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Abstract 
Some monetary policymakers attribute the persistent high inflation in 
rrasss ecyyyyy yyyyyy yy eee ccck ff ceaaaal aakk nneeeeeeence, agggggg 
that granting the central bank autonomy is necessary to reduce inflation. 
However, empirical studies reveal that central bank independence faces 
significant structural challenges due to the endogeneity of money 
gggggg Iaanss eciiiii i  tttt e..  This article aimed to identify the key 
components of requirements of central bank independence, with a 
aaccccrrrr  cccss nn eee eeee eeee tt ccccccccc nn Irasss ec......  A 
comprehensive review of existing literature on central bank 
independence was conducted. Moreover, a grounded theory approach 
was used to achieve theoretical saturation concerning central bank 
independence in Iran. Then, the study relied on the Bayesian model 
averaging (BMA) and analyzed 21 variables to identify the key factors 
defining the requirements of central bank independence in Iran. The 
findings highlighted several key factors, including the deviation of the 
effective exchange rate from the appropriate exchange rate, the 
government budget deficit, oil revenues, and the government 
effectiveness index. Furthermore, the results suggested that increasing 
central bank independence alone, within the context of variables 
. tttttttt ttt oo eeeeee eetty ff yyyyy yyyyr rranss crr eett eciiiii i  
conditions, has a weak and fragile effect. Thus, it is essential to 
undertake structural reforms targeting these critical variables as a 

 
∗ Corresponding Author: h-samsami@sbu.ac.ir 
How to Cite: Abbasgholi Nezhad Asbaghi, R. & Samsami, H. (2024). The Components of 
ee qummmmenss of ee nllll ll nk nndependence nn aaanss ooonomy: ii th an ppp hasss on 
Government Structure. Iranian Journal of Economic Research, 29(100), 72-114.  

https://orcid.org/0009-0000-0979-6816
https://orcid.org/0000-0002-3270-6521


73 |  Abbasgholi Nezhad Asbaghi & Samsami 

prerequisite to meaningful discussions and efforts toward central bank 
independence. 

1. Introduction 
The theory of time inconsistency proposed by Kydland and Prescott 
(1977) posits that central bank independence can reduce inflation rates 
without incurring economic costs while enhancing stability by lowering 
inflationary expectations. However, several empirical studies (e.g., 
Bauman et al., 2021) emphasize that the effectiveness of central bank 
independence depends on the unique structural and institutional 
characteristics of each country. As a result, central bank independence 
is not a universal solution and may vary depending on the specific 
structural conditions of each economy. The relationship between 
central bank independence and inflation rates can significantly differ 
when structural and institutional factors deviate from the ideal. Iran’s 
economy has recently undergone substantial fluctuations in inflation 
rates. Some monetary policymakers attribute these high inflation levels 
solely to the lack of central bank independence, asserting that greater 
independence is necessary to control inflation. However, structural 
factors unique to Iran’s economy complicate this view. Issues such as 
an inefficient tax system, reliance on oil revenues, underdeveloped 
financial markets, exchange rate markets, and the quality of governance 
indicate that money is largely determined endogenously. These 
structural challenges undermine the effective implementation of central 
bank independence as a tool to reduce inflation and promote economic 
growth. Given these complexities, the present study sought to identify 
the key components necessary for central bank independence within 
Iran’s economic system. Focusing on the government structure, the 
study employed a grounded theory approach and Bayesian model 
averaging (BMA) to identify the requirements for central bank 
independence in Iran. 

2. Materials and Methods  
This research identified categories related to central bank independence 
by reviewing the existing literature. It used a grounded theory approach 
to achieve theoretical saturation. As a result, four key categories were 
identified: the exchange rate market, the government budgeting system, 
the quality of governance, and the central bank independence. Specific 
variables were analyzed within each subcategory to uncover the robust 
components influencing central bank independence in Iran’s economy. 
To collect data for the analysis, the study used reliable sources, 
including databases from the Central Bank of Iran, the Statistical Center 
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of Iran, and the World Bank. The concept of central bank independence 
was treated as a dependent variable, consistent with the methodology 
proposed by Giannone et al. (2011) and informed by studies such as 
Rogoff (2019) and Baumann et al. (2021). These studies define the 
concept in terms of liquidity under optimal conditions. The variables 
were tested for their significance and intensity of influence on the 
dependent variable, allowing for the identification of those that retained 
their effects even when other variables were included in the model.  

3. Results and Discussion 
The results presented in Table 1 are based on coefficient calculations 
and posterior probabilities from 340,000 regressions. They helped 
identify four variables as statistically robust and non-fragile even when 
accounting for the presence of all other variables. These variables 
included the deviation of the effective exchange rate from the 
appropriate exchange rate, the government budget deficit, oil revenues, 
and the government effectiveness index. The result is supported by their 
posterior probabilities, which exceed the prior probability threshold of 
50%, as assumed under the uniform distribution in the Bayesian model 
selection (BMS) method. 

Table 1. The Results of the Sampling Process and BMS Estimation Calculations 
based on 340 Thousand Regressions 

A proportion of regressions with 
|𝒕𝒔𝒕𝒂𝒕𝒆| > 𝟐 

Cond. 
Pos. Sign 

Post 
SD 

Post 
Mean PIP Symbol  

0.99 1 0.0987 0.5424 0.9999 DEA 1 
0.97 1 0.1489 0.5073 0.9880 BDG 2 
0.91 1 0.0395 0.1106 0.9417 GOR 3 
0.85 0 0.0554 -0.1040 0.8832 EFG 4 
0.61 0.9999 0.0389 0.0236 0.3293 COC 5 
0.58 0.0198 1.0681 -0.5712 0.2869 RET 6 
0.56 0.8809 1.0553 0.5624 0.2839 REO 7 
0.56 0.9234 0.2523 0.1344 0.2786 REG 8 
0.28 0.8996 0.0048 0.0011 0.1355 BAC 9 
0.25 0.0915 0.0733 -0.0120 0.1247 CUK 10 
0.21 0.1443 0.0777 -0.0051 0.1219 MAT 11 
0.20 0.2831 0.0411 -0.0008 0.0970 GRI 12 
0.18 0.3527 0.0634 -0.0059 0.0899 DUM 13 
0.19 0.8690 0.0065 0.0013 0.0890 UR 14 
0.17 0.9980 0.0031 0.0007 0.0875 EC 15 
0.15 0.2192 0.1140 -0.0074 0.0805 TINF 16 
0.14 0.4955 0.0148 -0.0015 0.0787 ECI 17 
0.15 0.1539 0.0088 -0.0012 0.0676 RLA 18 
0.13 0.1276 0.0179 -0.0021 0.0610 DECM 19 
0.12 0.8375 0.0055 0.0006 0.0594 HI 20 
0.09 0.9091 0.0034 0.0003 0.0549 UNC 21 

* Source: Research results 
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The weighted average of posterior coefficients further revealed that 
the variable representing the deviation of the effective exchange rate 
from the appropriate exchange rate is the most influential in the model, 
exerting the strongest positive effect in terms of intensity. Following 
this, the government budget deficit, oil revenues, and the government 
effectiveness index ranked as the next most significant variables, 
respectively, based on their influence coefficients.   Yet, the results 
indicated that in the presence of all variables, central bank 
independence indices (i.e., GRI, CUK, MAT, and DUM) are fragile and 
statistically insignificant. This is due to their lower posterior 
probabilities of inclusion compared to the prior probability, 
underscoring their limited relevance within the model. 

4. Conclusion 
Since central bank independence indices lose significance when the 
four key components are considered, simply enhancing central bank 
independence is not a viable long-term solution under the current 
conditions of Iran’s economy characterized by the endogeneity of 
money. Therefore, during the transition phase, policymakers must 
prioritize structural reforms in several key areas: reforming the 
government budgeting system, improving governance with a focus on 
efficiency and effectiveness, and developing a competitive foreign 
exchange market capable of establishing an optimal and efficient 
exchange rate. Only after addressing these foundational issues should 
efforts to enhance central bank independence proceed, supported by a 
robust legal framework and coordinated collaboration with the 
government. 

Keywords: Central Bank Independence, Government Structure, 

Exchange Rate, Endogenous Money, Grounded Theory, 

Bayesian Model Averaging    

JEL Classification: C11, C13, E58, E60, G18  
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های الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی در  تعیین مؤلفه
 اقتصاد ایران با تأکید بر ساختار دولت

   نژاد اسبقیرعنا عباسقلی 
دانشگاه شهید بهشتی،  دانشکده اقتصاد و علوم سیاسی    اداقتص  دانشجوی دکتری 

 تهران، ایران
  

 ∗صمصامی حسین 
سیاسی  اد  اقتصگروه    استادیار علوم  و  اقتصاد  بهشتی،  دانشکده  شهید  دانشگاه 

 تهران، ایران
  

 چکیده

های بالا در اقتصاد ایران را تنها به استقلال بانک مرکزی  های اخیر، بعضی از سیاستگذاران پولی، وجود تورم در سال 
با تکیه بر  منظور کاهش نرخ تورم، بانک مرکزی باید مستقل باشد؛ درحالی دهند و معتقدند که به نسبت می  که 

درون  به جهت  و  تجربی  ای مطالعات  اقتصاد  در  پول  چالش زایی  با  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  های  ران، 
ازاین  بانک  رو هدف از نگارش این مقاله، تعیین مؤلفه ساختاری مواجه است.  استقلال  الزامات موضوعیت  های 

مرکزی با تأکید بر ساختار دولت در اقتصاد ایران است. بدین منظور با توجه به ادبیات موجود، استقلال بانک مرکزی  
بنیاد، اشباع نظری در ارتباط با مقولات مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی در  اده از روش نظریه داده و با استف 

متغیر، متغیرهای انحراف    ۲1گیری مدل بیزی و در حضور  دست آمد. سپس با استفاده از روش میانگین اقتصاد ایران به 
ترین  عنوان مهم ی نفتی و شاخص اثربخشی دولت به نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت، درآمدها 

علاوه بر طبق  کننده الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران شناخته شدند. به متغیرهای مشخص 
زایی پول  های استقلال بانک مرکزی در حضور متغیرهایی که منجر به درون نتایج حاصل، افزایش صرف شاخص 

اق  ایران شده در شرایط موجود  استقلال،  تصاد  از بحث  قبل  لذا ضروری است  و  اند، اثر ضعیف و شکننده دارد 
 اصلاحات ساختاری در هر یک از متغیرهای مهم مورد شناسایی صورت گیرد.  

 .JEL: C11 ،C13  ،E58 ،E60 ،G18 بنديطبقه
بانک مرکزی، ها:کلیدواژه  ارز،    استقلال  نرخ  دادهدرونساختار دولت،  نظریه  پول،  بنیاد،  زایی 
 گیری مدل بیزیمیانگین
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 مقدمه  .1
دهه   بانک199۰در  قوانین  اصلاح  به  شروع  پیشرفته جهان  خود  ، کشورهای  مرکزی  های 
. ازآنجاکه  های پولی را در چارچوب قانون محدود نمودندنفوذ دولت بر سیاستکردند و  

است،  مکانیزمی نهادی برای کنترل نرخ تورم طراحی شدهاستقلال بانک مرکزی به عنوان  
ها بر تأثیر چنین استقلالی بر تورم و معاوضه بالقوه آن با رشد اقتصادی تمرکز  اکثر تحلیل

 ,Grilli, et al., 1991; Cukeirman, et al., 1992; Crowe & Meade)  داشتند

توسعه  (.2008 کشورهای  موفق  زمینه  تجارب  این  در  کشورهای  یافته  تا  شد  منجر 
بدین ترتیب استقلال   های مرکزی خود بیفتند.توسعه نیز به فکر افزایش استقلال بانکدرحال

المللی در سراسر جهان تبدیل شد. اما شواهد تجربی نشان  بانک مرکزی به یک هنجار بین 
تحت شرایط بحران  استقلال بانک مرکزی  (،  ۲۰1۸)  1بالز و همکاران   داد که برمبنای مطالعه

  لذا ،ها را تضمین کندتواند ثبات قیمت، به تنهایی نمی۲۰۰۸اقتصادی مانند بحران مالی سال  
سیاست مالی بار دیگر نقش کلیدی در مدیریت تقاضا ایفا کرد و این امر نیاز به هماهنگی  

 ۲زروویانی و همکارانلعات  بر مبنای مطا  همچنین بین دولت و بانک مرکزی را نشان داد.  
چنانچه مفروضات ساختاری و    ،(۲۰۲1)  4( و باومن و همکاران ۲۰19)  3کاسینهاس (،  4۲۰1)

به دولت  درحالنهادی  کشورهای  در  مرکزی  خصوص  بانک  استقلال  شود،  نقض  توسعه 
 ها و رشد اقتصادی منجر شود.  تواند به ثبات قیمتچندان نمی

ایران اقتصاد  آماری  می  شواهد  ایندهد  نشان  مصوب  با  کشور  بانکی  و  پولی  قانون  که 
ها و نرخ رشد  ترین وظیفه بانک مرکزی را حفظ ارزش پول ملی، ثبات قیمت، مهم1351

ایران همواره با نوسانات شدید نرخ تورم مواجه بودهاقتصادی می است. در  داند اما اقتصاد 
ا پولی کشور علت  از سیاستگذاران  بعضی  بانک این راستا  استقلال  تنها در عدم  امر را  ین 

یابد.  دانند و معتقدند که چنانچه بانک مرکزی مستقل شود، نرخ تورم کاهش میمرکزی می
در  همچنین بحث استقلال بانک مرکزی در قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران که 

 است.  رسیده، مطرح شده مجلس شورای اسلامیبه تصویب  14۰۲خرداد 
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ا میبه  مهم  نکته  توسعهین  کشورهای  اقتصاد  ساختار  که  شود  دقت  مانند  بایست  یافته 
رو  آلمان، آمریکا، انگلستان، فرانسه، استرالیا و غیره که در امر استقلال بانک مرکزی پیش 

ثبات  دولت دارای    ،مثال در این کشورها  رایبودند، با ساختار اقتصاد ایران متفاوت است. ب
خاصی  بودجه دولت  که  طوریبه  ، تاسای  درآمدهای  کل  به  مالیاتی  درآمدهای  نسبت 
که در اقتصاد ایران، ساختار بودجه  درحالی درصد است 9۰طور متوسط در حدود  به معمولاً

طور متوسط  ای است که سهم درآمدهای مالیاتی از کل درآمدهای دولت بهگونهدولت به
ها  درصد است. براساس آمار بانک مرکزی، دولت در بیشتر سال  3۲در دو دهه اخیر حدود  

با کسری بودجه شدید مواجه است که نحوه تأمین کسری بودجه از طریق استقراض مستقیم  
و غیرمستقیم از بانک مرکزی و برداشت از منابع صندوق توسعه ملی بوده که این امر باعث  

است. انتشار اوراق بدهی یکی دیگر از منابع تأمین  شده  های بالا در اقتصاد ایران  ایجاد تورم
تواند بار تورمی جدیدی  های اخیر بوده که این امر نیز خود میکسری بودجه دولت در سال

نظام ارزی شناور برقرار است اما در    ،یافتهعلاوه در کشورهای توسعهدر آینده خلق کند. به
  ست که نرخ ارز با نوسانات بسیاری مواجه بودهی ااگونهبه  1ساختار نظام ارزی   اقتصاد ایران

شود.  ترین عوامل افزایش تورم و نقدینگی محسوب میو این متغیر خود به عنوان یکی از مهم
 . استزایی پول شدهتمام این عوامل در اقتصاد ایران منجر به درون بنابراین 
و    بر مطالعه سارجنت  اقتصاد  به  (19۸1)  ۲الاسومبنای  اهداف  پیگیری  منظور کنترل و 

های پولی در  جمله هدف تورمی، لازم است تا فرآیند خلق پول و اعتبار و سیاست  کلان از
باشد. بانک مرکزی  با توجه  کنترل  ایران،  به درون  لذا  اقتصاد  زایی پول در شرایط موجود 

به  بانک مرکزی  بر  هگونموضوعیت اجرای مؤثر استقلال  به هدف خود مبنی  بتواند  ای که 
  کاهش نرخ تورم و افزایش رشد اقتصادی دست یابد، دارای چالش یا مسئله ساختاری است 

. لذا سازندها الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی را روشن میکه درواقع این چالش 
ت موضوعیت استقلال  های الزاماترین مؤلفهمقاله حاضر با طرح این مسئله، درصدد تعیین مهم

روش  بانک مرکزی در اقتصاد ایران با تأکید بر ساختار دولت است. در این راستا با الهام از  

 
  شده بیان شده   . با وجود آنکه از برنامه سوم توسعه تاکنون نظام ارزی ایران تحت عنوان نظام نرخ ارز شناور مدیریت1

نظام ارزی ایران یک نظام ارزی ثابت    139۶تا    13۸1های  آماری اقتصاد ایران در فاصله سال است، لیکن براساس شواهد  
 است. نظام ارزی چندنرخی حاکم بوده  است و پس از آن بوده 

2. Sargent, T. & Wallace, N. 
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، ابتدا با استفاده از رویکرد  (1399)ر  مازا و قاسمی و عرب  (۲۰11)  1مطالعه جیانونه و همکاران 
مرکزی با تأکید بر ساختار  ، مقولات مفهوم مسئله موضوعیت استقلال بانک  ۲نظریه داده بنیاد 

دهنده آن شود. سپس متغیری متناظر با مقولات تشکیلدولت در اقتصاد ایران مشخص می
با استفاده از روش میانگین گرفته می  نظر  مفهوم در (، از  BMA)  3گیری مدل بیزیشود و 

می که  متغیرهایی  باشند،  میان  مؤثر  استقلال  موضوعیت  مسئله  بر  ها  آنمؤثرترین  توانند 
شود. شایان ذکر است که وجه تمایز و نوآوری مقاله حاضر بدین جهت ارزیابی  شناسایی می

 شود. می
ادبیات و سوابق    و سوم به ترتیب   های دومبراساس سازماندهی مباحث حاضر، در بخش 

شناسی، در بخش پنجم به معرفی  به روشگیرد. در بخش چهارم پژوهش مورد ارائه قرار می
نتایج تجربی پرداخته می به تحلیل  شود. در نهایت بخش  مدل و متغیرها و در بخش ششم 

 یابد. های سیاستی اختصاص میگیری و توصیههفتم به نتیجه

 ادبیات پژوهش  .2
تواند به بانک مرکزی در انجام وظایف محوله  دی یکی از راهکارهایی که میدر متون اقتصا

ها، حفظ ارزش پول ملی و حفظ یک نظام مالی امن،  خود مبنی بر دستیابی به ثبات قیمت
نماید،   باثبات کمک  و  ت  آناستقلال  سالم  دولت   ی اسی س   رات ی ثأ از  قانون و  در چارچوب    ی 

بانک   کیدولت و    ن ی (، رابطه ب19۶۲)  5دمنی( با نقل از فر199۶)  4هان د   و  نگرفیج یا .است
 تواند یتنها م  هیی. قوه قضاکنندیم  سه یمقامقننه  و قوه    ه یی قوه قضا  ن یمستقل را با رابطه ب  یمرکز

فقط  و    اقدام به صدور حکم نماید  است،   شده  ب یکه توسط قانونگذار تصو  ینی براساس قوان 
به عنوان مستقل    یمتفاوت مجبور شود. بانک مرکز  یصدور حکم  به  تواندیقانون م  ریی با تغ

های پولی در چارچوب وظایفی که قبلًا  که بتواند در اتخاذ سیاست  شودیدر نظر گرفته م
تعریف دولت  قانون  توسط  نهاد  تصویب  به  و  رسیدهشده  کشور  بدون    گذاری  است، 

 مدت عمل نماید. مداخلات سیاسی در کوتاه
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  بر وجود دارد که    یاز استقلال بانک مرکز  های مختلفیبندیطبقه  ،اقتصادی  اتی در ادب
)استقلال سیاسی(، استقلال در   ( عبارتند از: استقلال در اهداف۲۰۲1) 1طبق مطالعه اوکوری 

)استقلال اقتصادی( و استقلال عملیاتی. استقلال در اهداف بدین معنا است که بانک    ابزار
سیاستی خود یعنی نرخ تورم هدف، نرخ بهره، عرضه پول و نرخ  تواند اهداف  مرکزی می

با این تأکید که تعیین مقادیر    ،مدت بدون مداخلات سیاسی تعیین نمایدارز باثبات را در کوتاه
هدف باید در مسیر دستیابی به اهداف بلندمدتی باشد که توسط دولت مشخص شده و نهاد  

در    (.The Federal Reserve Act, 1913)  تاس گذاری کشور آن را تصویب کردهقانون
مدت  دهند که اهداف سیاستی کوتاههای مرکزی ترجیح میاین چارچوب بسیاری از بانک
  ندیفرآ  ت ی امر شفاف   نیا  طور مناسب تعیین نمایند.های دولتی بهخود را با همکاری وزارتخانه

  ن یتضم  ن ی. همچن بردبالا میرا    یاعتبار مقام پول  جهی دهد و در نت یم  ش ی را افزا  استی س   می تنظ 
  نیی تع  ن،یقرار نخواهند داشت. علاوه بر ا  یاری اخت  یهازهی کند که اهداف در معرض انگیم

را تشویق   یو مال  یمقامات پول  ن یب   یهماهنگ  ،و دولت  یاهداف مشترک توسط بانک مرکز
  میتنظ  ایمناسب    یب آزادانه ابزارها انتخا  تی قابل  یبه بانک مرکزدر ابزار  ستقلال  اکند.  می

پ  یاستی س  یابزارها اهداف س   یاب ی دست   یموجود خود را در  درواقع  .  دهدیم  یپول  استی به 
  انواعخود از جمله    یاست ی به اهداف س  یابی دست  یراه برا  ن یاستقلال دارد تا بهتر  یبانک مرکز

  ن یترجیرا  نوع،  ن یانماید.    نییها را تعاستفاده شود و زمان استفاده از آن  دیباکه    یی ابزارها
مرکز بانک  عملیاتی،  اس   یاستقلال  استقلال  در  مرکزت.  که    اری اخت  ن یا  یبانک  دارد  را 

بدون در چارچوب قانون و  را    رهی بودجه و غ   نیی انتصاب کارکنان، تعاز جمله  خود    اتی عمل
ا  مداخله دهد.  انجام  تسه  ن یدولت  به  استقلال  استقلال  ریسا  ل ی نوع  مرکزی  اشکال    بانک 
 کند. یکمک م

همکاران  و  مطالعه کوکرمن  طبقه199۲)  ۲براساس  نوع  یک  در  می(  دیگر،  توان  بندی 
بانک مرکزی را در دو دسته استقلال قانونی و استقلال واقعی جای داد. استقلال   استقلال 

شود که در قانون برای بانک مرکزی  پذیری و اختیار عملی گفته میانعطافقانونی به آزادی،  
بانک   گرفته شده  نظر  در براساس عملکرد  قانونی  مؤلفه  به جای  واقعی  استقلال  اما  است. 

شود. درجه استقلال بانک مرکزی توسط محققان بسیاری چون  مرکزی در واقعیت تعیین می
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( ۲۰۰9)  3( و دومیتر۲۰۰۶)  ۲(، متیو 199۲و همکاران )  (، کوکرمن 1991)  1گریلی و همکاران 
 است. گیری قرار گرفتهمورد اندازه

طرح   از  مستقل  مرکزی  بانک  یک  برپایی  و  ایده  کیدلند  زمانی  ناسازگاری  نظریه 
ها انگیزه  مبنای این نظریه، دولت  میلادی نشأت گرفت. بر  19۸۰( در دهه  1977)  4پرسکات

پرورانند که با اهداف بلندمدت دچار ناسازگاری  مدت را در سر میاهدستیابی به اهداف کوت
است.   ناسازگاری  زمانی  س   آیدمی  وجود هب  هنگامی   ی زمانمشکل  مبادله    استمدارانی که  از 

به دلنمایندمیاستفاده  وء و تورم س  یکاریب  ن یمدت بکوتاه ها  دولت  ،یاسیملاحظات س  لی . 
بهره را قبل از انتخابات کاهش دهند تا باعث رونق موقت  ممکن است وسوسه شوند که نرخ  

ها  نهیهز  ش یافزا  منجر به  مدتممکن است در کوتاه  امر  ن ید. انشو  یاقتصاد  یهاتی در فعال
اقتصاد    نکهی منجر به تورم بالاتر در افق بلندمدت خواهد شد مگر ا  تی و اشتغال شود اما در نها

به سطح بالاتر تقاضا داشته باشد. به عبارت    ییخگوپاس  یخود را برا  تولیداتگسترش    تی ظرف
مدت دوره  به دلیل ماهیت کوتاهاست،  خود    تیدولت منتخب که نگران محبوب  کی  گر،ید

تر در معرض  های بهره پایین مدت ناشی از نرختصدی خود ممکن است به دنبال منافع کوتاه
 خطر تورم بالاتر در آینده باشد. 

 ۶نورد هاوس که اولین بار توسط    5مبنای دیدگاه اقتصاد کلان سیاسی   از سوی دیگر بر
ها در جریان فرآیندهای سیاسی از جمله انتخابات،  مطرح شد، دولت  (1977)  7بزی ( و ه1975)

بیشترین   به قدرت و کسب  به منظور دستیابی  بیکاری را  اهداف اقتصاد کلان نظیر تورم و 
منظور دستیابی  بهها  دولتگیرند. بدین صورت که در ابتدای دوره،  آرای انتخاباتی نشانه می

کنند و در  از سوی مقام پولی دنبال می ی راانقباض  یهااستی س  کارگیریهبه هدف تورمی، ب 
به دوره  در جهت  انتهای  را  پولی  سیاست  پولی،  مقامات  بر  سیاسی  فشارهای  اعمال  وسیله 

دولت    لیما  تی وضع  ی،انقباض  یپول  استی س کارگیری  هدهند. با باعطای اعتبارات سوق می
  به  یات ی مال  ی هایافتیو کاهش در  یبهره بده  ش ی افزا  ،الضربحق  یکاهش درآمدها  واسطهبه

اقتصاد  علت شرا  یرکود  می  ط یدر  قرار  پول  یهایری گمی تصم  لذاگیرد.  نامطلوبی    ی مقام 
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تواند اقتصاد را دچار عدم پذیرد و این مهم میاز رویدادهای سیاسی تأثیر میمنتخب دولت  
  منظوری بهاقتصاد  ی هابنگاه  ثباتی نماید. حال آنکه براساس انتظارات عقلایی،اطمینان و بی

دارند. در    احتیاجاقتصاد    ندهی به اطلاعات شفاف و کامل از آ  یگذارهیسرماات  می تصماتخاذ  
قادر نخواهد بود تا    یمدت، مقام پولو کوتاه  یدیصلاحد  ی هااستی س   کارگیریهب  ورتص

  نانی و عدم اطم  سکیها با ربنگاه  بنابراین ؛  به نمایش بگذارداقتصاد    ندهی اطلاعات لازم را از آ
تواند  ی نمیمقام پول   استیس  درنتیجه.  شوندی مواجه میاقتصاد  ی آت  یهااستی از س   ندهیفزا
ها تأثیر بگذارد و این مسئله به شکست اهداف کلان اقتصادی  صورت بهینه بر رفتار بنگاهبه

 انجامد.  مانند هدف تورمی می
اقتصادی   بهادبیات  آوردن  دلایل روی  از  دیگر  مسئله    یکی  را  مرکزی  بانک  استقلال 

طبق   مطرح شد. بر  (19۸1والاس ) کند که از سوی سارجنت و  سلطه مالی دولت عنوان می
های پولی تأثیرگذار است. بدین معنا که تأمین  ساختار بودجه دولت بر سیاست  ، این دیدگاه

مالی کسری بودجه دولت از طریق اعمال فشارهای سیاسی بر مقام پولی مبنی بر خلق پول  
افزایش سلطه    لذا شود.  های پولی میزایی فرآیند خلق پول و اعتبار و سیاستمنجر به درون

بدین منظور  شود.  قام پولی به منظور مهار و کاهش نرخ تورم میمالی منجر به کاهش قدرت م
در ساختار  را    ینهاد  اتاصلاحطبق آن توانست    بررا توسعه داد که    یمدل(  19۸5)  1راگاف

 ی بانک مرکز  کیبه  باید    ی پول   استی س  مات ی تصمپایه این مدل،    بر.  نمایدارائه  بانک مرکزی  
  ی ها بانکزیرا  شود  واگذار  در چارچوب قانون    دولت   و مستقل از  3محور تورم،  ۲کار محافظه
 ی برا  لذاو    کنندیعمل م  استمداران ی نسبت به س  یترانداز بلندمدتمعمولاً با چشم  یمرکز
. شوندیمدت مواجه نمبه اهداف کوتاه  یاب ی دست   منظوربه  با وسوسه یکسانی  هااستی س   لی تسه

واگذار چن  ماتی تصم  یبا  به  بهره  نرخ  به  مستقل   نی مربوط  وظا  ینهاد  در    مشخص   فیبا 
گیری روزانه خود به شکل  توانند در فرآیند تصمیمکارگزاران اقتصادی می،  چارچوب قانون

تری عمل نمایند و با کاهش انتظارات تورمی امیدوار باشند که در بلندمدت بینیقابل پیش 
تواند ثبات اقتصادی را افزایش دهد  بد. این امر مییامیدست    ی بهتر  ی تورم  جه یبه نتاقتصاد  
 های رشد اقتصادی را فراهم کند.  و زمینه
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ها دنبال شد و منتقدان بسیاری را  منظور آزمون این فرضیهدر این راستا شواهد تجربی به
ترین انتقادها به بحث استقلال بانک مرکزی که  در عرصه اقتصادها برانگیخت. یکی از مهم

مطا بودهدر  بسیاری مورد توجه  استقلال    لعات  اثربخشی  اذعان دارند که  این مهم  بر  است 
بانک مرکزی بر عملکرد اقتصاد کلان یک الگوی ثابت برای همه کشورها با ساختارهای  
تغییر   دستخوش  نتایج  نهادی،  و  ساختاری  فروض  نقض  تحت  و  نیست  متفاوت  اقتصادی 

خصوص  می این  در  همکارا  انی بانشود.  می19۸۶)  1ن و  مطرح  کشورهای  (  در  که  کنند 
تواند  یافته، استقلال بانک مرکزی نمیتوسعه به علت عدم وجود بازارهای مالی توسعهدرحال

ازاین  تورم شود.  نرخ  به کاهش  این  منجر  در  مرکزی  بانک  استقلال  به سمت  رو حرکت 
در با  باید  ویژگی  نظر  کشورها  آنگرفتن  خاص  وهای  شود  انجام  نتایج  نمی  ها  توان 

یافته را به این کشورها تعمیم داد.  آمیز استقلال بانک مرکزی در کشورهای توسعهموفقیت
این محققان بر این باورند که استقلال بانک مرکزی باید پس از توسعه بازارهای مالی مورد  

نان  های ضدتورمی دولت با اطمیاین صورت، ثبات اعتبار سیاست  توجه قرار گیرد زیرا در
 بیشتری همراه خواهد بود.  

ارزی ثابت، هماهنگی میان    ( در نظام13۸3)  پور و همکارانهمچنین براساس مطالعه تقی
بالایی برخوردار است و به همین دلیل، بانک مرکزی مستقل  بانک مرکزی و دولت از اهمیت  

ایفا نمی ر از حفظ  های پولی تحت تأثیر اهداف دیگری غی کند زیرا سیاستنقش چندانی 
 شان برتوسعه که ارزش پول ملیدر کشورهای درحال  بنابراین گیرد.  ها قرار میثبات قیمت

شود، احتمال وجود بانک مرکزی  سبدی از ارزهای یک کشور یا منطقه مشخص می  مبنای
   .مستقل بسیار کم است

ای که  گونهبهتواند جایگاه یک بانک مرکزی مستقل را  از عوامل مهم دیگری که می
  ۲طبق مطالعه کونادی و داروانتو   بتواند به اهداف خود دست یابد را دچار تضعیف نماید، بر

کیفیت حضور دولت و  توان به کیفیت حکمرانی و نهادی کشورها اشاره کرد.  ( می ۲۰۲۰)
نحوه تعامل آن با سایر بازیگران اقتصادی از اهمیت بالایی برخوردار است. اگر حکمرانی  

توان گفت حکمرانی خوب  ، مینمایدولت به گسترش نهادهای حامی بازار و توسعه کمک  د

 
1. Banaian, K., et al. 
2. Kunaedi, A. & Darwanto, D. 



 1403پاییز  |  100شماره    | 29سال    |های اقتصادی ایران پژوهش | 84

های  زمینهتواند  می  ، دولت با ایجاد نهادهای حامی بازاردیدگاه  . در این برقرار است  1یا شایسته 
را   اقتصادی  توسعه  و  سازدرشد  نزدیکی  مهیا  ارتباط  سه رکن    میان. در حکمرانی خوب، 

برداری بهینه از امور  اصلی دولت، جامعه مدنی و بخش خصوصی وجود دارد که این امر بهره 
وجود ارتباط صحیح میان  .  ( 13۸7الساداتی،  برادران شرکا و ملک )  کندمیعمومی را تسهیل  
نقش    دولت   جادر اینت که  تلف اس ساز تحقق حکمرانی خوب در ابعاد مخاین سه رکن، زمینه

مدت و جلب آرای  ها به دنبال دستیابی به اهداف کوتاهدولتکند. چنانچه  بیشتری ایفا می
آور  ها در بلندمدت زیانطلبانه باشند، عملکرد اقتصادی آنهای منفعتسیاست  واسطهبهمردم  

تضعیف جامعه مدنی و    تواند بهمی  ایرفتارهای سودجویانه  چنین و ضد توسعه خواهد بود.  
بخش خصوصی منجر شود و مانع عملکرد نهادهای حامی بازار گردد. در این شرایط، دولت  

شود. در این میان نکته  مبدل مینهادی حامی توسعه باشد، به نهادی ضدتوسعه  آنکه به جای
انک  از الزامات اساسی استقلال ب  است که  حترام به قوانین و شفافیت در سیاستگذاریامهم  

مناسبی برای تأمین استقلال بانک    مقرراترود. به این معنا که حتی اگر  مرکزی به شمار می
شود  نظر  درمرکزی   این  گرفته  که  صورتی  در  و  به  مقررات ،  نشوند  اجرا  کامل  طور 

سیاست واقعی  سازوکارهای  استقلال  است  ممکن  باشند،  لازم  شفافیت  فاقد  پولی  گذاری 
گسترش حکمرانی خوب    روباشد. ازاین قانونی آن تفاوت داشته  بانک مرکزی با استقلال  

بهبود  های  زمینه  تواندافزایش پایبندی به قانون و شفافیت در سازوکارهای دولتی میواسطه  به
 (. 1395فر، )درخشانی دارابی و محنت را فراهم سازد وضعیت استقلال بانک مرکزی 

 سوابق پژوهش  .3

مطالعات تجربی به تأثیرگذاری استقلال بانک مرکزی بر عملکرد اقتصاد    بیشتربا وجود آنکه  
یافته اذعان دارند اما درخصوص تأثیرگذاری استقلال بانک مرکزی  کلان کشورهای توسعه

اند و تأثیرگذاری  توسعه به نتایج متناقضی دست یافتهبر متغیرهای کلان کشورهای درحال
دانند که در ادامه به بررسی چند مورد از  و نهادی می  این مهم را بسته به عوامل ساختاری

 شود.  ها پرداخته میآن

زنجیره مونت کارلو از    - با استفاده از رویکرد مارکوف  (۲۰14زروویانی و همکاران )
نمونه و  بیزی  از  دیدگاه  سال  39ای  برای  بانک 19۸1-۲۰۰۶های  کشور  استقلال  تأثیر   ،

 
1. Good Governance 
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نتایج  گرفتن متغیرهای کنترل بررسی کردند.    نظر  لان با درمرکزی را بر متغیرهای اقتصاد ک 
می نشان  و  پژوهش  نهادی  عوامل  از  وسیعی  طیف  از  ناشی  باید  را  تورم  که کاهش  دهـد 

نمی ایفا  را  بانک مرکزی نقش کلیدی  استقلال  بانک  ساختاری دانست که  اسـتقلال  کند. 
های  نوسانات تولید را به دنبال شوککه  مرکزی تأثیر مطلوبی بر رشد اشتغال نداشته درحالی

 دهد.سمت عرضه افزایش می

(  197۰-۲۰1۸)  ساله  49کشور را برای یک دوره    1۸۶ای  ( در مطالعه۲۰19)  کاسینهاس 
بر را  داد. وی کشورها  قرار  بررسی  تشکیل    مورد  مانند  اقتصادی  متغیرهای عملکرد  مبنای 

، شاخص سرمایه انسانی، شاخص  سرمایه ناخالص، مخارج مصرفی دولت، استقراض دولت
بندی کرد و آنگاه به بررسی اثر استقلال بانک مرکزی دموکراسی، رابطه مبادله و غیره طبقه

ها پرداخت. نتایج نشان داد که تأثیر استقلال بانک  بر رشد اقتصادی در هر یک از این گروه
 دی نشان دهد.    مرکزی تحت شرایط متفاوت ممکن است نتایج متناقضی را بر رشد اقتصا

  یی را مورد بحث و شناسا  یمفروضات ی،  مدل علّ  کبا طراحی ی (۲۰۲1باومن و همکاران )
با استفاده از رویکرد  بر تورم را    یاستقلال بانک مرکز  ری تأث  در چارچوب آنکه    دادندقرار  

نشان می.  کردندبرآورد  نمایی  حداکثر درست مطالعه  این  بانک یک    وجود  دهد کهنتایج 
الزاماً    یمرکز   ی که برخ  یهنگام  دهی چی پ  ط یتورم را کاهش دهد. در شراتواند  نمی مستقل 

تواند به هدف خود مبنی بر کاهش تورم  استقلال بانک مرکزی نمی مفروضات نقض شوند،
 دست یابد.

ای را با هدف بررسی تأثیر استقلال بانک مرکزی بر  ( مطالعه۲۰۲3)  1بهات و همکاران 
اند. بدین منظور از روش  گرفتن کیفیت نهادی در مورد اقتصاد هند نگاشته  نظر  رنرخ تورم با د

غیرخطی لجیستیک  ملایم  زمانی    ۲انتقال  دوره  آن  1991-۲۰19در  کردند.  از  استفاده  ها 
تولید به  خصوصی  بخش  اعتبارات  نسبت  بر  مبنی  مالی  توسعه  داخلی    شاخص  ناخالص 

مدت  کردند. نتایج این مطالعه نشان داد که در کوتاهمنظور تعریف کیفیت نهادی استفاده  به
شاخص   افزایش  باشد،  آستانه  سطح  از  کمتر  مالی  توسعه  سطح  که  زمانی  تا  بلندمدت  و 

که سطح توسعه مالی بالاتر  شود اما زمانیاستقلال بانک مرکزی منجر به افزایش نرخ تورم می
 کاهش تورم خواهد شد.  از حد آستانه باشد، هر افزایشی در استقلال منجر به
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کشور   5۶ای با استفاده از آمار مقطعی در مقاله ( 13۸3)  پور و موسوی آزاد کسمانیتقی
-۲۰۰۰توسعه از جمله ایران، رابطه بین استقلال بانک مرکزی و نرخ تورم را طی دوره  درحال
نشان داد    هادر الگوهای مختلفی مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از مطالعه آن  199۰

برازش الگوهای مورد  تمام  بانک مرکزی دارای علامت    ،که در  استقلال  هرچند شاخص 
مورد انتظار است اما ضریب مربوط به آن در هیچ کدام از الگوها معنادار نیست. لذا به بیان  
مقاله حاضر سایر شرایط مانند عمق بازارهای مالی و نحوه تأمین مالی کسری بودجه دولت  

 تورم مؤثر و معنادار است. در کاهش  

تورم    یرو  یاستقلال بانک مرکز  ری ثأت به بررسی    ای مقالهدر  (  1394)  امیرخانی و نصیری
های  یافته.  پرداختند  تایپنل د  با استفاده از روشتوسعه  درحال  یآن در کشورها  راتیی و تغ
نرخ تورم و    برتوسعه  درحال  یدر کشورها  یاستقلال بانک مرکزها بیانگر آن است که  آن
 دهد.را نشان نمی  یمعنادار تأثیرآن  راتیی تغ

همکاران و  مقاله  ( 14۰1)  نوراحمدی  بهدر  را  فراتحلیل چندسطحی  رویکرد  منظور  ای 
را    ایمطالعه  5۸ها  بردند. بدین منظور آن  کاربه   بر تورم  یاستقلال بانک مرکز  بررسی تأثیر

بانک مرکزی و نرخ تورم توسط محققان دیگر انجام    که با هدف بررسی رابطه بین استقلال
  مطالعات  یری گندیو برآ  بیترک   های حاصل از است را مورد ارزیابی قرار دادند. یافته  شده

دهد  مورد تأیید قرار میبر تورم    ی را و معنادار استقلال بانک مرکز  یمنف   ری ث أت  ها،توسط آن
اثر کل و معیار تفسیر کوهن اندک است. همچنین  اما شدت این اثر بر نرخ تورم با توجه به  

نتایج حاصله تأثیر بانک مرکز  ی منف   براساس  در    شرفته ی پ   یبر تورم در کشورها  یاستقلال 
 .است شتری ب مقایسه با سایر کشورها 

توان بیان نمود که مقاله حاضر در مقایسه با سایر مطالعات پیشین،  با مرور سوابق تجربی می
ت استقلال بانک مرکزی را با تأکید بر ساختار دولت در اقتصاد ایران  بحث مسئله موضوعی 

درصدد   ،(BMA)  گیری مدل بیزیو میانگین   بنیادنظریه دادهکند و با کمک روش  مطرح می
های الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی بوده و به همین خاطر  ترین مؤلفهتعیین مهم

 ت. از وجه تمایز و نوآوری برخوردار اس
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 شناسی پژوهش روش  .4

می ارزیابی  استقرایی  و  اکتشافی  استدلال،  منطق  نظر  از  حاضر  طریق  مقاله  از  زیرا  شود 
های الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی با تأکید ها قصد دارد تا مؤلفهگردآوری داده

ایران مورد شناسایی و تحلیل قرار دهد.   اقتصاد  بدین منظور از دو  بر ساختار دولت را در 
شود که در ادامه به  ( استفاده میBMA)  گیری مدل بیزی بنیاد و میانگین رویکرد نظریه داده

 شود. های مذکور پرداخته میتوضیح هر یک از روش
های دیگری  ای و واقعی است که با نامهای زمینهبنیاد یک تئوری مبتنی بر دادهنظریه داده

داده از  برخاسته  تئوری  زمینهچون  نظریه  و  میها  شناخته  رهیافت  ای  که  روش  این  شود. 
های گلیزر  نامشناس به  توسط دو جامعه  19۶7پژوهشی عام، استقرایی و تفسیری است در سال  

استراوس  شد.    1و  می  ن یامطرح  قرار  استفاده  مورد  مواقعی  در  و    گیردروش  اجزا  که 
مانند    و  در مطالعات گذشته  ی مورد بررس  دهیپد  یهایژگیو در یک جامعه آماری خاص 

  نه یاساس در آن زم  ن یو بر ا  اندقرار نگرفته  و مستقیم مورد شناسایی طور کامل  به  اقتصاد ایران
به جمع  یمتنوع  یهاصورتخاص  طریق  مصاحبه  از  و  مرتبط  مقالات  درخصوص  آوری 

موضوعلیتشک  یهامقوله نظرسنج  ،دهنده  آگاهان  می  یاز  عمل  نظریه  ازاین آید.  به  رو 
نظامداده رهیافت  عنوان یک  به  و کیفی بنیاد  می  ۲مند  آن میشناخته  با کمک  و  توان  شود 
در   3ای ساخت که یک فرآیند، یک کنش یا واکنش را در مورد یک موضوع واقعینظریه

مفهومی کلی  نماید  4یک سطح  بر   (. روش139۲فرد و همکاران،  دانایی) واکاوی    مذکور 
ای متشکل از  ها طی یک فرآیند سه مرحلهتحلیل دادهوریزی و تجزیهگذاری پایهمبنای کد
در کدگذاری    گیرد.صورت می  7ی انتخاب   یو کدگذار  ۶یمحور   یکدگذار  ،5باز  یکدگذار

ها مورد  ها در دادهها و ابعاد آنها شناسایی و ویژگیباز به عنوان یک فرآیند تحلیلی، مفهوم
می قرار  مقولهاکتشاف  مرتبط کردن  فرآیند  مقولهگیرد. در کدگذاری محوری  به  های  ها 
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ای  شود و در نهایت در کدگذاری انتخابی که نقطه اوج فرآیند نظریه زمینهفرعی انجام می
  ). Strauss & Corbin, 2008) گیردسازی و پالایش نظریه صورت میاست، یکپارچه

های مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی با توجه به ساختار  با توجه به اینکه مؤلفه
منظور پالایش بیشتر مقولات  شوند، لذا بهدر اقتصاد ایران به تعداد زیادی شمارش می دولت

گرفت که در    نظر  عنوان متغیرهای نهایی دربتوان تأثیرگذارترین متغیرها را بهنحوی که  به
( BMA)   گیری مدل بیزیاز روش میانگین   ،حضور دیگر متغیرها اثر خود را حفظ نمایند

   شود.استفاده می

شوند. گروه اول را  بندی میدر الگوهای اقتصادسنجی عموماً متغیرها در دو گروه طبقه
دهد که بر مبنای پشتوانه نظری رسمی، محکم و اغلب براساس  لی تشکیل میمتغیرهای اص

شود. اما گروه دوم ها در الگو حمایت مییابی عوامل اقتصادی تعیین و از حضور آنبهینه
ها  حضور آن  غیررسمی توجیهاتی برایهای  مبنای تئوری  متغیرهای مشکوک هستند که بر

 (BMA)  گیری مدل بیزی(. روش میانگین 1395ایی،  )مهرآرا و رض  شوددر مدل ارائه می
  BMAنماید. روش  در شناسایی این گروه از متغیرهای مشکوک کمک قابل توجهی می

 ۲مورد بحث قرار گرفت و بعدها محققانی چون لیمر  199۸در سال    1اولین بار توسط جفریر
مبنای قضیه بیز    یزی بر( به توسعه این روش پرداختند. رویکرد ب1995)  3( و رافتری197۸)

طور معمول در منطق قیاسی مطرح  شود. بهاستوار است که آن نیز بر پایه منطق استقرایی بنا می
  این در  .نتیجه نیز صحت خواهد داشت«   شود که »وقتی قضیه صحت داشته باشد، حتماًمی

سنجش میزان  حالی است که در منطق استقرایی صحت نتایج دارای جنبه احتمالی است و  
  کندها قضیه صدق پیدا میهایی است که در آنصحت نتایج بر مبنای تعداد تفسیرها و مدل

(Gower, 1997.)    بیزیدر تخمین   ،رویکرد  بر  شاکله  و  آماری  تحلیل  بر  مبنای    مبتنی 
درحالیتوزیع است  احتمالی  از  های  ضرایب  معناداری  آزمون  برای  کلاسیک  روش  که 

صورت  کند. درواقع در رویکرد بیزی برخلاف روش کلاسیک بهفاده میاستنتاج آماری است 
گیری کرد و تنها احتمالی برای  توان تصمیمقطعی در مورد حضور یا عدم حضور متغیر نمی

شود. در این رویکرد اهمیت متغیر براساس میزان  گرفته می  نظر  حضور هر متغیر در الگو در
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علاوه برای همه متغیرها ضرایبی برآورد هشود. بص میاحتمال نسبت داده شده به متغیر مشخ
تأثیرگذاری مورد رتبهمی اهمیت  نظر  از  و  قرار میشود   ,.Magnus, et al)  گیرندبندی 

2010( . 
در تصریح معادلات رگرسیونی کلاسیک، اتخاذ متغیرهای مستقل از نظر تعداد به جهت  

هم آزادی،  درجه  م کاهش  یک  عنوان  به  غیره  و  درخطی  می  نظر  حدودیت  شود.  گرفته 
تواند پدیده بنابراین محقق مجبور است که برخی از متغیرهایی که از دیدگاه خود بیشتر می

ای قابل قبول به  مورد بررسی را توضیح دهد، در مدل بگنجاند و به منظور دستیابی به نتیجه
این   که  بپردازد  مجدد  و آزمون  الگو  در  متغیرها  و خارج کردن  تواند خطای  امر میوارد 
( و روش  BMA)  رگرسیون را افزایش داده و بر دقت نتیجه حاصله اثر بگذارد. تفاوت روش 

 ( نیز نشان داد.1صورت نمودار )توان بهکلاسیک رگرسیون را می

 BMAهاي هاي رگرسیونی کلاسیک و مدل تفاوت فرآيند مدل   .1نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

به   این نکته پی برد که در رویکرد کلاسیک فقط یک  ( می1)  نموداربا توجه  به  توان 
شود. این برخلاف رویکرد بیزی است که در آن به دلیل خاصیت باز  گیری انجام مینمونه
گیری تا دستیابی به سطح آستانه بهینه و شناسایی متغیر مهم، چنین فرآیندی به دفعات  نمونه

لی و  )شیخ  تصریح مدل در این رویکرد وجود نخواهد داشت   رو خطایشود. ازاین تکرار می
 (.  14۰1همکاران، 
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می متغیر  هر  حضور  عدم  و  حضور  اینکه  به  توجه  حتی  با  و  تأثیرگذاری  میزان  تواند 
این مهم    BMAمعناداری متغیرهای درون معادله رگرسیونی را تحت تأثیر قرار دهد، روش  

یت بتواند تمام متغیرهای بالقوه مؤثر بر پدیده مورد سازد که محقق بدون محدودرا فراهم می
  عبارتبه  ها را ارزیابی نماید.  بررسی را همزمان وارد مدل کرده و اهمیت تأثیرگذاری آن

یک مکانیسم قوی، منسجم و سیستماتیک برای    BMAکه رویکرد    بیان کرد  توان یم  ،گرید
نتا  قادر استمدل    ن یادهد.  محاسبه عدم قطعیت مدل ارائه می مقابل    را در  جیکه مقاومت 

جا توز  ن ی گزیمشخصات  محاسبه  نمایدمدل  و  بیضرا  یبرا  نی پس  یها عیبا  ارزیابی   ها 
(Fernandez, et al., 2001  .) 

مدل ریاضی  مدلBMA)  بیان  برای  نخستین (  خطی  رگرسیون  لیمر   های  سوی  از  بار 
با یک عرض از مبدأ  یون خطی( مورد بحث قرار گرفت. فرض کنید یک مدل رگرس197۸)

𝛽0 و K( درنظر گرفته شود.  1صورت رابطه )متغیر مستقل به 
(1 ) 𝑌 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋1 + ⋯ + 𝛽𝐾𝑋𝐾 + 𝛿 

ترکیب متفاوت    2𝐾توان فضای مدل را به اندازه متغیر توضیحی می Kبا توجه به تعداد 
وسیله نماد  توان بهها را میترکیبدست آورد که هر کدام از این  هاز متغیرهای سمت راست ب

𝑀𝑗    نشان داد. در روشBMA  های رگرسیونی در مدل منجر به تغییر احتمال هر متغیر  آزمون
مورد بررسی    دهیبر پد  یقابل توجه  ری تأثاز    ری متغیک    که شود. در این رویکرد درصورتیمی

باشد،   پ  ن ی احتمال پسبرخوردار  به احتمال  افزایش مواجه می  ن یشی نسبت  با  شود. توزیع  آن 
  صورت رابطه توان بهمی  Dرا با توجه به داده    𝛽ℎطور مثال  پسین برای هر ضریب مورد نظر به

 ( نشان داد. ۲)

(۲ ) 𝑃𝑟(𝛽ℎ|𝐷) = ∑ 𝑃𝑟(𝛽ℎ|𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝑀𝑗|𝐷)

𝐽

𝑗=1

 

د که احتمال پسین  شوعنوان وزن تعریف میاحتمال پسین هر مدل به  BMAدر رویکرد 
به مجموع احتمالات حداکثر    𝑀𝑗نمایی  نسبت احتمال حداکثر درستاز طریق    𝑀𝑗برای مدل  
 ( نشانگر آن است.4( و )3آید که روابط )دست میهنمایی در کل فضای مدل بدرست

(3 ) 𝑃𝑟(𝑀𝑗|𝐷) =
𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝑀𝑗)

∑ 𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑖)𝑃𝑟(𝑀𝑖)
𝑘
𝑘=1
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(4 ) 𝑃𝑟(𝐷|𝑀𝑗) = ∫ 𝑃𝑟(𝐷|𝜃𝑗 , 𝑀𝑗)𝑃𝑟(𝜃𝑗|𝑀𝑗)𝑑𝜃𝑗  

تعریف میبه  𝜃𝑗در رابطه فوق،   پارامترها  از  برداری   𝑃𝑟(𝜃𝑗|𝑀𝑗)شود. عبارت  عنوان 
 است.   𝑀𝑗دهنده توزیع احتمال پسین برای پارامترهای تعریف شده در مدل  نشان
ر گیرد  مورد محاسبه قرا  ن یشی احتمال پ  لازم است تا تابع  BMAمنظور تخمین به روش  به 

ازاین  است.  مبهم  پیشین  احتمال  تابع  پسین،  احتمال  تابع  برخلاف  به    ،(19۸۶)  1زلنررو  اما 
  ی مقاطع برا  ی ها در تمامداده  ی تمام  یبرا  را  کنواختی  عیتوزمنظور رفع این مشکل، یک تابع  

زلنر  کند.  تبعیت می  با میانگین صفر  نرمال  عیتوز  کیکه از    معرفی کرد  ن یشی احتمال پ  عبتا
 صورت روابط زیر نشان داد.به   g-priorمورد نظر خود را با نام تابع 

(5 ) 𝑔 = 𝛿2 (
1

𝑔
𝑋𝜆
́ 𝑋𝜆)

−1

 

(۶ ) 𝜋(𝛽𝜆|𝑀𝑗𝛿2)~𝑁𝑃𝜆 [0, 𝑔𝛿2 (
1

𝑔
𝑋𝜆
́ 𝑋𝜆)

−1

] 

گیری دقیقی از فضای مدل با توجه به مقدار احتمال پسین هر مدل نمونه  BMAدر روش  
سازی  را مورد شبیه  𝑀𝑠های  ای از مدلزنجیرهگیرد. الگوریتم روش مذکور دنباله  صورت می

صورت مدلی تعریف  به  𝑀𝑗تا    𝑀1های  عنوان یکی از مدلبه  𝑀𝑠  دهد. در حقیقتقرار می
، یک  BMAمنظور برآورد به روش  است. بهدست آمدهمدل به  بار تکرار  sشود که از  می

( مورد انتخاب  ∗𝑀)   ( آغاز شده تا مدل فعلی𝑀0)   شود که از مدل اول یعنی زنجیره ساخته می
    دست آورد.   ه( ب7صورت رابطه )توان بهقرار گیرد. احتمال پذیرش مدل جدید را می

(7 ) 𝛼(𝑀𝑠, 𝑀∗) = 𝑀𝑖𝑛 (
𝑃𝑟(𝑌|𝑀𝑠)𝑃𝑟(𝑀𝑠)

𝑃𝑟(𝑌|𝑀∗)𝑃𝑟(𝑀∗)
, 1) 

𝛼اگر شرط   ≥ شود اما  ( می𝑀0( جایگزین مدل قبلی ) ∗𝑀)   برقرار باشد، مدل فعلی  50
  sماند. چنین فرآیندی  ( پابرجا می𝑀0صورتی که این شرط نقض شود، مدل قبلی )   در در 

ای  بارهای پیاپی، زنجیره  s  به کمک تکرار    BMAگیرد. در روش  بار مورد تکرار قرار می
گیرند که از  ها از نقاطی مورد گزینش قرار میشود که در آن اکثر مدل ها ساخته میاز مدل 

( در هر مرحله، میانگین و ∗𝑀احتمال پسین بالاتری برخوردار باشند. با انتخاب مدل فعلی ) 
زنجیره، میانگین کل    گیرد. سرانجام از محاسبه مجموع این واریانس آن مورد تخمین قرار می

 
1. Zellner, A. 
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برای هر متغیر    BMAو تحلیل  آید. در فرآیند تجزیهدست میهتحت عنوان میانگین بیزی ب
می قرار  محاسبه  مورد  متغیر  آن  پسین حضور  احتمال  مدل،  در  مقایسه  توضیحی  با  گیرد. 

دانسته   متغیر  تأثیر  پیشین شدت  احتمال  با  مدل  در  متغیر خاص  یک  پسین حضور  احتمال 
(  اذعان  ۲۰۰۸) ۲( و ماسانجالا و پاپاجیورجیو 1995) 1شود. در این ارتباط کاس و رافتری می

باشد، یعنی آن   5/۰که اگر احتمال حضور پسین برای یک متغیر خاص کوچکتر از    دارند
در مدل برخوردار است؛ یعنی در حضور سایر متغیرها اثر    3ایمتغیر از اثر ناچیز و شکننده

 5/۰دهد. برعکس اگر احتمال پسین حضور یک متغیر خاص بالاتر از  می  خود را از دست
 باشد، آن متغیر یک رگرسور قوی یا غیرشکننده خواهد بود.  

شود. متغیر مستقل حاصل می  Kمدل به ازای    2𝐾در این روش ضرایب پسین نیز از برآورد  
قابل توجه روش   نکات  برآومی  BMAاز  بالای ضرایب  پایایی  به  متغیرهای  توان  رد شده 

مبنای یک مدل مورد   طور که بحث شد، این ضرایب برمستقل مدل اشاره کرد. زیرا همان
تکرار     2𝐾گیرند بلکه از میانگین وزنی ضرایب برآوردشده هر متغیر در  تخمین قرار نمی

توان  شوند. در این خصوص میانگین وزنی ضرایب را میگیری محاسبه میهای نمونهمدل 
 دست آورد. هرت زیر بصوبه

(۸ ) �̂�1 = ∑ ∆𝑗�̂�1𝑗

𝑘

𝑗=1

 

دهد  را نشان می  �̂�1𝑖تخمینی از    �̂�1ام است. همچنین    j  احتمال مدل  𝑗∆که در رابطه فوق:  
 شود.  حاصل می 𝑀𝑗که از طریق  
روشساده  وجز  BMAروش   میانگین ترین  میهای  حساب  به  بیزی  از  گیری  و  آید 

. نمایدهای برتر را ارائه  تواند مدلکمترین زمان محاسبات برخوردار است. اما این روش نمی
(  BMS)  4تحت عنوان انتخاب مدل بیزی   BMAلذا در این خصوص جایگزینی برای مدل  

برتر را از میان  می  پژوهشگر  BMAهمه محاسن  کنار  در  که    وجود دارد تواند یک مدل 
در این راستا  .  به انجام برساندگیری مدل را  تواند میانگین های کاندید انتخاب نماید یا میمدل 

ویژگی مدل  میبهترین  تشکیل  را  بههایی  مدل  انتخاب  در  که  شناسایی  دهد  بهینه  عنوان 

 
1. Kass, R. E. & Raftery, A. E. 
2. Masanjala, W. & Papageorgiou, C. 
3. Fragile 
4. Bayesian Model Selection 
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و    1عنوان مدل پایهرد بیزی را بهمزدوج استاندا  -خطی معمولیمدل    ،BMSروش  اند.  شده
g-prior  به قرار  را  استفاده  مورد  رگرسیون  ضرایب  برای  قبلی  ساختارهای  انتخاب  عنوان 

  گرفتن  نظر  دربا افزایش تعداد متغیرهایی که باید بررسی شوند،  شایان ذکر است که    دهد.می
ممکن مدل  همه امکانمسئله  های  تلقی میای  به همین خاطر در روش  ناپذیر   BMSشود. 
کار  ( بهMCMC)  ای مارکوف مونت کارلو گیری زنجیرهها، نمونهآوری یافتهمنظور جمعبه

به منظور برآورد مدل از   (. 14۰۲همکاران،  راد و  )حاتم  شودبرده می شایان ذکر است که 
   است. تفاده شدهاس Rافزار در نرم  BMSبسته کدنویسی 

 معرفی مدل و متغیرها . 5
بنیاد، اشباع  با توجه به ادبیات موجود استقلال بانک مرکزی و با استفاده از روش نظریه داده

دهنده مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی با تأکید  نظری درخصوص مقولات تشکیل
ها و  ها، نتیجه مصاحبهآوری دادهجمعدست آمد. این مقولات براساس  هبر ساختار دولت ب

ارز، بازار  بودجه کدگذاری در چهار بخش  و  نظام  ریزی دولت، کیفیت حکمرانی دولت 
مبنای شواهد اقتصاد ایران، بازار ارز در انحصار    اند. بربندی شدهاستقلال بانک مرکزی گروه 

گذاری ارزی توسط  کامل دولت و بانک مرکزی است. لذا نحوه تعیین قیمت ارز و سیاست 
شود. بانک دولت و بانک مرکزی یکی از عوامل مهم مؤثر بر تورم و نقدینگی محسوب می

گذاری نرخ ارز برای صادرات و واردات  به بعد در مسیر قیمت 139۰مرکزی عمدتاً از سال 
که بر طبق شواهد تجربی اقتصاد  است. درحالی  )آزاد( عمل کرده  براساس بازار غیررسمی 

ای که  گونه)آزاد( در اقتصاد ایران عمیق، کارا و رقابتی نیست، به  ن، بازار ارز غیررسمیایرا
عرضه و تقاضای ارز در این بازار از حساسیت بسیار کمی نسبت به نرخ ارز برخوردار هستند  

کمااینکه چنین   ،تواند قیمت کارا و بهینه ارز را تعیین نمایدو درنتیجه در چنین شرایطی نمی
های ارزی و به تبع افزایش تورم و نقدینگی  های اخیر منجر به جهش کرد سیاستی در سالروی
رو بخش بازار ارز مقولاتی همچون نرخ ارز مؤثر صادراتی، نرخ ارز مؤثر است. ازاین   شده

 
، ازآنجاکه تابع احتمال  BMSدر روش    مزدوج استاندارد بیزی   -معمولی. شایان ذکر است که براساس مدل خطی   1

 کند، تابع احتمال پسین نیز از یک توزیع نرمال برخوردار خواهد بود.  پیشین از یک توزیع نرمال پیروی می
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مناسب  ارز  نرخ  بودجهرا تشکیل می  1وارداتی و  نظام  ریزی دولت را مقولات  دهد. بخش 
ی دولت، وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی و برداشت از منابع صندوق  کسری بودجه عملیات

دهد. بخش کیفیت  یافتگی بازار سرمایه تشکیل میدرجه توسعه توسعه ملی، مالیات تورمی و
، 4، حاکمیت قانون 3، کنترل فساد۲هایی نظیر اثربخشی دولت حکمرانی دولت شامل زیربخش 

اقتص فساد  صنایع،  انحصاری  طبیعی ساختار  منابع  رانت  سیاست  5ادی،  نااطمینانی  های  و 
)استقلال    بخش استقلال بانک مرکزی نیز مقولاتی همچون استقلال سیاسی اقتصادی است.

استقلال  )استقلال در ابزار(، استقلال قانونی، استقلال واقعی،    در اهداف(، استقلال اقتصادی
در  عملیاتی  را  مرکزی  بانک  پاسخگویی  و  شفافیت  برمی  رب  و  مقولات    گیرد.  مبنای 
انتخاب شده بندیگروه  به صورتی  هر گروه  مقولات در  با  متناسب  متغیری  مختلف،    های 

است که تأثیرات آن متغیر بتواند به خوبی اثرگذاری آن مفهوم و مقوله را بر مسئله موضوعیت  
 استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران مورد نمایندگی قرار دهد.

است که باید تأثیر مقولات مسئله موضوعیت    این مهمی که در اینجا وجود دارد    الؤاما س
ای مورد آزمون قرار  استقلال بانک مرکزی را با تأکید بر ساختار دولت بر چه متغیر وابسته

 
( نرخی است که در دوران اصلاح ساختار اقتصاد  13۸5شرافت جهرمی و صمصامی ).  نرخ ارز مناسب بر مبنای مطالعه  1

  ی هر واحد ارز بر تورم تعیین شده باشد که توسط الگوی مقاله مذکور محاسبه شده سازی اثر بخشایران با منطق خنثی
 است. 

2. Government effectiveness: 

( مواردی نظیر کیفیت خدمات عمومی، خدمات شهروندی،  ۲۰1۲شاخص اثربخشی دولت برطبق تعریف بانک جهانی )
ها از فشارهای سیاسی را  در سیاستگذاری و استقلال آن  عدالت مدیریتی و قضایی، کیفیت تدوین، اجرا و تعهد دولت

 دهنده وضعیت بهتر حکمرانی است.   گیرد. هر چه کیفیت موارد مذکور بهتر باشد، نشاندر بر می

3. Control of corruption: 

حقق منافع شخصی  منظور تدهنده میزان استفاده مقامات دولتی از امتیازات و امکانات دولتی بهشاخص کنترل فساد نشان
گیری در تدارکات عمومی و اختلاس  طور مثال پرداخت رشوه به مقامات دولتی برای گرفتن مجوزهای اقتصادی، باج)به

 .اموال عمومی( در سطح خرد و کلان اقتصاد است
4 . Rule of law: 

توان  های این شاخص میؤلفهشاخص حاکمیت قانون بیانگر کیفیت اجرای قوانین و اعتماد شهروندان به آن است. از م
اعتماد مردم به قوانین، قابلیت  ،  احتمال جرم و خشونت در یک جامعه، میزان  محاکم قضایی ،  کیفیت اجرای قراردادهابه  

 اشاره کرد.  احتمال موفقیت در شکایت علیه دولـت و  بینی دستگاه قضاییپیش

ها محاسبه  های متوسط تولید آنوت بین ارزش کالاها و هزینه. بر طبق تعریف بانک جهانی رانت کل منابع طبیعی از تفا5
توان  شود. از اجزای رانت کل منابع طبیعی میصورت درصدی از تولید ناخالص داخلی کشورها گزارش میشود و بهمی

 د. کار برتوان تعریف فوق را برای رانت نفت و رانت گاز بهطور مشابه میبه رانت نفت و گاز اشاره کرد. به
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همکاران  ؟داد و  جیانونه  مطالعه  رویکرد  از  الهام  با  مطالعه  این  بر ۲۰11)  در  استناد  با  و   )
توان متغیرها را در سطح کلان مورد  می(  ۲۰۲1باومن و همکاران )( و  ۲۰19مطالعات راگاف )

نقدینگی در حالت موجود بر نسبت  به    بررسی قرار داد و اهمیت مقولات را  ایران  اقتصاد 
(، ساختار  ۲۰19)    نقدینگی در حالت بهینه آزمون کرد. با این تفسیر که برطبق مطالعه راگاف

ست که بانک مرکزی  ی ااگونهیافته بهدولت و رابطه آن با بانک مرکزی در کشورهای توسعه
متناسب با  های تجاری را هموار کرده و رشد نقدینگی را  تواند چرخهبا افزایش استقلال می

 لذارشد اقتصادی بلندمدت قرار دهد؛ یعنی رشد نقدینگی را در حالت بهینه تنظیم نماید.  
توسعه کشورهای  در  مرکزی  بانک  دولت  استقلال  مناسب  ساختار  تحقق  جهت  به  یافته 

دارد بنابراین موضوعیت  فرض شده  .  مخرج کسر  در   در  مرکزی  بانک  استقلال  که  است 
ب ایران مشابه  بر مبنای مطالعات تجربی  دارد.    یافته موضوعیتا کشورهای توسعهاقتصاد  اما 

توسعه به جهت تغییرات ساختاری  در برخی کشورهای درحال(  ۲۰۲1باومن و همکاران )نظیر  
از توسعه  دولت  عدم  نفتی،  درآمدهای  به  وابستگی  مالیاتی،  نظام  ناکارایی  یافتگی  جمله 

کیف  ارز،  نرخ  نوسانات  مالی،  درونبازارهای  اقتصاد  در  پول  این  یت حکمرانی،  و  است  زا 
  در قانون   صورت افزایش استقلال  است تا بانک مرکزی حتی در  زایی پول موجب شدهدرون

بلندمدت از  ابزارهای پولی شود و شکاف رشد اقتصادی  با استفاده از  نیز فاقد کنترل پول 
ت که در اقتصاد ایران قابل مشاهده  ای اس این پدیده   ؛ رشد نقدینگی همواره رو به افزایش باشد

می  و  است تشکیل  ایران  اقتصاد  موجود  حالت  در  نقدینگی  را  کسر  صورت  که  لذا  دهد 
مقولات  منعکس  اهمیت  تا  است  آن  درصدد  حاضر  مقاله  است.  ساختاری  تغییرات  کننده 

اگر   دهد.  قرار  آزمون  مورد  نسبت  این  بر  را  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  مسئله 
های استقلال بانک مرکزی در حضور همه متغیرها بتوانند اثر خود را مبنی بر کاهش  شاخص

ایران   اقتصاد  در  مرکزی  بانک  استقلال  افزایش  یعنی  نمایند،  حفظ  موضوعیت  مسئله 
  هدایت کند اما در غیر 1جهت نقدینگی بهینه   را درتواند نقدینگی  موضوعیت دارد؛ یعنی می

وضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران معطوف به  دهد که مصورت نشان می  این 
می غیرشکننده  و  نیرومند  متغیرهای  و  است  ساختاری  عوامل  مؤلفهاصلاحات  های  توانند 

 
ای صورت گیرد که رشد نقدینگی متناسب با رشد اقتصادی  گونه. به این معنا که تنظیم نقدینگی توسط بانک مرکزی به1

 بلندمدت باشد. 
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سازند. مطالعه حاضر الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی را در اقتصاد ایران روشن  
مسئله  به این  ساختاری  تحلیل  ایران،منظور  اقتصاد  بازه    در  در  را  متغیرها  تمام  زمانی  دوره 

است. نکته مهم در این پژوهش آن بود که به    تعیین و مدل زیر را تنظیم کرده  14۰۰-134۸
داده برخی  محاسبات  در  محدودیت  دادهعلت  از  نتوانستند  محققین  از  ها،  بعد   14۰۰های 

 استفاده نمایند. 

(9 ) 
PSCBI= f(DEA, GOR, BDG, EFG, ,COC, BAC, RLA, HI, 
ECI, RET, REO,  REG, TINF, GRI, CUK, MAT, 

DUM, EC, UR, DECM, UNC) 
انحراف نرخ :  DEA  : مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی،PSCBI  در مدل فوق 

  : کسری بودجه عملیاتی BDG،  دولت  : درآمدهای نفتی GOR،  1ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب 
دولت،  EFG،  دولت اثربخشی  شاخص   :COC  ،فساد کنترل  شاخص   :BAC  شاخص  :
: شاخص فساد  ECI: شاخص انحصار،  HI: شاخص حاکمیت قانون،  RLAساز فساد،  زمینه

طبیعی،  RETاقتصادی،   منابع  رانت کل   :REO  ،نفت رانت   :REG  ،گاز رانت   :TINF  :
شاخص استقلال    :CUK،  ( 1991)  : شاخص استقلال گریلی و همکاران GRIمالیات تورمی،  

همکاران  و  متیوMAT،  (199۲)  کوکرمن  استقلال  شاخص   :   (۲۰۰۶)  ،DUM  شاخص  :
انتخابات،  EC،  (۲۰۰9)  استقلال دومیتر بیکاری،  UR: چرخه  نرخ   :DECM  تأمین : عمق 

 است.   های اقتصادی: شاخص نااطمینانی سیاستUNC ومالی در بازار سرمایه 
  ۲و بانک جهانیمرکز آمار  ،  از بانک مرکزی  مدل  متغیرهایآمار  شایان ذکر است که  

گیرد  درخصوص سایر متغیرهای مدل نیز توضیحاتی مورد ارائه قرار میاند.  استخراج شده
تواند منجر به  های اقتصادی دولت شامل پولی، مالی و ارزی میکه بدین شرح است. سیاست

نااطم  آن  به  که  اقتصاد شود  در  نااطمینانی  میینانی سیاستبروز  اطلاق  اقتصادی  شود  های 
(Brogaard & Andrew, 2015در این مقاله به تبعیت از مطالعه صمصامی و ابراهیم .) نژاد
عنوان شاخصی از مدیریت بخش مالی اقتصاد، از حجم  ( از متغیرهای مخارج دولت به139۸)

 
منظور محاسبه نرخ ارز مؤثر نیز از  بهاست.  دست آمده صورت تفاضل نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب به. این متغیر به1

ؤثر صادراتی )صادرات ریالی تقسیم بر صادرات دلاری( و وارداتی )واردات ریالی تقسیم بر  میانگین موزون نرخ ارز م
 ها، سهم صادرات و واردات از کل تجارت کشور است.  است. لازم به ذکر است که وزنشده  واردات دلاری( استفاده 

فساد، حاکمیت قانون و  های حکمرانی ازجمله شاخص اثربخشی دولت، کنهای مربوط به برخی شاخص. داده ۲ ترل 
 اند. های رانت منابع طبیعی از بانک جهانی بدست آمده داده 



 97  | صمصامیو ی  اسبق  نژادیعباسقل

بهنقدینگی به ان شاخصی از سیاست  عنوعنوان شاخصی از بخش پولی، از حاشیه نرخ ارز 
عنوان شاخصی از مدیریت بخش درآمدی اقتصاد استفاده  ارزی و از حداقل دستمزد واقعی به

 GARCHو    ARCHمنظور استخراج واریانس هر یک از متغیرهای مذکور، رویکرد  و به
ناهمسانی واریانس برای اطمینان از وجود    کار برده شدهبه ابتدا آزمون  است. بدین منظور 
مدل   ARCHات  اثر پسماند  جملات  شده  برای  انجام  واریانس  ها  آزمون  نتایج  است. 

شامل   متغیرهای سیاستی دولت  معادلات  از  برای هر یک  پسماند  برای جملات  ناهمسانی 
نشان ارز  نرخ  و  نقدینگی  دولت،  اثرات  مخارج  وجود  ازاین   ARCHدهنده  رو  است. 

مدل واریانس هر متغیر از طریق برآورد الگوی  ها با استفاده از  استخراج واریانس این مدل
ARCH    وGARCH   اثرات    صورت گرفته  ARCHاست. با توجه به عدم تأیید وجود 

برای جملات پسماند معادله حداقل دستمرد واقعی، مقاله حاضر رویکرد واریانس غلتان را  
ر یک از متغیرهای  کار بسته است. در نهایت واریانس هبرای استخراج واریانس این متغیر به

( تجمیع شده PCA) 1های اساسی مذکور پس از نرمالایزسازی به کمک روش تحلیل مؤلفه
سیاست نااطمینانی  شاخص  اساس  این  بر  ساخته شده  و  اقتصادی  محاسبه   است.های  برای 

)جعفری    است   صورت زیر استفاده شده از تعریف بانک جهانی به  ( TINF)  مالیات تورمی
 (. 13۸1احمدی، صمیمی و 

(1۰ ) 𝑇𝐼𝑁𝐹 = 𝑀 [
�̇�

1 + �̇�
] 

یابد، هر واحد پول افزایش می  �̇�ها به اندازه  ای که قیمتبا این تفسیر که در هر دوره

�̇�معادل با  

1+�̇�
دهد؛ یعنی به این مقدار مالیات  خرید خود را از دست می  درصد از قدرت   
صورت متوسط حجم پول در ابتدای دوره و  به  �̇�  و  Mاست. در رابطه فوق    پرداخت شده

متغیرهایی برای   گیری فساد اقتصادی ازاندازهشود. برای  نرخ تورم در هر دوره تعریف می
در اقتصاد ایران توسط مطالعات تجربی  ها  است که معناداری آنشاخص فساد استفاده شده  

بر این اساس،    .است  ( به تأیید رسیده139۸( و قدیمی و همکاران )14۰1نظیر مطالعه وحید )
در مطالعه حاضر از متغیرهای شاخص انحصار صنایع، شاخص کنترل فساد، شاخص حاکمیت  
انحراف رشد نقدینگی از رشد   قانون، شاخص اثربخشی دولت، نرخ تورم، رشد نرخ ارز، 

شده   استفاده  بلندمدت  روند  از  واقعی  دستمزد  انحراف  و  با  اقتصادی  سپس  است. 
 

1. Principal Component Analysis (PCA) 
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( شاخصی  PCAهای اساسی )مذکور و استفاده از روش تحلیل مؤلفه  نرمالایزسازی متغیرهای
منظور محاسبه شاخص انحصار صنایع، مطالعه حاضر بهاست.    برای فساد اقتصادی ساخته شده

استخراج دادهرا    (HHI)  1هیرشمن  -شاخص هرفیندال کار  بههای خام کدهای آیسیک  با 
صورت  های صنعت بهوم سهم بازار تمامی بنگاهتوان از مجموع توان درا می  HHI.  است  برده
 های صنعت است. تعداد بنگاه Nام و iسهم بازار  𝑆𝑖دست آورد. در این معادله  هزیر ب

(11 ) 𝐻 = ∑(
𝑥𝑖

𝑥
)2

𝑁

𝑖=1

= ∑ 𝑆𝑖
2

𝑁

𝑖=1

 

تغییر    1۰۰۰۰ضرب شود، مقدار عددی این شاخص بین صفر و    1۰۰ها در  سهم بنگاه  اگر
حالت    بیانگر  1۰۰۰۰  حالت رقابت کامل و مقداردهنده  نشانکند. مقدار صفر این شاخص  می

هر    ۲(، شاخص چرخه انتخابات 1395)  طبق مطالعه قنبری و محمدی  است. بر  انحصار کامل 
کند، بستگی به این دارد که چه بخشی از  سال که عددی در بازه صفر تا یک را اختیار می

زمان متأثر ست. همچنین دو سال قبل از روز انتخابات به عنوان مدت  آن در چرخه انتخاباتی ا
های  گیری هر یک از شاخصمنظور اندازهبه .3شود از انتخابات ریاست جمهوری لحاظ می

  (، شاخص کوکرمن و همکاران1991)  )شاخص گریلی و همکاران  استقلال بانک مرکزی
(199۲( متیو  شاخص   ،)۲۰۰۶( دومیتر  شاخص  و  جعفری  ۲۰۰9(  مطالعه  محاسبات  از   ))

است. سپس  استفاده شده    1391-134۸های  ( برای سال1394صمیمی و درخشانی درآبی )
این شاخص  139۲-14۰۰های  برای سال به  مربوط  مقاله حاضر تکمیل  اطلاعات  ها توسط 

 است.  شده 

 تحلیل نتايج تجربی . 6
ها صورت گیرد.  نظور دستیابی به اهداف پژوهش حاضر، باید محاسبات روی همه متغیرمبه

می شناسایی،  مورد  توضیحی  متغیرهای  تعداد  به  عنایت  مدلبا  تعداد  در  توان  موجود  های 
رو لازم است تا  رگرسیون تخمین زد. ازاین   ۲۰9715۲مدل یعنی    221فضای مدل را برابر با  

 
1. Herfindahl-Hirschman Index (HHI) 
2. Election Cycle 

31مساوی   14۰۰در سال  ECبرگزار شود، پس  ۰3/14۰۰/ ۲۸طور مثال اگر انتخابات در به. 3

365
مساوی   1399و در سال  

1مساوی با   139۸با یک و در سال   −
31

365
است. چنانچه سال مورد نظر از نوع سال کبیسه باشد، در مخرج کسر به جای    

 روز گذاشته شود.  3۶۶باید   3۶5



 99  | صمصامیو ی  اسبق  نژادیعباسقل

از فضای مدل،   های مکررگیریسازی و نمونهی صورت گیرد. شبیهگیراز فضای مدل نمونه
پوشانی در کنار یکدیگر در معادلات رگرسیونی مختلف  احتمال اینکه متغیرهای دارای هم

زیادی کاهش می تا حد  را  این گنجانده شوند  نسبت  تقلیل  به  منجر  و  معادلات  دهد  گونه 
رگرسیون مجموعه  به  شبیهرگرسیونی  مورد  میهای  و  سازی  مارتین  از  تبعیت  به  شود. 

را  ۲۰۰4)  1همکاران  متغیرها  پسین  احتمال  مدل،  فضای  از  اولیه  نمونه  یک  از  استفاده  با   )
دست آورده و تا همگرایی احتمال و ضرایب پسین برای متغیرها تا دو رقم اعشار، فرآیند  هب

های قبلی اضافه شدند. در  نمونه  های جدید بهگیری از فضای مدل را ادامه داده و نمونهنمونه
هزار رگرسیون محاسبه و    34۰نهایت با انجام محاسبات، ضرایب و احتمالات پسین بر روی  

همگرایی بین ضرایب حاصل شد. معیار همگرایی عدم تغییر ضرایب و انحراف معیارهای  
مده، نتایج  دست آهشود. به علت همگرایی ضرایب بگرفته می نظر پسین تا دو رقم اعشار در

(  1)  ( پذیرفته شده و در جدولBMS)  نمونه آخر به عنوان نتایج نهایی انتخاب مدل بیزی
درصد از تغییرات متغیر    99دهد که  قابل مشاهده است. ضریب تعیین این مدل  نیز نشان می

شود. این ضریب تعیین متوسطی از ضریب تعیین  وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده می
 های مورد بررسی است. دلهمه م
دهد. احتمال  ( ستون اول، احتمال پسین حضور متغیرها را در مدل نشان می1جدول)  در

هایی که متغیر  های پسین کلیه مدلپسین حضور متغیر عبارت است از میانگین مجموع احتمال
توان احتمال پسین حضور متغیر را معیاری از  به این معنا که می  ؛گیردمی  بر  مورد نظر را در

مدل برازش  خوبی  وزنی  تشکیلمیانگین  ازاین های  پنداشت.  بحث  مورد  متغیر  رو  دهنده 
دار هستند در خوبی برازش مدل نقش زیادی  رمتغیرهایی که از احتمال پسین بیشتری برخو

بندی قرار  حضور متغیرها در مدل مورد رتبه  کنند که به ترتیب نزولی بودن احتمالایفا می
ارائه شدهگرفته پسین  میانگین وزنی توزیع ضرایب  نشاناند. در ستون دوم  دهنده  است که 

که برخی از متغیرها در آن حضور  است  هایی  ها از جمله مدلمیانگین ضرایب برای همه مدل
نشان سوم  بندارند. ستون  مورد  معیار ضرایب  انحراف  است.  دهنده  پسین  توزیع  در  رآورد 

دهد که حاکی از میزان قطعیت علامت متغیرها در  ستون چهارم علامت ضرایب را نشان می
گیرد.  های مورد بررسی است. شاخص قطعیت علامت در بازه صفر تا یک قرار میتمام مدل

 
1. Martin, S., et al. 
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یشتر  تر باشد، احتمال مثبت بودن ضرایب ب به این معنا که هر چه این شاخص به یک نزدیک
تر باشد، احتمال رابطه منفی میان متغیر وابسته و مستقل  و از سوی دیگر، هرچه به صفر نزدیک

ها ارائه شده، به این معنا که ضریب متغیر  شود. در ستون آخر نیز نسبتی از رگرسیونبیشتر می
 . 1( معنادار است ۲بزرگتر از  t)آماره  درصد 95مورد نظر در سطح اطمینان 

 هزار رگرسیون  340براساس  BMSگیري و محاسبات تخمین نتايج فرآيند نمونه  .1جدول 

 نماد 
احتمال پسین 

(PIP ) 
میانگین وزنی  
 ضرايب پسین

میانگین انحراف معیار  
 ضرايب پسین

علامت  
 ضرايب 

 ها با نسبتی از رگرسیون 
|𝒕𝒔𝒕𝒂𝒕𝒆| > 𝟐 

1 DEA 9999/0 5424/0 0987/0 1 99/0 

2 BDG 9880/0 5073/0 1489/0 1 97/0 

3 GOR 9417/0 1106/0 0395/0 1 91/0 

4 EFG 8832/0 1040/0 - 0554/0 0 85/0 

5 COC 3293/0 0236/0 0389/0 9999/0 61/0 

6 RET 2869/0 5712/0 - 0681/1 0198/0 58/0 

7 REO 2839/0 5624/0 0553/1 8809/0 56/0 

8 REG 2786/0 1344/0 2523/0 9234/0 56/0 

9 BAC 1355/0 0011/0 0048/0 8996/0 28/0 

10 CUK 1247/0 0120/0 - 0733/0 0915/0 25/0 

11 MAT 1219/0 0051/0 - 0777/0 1443/0 21/0 

12 GRI 0970/0 0008/0 - 0411/0 2831/0 20/0 

13 DUM 0899/0 0059/0 - 0634/0 3527/0 18/0 

14 UR 0890/0 0013/0 0065/0 869/0 19/0 

15 EC 0875/0 0007/0 0031/0 998/0 17/0 

16 TINF 0805/0 0074/0 - 1140/0 2192/0 15/0 

17 ECI 0787/0 0015/0 - 0148/0 4955/0 14/0 

18 RLA 0676/0 0012/0 - 0088/0 1539/0 15/0 

19 DECM 0610/0 0021/0 - 0179/0 1276/0 13/0 

20 HI 0594/0 0006/0 0055/0 8375/0 12/0 

21 UNC 0549/0 0003/0 0034/0 9091/0 09/0 

 های پژوهش : یافتهمأخذ

 
توان  که میاست. ازآنجا  های رگرسیونی گزارش شده تر، درصد معناداری ضرایب در مدل منظور ارائه نتایج تکمیلی. به1

استفاده    tاز آماره    OLSتبدیل کرد، جهت آزمون معناداری ضرایب در هر مدل    OLSهر مدل بیزی را به یک مدل  
 است.   شده 
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شود که احتمال پسین ورود  ( به ترتیب از بالا به پایین متغیرهایی مشاهده می1)  در جدول
دارند پیشین  ورود  احتمال  به  نسبت  داده  ؛بالاتری  مشاهده  معنا که  این  افزایش  به  باعث  ها 

شود. احتمال پیشین برای یک  ها نسبت به احتمال پیشین ورودشان میاحتمال پسین ورود آن
رو چنین  است. ازاین   5/۰متغیر خاص با فرض توزیع یکنواخت بودن تابع توزیع پیشین برابر با  

آم لحاظ  از  و  بوده  غیرشکننده  و  نیرومند  درحالیمتغیرهایی  هستند.  معنادار  سایر  اری  که 
اند به جهت کمتر بودن احتمال  واقع شده  ۲1تا    5متغیرها که برحسب احتمال پسین در رتبه  

  ها نسبت به احتمال پیشین به لحاظ آماری معنادار نیستند. با توجه به جدولپسین ورود آن
ناسب، کسری بودجه دولت،  ( واضح است که متغیرهای انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز م1)

نفتی به    دولت  درآمدهای  نسبت  بیشتری  ورود  پسین  احتمال  دولت  اثربخشی  شاخص  و 
متغیر در مدل،   4اند و به علت افزایش احتمال حضور این دست آوردههاحتمال پیشین خود ب 

توجه و به  اثر این متغیرها در مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران قابل  
این متغیرها در حضور همه متغیرها در مدل از    ،لحاظ آماری معنادار است. به عبارت دیگر

ای برخوردار هستند. برطبق نتایج میانگین وزنی ضرایب پسین نیز  تأثیر نیرومند و غیرشکننده
می1)  در جدول مناسب(  ارز  نرخ  از  مؤثر  ارز  نرخ  انحراف  که  آنکه    ،توان گفت  از  غیر 

شود، از نظر شدت تأثیرگذاری نیز دارای  ترین متغیر از نظر حضور در مدل ارزیابی میمهم
و    دولت  پس از آن کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی  ،بیشترین اثر مثبت در مدل است

شاخص اثربخشی دولت به ترتیب دارای بیشترین ضرایب تأثیرگذاری در مدل هستند. نکته  
اهمیت دیگر آن است کئحا ازه شاخصز  بانک مرکزی  استقلال  های  جمله شاخص  های 

GRI  ،CUK ،  MAT  و  DUM    درحضور همه متغیرها به جهت کمتر بودن احتمال پسین
 ها نسبت به احتمال پیشین، متغیرهای شکننده بوده و به لحاظ آماری معنادار نیستند.  ورود آن
روش  همان قوت  نقاط  از  یکی  شد،  مطرح  که  مدل  BMSطور  برتر شناسایی  های 

گیری  ها در تمام فضای نمونهدهندگی مدلصورت بهینه و قدرت محاسبه درجه توضیحبه
( به  1مدل برتر است که در نمودار )  ۲15۶است. براین اساس نتایج مدل حاکی از شناسایی  

دهنده رابطه  های آبی و قرمز به ترتیب نشاندار رنگاست. در این نمو  شده  تصویر کشیده
مثبت و منفی میان متغیرهای توضیحی و متغیر وابسته است. رنگ سفید نیز بیانگر عدم حضور  

 های مورد شناسایی است.  متغیر در مدل
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 مدل برتر بهینه  2156در   BMSهاي روش تخمین   .1نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

  ۸۶مدل برتر قادر است بیش از    ۲15۶صورت تجمعی  شود، بهطور که مشاهده میهمان
 گیری دربرگیرد.  های مختلف را در فضای نمونهدرصد( کل تخمین  ۸9)برابر با  درصد

است تا نتایج   تر و انتخاب بهترین مدل، تلاش شدهمنظور تحلیل جرئیدر مقاله حاضر به
( مورد بررسی قرار گیرد.  ۲طبق جدول )  گیری بردر فضای نمونهمدل برتر بهینه    1۰برآورد  

 1۰در این جدول معیارهای اطلاعاتی نظیر تعداد دفعات تکرار و احتمال وقوع هر یک از  
برمبنای دو روش تحلیلی برتر  بهترین مدل مورد محاسبه  به  ۲و عددی   1مدل  انتخاب  منظور 

رائه ضریب متغیرها، یکی دیگر از موارد برتری  اند. شایان ذکر است که قدرت اقرار گرفته
متغیرهای دارای ضرایب عددیبه شمار می  BMSروش   از    آید. در جدول مذکور  )غیر 

ها در ستون متغیرهای  تکرار مؤثر در انتخاب مدل   1۲۸371صفر(، متغیرهایی هستند که پس از  
  اند.مدل برتر اول واقع شده 1۰مربوط به 

 
1. Analytical 
2. Numerical 
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 1مدل برتر بهینه  10در   BMS هاين يج تخمی . نتا2جدول 

 متغیر 
 مدل برتر بهینه 10ضرايب 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 DEA 583/0 416/0 388/0 599/0 577/0 595/0 567/0 594/0 595/0 626/0 

2 GOR 127/0 095/0 127/0 121/0 124/0 11 /0 119/0 116/0 113/0 124/0 

3 BDG 447/0 65 /0 696/0 445/0 456/0 442/0 449/0 443/0 443/0 465/0 

4 EFG 107/0 - 07 /0- 0 117/0 - 11 /0- 127/0 - 107/0 - 123/0 - 126/0 - 126/0 - 

5 COC 0 076/0 078/0 0 0 0 025/0 0 0 0 

6 RET 0 249/2 - 625/2 - 0 0 0 0 0 0 0 

7 REO 0 216/2 578/2 0 0 0 0 0 0 0 

8 REG 0 539/0 585/0 0 0 0 0 0 0 0 

9 BAC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

10 TINF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

11 HI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

12 MAT 0 0 0 0 0 039/0 - 0 0 0 0 

13 CUK 0 0 0 0 0 0 0 0 039/0 - 0 

14 EC 0 0 0 0 009/0 0 0 0 0 0 

15 UR 0 0 0 019/0 0 0 0 0 0 0 

16 GRI 0 0 0 0 0 0 0 038/0 - 0 0 

17 ECI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

18 DUM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

19 RLA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

20 DECM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 056/0 - 

 معیارهاي اطلاعاتی

PMP(Exact) 160/0 049/0 025/0 022/0 019/0 017/0 016/0 015/0 015/0 013/0 

PMP(MCMC) 185/0 047/0 022/0 024/0 02 /0 018/0 016/0 015/0 017/0 014/0 

FREQ(MCMC) 62857 15828 7335 8205 6642 6160 5499 5231 5899 4715 

 های پژوهش : یافتهمأخذ

نتایج جدول  بر بر ( می۲)  طبق  بالغ  بیشترین تکرار مؤثر  با  اول  بیان کرد که مدل  توان 
ها دارای بیشترین مقدار احتمال پسین در مقایسه با احتمال پسین سایر در انتخاب مدل  ۶۲۸57
متغیر   4شود که از ترکیب  عنوان بهترین مدل شناخته میها است. درنتیجه مدل اول بهمدل 

 
  مدل برتر  نقشی در تغییرات متغیر وابسته نداشته  1۰یک از  به دلیل آنکه در هیچ    UNCر است که متغیر  . شایان ذک1

 است.  ( ظاهر نشده ۲است، در جدول ) 
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و   دولت  ز مناسب، کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتیانحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ار
مدل    1۰دهندگی  ( نیز درجه توضیح۲نمودار ).  1است   شاخص اثربخشی دولت تشکیل شده

    دهد.گیری نشان میبرتر اول را در تمام فضای نمونه

 مدل برتر بهینه  10در   BMSهاي روش تخمین   .2نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

متغیر اصلی شامل انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز   4شود که ( مشاهده می۲) نموداردر 
نفتی بیشترین  دولت  مناسب، درآمدهای  اثربخشی دولت  ، کسری بودجه دولت و شاخص 

در   را  رسانده  1۰حضور  ثبت  به  برتر  همانمدل  رویکرد  اند.  شد،  مطرح  که   BMSطور 
گیری مورد محاسبه قرار دهد. در تمام فضای نمونه دهندگی مدل را  تواند درجه توضیحمی

شود، انتظار بر آن  ترین مدل ارزیابی میبه طور مثال، در اولین مدل از سمت چپ که مهم
درصد( از کل    5/1۸)برابر با    درصد  17متغیر اصلی بتواند بیش از    4است که تشریح مدلی با  

توان انتظار داشت که  ز سمت چپ میفضای تخمین را متعلق به خود نماید. در مدل دوم ا
درصد از فضای تخمین را مورد تقریب قرار دهد. در نهایت    5مدل مذکور بتواند در حدود  

 
دهد که  نشان می   t. شایان ذکر است که نتایج آزمون معناداری ضرایب در بهترین مدل رگرسیونی با استفاده از آماره  1

تمام متغیرهای این مدل شامل انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی دولت و  
 درصد اطمینان معنادار است.   95شاخص اثربخشی دولت از نظر آماری در سطح  
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های مختلف را در  درصد کل تخمین   3۸تواند تقریباً  مدل برتر می  1۰صورت تجمعی  و به
 گیری شامل شود.    فضای نمونه

 هاي سیاستی گیري و توصیه نتیجه .7
یافته از جمله  های مرکزی مستقل در کشورهای توسعهنای مقررات پولی و بانکی بانکمب   بر

اعمال    نهاد در  ن یعمل ا  یآزاد   ی،منظور از استقلال بانک مرکز(،  1913)  قانون فدرال رزرو
ی در چارچوب قوانینی است که با همکاری  اسی س   رات ی ثأ و استقلال آن از ت  یپول  ی هااستی س

پایه نظریه    گذاری کشور رسیده باشد. این ایده که در ابتدا برنهاد قانوندولت به تصویب  
بعدها با   ،شکل گرفتمیلادی    19۸۰( در دهه  1977)  کیدلند و پرسکاتناسازگاری زمانی  

ها مورد استقبال مقامات  هایی نظیر دیدگاه اقتصاد کلان سیاسی و سلطه مالی دولتاستدلال
گذاری موفق استقلال بانک مرکزی بر کاهش نرخ تورم  ثیرپولی کشورهای جهان به جهت تأ 

یافته قرار گرفت. اما با گذشت زمان استقلال بانک  و افزایش رشد اقتصادی کشورهای توسعه
با ضعف  اقتصادها  مرکزی  بسیاری را در عرصه  قابل توجهی مواجه گردید و منتقدان  های 

نت این  به  خود  مطالعات  در  منتقدان  این  میبرانگیخت.  دست  بانک یجه  استقلال  که  یابند 
مرکزی یک الگوی ثابت برای همه کشورها با ساختارهای اقتصادی متفاوت نیست و تحت  
تا درجه   تورم  نرخ  با  مرکزی  بانک  استقلال  منفی  رابطه  نهادی،  و  نقض عوامل ساختاری 

 شود.  زیادی تضعیف می
ا نوسانات شدید نرخ تورم مواجه  های اخیر بطبق شواهد تجربی، اقتصاد ایران در سال  بر
تنها در عدم   بوده این امر را  از سیاستگذاران پولی کشور علت  است. در این راستا بعضی 

در  که در قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی که  طوریبه  ،داننداستقلال بانک مرکزی می
زی مطرح  رسیده، بحث استقلال بانک مرک مجلس شورای اسلامی به تصویب  14۰۲خرداد 
به جهت تغییرات ساختاری در اقتصاد ایران در مقایسه با کشورهای  که  است. درحالیشده

یافتگی  جمله ناکارایی نظام مالیاتی، وابستگی به درآمدهای نفتی، عدم توسعه  یافته ازتوسعه
د  شوزا تعیین میصورت درونبازارهای مالی، بازار ارز و کیفیت حکمرانی، پول در اقتصاد به

و بانک مرکزی در شرایط موجود حتی درصورت افزایش استقلال نیز فاقد کنترل پول با  
استفاده از ابزارهای سیاست پولی در واقعیت خواهد شد. حتی اگر در چنین شرایطی بانک  
مرکزی بتواند مستقل شود، در این صورت اقتصاد ممکن است به ورطه رکود کشیده شده و  
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یک   موجبات  خود  امر  میاین  محقق  آینده  در  را  جدید  تورمی  توجهبار  با  لذا  به    سازد. 
بانک درون استقلال  مؤثر  اجرای  موضوعیت  ایران،  اقتصاد  موجود  شرایط  در  پول  زایی 

ای که بتواند به هدف خود مبنی بر کاهش نرخ تورم و افزایش رشد اقتصادی  گونهمرکزی به
یا مسئله ساختاری برخوردار   یابد، از چالش  تواند  ها میکه درواقع این چالش   استدست 

در این مقاله تلاش  الزامات موضوعیت استقلال بانک مرکزی را در اقتصاد ایران نشان دهد. 
با بهرهشده بیزیبنیاد و میانگین گیری از رویکرد نظریه دادهاست تا   (، BMA)  گیری مدل 
مؤلفهمهم بر ترین  تأکید  با  ایران  اقتصاد  در  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  مسئله  های 

ساختار دولت مورد شناسایی قرار گیرد تا در چارچوب آن الزامات موضوعیت استقلال بانک  
 مرکزی ایران تعیین شود. 

در   مقولات مربوط به مسئله موضوعیت استقلال بانک مرکزی با تأکید بر ساختار دولت 
نظریه   روش  از  استفاده  با  و  مرکزی  بانک  استقلال  موجود  ادبیات  براساس  ایران  اقتصاد 

و برداده به اشباع نظری رسیده  بازار ارز،  بنیاد  ریزی  بودجه نظام این اساس در چهار دسته 
اند. در بندی قرار گرفتهدولت، کیفیت حکمرانی دولت و استقلال بانک مرکزی مورد طبقه

ارز مقولاتی همچون نرخ ارز مؤثر صادراتی، نرخ ارز مؤثر وارداتی و نرخ ارز    بخش بازار
بوده توجه  مورد  بودجهمناسب  نظام  بخش  در  بودجه  اند.  کسری  مقولات  دولت،  ریزی 

عملیاتی دولت، وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی و برداشت از منابع صندوق توسعه ملی،  
و تورمی  توسعه  مالیات  در یافتگ درجه  سرمایه  بازار  شده  نظر  ی  کیفیت  گرفته  بخش  اند. 

زیربخش  را  دولت  قانون،  حکمرانی  حاکمیت  فساد،  کنترل  دولت،  اثربخشی  نظیر  هایی 
سیاست نااطمینانی  و  طبیعی  منابع  رانت  اقتصادی،  فساد  صنایع،  انحصاری  های  ساختار 

ی  ون استقلال سیاسدهد. بخش استقلال بانک مرکزی نیز مقولاتی همچ اقتصادی تشکیل می
)استقلال در ابزار(، استقلال قانونی، استقلال واقعی،    )استقلال در اهداف(، استقلال اقتصادی

بانک مرکزی را شامل می  عملیاتیاستقلال   پاسخگویی  یافتن  و شفافیت و  منظور  به  شود. 
برایمؤلفه ایران،  اقتصاد  در  مرکزی  بانک  استقلال  موضوعیت  مسئله  غیرشکننده  هر   های 

اند. شایان ذکر است که برای نشان دادن  نظر گرفته شده زیربخش از مقولات، متغیرهایی در
به  بانک مرکزی  استقلال  مسئله موضوعیت  از رویکرد  مفهوم  پیروی  به  وابسته  متغیر  عنوان 

  باومن و همکاران ( و  ۲۰19)   ( و براساس مطالعات راگاف۲۰11)  مطالعه جیانونه و همکاران 
از۲۰۲1) بهینه    (،  شرایط  در  نقدینگی  به  ایران  اقتصاد  موجود  شرایط  در  نقدینگی  نسبت 



 107  | صمصامیو ی  اسبق  نژادیعباسقل

متغیرها از منظر اهمیت و شدت تأثیرگذاری بر نسبت مذکور به بوته  شود. بنابراین  استفاده می
شوند تا متغیرهایی که اثر خود را در حضور سایر متغیرها در مدل حفظ  آزمایش گذاشته می

 قرار گیرند.   کنند، مورد شناساییمی
اینکه   به  توجه  قرار گرفته  ۲1با  مورد شناسایی  مطالعه  این  در  ازاین متغیر  تعداد  اند،  رو 

  و   دهدرگرسیون تشکیل می  ۲۰9715۲مدل یعنی    221های موجود در فضای مدل را  مدل 
گیری و دستیابی  گیری انجام داد. بدین منظور در فرآیند نمونهبایست از فضای مدل نمونهمی

( استفاده  ۲۰۰4به همگرایی ضرایب و انحراف معیارهای پسین از رویکرد مارتین و همکاران )
است. معیار همگرایی نیز بر مبنای عدم تغییر ضرایب و انحراف معیارهای پسین تا دو    شده

 34۰شود. نتایج محاسبات ضرایب و احتمالات پسین بر روی  گرفته می  نظر  رقم اعشار در
دهد که چهار متغیر شامل انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب،  شان میهزار رگرسیون ن

و شاخص اثربخشی دولت به لحاظ آماری در   دولت کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی 
حضور همه متغیرها به عنوان متغیر غیرشکننده و نیرومند شناسایی شدند. زیرا از احتمال پسین  

درصد با توجه به فرض توزیع یکنواخت روش    5۰برابر با  )   بیشتری نسبت به احتمال پیشین 
BMSنشان می نیز  پسین  میانگین وزنی ضرایب  نتایج محاسبه  برخوردار هستند.  دهد که  ( 

طور که دارای بالاترین اهمیت حضور  متغیر انحراف نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب همان
ین اثر مثبت در مدل برخوردار است.  از منظر شدت تأثیرگذاری نیز از بیشتر  ،است  در مدل 

پس از آن کسری بودجه دولت، درآمدهای نفتی و شاخص اثربخشی دولت به ترتیب دارای  
بیشترین ضرایب تأثیرگذاری در مدل هستند. از سوی دیگر نتایج مدل حاکی از آن است که  

متغیرها، شاخص همه  ازدر حضور  مرکزی  بانک  استقلال  ،  GRIهای  جمله شاخص  های 
CUK،  MAT  و  DUM  ها نسبت به احتمال  به جهت کمتر بودن احتمال پسین ورود آن

های برتر  پیشین، متغیرهای شکننده بوده و به لحاظ آماری معنادار نیستند. نتایج شناسایی مدل
در    ۶۲۸57دهد که مدل اول با بیشترین تکرار مؤثر بالغ بر  نیز نشان می  BMSتوسط روش  
با احتمال پسین سایر مدلها دانتخاب مدل بیشترین مقدار احتمال پسین در مقایسه  ها  ارای 

متغیر انحراف    4شود که از ترکیب  عنوان بهترین مدل شناخته میاست. درنتیجه این مدل به
و شاخص  دولت    درآمدهای نفتی،  نرخ ارز مؤثر از نرخ ارز مناسب، کسری بودجه دولت

 است.  اثربخشی دولت تشکیل شده
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مهم مذکور اثر خود را    مؤلفه  4های استقلال بانک مرکزی در حضور  آنجاکه شاخصاز
افزایش صرف استقلال بانک مرکزی در شرایط موجود اقتصاد ایران    لذادهند  از دست  می

درون شناسایی  به جهت  مورد  مهم  متغیرهای  و  نداشته  موضوعیت  بلندمدت  در  پول  زایی 
سازند. لذا ضروری است در مرحله گذار ابتدا اصلاحات  الزامات موضوعیت آن را روشن می

ریزی دولت، کیفیت حکمرانی از منظر کارایی  های نظام بودجهساختاری در هر  یک از زمینه
ای که بتواند نرخ بهینه و کارا را تعیین  گونهو اثربخشی دولت و رقابتی نمودن بازار ارز به

سپس بحث استقلال بانک مرکزی در چارچوب    نماید، مورد توجه سیاسگذاران قرار گیرد.
 قانون و همکاری با دولت مطرح شود. 
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