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Abstract 
One of the significant topics in the Islamic capital market is the design of Islamic 
financial instruments and institutions to finance charitable and public benefit projects. 
Waqf Fund is one of the non-profit Islamic financial institutions that has received special 
attention in Islamic countries. These funds play an important role in economic 
development, social welfare, and sustainable growth of countries. In Iran's capital 
market, despite the approval of the waqf fund by the Shariah Board of the Securities and 
Exchange Organization, it has not yet been implemented. The main problem of the 
current research is to provide an operational and applicable model for the endowment 
fund by combining it with the waqf fund in the capital market of Iran. 

The current research is qualitative research that is applied from the point of view 
of the goal and descriptive-analytical from the point of view of data collection. In 
this research, first, a conceptual model for a combined waqf-charity investment fund 
is presented, and then, using a descriptive-analytical method, the possibility of 
implementation This type of fund is evaluated and analyzed from three financial, 
jurisprudential, and regulatory perspectives. 
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 چکیده

توجه در بازار سرمایه اسلامی طراحی ابزارها و نهادهاي مالی اسلامی با هدف  یکی از موضوعات قابل
نهادهـاي مـالی اسـلامی     ازجملـه المنفعه است. صندوق وقف  م هاي خیرخواهانه و عا مالی طرح مینتأ

ها نقـش مهمـی در    غیرانتفاعی است که در کشورهاي اسلامی بدان توجه ویژه شده است. این صندوق
یران با توسعه اقتصادي، رفاه اجتماعی و رشد پایدار کشورها دارند. در بازار سرمایه جمهوري اسلامی ا

فقهی سازمان بورس و اوراق بهـادار، تـا کنـون بـه     ـ   وجود تصویب صندوق وقف در کمیته تخصصی
اجرا براي صـندوق   عملیاتی و قابل یمرحله اجرا نرسیده است. مسئله اصلی پژوهش حاضر ارائه الگوی

 پژوهش حاضر یک پژوهش کیفـی اسـت کـه از منظـر     وقف و ترکیب آن با صندوق نیکوکاري است.
شود. در این پژوهش،  تحلیلی محسوب میـ  ها، توصیفی هدف کاربردي و از منظر نحوه گردآوري داده
سـپس بـه   ؛ نیکوکاري ارائه شـده، ـ   گذاري ترکیبی وقف ابتدا یک الگوي مفهومی براي صندوق سرمایه

ارزیـابی و  سازي این صندوق از سه منظر مالی، فقهی و مقرراتی  تحلیلی، امکان پیادهـ    روش توصیفی
 .شده استتحلیل 

 

 .هیوقف سهام، وقف پول، بازار سرما ،يکوکاریصندوق وقف، صندوق نواژگان کليدي: 
 

 JEL: G23, P34, Z12بندي  طبقه
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 مقدمه

هـاي خـرد و تخصـیص آن بـه      یکی از کارکردهاي بازار سرمایه اسـلامی، تجمیـع سـرمایه   
تواند به رفاه اجتمـاعی و رشـد    رکرد مهم میالمنفعه است. این کا هاي غیرانتفاعی و عام ح طر

پایدار جوامع اسلامی کمک شایانی نماید. براي تحقق این مهم تا کنـون ابزارهـا و نهادهـاي    
تـوان بـه    می ازجملهسازي شده است که  مالی مختلفی در کشورهاي اسلامی طراحی و پیاده

 اشاره نمود.  الحسنه، صندوق وقف و صندوق نیکوکاري  اوراق وقف، اوراق قرض
آوري شـده،   ن جمـع اگذاري، وجوه خیـر  در صندوق وقف، با انتشار گواهی سرمایه

 درنهایـت شـود.   گذاري مـی  هاي مالی موضوع فعالیت صندوق، سرمایه سپس در دارایی
درآمد صندوق به امور خیرهانـه نظیـر امـور درمـانی، آموزشـی، فرهنگـی و اجتمـاعی        

در ایـران بـا توجـه بـه افـزایش       ).1394تی، و حیـا  یشـود (مشـایخ   تخصیص داده می
هاي فیزیکی نظیر املاك  توجه تورم، قدرت خرید مردم جهت خرید یکجاي دارایی قابل

هاي وقف و نیکوکـاري بـا تجمیـع     و مستغلات و وقف آن کاهش یافته است. صندوق
هاي خرد و صرف آن در امور خیرخواهانه، این امکـان را بـه طیـف وسـیعی از      سرمایه
 زاده می(عظ ـردم خواهند داد تا با هر سطح درآمدي در امور خیرخوانه مشارکت نمایند م
نکته مهم دیگر اعطـاي مجـوز ایـن     ).1397 ،و استاد یروانی؛ ا1395، دیگرانو  یلیاردب

ها از طریق سازمان بـورس و نظـارت آن سـازمان بـر عملکـرد ایـن نـوع         نوع صندوق
هـا   گذاران بـه ایـن صـندوق    و اطمینان سرمایه شود اعتماد ها است که سبب می صندوق

 بیشتر شود. 
سـازي شـده    در کشورهاي اسلامی انوع مختلفی از صندوق وقف طراحـی و پیـاده  

است. در بازار سرمایه جمهوري اسلامی ایران نیز دو مـدل صـندوق وقـف (مبتنـی بـر      
ی و مـورد بررس ـ  1فقهی سازمان بورسـ   وقف پول و وقف سهام)، در کمیته تخصصی

، صـندوق نیکوکـاري،   دیگـر  سوي ازتصویب قرار گرفته اما تا کنون اجرایی نشده است. 
نهادي مالی تحت نظارت سازمان بورس با اهداف نیکوکارانه است که تا کنون نهادهاي 

کرده و مشغول به فعالیت هستند. در ایـن  أخذ  مختلفی مجوز فعالیت از این سازمان را
ن تجمیع و در انواع اوراق بهادار موضوع فعالیت اخرد خیر هاي ها، سرمایه نوع صندوق

                                                                                                     

 .سازمان بورس و اوراق بهادار یفقهـ  یتخصص تهیکم 255و  254، 234، 233، 232جلسات  .1
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گـذاري شـده،    و...) سـرمایه هاي بانکی، اوراق بهادار با درآمد ثابت، سـهام   سپرده(نظیر 
  شود. سپس تمام یا بخشی از منافع حاصل به امور نیکوکارانه تخصیص داده می

ندوق یــک الگــوي عملیــاتی بــراي صــ اســت کــه نیــاز پــژوهش حاضــر ا هــدف
سـاختار پـژوهش   گذاري وقفی و ترکیب آن با صندوق نیکوکـاري ارائـه دهـد.     سرمایه
مفهوم وقـف پـول و    ي، ضمن واکاوپژوهش نهیشیمرور پپس از است که  صورت بدین

بـه ارائـه الگـوي     ،نیکوکاري در مبانی نظـري پـژوهش   و صندوق سهام، صندوق وقف
از سـه   درنهایـت شـود و   رداخته مـی نیکوکاري پـ   گذاري ترکیبی وقف صندوق سرمایه

تحلیلـی  ـ   سازي این الگـو بـه روش توصـیفی    منظر مالی، فقهی و مقرراتی، امکان پیاده
 .شود میبررسی و تحلیل 

 پیشینه پژوهش. 0

 مطالعات داخلی. 0-0

و در  پـردازد  مـی در جهان  یوقف يها عملکرد صندوق یبه بررس ،)1384( يزیعبده تبر
و نظام حاکم بـر آن و نقـش    اختارس نیو همچن یوقف يها وقپژوهش تجربه صند نیا

موسـویان و نصـرآبادي    .کنـد  ی را بیـان مـی  جهـان  هیدر بازار سـرما  یوقف يها صندوق
دارند با توجه به  اند. نویسندگان بیان می )، سازوکار اوراق وقف را طراحی نموده1388(

ه وقف، امکان وقف خانـه،  مندي ب هرغم علاق کاهش قدرت خرید، بسیاري از مردم علی
بنـابراین   ؛انفرادي ندارنـد  صورت بهزمین یا باغ (چنانچه در گذشته رایج بوده است) را 

بحث اوراق وقف در چند دهه اخیر توسط دانشمندان مسلمان بررسی، مطرح و از نظر 
 یبررس ـ ضـمن  یپژوهش ـدر  ،)1388مقدم و همکاران ( یمصباحشود.  فقهی تحلیل می

 يوقف در کشورها يها اشاره به نقش صندوقو وقف سهام  یو فقه یونارچوب قانهچ
)، با تبیـین ارکـان   1390سروش ( .کنند میالگو از نهاد وقف  کیاقدام به ارائه  شرفته،یپ

انتشار اوراق وقف (اعم از واقف، بانی، واسط، امین و...)، سازوکارهاي مالی و عملیاتی 
ر سرمایه در انتشار این اوراق را بررسی کرده است. انتشار اوراق وقف و نیز جایگاه بازا

اي به طراحی مـدل پیشـنهادي صـندوق مشـترك       در مقاله ،)1393و همکاران ( يسویع
)، اشـاره  1394و حیـاتی (  یپردازنـد. مشـایخ   گذاري وقف در اقتصاد ایـران مـی   سرمایه
سرمایه و اهداف گذاري وقفی از طریق بازار  هاي سرمایه  کنند امکان تشکیل صندوق می
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 تـأثیر نظـر از   رود صرف ن نهاده و انتظار میااجتماعی وقف، فرصت مناسبی مقابل خیر
گـذاري   هاي سـرمایه  هاي صندوق گیري از ویژگی هاي کلان اقتصادي و با بهره شاخص

در پـژوهش خـود بـه     ،)1396( يآبـاد  نجـف  یکـاظم کـرد.  بتوان بازده مناسبی کسـب  
 ـاتـرین   مهـم  از یک ـکـه ی  کنـد  یشـاره م ـ اهاي وقف  هاي صندوق چالش هـا   چـالش  نی
 ـن یمرتض ـ اسـت.  یوقف يها در صندوق تیریمد يناکارآمد  بـه  ،)1402( يو نـوروز  ای
. پردازنـد  مـی منتخب  يدر کشورها یآموزش عال يوقف برا يها منابع صندوق یبررس

مــالی  تــأمیندنبـال بــرآورد ظرفیـت    )، طـی پژوهشــی بــه 1402بختیـاران و ســجادي ( 
 ها از طریق انتشار اوراق بهادار وقف در بازار سرمایه هستند. اريشهرد

 مطالعات خارجی. 0-2

)، ضمن تشریح کامل نهاد وقف، ارکان و سازوکار آن در پژوهش خود، 2003( 2القحف
، ویـژه  بـه مـالی توسـعه امـوال موقـوفی      تـأمین هاي جدید براي  موفق به کشف تکنیک

منابع بخش خصوصی در محیط سازگار با شـریعت  گذاري در وقف با توسل به  سرمایه
اي، عملکرد نهاد  )، به شیوه کتابخانه2015( 3کند. کراسیکوا و اوگنوف اسلامی تلاش می

 ـلیفها را تحلیل کرده اسـت.   مالی دانشگاه تأمینوقف در  در  ،)2017( و همکـاران  4پی
و ) CBB( نیحـر ب يبانک مرکز يمدل وقف نقد ایارائه مدل صندوق وقف به  يا مقاله

مختلف مرتبط  يها شرکت قیاز طر یاسلام یصنعت مال تینشان دادن نقش آن در تقو
. صندوق وقـف  شوند یاعمال م نیبحر یدر پادشاه یبا آموزش پرداخته است که همگ

CBB  سیتأس ـ نیبحر یدر پادشاه یاسلام یبا مشارکت مؤسسات مال 2006در نوامبر 
 يهـا  طـرح  یمـال  تـأمین به  ،يدلار ونیلیم 7,5 يها شد. صندوق وقف با مجموع کمک
متمرکـز اسـت، اختصـاص داده اسـت.      یاسـلام  یالمربوط به آموزش که بـر امـور م ـ  

 اننفع ـ ذي يرا برا تیو رضا تیاز موفق ییسطح بالا CBBصندوق وقف  يدستاوردها
 ياجـرا  يبـرا  یخوب يتواند الگو یآن م يوقف نقد يالگو نیکرده است و بنابرا جادیا
در  تیو شـفاف  ییپاسـخگو  )، اصـول 2019و همکـاران (  5خالـد . باشـد کشـورها   ریاس
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وقـف   يها صندوق سکیر تیریکه مد کنند یم انیبکرده و  تأکید ی راوقف يها صندوق
از  یبخش ـ عنوان به، تیریمد تیوقف) و شفاف ری(مد یمتول ییاز پاسخگو نانیاطم يبرا
نگر به  )، با رویکرد گذشته2019( 6واسمولاست.  ی و ضرورياساس ،خوب یحکمرانیک 

ات ساختاري وقف بر طراحی شاکله اقتصادي بوسنی و هرزگوین پرداخته تأثیربررسی 
ي را در انـدونز  گذشـته سـال   5 یوقف سهام ط ـ شیافزا لی)، دلا2023( 7ماحیناست. 

 داند. ترین دلیل این افزایش می سازي را اصلی هاي دیجیتالی بررسی کرده و پیشرفت
 طراحی اوراق وقف، متعدد در حوزه يها با وجود پژوهش گردد یکه ملاحظه مطور انهم
ی، بررسی مسائل گوناگون اسلام يکشورها ریدر سا یوقف يها صندوق يانداز و راه یطراح

انـدازي صـندوق    هاي وقفی در سایر کشورها و ارائه پیشنهادهایی جهت راه ناظر به صندوق
اندازي در بازار سرمایه ارائـه   یک الگوي عملیاتی مناسب براي راهتا کنون  وقف در ایران؛ اما

هـاي نیکوکـاري داشـته     صندوق مسئلهنشده است. همچنین ادبیات علمی، توجه کمتري به 
 ی،از منظـر مـال   یجـامع  لیشرح است که تا به حال تحل نیپژوهش حاضر بد ينوآوراست. 
 يکشـورها  اتی ـاست. باتوجه به تجربانجام نشده  ینسبت به صندوق وقف یو مقررات یفقه
 يمطابق با ساختارها را نهاد نیا یستیدر عرصه عمل با ی،وقف يها صندوق نهیدر زم یاسلام
 يالگـو  یکه در خصـوص طراح ـ  جهت این از. کرد یکشور بوم یو مقررات ینیو د ياقتصاد

 يهـا اریعبر اسـاس م  يشنهادیپ يالگو يساز ادهیپ یسنج و امکان نیکوکاريـ   صندوق وقف
از  يشنهادیپ يالگو يساز ادهیپ یسنج امکان نیو همچن یخبرگان یبا استفاده از نظرسنج یمال

هاي پیشین  پژوهشانجام نشده است و  یتاکنون کار مستقل رانیا هیدر بازار سرما یمنظر فقه
منسـجم و   طـور  بـه پژوهش را که  نیا توان یاند، م موضوع پرداخته يایاز زوا یبه برخفقط 
 ؛دانسـت تـر   کامـل  نارینسبت بـه سـا   پردازد، یمموضوع پژوهش  يایزوا یبه تمام کپارچهی

گـذاري ترکیبـی    ارائه الگوي مفهومی صندوق سرمایه ،بنابراین مبتنی بر اهداف پژوهش، اولاً
سازي این صندوق پیشنهادي در بازار سرمایه  سنجی پیاده انجام امکان ،نیکوکاري و ثانیاًـ  وقف
تحلیلی و گروه کانونی انجـام  ـ   سه بعد مالی، فقهی و مقرراتی که به روش توصیفیایران از 
 شود. گردد، نوآوري پژوهش حاضر محسوب می می

                                                                                                     

6. Smolo 
7. Nimah 
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 مبانی نظری پژوهش .2

 وقف پول و سهام . 2-0

و  یمـورد بررس ـ » وقف الدراهم و الدنانیر«وقف پول با عنوان  ،یدر مباحث فقه اسلام
 هـان یکـه توسـط فق   یر موضوع وقف درهم و دینـار، عبـارات  قرار گرفته است. د لیتحل

 کرد: میبه چهار دسته تقس شود یاستفاده شده است را م

 صورت بدیناند.  مطلق جایز ندانسته طور بهوقف درهم و دینار را  هان،یاز فق يا دسته
وقف درهم و دینار صحیح نیست و در ایـن  : «کند یکه شیخ طوسی در مبسوط اشاره م

بین علماي شیعه و سنی خلافی نیست. دلیل بر بطلان وقف آن دو این است کـه   مسئله
شود و ایـن تصـرف موجـب     منفعت مقصود از آن دو جز با تصرف در آنها حاصل نمی

نسبت  هان،یاز فق گرید يا ). دسته288 ، ص.3 ج ،ق1270ی، (طوس» گردد اتلاف آنها می
حلی در قواعد با  که علامه صورت بدین. اشکال دارند ایو  دیترد ناریبه وقف درهم و د

به  يدیدر موضوع وقف درهم و دینار با نگاه ترد» فی الدراهم و الدنانیر اشکال«عبارت 
با فرض کـردن   هانیاز فق گرید يا ). دسته269 ، ص.1 ج تا، بی(حلی،  نگرد یموضوع م

 ید که در بعضان بودن وقف درهم و دینار شده  زیوجود منفعت صحیح عرفی قائل به جا
االله خویی در منهـاج، وقـف درهـم و     باشد: آیت دیاز عبارات ممکن است مشعر به ترد

 اما وقف آن دو براي حفظ شأن را مشکل دانسته است ؛جایز دانسته زینتدینار را براي 
با پذیرش وجود منفعـت   زین هانی). گروه چهارم از فق239 ، ص.2 ج، ق1410 (خویی،

اند. شـهید ثـانی در کتـاب المسـالک      م و دینار را جایز دانستهصحیح عرفی، وقف دره
باشد، صحت وقف آن اجمالی اسـت و   لاتزیورآ صورت بهطلا و نقره اگر : «سدینو می
زیـرا   ؛درهم و دینار باشد، یک قول این است که وقف آن صحیح نیست صورت بهاگر 

 ؛انـدك بـرد   انتفاعاتی ولو  توان از آن اما چون می ؛گردد انتفاع از آن موجب تلف آن می
 ، ص.5 ج ،ق1403 (شهید ثـانی، » بنابراین قول به جواز وقف درهم و دینار وجیه است

هستند که از درهم و دینـار   زیمانند صاحب مناهل ن عهیش ياز فقها يگری). دسته د321
کـه  » وقـف فلـوس  «که داراي ارزش ذاتی هستند تعدي کرده و حکم آن را راجـع بـه   

 انـد  داراي ارزش اعتبـاري اسـت جـاري دانسـته    » اسـکناس «همچون  یبیقرت صورت به
 ).495 ، ص.ق1242، (طباطبایی
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در مورد وقف درهم و دینار دو نگاه مختلف  فقهاي شیعه و سنیکلی در میان طور به
 وجود دارد:

 قول به جواز 
 قول به عدم جواز 

لا براي درهم و دینـار  اند این است که از نگاه عق کسانی که قائل به جواز شده دلیل
دادن درهـم و دینـار صـحیح اسـت، وقـف       که اجارهطور هماننیز منفعتی وجود دارد و 

 ـایـن عقـود ا    نکته که در همه نینیز صحیح است، با توجه به ا ناریدرهم و د شـرط   نی
البته مستند مخالفان، هیچ آیه، روایت و یا  ؛وجود دارد که عین با انتفاع از آن باقی بماند

کالایی نیست که عـین آن بـا    ،کنند که درهم و دینار فقط استناد میو یل عقلی نیست دل
بنابراین اگر بتـوان اثبـات کـرد کـه پـول نیـز از نـوعی مالیـت          ؛انتفاع از آن باقی بماند

توانـد مشـمول اطلاقـات و     ماند می می قیبرخوردار است که با انتفاع از آن، اصل آن با
قـانون   58مطـابق مـاده    ).130 ، ص.1387 ،یو شادپ یصحعمومات ادله وقف شود (نا

مدنی ایران، فقط وقف مالی جایز است که با بقاي عین، بتوان از آن منتفع شد، اعـم از  
). امروزه مفهـوم پـول داراي   136 ، ص.1383اینکه منقول باشد یا غیرمنقول (جهانگیر، 

درهم و  ازجملههر قالبی  هاي معناداري با گذشته شده است. پول در گذشته در تفاوت
دینار یا هر نام دیگري، داراي ارزش ذاتی بوده است. ارزش امروزي پول اما به ارزش و 
مالیت اعتباري آن است. تعدادي از فقها، معتقدند امکان انتفاع از پول، بدون آسـیب بـه   

این بنـابر  ؛گردد مالیت پول است و نه عین پول زیرا آنچه وقف می ؛عین آن وجود دارد
یافته پول که  وقف پول جایز است. وقف پول از جنس وقف مالیت است. ویژگی تحول

شود که مثل پـول، جـایگزین عـین آن گـردد و      بیانگر ماهیت مثلی پول است باعث می
). 1386تغییر عین آن باقی بمانـد (حـائري و عباسـی،     رغم بهاصل پول در اثر وقف آن 

توان به شهید اول، شهید  اند می پول راي داده فقهاي گذشته که به صحت وقف ازجمله
ثانی، عاملی و سیدعلی سبزواري اشاره کرد. در میان اهل سنت نیز، علمـاي مالکیـه بـه    
صحت وقف پول معتقدند. توجه به ادله موافقان و مخالفـان وقـف پـول، حـاکی از آن     

هوم وقـف  ، مانعی ندارد بلکه بحث در صدق عرفی مفخود خودي بهاست که وقف پول 
بنابراین هرچند که ادله مخالفان را بپـذیریم و   ؛)1402بر آن است (بختیاران و سجادي، 



 0432 بهار و تابستان(، 03)پیاپی  دوم، شماره پانزدهمسال    106

توانیم از طریـق معـاملات جدیـد و     وقف پول را منافی ماهیت وقف بدانیم، باز هم می
). در جدول زیر، نظر 1393زاده،  عمومات امضایی آن را صحیح بدانیم (صدري و هندي

 بندي شده است: اجع به وقف پول جمعمراجع عظام تقلید ر

 پولراجع به وقف  دیمراجع عظام تقل هاینظر (:0) جدول
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 )و دفتر استفتائات مراجع عظام تقلید 1401 ،سیدخاموشی(: منبع
 

 است: شرح بدینفتواي مقام معظم رهبري ناظر به صحت وقف پول 
صـحت وقـف آن اسـت. واالله     يبـرا  یقبول قابل هیپول، توج تیمال يبقا رسد ینظر م به

در شـرع    شدهامضاء  نیوقف جزو عناو رایز ؛ستیبه اطلاق ن ازین مسئله نیالعالم. در ا
و  سیکه وقف را تأس ـ یداشت آن کسان توان یو شک نم ستین یسیاست و حکم تأس
را بگذارند که عوائـد آن   یثابت زیبوده که چ نیاهدفشان  ،اند ها اجرا کرده در طول زمان

بـوده   نیثابـت، منحصـر در ع ـ   زیگار چممکن است در آن روز یباشد. بل هیجار  صدقه
چـون غـرض و هـدف معلـوم      شود ینم نیموجب اختصاص حکم به ع نیاما ا ؛است

 (دفتر استفتائات مقام معظم رهبري). فرموده استامضاء را  نیاست و شارع مقدس هم
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 یمثبت ـ يبنـد  وقـف پـول بـه جمـع     ناظر به 8سازمان بورس یفقهـ   تخصصی تهیکم
 گـر ید یو برخ يمقام معظم رهبر يبه فتوا تیره کرده است با عنااما اشا ه است؛دینرس

 هیدر خصوص صـحت وقـف پـول، وقـف پـول در بـازار سـرما        دیاز مراجع عظام تقل
 .اجرا است قابل

 ـاگر هدف و منظور از سهام، سـهام اع راجع به وقف سهام؛   ـ  انی  نیخـارج و همچن
هـا وجـود نـدارد.     وقـف آن  بـودن  زیراجع به جـا  یاشکال چیثابت باشد، ه يها ییدارا
 دیگـر  سـوي  از نیهستند و همچن یثابت و باق ادشدهی يها ییو دارا انیعلت که اع نیبد

جـزء مشـاع از    نبـود  یدر شـرع  يدیاست؛ فلذا شک و ترد یشرع يوقف مشاع، امر
فقهـی  ـ   کمیته تخصصـی  ).45 ، ص.1385فر،  (سعادت وجود ندارد ادشدهی يها ییدارا

 کند: ظر به وقف سهام، مصوبات به شرح زیر را بیان می، نا9سازمان بورس
اسـت؛   حیهستند صـح  ینیع ییکه سند دارا یاصل وقف اوراق سهام و همه اوراق -1
 ؛ستین حیپول نقد هستند صح ای ونیکه سند د یوقف اوراق یول
 ای ـ یسـهام وقف ـ  متیاگر در ضمن عقد وقف، شرط شود که در صورت کاهش ق -2

 يداریخر يآن سهام را فروخته و با پول آنها سهام بهتر ،ی، متولآنها یکاهش بازده
 .؛است حیو وقف کند صح

 مـت یدر صـورت کـاهش ق   لیدر فرض شرط تبـد  یوقف، حت تیباتوجه به ماه -3
اثـر   بیترت رمتعارفیو غ فیبه احتمال ضع دیآنها، نبا یکاهش بازده ای یسهام وقف

 ؛نمود یسهام وقف لیداده اقدام به تبد
 هی ـریمرتبط مانند سازمان اوقاف و امـور خ  يها سازمان يسازمان بورس با همکار -4
 ـتعر یوقف ـ يها مانند صندوق یمناسب یمال ينهادها تواند یم از اوراق  يو سـبد  فی

کند و در اساسـنامه   جادیمشخص وقف، ا يو با اهداف و کاربردها يداریسهام خر
کـاهش   ای ـسـهام   متیعنادار قصندوق درج شود که در مواقع خاص مانند کاهش م

البتـه   ؛ردی ـسهام، متناسب با مصالح صـندوق اقـدام لازم صـورت گ    یمعنادار بازده
متعـارف  ریو غ فیو تحول با احتمال ضـع  رییشود تا از تغ دهیشیاند يریتدب یستیبا

                                                                                                     

 فقهی سازمان بورس و اوراق بهادارـ  ته تخصصیکمی 255و  254جلسات  .8

 فقهی سازمان بورس و اوراق بهادارـ  کمیته تخصصی 63و  58جلسات  .9
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 وقف منافات نداشته باشد. تیاجتناب شود تا با ماه
سـهام، سـازمان بـورس بـا      یندگنقدشـو  يمشـکل بـرا   جـاد یاز ا يریجلوگ يبرا -5

 کند. نییوقف سهام هر شرکت تع يبرا یسقف مشخص ی،و تجرب یعلم یکارشناس

 صندوق وقف. 2-2

ها به خریـد   و اختصاص آن نیآوري وجوه از واقف ، جمعوقف هدف از تشکیل صندوق
ل و و ابدال و استبدا دیدر قالب صلح مق ها وقف آن منظور به وقف قابل يها ییانواع دارا
هـاي   اسـت. صـندوق   مهیعل ـ به موقـوف  گذاري هیتمام منافع حاصل از سرما یاختصاص
 ـنظ یمختلف ـ اهدافوقفی با  منـابع و   يآور کارآمـد امـوال موقوفـه، جمـع     تیریمـد  ری
امکان  نیاند که ا شده یطراح قشر هدف، تحقق اهداف اجتماعی و... يآن برا صیتخص
 امـور  يبرا یوقف يگذار هیه در صندوق سرماشد جادیکه از محل درآمد ا شود یفراهم م
 .)1401 ،يارمند ي(محمد قدم برداشته و استفاده نمود رخواهانهیخ

فقهی سازمان بـورس نیـز   ـ   هاي وقف در جلسات کمیته تخصصی موضوع صندوق
 است:  دو نوع صندوق وقف تا به حال، مطرح شدهمورد بررسی قرار گرفته است و 

 صندوق وقف سهام. 2-2-0

صـندوق قـرار    اریدر اخت دیخود را در قالب صلح مق یمنابع مال ناریصندوق خ نیدر ا
 ـنما نیمشخصـات مع ـ  يسـهام دارا  دی ـصندوق، اقدام به خر ریدهند تا مد یم  ری. مـد دی

صـندوق، سـهام را وقـف     يسهام، از طرف دارنـدگان واحـدها   دیصندوق، بعد از خر
ــ ــنما یم ــوی(ع دی ــرانو  يس ــاری. خ)1393، دیگ ــ ین ــدها ک ــک واح ــل تمل  يه از مح
صـندوق را مکلـف    ریانـد، مـد   مشـارکت کـرده   ریامر خ نیصندوق در ا يگذار هیرماس
کـه مـدنظر    یشـده، مشخصـات   يداریسهام خر ،یبعد از مدت که صورتی درکه  ندینما یم
آن سـهام بـا سـهام     ینیگزیاست را از دست داد، نسبت به جـا  یفقهـ   یتخصص تهیکم
سـن  رصد و نظارت بـر ح  ي. برادیباشد، اقدام نما یت لازم ممشخصا يکه دارا يگرید
 یده گزارش يو تیدر صندوق وجود دارد که مسئول یامر، رکن ناظر شرع نیا ياجرا

یموضوعات مربـوط بـه مسـائل شـرع     ریموضوع و سا نیا تیسن رعادر خصوص ح 
اعـم از  سـهام   يایحقوق و مزا ریو سا یافتیمکلف است سود در زی. صندوق نباشد یم
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 همیعل ـ صرفه و صـلاح موقـوف   تیواقفان و با رعا اتین يرا در راستاغیرمالی و  یمال
 : 10است شرح بدینخلاصه، صندوق وقف سهام داراي ملاحظات طور به .ردیگ کار به
 يهـا  تی ـلازم اسـت کـه بـه فعال    شود یم يداریصندوق خر ریکه توسط مد یسهام �
قابل اجاره شرکت تا زمان انحلال آن  يها ییاشتغال داشته باشد و غلبه دارا يدیتول

 ؛استمرار داشته باشد
 ـتغ يا گونـه  شرکت بـه  يها ییدارا تیبعد از وقف، وضع چنانچه � کنـد کـه غلبـه     ریی

صندوق موظف  ریها از دست برود، مد ییدارا ریقابل اجاره نسبت به سا يها ییدارا
اجـاره   طیکه حائز شرا يگریآن سهام با سهام د ینیگزیاست بلافاصله نسبت به جا

 ؛دیسهام باشد، اقدام نما
 يابدال و استبدال سهام موقوفه بلامانع اسـت و البتـه ضـرور    يبرا يموارد اشتراط �

 تی ـشـروع فعال  ياست شروط مربوط به ابدال و اسـتبدال سـهام موقوفـه در ابتـدا    
 ؛باشد نیصندوق مع

 یمالریو غ یاز مال سهام اعم يایحقوق و مزا ریملزم است سود سهام و سا صندوق، �
 ؛ وردیگ کار به همیرا در جهت مصلحت موقوف عل

وجود داشته باشد کـه بـر    یاست رکن ناظر شرع يصندوق وقف سهام، ضرور در �
وقف نظارت داشته باشد. يها مربوط به صندوق یملاحظات شرع تیسن رعاح 

 صندوق وقف پول. 2-2-2

از مراجع  گرید یو برخ يام معظم رهبرمق يبا توجه به فتوا هیوقف پول در بازار سرما
 ای ـدر بانـک   يگذار وقف شده جهت سپرده یمنابع مال صیتخص اجرا است. قابل دیتقل
پـذیر اسـت.    امکان) تی(مال هیبا حفظ اصل سرما یدر اوراق بهادار اسلام يگذار هیسرما
تنهـا در   یمـال  يابزارهـا  ریسـا  ای ـسـهام   دی ـوقف شده جهت خر یمنابع مال صیتخص
ها، نسـبت بـه حفـظ اصـل      تیمجموع فعال یاست که با توجه به بازده حیصح یورتص

 11.حاصل شود نانیمبلغ وقف شده اطم

                                                                                                     

 فقهی سازمان بورس و اوراق بهادارـ  کمیته تخصصی 234و  233، 232جلسات  .10

 فقهی سازمان بورس و اوراق بهادارـ  کمیته تخصصی 255و  254جلسات  .11
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 صندوق نیکوکاری. 2-0

گـذاري قابـل ثبـت نـزد      هاي سـرمایه  صندوق ازجملهگذاري نیکوکاري  صندوق سرمایه
وري آ باشد. هدف از تشکیل ایـن صـندوق، جمـع    سازمان بورس و تحت نظارت آن می

 منظـور  بـه ها و مدیریت این سبد  سرمایه از اشخاص نیکوکار و تشکیل سبدي از دارایی
کسب منافع و سپس صرف تمام یا بخشی از منافع در امـور نیکوکارانـه اسـت. وظیفـه     

گذاري منابع و کسب منافع، به عهـده مـدیر صـندوق اسـت. مـدیر صـندوق در        سرمایه
گذاري را با توجه به نوع قراردادهـا بـین    ایهمقاطع زمانی مشخص منافع حاصل از سرم

هاي  گذاران و مدیر اجرا تقسیم نموده، مدیر اجرا وظیفه صرف عواید در فعالیت سرمایه
 ). 1395پور،  نیکوکاري تعیین شده را برعهده دارد (فهیمی و علیقلی

 شناسی پژوهش روش. 0

 نی ـدر اگیـرد.   میر قرا يکاربرد يها پژوهش ي هدف در زمره ثیپژوهش حاضر از ح
انـدازي   هاي نیکوکاري در ایران و ایـده راه  بر اساس تجربه صندوقمحقق ابتدا  پژوهش

ـ   گـذاري ترکیبـی وقـف    صندوق وقف، الگـویی ترکیبـی بـا عنـوان صـندوق سـرمایه      
سـنجی مـالی    کند. سپس امکـان  دهد و ارکان و اجزاء آن را تبیین می نیکوکاري ارائه می

سنجی  پذیرد. در ادامه امکان تحلیلی صورت میـ   به روش توصیفیسازي صندوق  پیاده
تحلیلی، برگزاري گروه کانونی و استفتا از ـ  سازي صندوق به روش توصیفی فقهی پیاده

سازي صندوق به  سنجی مقرراتی پیاده ، امکاندرنهایتشود.  مراجع عظام تقلید انجام می
 گردد. تحلیلی انجام میـ  روش توصیفی
فقهی، جامعه آماري در بخش استفتاء، همه مراجع عظام تقلید و در بخش  در بخش

 يجامعه آمـار  نیدر بخش استفتاء از باسلامی است. ـ   کانونی همه خبرگان مالی  گروه
انتخـاب  انجام شد.  ءاستفتامعیارهاي سهولت و سرعت پاسخگویی،  شده، بر اساس ادی

 & Miles(دارنـد   هیدار تک هدف يریگ مونهبر ن شتریب ،یکانون يها کنندگان گروه شرکت

Huberman, 1984(. یی نظیر سمت و ارهایبر اساس مع کانونی، خبرگان در بخش گروه
موقعیت شغلی، مدرك تحصیلی حداقل کارشناسـی ارشـد، تحصـیلات مـرتبط، سـابقه      

دار و بر اسـاس سـهولت    هدف صورت بهپژوهش در زمینه تخصصی موضوع پژوهش، 
شناختی خبرگـان گـروه کـانونی بـه شـرح       ب شدند. مشخصات جمعیتدسترسی انتخا
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 جدول زیر ارائه شده است:

 شناختی خبرگان گروه کانونی مشخصات جمعیت (:2)ل جدو

 تحصيلات جنسيت سمت ردیف

 حقوق خصوصی دکتري مرد عضو کارگروه بازار سرمایه اسلامی سازمان بورس 1

2 
 کارشــناس مســئول مــدیریت پــژوهش، توســعه و

 مطالعات اسلامی سازمان بورس
 مرد

دکتري مدیریت قراردادهاي 
 وگاز المللی نفت بین

 کارشناسی ارشد مدیریت مالی مرد فقهی سازمان بورسـ  دبیر کمیته تخصصی 3

 دکتري مدیریت مالی مرد )السلام علیه( ت علمی دانشگاه امام صادقئعضو هی 4

5 
کارشــناس مســئول مــدیریت پــژوهش، توســعه و 

 طالعات اسلامی سازمان بورسم
 دانشجوي دکتري مدیریت مالی مرد

6 
کارشــناس مســئول مــدیریت پــژوهش، توســعه و 

 مطالعات اسلامی سازمان بورس
 دانشجوي دکتري مدیریت مالی مرد

 

موضـوع پـژوهش بـه    تحلیلـی در مرحلـه اول،   ـ    مطابق با روش پژوهش توصیفی

 نیـی به آنهاست، تع ییه دنبال پاسخگوکه پژوهش ب یتسؤالاشود و  میمشخص  یروشن

 ـاز طر تواننـد  یهـا م ـ  داده ،یل ـیتحلـ   یفیدر روش توص ).1396 ،ي(مهدو گردند می  قی

 ـمانند مصاحبه، مشاهده، پرسشـنامه و   یمختلف يها روش  يآور اسـناد جمـع   لی ـتحل ای

 ).1397 ،يدارد (طاهر پژوهشت سؤالابه موضوع پژوهش و  یها بستگ شوند. نوع داده

 نی. اشوند یم فیتوص قیجامع و دق صورت بهشده  يآور جمع يها دادهمرحله بعد،  در

هـا   است که بـه فهـم بهتـر داده    یمتن يها شامل ارائه جداول، نمودارها و شرح فیتوص

. در رسـد  یآنها م لیها، نوبت به تحل داده فیپس از توص .)Alavi, 2018( کند یکمک م

تـا   شوند یم یبررس یلیو تحل يمختلف آمار يها ز روشها با استفاده ا مرحله، داده نیا

حاصـل   جینتا ان،یدر پا .)Creswell, 2014(مهم استخراج شوند  جیالگوها، روابط و نتا

 ن،ی. همچن ـشـود  یت پـژوهش پاسـخ داده م ـ  سـؤالا شـده و بـه    ریها تفس داده لیاز تحل

 ).1395شار، (اف گردد یارائه م ندهیآ قاتیتحق يبرا ییها هیو توص شنهاداتیپ

هاي مصاحبه کیفی است که بـراي ایجـاد تعامـل بـین      گروه کانونی، یکی از تکنیک
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تـر را فـراهم نمـوده و     اعضاي گروه طراحی شده است تـا انگیـزه بـراي بحـث عمیـق     

 & Kitzinger(هـاي مختلـف و جدیـد موضـوع مـورد بحـث را آشـکار نمایـد          جنبـه 

Barbour, 1999( .آید  می شمار بههاي مصاحبه کیفی  ن روشگروه کانونی یکی از بهتری

شـود (حریـري،    عمیق بررسی می طور بههاي گوناگون یک بحث،  که از طریق آن، جنبه

دارد  يپـژوهش برتـر   يهـا  روش گـر یبر د یروش گروه کانون). 1394؛ مورگان، 1394

ها و  ها، احساسات، باورها، تجربه کشف نگرش یروش گروه کانون یچرا که هدف اصل

 يها و پرسشنامه يمانند مشاهده، مصاحبه فرد گرید يها نش افراد است که با روشواک

درون بافـت   یجـان یه ينـدها اینظرها و فر یکانون يها . گروهستیقابل درك ن یشیمایپ

قـادر اسـت کـه     یکـانون  يهـا  پژوهشگر در گروه. کنند یرا کشف و استنباط م یگروه

 آورد دسـت  بـه  يفرد يها با مصاحبه سهیمقا در يتر را در زمان کوتاه يشتریاطلاعات ب

)Morgan & Kreuger, 1993( .هاي گروه کـانونی، تعامـل    هاي مصاحبه یکی از ویژگی

هـا و   شوندگان) است که تمایل بـه تفکـر و تبـادل نگـرش     میان اعضاي گروه (مصاحبه

 راحتـی در طـول جلسـات مصـاحبه     ممکـن اسـت بـه    که حالی درانگیزد؛  ها را برمی ایده

 یجلسـات گـروه کـانون    .)Kitzinger & Barbour, 1999(مستقیم انفرادي ظهور نیابـد  

بتواند بحث را به سـمت   دیبا لگریشوند. تسه تیماهر هدا لگریتسه کیتوسط  یستیبا

کنـد   يآور کننـدگان را جمـع   همه شرکت هايکرده و نظر تیموضوعات مورد نظر هدا

شوند تا  لیتحل دیبا یز جلسات گروه کانونشده ا يآور جمع يها داده ).1398 ،یی(رضا

 یدست صورت به تواند یم لیتحل نیمشترك استخراج شوند. ا يها ها و نگرش الگوها، تم

 .)Bernard, 2000(انجام شود  یفیک لیتحل يافزارها با استفاده از نرم ای
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 های پژوهش یافته. 4

  یکوکارینـ  وقف یبیرکتگذاری  سرمایهصندوق ایده پژوهش: الگوی مفهومی . 4-0

به شرح زیر  حالت مختلف 3 تواند یم يکوکارینـ   وقف یبیترک گذاري سرمایه صندوق
 :داشته باشد را
گـذار بابـت    هیو شخص سرما افتد یصندوق اتفاق م يهادصدور واح ؛حالت اول -1

 ریو مـد  کند یاقدام به پرداخت پول مدر قالب عقد وکالت یا صلح،  ،یصدور گواه
وقـف   تی ـکـرده و سـپس ن   یـی دارا دیاقدام به خر، شده عیتجم يها ق با پولصندو
 .شود یم يجار
 ـا يکوکـار یاز محل سـود صـندوق ن   تواند یگذار م هیشخص سرما ؛حالت دوم -2  نی

 یبخش ای(تمام سود  سودها نیتا صندوق از محل ا دیوکالت را به صندوق اعطا نما
 .دیرا وقف نماسهم کرده و سهام  دیاز سود) اقدام به خر

. سازوکار باشد یبه صندوق م یشخص ياز پورتفو یانتقال سهام وقف ؛حالت سوم -3
خـود   یشخص ـ يدر پورتفـو  گـذار  هیاست که شخص سرما صورت بدینروش  نیا

 ـبه صندوق انتقال پ یو سپس وقف سهم کرده و سپس سهام وقف دیاقدام به خر  دای
 افـت یوقـف را در  یخـود، گـواه   یف ـمعادل ارزش سـهام وق  گذاران هیکرده و سرما

توسط سازمان بورس فراهم شود تا افراد  يسازوکار دیحالت با نیخواهند کرد. در ا
 .ندیخود اقدام به وقف سهم نما یشخص يبتوانند در پورتفو
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 های پژوهش( منبع: )یافته

 نیکوکاریـ  وقف یبیصندوق ترک : الگوی(0) شکل

 
 
 
 
 
 
 

 صندوق

گذاري سرمایه 

ـ  ترکیبی وقف

 نیکوکاري

مدیر 

 صندوق

تخصیص به 

علیهمموقوف  

واریز منابع نقدي در قالب 
 صلح مقید 

 

خرید سهام توسط مدیر  -

صندوق و جاري ساختن 

لی صیغه وقف توسط متو

مدلی که  شرعی (در

منابع نقدي را  گذارسرمایه

در قالب صلح مقید به 

 .کند)صندوق واریز می

دریافت سودهاي تقسیمی و  -

 سایر منافع

فروش  ،در صورت لزوم -

سهام و ابدال آن با سهام 

 احسن

گذاري در سرمایه

 حساب نیکوکاري

 

گذارسرمایه  

وقف سهم در پورتفوي شخصی و  واقف

 به صندوق همزمان انتقال آن

سودهاي 

تقسیمی و 

 سایر منافع

 واریز منابع نقدي
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 هیدر بازار سرما نیکوکاریـ  وقفگذاری ترکیبی  سرمایهصندوق  یساز ادهیپ یسنج امکان. 4-2

 یمال یسنج امکان. 4-2-0

 ،صـندوق  کی ـمختلـف در قالـب    گذاران هیسرما رخواهانهیخ يها زهیانگ عیتجم جهت
 ـاز خ یبرخ ـ رایز ؛کاري استوقف ـ نیکو  یبیمدل ترک ي،شنهادیمدل پ نیبهتر در  نیری
 ـامـا ن  ؛هستند رخواهانهیخ اتیال ندنب به شانیها يگذار هیسرما موقـت   رخواهانـه یخ اتی
افراد داشته باشد.  نیا يبرا يشتریب تیمطلوب تواند یم يکوکاریصندوق ن نیبنابرا ؛دارند
صـندوق قـرار داده و بعـد از     نی ـموقت در ا صورت بهپول خود را  توانند یافراد م نیا
 ایدارند که فقط سود  لیذاران تماگ هیاز سرما یبرخ نیآن را برداشت کنند. همچن یمدت
 تشانیمالک خواهند یدهند و آنها م رخواهانهیخ اتیاز سودشان را اختصاص به ن یبخش

 .ستیدسته هم مطلوب ن نیا يوقف برا نیبنابرا ؛بر اصل پول حفظ شود
اصل سهام وقـف   خواهند یمطلوب است که م گذاران هیاز سرما يا دسته يوقف برا
 ـافراد ا نی. هدف اردیالعمر) انجام پذ (بلندمدت و مادام داریپا وقف نیشده و همچن  نی

شوند  ینیو متون د اتیو روا اتیاشاره شده در آ ياست که مشمول ثواب و اجر اخرو
 .ندیآ شمار به ناواقف عنوان بهو 
منابع  نیاستفاده از ا یکه متقاض یصندوق و کسان رینهاد ناظر، مد يبرا دیگر سوي از

 بسا چهبوده و  داریتر است که منابع جذب شده پا مطلوب جهت این از یوقف هستند مدل
در  نمـود.  همیعل ـ و موقـوف  اننفع ـ ذي بینص ـمنافع حاصل از این منـابع را   بهتر بتوان
 یصندوق و سـبدگردان   تیریدر مد یتیبا محدود صندوقیر مد ي،کوکارین يها صندوق
 گردد. تیابدال و استبدال رعا طیاشر دیدر صندوق وقف با که درحالی ستیمواجه ن

 راجع به تجهیز منابع صندوق:
مدل صـندوق   تأییدو  12سازمان بورس تخصصی ـ فقهی  تهیبا توجه به مصوبات کم �

 یباشد، رابطه حقوق ریپذ امکان دیدر قالب صلح مق يمنابع نقد زیکه امکان وار یوقف
 يگذار هیبا صندوق سرما) يگذار هیسرما يواحدها دارانی(خر ناواقف نیب يشنهادیپ

منابع خـود   يگذار هیسرما يواحدها دارانیخر هباشد ک صورت بدین تواند یوقف م
سـهام   دیصندوق آنها را صرف خر ریکه مد دیق نیبا ا ندینما یرا به صندوق صلح م

 غهیشـدن ص ـ  ي). پـس از جـار  دی ـ(صلح مق دینما همیعل و وقف آنها به نفع موقوف
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 ،يگـذار  هیسـرما  يواحـدها  دارانی ـخر يشـده، بـرا   يداریسهام خر يوقف بر رو
 يابطال واحـدها  ایمعامله  تیقابل زیحالت ن نیوقف صادر خواهد شد. در ا یگواه
 واقفان سلب خواهد شد. يگذار هیسرما

موجـود در بـورس اوراق بهـادار تهـران و      يهـا  شرکت ادیز اریباتوجه به تعداد بس �
امکان وجـود داشـته    نیا بسا چهشده، سهام وقف  نهیبه تیریدر جهت مد نیهمچن

فعـال   هیکـه در بـازار سـرما    یمختلف ـ يهـا  شرکت ادیز اریتعداد بس نیباشد که از ب
 ـاز لحـاظ بن  کهنماد  یهستند، تعداد مشخص  يبهتـر  تیوضـع  یو نقدشـوندگ  يادی
مثـال از   يبـرا  ؛وقف داشته باشند تیمنتخب قابل يو نمادها دهیداشته انتخاب گرد

 ـنمـاد انتخـاب شـده و ا    10تعـداد   ه،یموجود در بازار سرما ينمادها نیب سـهام   نی
سبد  تیریمشکل مد ترتیب بدینرا داشته باشند.  گذاران هیوقف توسط سرما تیقابل

سهام  ینیصندوق با تعداد مع ریو مد دهیمرتفع گرد زیصندوق ن ریصندوق توسط مد
 رو خواهد بود. روبه یوقف

ي نیز وجـود  کوکاریگذاران در صندوق ن هید سرمااز سو یامکان وقف سهام از بخش �
گذار قادر باشد از  شود که شخص سرمایه جادیا يسازوکار دیحالت با نیدر ادارد. 

تا صندوق از محل  دیوکالت را به صندوق اعطا نما نیا يکوکاریمحل سود صندوق ن
ا وقـف  سهم کرده و سهام ر دیاز سود) اقدام به خر یبخش ای(تمام سود  سودها نیا
از  یرو نبوده و بخش روبه یاشکال اب یمدل از لحاظ شرع نیرواضح است که ا. پدینما

 گذار هیکه مختص شخص سرما يکوکاریدر صندوق ن يگذار هیسود حاصل از سرما
 سهام و وقف آن خواهد شد. دیصرف خر گذار هیبه وکالت از سرما باشد، یم

داشته باشد وجـود   ستیبا یکاري مکووقف ـ نی  یبیکه صندوق ترک یاز الزامات یکی
اسـت. پرواضـح اسـت کـه در صـندوق       يشنهادیحساب جداگانه در مدل صندوق پ 2
و فروش سهام وجود نداشته و  دیورود و خروج منابع و خر يبرا یتیمحدود يکوکارین
 14و منفعـل  13فعـال  يکردهـا یو رو ها راهبردکه از  باشد یقادر م يپورتفو ریمد ینوع به

ابدال  يبرا ییها تیمحدود یفقه لیبه دلا یلکن در حساب صندوق وقف ؛دینمااستفاده 
 ـ انـه یم راهبـرد در عمل  ستیبا یم يپورتفو ریو استبدال وجود دارد و مد  کـرد یرو نیب

                                                                                                     

13. Active 
14. Passive 
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حتمـاً   سـت یبا یمنابع م صیتخص یدر صندوق وقف نی. همچندیفعال و منفعل اتخاذ نما
 ریمـد  يکوکـار یاما در صندوق ن ؛ته باشندوقف داش تیباشد که قابل یدر سهام و اوراق
در انـواع اوراق بهـادار    توانـد  یمنابع م صیو تخص ستیمواجه ن تیصندوق با محدود
 ـ) باشـد. ا  اوراق با درآمد ثابت (متناسـب بـا نصـاب صـندوق     ایمانند سهام  نصـاب   نی

کـه اگـر صـندوق     صـورت  بدینباشد  ریتواند متغ یم يکوکاریمتناسب با نوع صندوق ن
اوراق بـا درآمـد ثابـت و     درصـد  40حداکثر  ستیبا یم، از نوع مختلط باشد يکوکارین

 يها صندوق يبرا شده نییتع يها مطابق با نصاب نیبنابرا ؛سهام باشد درصد 60حداقل 
 ـ ثابـت اجازه را دارد که در سـهام و اوراق بـا درآمـد     نیا يپورتفو ریمد ،يکوکارین  ای

 ـباصـرفاً  منـابع   یاما در حسـاب وقف ـ  ؛دینما يگذار هیو... سرما یسپرده بانک یگواه  دی
 سهام و وقف آن گردد. ریاوراق قابل وقف نظ دیصرف خر

 ریکـاري ماننـد سـا   ــ نیکو  وقـف  یب ـیلازم به ذکر اسـت کـه ارکـان صـندوق ترک    
 ـتفاوت که در ا نیبا ا ؛است يگذار هیسرما يها صندوق  یمـدل وجـود رکـن متـول     نی
صـندوق، نظـارت بـر     يسن اجراهمچون ح یفیوظا یعشر یاست. متول الزامی یشرع
 دی ـپس از خر فوق غهیساختن ص يصندوق، نظارت بر ابدال و استبدال، جار تیریمد

 یشـرع  یدار است. لازم به ذکر است که رکـن متـول   صندوق را عهده ریسهام توسط مد
صـندوق   يداده خواهد شد. رکن بعـد  حیتوض یفقه یسنج مبسوط در امکان صورت به
صندوق  نهیبه تیریدر جهت مد ستیبا یمحوله م فهیصندوق است که حسب وظ ریدم

باشـد کـه توسـط مجمـع انتخـاب       یصندوق م ییصندوق رکن اجرا ری. مددیتلاش نما
 ،سازمان بورس اوراق بهادار برسد. بر طبق اساسـنامه صـندوق   تأییدبه  دیگردد و با یم
و  یسـازمان بـورس، متـول    اریرا در اختلازم  يها دارد، اطلاعات و گزارش فهیوظ ریمد

 هیسرما رچند نفر متخصص و آشنا با بازا ای کی دیبا ریمد نیحسابرس قرار دهد، همچن
و  دی ـخر فیصـندوق انتخـاب کنـد تـا وظـا      يگذار هیسرما رانیمد ای ریمد عنوان بهرا 

کاري وقف ـ نیکو  یبیمدل صندوق ترک که صورتی درفروش اوراق بهادار را انجام دهند. 
سـهام   دی ـصندوق اقدام به خر ریباشد، مد دیدر قالب صلح مق يمنابع نقد زیاز نوع وار
 ـنما یم ـ يغه وقف را جاریص یشرع یکرده و متول  افـت یصـندوق بـه در   تیری. مـد دی
در صورت لزوم فروش سهام و ابدال آن بـا   نیمنافع و همچن ریو سا یمیتقس يسودها

 .پردازد یسهام احسن م
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 تی ـمـدت فعال  کـه  یدرحـال  ستیدار ن و زمان یالعمر بوده و مقطع اموقف سهام ماد
کـه منـابعش را بـه صـندوق      ياسـت و فـرد   دیمحدود و قابل تمد يکوکاریصندوق ن

 یخود را بعد از مدت بعخود منا يبا ابطال واحدها تواند یکرده است م قیتزر يکوکارین
ل واحدها وجـود نـدارد و   امکان ابطا یلکن در صندوق وقف ؛دیاز صندوق برداشت نما
 است. ریپذ فقط صدور واحدها امکان

نکته حـائز   نیصندوق ذکر ا يو فروش واحدها دیامکان خر یسنج در جهت امکان
و فروش  دیفقط خر نکهیا لیدل کاري بهوقف ـ نیکو  یبیاست که در صندوق ترک تیاهم

خـود را  نصف سود  یمثال شخص ي(برا دارد تیموضوع يکوکاریصندوق ن يواحدها
 گـذار  هیدارد کـه شـخص سـرما    جودامکان و نیکرده است و ا رخواهانهیصرف امور خ

 ـلکن در بحث وقـف ا  ؛گردد) يگذار هیسرما طیشرا نیا نیگزیجا يگرید موضـوع   نی
عـوض شـود و    توانـد  یواقف وجود ندارد و واقف نم ـ ضیمطرح است که امکان تعو

صـندوق   يو فـروش واحـدها   دی ـان خرلذا امک ـ ؛وجود ندارد زیها ن امکان ابطال واحد
امکـان صـدور و ابطـال     دلیـل  بـه  يکوکـار یامـا در صـندوق ن   ؛باشـد  یمعنادار نم یوقف

 وجود داشته باشد. تواند یم هیواحدها در بازار ثانو نیامکان مبادله ا دیجد يواحدها
در  يگـذار  هیبـه سـمت سـرما    شـتر یجـذب ب  يبـرا  ییهـا  همؤلف ـ يدر کشـور مـالز  

 گـذاران  هیسـرما  يبرا یاتیمال يها هزیها انگ از آن یکیوجود دارد که  یوقف يها صندوق
ها ممکـن اسـت    از مشوق یانواع مختلف ياشاره شده در کشور مالز يها است. در مدل

و  تیریمـد  يهـا  با درآمد ارانهیمانند پرداخت  ؛واقفان ارائه شود ای گذاران هیسرما يبرا
توانـد سـبب ایجـاد صـندوق      هاي مالی، می ل انگیزهاز این قبی .یاتیمال يها فیارائه تخف

پیشنهادي پژوهش حاضر در بازار سرمایه گردد. حفظ مالیت مال موقوفه از دیگر نکات 
 ـنظ ییکشـورها ضروري است که در این صندوق بایستی رعایت گردد. مطابق تجربه   ری

حفـظ   ياموجود بـر  ياز راهکارها یکی، یقفو يها در حوزه صندوق يو مالز ياندونز
 .باشد یم يکوکاریمجدد از محل سود صندوق ن يگذار هیسرما ،مال موقوفه تیمال

 یفقه یسنج امکان. 4-2-2

 امکان وقف سهام در یاز لحاظ فقه ایپاسخ داده شود که آ سؤال نیبه اباید در گام اول 
 ـ هیامام هانیفقوقف سهام طبق نظر اکثر  ؟ریخ ایوجود دارد  یبیصندوق ترک  نیو همچن
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 تخصصـی ـ فقهـی    تهیسازمان بورس مورد قبول است. مصوبات کم یفقه تهیاز نظر کم
 :است لیدرباره وقف سهام به شرح ذ 15سازمان بورس

 اسـت؛   حیهسـتند صـح   ینیع ییکه سند دارا یاصل وقف اوراق سهام و همه اوراق
 .ستین حیپول نقد هستند صح ای ونیکه سند د یوقف اوراق یول

به استفتائات  دیمراجع عظام تقل یلیپاسخ تفص؛ تندات موجودبر اساس مس نیهمچن
 :شود یارائه م ریدر جدول زوقف سهام، در خصوص  رفتهیصورت پذ

 راجع به وقف سهامعظام تقلید مراجع  هاینظر (:0) جدول
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حاصل از اسـتفتائات از   جینتا وسازمان بورس  تخصصی ـ فقهی  تهیلذا طبق نظر کم
 تخصصـی ـ فقهـی    تـه یطبق نظـر کم  ، امکان وقف سهام وجود دارد.دیمراجع عظام تقل

کـه چنانچـه بعـد از وقـف،      دی ـگرد حیتصـر  ،10/06/1400سازمان بـورس در جلسـه   
قابل اجـاره نسـبت    يها ییکند که غلبه دارا رییتغ يا گونه بهشرکت  يها ییدارا تیوضع
صـندوق موظـف اسـت بلافاصـله نسـبت بـه        ریاز دست بـرود، مـد   ها ییدارا ریبه سا
 .دیاجاره سهام باشد، اقدام نما طیکه حائز شرا يگریآن سهام با سهام د ینیگزیجا
شده  ادیاز خبرگان  ،هیامکان وقف انواع اوراق بهادار در بازار سرما یبررس منظور به

هـا   راجع به انواع اوراق بهادار و امکان وقف آن یلیخواسته شد تا تحل یدر گروه کانون
 :است ریارائه شده به شرح جدول ز يها لیتحل يبند ارائه دهند که جمع

 امکان وقف انواع اوراق بهادار یبررس :(4) جدول

انواع اوراق 
 بهادار

 ماهيت
 امکان 

 وقف شدن
 اتتوضيح

 مشارکت
مبتنی بر 
 مالکیت

 مشروط
(اوراق مشارکت 
 قابل وقف)

در امیدنامـه   : در صورتی ممکن اسـت کـه  1نکته
اوراق تصــریح گــردد کــه پــس از انتهــاي دوره  
مشارکت و پایان سررسـید امکـان وقـف اوراق    

 وجود دارد.
 بایست با اجازه شریک انجام بگیرد. : وقف می2نکته

 اجاره
مبتنی بر 
 مالکیت

 روطمش

اگر اوراق اجاره عـادي باشـد و شـرط تملیـک     
نداشته باشد و مالکیـت محـدود نشـود شـخص     

توانـد   گذار مالک مشاع دارایی است و می سرمایه
 اقدام به وقف دارایی خود کند.

بایست بـا اجـازه شـریک انجـام      نکته: وقف می
 بگیرد.

 استصناع
مبتنی بر 
 مالکیت

 مشروط

سـفارش سـاخت   اوراق استصناع منتهی به وقـف.  
گــذار داده شــده و پــس از  دارایــی توســط ســرمایه

گذار است.  ساخت آن، مالک دارایی شخص سرمایه
گـذار   پس از ساخت دارایی بایـد شـخص سـرمایه   

توانـد مرابحـه    گذار مـی  تعیین تکلیف نماید. سرمایه
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انواع اوراق 
 بهادار

 ماهيت
 امکان 

 وقف شدن
 اتتوضيح

دهد یا اجاره به شرط تملیک نمایـد یـا تبـدیل بـه     
 تواند وقف نماید. سهام کند یا می

نکته: در صورتی ممکن است در امیدنامـه اوراق  
تصریح گردد کـه پـس از انتهـاي دوره و پایـان     

 سررسید امکان وقف اوراق وجود دارد.

قابل تبدیل به 
 سهام

بسته به نوع 
تواند  اوراق می
مبتنی بر 

مالکیت یا مبتنی 
 بر دین باشد

 ندارد
اوراق قابل تبدیل را قبل از اینکـه تبـدیل اتفـاق    

زیرا مال موقوفه تغییر  ؛توان وقف کرد د نمیبیافت
 کند. می

 - ندارد مبتنی بر دین مرابحه

 - ندارد مبتنی بر دین اسناد ازانه

 - ندارد مبتنی بر دین سلف

 - ندارد مبتنی بر دین ارید دین

 - ندارد مبتنی بر دین رهنی

 ندارد مبتنی بر دین منفعت

کـان مشـاع   در اوراق منفعت دارندگان اوراق مال
کـارگیري   مقدار معینی از منافع آتی حاصله از به

ها، خدمات معین و هرگونه حقوق معـین   دارایی
وانتقال هستند و مالکیتی نسبت به عـین   قابل نقل

بنابراین امکان وقف اوراق منفعت  ؛دارایی ندارند
 وجود ندارد.

سایر اوراق 
 مبتنی بر دین

 - ندارد مبتنی بر دین

 ندارد حق حق تقدم
که تبدیل به سهام نشود قابـل   حق تقدم تا زمانی
لذا زمـانی قابـل وقـف اسـت کـه       ؛وقف نیست

 تبدیل به سهام بشود.
 )هاي پژوهش یافته( منبع:



 0432 بهار و تابستان(، 03)پیاپی  دوم، شماره پانزدهمسال    164

 

لازم اسـت   ،باشـد  ازی ـکـه ن  یخاص طیدر شرا يپورتفو ریدر بحث وقف سهام، مد
 طیشود که شرا یبررس ستیبا یلذا م ؛دینما یگردانسبدو فروش کرده و  دیسهام را خر

سازمان  تخصصی ـ فقهی  تهیمصوبات کم ؟سهام چگونه است وقفابدال و استبدال در 
 :است لیدرباره ابدال و استبدال سهام به شرح ذ 17بورس
 ای ـ یسـهام وقف ـ  مـت یاگر در ضمن عقد وقف، شرط شود که در صورت کاهش ق 

 يداریخر ينها سهام بهترآن سهام را فروخته و با پول آ ،یآنها، متول یکاهش بازده
 ؛است حیو وقف کند صح

 سـهام   متیدر صورت کاهش ق لیدر فرض شرط تبد یوقف، حت تیباتوجه به ماه
 ـترت رمتعارفیو غ فیبه احتمال ضع دیآنها، نبا یکاهش بازده ای یوقف اثـر داده   بی

 ؛ ونمود یسهام وقف لیاقدام به تبد
 کـه   یمثال فـروش سـهام   يوقوفه (براابدال و استبدال سهام م يبرا ياشتراط موارد

کـم شـده اسـت و     اریمشـخص بس ـ  یدوره زمـان  کیآن بعد از گذشت  يسودآور
وقـف باشـد و هـم از نظـر      طیکـه هـم حـائز شـرا     يگـر یآن با سهام د ینیگزیجا

به ابدال  بوطاست شروط مر يمطلوب باشد) بلامانع است و البته ضرور يسودآور
 باشد. نیصندوق مع تیشروع فعال يو استبدال سهام موقوفه در ابتدا

در خصوص فروش  رفتهیاستفتائات صورت پذ ،بر اساس مستندات موجود نیهمچن
 :باشد به شرح جدول زیر می مال موقوفه لیتبد ای
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 مال موقوفه لیتبد ایراجع به فروش  دیمراجع عظام تقل هاینظر (:6)ل جدو
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شرط واقف مبنی بر فروش یا تبـدیل مـال   
منافع آن کم شـود یـا    که صورتی درموقوفه 

ت فروش آن به نفع باشد در صیغه وقف
اس
ح 
حی
ص

ت 
اس
ح 
حی
ص

 

ن 
چنی
ت 
صح
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ندا
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 )18سازمان بورس یفقهـ  تخصصی تهیکممنبع: (
 

 ریپـذ  امکان یخاص طیابدال و استبدال در صندوق وقف سهام در شراکه لذا هرچند 
 ـبا یخاص طیوجود دارد و شرا ییها تیمحدود يپورتفو تیریلکن در امر مد ؛است  دی

 .و فروش سهام وجود داشته باشد دیمحقق باشد تا امکان خر
 ـ يشنهادیصندوق پ يساز ادهیپ يبرا یاز الزامات اساس یکی  نیمع ـ هیازار سـرما در ب

ارکـان عقـد مشـخص شـود. در مـدل       سـت یبا یو م ـ باشـد  یبودن ارکان عقد وقف م ـ
 رخواهانهیکه اهداف خ یو حقوق یقیشامل اشخاص حق ناریخ تمامیواقفان  ي،شنهادیپ

کـه   يرا سهام و اوراق بهادار يشنهادیدر صندوق پ موقوفه. مال شود یدارند را شامل م
. در جهـت  شـود  یممکـن باشـد را شـامل م ـ    یو مـال  یظ فقهها از لحا امکان وقف آن

وجود داشـته   هیوحدت رو ستیبا یم ي،شنهادیصندوق پ همیعل مشخص نمودن موقوف
وجـود   همیعل وقوفمعنا که ابهام و تعدد م نیبد .افتدیلازم اتفاق ب يها يساز و استاندارد

و مشـخص   نیـی عدر اساسنامه صـندوق ت  ینیمشخص و مع يها همیعل نداشته و موقوف
 باشد. دهیگرد
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از ارکـان حـائز    یکی عنوان به يشنهادیدر صندوق وقف پ یشرع یلزوم وجود متول
منابع در  افتیصندوق و در ياست که پس از انتشار واحدها شرح بدینصندوق  تیاهم

 يبه جار ازیمرحله ن نیسهام کرده و در ا دیصندوق اقدام به خر ریمد د،یقالب صلح مق
در مـدل صـندوق    یشـرع  ی. رکن متولستشده ا يداریوقف بر سهام خر غهیکردن ص

ابـدال و   طینظارت بر شرا نیوقف کرده و همچن غهیکردن ص ياقدام به جار ،يشنهادیپ
. باشد یم یشرع یبر عهده متول یدر صندوق وقف شده ادی فیاستبدال خواهد نمود وظا

وقـف شـدن    تی ـت کـه قابل اس ییها سهم تأییدو  یبررس یشرع یمتول فیوظا ازجمله
تخصصی  تهیکم شنهادیپ هب یشرع یاست که متول شرح بدینپژوهش  نیا شنهادیپ .ارندد

نقـش   يفـا یا یشـرع  یناظر بر متول عنوان به تهیکماین و  دهیگرد نییسازمان تع ـ فقهی
نهادها مانند سازمان اوقـاف و   ریاز سا تواند یم تخصصی ـ فقهی   تهیکم نی. همچندینما

 .دیاستفاده نما یوقف هاي در صندوق یشرع یرکن متول عنوان به يقدس رضوآستان 

 یمقررات یسنج امکان. 4-2-0

و مقـررات بـازار    نیبا قوان يشنهادیپ يالگو يسازگار ی،مقررات یسنج در جهت امکان
. شود میصندوق ارائه  يشنهادینکات مهم اساسنامه پ درنهایتو  لیو تحل یبررس هیسرما
 يواکاو ،موجود است يکوکارین يها که در اساسنامه صندوق ییمحورها ،قسمت نیدر ا

 رد يکوکـار ین يهـا  اعمال در اساسنامه صندوق يمدنظر برا راتییتغ نیاز، و در صورت
 پذیرد. میانجام  کاريوقف ـ نیکو یبیاساسنامه صندوق ترک یجهت طراح
ی پیـامبر اعظـم   ي و جـایزه علم ـ راز يکوکاریکه در اساسنامه صندوق ن ییمحورها

 ایـران  موجـود در  يکوکارین يها نمونه از صندوق کی عنوان به) وسلم وآله علیه االله صلی(
 ـتغ کـاري وقـف ـ نیکو   یبیبر اساس الزامات صندوق ترک ستیبا یو م ندشد یبررس  ریی
 :است ریبه شرح ز ندیاب
 :اساسنامه 3ماده 
و اختصاص  کوکاریص نوجوه از اشخا يآور صندوق عبارت از جمع لیهدف از تشک«

 ،يگـذار  هیسرما سکیکاهش ر منظور به) 4موضوع ماده ( يها ییانواع دارا دیآنها به خر
 میمنـافع و سـپس مطـابق تصـم     تأمینو  اسیاز مق یناش يها ییجو از صرفه يریگ بهره
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 دنامـه یمنـدرج در ام  کوکارانـه یبـه امـور ن   صـله اختصاص تمام منـافع حا  ،گذار هیسرما
آن بـه امـور    مانـده  یو بـاق  گذار هیاز منافع حاصله به سرما یصاص بخشاخت ایصندوق 

 .»تصندوق اس دنامهیمندرج در ام کوکارانهین
 :اساسنامه 4 ماده
سهام و حق تقدم  ازجملهدر انواع اوراق بهادار  يگذار هیصندوق، سرما تیفعال وضوعم«

اوراق  ،ییده کـالا سـپر  یگـواه  ران،ی ـشده در بورس تهران و فرابـورس ا  رفتهیسهام پذ
آنهـا و   اتیاست که خصوص یسپرده بانک يها یها و گواه بهادار با درآمد ثابت، سپرده

 .»تذکر شده اس دنامهیدر ام ام،در هر کد يگذار هیدرصد سرما
متناسـب بـا    يکوکـار ین يها اساسنامه صندوق 4و 3در ماده  ستیبا یکه م یراتییتغ

 4و  3اسـت کـه طبـق مـاده      شرح بدین افتدیباتفاق کاري وقف ـ نیکو  یبیصندوق ترک
لکـن در   ؛باشـند  یم ـمالی میسر مختلف  يها ییدارا دیامکان خر يکوکارین يها صندوق
هـا   آن دی ـصندوق قـادر بـه خر   ریکه مد ییها ییپژوهش حاضر دارا يشنهادیصندوق پ

 وقف داشته باشند. تیاست که قابل يشامل سهام و اوراق بهادار باشد یم
 مه:اسنااس 5ماده
 .»باشد... ساله می دوره فعالیت صندوق سه«... 
 :اساسنامه 19 ماده
مدیر صندوق موظف است، مراحل صدور و ابطـال واحـدهاي صـندوق را مطـابق     «... 
 ...».نویسی انجام دهد هاي پذیره رویه
مباحـث مربـوط بـه     ستیبا یم يکوکاریاساسنامه صندوق ن 19و  5توجه به ماده  با

از مدل وقف سهام استفاده شـود حـذف گـردد.     که صورتی درصندوق  ياابطال واحده
صـندوق   يشـد، امکـان ابطـال واحـدها     یمطابق با آنچه که در پژوهش حاضـر بررس ـ 

 نیباشد وجود ندارد. همچن رفتهیبهادار انجام پذ اقاور ریوقف سهام و سا که صورتی در
 ـ تواند ینم کاريـ نیکو وقف یبیمدت عمر صندوق ترک  يکـه بـرا   يا د اساسـنامه همانن

و  داری ـوقـف پا  نکـه یباشـد. بـا توجـه بـه ا     ،شده اسـت  میتنظ يکوکارین يها صندوق
عمـر   ولط ـ ،یلذا در صورت اسـتفاده از مـدل صـندوق وقف ـ    ؛افتد یالعمر اتفاق م مادام

 .باشد یصندوق نامحدود م
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 هاي نیکوکاري؛ گذاري در صندوق واحدهاي سرمایه اساسنامه: 7ماده 
 ي وجود دارند:عاد يگذار هینوع واحد سرما 2ممتاز و  يگذار هیواحد سرما نوع 2«

 ممتاز: يگذار هیسرما هايواحد
بـه نـام    يگـذار  هیسـرما  یحالت گواه نیقابل ابطال: در اریقابل انتقال و غمدیریتی 
صـندوق متعلـق بـه     هی. در زمان انحلال صندوق، سرماشود یثبت م سینو رهیشخص پذ
  صندوق. ریو نه متعلق به صندوق و مداست دوق صن گذار سرمایه

 ـاول یس ـینو رهیحالت، قبل از پذ نیقابل ابطال: در اریقابل انتقال و غریغمدیریتی   ه،ی
 ریبـه نـام مـد    يگـذار  هیسرما یکرده و گواه زیاشخاص مبلغ را به حساب صندوق وار

رمایه س ـ. در زمـان انحـلال صـندوق،    گـذار  هیو نه شخص سـرما  شود یصندوق ثبت م
 صندوق است. ریمتعلق به صندوق و مد صندوق
 :يعاد يگذار هیسرما هايواحد
صـندوق متعلـق بـه     هیابطال: در زمان انحلال منابع و سـرما  انتقال اما قابل قابلریغعادي 
 صندوق. ریخواهد بود و نه صندوق و مد گذار هیسرما

اشخاص مبلغ را به  ه،یاول یسینو رهیابطال: در زمان پذ قابلریانتقال و غ قابلریغعادي 
. گـردد  یصندوق ثبت م ریبه نام مد يگذار هیسرما یکرده و گواه زیحساب صندوق وار

صـندوق   ریصـندوق و مـد  بـه   متعلقصندوق  هیدر زمان انحلال صندوق، منابع و سرما
 .»نخواهند داشت يا مطالبه گرید هیاول گذاران هیخواهد بود و سرما

ــل  ــدیریتی غیرقاب ــدل م ــلا دو م ــال و غیرقاب ــل  نتق ــادي غیرقاب ــال و ع ــال و  ابط انتق
 یوقف يها ابطال بودن، با صندوق قابلریانتقال و غ لباقریاز جهت تطابق غابطال،  غیرقابل

 نیبنابرا ؛استفاده کرد یصندوق وقف يانداز راه يبرا توان یالگو م نید و از انشباهت دار
هاي فقهی، بایستی مطابق  ودیتبه جهت محد يکاروقف ـ نیکو صندوق  یبیترک يالگو

گــذاري  دو الگــوي بیــان شــده از بــین چهــار الگــوي موجــود در واحــدهاي ســرمایه 
 اندازي گردد. هاي نیکوکاري راه صندوق
 :اساسنامه 22ماده 
 ....»ممنوعیت تصرف واحدهاي صندوق توسط متولیان صندوق «... 
از ارکان  یبعض يگذار هیماامکان سر ،يکوکاریاساسنامه صندوق ن 22توجه به ماده با
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لکن در صورت اسـتفاده از مـدل    ؛ها سلب شده است صندوق و اشخاص وابسته به آن
 يهـا  صـندوق  22 همچون مـاده  ی، منافات و اشکالکاريوقف ـ نیکو وقف در صندوق 

امر حسـنه و   نیدر ا توانند یم یو حقوق یقیوجود ندارد و همه اشخاص حق يکوکارین
 .ندیال شرکت نماخداپسندانه وقف امو

 :اساسنامه 24ماده 
بـه نـام    یبـانک  يهـا  حسـاب  ایبه تعداد لازم حساب  یو توافق متول ریمد صیه تشخب«

 قی ـصندوق، منحصراً از طرمالی  يها ها و پرداخت افتیدر هی. کلشود یصندوق افتتاح م
 .»ردیپذ یها انجام م حساب ایحساب  نیا

داشته باشد وجـود   ستیبا یم کاريـ نیکو  وقف یبیکه صندوق ترک یاز الزامات یکی
رواضـح اسـت کـه در صـندوق     اسـت. پ  يشنهادیحساب جداگانه در مدل صندوق پ 2
 ؛و فروش سهام وجود نداشـته  دیورود و خروج منابع و خر يبرا یتیمحدود يکوکارین

 ـبه دلا یلکن در حساب صندوق وقف  ریوجـود دارد و مـد   ییهـا  تیمحـدود  یفقه ـ لی
 ـ انهیم راهبرد ،در عمل ستیبا یم يپورتفو  ـفعـال و منفعـل اتخـاذ نما    کـرد یرو نیب . دی
اما در صـندوق   ؛در سهام بودهحتماً  ستیبا یمصرف منابع م یدر صندوق وقف نیهمچن
 يبـرا  توانـد  یو مصرف منابع م ـ باشد یمواجه نم تیصندوق با محدود ریمد يکوکارین

لذا از  ؛) باشد ناسب با نصاب صندوقاوراق با درآمد ثابت (مت ای سهامدر  يگذار هیسرما
 ـا يشـنهاد یاست کـه در مـدل پ   تینکته حائز اهم نیذکر ا یمنظر مقررات پـژوهش،   نی

خود با  یگردانسبددر  يپورتفو ریحساب جداگانه وجود داشته باشد و مد 2 ستیبا یم
 ـبا یدر حساب وقف شو فرو دیخر طیحساب جداگانه مواجه است و شرا 2 تحـت   دی

 باشد. یشرع یلنظارت متو
 :اساسنامه 52ماده 
و فـروش اوراق   دی ـخر يو به موقع دسـتورها  حیصح يبر اجرا دیبا صندوق ریمد «...

تخلف کارگزار  ای ریدر اثر قصور، تقص که صورتی دربهادار توسط کارگزار نظارت کند و 
 ریمـد  ،متوجه صـندوق گـردد   یمذکور، خسارت يدستورها حیبه موقع و صح ياز اجرا
 .»جبران کند دیبا وق ضامن است وصند

اسـت کـه    ينکتـه ضـرور   نی ـتوجه به ا يکوکاریاساسنامه صندوق ن 52ماده  طبق
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وقف  یبیدر صندوق ترک یشرع یشود و رکن متول جادیماده ا نیدر ا يرییتغ ستیبا یم
گـردد. رکـن    فی ـصـندوق تعر  ریمد ماتیناظر بر تصم عنوان به ستیبا یم کاريـ نیکو
وقـف کـرده و    غهیکـردن ص ـ  يجـار اقدام به  ،يشنهادیر مدل صندوق پد یشرع یمتول
در صـندوق   ادشـده ی فیابدال و استبدال خواهد نمود وظـا  طینظارت بر شرا نیهمچن
صندوق در  يها ییو فروش دارا دیاز خر شیلذا پ ؛باشد یم یشرع یبر عهده متول یوقف

 فته باشد.را گر یشرع یمتول تأییدصندوق  ریمد ستیبا یم ،یمدل وقف

 گیری نتیجه

شد  انیبي، کاروقف ـ نیکو  یبیصندوق ترکدر این پژوهش ضمن تبیین الگوي مفهومی 
 حالت مختلف داشته باشد:  3 تواند یمدل م نیکه ا
بابـت صـدور    گـذار  هیو شـخص سـرما   افتـد  یصندوق اتفاق م ـ يهادصدور واح -1

شده اقـدام   عیتجم يها لصندوق با پو ریو مد کند یاقدام به پرداخت پول م ،یگواه
  ؛شود یم يوقف جار تیکرده و سپس ن ییدارا دیبه خر
 ـا يکوکاریاز محل سود صندوق ن تواند یم گذار هیشخص سرما -2 وکالـت را بـه    نی

 ـ(تمام سـود   سودها نیتا صندوق از محل ا دیصندوق اعطا نما از سـود)   یبخش ـ ای
  ؛ ودیسهم کرده و سهام را وقف نما دیاقدام به خر

 به صندوق. یشخص ياز پورتفو یوقف مانتقال سها -3
 نیپرداخته شد. در ا هیمدل در بازار سرما نیا يساز ادهیپ یسنج در گام بعد به امکان

و الزامـات   صـورت پـذیرفت   یو مقررات ـ یفقه ـ ی،محور مال 3از  یسنج امکان مرحله،
 .دیمدل ارائه گرد نیا يساز ادهیپ

 شـرح  بـدین  یالزامات تیرعا ازمندیمدل ن نیا یاظ مالشد که از لح انیب یدر بعد مال
  :باشد یم هیدر بازار سرما يساز ادهیدر جهت پ

حساب جداگانه  2 دیبا ،يکوکاریو صندوق ن یصندوق وقف تیتفاوت ماه دلیل به -1
  ؛وجود داشته باشد. کاريوقف ـ نیکو یبیدر صندوق ترک

سهم کرده  دیخود اقدام به خر یشخص يفراهم شود تا افراد از پورتفو يسازوکار -2
  ؛ندیو وقف نما
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گذار قادر باشد از محـل سـود صـندوق     هیشود که شخص سرما جادیا يسازوکار -3
(تمام  هاسود نیتا صندوق از محل ا دیوکالت را به صندوق اعطا نما نیا يکوکارین

 ؛دیسهم کرده و سهام را وقف نما دیاز سود) اقدام به خر یبخش ایسود 
  ؛عمر صندوق وقف نامحدود است -4
  ؛ ویشرع یوجود رکن متول -5
شـامل   یدر صـندوق وقف ـ  گـذاران  هیسرما يبرا یاتیمال يها تیمعاف يامکان اعطا -6

 ی.و حقوق یقیاشخاص حق
امکان وقف سهام وجود  دیمراجع عظام تقل تیشد که از نظر اکثر انیب یدر بعد فقه
 ـقابل یسـهام  ،سازمان بورس فقهی تخصصی  ـ تهیطبق نظر کم نیدارد. همچن وقـف   تی
 ؛غلبـه داشـته باشـد    هـا  یـی دارا ریقابل اجاره شرکت نسبت به سـا  يها ییدارند که دارا

 ـیمع یوقف، بر خلاف اجاره بـا دوره زمـان   ثدر بح آنجاکه از ن،یابر علاوه سـروکار   ین
ت، اصل مدارك مرتبط با کسب و کار شرک ریاست مطابق اساسنامه و سا يضرور م،یندار
اشتغال داشته باشد و  يدیتول يها تیباشد که به فعال يا گونه آن به ییو درآمدزا تیفعال

بـه   نیهمچن ؛داشته باشد ستمرارقابل اجاره شرکت تا زمان انحلال آن ا يها ییغلبه دارا
 یشرع یکه متول دیگرد تأکیداشاره شد و  یدر مدل انتخاب یشرع یالزام وجود رکن متول

صندوق خواهد  ریشده توسط مد يداریسهام خر يوقف برا غهیکردن ص يجاراقدام به 
تخصصی ـ  تهیامکان و استبدال در وقف سهام متناسب با مصوبه کم طیشرا نیکرد. همچن
شد که اگر در ضمن عقد وقف، شرط شـود کـه در    حیو تشر انیسازمان بورس ب فقهی

آن سهام را فروخته و با  ،یتولآنها، م یکاهش بازده ای یسهام وقف متیصورت کاهش ق
اسـت   يضـرور  نیاسـت. همچن ـ  حیصح ،و وقف کند يداریخر يپول آنها سهام بهتر

 نیصندوق مع ـ تیشروع فعال يموقوفه در ابتدا مشروط مربوط به ابدال و استبدال سها
متشـکل از خبرگـان    یاوراق بهادار در قالب گروه کـانون  ریسپس امکان وقف سا ؛باشد
 .، به تفکیک اوراق بهادار بیان گردید4در قالب جدول و  شد دهیسنج
در  یالزامـات  تی ـرعا ازمندیمدل ن نیا یشد که از لحاظ مقررات انیب یعد مقرراتدر ب
 يکوکـار یگـام اساسـنامه صـندوق ن    نی. در اباشد یم هیدر بازار سرما يساز ادهیجهت پ
 کاريوقف ـ نیکو یبیق ترکصندو يساز ادهیپ  يکه برا یمقررات تو الزاماگردید  یبررس
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صندوق است کـه   تیمدل شامل موضوع فعال نی. الزامات اشدو ارائه  یبررس ،بود ازین
هـا   آن دی ـصندوق قادر بـه خر  ریکه مد ییها ییپژوهش حاضر، دارا یبیدر صندوق ترک

 يداشته باشند. موضوع بعد وقف تیاست که قابل يشامل سهام و اوراق بهادار باشد یم
 و تبصره 17و  5صندوق بود که با توجه به ماده  يق و امکان ابطال واحدهاعمر صندو

 يمباحث مربوط بـه ابطـال واحـدها    ستیبا یم يکوکاریاساسنامه صندوق ن 17ماده  3
حذف گردد. مطابق با آنچه کـه   ،از مدل وقف سهام استفاده شود که صورتی درصندوق 

وقف سهام  که صورتی درصندوق  يشد، امکان ابطال واحدها یدر پژوهش حاضر بررس
 ـ  ،باشد رفتهیاوراق بهادار انجام پذ ریو سا مـدت عمـر صـندوق     نیوجود نـدارد. همچن
 يکوکارین يها صندوق يکه برا يا همانند اساسنامه تواند ینم کاريوقف ـ نیکو  یبیترک
 ـپا صـورت  بـه  وقف نکهیشده است باشد. با توجه به ا میتنظ العمـر اتفـاق    و مـادام  داری
طـول عمـر صـندوق نامحـدود      ،یلذا در صورت استفاده از مدل صندوق وقف ـ ؛افتد یم
بـه ارکـان صـندوق     یشـرع  یرکن متـول  ستیبا یم یاز منظر مقررات نی. همچنباشد یم
 يکاروقف ـ نیکو  یبیمهم توجه شود که صندوق ترک نیو به ا دهیاضافه گرد يکوکارین
، انیخواهد بود. در پا يکوکاریب نحسا و حساب وقفي راحساب جداگانه ب 2 يدارا
 تأییـد بـه   ،هیدر بـازار سـرما   يکاروقف ـ نیکو  یبیصندوق ترک يساز ادهیپ یسنج امکان

 شد. دهیخبرگان رسان

 ی اجرایی و سیاستیشنهادهایپ

 يامکـان وقـف سـهام از پورتفـو     هاي مورد نیاز جهت دستورالعمل تهیه و تنظیم -1
 ؛ی افرادشخص
 ـیترکگـذاري   سـرمایه صندوق  يانداز جهت راه استاندار سنامهاسا تهیه و تنظیم -2  یب

 ؛یهدر بازار سرما يکاروقف ـ نیکو
بـه   زی ـوار دی ـدر قالـب صـلح مق   يمنابع نقـد  پیشنهادي،با توجه به آنکه در مدل  -3

اوراق بهـادار قابـل    ریسـهام و سـا   دی ـصندوق اقدام به خر ریو مدشود  میصندوق 
وقـف بـر    غهیتـا ص ـ کـرده   نییرا تع یشرع یمتول یستیانهاد ناظر ب د،ینما یوقف م
 ؛گردد يجار یشرع یتوسط متول شده يداریخر يها ییدارا
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 ـیترکگـذاري   سـرمایه  يهـا  صـندوق  تیرینظارت مستمر بر نحوه مـد  -4 وقـف ـ    یب
 ؛توسط نهاد ناظر بایستی انجام گردد هیدر بازار سرما يکارنیکو
یق اشـخاص حقیقـی و حقـوقی جهـت     هـاي مالیـاتی جهـت تشـو     ایجاد انگیـزه  -5

 ؛کاريوقف ـ نیکوگذاري ترکیبی  گذاري در صندوق سرمایه سرمایه
 ـیترکگـذاري   سرمایه يها محتاط در صندوق گرایانه میتنظالقاي قوانین از  زیپره -6  یب

 ؛ ورخواهیو افراد خ نیریجهت جذب خ يکاروقف ـ نیکو
ت مـالی مربـوط بـه واحـدهاي     ایجاد بستر مناسب جهت انتشار و افشاي اطلاعـا  -7

کاري جهت شفافیت حداکثري ایـن  وقف ـ نیکو گذاري ترکیبی  هاي سرمایه صندوق
 ها. نوع از صندوق

 ندهیآ یها پژوهش یبرا ییشنهادهایپ

 گـذاري  سـرمایه  صـندوق  يساز ادهپی جهت موجود هاي حل راه و ها چالش یبررس -1
 ؛هیدر بازار سرماي کاروقف ـ نیکو یبیترک
گـذاري   سـرمایه صـندوق   يانـداز  موجـود در راه  هـاي  سکیر ی وجود انواعرسبر -2

و ارائه راهکارهاي سیاستی جهت کنتـرل   هیدر بازار سرما يکاروقف ـ نیکو  یبیترک
 ؛ها ریسک

مــال موقوفــه در صــندوق  تیــجهــت حفــظ مال مکــن،م يهــا حــل راه یبررســ -3
 یه.ازار سرماب در يکاروقف ـ نیکو یبیترکگذاري  سرمایه
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 .تا بی. تهران: یفیپژوهش ک يها روش). 1398( فاطمه ،ییرضا

مجله تحقیقـات مـالی   ). ارائه مدل تفصیلی انتشار اوراق وقف در ایران. 1390( سروش، ابوذر
 .171-151، )1(، یکم، سال اسلامی
سـال   ،وقـف، میـراث جاویـدان    .سـنجی فقهـی وقـف پـول     امکـان  ).1385( فر، جواد سعادت

 .48-19، )54(، چهاردهم
 ،پژوهشنامه قرآن و حدیث). واکاوي جواز شرعی وقف پول. 1401( سیدخاموشی، سیدمهدي

)30 ،(184-165. 
 .دار إحیاء التراث العربیبیروت:  .الروضه البهیه). ق1403بن علی ( الدین ثانی، زین شهید

ري. هـاي مـالی اعتبـا    ). وقـف ارزش 1393( السـادات  زاده، حکیمه صدري، سیدمحمد و هندي
 .548-515 )،3(، دهمسال  ،هاي فقهی پژوهش

 سمت. سازمان. تهران: یدر علوم انسان قیتحق یاصول و مبان). 1397( یعل ،يطاهر

https://farsi.khamenei.ir/treatise-index
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 مؤسسه آل البیت.قم: . المناهل .ق)1242(حسین محمدسیدطباطبایی، 
 نشر المکتبه المرتضویه.جا:  بی .المبسوط .)ق1270( حسن بن محمد  طوسی،

و  هیریخ نقش وقف و امور). 1395( محمدمنصور ،یلیزاده اردب میفائزه و عظ ،یلیبزاده ارد میعظ
 ماندگار. ریخ یمل شیهما نیاولتهران: . یاجتماع يندهایبرفرا یداوطلبگ

صـندوق   يشـنهاد یمـدل پ  ی). طراح1393( یمصطف ،یطالبلو، رضا و کاظم ؛محمود ،يسویع
 .96-75، )11( ،ياقتصاد يتارهاجس. رانیوقف در اقتصاد ا يگذار هیمشترك سرما

کـارگیري   نهـاد، بـا بـه    طراحی صندوق نیکوکاري مردم). 1395پور، عارف ( فهیمی، حمید و علیقلی
 . اولین همایش ملی خیر ماندگار (مطالعه و ارزیابی امور خیر در ایران).روش تأمین مالی جمعی

 قانون مدنی جمهوري اسلامی ایران.

و  جـاد یا يو سهام در راستا يوقف وجوه نقد یسنج ). امکان1401( رضایعل ،يارمند يمحمد
 .)31( ،مطالعات حقوق هینشر .رانیدر ا یوقف يها توسعه صندوق

مطالعـات   .گـذاري غیرانتفـاعی   هـاي سـرمایه   صندوق). 1394( مشایخی، شهناز و حیاتی، نهاله
 .51-32)، 19حسابداري و حسابرسی، (
 ان بورس و اوراق بهادار.فقهی سازمـ  مصوبات کمیته تخصصی

 . ترجمه نصرت فنی، تهران: نی.مثابه پژوهش کیفی فوکوس گروه به). 1394مورگان، دیوید (

 صـلح و  دعق ـ ياوراق وقف بر مبنا یطراح). 1388( داوودي، عباس و نصرآبادسید ان،یوسمو
، ومد، سـال  اقتصـاد اسـلامی   اتمجله مطالع ه.المنفع عام يها طرح یمال نیمأجهت ت وقف
)3( ،39-68. 
 . تهران: نشر مرکز.یدر علوم اجتماع قیتحق يها روش). 1396( رضا ،يمهدو

تهـران:  . هـا)  هـا و چـالش   بانک وقف پول (فرصت). 1387( محبوبه ،یو شادپ يمهد ،یناصح
 .یوقف و تمدن اسلام یالملل مجموعه مقالات همایش بین
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