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  مقدمه -1
اي  خام و رشد اقتصادي توجـه قابـل ملاحظـه    ارتباط ميان نفت

دهـه اخيـر دريافـت    ميان دانشمندان و محققان در طـول چنـد   
توان به دو شـاخه اصـلي تقسـيم     نموده است. اين ارتباط را مي

م كـه از  خـا  نمود. اول، ارتباط ميان رشد اقتصادي و قيمت نفـت 
 1هميلتـون ( مورد بررسـي قـرار گرفـت    آغاز و 1980اوايل دهه 

 ،2011a، 2، كيليــان و ويگفوســن 2011، 2003، 1996، 1983
. شاخه ديگـر ادبيـات بـه    )2020، 3هو، سانگ و يانگ، ما2013

 خـام  ارتباط ميان رشد اقتصـادي و رانـت منـابع يـا رانـت نفـت      
، 2010، 5، مهـرآرا، مكـي و توكليـان   2009، 4(مهـرآرا  پردازد مي

خام نسبت به  ). رانت نفت2020 ،6، رغوان و وسپيگنانيماجومدر
تري مانند ميزان توليد، هزينه  خام شامل مفهوم جامع قيمت نفت

شـود. ايـن شـاخه از ادبيـات تحـت       خام مـي  و قيمت نفت توليد
خـام معـروف    عنوان پديده نفرين منابع طبيعي يـا نفـرين نفـت   

كه افـزايش   است. بسياري از محققان پديده نفرين نفت را زماني
خـام باعـث وقـوع پيامـدهاي پيچيـده سياسـي و        در رانت نفت
شور گردد و باعث كاهش رشد اقتصادي و توسعه ك اقتصادي مي

 ،7شوند، مورد توجه قرار دادند (آيـوتي  صادركننده منابع نفتي مي
  ).1997، 1995 ،8ساچز و وارنر ؛1993

توانــد منــافع بســياري بــراي  خــام مــي اساســا، رانــت نفــت
خام با ارتقا اسـتانداردهاي زنـدگي و    صادركننده نفتهاي كشور

اين، گذاري در پي داشته باشد. با وجود  سطوح بالاتر سرمايهنيز 
تواند با افزايش ارزش پول ملي كشـور،   خام مي رانت مثبت نفت

گيـر   باعث افزايش چشـم  جارت را منقبض نمايد وصنايع قابل ت
فت و بـادآورده  كه درآمدهاي هنگ طوري مصرف ناپايدار گردد به

(سـاچز و وارنـر    نفتي به جاي موهبت تبديل بـه نفـرين شـوند   
ت اقتصادي باعث كـاهش  ). در نتيجه، افزايش ران1997، 1995

خـام   نفـت  كـه رانـت   رشد اقتصادي گردد. از سوي ديگر، زماني
توانـد بـه    قيمـت واقعـي ارز تعـديل شـده مـي      يابد، كاهش مي

هاي قابل تجارت براي افزايش صادرات كالا و خدمات و  بخش
در نتيجه افزايش رشد اقتصـادي كمـك نمايـد. عـلاوه بـر آن،      

هاي توليـدي را كـاهش داده    هخام قيمت نهاد كاهش رانت نفت

                                                      
1.  Hamilton  
2 . Kilian and Vigfusson 
3.  Maheu, Song and Yang 
4. Mehrara 
5.  Mehrara, Maki and Tavakolian 
6.  Majumder, Raghavan and Vespignani  
7.  Auty 
8.  Sachs and Warner 

پـذيري اقتصـاد كشـور در بازارهـاي      كه به نوبه خود به رقابـت 
نمايد و در نتيجه توليد، سطح دستمزدها و نرخ  جهاني كمك مي

خارجي مثبت بـر رشـد   بازگشت سرمايه افزايش يافته كه اثرات 
). بـر ايـن اسـاس،    1950 ،9(سـينگر كل اقتصاد خواهـد داشـت   

تواند به رشد  خام مي اشت كه كاهش رانت نفتتوان اعتقاد د مي
 موضوع مبهم آنست كه آيا تغييـرات اقتصادي كمك نمايد. تنها 

تـري نسـبت بـه     تـر يـا ضـعيف    اثرات قوي خام رانت نفت منفي
هاي مختلف اقتصادي به  زير بخشمثبت دارند و اينكه  تغييرات

دهنـد. ايـن    نشـان مـي   چه واكـنش  اين تغييرات مثبت و منفي
صدد آنست تا با استفاده از يـك مـدل غيرخطـي بـه     العه درمط

هـاي مختلـف    بخـش زيـر  ابهامات مذكور درباره نـوع واكـنش   
خـام پاسـخ    مثبت و منفي متغير رانت نفت تغييراتاقتصادي به 

  دهد. 
ادبيات موجود در اين حوزه از مباحث كاملي درباره بررسـي  

 تغييـرات هاي مختلف اقتصـادي بـه    بخشزير واكنش نامتقارن 
باشد. با فرض اينكـه پديـده نفـرين     خام برخوردار نمي رانت نفت

منابع از طريق بيمـاري هلنـدي باعـث بـازتوزيع مجـدد منـابع       
هـاي مختلـف    بخـش  مياناقتصادي مانند نيروي كار و سرمايه 

هـاي   بخـش زيـر  توانـد   خام مي شود، لذا رانت نفت اقتصادي مي
بر پايه اينكه آيا بخـش مربوطـه    را به صورت متفاوتاقتصادي 

قـرار دهـد. ايـن     تـأثير قابل مبادله يا تجارت باشد يا خير تحت 
متفــاوت و نامتقــارن هــاي  موضــوع اهميــت بررســي واكــنش 

خـام را   رانت نفـت مثبت و منفي  هاي مختلف به تغييرات بخش
ه سازد. بنـابراين، در ايـن مطالعـه ديـدگا     بيش از پيش مهم مي

خام مطـرح خواهـد شـد و بـه      جديدي درباره ادبيات نفرين نفت
تا درك بهتري از اثرات  شود اران اقتصادي كمك ميگذ سياست

خـام داشـته باشـند تـا بتواننـد       هـاي رانـت نفـت    بخشي تكانـه 
سـازي سـبد مصـرفي     عاي درباره متنـو  هاي هوشمندانه سياست

 ـ نوآوري اين مطالعـه را مـي  د. انرژي طراحي نماين وان در سـه  ت
موضوع بيان نمود. اول، پديده نفرين منابع بـا بررسـي واكـنش    

هاي مختلف اقتصادي به تغييرات مثبت و منفي رانت  زير بخش
خـام بـا اسـتفاده از يـك مـدل       خام به جـاي قيمـت نفـت    نفت

غيرخطي در اقتصاد ايران مورد ارزيابي قرار خواهد گرفت، دوم، 
هـاي مختلـف    مام زيـر بخـش  اي است كه رفتار ت اولين مطالعه

خام بـر اقتصـاد    اقتصادي را در بررسي اثرات نامتقارن رانت نفت
نمايد و در نهايت، ايـن مطالعـه يـك تكنيـك      ايران بررسي مي

خلاقانه براي شناسايي وجود بيماري هلندي در اقتصاد ايران را 

                                                      
9. Singer 
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سازد. پديده بيماري هلندي بـا بررسـي اثـرات رانـت      مطرح مي
خش قابل مبادله اقتصـاد بـا لحـاظ رفتـار نـرخ ارز      خام بر ب نفت

باشد  ترين عامل در مكانيسم بيماري هلندي مي حقيقي كه مهم
  خواهد گرفت. مورد ارزيابي قرار 

در ادامه، در بخش دوم به ادبيات موضوع و پيشينه پژوهش 
شناسي مطالعه در بخـش سـوم    ها و روش شود. داده پرداخته مي

هاي تجربـي و   د گرفت، ضمن آنكه يافتهمورد بررسي قرار خواه
هاي چهارم و پـنجم   گيري مطالعه به ترتيب در بخش نيز نتيجه

  مورد بحث قرار خواهند گرفت.
  پيشينه پژوهش -2
  پيشينه نظري - 1- 2

اولـين  شـود.   اين مطالعه به دو رشته اصلي ادبيـات مربـوط مـي   
ي خـام را بـه رشـد اقتصـاد     هاي قيمتي نفت شاخه، اثرات تكانه

بـا   1970سازد. اين شـاخه از ادبيـات در اوايـل دهـه      مرتبط مي
بيـان نمـود كـه     لين تكانـه نفتـي آغـاز شـد. هميلتـون     وقوع او
خام باعث ايجاد ركود در اقتصـاد آمريكـا    هاي قيمتي نفت تكانه
  ).  373: 2003اند (هميلتون،  شده

هـاي   پس از آن مطالعات بيشتري به بررسي اثـرات تكانـه  
هاي توليد پرداختند (هررا، كـاراكي   خام بر نهاده جهاني نفتبازار 

). 45: 2016، 2؛ رفيق، سـپرو و آپـرجيس  95: 2019، 1و رنگراجو
تواند متغيرهاي ديگر يـك اقتصـاد    چنين مي خام هم قيمت نفت

نظير تورم، نـرخ بهـره، بيكـاري، نـرخ ارز، صـادرات و واردات،      
دي را تحت تـأثير قـرار   هاي اقتصا قيمت سهام و نيز نااطميناني

، 4؛ كاليس و سـاگر 8: 2020، 3دهد (جيبريل، چادوري و محدث
). بســـياري از 85: 2013؛ كيليـــان و ويگوفســـن، 566: 2017

 بعـد  خام را صرفا بر مبناي يك هاي قيمتي نفت تكانه ،مطالعات
از ديگر زوايـاي  خام مورد بررسي قرار دادند و  اقتصاد يعني نفت

پوشـي   خـام چشـم   هاي توليد نفـت  يد و هزينهمقدار تول آن مثل
خـام از   تأكيـد بـر متغيـر رانـت نفـت     در اين مطالعه بـا   نمودند.

هاي توليـد را   هزينهمفهوم قيمت، مقدار و نيز  3كه هر  جايي آن
خـام بـر    رانت نفت غييراتبه بررسي اثرات نامتقارن ت ،ددر بردار

و نيز ارزش  هاي مختلف اقتصادي اقتصاد ايران از ديدگاه بخش
  شود.  افزوده كل اقتصاد پرداخته مي

شاخه دوم از ادبيات به اثرات رانت منـابع طبيعـي بـر رشـد     
). 127: 2017، 5پـردازد (باديـب، لـين و كـلارك     اقتصادي مـي 

                                                      
1. Herrera, Karaki and Rangaraju 
2. Rafiq, Sgro and Apergis 
3. Jibril, Chaudhuri and Mohaddes 
4. Kallis and Sager  
5. Badeeb, Lean and Clark 

مطرح شـد (باديـب،    6مفهوم رانت اقتصادي ابتدا توسط ريكاردو
مـورد رانـت    در ريكـاردو نظريـه  ). 2: 2021و لين،  7اسزولزيك
عمدتاً شامل يك مدل كشاورزي شـامل كشـاورزان و    اقتصادي

وري بــالا  كــه زمــين بــا بهــره صــاحبان زمــين بــود. از آنجــايي
وري كمتر توليد  هاي با بهره زمين محصولات بيشتري نسبت به

و بازار قيمـت يكسـاني را بـراي محصـولاتي كـه در       كردند مي
كرد،  شدند، پرداخت مي هاي مطلوب يا نامطلوب كشت مي زمين

وري  هاي با بهره بنابراين كشاورزان مشتاق بودند كه براي زمين
 بيشـتر  هزينـه  پرداخت ازاي به تا بپردازند بيشتريبالاتر هزينه 
  .دآورن بدست را بيشتري محصولات

بار، آيوتي فرضيه نفرين منـابع را معرفـي نمـود    براي اولين 
) و پس از آن سـاچز و وارنـر وجـود رابطـه     148: 1993(آيوتي، 

منفي ميان سهم صادرات منابع طبيعي به توليد ناخالص داخلـي  
را مـورد   1980و  1960هـاي بـين    و رشد اقتصادي را در دهـه 

ــر،   ــد (ســاچز و وارن ــرار دادن  ).23: 1997، 17: 1995بررســي ق
 ادبيات نفرين منابع تحت سـه رويكـرد عمـده شـكل گرفتـه و     

ن منـابع،  يات نفريكرد در ادبيك رويالف) : افته استيگسترش 
ن ي ـبه ا يكـرد به طور كليـن روياست؛ ا ياسيكرد اقتصاد سيرو

ف يمنجـر بــه تضــع    يعيپردازد كه ثروت منابع طب يموضوع م
جـه آن  يو در نت ياسيو س ياقتصاد يساختارها ،ـت نهادهايفيك

مولد،  يها تيص منابع، كاهش فعاليموجـب اخـتلال در تخصـ
و در  ياجتمــاع  يها يش نابرابري، افزاياقتصاد ييكاهش كارا

ـن طــور مطــرح   ي ـا .شــود  يمـ يت كاهش رشد اقتصادينها
گسـترش   يانه زمانيجو رانت يها تيـزه فعاليشـود كـه انگ يمـ
 يهـا  تينتظار از پرداختن به فعالابد كه منافع خالص مورد اي يم
رمولد، نسبت به منافع خـالص مـورد انتظـار از پـرداختن بـه      يغ

شتر باشد؛ رانـت  يكنند، ب يجاد ثروت ميمولد كه ا يهـا ـتيفعال
ف يد، همراه با تضـع يآ يبـه دسـت م يعـيكه از منابع طب يبزرگ

 يا گسترده يها زهي، انگياسيو س ياقتصاد ينهادها و ساختارها
رانـت   يتهايكند تا به فعال يجاد ميا يو خصوص يدر بخش دولت

ــه در نت يجو ـــود، ك ـــه ش ــه پرداخت ــجــه آن فعاليان ـــا ـتي  يه
 كـــه موجـــب رشـــد ييهـــا ـتيــگـــر فعالينانـــه و ديكارآفر

گر از ير ديتفس. ب) رنـديگ يشوند، در محاق قرار م يم ياقتصاد
ار يبسـ يعـيع طبه رانـت منـابن است كـي، ايعين منابع طبينفر

 يت ناشين واقعياز ا يعيپرنوسان است. نوسانات رانت منابع طب
كشـش   يدارا يبه طور ذات يعيشـود كـه عرضـه منابع طب يمـ
هـا   متيق ،ن با نوسانات تـابع تقاضايباشد، بنابرا ين مييپا يمتيق

                                                      
6. Ricardo  
7. Szulczyk 
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 ياقتصـاد كشـورها   يد. با توجه به وابسـتگ نشو يدچار نوسان م
 يا بودجـه  يژه وابستگيبه و ينفت يبه درآمدهاصادركننده نفت 

، ينفت ـ ينـان در درآمـدها  يدولت به آن، نوسـانات و عـدم اطم  
جـه كـاهش رشــد    يو درنت يموجب اخـتلال در نظـام اقتصـاد   

 .اســت  يهلند يماريبو ج) سومين تفسير،  شود يم ياقتصـاد
 يگـر يق كانال ديتواند از طر يم يعيدرآمـد حاصـل از منابع طب

اقتصـاد در بــر داشــته باشـد كـه در       يبـرا  يبـار  اني ـاثرات ز
ح شــده  يتشر يبه خوب يهلند يماريك بيچارچوب مدل كلاس

پيونـدد كـه افـزايش     . بيماري هلندي زماني به وقوع مـي اسـت
رونق در بخش منابع طبيعي اقتصاد باعث افزايش درآمد سـرانه  

داخلي گردد و كشور و نيز افزايش تقاضا براي كالاها و خدمات 
 در نتيجه باعث ايجاد تـورم و افـزايش ارزش پـول ملـي گـردد     

ــل ــون19: 2010، 1(فرانك ــه،  ).850: 2001، 2؛ گيلفاس در نتيج
هــاي غيــر از منــابع طبيعــي نســبت بــه  قيمــت نســبي بخــش

هاي جهاني رقبايشان افزايش يافته و تـوان رقـابتي ايـن     قيمت
مـوده و صـادرات   صنايع نسبت به خارج از كشور كاهش پيـدا ن 

تر و در نتيجه كـاهش   ها در مقايسه با كالاهاي خارجي گران آن
  يابد. مي

ــارن 1شــكل ( ــذاري نامتق ــرات) مكــانيزم اثرگ ــت  تغيي ران
 دهـد.  اقتصـادي را نشـان مـي    مختلـف  هـاي  خام بر بخش نفت
) مشخص است تغييرات مثبت و منفي 1طور كه از شكل ( همان

تواننـد اثـرات متفـاوتي بـر ارزش افـزوده       خـام مـي   رانـت نفـت  
هاي مختلف اقتصادي داشته باشند. به طور مثال اگـر بـا    بخش

خام ارزش افزوده يك زيـر بخـش اقتصـادي     كاهش رانت نفت
است. امـا   افزايش يابد، پديده نفرين منابع در آن بخش رخ داده

اگر ارزش افزوده آن بخش با كاهش رانـت نفـت خـام كـاهش     
يابد، لذا در آن بخش پديده نفرين منـابع اتفـاق نيفتـاده اسـت.     
بنابراين تفكيك تغييرات مثبت و منفي رانت نفت خام و بررسي 

هـاي مختلـف    ها بر ارزش افزوده زيـر بخـش   تك آن اثرات تك
ــد حــاوي نكــات بســيار  اقتصــادي مــي ــراي توان ارزشــمندي ب

  گذاران باشد. سياست
  پيشينه تجربي - 2- 2

توان به مطالعـه   از مطالعات داخلي انجام گرفته در اين حوزه مي
ــادمي و دره ــابع و نظــري  معبــودي، ن تحــت عنــوان نفــرين من

نتايج اين مطالعه نشـان  سازي در اقتصاد ايران اشاره نمود.  مالي
درآمدهاي نفتـي همـراه بـا كيفيـت پـايين نهادهـا،       كه  دهد مي

                                                      
1. Frankel 
2. Gylfason 

نفت بـه افـزايش رانـت و     هاي گسترده و نوسانات قيمت تحريم
ــي   ــت، ب ــوق مالكي ــعيف حق ــاد، تض ــه   فس ــبت ب ــادي نس اعتم

 شـوند  بازي منجر مـي  يزه سفتهگهاي دولت و افزايش ان سياست
   .)151: 1401معبودي، نادمي و دره نظري، (

 بررسـي تـأثير رانـت   بـه  نيا  و صالحپور  زايي، لطفعلي سرگل
 و حكمراني خوب بر رفاه كشورهاي درحال توسعه طبيعي منابع

بـر رفـاه در    طبيعي منابع كه اثر رانتپرداختند؛ نتايج نشان داد 
كـه ايـن اثـر در     ها منفي و معنادار است بـه طـوري   همه چندك

بيشـتر   يرفـاه نظـر   كم برخوردار از و كشورهاي درحال توسعه
: 1401، نيـا  پـور و صـالح   زايي، لطفعلـي  سرگل( كند پيدا مينمود 

25 .(  
شيري و خضري به بررسي رابطه نابرابري درآمـد و نفـرين   
منابع نفت در ايران پرداختند. نتـايج حاصـل از مطالعـه ايشـان     

ضـريب جينـي در تمـام    بر  منابع فراوانياثر متغير نشان داد كه 
: 1400(شـيري و خضـري،   ت بررسي مثبت بوده اس ـ دوره مورد

211.(  
هـاي رانـت    بـه بررسـي اثـرات تكانـه     3اميري و همكـاران 

هـاي پـانلي    خام بـر بخـش كشـاورزي و توليـد بـراي داده      نفت
تايج بيانگر اثرات مثبـت محـدود   ن .كشورهاي منتخب پرداختند

هاي اوليه اثرگـذاري اسـت    در دورهجيني  تجارت آزاد بر ضريب
 اثرات فوق به منفي تبـديل شـده اسـت   نهايت  به طوري كه در

 .)559: 2019(اميري و همكاران، 

فر، فلاحتي و ستوده به ارزيابي اثر نامتقـارن شـوك    محنت
لان اقتصادي ايران پرداختند. نتـايج  درآمد نفتي بر متغيرهاي ك

شوك منفـي حاصـل از درآمـدهاي نفتـي     مطالعه نشان داد كه 
در متغيرها شـده   يرنسبت به شوك مثبت باعث نوسانات بيشت

  .)24: 1398فر، فلاحتي و ستوده،  (محنت است
نامتقــارن و  توانــد اثــرات خــام مــي در نهايــت، رانــت نفــت

هـاي قيمتـي    هاي تجاري، تكانه غيرخطي به سبب رفتار سيكل
خام بر متغيرهاي كلان  هاي توليد نفت خام و نيز محدوديت نفت

وليـد كـل ناخـالص    اقتصادي داشته باشد. بنابراين زمـاني كـه ت  
هـاي اقتصـادي واكـنش     داخلي يا توليد هريـك از زيـر بخـش   

ي هـا  خام در دوره نامتقارني به تغييرات مثبت و منفي رانت نفت
هاي غيرخطـي بـراي    گيري از مدل دهند، بهره رونق و ركود مي

باشد. از اين رو، در اين مطالعـه   بررسي اين موضوع ضروري مي
هـاي تـوزيعي نامتقـارن بـراي      فـه از يك مدل خودتوضيح با وق

هـاي مختلـف اقتصـادي ايـران بـه       بررسي واكنش زير بخـش 

                                                      
3. Amiri et al. 
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 خام استفاده خواهد شد. تغييرات مثبت و منفي رانت نفت

 

  

  

 هاي اقتصادي خام بر بخش مكانيزم اثرگذاري تغييرات رانت نفت: 1شكل
  

  مدل مفهومي
از يـك تـابع توليـد     1در اين مطالعه، مطابق با باديب و لين

با بازدهي نسبت بـه مقيـاس ثابـت     داگلاس نئوكلاسيك-كاب
وري  ) تـابعي از بهـره  Y( توليـدكل  استفاده شده است كه در آن

باشـد.   ) مـي K( ) و سـرمايه فيزيكـي  L( )، نيـروي كـار  A( كل
  (α -1)كـار و  نيـروي نهـاده  ) كشش توليدي α( چنين آلفا هم

  :)2017باشد (باديب و لين،  سرمايه ميكشش توليدي نهاده 
)1( ܻ =  ଵିఈܮఈܭܣ

) به نيـروي كـار و   1توان از تقسيم رابطه (  ) را مي2معادله (
 سپس فرم لگاريتمي نوشت:

൫ܻ݊ܮ )      2( ൗܮ ൯ = (ܣ)݊ܮ + ܭ)݊ܮߙ ൗܮ ) 
وري كل را به صـورت تـابعي از رانـت     توان بهره سپس مي

  :2) نوشتTOو آزادي تجاري () ORخام ( نفت
                                                      
1. Badeeb and Lean 

شود و  خام منجر به اخلال در تخصيص سرمايه مي وابستگي به رانت نفت 2
هاي دولتي با  در نتيجه سرمايه بيشتر در صنايع مورد حمايت دولت يا شركت

گردد. در ضمن،  گذاري مي وري كمتر نسبت به بخش خصوصي سرمايه بهره
از  تواند در پذيرش و واردات فناوري آزادي تجاري و باز بودن اقتصاد مي

ها و  وري شركت باشد كه به طور كلي بهره مؤثركشورهاي تكنواوزي محور 
   بخشد. اقتصاد را ارتقا مي

ܣ    )3( = ݂(ܱܴ, ܱܶ)    
 

) در قالب يك مدل رگرسيون آمـاري  2بنابراين رابطه (
  گردد: تصريح مي

)4( ൫ܻ ൗܮ ൯௧ = ଴ߙ	 ଵܴܱ௧ߙ	+ ܭଶ൫ߙ	+ ൗܮ ൯௧+	ߙଷܱܶ௧  ௧ߝ	+
ܻكه در آن نسبت توليد ناخالص داخلـي  توليد سرانه يا  ௧ൗܮ

ܭخـام،  شـاخص رانـت نفـت    ORtبه نيروي كار،  سـرمايه   ௧ൗܮ
شـاخص   TOtنسبت سرمايه فيزيكي به نيروي كـار و  سرانه يا 

باشد. لازم به ذكر است از ارزش افـزوده كـل    آزادي تجاري مي
هاي اقتصـادي بـه عنـوان     اقتصاد و نيز ارزش افزوده زير بخش

گردد. سپس براي شناسـايي   استفاده مي يتوليدبسته و وامتغير 
متغير نرخ ارز حقيقـي   ،و بررسي وجود بيماري هلندي در اقتصاد

 ) بيان شده است:4گردد كه در قالب معادله ( وارد مدل مي

)5(  ൫ܻ ൗܮ ൯௧ = ଴ߙ	 ଵܴܱ௧ߙ	+ ܭଶ൫ߙ	+ ൗܮ ൯௧ ௧ܺܧସߙ+ ଷܱܶ௧ߙ	+ 	+  ௧ߝ	
 

رانت

 :-ORاثر مثبت 
خـام منجـر رشـد     كاهش رانت نفت

 وجود نفرين منابعاقتصادي شود: 
 :-ORاثر منفي 

خام باعث كاهش كاهش رانت نفت
عدم وجود نفرين رشد اقتصادي شود: 

 منابع
 

 :+ORاثر مثبت 
خام منجر رشـد   افزايش رانت نفت

 عدم وجود نفرين منابعاقتصادي شود: 
 :+ORاثر منفي 

خــام باعــث افــزايش رانــت نفــت
وجـود  كاهش رشـد اقتصـادي شـود:    

 نفرين منابع
 

خامتكانه مثبت رانت نفت
)OR+( 

تكانه منفي رانت 
 خامنفت
)OR-(

 )1بخش (
 

 )2بخش (
 

بخش
)000(

ارزش افزوده كل
اقتصاد
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متغير نرخ ارز حقيقي بـه   دهد كه چگونه اين مدل نشان مي
كند. به طـور مثـال،    ) را متاثر مي4عنوان متغير كنترلي معادله (

خام و رشد اقتصادي زماني كه  اگر رابطه معنادار ميان رانت نفت
معنـا شـود در حـالي كـه      شود بـي  نرخ ارز حقيقي وارد مدل مي

تـوان   ضريب نرخ ارز حقيقـي معنـادار و نيـز منفـي باشـد، مـي      
خام بر رشـد اقتصـادي از كانـال     ري نمود اثر رانت نفتگي نتيجه

هـاي   افزايش ارزش پول ملي اتفاق افتاده و اين يكـي از نشـانه  
 باشد. وقوع بيماري هلندي در اقتصاد مي

  شناسي پژوهش روش -3
خـام و رشـد    در اين مطالعه به بررسي رابطه ميـان رانـت نفـت   

 ـ  هـاي  زير بخـش اقتصادي از جنبه  مـدت و   اهاقتصـادي در كوت
ــه مــي ــه  NARDL_ECMشــود. مــدل  بلندمــدت پرداخت ب
مثبـت و منفـي    دهد تا بتواننـد اثـرات   محققان اين امكان را مي
تجزيـه و تفكيـك    متغيـر وابسـته بـا    متغيرهاي توضيحي را بر

يعنـي تغييـرات    به دو مجموعه داده اضافي متغيرهاي توضيحي
  مثبت و منفي مورد بررسي قرار دهند.

با يك فرم تصحيح خطا نامقيد  NARDLتخمين 
 گردد:  خطي آغاز مي

൫ܻ߂ )6( ൗܮ ൯௧ = ଴ߙ + ଵ൫ܻߙ ൗܮ ൯௧ିଵ +ଶܱܴ௧ିଵߙ	+ ܭଷ൫ߙ ൗܮ ൯௧ିଵ 

+ ସܱܶ௧ିଵߙ + ෍ߙହ௣
௜ୀଵ ൫ܻ߂ ൗܮ ൯௧ି௜
+ ෍ߙ଺௤

௜ୀ଴  ௧ି௜ܴܱ߂
෍ߙ଻௥
௜ୀଵ ܭ൫߂ ൗܮ ൯௧ି௜ + ෍଼ߙ௦

௜ୀଵ ௧ି௜ܱܶ߂  ௧ߝ	+
  

دو بـه  ܴܱ ، 1نيمـو -به دنبال مطالعه شين، يـو و گرينـوود  
ــرات ିܴܱ( و منفــي )ାܴܱ( عامــل مثبــت ــراي لحــاظ اث ) ب

-(شين، يـو و گرينـوود   شود نامتقارن طبق رابطه زير تجزيه مي
   ):296: 2014نيمو، 

)7( ܱܴ௧ା = ෍ܱ߂ ௝ܴା௧
௝ୀଵ = ෍max	(ܱ߂ ௝ܴ, 0)௧

௝ୀଵ  

                                                      
1. Shin, Yu and Greenwood-Nimmo 

)8( ܱܴ௧ି = 	෍ܱ߂ ௝ܴି௧
௝ୀଵ = 	෍min	(ܱ߂ ௝ܴ, 0)௧

௝ୀଵ  

 
) 8) و معادلـه ( 7توان با جايگذاري معادله ( ) را مي9(معادله 
  ) به صورت زير بازنويسي نمود:6در معادله (

)9( 
Δ൫ܻ ൗܮ ൯௧ = ଴ߙ	 ଵ൫ܻߙ	+ ൗܮ ൯௧ିଵ ଶାܱܴ୲ିଵାߙ	+ ଶିߙ	+ ܱܴ୲ିଵି ܭଷ൫ߙ	+ ൗܮ ൯௧ିଵ ସܱܶ௧ିଵߙ	+ +	∑ ହ௣௜ୀଵߙ ൫ܻ߂ ൗܮ ൯௧ି௜ +	  ∑ ଺ା௤௜ୀଵߙ) ௧ି௜ାܴܱ߂ ଺ିߙ	+ ௧ି௜ିܴܱ߂ ) +	∑ ଻௥௜ୀଵߙ ܭ൫߂ ൗܮ ൯௧ି௜ +  ∑ ௦௜ୀଵ଼ߙ ௧ି௜ܱܶ߂   	௧ߝ	+

باشـند   هاي بهينه مدل مـي  تعداد وقفه p ،q ،r ،sكه در آن 
استفاده از شاخص معيار با  ها، توجه به فراواني ساليانه داده كه با

آكاييك انتخاب خواهند شد. از آزمون والد براي بررسـي اثـرات   
گـردد. فرضـيه    اسـتفاده مـي  مدت و بلندمدت  نامتقارن در كوتاه

ଶାߙ	:଴ܪ صفر در اين آزمون متقارن بودن ضـرايب، يعنـي در بلندمـدت:    = ଺ାߙ	:଴ܪ مدت: و در كوتاه ଶିߙ =   باشد. مي ଺ିߙ
  ها داده

خـام   هاي فصلي متغير رانت نفـت  داده به به دليل عدم دسترسي
ه زماني سـالانه  هاي مورد استفاده در اين مطالعه دور داده ،ايران

مشاهده). متغيرهـاي   35( باشد مي اقتصاد ايران 1401تا  1367
 استفاده شده در اين مطالعه شـامل: ارزش افـزوده كـل اقتصـاد    

)GDPارزش افـــزوده بخـــش كشـــاورزي ،( )AGR ارزش ،(
ع و )، ارزش افزوده بخش صـناي OIL( افزوده بخش نفت و گاز

)، ارزش CNS( )، ارزش افزوده بخش ساختمانMNF( معادن
ــدمات  ــش خ ــزوده بخ ــادراتSRV( اف  )، وارداتEXP( )، ص

)IMP ــي ــرمايه فيزيك ــي K( )، س ــرخ ارز حقيق ) RER( ) و ن
باشد كـه از بانـك اطلاعـات سـري زمـاني بانـك مركـزي         مي

چنـين تعـداد    انـد. هـم   جمهوري اسلامي ايـران اسـتخراج شـده   
ز بخش داده سايت مركز آمار ايران به دست آمده ) اL( شاغلان

) نيز از بخش داده سايت بانـك  OR( خام و در نهايت رانت نفت
جهاني استخراج گرديده اسـت. در ادامـه بـه بررسـي نمـوداري      

شـود. لازم بـه ذكـر     متغيرهاي مورد بررسي مطالعه پرداخته مي
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است تمامي متغيرها ابتدا توسط شاخص قيمت مصـرف كننـده   
سـازي   حقيقي شده و در نهايت با تبديل لگـاريتم طبيعـي مـدل   

  شدند. 
) رونـد حركـت زمـاني متغيرهـاي حقيقـي بـه       2در شكل (

داراي رونـدي صـعودي تـا     RGDPتصوير گذاشته شده است. 
هـاي   بوده و پـس از آن بـا شـدت گـرفتن تحـريم      2010سال 
كاهشي شده و روند نزولي را طي نمـوده   ،المللي عليه كشور بين

 كـل  روندي مشـابه رونـد ارزش افـزوده    تقريباً RMNFاست. 
توان نتيجه گرفت كـه يكـي از عوامـل     اقتصاد طي نموده و مي

 مهم و اثرگذار در رشد اقتصادي كشور بخـش صـنعت و معـدن   
داراي رونـد زمـاني مثبـت بـوده و حتـي در       RAGRباشد.  مي
اين روند صـعودي حفـظ شـده اسـت كـه       هاي تحريم نيز سال
هاي تحريمي نيـز   توان اينگونه توجيه نمود كه حتي در دوره مي

 RCNSتوجه و حمايت دولت به اين بخش ادامه داشته است. 
دهـد   نيز در دوران تحريم روندي كاهشي داشته كه نشـان مـي  

هاي تحريمي افت  ارزش افزوده حقيقي بخش ساختمان در دوره
و با توجه به اينكـه صـنعت سـاختمان ارتبـاط      محسوسي داشته

هاي توليـدي و خـدماتي    نزديكي با تعداد بسيار زيادي از بخش
كشور دارد، توجه مضاعف دولت بـه ايـن بخـش حـائز اهميـت      

ميزان تجارت كشور كه از جمع صادرات  LTRDفراوان است. 
و واردات حاصل شده، روندي نوساني داشـته و در بـازه زمـاني    

عودي و نزولي بوده است. به طـور مثـال، بـا تشـديد     مختلف ص
تجـارت ايـران رونـدي     2015تا  2012هاي  ها بين سال تحريم

مجددا اقتصـاد   2015نزولي پيدا نموده و با امضا برجام در سال 
خام  متغير رانت نفت LORايران شاهد رشد تجارت بوده است. 

خام  يد نفتهاي تول خام به هزينه كه از اختلاف ميان قيمت نفت
باشد، داراي  شود و نسبتي از توليد ناخالص داخلي مي حاصل مي

جهـاني   تواند متناظر با وضعيت بازار مي روندي نوساني بوده كه
هاي مختلـف زمـاني    خام كشور در بازه خام و نيز توليد نفت نفت

نرخ ارز حقيقي روندي نزولي در بيشـتر   RERباشد. در نهايت، 
بـا   2010از سـال   پـس ر داشته اسـت. امـا   د نظوربازه زماني م

اي عليه كشور و افزايش شـديد نـرخ    هاي هسته افزايش تحريم
اسمي ارز، نرخ ارز حقيقي نيز روندي صـعودي و البتـه نوسـاني    

  پيدا نموده است.
  پژوهش هاي يافته -4

) آمار توصيفي مرتبط بـا متغيرهـاي مـورد بررسـي     1در جدول (
) مشـخص  1از جـدول ( طور كـه   نمايش داده شده است. همان

جـود نرمـاليتي را بـراي    بـرا فرضـيه صـفر و    است آماره جـارك 
ح خطـا اسـتاندارد رد   تمـامي سـطو   در متغيرهاي مورد بررسـي 

هـاي مهـم مـدل     . بايد توجه داشت كه يكـي از مزيـت  كند نمي
NARDL هاي خطـي و غيرخطـي رايـج عـدم      نسبت به مدل

متغيرهـاي مـورد بررسـي    حساسيت مدل به نرمال بودن توزيع 
طور كه از آماره آزمون ديكي فولر نمايـان   ن چنين هما است. هم
) 2از درجه انباشـتگي (  ي مورد بررسييك از متغيرها است هيچ

هاي مهـم كـاربرد مـدل     بنابراين يكي از پيش شرط .باشند نمي
NARDL       تامين شده اسـت. در ادامـه بـه بررسـي نمـوداري

شـود. لازم بـه ذكـر     العه پرداخته ميمتغيرهاي مورد بررسي مط
است تمامي متغيرها ابتدا توسط شاخص قيمت مصـرف كننـده   

سـازي   حقيقي شده و در نهايت با تبديل لگـاريتم طبيعـي مـدل   
  .شدند

خـام داراي   تغييرات مثبت و منفي رانت نفـت كه  جايي از آن
اثرات متفاوتي براي شناسايي پديده نفرين منـابع در هريـك از   

بـا تفكيـك متغيـر     باشند، از ايـن رو  هاي اقتصادي مي شزيربخ
خام به دو بخش مجزاي تغييرات مثبـت و منفـي، بـه     رانت نفت

خـام بـر ارزش افـزوده     رانت نفت تري از اثرگذاري بررسي دقيق
 تخمـين شـود.   پرداخته مي اد ايرانهاي اقتص بخشتك زير  تك

والـد  انجام آزمون ) ابتدا از 9معادله ( NARDL_ECMمدل 
در  اثرگـذاري متغيرهـاي توضـيحي    تقـارن  براي تشخيص عدم

با توجه به فراواني سـالانه  گردد.  مدت آغاز مي بلندمدت و كوتاه
وقفـه بهينـه    براي تشـخيص  د آكائيكاز معيار استاندارداده،ها، 

كه مبتنـي بـر   نتايج حاصل از آزمون والد  شود. مدل استفاده مي
) آورده شـده اسـت.   3جـدول (  در ،باشـد  ) مـي 9تخمين معادله (

) نمايـان اسـت ارزش افـزوده كـل     3طور كـه از جـدول (   همان
و در  در بلندمـدت دارد  خـام  با رانت نفتاقتصاد رابطه غيرخطي 

هـاي   چنين بخش . همشود نمي تأييدمدت رابطه غيرخطي  كوتاه
صنعت و معدن، نفت، خدمات و ساختمان رابطه غيرخطي فقـط  

ارزش  خام دارند. ننايج آزمون والد براي نفتدر بلندمدت با رانت 
وجود رابطه غيرخطي با متغيـر   بخش كشاورزي نشان از افزوده

تـوان گفـت بـا توجـه بـه حمايـت        مـي  دهد. خام نمي رانت نفت
ها در كشـورهاي نفتـي از بخـش كشـاورزي بـا اعطـاي        دولت
هــاي پنهــان در حــوزه انــرژي و ... ايــن بخــش ارتبــاط  يارانــه

خـام   بازار نفتافزايشي يا كاهشي نامتقارن با شرايط غيرخطي و 
هـاي   بخشزيـر ندارد. نتايج حاصل از آزمون والد نشان داد كـه  

 هاي غيرخطي مدت ويژگي اقتصادي در بلندمدت نسبت به كوتاه
را  خام داشته و محققان اين حـوزه بايـد ايـن مهـم     با رانت نفت

  .ر نظر بگيرندخام بر اقتصاد كشور د هنگام بررسي اثرات نفت
خام با ارزش افـزوده   پس از احراز رابطه نامتقارن رانت نفت

 هاي مختلف اقتصادي بخشزير كل اقتصاد و نيز ارزش افزوده 
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اكنــون بــه تخمــين مــدل     بــا اســتفاده از آزمــون والــد،   
NARDL_ECM تك زيـر   تك ارزش افزوده كل و نيز براي

مـدت و بلندمـدت    هاي اقتصادي و بررسي ضرايب كوتـاه  بخش

بـر عـدم    تأكيدبا  ها توضيحي مدل بر اين زير بخشمتغيرهاي 
تقارن پرداخته خواهد شد. نتايج حاصـل از تخمـين ضـرايب در    

  شده است. نشان داده) 3جدول (
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 روند زماني منتخبي از متغيرهاي مورد بررسي . 2شكل 

  : مركز آمار بانك مركزيمأخذ
    

  
  آمار توصيفي لگاريتم طبيعي متغيرهاي حقيقي. 1جدول 

ديكي فولر
  (تفاضل)

ديكي فولر
 متغير  ميانگين  مينيمم  ماكزيمم  برا- جارك  (سطح)

***19/5- 58/1- 77/3 04/12  23/10  43/11  GDP 
***86/6- 96/2- 5/2 96/9  43/8  9/11  AGR  
***74/5- 46/2- 47/3 52/10  20/7  41/9  OIL  
***12/5- 25/2- 52/3 76/10  66/8  05/10  MNF  
***29/4- 53/1- 22/2 50/9  61/7  70/8  CNS  
***41/4- 6/0- 97/1 32/11  71/9  76/10  SRV  
***54/5- 86/2- **10/7 75/10  64/7  87/9  EXP 
***53/3- 39/2- 12/4 61/10  32/8  87/9  IMP  
***61/4- 87/2- 49/1 65/13  86/11  85/12  K  
***65/5- 85/2- 57/2 27/7  76/5  50/6  RER  
***28/6- **00/4- 73/1 45/3  38/2  01/3  OR 

  باشند مي %1%، و 5%، 10به ترتيب سطح معناداري  *، **، ***
 هاي تحقيق : يافتهمأخذ
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 مدت آزمون والد عدم تقارن بلندمدت و كوتاه. 2جدول 
 متغير WSR  WLR مدل انتخابي

  كلارزش افزوده  84/20***  06/2  غيرخطي بلندمدت
  ارزش افزوده كشاورزي  56/1  -  خطي

  ارزش افزوده صنعت و معدن  46/15***  007/0  غيرخطي بلندمدت
  ارزش افزوده نفت  47/12***  34/2  غيرخطي بلندمدت
  ارزش افزوده خدمات  03/19***  40/0  غيرخطي بلندمدت

  ارزش افزوده ساختمان  65/12*  04/1  غيرخطي بلندمدت/كوتاه مدت
  باشند. مي %1%، و 5%، 10به ترتيب سطح معناداري  *، **، ***

  هاي تحقيق : يافتهمأخذ 
  

  
  غيرخطي NARDL_ECMنتايج حاصل از تخمين . 3جدول 

Δ(CNS/L) Δ(SRV/L) Δ(OIL/L) Δ(MNF/L)  Δ(GDP/L)  
 متغير وابسته
  متغير مستقل

  ضرايب كوتاه مدت
***86/0 - ***66/0- ***36/0- ***65/0- ***33/0 -  ECM  
***05/1 - ***1/0- ***5/1- - 08/0-  Δ(OR) 
**4/0- ***46/0- - ***7/0 -  Δ(K/L)  

***61/2 ***79/0 ***57/2 **54/0 -  Δ(TRD)  

- ***60/1 ***01/13 ***72/7 ***22/2  C  
 

  ضرايب بلندمدت
***00/1 **36/0- **97/1 06/0- **06/1 -  OR+  

***15/1 14/0- ***39/2 08/0 *55/0-  OR-  
***42/2 **03/2 ***62/1 ***04/2 ***47/2  K/L  
02/1- 27/0 93/1 08/0- **23/1  TRD  

 آسيب شناسي مدل
***66/5 **91/4 **39/4 *80/3 ***12/8  Bound Test  

83/1 3/2 88/1 86/1 07/2  DW  
47/0 16/0 20/0 44/0 12/0  LM Test  
31/0 46/0 13/0 87/0 19/0  ARCH-Test  

  باشند. مي %1%، و 5%، 10به ترتيب سطح معناداري  *، **، ***
  هاي تحقيق : يافتهمأخذ

 

خـام،   ارتباط با اثرگـذاري نامتقـارن رانـت نفـت    توان در  مي
بندي نمود: بخـش   دسته تقسيم 3هاي اقتصادي را به  بخشزير

و ارزش  خـام  نامتقارن ميـان رانـت نفـت   و اول كه رابطه مثبت 
  افزوده آن بخش وجود دارد؛

خـام و   بخش دوم رابطه منفي و نامتقارن ميان رانـت نفـت  
هـايي كـه    ارزش افزوده آن بخش وجود دارد و در نهايت بخش

رابطه معناداري ميان اين دو متغيـر وجـود نـدارد. در بلندمـدت،     
) مشـخص اسـت تغييـرات مثبـت و     3طور كه از جـدول (  همان

م اثر منفي و معكوس بـر ارزش افـزوده كـل    خا منفي رانت نفت
چنين بخش خدمات نيز ارتباط معكـوس   اقتصاد داشته است. هم

خـام دارد. بـه عبـارتي بـا      با تغييرات مثبت و منفي رانـت نفـت  
خـام ارزش افـزوده كـل و ارزش     (كـاهش) رانـت نفـت    افزايش

كه نشان از پديـده   يافته(افزايش)  افزوده بخش خدمات كاهش
رد. نكته قابـل  بخش خدمات دا وخام در كل اقتصاد  تنفرين نف

ملاحظه ديگر اينكـه تغييـرات مثبـت رانـت نفـت خـام اثـرات        
تري بر ارزش افزوده اين دو بخش نسبت به تغييرات منفي  قوي
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خـام بـر ارزش    دارند كه عدم تقارن اثرات بلندمدت رانـت نفـت  
هاي  شنمايد. بخ مي تأييدافزوده كل اقتصاد و بخش خدمات را 

اند. بـه   خام داشته ساختمان رابطه مثبت با رانت نفت وگاز و نفت
(ركـود)   خام باعث شكوفايي (كاهش) رانت نفت عبارتي افزايش

با توجه بـه ارتبـاط مسـتقيم ايـن     گرديده كه ت و گاز بخش نف
ابق با انتظار است. مطخام اين ضرايب  بخش با بازار جهاني نفت

خش سـاختمان بـه عنـوان يكـي از     اما نكته مهم رابطه مثبت ب
باشـد كـه    خام مي هاي غيرقابل مبادله كشور با رانت نفت بخش
هايي از وقوع بيماري هلندي در كشـور   تواند اين نكته نشانه مي

خـام منـابع جامعـه بـه سـمت       باشد زيرا با افزايش رانـت نفـت  
كالاهاي غيرقابل مبادله مثل بخش سـاختمان سـرازير شـده و    

نكتـه مهـم اينكـه     اين بخـش گرديـده اسـت.    باعث شكوفايي
تـر بـر ارزش    اثرات قوينسبت به تغييرات مثبت  تغييرات منفي

خام يـا   افزوده اين دو بخش دارد. به عبارتي با كاهش رانت نفت
تـر از منـافع افـزايش رانـت      درآمدهاي نفتي اين دو بخش بيش

در نهايـت بايـد بـه بخـش صـنعت و       شوند. خام متضرر مي نفت
! خـام نـدارد   ن اشاره كرد كه رابطه معناداري بـا رانـت نفـت   معد

سرمايه فيزيكـي ارتبـاط مثبـت بـا ارزش افـزوده كـل و ارزش       
نقش مهم  دهنده نشانهاي اقتصادي دارد كه  بخش ساير افزوده

هـاي مختلـف    رشد و توسعه اقتصادي بخش درسرمايه فيزيكي 
مثبـت بـا    باشد. در نهايت، حجم تجارت نيز رابطه اقتصادي مي

مـدت،   در كوتاه ارزش افزوده كل دارد كه مطابق با انتظار است.
خام داراي اثرات متقارن و منفي بر ارزش افزوده زيـر   رانت نفت

هاي اقتصادي بوده است. ضـريب تصـحيح خطـا نيـز در      بخش
ها منفي، معنادار و مطابق انتظار اسـت. هـم چنـين     تمامي مدل
وجـود رابطـه هـم انباشـتگي      اي پسـران نشـان از   آماره كرانـه 

شناسـي   آنكـه آسـيب   هـا دارد. ضـمن    نامتقارن در تمامي مـدل 
گونه ناهمساني واريـانس و همبسـتگي سـريالي     ها نيز هيچ مدل

  كند.  نمي تأييدميان جملات پسماند را 

بايد توجه نمود كه يكـي از متغيرهـاي بسـيار    با وجود اين، 
در كشورهاي  ري هلنديمهم در بحث پديده نفرين منابع و بيما

خـام بـا نـرخ ارز     رانـت نفـت  ميـان  ارتباط  خام، صادركننده نفت
توانـد   باشد كه عدم وجود اين متغير در مدل فوق مي حقيقي مي

بخـش صـنعت و   ارزش افـزوده  توجيه كننده رابطه غيرمعنـادار  
خام باشد كه در ادامه بـراي رفـع ايـن ابهـام      معدن با رانت نفت

) تخمـين  5متناسب بـا معادلـه (   NARDL_ECMيك مدل 
ــد. از آنجــايي  ــد ش ــه  زده خواه ــدن،   3ك بخــش صــنعت و مع

رسـي پديـده بيمـاري    كشاورزي و نيز بخـش خـدمات بـراي بر   
و  مـورد بررسـي   هـا  باشند، لذا اين بخش هلندي مورد توجه مي

  قرار خواهند گرفت. سازي مدل
ارز ابتدا با استفاده از آزمون والد مجددا با فرض وجود نـرخ  

خـام بـر    تقارن اثرگذاري رانـت نفـت   سازي، عدم حقيقي در مدل
مدت و بلندمدت مورد بررسـي قـرار    هاي مربوطه در كوتاه بخش

) نمـايش  4خواهد گرفت. نتايج حاصل از آزمون والد در جدول (
طور كه مشخص است بخـش كشـاورزي    همان داده شده است.

غييرات نامتقـارن  مدت به ت واكنش معناداري در بلندمدت و كوتاه
هـاي   آزمون والد بـراي بخـش   دهد اما خام نشان نمي رانت نفت

 خام نامتقارن رانت نفتصنعت و معدن و خدمات نشان از رابطه 
بنابراين  د.دار و ارزش افزوده اين دو بخش فقط در بلندمدت مي

خـام بـر    متغيـر رانـت نفـت    بلندمـدت  با فرض اثرات نامتقـارن 
تـك   هاي اقتصادي مورد بررسي مدل غيرخطي براي تك بخش
) آورده 5ها تخمين زده شده و نتـايج حاصـل در جـدول (    بخش

باشد. بـا   جديد و ارزشمند مي) حاوي نكات 5جدول ( شده است.
هاي مثبت و منفي رانت  وجود متغير نرخ حقيقي ارز رابطه تكانه

وده بخش صـنعت معنـادار و منفـي شـده     خام بر ارزش افز نفت
خام ارزش افـزوده   است. به عبارتي با افزايش(كاهش) رانت نفت

بخش صنعت كاهش(افزايش) يافته اسـت كـه نشـان از وجـود     
 باشد. در بخش صنعت و معدن كشور ميپديده نفرين منابع 

 
 

 مدت بلندمدت و كوتاهآزمون والد عدم تقارن . 4جدول 

 متغير WSR  WLR مدل انتخابي
  ارزش افزوده كشاورزي  94/0  -  خطي

  ارزش افزوده صنعت و معدن  61/11***  17/3  غيرخطي بلندمدت
  ارزش افزوده خدمات  56/19***  26/0  غيرخطي بلندمدت

  باشند. مي %1%، و 5%، 10به ترتيب سطح معناداري  *، **، ***
  تحقيقهاي  : يافتهمأخذ
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چنين نرخ ارز حقيقي اثـرات منفـي و معنـادار در سـطح      هم
درصد بر ارزش افزوده بخش صنعت كشور دارد يعني  99اعتماد 

خام و افزايش درآمدهاي ارزي و متعاقب با  با افزايش رانت نفت
مبادلـه  پذيري كالاهاي قابـل   آن افزايش ارزش پول ملي رقابت

و  بخش صنعت در سطح جهاني كاهش يافته و باعث عدم رشد
از پديـده   يهاي بخش صنعت شده است كه مطابق با نشانه ركود

باشد. نكته مهم ديگر  بيماري هلندي در بخش صنايع كشور مي
تـري نسـبت بـه     خام اثرگذاري ضـعيف  اينكه افزايش رانت نفت

. به عبارتي بـا  خام بر بخش صنعت كشور دارد كاهش رانت نفت

 ،خام سازي اقتصاد توسط دولت و كاهش وابستگي به نفت متنوع
توان  تري را تجربه نموده است. پس مي بخش صنعت رشد قوي

سازي اقتصـاد و خـروج از تـك محصـولي      گفت سياست متنوع
تواند باعث تقويت شديد ايـن بخـش در كشـور شـود.      بودن مي

از كالاهـاي قابـل   بخش كشاورزي نيز به عنوان بخش ديگري 
خام دارد اما نكتـه مهـم    مبادله رابطه منفي و خطي با رانت نفت

اينكه نرخ حقيقي ارز باعث رشد اين بخش گرديده اما به لحـاظ  
 آماري معنادار نيست.

  
 غيرخطي NARDL_ECMنتايج حاصل از تخمين . 5جدول 

Δ(SRV/L)/Asymmetric Δ(AGR/L)/Symmetric Δ(MNF/L)/Asymmetric 
  متغير وابسته
  متغير مستقل

  ضرايب كوتاه مدت
***35/0-***48/0- ***32/0 -  ρ  
***02/0-- ***15/0  Δ(OR) 

***33/0-- **05/0  Δ(RER) 
***53/0- ***5/1  Δ(K/L)  
***79/0- **27/0 -  Δ(TRD)  
***89/1***97/1- ***33/3  C  

 بلندمدتضرايب
*14/1- **43/0 -  

*49/0-  OR+  

*74/0-**91/1 -  OR-  
*27/0-17/0 ***01/1 -  RER  

***95/1**67/0 ***04/2  K/L  
*80/0**88/0 08/0-  TRD  

 سيب شناسي مدلآ
**29/14*95/3 ***08/7  Bound Test  

01/211/2 95/1  DW  
94/054/0 41/0  LM Test  
25/072/0 54/0  ARCH-Test  

  .باشند مي %1%، و 5%، 10به ترتيب سطح معناداري  **، ****،
  هاي تحقيق : يافتهمأخذ

 
  گيري نتيجه -5

يـك   خام در كشورهاي صاحب ذخاير بايد به عنـوان  اساسا نفت
ل كند امـا مطالعـات بسـياري    مزيت و موهبت براي اقتصاد عم

منـد   اين كشورها از اين موهبـت بهـره  نشان دادند كه در عمل، 
اي به نام فرضـيه نفـرين    شوند. اين موضوع به خاطر پديده نمي
خام به كاهش رشد  دارد رانت نفت باشد كه بيان مي خام مي نفت

شود.  اقتصادي و عدم توسعه كشورهاي صاحب ذخاير منجر مي
خام بـا لحـاظ    در اين مطالعه نگاه جديدي به فرضيه نفرين نفت

خـام و رشـد    هـاي رانـت نفـت    تقارن در ارتباط ميان تكانـه  معد
هـاي مختلـف گرديـد.     اقتصادي كل و نيز رشد اقتصادي بخش

هـاي تجـاري،    تواند مواردي مثل سيكل تقارن مي منشا اين عدم
خـام باشـد.    خام و نيز تنگناهاي توليد نفت هاي قيمت نفت تكانه

خـام و   رانت نفـت  در اين مطالعه نشان داده شد كه ارتباط ميان
مدت متقارن  رشد اقتصادي كل در بلندمدت نامتقارن و در كوتاه

هـاي مختلـف    خام بر بخش چنين اثرگذاري رانت نفت است. هم
خـام اثـر منفـي و معكـوس بـر       اقتصاد متفاوت است. رانت نفت
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چنين بخـش خـدمات    ارزش افزوده كل اقتصاد داشته است. هم
خام دارد.  مثبت و منفي رانت نفتنيز ارتباط معكوس با تغييرات 

هاي نفت و گاز كشور و نيز ساختمان رابطه مثبت با رانت  بخش
خـام   (كاهش) رانـت نفـت   اند. به عبارتي افزايش خام داشته نفت

(ركود) بخش نفت و گاز كشور گرديـده اسـت.    باعث شكوفايي
هـاي   رابطه مثبت بخش سـاختمان بـه عنـوان يكـي از بخـش     

هـايي از   توانـد نشـانه   خام مي كشور با رانت نفتغيرقابل مبادله 
وقوع بيماري هلندي در كشور باشد. با وارد نمودن نرخ حقيقـي  

هـاي صـنعت و    خام و بخـش  ارز در مدل رابطه ميان رانت نفت
كشاورزي و خدمات مجددا مـورد تخمـين قـرار گرفـت. نتـايج      
نشان داد كه بخش صنعت كشور ايران از پديده بيماري هلندي 

تواند شواهدي جديد و قابل توجه در اقتصـاد   برد كه مي رنج مي
 ايران از ديدگاه بخشي باشد.

هاي مناسبي را  سياست گذاران اقتصادي كشور بايد سياست
براي كاهش علائم نفرين نفتي در نظر بگيرنـد. بـا ايـن حـال،     

ــت ــا    اثربخشــي سياس ــه آي ــه اينك ــدتا ب ــنهادي عم ــاي پيش ه

هـاي رانـت    بخشـي تكانـه   تـأثير ي از گذاران درك كامل سياست
خام دارند يا خير، بستگي دارد. تنوع بخشي به عنـوان يـك    نفت

برنامه سياستي كليدي براي بسياري از كشـورهاي وابسـته بـه    
خـام بسـيار    خام براي كاهش سطح وابستگي به رانت نفـت  نفت

حائز اهميت اسـت. امـا، مداخلـه دولـت بـراي كـاهش سـطح        
مضـر كـاهش    تـأثير م در اقتصاد ايران بايد خا وابستگي به نفت

هـاي اقتصـادي خـاص را در نظـر      خام بر رشد بخش رانت نفت
هـاي قابـل    بگيرد. ارزيابي اجتماعي و منـافع خصوصـي بخـش   

مبادله براي تعيين اينكه آيا سود خالص يا زيان خالص تغييرات 
ها وجود دارد يا خير ضروري اسـت.   خام در اين بخش رانت نفت
چنين بايد مراقب باشند كه چگونـه تغييـرات    گذاران هم سياست

هاي اقتصـادي، بـه    ات نامطلوبي بر بخشتأثيرتواند  نرخ ارز مي
 و مـالي و توليد كشور داشته باشـد. انضـباط   ويژه بخش صنعت 

تواند به تقليل اثـرات افـزايش    المللي مي هاي بين گذاري سرمايه
  نرخ حقيقي ارز كمك نمايد.
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