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Examining the effects of Granted facilities to small and 
medium enterprises on inequality in Iran: the s   tructural 

vector autoregression approach (SVAR)

Abs tract
Financing is the mos   t important duty and mission of banks towards the economy, and if the optimal 
allocation of credit resources does not happen, the s   tability of the macro economy will be damaged and 
the economy can experience s   tagnation or inflation. Nevertheless, the available s   tatis   tics show that the 
situation of access to financing in Iran is extremely unequal and unbalanced, and the lack of a sys   tematic 
and dynamic approach in allocating credit to the needs of enterprises has made the allocated facilities 
unable to play a useful role in improving financing. financial and production s   tatus of enterprises. With 
this explanation, in this s   tudy, using the s   tructural vector auto-regression method, the effect of credit 
facilities to small and medium enterprises on inequality in Iran during the period of 2000-2022 has been 
inves   tigated. The results showed that the variable of granted facilities to small and medium enterprises 
could not have a significant effect on inequality in Iran. This issue can be caused by the amount of providing 
credit resources, the process of granting credits in terms of selecting economic plans and monitoring the 
consumption of these credits. Also, according to the obtained results, the exis   ting inequality variable has 
the greates   t effect on inequality in the future periods.
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1. Introduction
The financing of small and medium enterprises as a s   tabilizing tool for financial 
development and the granting of microcredits can directly reduce the credit 
determination problems of the low-income group. Microcredit ins   titutions as a 
complement to formal financial ins   titutions to provide loans and credit to low-
income households and the poor with a lower interes   t rate for self-employment and 
empowering them in the field of health and education, etc., so that the poor have the 
opportunity to receive Loans should be provided from the financial sector and thus 
improve the dis   tribution of income in the society. Also, the potential of financing 
programs for small and medium enterprises is not only dependent on increasing the 
income or reducing the direct poverty of the people participating in these programs.

According to the above explanations, this issue shows the great sensitivity of 
the central bank to provide appropriate facilities to small and medium enterprises, 
as well as the greater effectiveness of these facilities in line with the desired 
goals. However, no research has been done on the effect of this facility on Iran’s 
macroeconomic variables. Also, the review of the exis   ting literature shows that there 
is a gap in the optimal way of granting bank facilities to small, medium (and large) 
enterprises on the variable, which will be necessary and important to inves   tigate. 
Therefore, there are many ques   tions in this field, especially in the context of the 
effect of this facility on inequality in Iran as one of the main goals.

2. Theoretical framework
Small and medium enterprises help to reduce inequality in several ways. One of 
the ways of influencing small and medium enterprises on inequality is their role in 
employment. A high percentage of the workforce of each country works in small and 
medium enterprises; but what is important about small and medium enterprises is 
their capacity in creating new job opportunities and employing unemployed workers 
in countries, which leads to the adjus   tment of the unemployment rate. Therefore, 
small and medium enterprises help to reduce inequality by creating employment.

The second way of influencing small and medium enterprises is through their role 
in directing the informal sector to the productive sector of the economy. One of the 
important s   trategies to direct the informal part of the market to the productive part of 
the economy is the development and support of small and medium enterprises, and 
the prosperity of these enterprises leads to a decrease in the labor force participation 
rate in fake and informal jobs, and in The result is to help reduce inequality by 
creating sus   tainable employment.

The third path is the role of small and medium enterprises in creating new 
entrepreneurial ideas in production. For this reason, there is a significant relationship 
between the prosperity of small and medium enterprises and the development of 
entrepreneurship. In other words, if we consider entrepreneurship as a process, 
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small and medium-sized enterprises are its executive tools in different sectors of the 
economy, and supporting these enterprises will lead to the growth and expansion of 
entrepreneurship.

3. Methodology
The causal-correlation research method is descriptive, and in order to match 
economic theories with the realities of society, causal relationships between variables 
will be inves   tigated using s   tatis   tics. Early VAR models use Chelsky decomposition 
to obtain ins   tantaneous response functions. Chelsky’s decomposition implies causal 
order. If the researcher wants to examine the effects of more than one impulse, it may 
not be acceptable (Elbourne, 2008). Thus, Blanchard and Goa (1993) developed the 
SVAR model by considering theoretical cons   traints on the simultaneous effects of 
impulses, then Clarida and Gali (1994) identified ins   tantaneous response functions 
by imposing theoretical cons   traints on the long-term effects of impulses. Impulses 
In this research, s   tructural vector auto-regression model (SVAR) has been used to 
inves   tigate the effects of variables affecting inequality.

4. Conclusion and Sugges   tions
The results showed that the variable of facilities granted to small and medium 
enterprises could not have a significant effect on inequality in Iran. This issue can 
be caused by the amount of providing credit sources, the process of granting credits 
in terms of selecting economic plans and monitoring the consumption of these 
credits. According to them, reducing the financial res   trictions at firs   t can aggravate 
the inequality. This is because as financial inclusion increases, the rich benefit 
disproportionately in the short-run, before the poor begin to reap the benefits of 
increased financial inclusion.

The results of this s   tudy showed that the mos   t explanation in the fluctuations 
of inequality in one period is provided by inequality in previous periods and the 
positive momentum of inequality has a positive and meaningful effect on inequality. 
Finally, according to the results, the response of inequality to the positive impulses of 
government spending, inflation and unemployment is very low and not s   tatis   tically 
significant. Therefore, there is a possibility that inequality in Iran is related to other 
main factors such as the quality of the ins   titutional environment, good economic 
indicators, etc. Reduce inequality.

The lack of development of the monetary market of the Iranian economy in 
terms of providing sources of credits, the process of granting credits in terms of 
selecting economic plans and monitoring its consumption has caused the granting 
of credits to not have a favorable and sufficient effect on various economic 
sectors. Considering that the creation of small workshops requires a limited initial 
inves   tment compared to other economic enterprises, therefore, granting credits in 
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these areas can increase production and ultimately reduce inequality. On the other 
hand, in mos   t of the years under review, the banking sys   tem of Iran’s economy 
has suffered from financial repression (the real interes   t rate of loans is negative) 
and there are queues to receive credits. The low ratio of these facilities and the 
presence of limited small and medium-sized households and companies qualified 
to receive loans (the ability to provide guarantor or collateral) has reduced the 
effectiveness. These factors have caused the granting of microcredits to be diverted 
from the primary goal of creating employment and reducing inequality. In order to 
achieve the goal of improving the inequality situation through the credit channel, it 
is necessary to carry out more detailed inves   tigations in relation to the nature of this 
type of credit and to specify the source of consumption of the granted credits. Also, 
according to the problem of providing guarantor and collateral for the applicants, 
guarantor ins   titutions, inves   tment insurances and micro credit funds can be defined 
to facilitate the granting of loans. On the other hand, there should be sufficient 
monitoring of its consumption so that banks do not suffer from losses.

5. Ethical Considerations
5.1. Authors contribution
The authors participated in this research with the same share.

5.2. Conflict of interes t
The authors declare that there is no conflict of interes   t in this research.
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چکیده
تأميــن مالــی مهم تریــن وظيفــه و رســالت بانک هــا در قبــال اقتصــاد اســت و در صورتــی کــه تخصيــص بهينــۀ منابــع اعتبــاری وجــود 
نداشــته باشــد، ثبــات اقتصــاد کلان آســيب مي بينــد. بــا وجــود ایــن، آمارهــای موجــود نشــان مي دهــد وضعيــت دسترســی بــه تأميــن مالــی 
در ایــران به شــدت نابرابــر و غيرمتــوازن اســت و نبــود نــگاه سيســتماتيک و دیناميــک و متناســب بــا نيــاز بنگاه هــا در تخصيــص اعتبــار 
ــا ایــن  ــد. ب ــا نماین ــی و وضعيــت توليــد بنگاه هــا ایف ــود تأميــن مال باعــث شــده تســهيلات تخصيص یافتــه نتواننــد نقــش مفيــدی در بهب
توضيــح، در ایــن مطالعــه بــا اســتفاده از روش خودرگرســيون بــرداری ســاختاری بــه بررســی اثرگــذاری تســهيلات اعتبــاری بــه بنگاه هــای 
کوچــک و متوســط بــر نابرابــری در ایــران طــی دورۀ ۱38۰ ـــــ ۱۴۰۱ پرداختــه شــده اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه متغيــر تســهيلات اعطایــی 
بــه بنگاه هــای کوچــک و متوســط نتوانســته تأثيرگــذاری معنــاداری بــر نابرابــری در ایــران داشــته باشــد. ایــن موضــوع می توانــد ناشــی از 
ح هــای اقتصــادی و نظــارت بــر مصــرف ایــن اعتبــارات  ميــزان تأميــن منابــع اعتبــارات، فراینــد اعطــای اعتبــارات به لحــاظ گزینــش طر

باشــد. همچنيــن مطابــق نتایــج به دســت آمده، متغيــر نابرابــری موجــود بيشــترین اثرگــذاری بــر نابرابــری در دوره هــای آتــی را دارد.

.)SVAR( کلیدی: بنگاه های کوچک و متوسط، تسهيلات خرد، نابرابری، رویکرد خودرگرسيون برداری ساختاری واژههای
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 مقدمه. 1
هایمهمتأمینمالییکیازروشعنوانبهودرادامهدارشدیپد1980ۀدهۀمیخرددرنینمالیمأتیهابرنامه

بهکاررفتدرکشورهایدرحالتوسعه فیجضعیتواندنتایخردمینمالیعتأمیظهوروگسترشسردلیل.
بهیقبلیهایاستراتژ خاصطوتوسعهو تدارکخدماتمالباشد.یمالۀمربوطبهتوسعیهایاستراتژ،ر یبا

بعدازجنگیردهایکرویتمامۀلاتعمدکمشبرتخردتوانسیمالنتأمی،یشمالیخوۀیربرپایمردمفقیبرا
یسرجامعهازدستریبخشفقتیمحرومیکیلاتکنمشیاۀغلبهکند.ازجملیمالۀدومدرموردتوسعیجهان

یمالیداریپاجهمواجههبایارانهودرنتیونههزیکمکبهیاسیمداخلاتسیوابستگیگریودیبهخدماتمال
( بود برنام(.Marcus et al, 1999کم اهمیۀدر کاهشفقر اشتغالو موضوع دارد.هبتاعتباراتخرد، سزا

کوچکوکارکسبواحدکآوردنیدیپدیمشخصبراسازوکاربانکی(بار)بانکیوغیخرداعتباراتصتخصی
شغلیفرصتکآوردنحداقلیدپدیجهثابتودرنتیهسرماینتأمیآناستکهدرحالتاولۀتوسعایدیجد

شافزایلدلی)بهدتولیۀنیهزدرگردشوکاهشهسرماینتأمیواحدموردنظرودرحالتدومۀبرایگردانند
اثربخشیاجتماعیوۀسرمایتکلسببتقویدردنبالداردکهراییتخصصی(رابهکاشوافزایفناورانهامکانات

کاهشمحرومینایشتربی در هاتبرنامه توزیاجتماعی و میعی درآمد همکاران،)سیفیشودعادلانه و پور
1397.)

هدفۀمعجاعنوانبهدراقتصادهایملی1(SME)هایکوچکومتوسطبنگاهنقشتاهمی،ازسویدیگر
هااینبنگاهیحضورهاتیمزنهادارد.ازبارزتریآنتیمتعددفعالیاومزایهالدرپتانسیشهری،تسهیلاتخرد
می اقتصاد ایتواندر سرمایجادبه انعطافگذارهاشتغالبا رپذییکم، پذیتیریمدیساختار هایطرحرشیدر

ان،مشتریۀقیوتنوعسلیمصرفدربازارهایراتمقابلتغییکوچکومتوسطدرعیصنایرپذینوآورانه،انعطاف
بخشیاپوی تقویدنیی صنعت، بزرگ(،انحصارگراییشرکتازیر)جلوگیتمرکززدایی،یرپذیرقابتتبه های

توسعهۀتوسع کمتر ایافتهیمناطق منطقهجادو اقتصادی اقتصادییرپذیانعطافایتوازن نوسانات برابر در
تا تولیب)کمکبه توانایی قطعاتمورددآوریاقتصادی(، و توسعشرکتازینکالاها کمکبه ۀهایبزرگ،

هادرچهاربعدSMEگر،دیبهعبارت(.1401وهمکاران،شارزشاشارهداشت)ستایۀرصادراتوبهبودزنجی
هامناسبفرصتعی)باتوزیاسدرجامعه(،سیمدآدرترهمگونعاشتغال(،اقتصادی)باتوزیشاجتماعی)باافزای

.شوند(باعثتحولدرجامعهمیتلاقیبرایبروزخترمناسبمردم(وفردی)بافراهمساختنفضاییاندرمی
همراهزوتحولاتجهانینیریآندربرابرتغییرپذیانعطافوشپویشچهاربعد،بانوعیافزاینتحولدرای

بههمی آزادوجلوگینحالتوسعهبرایتضمیدروافتهیکشورهایتوسعهل،دلیناست. بازار یازررقابتدر
برایارتقایکسباژهیویهااستیسهایبزرگ،هموارهراهبردهاوانحصارشرکت ورودلوکارهاوتسهییرا

.(1393،یوبوذرجمهریم)کریاندهایاقتصادیاتخاذکردههادرعرصهآن

                                                                                                                                                                   
1. Small and medium-sized enterprises 

یواعطایاعتباراتخردلماۀتوسعۀکنندیکابزارتثبیتعنوانبهکومتوسطهایکوچبنگاهیلتأمینما
مشکلاتمستقیممیطوربه از مؤسساتاعتباریاعتباریقشرکمتیمحدودتواند بکاهد. درآمد عنوانبهخرد

بانرخودرآمدکماعطایوامواعتباربهخانوارهایبراییرسمیلمکملمؤسساتما بهرهبرایترنییپافقرا
درزمینامورخوداشتغاییوتوانمندسازیآن فرصتتدنشوغیرهسببمیبهداشتوآموزشوۀها برایفقرا ا
اینلدسترسیبهدریافتوامازبخشما از یابدتیورعاطریقیفراهمشودو توزیعدرآمددرجامعهبهبود

(Barr, 2005 متوسطبنگاهیلهایتأمینماپتانسیلبرنامههمچنین(. منو،هایکوچکو افزایشطتنها به
دگانوام(نیست.ازمزایایدیگرایننگیرها)منظورکنندهدراینبرنامهفقرمستقیمافرادشرکتکاهشدرآمدیا
شودیخرددرآناجرامیلهایتأمینماکهبرنامهنیزاشارهکردتوانبهتأثیرپذیریاقتصادمحلیهامیبرنامه

(Bikbaeva & Gaibnazarova, 2009).(2008)2بکوکنت،(2008)1ووودرافمکنازیمانندپژوهشگرانی
اثرومتوسطکهایکوچبنگاهلیمانیتأمستمیاندکهسنشاندادهدرمطالعاتخود(1998)3میهوویموسلو
رآمددارند.بهبودتوزیعددریوبزرگرسملیمایبازارهاۀنسبتبهتوسعیتریقو

ازجهاتمختلفیحائزتأمینمالیخردیابارزی،رونیااز آمارهایرسمیتیاهمدراقتصادکشورها است.
کلاناقتصادیازجملهیهاشاخصهانقشقابلتوجهیدرSMEکهدهدهانشانمیمنتشرشدهتوسطدولت

طوربههاآناقتصادییگذاراستیسوشوندمیدرصطورمستمربهن،ناخالصملیواشتغالدارند.بنابرایدتولی
دسترسیبهتازجملهمحدودی،بردارنددرزییرانیهاچالشهاSMEا،امادرکنارمزای؛ردیگجداگانهصورتمی

یازرگیهایالزامبرایبهرهاعتبارات(،عدمبرخورداریازمهارتوقناکافیبودنوثایژهیوبهمالی)نمنابعتأمی
دشواری،زنیبودنقدرتچانهنپایی،یتیریحسابداریومدیهامهارتناوریاطلاعاتوارتباطات،ضعفدرف

تولیالمللنتعاملبازارهایبی اطلاعاتناکافیپیکالاهادیو دانشو یهالپتانسیرامونیصادراتیاستاندارد،
یندهایبرخیازمقرراتوتعددفرایدگیچپید،لییتوهانبودنفناوریروزبه،یگذارههایسرمایبازاروفرصت
.(1401همکاران،وشوکار)ستایکسبۀقانونیحوز

 اهمیتاینموضوع، به توجه سالیبانکمرکزبا راستای1401در در تداوم یهابنگاهیمالنیتأمدر
تیحمایکشوربرایبانکۀواهتمامشبکیسالگذشتهوباهدفهمراهچندکوچکومتوسطدریاقتصاد
بهبودمنظوربهموجودیمنابعمالۀنیتبهیهدانیکوچکومتوسطوهمچنیدیتولیشترازواحدهایهرچهب
رابه«کوچکومتوسطیاقتصادیهابنگاهیمالنیدستورالعملتأم»درکشور،یقتصادتاشتغالورشدایوضع
کردبانکیکشورۀشبک ابلاغ بانهیابلاغنیادر. بیهاکاز شد احساسیعاملخواسته با و گذشته از شتر
وقراردهندخودیکوچکومتوسطراموردتوجهجدیاقتصادیهابنگاهینمالیتر،موضوعتأمتافزونیمسئول

تنگناهایرغممحدودیعل اولویاعتباریتمنابعومشکلاتو نسبتبه یاگونهبهلاتیتسهیبندتیموجود،
.(1401)بانکمرکزی،سرشودیمیدرسالجارشدهنییتعبهاهدافیابیامکاندستاقدامکنندکه

                                                                                                                                                                   
1. McKenzie & Woodruff 
2. Beck & Kunt 
3. Mosley & Hulme 
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بالا توضیحات به توجه مو،با این بانکۀدهندنشانضوع زیاد حساسیت مرکزی برای مناسباعطای
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ۀنیبهومطلوبیاثرگذارۀافدرنحوکشیکهکدهدینشانمنیزموجوداتیمرورادب،.همچنینشدهاستن

بزرگو)متوسط،کوچکیهابنگاهبهکیبانلاتیتسهیاعطا ویضرورآنیبررسهکداردجودبرمتغیرو(
میزاناثرگذاریاینتسهیلاتبرۀخصوصدرزمینهب،متعددیدراینزمینه،سؤالاترونیااز.بودخواهدمهم

استفادههدششوشکنمطالعهیادر،نراستایدراوجوددارد.،درایراننابرابری یبردارحیازروشخودتوضبا
نیتأمریبهآزمونتأثرانیآمارازکومررانیایاسلامیجمهوریزکمرکبانیهادادهو1(SVAR)یساختار

پرداختهشود.1401تا1380ۀدوریرانطیشوراکدرنابرابریبرومتوسطککوچهایبنگاهیمال
ادامه مبان،در از ینظریبعد پژوهش، پیشینۀ بخشسوم در است. شده بخشذکر در بهچهارم که

برآوردومطالعهیالگوپنجمبخشدراست.شدهیمعرفآمارییاههاوآزموندادهختصاصدارد،شناسیاروش
درنهایآنتحلیهاافتهیجوینتا نتپایانیبخشتدریلشدهاست. یاستیسیشنهادهایوپیریگجهیمطالعه،

.شدهاستارائه


 مبانی نظری. 2
 صاددر اقتهای کوچک و متوسط  بنگاهجایگاه  .2-1
ایجادشرکتۀارائ با اواسطقرننوزدهم، از تعاونیاعتبارتوسطفردریکهایاعتبارات)بهکشاورزانکوچک(

کشورهایدرحالتوسعهمانندهندوستانگسترشودراوایلقرنبیستمدربرخیازشددرآلمانآغاز2رایفزن
یا4گرامینبانکاایجادب3خانممارگارترابینسونۀگفتبه «انقلاباعتباراتخرد»نهضتباوجوداین،یافت.

وبهبسیاریازکشورهایدرحالتوسعهوحتیکشورهایدربنگلادشآغازشد1983درسالبانکدهکده
مالیبازۀوفقراازاثراتتوسعدرآمدکم(معتقداستکهخانوارهای2004)5لهویفدعسسرایتکرد.یافتهتوسعه
افزایشافزاییعنی،اقتصاد فروشو درآمد بازار، شدن گسترده شاشتغال، مندبهرهنامتناسبطوربهدستمزد

کنندمیالیخرد(اشارهمن(بهنقشمهماعتباراتخرد)تأمی2010)6کومردازآرمندرای،طشراین.درایشوندمی
هایوانتقالپولبهخانوادهمهبیانداز،پسۀسپردقه،هایبدونوثیواملیازخدماتمالیازقبیادکهانواعزی

یکوچکاست.وکارهاکسبازتبرایحمایوکندمیدرآمدراارائهکم

                                                                                                                                                                   
1. Structural Vector Autoregressive Models 
2. Friederich Raffeisen 
3. Marguerite Robinson 
4. Gramin bank 
5. Saad-Filho 
6. Armendáriz & Morduch 

وگرکهازکشوریبهکشوردیردیگبرمیرادرارهاومعیفیازتعاریعوسیۀتأمینمالیخرددامن،رونایاز
هدفتأمینمالیۀازجامعکاررفتهبهجیرایارهازمعیدهندهمتفاوتاست.بسیاریامنابعآماریگزارشنیبزنی

مییعنیبنگاه،خرد متوسطاستفاده کوچکو هابنگاهنایفتعریبرایشاخصنتریمعمول.نندکهایخرد،
250راباداشتنتعدادکارکنانکمترازهاSMEیازمنابع،اریبس،راستانودرهمیستهاآن«تعدادکارکنان»

 اند.کردهفنفرتعری
یکی شبکیخدماتنیتریاصلاز میبانکۀکه تأمیتسهاعطایدهدیارائه آمارهایمالنیلاتو یاست.

م نشان تأمدسترسیتیوضعدهدیموجود یمالنیبه کشور غشدتبهدر و بنگاهینابرابر است. هارمتوازن
درصد59دهدینشانمیبانکجهانشگزارکهییتاجا؛لاتدارندیبهتسهیارمحدودونابرابریبسدسترسی

تیدکنندگانمحدودیرتولیاخهایسالدرواندبهاعتبارمحرومیکوچکومتوسطکشورازدسترسیهابنگاه
تأمیدسترس یمالنیبه نیترمهمعنوانبهرا معرفوکارکسبمانع سواندکردهیخود از نگاه،گریدی. نبود

دیستماتیس بنگاهینباتناسبومکینامیکو زینافتهیصیتخصلاتیتسهشدهباعثاعتبارصیتخصدرهااز
نقشمف تأمیدینتواند بهبود وضعیمالنیدر بنگاهیتتولیو بررسدینمافاایهاد نشانییلاتاعطایتسهی.

.ابدییمصینامناسبتخصیسازوکارهانامناسبوباۀلاتدرزماننامناسب،اندازیازتسهیاریبسدهدیم
دسترسیبهکارکنانماهرومدیرانباتجربهوۀ،دومؤلف2023درسالآمارکمیسیوناروپاۀبهگزارشادار

هایکوچکومتوسطدراروپااظهارهایبنگاهترینمشکلاتوچالشعنوانمهمبهکارتولیدیانیرویۀهزین
بنگاهاهمیتعنوانکمتأمینمالیبهاندودسترسیبهشده بودهترینچالشدر اروپا هایکوچکومتوسطدر

بهگزارش آمارهادرموردوضعیتتأمین2022(درسالOECD)یاقتصادیسازمانتوسعهوهمکاراست. ،
متوسطمالیبنگاه بههایکوچکو است. قابلتوجه برخیکشورها بنگاهدر سهم مثال، هایکوچکوطور

40بریتانیاوبرزیلبیشازدردرصدو45درصد،درمالزیحدود65رژاپنبیشازهادمتوسطازماندهوام
هایکوچکومتوسطترینچالشبنگاهونیرویکارماهراصلیدرصدبودهاستوکمبودمنابعمالی،فناوری

است. اساسگزارششده سالهایمنتشرشدهدادهبر سویبانکمرکزیدر از میزان تسهیلاتهایاخیر،
کاهش1399درصددرسال5/4به1398درصددرسال6/5هایکوچکومتوسطدرایرانازاعطاییبهبنگاه

هایاقتصادی(،بهگزارشاتاقبازرگانی،صنایع،معادنوکشاورزیتهران)معاونتبررسیهمچنینیافتهاست.
)سهمهایکوچکومتوسطمینمالیبنگاهازنظرشاخصتأ2018کشورجهاندرسال140ایراندرمیان

1.قرارداشتهاست127ۀدررتبکلتسهیلاتاعطایی(زهایکوچکومتوسطابنگاه
اجراونتایجآن1402دربهارهایاتاقایرانوکارایرانکهمرکزپژوهشپایشملیمحیطکسببراساس

 است، کرده ارائه اقتصادرا مشارکتیفعالان در مؤلفبیترتبهشیپانیاکننده سه بودنوناپذیرینیبشیپۀ
ومقرراتونیقوانها،استیسیثباتیبوهاازبانکیمالنیتأمیدشوار،ومحصولاتهیمواداولمتیقراتییتغ

                                                                                                                                                                   
ازکلتسه SMEسهماینشاخصمتغیرهای.1  و SMEتتسهیلاۀنرخبهر، SMEنسبتمطالباتغیرجاری،تبانکییلاها

گیرد.ایبزرگرادرنظرمیههاوبنگاهSMEبانکیبرایۀتفاوتنرخبهر
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ازکلتسه SMEسهماینشاخصمتغیرهای.1  و SMEتتسهیلاۀنرخبهر، SMEنسبتمطالباتغیرجاری،تبانکییلاها

گیرد.ایبزرگرادرنظرمیههاوبنگاهSMEبانکیبرایۀتفاوتنرخبهر
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هامؤلفهریوکارکشورنسبتبهساکسبطیمحیهامؤلفهنیترنامناسبراوکارناظربرکسبییاجرایهاهیرو
اند.یکردهابیارز


 بر نابرابریهای کوچک و متوسط  بنگاهاثرگذاری  .2-2
مهمنکت اۀ اینزمینه برنامهدر در متوسطهایاعتباراتبنگاهیناستکه اشتغالوهایکوچکو موضوع ،

ب اهمیت هکاهشفقر پدید مشخصبرای سازوکار با خرد تخصیصاعتبارات دارد. یکواحدآسزایی وردن
کمدستوردنآآناستکهدرحالتاول،تأمینسرمایهثابتودرنتیجهپدیدۀتوسعجدیدیاکرکوچکاوکسب

تولیدراۀمینسرمایهدرگردشوکاهشهزینأواحدموردنظرودرحالتدومتۀیکفرصتشغلیبرایگردانند
نکتبه دارد. اعتباراتبعدیگروهۀدنبال نوع استهایهدفاین افراد خانوادهکه و و رادرآمدکمهایفقیر

کهازکنندیتمیکوچکومتوسطفعالیهاکارهرکشوردربنگاهیرویازنییدرصدبالاین.همچنگیردمی دربر
می تأثیر خرد مالی تأمین همپذیرندمنابع دلیو کافین ل دولتاستی حساستا با بالایها ردکعملربییت

تاست،یکوچکومتوسطحائزاهمیهابنگاهۀدرباررتداشتهباشند؛اماآنچهکوچکومتوسطنظایهابنگاه
آنیظرف ت در آوردنها بهدیجدیشغلیهافرصتپدید ایکبیروهاینیریگکارو که کشورهاست در نیار

می،هایمجلسشورایاسلامرکزپژوهش)شودمنجروبهبودنابرابرییاریکنرخبلیبهتعدتواندیمسازوکار
1394).

تولیدناخالصدرصد40هایکوچکومتوسطبیشازبنگاه،2019درسالیبانکجهانگزارشبراساس
اقتصادهاداخلی یدر را سراسرجهاننوظهور سالیبانکجهانبهگزارشهمچنیندهند.یملیتشکدر در
متوسطبنگاه،2019 شیبهایکوچکو اشتغالجهان50از دردرصد همچنینبهگزارشبانکبررا دارند.
سالۀتوسع بنگاه2023آسیاییدر ، متوسطحدود کوچکو و56هایخرد، اشتغالکشورهایآسیا از درصد

میلیوننفر85حدودنیز2023درسالآمارکمیسیوناروپاۀگزارشاداربهاند.اقیانوسیهرابهخوداختصاصداده
براساسنتایجطرحآمارگیرینیرویکارمرکزاند.وچکومتوسطشاغلبودههایکدربنگاهدرصد(65)حدود

 سال ایراندر 1400آمار شاغلانیز کارگاهسهم نبخشخصوصیدر از کوچک)کمتر و نفر50هایخرد
عدادکلآماریمرکزآمارایرانتۀشدهدرسالنامبراساسنتایجارائهدرصدبودهاست.80حدود،کارکن(درایران
کارگاهشاغلانبنگاه متوسطدر طولسال10هایصنعتیهایکوچکو در کشور بیشتر کارکنو هاینفر

درصد4/37به1397درصددرسال2/39هاازاشتغالکل،ازاماسهمآن؛افزایشیبودهاست1399تا1397
است.کاهشیافته1399درسال
نند.یکیازمسیرهایتأثیرگذاریکمسیربهکاهشنابرابریکمکمیومتوسطازچندینکهایکوچبنگاه

هایکوچکورویکارهرکشوردربنگاهیییازنالادرصدباست.دراشتغالهابرنابرابرینقشآنهابنگاهاین
کنندتمییمتوسطفعال دربار؛ آنچه اهمبنگاهۀاما متوسطحائز ختآنیتاستظرفیهایکوچکو در لقها

فرصت به و گرفتنهایشغلیجدید کشورهاستیکروهایبینکار در این.ار بسازوکار تعدیلنرخ ارییکبه
 .نندکهایکوچکومتوسطباایجاداشتغالبهکاهشنابرابریکمکمیبنگاه،رونیاازد.انجاممی

بهیررسمیهدایتبخشغدرهاآننقشنیزنابرابریبرومتوسطکوچکیهابنگاهاثرگذاریدومریمس
بخشمولّ اقتصاد د راهبردهایمهمبرایهدایتبخشغکیاست. بخشمولّییاز به اقتصادررسمیبازار ،د

رویکاردریهابهکاهشنرخمشارکتنهایکوچکومتوسطاستورونقاینبنگاهتوسعهوحمایتازبنگاه
 .کنندمیباایجاداشتغالپایداربهکاهشنابرابریکمک،ودرنتیجهشودمیمنجرررسمییهایکاذبوغشغل

تولیارآفرینکونویهاومتوسطخلقایدهکوچکیهابنگاهنقشمسیرسوم لیندلیبههماست.دیدر
بنگاهیبیمعنادارۀرابط رونق توسعن و متوسط کوچکو داردۀهای وجود دیگربه ؛کارآفرینی اگر،عبارت

هایمختلفاقتصادهایکوچکومتوسطابزاراجراییآندربخشریم،بنگاهیینددرنظربگافرکارآفرینیرایک
اینبنگاه حمایتاز که خواهدهستند گسترشکارآفرینیمنجر و رشد به ها پژوهششد هایمجلس)مرکز

 .(1394شورایاسلامی،
هاتکانهدهند،شیراافزایکیزیفۀیسرماتاسازدیمهاراقادرهاآنSMEیبرایمالیهاتیمحدودکاهش

بهی.دسترس(Nanziri & Wamalwa, 2021)بادرآمدبالابروندیهایگذارهیسرماسمتراکاهشدهندوبه
؛کنندیگذارهیماهاسرمهارتۀتادرتوسعسازدیبالقوهراقادرمانیکارفرماایونانیکارآفرنیهمچن،یمنابعمال

برا(.Coad et al, 2016)شودیمحدودمیکیزیفۀیدرحضورسرمایحتهاSMEبدونآنرشد ن،یعلاوه
دراستعدادهایناهمگونیمالیهاتیمحدود کندیمدرآمدکمکییکهبهواگراکندیمدیتشدینیکارآفریرا

(Greenwood & Jovanovic, 1990.)
یبهمنابعمالیبگذارد.اولاًدسترسریتأثSMEاتیبرعملقیازدوطرتواندیمیمالیهاتیمحدودکاهش
کارآفر عواملاقتصادیفعلنانیبه دارابا»یو اما م«یاعتبارتیمحدودیاستعداد شرکتدهدیاجازه ییهاتا

یبرایازمنابعمالتوانندیمافرادایندهند.ثاًمراانجایوربهرهۀدهندشیافزایهایگذارهیکنندوسرمایاندازراه
هادهدوآنیمشیهاراافزاآنیواستعدادهاهامهارتاستفادهکنندکهیانسانۀیسرمالیدرتشکیگذارهیسرما

قابلاستفاده نسبتاً توسطشرکترا ترکیمنیکارآفریهاتر اثر سازوکارنیایبیکند. استیرنابرابکاهشها
(Rajan & Zingales, 2003.)

 Banerjeeکند)عیراتسریکاهشنابرابرواقتصادیرشدتواندیمیمالیهاتیکاهشمحدودن،یهمچن

& Newman, 1993; Galor & Zeira, 1993.)فاقدیبهمنابعمالیکهدسترسافتدیاتفاقمیزماننیا
یهایریگسخت و وثقانونی یاقهیالزامات به قبلاً که شدهاآنباشد کارآفر،نیبنابرا؛اشاره یدارااننیبه
یدارانانیارکارآفرکنیشرکتکنند.انجامایدربازارمالدهدیاجازهمرتریفقیوخانوارهایاعتبارتیمحدود
قادرمرتریفقیخانوارهاویاعتبارتیمحدود کهبازدهبالایپرخطریهایگذارهیتاسرماسازدیرا دارندییرا

دیجدیهایوفناورندهایافررشیوتوسعهازجملهپذقیدرتحقندنتوایمنیهاهمچنکنند.آنتیریمتنوعومد
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فرصت به و گرفتنهایشغلیجدید کشورهاستیکروهایبینکار در این.ار بسازوکار تعدیلنرخ ارییکبه
 .نندکهایکوچکومتوسطباایجاداشتغالبهکاهشنابرابریکمکمیبنگاه،رونیاازد.انجاممی

بهیررسمیهدایتبخشغدرهاآننقشنیزنابرابریبرومتوسطکوچکیهابنگاهاثرگذاریدومریمس
بخشمولّ اقتصاد د راهبردهایمهمبرایهدایتبخشغکیاست. بخشمولّییاز به اقتصادررسمیبازار ،د

رویکاردریهابهکاهشنرخمشارکتنهایکوچکومتوسطاستورونقاینبنگاهتوسعهوحمایتازبنگاه
 .کنندمیباایجاداشتغالپایداربهکاهشنابرابریکمک،ودرنتیجهشودمیمنجرررسمییهایکاذبوغشغل

تولیارآفرینکونویهاومتوسطخلقایدهکوچکیهابنگاهنقشمسیرسوم لیندلیبههماست.دیدر
بنگاهیبیمعنادارۀرابط رونق توسعن و متوسط کوچکو داردۀهای وجود دیگربه ؛کارآفرینی اگر،عبارت

هایمختلفاقتصادهایکوچکومتوسطابزاراجراییآندربخشریم،بنگاهیینددرنظربگافرکارآفرینیرایک
اینبنگاه حمایتاز که خواهدهستند گسترشکارآفرینیمنجر و رشد به ها پژوهششد هایمجلس)مرکز

 .(1394شورایاسلامی،
هاتکانهدهند،شیراافزایکیزیفۀیسرماتاسازدیمهاراقادرهاآنSMEیبرایمالیهاتیمحدودکاهش

بهی.دسترس(Nanziri & Wamalwa, 2021)بادرآمدبالابروندیهایگذارهیسرماسمتراکاهشدهندوبه
؛کنندیگذارهیماهاسرمهارتۀتادرتوسعسازدیبالقوهراقادرمانیکارفرماایونانیکارآفرنیهمچن،یمنابعمال

برا(.Coad et al, 2016)شودیمحدودمیکیزیفۀیدرحضورسرمایحتهاSMEبدونآنرشد ن،یعلاوه
دراستعدادهایناهمگونیمالیهاتیمحدود کندیمدرآمدکمکییکهبهواگراکندیمدیتشدینیکارآفریرا

(Greenwood & Jovanovic, 1990.)
یبهمنابعمالیبگذارد.اولاًدسترسریتأثSMEاتیبرعملقیازدوطرتواندیمیمالیهاتیمحدودکاهش
کارآفر عواملاقتصادیفعلنانیبه دارابا»یو اما م«یاعتبارتیمحدودیاستعداد شرکتدهدیاجازه ییهاتا

یبرایازمنابعمالتوانندیمافرادایندهند.ثاًمراانجایوربهرهۀدهندشیافزایهایگذارهیکنندوسرمایاندازراه
هادهدوآنیمشیهاراافزاآنیواستعدادهاهامهارتاستفادهکنندکهیانسانۀیسرمالیدرتشکیگذارهیسرما

قابلاستفاده نسبتاً توسطشرکترا ترکیمنیکارآفریهاتر اثر سازوکارنیایبیکند. استیرنابرابکاهشها
(Rajan & Zingales, 2003.)

 Banerjeeکند)عیراتسریکاهشنابرابرواقتصادیرشدتواندیمیمالیهاتیکاهشمحدودن،یهمچن

& Newman, 1993; Galor & Zeira, 1993.)فاقدیبهمنابعمالیکهدسترسافتدیاتفاقمیزماننیا
یهایریگسخت و وثقانونی یاقهیالزامات به قبلاً که شدهاآنباشد کارآفر،نیبنابرا؛اشاره یدارااننیبه
یدارانانیارکارآفرکنیشرکتکنند.انجامایدربازارمالدهدیاجازهمرتریفقیوخانوارهایاعتبارتیمحدود
قادرمرتریفقیخانوارهاویاعتبارتیمحدود کهبازدهبالایپرخطریهایگذارهیتاسرماسازدیرا دارندییرا

دیجدیهایوفناورندهایافررشیوتوسعهازجملهپذقیدرتحقندنتوایمنیهاهمچنکنند.آنتیریمتنوعومد
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اینراستاکنند.یگذارهیسرما همکاران1کلارکدر استدلالم2006)و چنی( که بهیتعهداتنیکنند منجر
شود.یدرآمدهامییهمگرا
امرنیادلیلکند.دیاتشدریتواندنابرابریدرابتداممالییهاتیمحدودیوکاهشحال،شمولمالنیابا

شیفقراشروعبهاستفادهازسودحاصلازافزانکهیقبلازاومدتکوتاهدری،شمولمالباافزایشآناستکه
کنند،مالتیشمول امرثروتمندانینامتناسبطوربهی این از  ,Greenwood & Jovanovic)برندیمسود

راانباشتهیدیمنابعتولهاآن،یسرعتفقرادراستفادهازخدماتمالشیزاحال،دردرازمدت،باافنی(.باا1990
 .شودیمسمتافرادنسبتاًثروتمندهمگرابههاآنودرآمدکنندیم

مثال،مستندعنوانبهگستردهاست.یونابرابریرشد،شمولمال-یمالوندیدرموردپیتجرباتیادبهمچنین
 ;Honohan, 2008)دهدیمشیافزایعموملتعادلیتحلکیدستمزدهارادریمالیشدهاستکهدسترس

Lloyd-Ellis & Bernhardt, 2000دهدیمراکاهشیدرآمدی(وفقرونابرابر(Beck et al, 2007.)
یبرایتجاریهافرصتمانعازینگینقدیهاتیمحدودکهکنندیماستدلال(2009وهمکاران)2دمتریچ

م حال؛شودیفقرا یبرایاعتباریهاتیمحدودکهکاهشافتندیدر(2015وهمکاران)3دابلاناریسکهیدر
SMEنابرابر کاهشیها سوردهدیمرا 2016)4وجکی. بهاعتباریکهدسترساندنیزاظهارکرده( با،فقرا

همراهاست.یجهکاهشنابرابریودرنتکمبهمشاغلبابازدهبالاترازمشاغلومشاغلبابازدهییجاهجاب


 پژوهش ۀپیشین. 3
 خارجیمطالعات  .3-1
یمؤثربرایابزاراینکهعلاوهبر،خردلیمانیتأمکهنداهنشاندادیالهمقادر(2009)5ناازاروابیوگکبوایبا

جادیلآنادنباوبهیخصوصیهاتعدادشرکتشی،سببافزاستفقرایبرادلّموفراهمکردنفرصتاشتغال
است.شدهاضافیاشتغال

ومتوسطعاملکوچکیهاتکدرشرهرشدوبهبودصادراتکاندبیانکرده(2018)ارانکوهم6انیاتارود
ساختارۀعمد یاریبسیصنعترشد مکاز محسوب یشورها اساسشود. شدهانجاممطالعاتبر گونهنیا،
خودراباتوانندیمیآسانبهرادارندویمشتریازهایراتبازارونییتغعبهیسرییپاسخگوییتواناوکارهاکسب
.نندکدهماهنگیطجدیشرا

                                                                                                                                                                   
1. Clark 
2. Demirguc 
3. Dabla-Norris 
4. Suri & Jack 
5. Bikbaeva & Gaibnazarova 
6. Atarodian 

ابزارعنوانبهیجمعیمالنیکهوقف،زکاتوتأمانددادهاینشان(درمطالعه2021وهمکاران)1الراشدی
تأمینمالیخرد یکاریکاهشنرخبیبرایمؤثرراهکار استآنآسانیاجرانیهمچناست. مورد دییتأو

.باشدیمنیزپولیالمللنیبیهاصندوق
 و 2021)2واوامالنانریزی کرده( بیان کاهشمحدوداند کاهشوثیهاتیکه با همراه وقهیمشارکت،

ددهیمدرصدکاهش3تایدرآفریقایجنوبیرانابرابرهایکوچکومتوسط،برایشرکتنظارت،یهانهیهز
است.یمالیگرواسطهییازبهبودکارایکهناش

نشانداد2023وهمکاران)3سلیم بهمنابعیدسترسلیعلاوهبرتسه،یخرداسلامیهاهیکهسرمانداه(
تأمیمال مالنیو ایمثبتریتأث،یمحصولات ایبرایشغلیهافرصتجادیبر دارد. یهافرصتجادیزنان

.کندیمکمکیواقتصادیاجتماعینیزنانبهکارآفریرفاهاقتصادشیوافزایخوداشتغال
اندداده(نشان2023وهمکاران)4کانتریاسهایکوچکومتوسطدراقتصاد،هباتوجهبهاهمیتوسهمبنگا

همچنینورشکستگی.شودیدادهمحیوکارکوچکتوضکسبیهاوامیدرآمدباکاهشکلینابرابرافزایشکه
وبانک کاهشها ظرفدیکوچکجدیوکارهاکسبلیتشکتسهیلات، آنجادیاتیو شغل )ها سهمرا که

.دهدیکاهشم(کندیرااستخداممدرآمدکمازافرادچشمگیری
ریزو و مطالعه2024)5چیت در ) الگوهایبزرگۀنمونای مورد مالیسازمتنوعیدر یهاشرکتیمنابع
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هاSMEخاصشرکتوکشوراست.معمولاًیهایژگیوریثأتحتتیقابلتوجهطوربهیمالنیمأتنوعمنابعت
یهاتیکهمحدودییهاSMEحال،نی.باادهندیمانجامسودانباشتهازخودرایمالنی(تأمتی)بدونمحدود

.هستندیمتکتریمتنوعیکنند،اغلببهمنابعمالیراتجربهمیمال
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تأثاستانیبعضدر بعضکیرمثبتداشتهدرصورتیها دریول.ستنداشتهایریچتأثیگرهیمناطقدیهدر
براشتغالواقتصادداشتهیمثبتریتواندتأثیوهوشمندانهاجراشودمیزیربرنامهباهاطرحگونهنیامجموعاگر

.باشد
بااستفادهیخوداشتغالیهاوطرحکیلاتبانیتسهۀرابطیبررسبهیپژوهش(نیزدر1396)یوحسنیقربان

هساختارکدهدمینشاناینپژوهشجی.نتانداختهپردا(ستانمازندرانایموردۀمطالع)یچندسطحیالگوسازاز
دادهیمراتبسلسله همچنهادر دارد. لاجیوجود مدل برآورد یتچندسطحین، مینشان بکدهد تینظرفیه
.وجودندارددارامعنیارابطهیلاتاعتباریهاوتسهطرح

افزایشنرخرشداعتبارات،پایینۀهایبادرآمدسراندراستانداندادهنشاننیز(1397پوروهمکاران)سیفی
توزیعدرآمدمی بانکیسبببهبود ؛شوداعطاییخرد اما درآمدسراناستاندر افزایشنرخرشدۀهایبا بالا،

.شودمیدرآمدعیتوزینابرابراعتباراتخردبانکیباعثافزایش
نوابیدامن و )کشیده به1398زند با داده( اقتصادسنجی روش دادکارگیری نشان تابلویی کهاههای ند

ینیجبیرضیبررویومعناداریمنفریکشورتأثلیشمانواریهادرسطحاستانیخردبانکیاعتبارلاتیتسه
.داشتهاست
(1399)نسبیهلال خود مطالعۀ در استاستدلال برعکسدههکرده اصلاحات،هایگذشتهکه امروزه

یشورهاکژهیوبهشورهاکازیاریاسدربسیومتوسطمقکوچکیهابنگاهیاندازلوراهکیازنوعتشیتصاداق
.شودیممحسوبیردراهبردیکرویکعنوانبهدرحالتوسعه
ۀدردوریاستانیکاهشنابرابرمنظوربهدولتییاجرایهااستیسایبهارزیابی(درمطالعه1402باصری)

1390 اساسالگو1398تا تاامسونیلیویبر نشپرداختهاستلیو برآوردها منابعصیکهتخصدهدیمان.
هااستانیودربرخیهاموجبکاهشنابرابراستانیدولتدربرخیانهیوهزیاهیدرقالبمخارجسرمایدولت

آنشدهاست.شیموجبافزا
درمطالعه1402)یجزدانزادهنیوحسفردیاکبر استفادهازتکنیا(، اثریبهبررس،ییتابلویهادادهکیبا

یدرط7-یعضوگروهجیدرآمددرکشورهاعیکوچکومتوسطبربهبودتوزعیکاردرصنایروینیوربهره
کوچکعیکاردرصنایروینیوربهرهشیفزاکهادهدیآمدهنشانمدستبهجیاند.نتاپرداخته2018-2014ۀدور

.کندیدرآمدرابرابرترمعیتوز7-یعضوگروهجیصنعتیکشورهاومتوسط


 پژوهششناسی  وشر. 4
 آماری ۀروش تحقیق و جامع .4-1

 روشتحقیق علّحاضر نوع دست-یاز از استتحقیقۀهمبستگی توصیفی هاینظریهتطبیقمنظوربه.های
واقعیت روابطعلّاقتصادیبا اسهایجامعه، با ارقامیبینمتغیرها و آمار از بررسیتفاده شدخواهد این. در

 برایبررسیآثار استفاده(SVAR)ساختاریبرداریتوضیحازمدلخودنابرابریبرمتغیرهایمؤثرپژوهش،

ۀبرند.تجزیآوردنتوابعواکنشآنیبهکارمیبهدسترابرای1چولسکیۀتجزیۀاولیVARهایمدل.شودمی
رابررسیکهپژوهشگربخواهدآثاربیشازیکتکانهورتیصدروکندبعلّیدلالتمیچولسکیبریکترتی
 است ممکن بElbourne, 2008)باشدنفتنیریپذکند، بنابراین و(. 1993)2اگولانچارد در( گرفتننظربا

(1994)3اوگالیند،سپسکلاریداهدادراتوسعهSVARها،الگویآثارهمزمانتکانهبرهاینظریمحدودیت
 .نداهتوابعواکنشآنیراشناساییکردها،آثاربلندمدتتکانهبرهاینظریکارگیریمحدودیتبابه

نامقیدکهدرVARاولیهایناستکهبرخلافالگویVARهایمدلبرSVARهایمدلۀمزیتعمد
تکانهآن شناسایی بهها ساختاری سلیقههای و ضمنی طور صورت خودگیرد،میای الگوهای برداریتوضیح

به نظریهساختاری بر مبتنی اقتصادی داراییکمنطق صریح بههایطور برای واقتصادی قیدها کارگیری
محدودیتهامحدودیت این میست. کوتاهتوانها یاد باشمدت مرحلهبلندمدت این در از،د. کردنلحاظبعد
محدودیت مییهایساختارتکانهتصریحها، اینتکانهگیردانجام تجزی. واکنشآنیو توابع برایایجاد ۀها
واریانسبه پویا آثار ارزیابی منظور میبر گرفته کار مدلمتغیرهایمختلفبه هایپژوهشVARهایشود.
برهیتکد.انکردهتأکیدجزئیتصریح،برمعمولطوربهند،اهدبهکاربرچولسکیراۀکهتجزینابرابریمربوطبه

 ,Christiano et alد)تواندبررسیشویکتکانهمیباشناساییجزئیبهاینمفهوماستکههرمدلتنها

2005.)
ۀمرتبتوضیحخودبتواندبایکبردارYtشودکهوفرضمیگرفتهرادرنظرYtبُعدیسریزمانیKبردار
 ,Kilian)است1ۀمعادلساختاریتوضیحهایمدلخودآگاهیازپارامترنیزشود.هدفزدهتقریبpمحدود

2011.)
(1)  +…. + B ε

هایساختاریعنوانتکانههابهسریالیبامیانگینصفرهستندوازآنۀهایاخلالناهمبستکهدرآنبردارجمله
نوشت:2صورتطورخلاصهبهتوانبهشود.مدلرامیبردهمینام

(2)  ε
 آن در چندجمله…که ماتریسواریانسوقفهعملگرای است. -ای

شودکه:سازیمیاینرمالگونهخطایساختاریبهءکوواریانسجز
(3)  ε ε’ ) = ∑ε = I

وجودهایساختاریجوددرمدلساختاری،تکانهبهتعدادمتغیرهایمو،کهنخستبهاینمعناست3ۀمعادل
قطریاست.سوم،واریانستمامΣεدهدمیندکهنشاناطورمتقابلناهمبستهبهتعریف،بنابههاتکانه،دارد.دوم

شوند.مدلمحدودنمیB0همینحال،عناصرقطریدر.شوندنرمالمی1هایساختاریبرایسادگیبهتکانه
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نیست.برایتخمینمدلساختاریلازماستابتدافرممشاهدهقابلطورمستقیمساختاریبهداریخودتوضیحبر
ۀیافتهایآن.برایاستخراجفرمتعدیلبرحسبوقفهytاستازتصریحعبارتکهشوداستخراجآنۀیافتتعدیل

شود.ضربمی1B0-دردوطرف،فرمساختاریهر
(4)  +…+ B ε  

شود:نوشتهمی5ۀصورتمعادلمشاهدهبهبنابراین،مدلمشابهیبرحسباجزایقابل
(5)  +…+ A

کندکه:بیانمی6ۀمعادل،است.همچنینi=1,2,…p , Ai=B0کهدرآن

(6)  ε یا ε

هایجملهو()برایبرآوردپارامترهایساختاریلازماستتعدادیقیدبرروابطبینپسماندهایرگرسیون
(.Kilian, 2011)گرددتشخیصقابلوضعشودتافرمساختاری(ε)اخلالسیستمساختاری


 مدلمعرفی متغیرها و تصریح  .4-2

توجهبه این،هایقبلیبخشدرشدهارائهتوضیحاتبا مطالعهیعنیمیزاناعطایمتغیراصلیآثاربخشدر
نفتیدرآمدهای،اشتغالتورم،ازمتغیرهایهمچنیند.شوبررسیوتحلیلمیدرایراننابرابریتسهیلاتخردبر

مدل،هایبالاومبانینظریباتوجهبهتوضیح.شودمتغیرهایکنترلاستفادهمیعنوانومخارجکلدولتبه
:است1جدولشرحبه1401تا1380ۀبرایدورشدهدراینپژوهشغیرهایاستفادهمت

 متغیرهای پژوهش .1جدول 
 منبع متغیر نماد

LOIL بانکمرکزیجمهوریاسلامیایراندرآمدهاینفتیمیزانلگاریتم
LEXP بانکمرکزیجمهوریاسلامیایرانمخارجدولتمیزانلگاریتم
LINF  بانکمرکزیجمهوریاسلامیایرانکنندهمصرفقیمتاخصشلگاریتم
LIND بانکمرکزیجمهوریاسلامیایراننابرابری)ضریبجینی(میزانلگاریتم
LUNE بانکمرکزیجمهوریاسلامیایرانبیکارینرخلگاریتم

LLON 
 بنگاهییاعطالاتیتسهسهملگاریتم هایبه

ینکباازتسهیلاتخرد،کوچکومتوسط
بانکمرکزیجمهوریاسلامیایران

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

7ۀصورتمعادلبهکهدشوبرداریساختاریبرآوردمیتوضیحسناریویخودۀیافتتعدیلفرم،مطالعهدراین
است:
(7)  Xt = C + D (L) Xt − 1 + Ut

ماتریسورهایثابتبردارمقدااست. ()کهدرآن
بردارخودتوضیح،ودارایوقفهضرایبچندجمله
توجهبهتوضیحاست.خلاصهاجزایاخلالفرم تعریفهایبالاومتغیرهایبا برداریتوضیحمدلخودشده،

است:رزیالگویبهشرحبالاSVARساختاری

(8)  

[
 
 
 
 
 
 𝛆𝛆 𝑡𝑡LOIl

𝛆𝛆𝑡𝑡
LEXP

𝛆𝛆𝑡𝑡
LINF

𝛆𝛆𝑡𝑡
LUNE

𝛆𝛆𝑡𝑡
LLON 

𝛆𝛆𝑡𝑡
LIND ]

 
 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 𝑏𝑏11 0 0 0 0 0
𝑏𝑏21 𝑏𝑏22 0 0 0 0
𝑏𝑏31 𝑏𝑏32 𝑏𝑏33 0 0 0
𝑏𝑏41 𝑏𝑏42 𝑏𝑏43 𝑏𝑏44 0 0
𝑏𝑏51 𝑏𝑏52 𝑏𝑏53 𝑏𝑏54 𝑏𝑏55 0
𝑏𝑏61 𝑏𝑏62 𝑏𝑏63 𝑏𝑏64 𝑏𝑏65 𝑏𝑏66]

 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
 𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIl

𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP

𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF

𝑢𝑢 𝑡𝑡LUNE

𝑢𝑢 𝑡𝑡LLON 

𝑢𝑢 𝑡𝑡LIND ]
 
 
 
 
 
 

کهدرآن،گرفتهشدهاستنظردرSVARمتغیره6،مدلنابرابریمتغیرهابرهایمنظوربررسیاثرتکانهبه
’εبردار (ε , ε , ε , ε , ε ε ε.استیساختارهایاخلالشاملجمله 
دولتیهاتکانه نفتی تکانهε،درآمدهای دولتهای یهاتکانهε،تورمیهاتکانهε،مخارج

εtوبیکارییهاتکانهε،نابرابری(ی)هاشاخص
LLONهایبانکییاعطاخردلاتیتسهزانیمهایتکانه

است.یوخصوصیدولت
 

 دهایقکارگیری  به وتصریح  ۀمسئل. 3-3
رفتهاست:بهکارحیمنظورتصربهتیالگوسهنوعمحدودنیدرا

داخلییهاتکانهکهاستموضوعاینبیانگرتلویحاًودشومیمنتجالگوضوفرازهامحدودیتاولنوع
ۀدستد.ندارن(نفتقیمت)خارجییمتغیرهابربلندمدتتأثیر(اسمییهاانهتکوتقاضاعرضه،طرفیهاتکانه)

یهاتکانهبلندمدتاثراتدرخصوصیقیودمتضمنشدهاستخراجینظریالگوازکههامحدودیتازدوم
داخلییزادرونیمتغیرهابریساختار منظوربهرایدیگریهامحدودیتیساختارمدل،ترتیباینبهاست.
کهآیدمیدستبهیساختاراخلالجملاتبودنمتعامدفرضازهامحدودیتسومۀدست.دهدمیارائهتصریح

کاررفتهبهمحدودیترو،ایناز.کندمیتأمینهاآناعمالوکاملحیتصرمنظوربهرادیگرلازمیهامحدودیت
درآمدهایهاآندرکهاست(2018)رانهمکاو1صمیمیجعفریمطالعۀمشابه،8ۀمعادلدرنخستسطردر

دروپژوهشایندر،رواینازد.شومیگرفتهنظردرزابرونمدل،درموجودمتغیرهایسایربهنسبتدولتنفتی
اینخودبهمربوطهایاخلالخطیترکیبازدولتنفتیدرآمدهایهایتکانهکهشودمیفرضسطر،این

فرض(2002)2پروتیوبلانچاردمطالعاتمطابقدومسطردرشدهبیانهایمحدودیت.شودحاصلمتغیر
نشانواکنشدولتنفتیدرآمدهایودولتمخارجهایتکانهبههمزماندولتمخارجهایتکانهکهکندمی
ازسومسطردرشدهلحاظمحدودیتهمچنین،.دندارتأثیریآنبردورههماندرمتغیرهاسایرهایتکانهوداده

                                                                                                                                                                   
1. Jafari Samimi 
2. Blanchard & Perotti 
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ماتریسورهایثابتبردارمقدااست. ()کهدرآن
بردارخودتوضیح،ودارایوقفهضرایبچندجمله
توجهبهتوضیحاست.خلاصهاجزایاخلالفرم تعریفهایبالاومتغیرهایبا برداریتوضیحمدلخودشده،

است:رزیالگویبهشرحبالاSVARساختاری

(8)  

[
 
 
 
 
 
 𝛆𝛆 𝑡𝑡LOIl

𝛆𝛆𝑡𝑡
LEXP

𝛆𝛆𝑡𝑡
LINF

𝛆𝛆𝑡𝑡
LUNE

𝛆𝛆𝑡𝑡
LLON 

𝛆𝛆𝑡𝑡
LIND ]

 
 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 𝑏𝑏11 0 0 0 0 0
𝑏𝑏21 𝑏𝑏22 0 0 0 0
𝑏𝑏31 𝑏𝑏32 𝑏𝑏33 0 0 0
𝑏𝑏41 𝑏𝑏42 𝑏𝑏43 𝑏𝑏44 0 0
𝑏𝑏51 𝑏𝑏52 𝑏𝑏53 𝑏𝑏54 𝑏𝑏55 0
𝑏𝑏61 𝑏𝑏62 𝑏𝑏63 𝑏𝑏64 𝑏𝑏65 𝑏𝑏66]

 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
 𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIl

𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP

𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF

𝑢𝑢 𝑡𝑡LUNE

𝑢𝑢 𝑡𝑡LLON 

𝑢𝑢 𝑡𝑡LIND ]
 
 
 
 
 
 

کهدرآن،گرفتهشدهاستنظردرSVARمتغیره6،مدلنابرابریمتغیرهابرهایمنظوربررسیاثرتکانهبه
’εبردار (ε , ε , ε , ε , ε ε ε.استیساختارهایاخلالشاملجمله 
دولتیهاتکانه نفتی تکانهε،درآمدهای دولتهای یهاتکانهε،تورمیهاتکانهε،مخارج

εtوبیکارییهاتکانهε،نابرابری(ی)هاشاخص
LLONهایبانکییاعطاخردلاتیتسهزانیمهایتکانه

است.یوخصوصیدولت
 

 دهایقکارگیری  به وتصریح  ۀمسئل. 3-3
رفتهاست:بهکارحیمنظورتصربهتیالگوسهنوعمحدودنیدرا

داخلییهاتکانهکهاستموضوعاینبیانگرتلویحاًودشومیمنتجالگوضوفرازهامحدودیتاولنوع
ۀدستد.ندارن(نفتقیمت)خارجییمتغیرهابربلندمدتتأثیر(اسمییهاانهتکوتقاضاعرضه،طرفیهاتکانه)

یهاتکانهبلندمدتاثراتدرخصوصیقیودمتضمنشدهاستخراجینظریالگوازکههامحدودیتازدوم
داخلییزادرونیمتغیرهابریساختار منظوربهرایدیگریهامحدودیتیساختارمدل،ترتیباینبهاست.
کهآیدمیدستبهیساختاراخلالجملاتبودنمتعامدفرضازهامحدودیتسومۀدست.دهدمیارائهتصریح

کاررفتهبهمحدودیترو،ایناز.کندمیتأمینهاآناعمالوکاملحیتصرمنظوربهرادیگرلازمیهامحدودیت
درآمدهایهاآندرکهاست(2018)رانهمکاو1صمیمیجعفریمطالعۀمشابه،8ۀمعادلدرنخستسطردر

دروپژوهشایندر،رواینازد.شومیگرفتهنظردرزابرونمدل،درموجودمتغیرهایسایربهنسبتدولتنفتی
اینخودبهمربوطهایاخلالخطیترکیبازدولتنفتیدرآمدهایهایتکانهکهشودمیفرضسطر،این

فرض(2002)2پروتیوبلانچاردمطالعاتمطابقدومسطردرشدهبیانهایمحدودیت.شودحاصلمتغیر
نشانواکنشدولتنفتیدرآمدهایودولتمخارجهایتکانهبههمزماندولتمخارجهایتکانهکهکندمی
ازسومسطردرشدهلحاظمحدودیتهمچنین،.دندارتأثیریآنبردورههماندرمتغیرهاسایرهایتکانهوداده

                                                                                                                                                                   
1. Jafari Samimi 
2. Blanchard & Perotti 



دورۀ 3، شـــمارۀ 10، زمســتان  1403

600

ومخارجهایتکانهبهتورمکنندمیفرضکهشودمیناشی(2018)1لینوگونگمانندتجربیهایپژوهش
نفتیدرآمدهایبهنابرابریکهکندمیفرضچهارمسطر.دهدمینشانواکنشتورمودولتنفتیدرآمدهای

دهدمینشانپنجمسطرنهایتدر.دندهیمنشانواکنشهمزمانطوربهنابرابریوتورمدولت،مخارجدولت،
نشانواکنشنابرابریوتورمدولت،مخارجونفتیدرآمدهایهایتکانهبهخرداعتباریهایسیاستمتغیرکه
:استشدهنوشته13تا9معادلاتصورتبهروابطایندهد.می

(9)  ε 𝑡𝑡LOIL = 𝑏𝑏11𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL

(10)  ε𝑡𝑡
LEXP 𝑏𝑏21𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL 𝑏𝑏22𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP

(11)  ε𝑡𝑡
LINF 𝑏𝑏31𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL 𝑏𝑏32𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP 𝑏𝑏33𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF

(12)  ε𝑡𝑡
LUNE 𝑏𝑏41𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL 𝑏𝑏42𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP 𝑏𝑏43𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF 𝑏𝑏44𝑢𝑢 𝑡𝑡𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 

(13)  ε𝑡𝑡
LLON 𝑏𝑏51𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL 𝑏𝑏52𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP 𝑏𝑏53𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF 𝑏𝑏54𝑢𝑢 𝑡𝑡LUNE 𝑏𝑏55𝑢𝑢 𝑡𝑡LLON 

سطر در تکانهبهاشتغالکهکندمیفرضآخرهمچنین متغیرهای تمام همزمانطوربهشدهاشارههای
است:شدهداده(نشان14معادلات)درابطهراین.ددهمینشانواکنش

(14)  ε𝑡𝑡
LIND 𝑏𝑏61𝑢𝑢 𝑡𝑡LOIL 𝑏𝑏62𝑢𝑢 𝑡𝑡LEXP 𝑏𝑏63𝑢𝑢 𝑡𝑡LINF 𝑏𝑏64𝑢𝑢 𝑡𝑡LINE 𝑏𝑏65𝑢𝑢 𝑡𝑡LLON 𝑏𝑏66𝑢𝑢 𝑡𝑡LIND



 برآورد و تحلیل نتایج مدل .5
 های تشخیصی آزمون .5-1
 آزمون مانایی متغیرها .5-1-1

یرهایازمتغیاریبسکهیحالدر؛رهاستیمتغییایفرضپابرینتمبیانزمیهایسریاقتصادسنجیسازمدل
نیپایاقتصاد اغلبحاویا باکباشندیم(واحدۀشیر)یروندتصادفیکیستندو ور،کروندمذیریگتفاضله
ازشودیحذفم چنآنجا. حضور غیآماریهااستنباطنویتخمینروندیکه ریرا ومعتبر بهتواندیمکرده
رهاانجامیمتغیتمامیبراییلازماستقبلازبرآوردمدل،آزمونمانابنابراین،شودمنجرکاذبیهاونیرگرس
شود آزموندیرهایمتغییایپایبررسیبرا(.1391)سوری، از تعمیکیپژوهشحاضر (ADF)افتهیمیفولر

نتااستفاده است. جدولاینجیشده شده2آزموندر ازنشانمیواستارائه غیر تمامیمتغیرها، که دهد
بارکبودهواینسهمتغیرنیزبایدرسطحایستامتغیرهایدرآمدهاینفتیدولت،مخارجدولتیونرخبیکاری

اند.گیریماناشدهتفاضل

                                                                                                                                                                   
1. Gong & Lin 

 یج آزمون مانایی متغیرهانتا .2جدول 

 ۀنتیج گیری تفاضل بار کبا یدر سطح متغیر
 احتمال آزمون ۀآمار احتمال آزمون ۀآمار داریامعن

LUNE     I (1) 
LLON     I (1) 
LGINI I (0) 
LINF I (1) 
LEXP     I (1) 
LOIL I (1) 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 الگو بهینه یها تعداد وقفهتعیین  .5-1-2
مانانبودهودرسطح،درآمدهاینفتیدولت،مخارجدولتیونرخبیکاریهایطورکهملاحظهشد،متغیرهمان

دستبرای،نابراینب رابطآوربه همبلندمدتۀدن آزمون است لازم بررسی الگوهای؛دشوانباشتگی در اما
معیارهایاطلاعاتیمختلفیمانندشوارتزرایاینمنظور،ب.الگومشخصشودۀنیبهۀدوقفیحابتدابایخودتوض

(SC،)یکئآکا (AIC،)کویین-حنان(HQ،)LogLوLRوFPEویموردهابرایالگکهنتایجآنوجوددارد
اولۀ،وقفLRوFPEباملاکقراردادنمعیاراطلاعاتی،تحقیقدراین.شدهاستارائه 3درجدولبررسی

 .شدهاستانتخاببهینهۀعنوانوقفبه

 مدلدر بهینه  ۀتعیین طول وقف .3جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

  NA e-   

  * e-*   

   e-   

   NA -* -* * 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 یجمع همآزمون  .5-1-3
اقتصادیهم اساسمبانینظریباآناستجمعیمفهوم متغیرسریزمانیبر چند یا وقتیدو یکدیگرکه

دارایروندیزمانییهایتعادلیبلندمدتراشکلدهند،هرچندخوداینسرۀتایکرابطشوندیارتباطدادهم
کهتفاضلبینیاگونهبه؛کنندیدنبالمیخوبتصادفیبودهباشند)ناماناباشند(امادرطولزمانیکدیگررابه

باثباتاستآن بلندمدتاستکهسیستمتعادلیۀوجودیکرابطۀکنندیانباشتگیتداعمفهومهم،بنابراین.ها
به زمان طول در ماقتصادی حرکت آن کندیسمت مطالعه1378)نوفرستی، این در حداکثر(. روش از

ثرمقدارکحدایهاجآزمونی.نتااستشدهفادهاستانباشتگیبرایبررسیهموسیلیوسج-نمایییوهانسوندرست
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 یج آزمون مانایی متغیرهانتا .2جدول 

 ۀنتیج گیری تفاضل بار کبا یدر سطح متغیر
 احتمال آزمون ۀآمار احتمال آزمون ۀآمار داریامعن

LUNE     I (1) 
LLON     I (1) 
LGINI I (0) 
LINF I (1) 
LEXP     I (1) 
LOIL I (1) 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 الگو بهینه یها تعداد وقفهتعیین  .5-1-2
مانانبودهودرسطح،درآمدهاینفتیدولت،مخارجدولتیونرخبیکاریهایطورکهملاحظهشد،متغیرهمان

دستبرای،نابراینب رابطآوربه همبلندمدتۀدن آزمون است لازم بررسی الگوهای؛دشوانباشتگی در اما
معیارهایاطلاعاتیمختلفیمانندشوارتزرایاینمنظور،ب.الگومشخصشودۀنیبهۀدوقفیحابتدابایخودتوض

(SC،)یکئآکا (AIC،)کویین-حنان(HQ،)LogLوLRوFPEویموردهابرایالگکهنتایجآنوجوددارد
اولۀ،وقفLRوFPEباملاکقراردادنمعیاراطلاعاتی،تحقیقدراین.شدهاستارائه 3درجدولبررسی

 .شدهاستانتخاببهینهۀعنوانوقفبه

 مدلدر بهینه  ۀتعیین طول وقف .3جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

  NA e-   

  * e-*   

   e-   

   NA -* -* * 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 یجمع همآزمون  .5-1-3
اقتصادیهم اساسمبانینظریباآناستجمعیمفهوم متغیرسریزمانیبر چند یا وقتیدو یکدیگرکه

دارایروندیزمانییهایتعادلیبلندمدتراشکلدهند،هرچندخوداینسرۀتایکرابطشوندیارتباطدادهم
کهتفاضلبینیاگونهبه؛کنندیدنبالمیخوبتصادفیبودهباشند)ناماناباشند(امادرطولزمانیکدیگررابه

باثباتاستآن بلندمدتاستکهسیستمتعادلیۀوجودیکرابطۀکنندیانباشتگیتداعمفهومهم،بنابراین.ها
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%5سطحدرییبردارهمگرایکوجودۀدهندنشان4جدولدروسیلیجوس-وهانسنیروشژهوآزموناثردریو
است.مدلدر

 1مدل  وسیلیجوس -وهانسنجمعی ی نتایج آزمون هم .4جدول 

 آزمون حداکثر مقادیر ویژه اثرآزمون 
 احتمال مقدار آماره جمعی تعداد بردار هم احتمال مقدار آماره یجمع تعداد بردار هم
None*None* 

At most 1At most 1
At most 2At most 2

At most 3 At most 3 

At most 4 At most 4 

At most 5 At most 5 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 آزمون ثبات و مانایی الگو .5-1-4
هارادرسیستمآنواحدباشندنبایدتفاضلۀکهحتیاگرمتغیرهادارایریشمعتقدند(1990وهمکاران)1سیمز

تعیینروابطمتقابلمیانمتغیرهاونهبرآوردپارامترهاVARهاایناستکهکاربردمدلواردکرد.استدلالآن
بنابراین الگوهایخودتوضیحمرتب،است. الگوۀیمشخصهاشهیرقدرمطلقاولشرطثباتآناستکهۀدر
،الگوی1وشکل5مطابقنتایججدول.واحدقرارگیرندۀلدایروتماممقادیرویژهدرداخباشدکمترازیک

ازثباتلازمبرخورداراستوسیستمبرآوردیماناست.نظرمورد

 ی مشخصهها شهیربا استفاده از بررسی قدر مطلق  VARآزمون ثبات و مانایی الگوی  .5جدول 

 مشخصه ۀریش ضرایب

ه





هایپژوهش(.)منبع:یافته  
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هایپژوهش(.)منبع:یافته  

   1LM یهمبستگهای خود آزمون .5-1-5
زمانیمختلفیهایکیازفروضکلاسیکعدموجودخودهمبستگیسریالیونیزعدمارتباطپسماندهادردوره

یکیازآزمون یایشودآزمونبروشگادفرتعیینخودهمبستگیسریالیالگواستفادهمییهاییکهبرااست.
VARیدموجودخودهمبستگیسریالیپسماندهادرالگوصفرعۀاست.دراینآزمونفرضیLMهمانآزمون
می نشان را جدول در آزمون این نتایج وقفمآ6دهد. در است. آماره3ۀده محاسبه، های برای مدلشده

گفتهیچتوانمی،بنابراین؛صفرمبنیبرعدموجودخودهمبستگیسریالیاستۀعدمردفرضیۀدهندنشان
سریالیدرپسماندهاوجودندارد.شواهدیازخودهمبستگی

 LMهای خودهمبستگی  نتایج آزمون .6جدول 
 ها وقفه LM ۀآمار احتمال

  1 

  2 

  3 
هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 انسیوار ۀیتوابع واکنش آنی و تجز .5-1-6
برسایرمتغیرهایمدلخاصریمتغثیربروزیکتکانهدریکیخودتوضیحبرداریبرایبررسیتأهامدلدر

توابع از کرداستفادهآنیالعملعکسباید طول،توابعواکنشآنی. در را پویایمتغیرهایدستگاه زمانرفتار
.ددهمینشانمعیارانحرافیکۀاندازبهبروزیکتکانههنگام

                                                                                                                                                                   
1. LM autocorrelation test 
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توابععکسازاین العملآنیمدلمطالعهرو، شده متنآورده میاناستدر ایننمودارها در خطۀ. پسینبا
استمحوربهذکر.لازماستهایدهمونودمنمایشگرصدکنیچنقطهاستوخطوطشدهدادهپیوستهنشان

نمودارهایعکس عمودیدر نهبرحسبالعملآنی، )و وضعیتیکنواختخود از مربوطه متغیر انحرافمعیار
هایاطمیناننیزترسیمدامنهالعمل،بررسیمعناداریتوابععکسمنظوربهیرها(است.همچنینمقداراسمیمتغ

توابععکساستشده معناداریدر لحاظآماریصفرالعملمتغیرهایمربوطهبهعکساینکهعنییالعملآنی.
 نیانباشد. اتفاق زمانی دامنهافتدیممسئله یککه در مذکور اطمینان بگیرندسویهای قرار افقی محور

(Lange, 2010.)
استفادهازتوابعواکنشآنیتجمعیوتجز با متغیرهایهایتکانهاثربررسیبهواریانسۀیدراینبخش،

 بر مینابرابریمؤثر شودپرداخته نابرابریشاخصواکنش2شکل. درتکانهمعیارانحرافیکۀاندازبهرا
هایتسهیلاتبهبنگاهمربوطبهیهادکهتکانهندهنشانمیهادهد.ایننمودارمینشاننظرموردمتغیرهای

اصلیۀتوانگفتکهفرضیمی،براساسایننتیجهنیست.دارامعنوکوچکومتوسطبسیاریکوچکبوده
در،«شودمینابرابریکاهشمنجربهکوچکومتوسطیهابنگاهافزایشاعطایتسهیلاتبه»یعنیطالعهم

شود.نمیفتهریپذایران
دوره2مثبتوتاحدودبیکاریمثبتۀبهتکانبیکاریپاسخ،2براساسنمودارهایشکل،ازطرفدیگر

زیادنابرابریبرافزایشنابرابریمثبتۀهایاولیهاثرتکاندردورهکهداراست.ایندرحالیاستاایناثرمعن
 افزایشطولدوره با اما مرورهببوده، است. اینتکانهکاستهشده اثر مبانینظریواز مطابقبا ایننتیجه،

چرا مقادیرگذشتزمانیتابعییهایکهسرشواهدتجربیاست؛ بهنظرمیۀاز ۀنرسدکهتکاخودهستندو
.استرگذاریآیندهتأثنابرابریمقدارهایبرشاخصضریبجینیدرمثبت

درابتدامنفیبودهوهایدرآمدهاینفتیبهتکانهبیکاریالعمل،عکسآمدهدستبههمچنینبراساسنتایج
هایمثبتبهتکانهنابرابرینهایتمطابقنتایجپاسخدراماازنظرآماریمعنادارنیست.شدهاست،سپسمثبت

دارنیست.انظرآماریمعنودهوازمخارجدولت،تورموبیکاریبسیارکمب
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 آنی واکنشتوابع  .2شکل 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

ساختاریاستفاده1واریانسۀ،ازتجزینابرابریهایبرشاخصالگوبرایتعییناهمیتهریکازمتغیرهای
راهایهریکازمتغیرهاتکانهدکهشومیبینیبهعناصریتجزیه،واریانسخطایپیشروشاینشود.درمی
بهدر خودمتغیروۀوسیلبینیبهدرصدواریانسخطایپیشتوانبررسیکردکهچنددیگر،میعبارتبردارد.

تکانۀآوردنمیزانسهمهربهدستبرایهمچنینشود.دادهمیمتغیرهایدیگرتوضیحۀوسیلچنددرصدبه
پویایی تجزیهایتاریخیدادهساختاریدر از میاست2تاریخیۀها، درفاده تجزیشود. سهمۀواقعدر تاریخی،

نتایج3وشکلواریانسۀتجزینتایج9جدولشناساییخواهدشد.پذیربهمتغیرهایمشاهدهتکانههر3تاریخی
نشانمینابرابریشاخصتاریخیۀتجزی S.E)بینیخطایپیشۀدهندنشاندهد.ستونیکمرا هایدردوره(

هایبعدیدرصدواریانسهایآتیاست.ستونجاریوتکانهخطاتغییردرمقدارهایمنبعاین.مختلفاست
د،دهنشانمی3وشکل9کهنتایججدولطورهمان.دهدرانشانمیمشخصۀناشیازتغییرناگهانییاتکان

ت.هایبعدیاسمتغیرنابرابریموجودمؤثرترینعاملدرتوضیحنوساناتنابرابریدردوره
                                                                                                                                                                   
1. Variance Decomposition 
2. Historical Decomposition 
3. Historical Contribution 
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1. Variance Decomposition 
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گذشتمیزانباامااین،دهددرصدازتغییرهایخودراتوضیحمی90.55نابرابرینخست،شاخصۀدردور
ۀدولتدردوردرآمدهاینفتیاثراینمتغیرهنوزبزرگاست.این،وجودبایابد.درصدکاهشمی75.14زمانبه
دردرصد120.20هسهماینمتغیربهدهدکراتوضیحمینابرابریهایشاخصازنوساندرصد3.69نخست

تکانیافتهافزایش20ۀدور سهم توضیحنوسانۀدوردرمخارجدولتۀاست. 3.72نابرابریهاینخستدر
اینپدیدهنشانازتأثیرگذاریدولتدرمی3.44وبهافتهیشیدرصداستکهدرطولزمانافزا ۀزمینرسد.

پایانیۀردهدودردوهایشاخصتولیدراتوضیحمیازنوساندرصد01.28تنخسۀدردورتورمدارد.نابرابری
نابرابریرادرتغییرهایشاخصکمیدربلندمدتسهمنسبتاًتورممانندبیکارینرخ.است5.60متغیراینسهم
شتزمانسهمآنگذکهبادهدراتوضیحمینابرابریهایازنوساندرصد1.17نخستۀ.اینمتغیردردورددار
اصلینظرمتغیرمورد،نهایت.دررسددرصدمی9.92یعنی،بیشترینمقدارخودپایانیبهۀودردورافتهیشیافزا

نیزسهمکمیدرتوضیحنوساناتنابرابریکوچکومتوسطیهابنگاهمطالعهیعنیمیزانتسهیلاتاعطاییبه
دور در اینمتغیر اثر کهدردر0.68اولۀدارد. بوده صد از 20نهایتبعد تنها نوسانات1.22دوره از درصد

دهد.نابرابریدرایرانراتوضیحمی
درآمدهاینفتیۀتکان،متغیرهایمختلفبرنابرابریتأثیرۀدرمقایس3وشکل7براساساطلاعاتجدول

نابرابریخودمتغیرۀیآنمربوطبهتکانسهمازتغییرهاهایاینمتغیردارد؛امابیشتریندرنوسانزیادیاثر
است.

 یساختار انسیوار ۀیتجز .7جدول 

 6 ۀتکان 5 ۀتکان 4 ۀتکان 3 ۀتکان 2 ۀتکان 1 ۀتکان S.E دوره
1
5
10
15
20

هایپژوهش(.)منبع:یافته  
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 مدل تاریخی ۀیتجز .3شکل 

هایپژوهش(.)منبع:یافته  

 سیاستی یها شنهادیپگیری و  نتیجه .6
نقشواهمیاخیهادرسال نیهمچنویوصنعتافتهیتوسعهیشورهاکومتوسطدرکوچکیهاتبنگاهیر،

افزایشورهاک به رو حالتوسعه استیدر شبوده اساسکوچکیهابنگاه. متوسطاز حیتریو نیتریاتینو
برنامهیهمکاندیفعالدرجوامعامروزیواحدها بریونظارتیتیحمایارهاکراهۀحوارائیصحیزیرتوانبا

زینیدوصادراتملیشتولیافزاجاداشتغال،بهیاویاریکلبکازمشیرفعبخشقابلتوجهعلاوهبر،هاآن
توزیعهایاعتباریخردبرایکاهشفقروبهبوداجرایسیاستکشورهایموفقدرۀبررسیتجرب.ردککمک

 نشان دهدیمدرآمد کسبکه سرمایهیکارهاواعطایاعتباراتبه درآمدکمگذاریاندکبرایخانوارهایبا
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یهادردورهیهتوسطنابرابردوریکینابرابرحدرنوساناتینتوضیشتریهبکنمطالعهنشاندادیجاینتا
ارائه قبل تشده معنیمثبتنابرابرۀانکو مثبتو داردینابرابربریدارااثر نتا،تینهادر. پاسخجیمطابق

،روایناز.ستیندارامعنینظرآمارکمبودهوازاریبسیکاریمثبتمخارجدولت،تورموبهایبهتکانهینابرابر
امیا کن دارد وجود اینابرابرهکان اصلیدر عوامل با ارتباط در وینهادطیمحکیفیتمانندیگریدیران

هایبهبنگاهتسهیلاتاعطایاثرجملهنظرازمتغیرهایموردجهازیباشدودرنترانیخوبمهایحکشاخص
.استهشودکینابرابرکوچکومتوسطبر

لحاظگزینشاعتباراتبهینداعطایامینمنابعاعتبارات،فرأتۀبازارپولیاقتصادایرانازجنبیافتگینتوسعه
هایبخشاعطایاعتباراتاثرمطلوبوکافیبرسببشدهاستآناقتصادیونظارتبرمصرفیهاطرح

محدودتریۀگذاریاولیکوچکنیازبهسرمایهیهاکارگاهایجادبهاینکهباتوجهنداشتهباشد.مختلفاقتصادی
نهایتودرراافزایشتولیدتواندمیهاحوزهلذااعطایاعتباراتدرایندارد،هایاقتصادیسایربنگاهنسبتبه

بانکداریاقتصادایراندچارهایموردبررسیبخشنظامسالاغلبدر،ازسویدیگر.دهدنابرابریراکاهش
کمدریافتاعتباراتصفوجوددارد.نسبتهامنفیاست(وبرایحقیقیوامۀسرکوبمالیشدهاست)نرخبهر
مینأبرایدریافتوام)توانتمحدودواجدشرایطهایکوچکومتوسطوشرکتاینتسهیلاتووجودخانوارها

اینعیارکاهشاثرگذضامنویاوثیقه(موجب اعطایاعتباراتخردازواملسببشدهاستکهشدهاست.
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ایضامنبرووثیقهۀباتوجهبهمشکلتهی.همچنینمشخصشوددقیقطوربهمنبعمصرفاعتباراتاعطایی

بیمهتواننهادهایضمانتمیمتقاضیان امرکرداعتبارخردتعریفیهاصندوقویگذارهیسرماهایکننده، تا
اعت وجودباعطای مصرفآن بر کافی نظارت طرفدیگر از شود. تسهیل بانکارات تا باشد دچارداشته ها

کژمنشینشوند.
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