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Abstract 

Background and Aim: Due to oil price fluctuations, oil exporting countries can be 

accompanied by income instability and economic growth. This study examines the effect of 

oil revenue fluctuations on economic growth fluctuations in Iraq and the moderating role of 

financial development. Accordingly, the main objective of the study is to answer the question 

of whether financial development can reduce economic growth fluctuations in the context of 

oil revenue fluctuations. 

Methods: The present study was conducted using the generalized moments method and time 

series data to examine the effect of oil revenue fluctuations on economic growth fluctuations 

and the moderating role of financial development. This method allows for the analysis and 

examination of the dynamics between macroeconomic variables. 

 Findings and Conclusion: The findings show that fluctuations due to the abundance of oil 

revenues have a positive and significant effect on economic growth fluctuations. Also, 

financial development can play an effective moderating role in reducing the fluctuations in 

economic growth caused by fluctuations in oil revenues. Based on the findings, it can be 

concluded that further development of the financial system can reduce the negative effects 

of oil revenue fluctuations on economic growth and financial development can be considered 

as an effective tool in managing the effects of oil revenue fluctuations on economic growth 

in Iraq. 
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 دهیچک

ثباتی درآمد و رشد اقتصادی، همراه توانند با بیکشورهای صادرکننده نفت به دلیل وجود نوسانات قیمت نفت، می زمینه و هدف:

 پردازد.عه مالی میبه بررسی تأثیر نوسانات درآمدهای نفتی بر نوسانات رشد اقتصادی در عراق و نقش تعدیلی توس تحقیق اینشوند. 

تواند نوسانات رشد اقتصادی را در شرایط نوسانات که آیا توسعه مالی می پاسخ به این سوال استهدف اصلی پژوهش  بر این اساس

 .درآمدهای نفتی کاهش دهد یا خیر

های سری زمانی برای بررسی تأثیر نوسانات درآمدهای و داده یافتهپژوهش حاضر با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم رسی:روش بر

متغیرهای  بین ییپویاو بررسی نفتی بر نوسانات رشد اقتصادی و نقش تعدیلی توسعه مالی انجام شده است. این روش امکان تحلیل 

 .آوردکلان اقتصادی را فراهم می

دار بر نوسانات رشد طور مثبت و معنیای نفتی بهدرآمده فراوانی دهد که نوسانات ناشی ازنشان می هایافته یافته ها و نتیجه گیری:

تصادی ناشی از نوسانات موثری در کاهش نوسانات رشد اقتعدیلی تواند نقش اقتصادی تأثیرگذار است. همچنین، توسعه مالی می

اثرات منفی نوسانات  تواندهر چه بیشتر سیستم مالی میتوسعه گیری کرد که توان نتیجهها میبر اساس یافتهند.درآمدهای نفتی ایفا ک

ات درآمدهای نفتی توسعه مالی به عنوان یک ابزار مؤثر در مدیریت تأثیرات نوسان دهد وکاهش را درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی 

 .رفته شوددر نظر گ در کشور عراق بر رشد اقتصادی
 

 

 .توسعه مالی، نوسانات درآمدهای نفتی، نوسان رشد اقتصادی، اقتصاد عراق: هاواژه دیکل
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 مسأله انیب و مقدمه

جانبه است. در نتیجه، شناسایی عوامل تأثیرگذار بر یکی از اهداف کلیدی کشورها، دستیابی به رشد اقتصادی پایدار و توسعه همه

ها، تردید، نظام مالی به دلیل توانایی در تثبیت سطح عمومی قیمتای برخوردار است. بیاهمیت ویژهایجاد و حفظ چنین رشدی از 

تواند نقشی کلیدی در ثبات اقتصادی و بهبود تجهیز و تخصیص منابع بهینه در راستای حمایت از تولید و تقویت رشد اقتصادی، می

های اقتصادی و نوسانات متغیرهای کلان، (. با توجه به افزایش ریسک2016، 1هوکمراد بیگی و رفاه عمومی و توسعه پایدار ایفا کند )

های کوچک و بزرگ، مدیریت بهینه ریسک، و در نهایت تحقق رشد اقتصادی نقش سیستم مالی در تجهیز سرمایه و تأمین مالی بنگاه

 .پایدار، بیش از پیش حائز اهمیت شده است

های اقتصادی ها و برنامهطبیعی در کشورهایی که دارای این منابع هستند، تأثیر عمیقی بر سیاست های اخیر، اتکا به منابعدر دهه

های ها و متغیرهای کلان اقتصادی داشته است. کشور عراق، مانند دیگر کشورهای وابسته به نفت، همواره تحت تأثیرات بحراندولت

عراق یکی از منابع اصلی تأمین مالی بودجه دولت است، تغییرات در این  نفتی بوده است. از آنجایی که درآمدهای نفتی در کشور

دهد که کشورهای صادرکننده ها نشان میگذارد. پژوهشدرآمدها مستقیماً بر بودجه دولت و به تبع آن بر تقاضای کل اقتصاد تأثیر می

ها برای شود این دولتمنفی قیمت نفت باعث می هایشوند. به ویژه، اثرات شوکهای مثبت و منفی نفتی متضرر مینفت از شوک

جویی ارزی کنند. از آنجا که هایی بر واردات اعمال کرده و اقدام به صرفهتأمین نیازهای اساسی و پرداخت تعهدات خارجی، محدودیت

توانند ها میت، این محدودیتای و مواد اولیه مورد نیاز صنایع تولیدی اسبخش بزرگی از واردات این کشورها شامل کالاهای سرمایه

تواند منجر به تورم، افزایش نرخ ارز و رکود اقتصادی شود که به نوسانات اثرات منفی بر بخش تولید داشته باشند. چنین شرایطی می

را بالا ببرند، توانند ارزش پول ملی را افزایش داده و هزینه کالاهای وارداتی های مثبت میزند. همچنین، شوکرشد اقتصادی دامن می

، 2فاروق و همکارانیابد و باز هم تورم و رکود اقتصادی به دنبال خواهد داشت )که در نتیجه قدرت رقابتی تولیدکنندگان کاهش می

2013). 

با هدف کاهش  بر متغیرهای کلان اقتصادی در کشور عراق، استفاده بهینه از درآمدهای نفتیبا توجه به اثر درآمدهای نفتی 

های این کشور تبدیل شده است. پرسش اساسی این ات اقتصادی و حداکثرسازی توسعه اقتصادی به یکی از بزرگترین چالشنوسان

تواند در توان از تأثیرات منفی درآمدهای نفتی بر نوسانات رشد اقتصادی کاست؟ و آیا توسعه سیستم مالی میاست که چگونه می

عه مالی در قتصادی نقش مؤثری داشته باشد؟ به همین منظور در این پژوهش، نقش توسکاهش اثرات این نوسانات و تثبیت رشد ا

 .رابطه بین درآمدهای نفتی و نوسانات رشد اقتصادی در عراق مورد بررسی قرار خواهد گرفت

 
 مبانی نظری پژوهش

توجه به مطالعات انجام شده، توسعه  تواند رابطه بین درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی را تعدیل و تثبت کند. باتوسعه مالی می

شود که مازاد درآمد ها و پس انداز موجود در اقتصاد ناشی از استخراج و صادرات منابع طبیعی به سمت سیستم مالی مالی باعث می

از  حرکت کرده و از طریق سیستم مالی، تخصیص پس اندازها و مازاد درآمد بین قرض گیرندگان و قرض دهندگان صورت گیرد و

در . حرکت پس اندازها و نقدینگی ناشی از منابع طبیعی به سمت بخش غیر واقعی اقتصاد و امور سفته بازی جلوگیری خواهد شد

و  2011.)حسن و همکاران،  نتیجه توسعه مالی قادر خواهد بود نوسانات بین درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی را کنترل و تثبیت کند

یکی از کارکردهای مهم سیستم مالی، تخصیص بهینه منابع موجود بر اساس معیارهای کارآیی و  (2012، 3و بیتنکورت 20122بک، 

 (.20034)راجان و زینگلس، باشدوری میبهره

                                                           
1 Muradbegi & Hook, 2016 

2 Farooq et al., 2013 

3 Hasan et al., 2011; Beck, 2011; Bittencourt, 2012 

4 Rajan & Zingales, 2003 
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کشورهای دارنده منابع نفتی وابستگی بسیار زیادی به استخراج نفت و صادرات آنها دارند. بنابراین اقتصاد این کشورها در معرض  

های اشی از قیمت نفت و در نتیجه کاهش ارزش پول ملی و کاهش ارزش تولیدات این کشورها قرار دارد. توسعه مالی از کانالنوسانات ن

تواند از پیامدهای وری میاندازها، کاهش رانت و فساد و افزایش بهرهگذاری، تخصیص مناسب پسمختلفی نظیر افزایش کیفیت سرمایه

د.)رامز و همکاران، اقتصاد بکاهد و در نتیجه بر رابطه بین درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی تاثیرگذار باشمنفی پدیده نفرین منابع در 

یافته در کشورهای نفتی، از طریق سوق دادن درآمدهای حاصل از نفت به بخش حقیقی اقتصاد و وجود سیستم مالی توسعه( 20161

نقش و اهمیت توسعه مالی بر رشد  .گرددانات بر متغیرهای کلان اقتصادی میتخصیص بهینه منابع، مانع از تاثیرات منفی این نوس

اقتصادی در کشورهای در حال توسعه غیر نفتی بسیار بیشتر از کشورهای نفتی است و دلیل آن نقش و اهمیت توسعه مالی و 

ان گفت توسعه مالی از طریق افزایش کیفیت توگردد. بنابراین میگذاری بیان میسرمایه کانالتاثیرگذاری آن بر رشد اقتصادی از 

 (. 1387عصاری و آقایی))تواند بر رابطه بین رشد اقتصادی و درآمدهای نفتی تاثیرگذار باشد سرمایه گذاری می

رها خیز مانند عراق، وابستگی بالایی به درآمدهای حاصل از نفت دارند. درآمدهای نفتی منبع اصلی بودجه این کشوکشورهای نفت

کند. از ایجاد می صادراتشان است. با این حال، وجود این منابع فراوان اغلب نوسانات قابل توجهی در رشد اقتصادی این کشورها و

نابع، مفهومی است منفرین  .مهمترین دلایل این نوسانات، نوسانات قیمت نفت و وابستگی زیاد اقتصاد این کشورها به این منابع است

تواند منجر به کاهش رشد اقتصادی و توسعه در بلندمدت شود. دلایل این امر شامل های نفتی طبیعی میکند درآمدکه بیان می

باشد. از طرفی، نوسانات قیمت نفت باعث نوسانات در ارزش پول خواری و کاهش تنوع اقتصادی میثباتی اقتصادی، افزایش رانتبی

توسعه مالی به معنای تقویت و  .دهدیجه نوسانات رشد اقتصادی را افزایش مینتشود، که در ها میگذاریملی، بودجه دولت و سرمایه

سازی توزیع سرمایه، و افزایش کارآیی های مالی در اقتصاد است که شامل بهبود دسترسی به منابع مالی، بهینهگسترش سیستم

ای در رابطه بین درآمدهای نفتی کنندهش تعدیلتواند نقیافته میشود. وجود یک سیستم مالی توسعههای مختلف اقتصادی میبخش

 :اردهای زیر بر این رابطه اثر بگذتواند از کانالو رشد اقتصادی داشته باشد. به عبارت دیگر، توسعه مالی می

صادرات نفت به سمت سیستم مالی  با توسعه سیستم مالی، مازاد درآمدهای ناشی از: اندازها و درآمدهاتخصیص بهینه پس-1

شوند. این ویژه بخش حقیقی اقتصاد توزیع میهای مختلف اقتصادی بهاندازها بین بخششوند. از طریق این سیستم، پسسوق داده می

تواند نوسانات اقتصادی را تعدیل کند و کند، که در نتیجه میبازی جلوگیری میهای غیرمولد و سفتهامر از ورود منابع مالی به بخش

 .اری در رشد اقتصادی شودباعث افزایش پاید

های کارآمد گذارییافته، تخصیص منابع به سرمایهیکی از کارکردهای اصلی سیستم مالی توسعه: گذاریبهبود کیفیت سرمایه-2

را وری گذاری را افزایش داده و بهرههای پر بازده، کیفیت سرمایهها به بخشگذاریو مولد است. سیستم مالی از طریق هدایت سرمایه

 .شودگذاری، رشد اقتصادی پایدارتر میکند. با افزایش کیفیت سرمایهتقویت می

ز درآمدهای یکی از مشکلات کشورهای دارای منابع طبیعی فراوان، وجود رانت و فساد مالی ناشی ا: کاهش رانت و فساد-3

ارت بر تخصیص منابع، از این معضل بکاهد. در مالی و تقویت نظ تواند از طریق افزایش شفافیتنفتی است. توسعه سیستم مالی می

وزیع شده و از تأثیرات منفی ناشی از سوءمدیریت و فساد کاسته تهای مولد اقتصادی تری در بخشصورت بهینهنتیجه، منابع مالی به

 .شودمی

تواند تأثیرات منفی گذاری میوری و بهبود کیفیت سرمایهتوسعه مالی از طریق افزایش بهره: مقابله با پدیده نفرین منابع -4

 .شودنفرین منابع را کاهش دهد. این امر به تخصیص بهینه منابع و جلوگیری از نوسانات شدید اقتصادی منجر می
 

تواند یافته از طریق کنترل بهتر نقدینگی و تخصیص بهینه منابع مالی، میتوان گفت یک سیستم مالی قوی و توسعهبه طور کلی می

رشد اقتصادی را تثبیت کند. در کشورهای نفتی، نوسانات قیمت نفت و وابستگی به این درآمدها، باعث ایجاد نوسانات در نوسانات 

                                                           
1 Ramez et al., 2016 
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های مولد و کاهش وابستگی اقتصاد به منابع تواند از طریق هدایت منابع حاصل از نفت به بخششود. توسعه مالی میرشد اقتصادی می

گذاری د. همچنین، توسعه مالی باعث افزایش دسترسی به منابع مالی خارجی و افزایش سطح سرمایهطبیعی، این نوسانات را کاهش ده

خیز، دهد که در کشورهای نفتمطالعات انجام شده نشان می .کندشود، که در نهایت به پایداری رشد اقتصادی کمک میداخلی می

تواند مانع از توسعه این وابستگی می .انده طور کامل توسعه نیافتههای مالی ببه دلیل وابستگی شدید به درآمدهای نفتی، سیستم

توانند از درآمدهای نفتی یافته میهای مالی کارآمد شود. از طرفی، کشورهای دارای سیستم مالی توسعهاقتصادی پایدار و ایجاد سیستم

توان نتیجه گرفت که توسعه مالی در نهایت، می .ایت کنندهای مولد اقتصاد هدتری استفاده کرده و آنها را به سمت بخشطور بهینهبه

خیز داشته باشد. یک تواند نقش مهمی در تعدیل نوسانات ناشی از درآمدهای نفتی طبیعی و رشد اقتصادی در کشورهای نفتمی

نات اقتصادی را کاهش داده گذاری و کاهش فساد، نوسایافته از طریق تخصیص بهینه منابع، بهبود کیفیت سرمایهسیستم مالی توسعه

کند. همچنین، توسعه مالی باعث کاهش اثرات منفی نفرین منابع و نوسانات ناشی از قیمت نفت و رشد اقتصادی پایدار را تقویت می

منابع  های مالی خود تمرکز کرده تا بتوانند ازخیز باید بر تقویت و توسعه سیستمشود. بنابراین، کشورهای نفتبر اقتصاد کلان می

 .(20231حسن اف و همکاران، برداری کنند و نوسانات اقتصادی را مدیریت نمایند)تری بهرهطور بهینهطبیعی خود به

 

 
 پیشینه پژوهش

صادرکننده  CISهای نفتی و رشد اقتصادی غیرنفتی در کشورهای رانت"ای تحت عنوان مطالعه در(، 2023حسن اف و همکاران)

های نفتی بر رشد بخش غیرنفتی در کشورهای آذربایجان، قزاقستان ، به بررسی نقش توسعه مالی در تأثیر رانت"مالینقش توسعه  :نفت

ان و قزاقستان، سطح ، نتایج نشان داد که برای آذربایج(GMM) یافتهو روسیه پرداختند. با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم

ای یا تعاملی یافت ت. در حالی که برای روسیه، هیچ تأثیر آستانهنفتی بر رشد غیرنفتی مؤثر اس هایای توسعه مالی بر تأثیر رانتآستانه

دهد که کیفیت نهادها های نفتی تأثیر مثبت و خطی بر توسعه اقتصادی غیرنفتی دارند. این مطالعه همچنین نشان مینشد و رانت

 .گذاردر غیرمستقیم بر قزاقستان و روسیه نیز تأثیر میطوتأثیر مثبتی بر رشد غیرنفتی در آذربایجان دارد و به

به  "کند؟وک نفت را تعدیل میشنوسان رشد و نفرین منابع: آیا توسعه مالی "ای تحت عنوان در مطالعه( 2016مرادبیگی و هوک)

د. با استفاده از پرداختن 2010-2000کشور تولیدکننده نفت طی دوره  63بررسی تأثیر نوسانات رابطه مبادله نفت بر رشد اقتصادی 

ادی وجود دارد. توسعه ، نتایج نشان داد که رابطه منفی و معناداری بین نوسانات نفت و رشد اقتص(GMM) یافتهگشتاورهای تعمیم

خانوارها و تواند عدم اطمینان های قوی دولتی میتواند بخشی از اثر منفی نوسانات نفت را تعدیل کند. همچنین، سیاستمالی می

 .هبود بخشدبها را کاهش داده و عملکرد بازارهای مالی را بنگاه

نوسان قیمت نفت، مالی اسلامی و رشد اقتصادی در کشورهای شورای همکاری "ای با عنوان ، در مطالعه(2016)2قدر و حسن

 2014-1996فارس را طی دوره رابطه نوسانات قیمت نفت و رشد اقتصادی کشورهای عضو شورای همکاری خلیج  "خلیج فارس

، نتایج حاکی از وجود یک رابطه منفی و معنادار بین نوسانات نفت و (GMM) یافتهبررسی کردند. با استفاده از گشتاورهای تعمیم

 .تواند این رابطه منفی را تعدیل کندرشد اقتصادی بود. توسعه بازارهای مالی در این کشورها می

به بررسی تأثیر توسعه  "توسعه مالی و نفرین منابع: شواهدی از الجزایر"ای تحت عنوان ، در مطالعه(2016)3الهنانی و همکاران

تواند به افزایش پرداختند. نتایج نشان داد که توسعه مالی می 2011-1990مالی بر رشد اقتصادی و نفرین منابع در الجزایر طی دوره 

 .ای نفت نیستمنفی اجارهرشد اقتصادی کمک کند اما قادر به کاهش اثرات 

                                                           
1 Hasanov et al. ,2023 

2 Qadour & Hassan (2016) 

3 Elhanani et al. (2016) 



ر  منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدا

 

 

 
 1403 زمستان،  18 یاپی،  شماره پ4، شماره 5دوره            

204 
 

های قیمت به بررسی تأثیر شوک "پویایی قیمت نفت و سودآوری صنعت بانکداری نیجریه"ای با عنوان ، در مطالعه(2016)1زاجوس

 یافتهپرداخت. با استفاده از گشتاورهای تعمیم 2015-2014و  2009-2008های نفت بر سودآوری سیستم بانکی نیجریه طی دوره

(GMM) ، نتایج نشان داد که شوک قیمت نفت تأثیر مستقیمی بر سودآوری سیستم بانکی نیجریه دارد و این مکانیزم برخلاف نتایج

 .مطالعات مشابه در کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا است. همچنین، وجود پدیده پایداری سود در سیستم بانکی نیجریه تأیید شد

بررسی بیشتر منابع طبیعی و رشد اقتصادی: آیا منابع طبیعی رشد را کاهش "ای تحت عنوان در مطالعه(، 2016)2گورلما و کتانی

پرداختند. با استفاده  2010-1990به بررسی تأثیر منابع طبیعی بر رشد اقتصادی دو گروه کشورهای غنی و فقیر طی دوره  "دهد؟می

تری از رشد اقتصادی پایین 1970ای دارای منابع طبیعی فراوان در سال از الگوی پانل و تخمین اثرات ثابت، نتایج نشان داد که کشوره

تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی طی  1990نسبت به کشورهای فاقد منابع طبیعی برخوردار بودند. اما فراوانی منابع طبیعی در سال 

تأیید  1990تا  1970در دوره  "ری هلندیبیما"و  "نفرین منابع"داشت. این مطالعه نشان داد که فرضیه  2010تا  1990های سال

ها رد شدند، زیرا بخش تولید حتی در کشورهای دارای منابع طبیعی رشد مناسبی داشته این فرضیه 2010تا  1990شد، اما در دوره 

 .است

ر درآمدهای حاصل تأثی "منابع طبیعی: درآمدها و عملکرد اقتصادی کشورهای ثروتمند"ای با عنوان ، در مطالعه(2016)3یومانلی

سیستمی و  GMM با استفاده از تکنیک 2010-1985کشور دارای منابع نفتی را طی دوره  28از منابع نفتی بر رشد اقتصادی 

داری مورد بررسی قرار داد. نتایج نشان داد که درآمد حاصل از منابع طبیعی تأثیر منفی و معنی (2SLS) ایحداقل مربعات دو مرحله

 .های مختلف تخمین معتبر استدی این کشورها دارد و این نتایج با استفاده از روشبر رشد اقتصا

به بررسی  "گذاری: نقش سرمایهرشد در مالزی-نفرین منابع و رابطه توسعه مالی"ای با عنوان ، در مطالعه(2016رامز و همکاران)

پرداختند. با استفاده از مدل خودتوضیح  2013تا  1970طی دوره  وری عوامل تولید در مالزیتأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی و بهره

وری دی یا بهره، نتایج نشان داد که هیچ رابطه معنادار مستقیمی بین توسعه مالی و رشد اقتصا(ARDL) برداری با وقفه گسترده

گذاری تأیید شد. همچنین، ت بر سرمایهعوامل تولید وجود ندارد. با این حال، تأثیر مثبت و مستقیم توسعه مالی و وابستگی به نف

 .نفرین منابع در این کشور تائید گردید

 "ن نفت: بررسی نقش توسعه مالیرابطه بین نوسانات رشد اقتصادی و نفری"ای با عنوان در مطالعه(، 1398آقایی و رضاقلی زاده)
ا استفاده از روش بپرداختند.  2015تا  2005طی دوره  به بررسی تأثیر وفور منابع بر نوسانات رشد اقتصادی در کشورهای عضو اوپک

مچنین، شواهدی وجود پانل، نتایج نشان داد که نوسانات ناشی از وفور منابع باعث نوسانات رشد اقتصادی در این کشورها شده است. ه

 .دارد که توسعه مالی توانسته است نوسانات ناشی از وفور منابع بر رشد اقتصادی را کاهش دهد

های اقتصادی در حضور وقفه آزادسازی حساب سرمایه، توسعه مالی و رشد"ای تحت عنوان در مطالعه (،1395عیدی و همکاران)س

ن همکاری و کشور عضو سازما 27به بررسی رابطه بین آزادسازی حساب سرمایه و رشد اقتصادی در  "ساختاری و وابستگی متقابل

، نتایج (OLS) پرداختند. با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی 2013-1983وره کشور غیرعضو طی د 52توسعه اقتصادی و 

ورهای عضو نشان داد که همبستگی مثبت و بلندمدتی بین آزادسازی حساب سرمایه و رشد اقتصادی وجود دارد و این اثر در کش

 .سازمان همکاری و توسعه اقتصادی بیشتر از کشورهای غیرعضو است

به بررسی رابطه  "رشد اقتصادی و آزادی اقتصادی در اقتصادهای غنی از منابع"ای با عنوان ، در مطالعه(1394اران)فرهادی و همک

زن گشتاورهای با استفاده از الگوی پانل پویا و تخمین 2010-1970بین رشد اقتصادی و آزادی اقتصادی در کشورهای نفتی طی دوره 

هایی مانند اندازه دولت، حقوق مالکیت، دسترسی به پول، آزادی العه نشان داد که با شاخصپرداختند. این مط (GMM) یافتهتعمیم

                                                           
1 Zajaous (2016) 

2 Gurlma & Kotani (2016)،  
3 Yomanli (2016) 
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تجاری و تنظیم مقررات مناسب، کشورهای دارای آزادی اقتصادی بیشتر، علیرغم وجود اجاره منابع منفی، از رشد اقتصادی مثبتی 

 .برخوردار هستند

ر هیچ مطالعه ای دهمانطور که ملاحظه می شود اکثر مطالعات انجام شده به بررسی رابطه بین رشد و توسعه مالی پرداخته اند و 

یق با تحقیقات نقش تعدیلی توسعه مالی در رابطه بین درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی پرداخته نشده است که وجه تمایز این تحق

 گذشته است. 

 

 روش شناسی پژوهش
 ارائه مدل تحقیق و بررسی متغیرها

( و بر اسددداس 2016)2و مرادبیگی وهوک (2016)1( ، قزدر و حسدددن2016نظیر رامز و همکاران )با توجه به مطالعات انجام شدددده 

مبانی نظری تحقیق، مدل مناسدددب پژوهش به منظور آزمون فرضدددیه تحقیق مبنی بر نقش توسدددعه مالی بر رابطه بین نوسدددانات 

 ( ارائه می شود.1نفتی و نوسانات رشد اقتصادی در کشور عراق به صورت معادله )درآمدهای 

معددادلدده 

(1) 

𝑆𝐷𝐺𝑡 = 𝛼1𝑆𝐷𝐺𝑡−1 + 𝛼2𝑆𝐷𝑂𝐼𝐿𝑖𝑡 + 𝛼3𝑆𝐷𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽𝐹𝐷𝑡 + 𝛾(𝐹𝐷𝑡 ∗ 𝑆𝐷𝑂𝐼𝐿𝑡) + 𝜆𝑡
+ 𝛿𝑍𝑡 + 𝑈𝑡 

                                                       

SDG  تحقیق  دوره زمانی مورد بررسددی در این عراق طی، متغیر وابسددته تحقیق و بیانگر نوسددانات رشددد اقتصددادی در کشددور

شد اقتصادی با توجه باشد. محاسبه نوسان رشد به عنوان متغیر وابسته در این تحقیق بر اساس انحراف استاندارد مقادیر سالانه رمی

 سالانه تولید ناخالص داخلی سرانه واقعی است. به میانگین متحرک پنچ ساله نرخ رشد 

 SDOIL( 2016باشد. با توجه به مطالعات انجام شده قبلی نظیر رامز و همکاران )ده نوسانات رشد درآمدهای نفتی می، نشاندهن

 می باشد: (2معادله ) (، نحوه محاسبه نوسانات درآمدهای نفتی به صورت2009) 3و اسپاتافرا و تایتل

 (2معادله)
𝑂𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡 = (

𝑃𝑂𝐼𝐿𝑡
𝑀𝑈𝑉𝑡

)
𝑥 −𝑀

 

POILشان سی تحقیق، ن سالانه نفت عراق طی دوره زمانی مورد برر شد. می دهنده قیمت  شان نیز MUVبا شاخص ن دهنده 

 GDPبه ور عراق درات و واردات نفت در کشنیز به ترتیب برابر با متوسط سهم صا Mو  Xای می باشد. ارزش افزوده صنایع کارخانه
شد. آنها می صورت انحراف معیاربا سبه نوسانات رشد اقتصادی به  سبه نوسانات درآمدهای نفتی نیز همانند محا مقادیر میانگین  محا

 متحرک پنج ساله انجام گردیده است. 

SDINF، بر اساس  باشد که نوسانات این متغیر نیزدهنده نوسانات نرخ تورم کشورهای مختلف طی دوره مورد بررسی مینشان

 .روش مورد استفاده در این تحقیق، محاسبه شده است

 FD*OILسانا سعه مالی بر نو سی تاثیر تو سانات درآمدهای نفتی به منظور برر سعه مالی و نو درآمدهای  ت، متغیر تعاملی تو

 باشد. نفتی و رشد اقتصادی می

FD ،ستفاده در این تحقیق می سعه مالی مورد ا شاخص تو شد. دبیانگر  شدبا سعه مالی ارائه  شاخص تو سط ر این تحقیق  ه تو

 صندوق بین المللی پول استفاده شده است. 

Z ،  ساس مبانی نظری و مطالعات انجام صادی بر ا شد اقت سانات ر ستفاده و تاثیر گذار بر نو بیانگر بردار متغیرهای کنترلی مورد ا

  𝜆𝑡استفاده شده است.    GDP ودن تجاری و نسبت مخارج دولت بهباشد. در این مدل از متغیرهایی نظیر درجه باز بشده قبلی می

 باشد. نیز جز اخلال مدل می 𝑈𝑡اثرات زمان )متغیر مجازی زمان(  و   بیانگر

                                                           
1 Kaouther Gazdar.Et al 
2 Morad beige, M., Hook Law 
3 Spatafora and Title 
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 های توصیفی متغیرهای مدلبررسی آماره

 2023تا  1990در دوره  عراق شده برای( ارائه شده است. آمارهای توصیفی ارائه1آماره های توصیفی متغیرهای مدل در جدول )

های مختلفی در این کشددور طی این دوره ثباتیتوجه در متغیرهای اقتصددادی کلیدی اسددت که بیانگر بیدهنده نوسددانات قابلنشددان

 .باشدمی
 آماره های توصیفی متغیرهای مدل (:1)جدول

 متعیر میانه کشیدگی چولگی مینیمم ماکزیمم میانگین

 نوسان رشد اقتصادی 0365/0 6461/17 8403/3 0040/0 5434/0 0614/0

 نوسان تورم 9351/2 2030/15 3607/3 5971/0 6421/46 3818/5

 نوسان درآمدهای نفتی 0439/0 9015/3 1812/1 0066/0 1596/0 0548/0

 بازبودن تجاری 6883/0 8964/6 1461/2 3053/0 5560/3 9545/0

 مخارج دولت 5999/13 7455/2 3675/0 7458/5 5618/29 3122/14

 شاخص توسعه مالی 2456/0 7200/1 4719/0 1116/0 6382/0 2944/0

 تولید ناخالص داخلی 301/5320 5487/5 9379/1 007/1866 36/75117 73/15379

 قدرمطلق نوسان رشد 0254/0 8825/16 7243/3 0037/0 4073/0 0460/0

 قدرمطلق نوسان درآمدهای نفتی نفت 0267/0 6459/3 1844/1 0054/0 1090/0 0355/0

 قدرمطلق نوسان تورم 7318/2 9637/3 6948/3 3105/0 6421/46 0046/5

 نگارندگان.: محاسبات خذأم

 

 روش تخمین مدل 

( 1ق از معادله )به منظور بررسی نقش توسعه مالی در رابطه بین نوسانات درآمدهای نفتی و نوسانات رشد اقتصادی در کشور عرا

ه منظور کنترل و تصحیح مشکلات . باستفاده می شود.   های سری زمانیبرای داده (GMM) یافتهگشتاورهای تعمیمو تخمین زن 

شی از درون ساختار پویا در مدل، روشزایی متغیرها و وجنا سببه GMM ود  های تخمین برای چنین ترین روشعنوان یکی از منا

 .هایی انتخاب شده استداده

صلی تحقیق به صادی تابعی از مقادیر وقفهمدل ا شد اقت سانات ر ست که در آن نو شده ا دار خود، صورت یک مدل پویا تعریف 

ن، علاوه بر ای عه مالی، و تعامل بین توسددعه مالی و نوسددانات درآمدهای نفتی اسددت.نوسددانات درآمدهای نفتی، نوسددانات تورم، توسدد

 .اندمتغیرهای کنترلی مانند مخارج دولت، تولید ناخالص داخلی و باز بودن تجاری نیز در مدل لحاظ شده

تغیرهای توضدددیحی و حذف اثرات زایی مویژه در رابطه با درونهای پویا وجود دارد، بهبا توجه به مشدددکلاتی که در تخمین مدل

ستفاده از روش شود. تواند به تخمین)حداقل مربعات معمولی( می OLS های معمول مانندثابت، ا سازگار و دچار تورش منجر  های نا

ستفاده از وقفه1991طور خاص، آرلانو و باند )به شرایطی، ا شان دادند که در چنین  ستقل به( ن تواند میعنوان ابزار های متغیرهای م

صلی گرفته می ضل مرتبه اول از معادله ا شود تا اثرات ثابت از مدل حذف گردد و این مشکلات را برطرف کند. در این روش، ابتدا تفا

( با دو مشکل درون 1چون مدل ) (.1،1995)اسلام شوندعنوان ابزار در تخمین مدل استفاده میهای متغیرهای مستقل بهسپس وقفه

ساس مطالعات بالتاجی)زایی متغیر  ست، از این رو برا ساختار پویا مواجه ا ضیحی و وجود  (، باید 1991( و آرلانو و بوند)2001های تو

به روش حداقل مربعات دو مرحله ای و یا به روش گشتاورهای تعمیم یافته متوسل شد. به دلیل نوع ابزارهای مورد استفاده در روش 

از این رو،  اسددت واریانس ضددرایب تخمینی بزرگتر برآورد شددوند و نتایج ناسددازگاری بدسددت آید.ای، ممکن حداقل مربعات دو مرحله

در نهایت، برای بررسددی  ( خواهد بود.GMMترین تخمین زن برای مدل های پویای، تخمین زن گشددتاورهای تعمیم یافته)مناسددب

                                                           
1 Islam 
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کار رفته و برای بررسی اعتبار ابزارهای به سارگانود: آزمون شآمده از دو آزمون مهم استفاده میدستهای بهدرستی و اعتبار تخمین

دهند که ها اطمینان می. این آزمونگیردانجام می های مدلبررسدددی عدم وجود خودهمبسدددتگی سدددریالی در باقیمانده والد آزمون

 .آمده معتبر خواهند بوددستبرقرار هستند و نتایج به GMM فروض

 تخمین مدل و تفسیر ضرایب 

شود. قبل از انجام هر تخمین پرداخته می GMMدر این قسمت از تحقیق به تخمین و برآورد الگوی پژوهش با استفاده از روش 

های تشددخیصددی قبل و های بعد از برآورد وجود دارد. در ادامه این بخش تمام آزمونو آزمون های قبل از برآوردای از آزمونمجموعه

گردد. قبل از تخمین و برآورد مدل تحقیق، ابتدا ماتریس ضدددرایب همبسدددتگی بین متغیرهای  مورد بعد از تخمین مدل ارائه می 

 (نشان داده شده است.2استفاده در تخمین مورد بررسی قرار می گیرد. ماتریس ضریب همبستگی این متغیرها در جدول )

 

 ماتریس همبستگی بین متغیرها(:2)جدول
نوساااان  متعیر

رشاااااد 

 اقتصادی

نوساااان 

 رمتو

نااوساااان 

های  مد درآ

 نفتی

بودن  باز

 تجاری

مااخااار  

 دولت

شاااخص 

عه  توساا

 مالی

تااولاایااد 

لص  خا نا

 داخلی

قدرمطلق 

نوساااان 

 رشد

لق  ط م قدر

نااوساااان 

های  مد درآ

 نفتی

قدرمطلق 

نوساااان 

 تورم

نوسان رشد 

 اقتصادی

0000/1          

         0000/1 2204/0 نوسان تورم

نااوساااان 

های  مد درآ

 نفتی

0462/0 2085/0 0000/1        

بااازبااودن 

 تجاری

0252/0 0146/0- 5509/0 0000/1       

ماااخاااار  

 دولت

1879/0- 1921/0- 4820/0 5622/0 0000/1      

شااااخااص 

 توسعه مالی

1106/0- 1453/0 6662/0 7861/0 6510/0 0000/1     

تااولاایااد 

ناااخااالااص 

 داخلی

1898/0 2040/0 6257/0 8847/0 2742/0 7620/0 0000/1    

لق  ط م قدر

 نوسان رشد

9221/0 0508/0 0030/0 2362/0 1006/0- 1797/0 3532/0 0000/1   

لق  ط م قدر

نااوساااان 

های  مد درآ

 نفتی

0401/0 2459/0 9520/0 6364/0 4524/0 7019/0 7165/0 0965/0 0000/1  

لق  ط م قدر

 نوسان تورم

2088/0 9456/0 0021/0- 1875/0- 2501/0- 0172/0 0253/0- 0004/0- 0252/0 0000/1 

 نگارندگان.: محاسبات خذأم

 

ضرایب همبستگی متغیرهای مدل از علامت (2)همانطور که در جدول  شود،  های مورد انتظار با تئوری های موجود ملاحظه می 

اقتصادی برخوردارهستند. نوسان درآمدهای نفتی و نوسان تورم با نوسان رشد اقتصادی همبستگی مثبت دارند. در حالی که شاخص 
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 توسعه مالی با نوسان رشد اقتصادی همبستگی منفی دارد. درجه باز بودن تجاری با نوسان رشد و نوسان درآمدهای نفتی همبستگی

ستگی سان تورم همب شاهده می منفی دارد. همان مثبت ولی با نو ستگی متغیرها م ضرایب همب ساس  شکل هم طور که بر ا شود، م

 خورد.در مدل نیز به چشم نمی خطی بین متغیرهای توضیحی استفاده شده

 آزمون ریشه واحد

شه واحد صل از آزمون ری ساس نتایج حا شاخص توسعه مالی، لگاریتم بازبودن  ،بر ا متغیرها مانند نوسان رشد اقتصادی، لگاریتم 

، به این معنا (I(1)) تجاری، نوسان درآمدهای نفتی، و لگاریتم مخارج دولت در سطح خود ایستا نیستند و دارای ریشه واحد هستند

متغیرهای تعامل  .که این متغیرها در سددطح ایسددتا نبوده و برای تبدیل شدددن به متغیر ایسددتا باید مرتبه اول تفاضددل گرفته شددوند

نوسانات تورم و شاخص توسعه مالی، نوسان تورم، نوسانات رشد اقتصادی، لگاریتم تولید ناخالص داخلی، و متغیرهای تعاملی نوسانات 

گیری وجود دارد تا دهد که برای برخی از متغیرها نیاز به تفاضددلاین نتایج نشددان می. توسددعه مالی در سددطح خود ایسددتا هسددتندو 

 .ایستایی و پایداری آنها در مدل تأمین شود و بتوان از آنها در تخمین معادلات به شیوه مناسب و بدون تورش استفاده کرد

 

 تخمین مدلنتایج 

 GMMبا استفاده از تخمین زن  نفتینتایج حاصل از تاثیرگذاری توسعه مالی بر رابطه بین نوسانات رشد اقتصادی و درآمدهای 

ابتدا تخمین مدل تحقیق بر اساس مدل پایه ای تحقیق و بدون در نظر گرفتن متغیرهای تعاملی انجام  ( ارائه شده است.3در جدول )

ضافه شدن متغیر تعاملی توسعه مالی و نوسانات رشد درآمدهای نفتی و همچنین متغیر  ست، سپس در ادامه مدل تحقیق با ا شده ا

 .شودتعاملی توسعه مالی و نوسانات نرخ تورم برآورد می

 بررسی تاثیر توسعه مالی بر رابطه نوسانات درآمدهای نفتی و  نوسانات رشد اقتصادی -3دولج
 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر

متغیر باوقفه نوسانات رشد 

 اقتصادی

7477/0 

[0796/0] 

 (000/0) 

6890/0 

[0766/0] 

(000/0) 

7566/0 

[0927/0] 

(000/0) 

 0583/0 نوسان درآمدهای نفتی

[0278/0] 

(041/0) 

4815/0 

[1836/0] 

(009/0) 

3726/0 

[2035/0] 

(067/0) 

 0012/0 نوسان تورم

[0008/0] 

(153/0) 

0008/0 

[0008/0] 

(283/0) 

0048/0 

[0030/0] 

(114/0) 

 -0561/0 لگاریتم شاخص توسعه مالی

[0111/0] 

(000/0) 

0391/0- 

[0121/0] 

(001/0) 

0297/0- 

[0141/0] 

(036/0) 

 -0270/0 تولیدناخالص داخلیلگاریتم 

[0069/0] 

(000/0) 

0249/0- 

[0064/0] 

(000/0) 

027/0- 

[0067/0] 

(000/0) 

 -0595/0 لگاریتم مخار  دولت

[0117/0] 

(000/0) 

0552/0- 

[0109/0] 

(000/0) 

054/0- 

[0111/0] 

(000/0) 

 0618/0 لگاریتم بازبودن تجاری

[0145/0] 

(000/0) 

0497/0 

[0141/0] 

(000/0) 

0551/0 

[0149/0] 

(000/0) 
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متغییر تعاملی نوسان درآمدهای 

 نفتی و توسعه مالی

 4449/0- 

[1682/0] 

(008/0) 

3693/0- 

[1801/0] 

(040/0) 

متغییر تعاملی نوسان تورم و 

 توسعه مالی

  0037/0 

[0027/0] 

(180/0) 

 4988/0 ضریب ثابت

[0944/0] 

(000/0) 

4464/0 

[0891/0] 

(000/0) 

4548/0 

[0908/0] 

000/0) 

 128/41 آزمون سارگان

(2946/0) 

57281/41 

(2409/0) 

43039/38 

(3169/0) 

 12/235 آزمون والد

(000/0) 

62/284 

(000/0) 

23/277 

(0000/0) 

های والد و سارگان نیز در  آمارهانحراف معیار خطای تخمین در داخل براکت و مقادیر احتمال مربوط به ضرایب نیز در پرانتز ارائه شده است. احتمال مربوط به 

 نگارندگان.: محاسبات خذأمپرانتز ارائه شده است. 

 

 

های تشخیصی بعد از  آزمونان به عنوان گمشاهده می شود، نتایج حاصل از آزمون والد و آزمون سار (3)همانطور که در جدول 

سارگان اعتبار متغیرهای ابزاری مورد  سیون را آزمون می کند و آزمون  ست. آزمون والد معنی دار بودن کل رگر شده ا تخمین ارائه 

سار سی قرار می دهد. آزمون  ستفاده در مدل را مورد برر شده در مدل و گا ستفاده  سی اعتبار متغیرهای ابزاری ا ان که به منظور برر

شد، تحت فرضیهمی1ن قیود بیش از حدآزمو ساس توزیع مجانبی کای دو با ستفاده شده بر ا ی صفر مبنی بر اعتبار متغیرهای ابزاری ا

صل از این آزمون شان قرار دارد. نتایج حا شده، متغیرهای ابزاری با اجزای باقیماندهن سه مدل برآورد  ست که در هر  ی دهنده این ا

شده و نتایج مدل همبستگی ندارند، بناب ست.راین این متغیرها درست انتخاب  صل از آزمون  مدل از این جهت قابل اعتماد ا نتایج حا

 داری کل رگرسیون برآورد شده می باشند. والد نیز بیانگر معنی

شده تاثیر متغیر با سیون برآورد  سه رگر ست آمده در هر  صادی ب با توجه به نتایج به د شد اقت سانات ر سته وقفه نو ر متغیر واب

 دهنده ایناندار است. این نتیجه نشبالایی معنیو به لحاظ آماری در سطح اطمینان مدل)سطح جاری نوسان رشد اقتصادی( مثبت 

 های قبل بر نوسانات دوره جاری این متغیر تاثیر مثبت دارد. ست که نوسانات رشد اقتصادی در دورها

ساس   شده مثبت و به لحاظ آماری بر ا نتایج به دست آمده تاثیر متغیر نوسانات رشد درآمدهای نفتی در تمام مدل های برآورد 

سدت که نوسدانات درآمدهای نفتی در کشدور عراق تاثیر مثبت بر ا دهنده اینباشدد. این نتیجه به دسدت آمده نشداندار مینیز معنی

باشد. ره مورد بررسی داشته است و تائید کننده فرضیه نفرین منابع در این کشورها مینوسانات رشد اقتصادی در این کشور طی دو

ست آمده می شور در برابر در توجیه این نتیجه به د ست تا این ک شده ا شور عراق باعث  صادی ک سب اقت ساختار نامنا توان گفت، 

پذیری این کشور از نوسانات درآمدهای حاصل یل آسیبنوسانات درآمدهای نفتی واکنش مناسبی نداشته باشند. یکی از مهمترین دلا

شورها می صولی این ک صاد تک مح سیار زیادی به از نفت اقت ستگی ب ستان، عراق و قطر هنوز واب شورهایی همچون ایران، عرب شد. ک با

را از دیگر دلایل این  هادرآمدهای نفتی دارند. پدیده بیماری هلندی و تاثیر نوسددانات حاصددل از درآمدهای نفتی بر شدداخص قیمت

توان عنوان کرد. نوسددانات درآمدهای نفتی در این کشددورها، نوسددانات سددطح عمومی قیمت ها را به همراه نتیجه به دسددت آمده می

شد.  شورها خواهد  صادی در این ک شد اقت سانات ر سطح عمومی قیمت ها باعث نو صل از  شت و بوجود آمدن ناطمینانی حا خواهد دا

شور عراق را از دیگر عوامل موثر بر عواملی همچون  سرمایه در ک ساب جاری و فرار  ساد، محدودیت های موجود در ح وجود رانت و ف

                                                           
1 Test of the over identifying restrictions 
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و 2010) 1توان قلمداد کرد. این نتیجه به دسدددت آمده با نتایج حاصدددل از مطالعه  ون درپلاگ و پلهکاین نتیجه به دسدددت آمده می

 ( سازگار است. 2016( و مرادبیگی و هوک)2009

باشد. ولی با توجه به می ور عراق طی دوره مورد بررسی مثبتتاثیر نوسانات ناشی از نرخ تورم بر نوسانات رشد اقتصادی در کش

 توان کرد.اینکه ضرایب به دست آمده به لحاظ آماری معنی دار نیستند، اظهار نظر قطعی در این زمینه نمی

آمده  دار اسدددت. این نتیجه به دسدددتسدددرانه در هر سددده مدل برآوردی منفی و به لحاظ آماری نیز معنی GDPتاثیر متغیر  

 تواند در کاهش نوسانات رشد اقتصادی موثر باشد.ست که افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی میا دهنده ایننشان

شور عراق طی  صادی در ک شد اقت سانات ر سی منفی و به لحاظ آماریتاثیر متغیر مخارج دولت بر نو معنی دار می  دوره مورد برر

سیار ها در کشور عراق با توجه به وهای اتخاذ شده دولتست که سیاستا دهنده اینباشد. این نتیجه به دست آمده نشان ابستگی ب

 شد. ند داشته باتوازیاد اقتصاد این کشور به دولت، تاثیر بسزایی در کاهش نوسانات رشد اقتصادی در این کشورها می

شور عراق مثبت و به  سی در ک صادی طی دوره مورد برر شد اقت سانات ر صاد بر نو حاظ آماری نیز لتاثیر متغیر درجه باز بودن اقت

بررسددی به  سددت که افزایش درجه بازی اقتصدداد در کشددور عراق طی دوره موردا دار اسددت. این نتیجه بدسددت آمده بیانگر اینمعنی

ص شد اقت سانات ر ست. مینو شورها دامن زده ا سازی تجاادی در این ک شد درونزا، آزاد  ساس الگوهای ر ری و باز بودن توان گفت بر ا

ری ضمن انجام کار می ای، ارتقای دانش و تکنولوژی، بهبود اثرات یادگیاقتصاد از طریق ایجاد تنوع و بهبود کیفیت نهاده های واسطه

یش از حد آنها به مواد بباشد. از طرف دیگر با توجه به ساختار اقتصادی کشور عراق و وابستگی تواند بر رشد تولید تاثیر مثبت داشته 

ست به کاه سازی تجاری ممکن ا صادرات، آزاد سبت به  سریعتر واردات ن شد  صرفی وارداتی و ر ساب اولیه و همچنین مواد م ش ح

 ر پی داشته باشد.  تواند نوسانات رشد اقتصادی را دتجاری میجاری و در نتیجه کاهش رشد اقتصادی منجر شود. بنابراین آزاد سازی 

باشد. دار مینیهای برآورد شده منفی و به لحاظ آماری نیز معدر تمام مدل تاثیر شاخص توسعه مالی بر نوسانات رشد اقتصادی

ش کارآیی سیستم و به طور کلی افزایست که توسعه هر چه بیشتر نهادها و موسسات مالی ا دهنده ایناین نتیجه به دست آمده نشان

ایه برای انجام باشد. توسعه مالی از طریق عواملی همچون تولید سرممالی در کاهش نوسانات رشد اقتصادی در کشور عراق موثر می

سرمایهگذاریسرمایه سک و بهای ممکن، آگاهی دادن درباره  سب تجارت و همچنین مدیریت ری رگیری ه کاگذاری، ایجاد زمینه منا

 تواند در کاهش نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی و در نتیجه رشد اقتصادی موثر باشد. مناسب پس اندازها می

دار ی معنیضددریب متغیر تعاملی توسددعه مالی و نوسددانات درآمدهای نفتی نیز در مدل های برآورد شددده منفی و به لحاظ آمار

شد. معنیمی شانبا وسانات نتعدیل  ست که توسعه مالی در کشور عراق طی دوره مورد بررسی موجبا دهنده اینداری این ضریب ن

 بر نوسانات رشد اقتصادی در این کشور شده است. درآمدهای نفتی و 

تاثیر شدوک  ( مبنی بر نقش توسدعه مالی در تعدیل2016این نتیجه به دسدت آمده با نتایج حاصدل از مطالعه مرادبیگی و هوک)

 بر نوسانات رشد اقتصادی نیز سازگار است.  متغیرهای اقتصادی

ست که توسعه مالی ا تاثیر متغیر تعاملی نوسانات تورم و توسعه مالی بر نوسانات رشد اقتصادی در کشور عراق مثبت و بیانگر این

ست هر صادی نبوده ا شد اقت سانات ر سانات نرخ تورم بر نو سی قادر به کاهش نو شورها طی دوره مورد برر ضرایب به چن در این ک د 

 دار نیستند.  دست آمده به لحاظ آماری معنی

 

 و پیشنهادها گیری نتیجه
اقتصادی در عراق  رشدعنوان شاخص وفور منابع طبیعی بر نوسانات این پژوهش با هدف بررسی تأثیر نوسانات درآمدهای نفتی به

سیاری از کشورهای نفت شد. در ب ستگی شدید به درآمدهای نفتی باعث شده و نقش تعدیلی توسعه مالی انجام  خیز، مانند عراق، واب

صاد آن ست که اقت سیبا سیار آ سانات قیمت نفت ب سئله نهها در برابر نو شد. این م شده، بلکه تنها به بیپذیر با صادی منجر  ثباتی اقت

                                                           
1 Van der Ploeg 
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س ستفاده از دادهتو ستا، با ا ست. در این را شیده ا شد تا GMM و مدل 2023تا  1990های دوره عه پایدار را نیز به چالش ک ، تلاش 

رابطه بین نوسانات درآمدهای نفتی، رشد اقتصادی و توسعه مالی بررسی شود. نتایج کلیدی پژوهش نشان داد که نوسانات درآمدهای 

ضیه  دارطور مثبت و معنینفتی به ست. این نتیجه تأییدکننده فر صادی تأثیرگذار ا شد اقت سانات ر ست، زیرا  "نفرین منابع"بر نو ا

شورهای نفت ست که ک شده ا ستگی به درآمدهای نفتی موجب  صادی مواجه واب شد اقت شدیدتری در ر سانات  خیز، مانند عراق، با نو

های مالی کند. سددیسددتممنفی نوسددانات درآمدهای نفتی ایفا میشددوند. علاوه بر این، توسددعه مالی نقش مهمی در کاهش تأثیرات 

سککارآمدتر می شوکتوانند با مدیریت بهتر منابع و ری شی از اثرات منفی  شتری ایجاد کرده و بخ صادی بی های نفتی را ها، ثبات اقت

باز بودن تجاری، نیز تأثیر های اقتصدددادی دیگر، از جمله مخارج دولت و کاهش دهند. همچنین، نتایج نشدددان داد که سدددیاسدددت

کند، اما افزایش باز بودن تجاری موجب که افزایش مخارج دولت به کاهش نوسددانات اقتصددادی کمک میطوریتوجهی دارند؛ بهقابل

ت ها بر ضرورشود که این موضوع بیانگر پیچیدگی اقتصادهای وابسته به صادرات نفت است. در نهایت، این یافتهافزایش نوسانات می

ستگی به نفت تأکید می ستم مالی، و کاهش واب سی صاد عراق، تقویت  ساختاری در اقت صلاحات  شور بتواند در برابر انجام ا کند تا ک

 .تر عمل کرده و به رشد اقتصادی پایدار دست یابدنوسانات درآمدهای نفتی مقاوم

 :شودبا توجه به نتایج حاصل از تحقیق، پیشنهادات زیر ارائه می

توجه به تأثیر مثبت مخارج دولت در کاهش نوسانات رشد اقتصادی و همچنین تأثیر مثبت توسعه مالی بر رابطه با -1

ساز ایجاد یک سیستم مالی کارآمد های مناسب، زمینهها باید با اعمال سیاستنوسانات وفور منابع و رشد اقتصادی، دولت

ستم مالی کارا می سی شوند. یک  شرفته  ها و خانوارها، افزایش اعتبار دولت و هدایت اهش نااطمینانی بنگاهتواند با کو پی

 .وری بالا، تأثیرات مثبت درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی را افزایش دهدهای با بهرهدرآمدهای نفتی به سمت فعالیت

سو مدیریت و بییکی از کانال-2 سته به نفت،  صاد واب صلی نفرین نفت در اقت سهای ا ست. توجهی به تو سانی ا عه ان

ها های انسانی و استفاده از درآمدهای نفتی برای شکوفایی این سرمایهبنابراین، ضروری است که توجه بیشتری به سرمایه

سرمایه شود. ایجاد برنامهجهت  شی و تقویت مهارتگذاری در آینده معطوف  تواند به بهبود های نیروی کار میهای آموز

 .وری و رشد اقتصادی کمک کندنتیجه افزایش بهرهکیفیت نیروی انسانی و در 

شتن قدرت جذب این منابع در -3 صادرات نفت خام، ندا ست  سیا با توجه به اینکه یکی از مهمترین عوامل در تداوم 

های تولید داخلی برای جذب درآمدهای نفتی و تبدیل آن به کالا و محصول ضروری باشد، توسعه ظرفیتتولید داخل می

ای طراحی شددود که ارزش افزوده و درآمد حاصددل از آن به توسددعه، اشددتغال و رفاه اجتماعی گونهن اقدام باید بهاسددت. ای

سرمایهمنجر گردد. این می صنایع داخلی، افزایش  شامل حمایت از  های گذاری در فناوری و نوآوری و ترویج برنامهتواند 

 .کارآفرینی باشد

صیه می-4 ستهمچنین، تو سیا ساعد توجه کنند که شود که  سب و کار م صادی به ایجاد یک محیط ک گذاران اقت

ساخت سی به منابع مالی، کاهش موانع قانونی و بهبود زیر ستر سهیل د شد. این موارد میشامل ت شویق ها با توانند به ت

صادی در کشور های اقتصادی کمک کنند و به نوبه خود موجب کاهش نوسانات رشد اقتگذاری و افزایش فعالیتسرمایه

 .شوند

در نهایت، ایجاد یک اسدددتراتژی جامع برای مدیریت درآمدهای نفتی با هدف اسدددتفاده بهینه از این منابع برای -5

توسددعه پایدار و جلوگیری از نوسددانات اقتصددادی، نیازمند همکاری و هماهنگی بین نهادهای مختلف دولتی و خصددوصددی 

 .فافیت و پاسخگویی در مدیریت منابع نفتی باشدتواند شامل بهبود شاست. این همکاری می

 

 خذأو م منابع 

(. بررسی اثر وفور منابع طبیعی )نفت و گاز( بر سرکوب 1394رضایی، محمد، یاوری، کاظم، عزتی، مرتضی و اعتصامی، منصور. )

-122، (14)4زیست و انرژی(،  فصلنامه اقتصاد انرژی ایران )اقتصاد محیط .مالی و رشد اقتصادی از کانال اثرگذاری بر توزیع درآمد



ر  منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدا

 

 

 
 1403 زمستان،  18 یاپی،  شماره پ4، شماره 5دوره            

212 
 

89. 

(. توسعه مالی و رشد اقتصادی: مقایسه کشورهای نفتی عضو اوپک و 1387عصاری، عباس، ناصری، علیرضا و آقایی، مجید. )

 .141-161، (82)43فصلنامه تحقیقات اقتصادی،  .غیرنفتی در حال توسعه

های اقتصادی ایران، پژوهش .رابطه توسعه مالی با رشد اقتصادی(. بررسی 1394الدین و ایزدی، محمدرضا. )مکیان، سید نظام
20(62). 

نامه اقتصاد پژوهش .(. چگونگی اثرگذاری کانال توسعه مالی بر نوسانات نرخ ارز و رشد اقتصادی1393محمدزاده اصل، نازی. )
 .109-93، (37)10مالی و توسعه، 

فصلنامه  .یعی، بیماری هلندی و رشد اقتصادی در کشورهای نفتی(. وفور منابع طب1389نظری، محسن و مبارک، اصغر. )
 .68-47، (27)7مطالعات اقتصاد انرژی، 

های پولی (. توسعه مالی و رشد اقتصادی. مجموعه مقالات سیزدهمین کنفرانس سیاست1382نیلی، مسعود و راستاد، مهدی. )

 .71-96تجربه ایران، پژوهشکده پولی و بانکی، تهران، -اندازو ارزی، نقش نهادهای مالی در توسعه اقتصادی: عملکرد و چشم

زاده، مهدیه و آقایی، مجید. بررسی رشد اقتصادی در کشورهای وابسته به منابع طبیعی )با تاکید بر منابع یاوری، کاظم، رضاقلی

 .64-25، (5)3سازی اقتصادی، فصلنامه مدل .نفتی(

سازی فصلنامه مدل .(. مقایسه اثر وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی ایران و نروژ1392آبادی، ابوالفضل و صادقی، حامد. )شاه
 .43-21، (2)7اقتصادی، 

فصلنامه اقتصاد مقداری  .(. توسعه مالی و رشد اقتصادی مورد کشورهای در حال توسعه1388سلطانی، بهزاد و امیری، بهزاد. )
 .(4)6های اقتصادی سابق(، )بررسی

Adenike, E. (2013). An econometric analysis of the impact of corruption on economic growth 

in Nigeria. Journal of Business Management and Economics, 4(3), 054–065. 
Adeniy, O., Abimbola, O., Omisakin, O., & Egwaikhide, F. (2015). Financial development and 

economic growth in Nigeria: Evidence from threshold modelling. Economic Analysis and Policy, 

47, 11–21. 
Arezki, R., & van der Ploeg, F. (2011). Do natural resources depress income per-capita. Review 

of Development Economics, 15, 504–521. 
Badeeb, A., Lean, H., & Smyth, R. (2016). Oil curse and finance growth nexus in Malaysia: 

The role of investment. Journal of Energy Economics, 57, 154–165. 
Baltagi, B. H., Demetriades, P. O., & Law, S. H. (2009). Financial development and openness: 

Evidence from panel data. Journal of Development Economics, 89(2), 285–296. 
Beck, T. (2011). Finance and oil: Is there a resource curse in financial development? European 

Banking Center Discussion Paper, 2011–004. 
Beck, T., Demirgüç-Kunt, A., & Levine, R. (2010). Financial institutions and markets across 

countries and over time: The updated financial development and structure database. World Bank 

Economic Review, 24, 77-92. 
Bittencourt, M. (2012). Financial development and economic growth in Latin America: Is 

Schumpeter right? Journal of Policy Modeling, 34, 341–355. 
Blundell, R., & Bond, S. (1998). Initial conditions and moment restrictions in dynamic panel 

data models. Journal of Econometrics, 87(1), 115–143. 
Bulte, E. H., Damania, R., & Deacon, R. T. (2005). Resource intensity, institutions, and 

development. World Development, 33(7), 1029–1044. 



 

 

 

 ......عوامل موثر بر نوسانات رشد اقتصادی ثیرأت
213 
 

Cooley, T., Marimon, R., & Quadrini, V. (2004). Aggregate consequences of limited contract 

enforceability. Journal of Political Economy, 112(4), 817–847. 
Demirgüç-Kunt, A., & Huizinga, H. (2010). Bank activity and funding strategies. Journal of 

Financial Economics, 98, 626-50. 
Durusu-Ciftci, D., Ispir, M. S., & Yetkiner, H. (2016). Financial development and economic 

growth: Some theory and more evidence. Journal of Policy Modeling. In Press, Corrected Proof. 
Farooq, A., Shahbaz, M., Arouri, M., & Teulon, F. (2013). Does corruption impede economic 

growth in Pakistan? Economic Modelling, 35(0), 622–633. 
Gerelmaa, L., & Kotani, K. (2016). Further investigation of natural resources and economic 

growth: Do natural resources depress economic growth? Resources Policy, 50, 312–321. 
Hasanov, F. J., Aliyev, R., Taskin, D., & Suleymanov, E. (2023). Oil rents and non-oil 

economic growth in CIS oil exporters: The role of financial development. Resources Policy, 82, 

103523. https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2023.103523 

Isham, J., Woolcock, M., Pritchett, L., & Busby, G. (2005). The varieties of resource 

experience: Natural resource export structures and the political economy of economic growth. 

World Bank Economic Review, 19, 141–174. 
Kaouther, G., et al. (2016). Oil price volatility, Islamic, and economic growth in GCC 

countries. Public Policy Discussion Paper 04-6, Federal Reserve Bank of Boston. 
Kutan, A. M., & Wyzan, M. L. (2005). Explaining the real exchange rate in Kazakhstan, 1996 

to 2003: Is Kazakhstan vulnerable to the Dutch disease? Economic Systems, 29(2), 242-255. 
Larrain, B. (2004). Financial development, financial constraints, and the volatility of industrial 

output. Public Policy Discussion Paper 04-6, Federal Reserve Bank of Boston. 
Levine, R. (1997). Financial development and economic growth: Views and agenda. Journal 

of Economic Literature, 35, 688–726. 
Mehlum, H., Moene, K., & Torvik, R. (2006b). Institutions and the resource curse. Economic 

Journal, 116(508), 1–20. 
Morad Beige, M., & Hook Law, S. (2016). Growth volatility and resource curse: Does financial 

development dampen the oil shocks? Journal of Resources Policy, 48, 97–103. 
Ouoba, Y. (2016). Natural resources: Funds and economic performance of resource-rich 

countries. Resources Policy, 50, 108–116. 
Papyrakis, E., & Gerlagh, R. (2007). Resource abundance and economic growth in the United 

States. European Economic Review, 51(4), 1011–1039. 
van der Ploeg, F., & Poelhekke, S. (2010). The pungent smell of “red herrings”: Subsoil assets, 

rents, volatility and the resource curse. Journal of Environmental Economics and Management, 

60(1), 44-55. 
Yuxiang, K., & Chen, Z. (2011). Resource abundance and financial development: Evidence 

from China. Resources Policy, 36, 72–79. 


