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 چکیده
 اند یمتک یعملکرد مال یابیبه ارز ک،یبه اهداف استراتژ لیدر ارتباط با ن رانیسازمانها جهت فراهم آوردن بازخورد به مد

 زیست( طاز محی )اعم محیط روی منفی راتاث حذف یا کاهش برای رکترفیت شظ نوعی مسئولیت اجتماعی شرکت،و 
تأثیر مسئولیت هدف اصلی تحقیق حاضر بررسی شرکتها را تحت تأثیر قرار دهد. است که می تواند عملکرد مالی 

می  اجتماعی بر عملکرد مالی با نقش تعدیلی کیفیت حسابرسی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
ییها، نرخ بازده حقوق باشد. در این پژوهش؛ مسئولیت اجتماعی به عنوان متغیر مستقل، عملکرد مالی )نرخ بازده دارا

صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین( به عنوان متغیر وابسته، کیفیت حسابرسی به عنوان متغیر تعدیل گر و متغیرهای اهرم 
مالی، اندازه شرکت، فرصتهای رشد و نسبت جریانات نقدی عملیاتی نیز به عنوان متغیرهای کنترل می باشند. نمونه 

است. روش تحلیل داده ها از طریق آزمون رگرسیون  7441تا  7938طی دوره زمانی شرکت  741آماری پژوهش شامل 
)نرخ بازده مسئولیت اجتماعی بر معیارهای عملکرد مالی پنل دیتا به روش اثرات ثابت انجام شد. نتایج پژوهش نشان داد 

ری دارد و کیفیت حسابرسی موجب داراییها، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین( تأثیر مستقیم و معنادا
 تقویت این تأثیر می گردد.

 .مسئولیت اجتماعی، عملکرد مالی، کیفیت حسابرسی واژگان کلیدی:

 

 مقدمه
امروزه به دلیل اهمیت عملکرد مالی شرکت ها در محیط رقابتی، استفاده از ابزارهای دقیق و مناسب برای ارزیابی عملکرد 

اتی محسوب می شود. همچنین معیارهای عملکرد مالی نیز باید به دقت مورد شناسایی برای سازمان ها مسئله ای حی
های بارز  در محیط رقابتی کنونی که یکی از مشخصه. قرار گیرند تا به خوبی قادر به بازتاب توان رقابتی شرکت ها باشند

صاحبنظران و محققان . کند فا میآن کمیابی منابع است، مدیریت و ارزیابی عملکرد، نقشی حیاتی برای سازمان ای
های سازمانی است و مشکل بتوان سازمانی را تصور کرد که  معتقدند عملکرد، موضوعی اصلی در تمامی تجزیه و تحلیل

 .(1419، 7و طاها وانیهاز) گیری عملکرد نباشد مشمول ارزیابی و اندازه
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 زیست( طاز محی )اعم محیط روی منفی راتاث حذف یا کاهش برای رکترفیت شظ نوعی مسئولیت اجتماعی شرکت،
را برآورده  (محیطی زیست غیردولتی سازمانهای ان،کارکن سهامداران، )مانند انو ذینفع خود نیازهای است. علاوه بر اینکه

این کار نه تنها از  می کند. ارزش آفرینی دتبلندم به صورت کارمندان و تریانمش برای که تدیدگاهی اس، سازد می
 در که کسب و کاری ادابع تمام گرفتن نظر در با بلکه توسیله کمک به حفظ محیط زیس به ایجاد راهبرد سبزطریق 
 (. 7444)شاه حسینی و همکاران،  پذیرد کند، انجام می یت میفعال اقتصادی محیط و گفرهن جامعه،

یت، تولید اطلاعات حسابداری به منجر به نظارت بهتر بر مدیر از جمله کیفیت حسابرسی ساختار حاکمیت شرکتی قوی
. انتظار این سرعت شناسایی اخبار بد برای مطلع ساختن هیأت مدیره و انجام اقدامات لازم خواهد گردید موقع، و افزایش

و بر ایفای مسئولیت اجتماعی شرکت نظارت  ف خود را بی طرفانه انجام دهدیوظا اعضای کمیته حسابرسی است که
 .تاثیر پذیر باشد در جهت ارتقای مسئولیت اجتماعی می تواند بر استراتژی شرکت این نظارت .کارآمدی داشته باشند

مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت و افشاگری های مرتبط با آن، عامل مهمی است که به تداوم فعالیت شرکت منجر می 
دراز مدت فراهم می آورد و جامعه از  شود زیرا شرکت ها در ارتباط با جامعه هستند و جامعه امکان بقای شرکت را در

فعالیت و رفتار شرکت بهره می گیرد. گسترش مسئولیت پذیری شرکت ها بر این موضوع دلالت دارد که مسئولیت های 
مهم ترین  ت.کمیته حسابرسیشرکت از آنچه در گذشته بوده یعنی فراهم کردن پول برای سهامداران، فراتر رفته اس

نتایج مطالعات و بررسی شود.  رت بـر مـدیریت شـرکت و محافظـت از منابع سهامداران قلمداد میعامل در کنترل و نظا
و ارزش شرکت نقش با  پایبندی شرکت به مسئولیت اجتماعیدر  کیفیت حسابرسیهای انجام شده نشان می دهد که 

 (.7931)دهدار و قوی اندام،  کند اهمیتی ایفا می
وق و اهمیت ارزیابی عملکرد مالی و عوامل مؤثر بر آن، این تحقیق در پاسخ به این سؤال با توجه به موارد بحث شده ف

 انجام می شود که آیا کیفیت حسابرسی موجب تعدیل اثر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی شرکت می شود یا خیر؟
 

 اهمیت و ضرورت انجام تحقیق
از طریق فعالیت های عملیاتی واقعی می تواند تاثیر منفی بر  اهمیت بررسی کیفیت حسابرسی  این است که مدیریت سود

عملکرد آینده شرکت داشته باشد که توانایی مدیریت و کیفیت حسابرسی شرکت می تواند تاثیر رابطه منفی مدیریت سود 
داده اند به این انجام  ،(1411واقعی بر عملکرد آینده شرکت را کاهش می دهند. در تحقیقاتی که نایلا تبسم و همکاران )

نتیجه رسیدند که شرکت های درگیر فعالیت های مدیریت سود واقعی، از طریق دستکاری در فروش، عملکرد مالی 
بدتری در آینده خواهند داشت و این مسئله موجب کاهش سودآوری آتی شرکت خواهد شد. دستکاری فعالیت های 

تولید برای برآورده شدن معیار های سود نتیجه مثبتی بر عملکرد عملیاتی از جمله فروش، مخارج اختیاری و هزینه های 
(. کیفیت 1471، 7)موسیوکا آتی کوتاه مدت شرکت دارد ولی در بلند مدت می تواند موجب ورشکستگی شرکت گردد

و  ندتواند مدیریت را به اطلاعاتی دربارة پیشرفت یا عدم پیشرفت در راستای تحقق اهداف مجهز ک می بالای حسابرسی
نمی تواند رویدادها یا پدیده های غیر قابل کنترل مانند سیاستها  اطلاعات با کیفیتی را در اختیار مدیران قرار دهد که البته

برای دستیابی به اکثر اهداف مهم، به کار گیری  یا برنامه های دولت، اقدامات رقبا یا شرایط اقتصادی را تغییر دهد. ولی
دائماً رو  حسابرسی با کیفیتبه همین جهت تقاضا برای  گریز ناپذیر است. اتکا صورتهای مالی اطلاعات به موقع و قابل

ت )عبدوه ابزاری مفید برای حل مشکلات بالقوه اس حسابرسیتوان دریافت که  با دقت نظر بیشتر میو  به افزایش است
 (.1471، 1و وارلا
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 از و سود ردنک حداکثر بنگاه، هدف یک،سلانئوک اقتصاددانان رمنظ از و ارفمتع اقتصاد های تئوری اساس رباز طرفی؛ 
 قرار توجه مورد گاهمنافع مالی بن صرفا اساس، این بر. تسرمایه اس صاحبان روتمالی حداکثر کردن ث متخصصان منظر

زیست  حیطم و اقتصاد جامعه، نفع از دایمنافع مالی صاحبان سرمایه یا بنگاه ج آیا که است این شگیرد اما پرس می
چنین شرکتی برخوردار از  ؟پذیر باشد ولیتئاست؟ به عبارتی شرکت باید نسبت به تبعات فعالیت خود پاسخگو و مس

 ویس از مختلفی تعاریف و اه دیدگاه مسئولیت اجتماعی پدیده رایب .شود نامیده می مسئولیت پذیری اجتماعیفرهنگ 
 است دهتبدیل ش دنیا سهامی های شرکت تربیش در حیاتی رکنی به ،مسئولیت اجتماعی هب توجه و شده ارائه محققان،

 ،اروپا هیموجود در اتحاد یکشورها ریو سا کایدر آمر تیاز زمان شروع جنبش وال استر (.1417،  7)چنگ و همکاران
بروز  از یمذکور ناش یها یتیکننده جنبش ها و نارضا جادیاز عوامل ا یا است که بخش عمده نیبر ا ینگرش عموم

از عدم توجه سازمان ها به  یبحران ناش نیاز ا یمعتقدند که بخش عمده ا یعده ا .باشد یم یاقتصاد جهان یبحران ها
موسسات و سازمان ها در قبال جامعه بوده است. از  ریو سا یتوسط بانک ها و موسسات اعتبار مسئولیت پذیری شرکت

 نیجنبش مطرح شده است. با ا نیا یها اهداف و خواسته رامونیپ یدسوالات متعد ی،الملل نیچالش ب نیا جادیزمان ا
 یتوسط دولت ها و نهادها ییها صحبت راًیاوصاف اخ نیبا با ا. سوال وجود ندارد نیا یبرا یوجود هنوز پاسخ مناسب

 قتیها در حقجنبش  نیا یاصل لیافراد معتقدند که دل یآمده است و برخ انیشرکت ها به م مسئولیت اجتماعیاز  یمدن
و  لگرانیگذاران و تحل هیمختلف توسط سرما یها شرکت ها از جنبه یاجتماع تیمسئول. است یشرکت پایداریموضوع 

هستند که به  ییها در شرکت یگذار هیمورد توجه قرار گرفته است. امروزه سهامداران خواهان سرما نیو محقق رانیمد
 .(1417، 1و طاها وانیهاز) دهند یم مرا انجا یاجتماع یهاتیمناسب مسئول یگونه ا

با توجه به اهمیت عملکرد مالی و عوامل مؤثر بر آن برای فعالان بازار سرمایه، انجام این تحقیق در بورس تهران 
 ضروری بوده و می تواند حاوی پیشنهادات کاربردی ارزنده ی برای مدیران و سهاداران شرکت در بر داشته باشد.

 

 پیشینه ی پژوهش

 کردیبا رو رانیا یها در حوزه گردشگر شرکت یاجتماع تیمسئول یبه ارائه مدل مفهوم ،(7444و همکاران ) ینیاه حسش
داده  هیو با استفاده از روش نظر یصورت دست ها به حاصل از مصاحبه یها پرداختند. داده 7931در سال  ادیداده بن هینظر

درون »شامل ابعاد مختلف  یها در حوزه گردشگر شرکت یاجتماع تیمسئول دهیپد ج،یشد. مطابق با نتا لیتحل ادیبن
نشان داد که  جینتا نی. همچنشود یم «یقانون»و  «یفرهنگ» ،«یاجتماع» ،«یاقتصاد» ،«یستیز طیمح» ،«یشرکت

و  «یگردشگر یجبران اثرات منف»، «و گردشگران آگاه و مسئول دیجد میمفاه یریگ شکل» ،«یاجتماع تیکسب مقبول»
 یا نهیگر و زم مداخله طیشرا ن،یبر ا هستند. علاوه  تیمسئول نیا یمؤثر بر اجرا یعل طیشرا «یاقتصاد یطلب منفعت»

 نیا یشدند که اجرا ییشناسا زین رانیا یها در حوزه گردشگر شرکت یاجتماع تیمسئول یاجرا یمؤثر بر راهبردها
 .انجامد یم« وکار کسب یداریپا»و  «کتشر یرقابت تیمز» ،«یگردشگر داریتوسعه پا»راهبردها به 

معاملات اشخاص وابسته و  نیشرکت بر رابطه ب یاجتماع تیمسئول ریثأت یبه بررس یدر پژوهش ،(7447) یو نوروز اسکو
تا  7441 یبازه زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 798عملکرد شرکت با استفاده از اطلاعات 

وجود  یمعنادار یمنف هاشخاص وابسته و عملکرد شرکت، رابط تمعاملا نیکه ب افتندیدست  جهینت نید و اپرداختن 7444
معاملات اشخاص  هبر رابط کننده فیو تضع یشرکت اثر منف یاجتماع تینشان دادند مسئول جینتا ریسا ن،یدارد. همچن

 .وابسته و عملکرد شرکت دارد
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رابطه بین مالکیت دولتی و نهادی با مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ی به بررسی در تحقیق ،(7441ملکیان و همکاران )
ترکیبی از آن مورد استفاده قرار گرفته است، عبارتند  جنبه هایی از مسئولیت اجتماعی که در این پژوهش پرداخته اند.ها 

شرکت  897عت. پرسشنامه ها برای جامعه و کشور، بازار و صن از: فرایندهای درون سازمانی، محیط زیست، محیط کار،
دادند. نتایج حاصل از پژوهش بیانگر آن است که مالکیت دولتی رابطه  ها پاسخ شرکت به پرسشنامه 78ارسال گردید و 

اجتماعی دارد. همچنین تمرکز مالکیت دولتی نقش مثبتی در افشای مسئولیت  مثبت معناداری با مسئولیت پذیری
اما نتایج پژوهش نشان می دهد که مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت نهادی رابطه . کند اجتماعی شرکت ها ایفا می

ندارند. شواهد تجربی این پژوهش می تواند شرکت ها و نهادهای قانون گذار را در  معناداری با مسئولیت اجتماعی
 .را افزایش می دهند، یاری رساند  مسئولیت اجتماعیتشخیص معیارهایی که 

 یها بر اساس شهرت شرکت یشرکت و عملکرد مال یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب یبه بررس ،(1417) 7کارانو هم نگوئن
که  دندیرس جهینت نیاملاک و مستغلات، تجارت و خدمات به ا ،یدیتول یها شرکت در بخش 863با استفاده از  یتنامیو
حال،  نیگذارد. با ا یم ریاسطه شهرت شرکت تأثبا و یالشرکت به طور مثبت بر عملکرد م یاجتماع تیمسئول یها وهیش

که اقدامات  یدارد، در حال یو بشردوستانه اثرات مثبت یطیمح ستیز ،یشرکت در حوزه حقوق یاجتماع تیاقدامات مسئول
 یها نهیدر زم دیها با شرکت ب،یترت نی. به ادهد ینشان نم یاثر قابل توجه چیشرکت اقتصاد محور ه یاجتماع تیمسئول

کنند تا شهرت شرکت را بهبود  یگذار هیشرکت سرما یاجتماع تیدر مسئول شتریب یطیمح ستیبشردوستانه و ز ،یوقحق

 .شود یخوب م یبخشند که به نوبه خود منجر به عملکرد مال
 یدر شرکت ها یاجتماع یریپذ تیو مسئول تیساختار مالک نیرابطه ب یدر پژوهش به بررس ،(1411) 1یو غزال ینازل
 یریپذ تیبا مسئول یتیریمد تیو مالک تیپانل نشان داد تمرکز مالک یپژوهش با استفاده از داده ها جیپرداختند نتا یزمال

 رابطه مثبت معنادار مشاهده شد. یاجتماع یریپذ تیمسئول و یدولت تیمالک نیمعنادار و ب یرابطه منف یاجتماع
 ئتیشامل اندازه ه یشرکت تیحاکم یو شاخص ها یت اجتماعیمسئول بینرابطه  یبه بررس ،(1419) 9و طاها وانیهاز
پرداخت.  یمالز یبورس یها در شرکت یتیریمد تیمالک ت،یتمرکز مالک ،یحسابرس تهیکم ره،یمد ئتیاستقلال ه ره،یمد
 و میرابطه مستق مسئولیت اجتماعیبا  یحسابرس تهیکم یعنی ریمتغ کیتنها  یشرکت تیمختلف حاکم یارهایمع انیازم

 معنادار نشان داد.
 

 تحقیق های فرضیه

 .مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی شرکت تأثیر معناداری دارد 
 .تأثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی در شرکتهایی که کیفیت حسابرسی بالاتری دارند، قوی تر است 
 

 ی آماریجامعه
 باشد. س اوراق بهادار تهران میجامعه آماری تحقیق شامل کلیه شرکتهای پذیرفته شده در بور

های نمونه ی آماری مورد نظر، شرکتبرداری غربالگری استفاده گردیده است که از جامعهدر تحقیق حاضر از روش نمونه 
 های زیر انتخاب گردیده است: با توجه به شرایط و محدودیت

 

 

                                                           
1 Neguen and et al 
2
 Nazli and Ghazalie 

3
 Hazivan and Taha 
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 تعیین حجم نمونه آماری (:3جدول )
تعداد حذف از  شرایط ردیف

 نمونه
 قیماندهبا

در بورس تهران پذیرفته  7938ها باید قبل از سال  برای انتخاب نمونه همگن، شرکت 7
 سهام آنها در بورس مورد معامله قرار گرفته باشد. 7938شده باشند و از ابتدای سال 

744 999 

 7938ها در طول سالهای   های فعال، معاملات این شرکت به منظور انتخاب شرکت 1
 بیش از سه ماه نشده باشد. ر بورس دچار وقفهد 7441الی 

66 181 

 141 44 ها منتهی به اسفند باشد. به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی شرکت 9

 114 11 تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند. 7441الی  7938بین سالهای  4

 741 18 .نباشد و لیزینگ بانک  مالی، گری واسطه گذاری، سرمایهجزو صنایع  9

شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شده است. بنابراین مشاهدات ما  741بعد از مد نظر دادن کلیه معیارهای بالا، تعداد 
 شرکت( می رسد. 741*9سال )سال  174به  7441تا  7938طی بازه زمانی 

 

 مدل تحقیق

 :ی باشدصورت زیر مه مدلهای رگرسیونی آزمون فرضیات نیز ب
 مدلهای آزمون فرضیه اول:

                         rrriiii ze      Leeeraee
   

   G                  

                         rrriiii ze      Leeeaaee
   

   G                  

                       rrriiii ze      Leeeraee
   

   G                  

 مدلهای آزمون فرضیه دوم:
                                                                           

                      
                                        CSR      rrriiii ze      Leeeaaee

   

   G                  
                                      CSR      rrriiii ze      Leeeraee

   

   G                  

 
ROA =نرخ بازده داراییها ،ROE =نرخ بازده حقوق صاحبان سهام ،Q =نسبت کیوتوبین  ،AQ = ،کیفیت حسابرسی
CSR  = ،مسئولیت اجتماعیleverage ،اهرم مالی =Firm size ،اندازه شرکت =OCF ،جریان نقدی عملیاتی =G =

 .فرصتهای رشد
 قیقمتغیرهای تح(: 2) جدول

 فرمول متغیر نماد متغیر نوع متغیر نام متغیر ردیف

ارزش کلی مسئولیت اجتماعی شرکتها از جمع ارزش جزئی  CSR مستقل مسئولیت اجتماعی 7
مسئولیت اجتماعی شرکتها تقسیم بر کل امتیاز قابل 

 تحصیل به دست می آید.

-دارایی جمع کل به سودخالص یمتقس از داراییها بازده نرخ ROA وابسته نرخ بازده داراییها 1
 آید.می بدست شرکت های

نرخ بازده حقوق  9
 صاحبان سهام

 به سودخالص تقسیم از حقوق صاحبان سهام بازده نرخ ROE وابسته
 آید.می بدست شرکت هایدارایی جمع کل
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ارزش بازار داراییها )ارزش تقسیم  از نسبت کیوتوبین Q وابسته نسبت کیوتوبین 4
حقوق صاحبان سهام( ارزش بازار دهی ها بعلاوه دفتری ب

 .آید بدست می شرکت های دارایی دفتریبر ارزش 

نحوه محاسبه کیفیت حسابرسی از طریق محاسبه تعداد  AQ تعدیل گر کیفیت حسابرسی 9
 .دوره تصدی گری حسابرس می باشد

 دفتری ارزش قسیمت از شرکت مالی اهرم گیریاندازه برای Leverage کنترل اهرم مالی 6
 شود.می استفاده دارایی ها کل بر بلندمدت بدهی های

لگاریتم طبیعی کل دارایی ها به عنوان معیار سنجش اندازه  Firm size کنترل اندازه شرکت 1
 باشد.شرکت می

فرصتهای رشد از تقسیم ارزش بازار به ارزش دفتری سهام  G کنترل فرصتهای رشد 8
 .شرکت به دست می آید

نسبت جریانات نقدی  3
 عملیاتی

  OCF  FO   NI   N     ∆W کنترل
 

 

 تجزیه و تحلیل داده ها

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 آمار توصیفی تحقیق (:1جدول )
 تعداد متغیر

 مشاهدات
 انحراف میانه میانگین

 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

نرخ بازده حقوق 
 صاحبان سهام

174 7486/4 7468/4 7661/4 4743/4- 7197/4 6194/1 8793/9 

نرخ بازده 
 داراییها

174 7661/4 7718/4 7894/4 4631/4- 1196/4 7491/4 7716/1 

 6948/9 4344/7 4976/4 4383/4 7383/4 9918/4 9117/4 174 نسبت کیوتوبین

مسئولیت 
 اجتماعی

174 1939/4 1647/4 1999/4 4376/4 4181/4 7619/1 3168/9 

کیفیت 
 حسابرسی

174 79469/9 3668/1 16616/7 7 4 61949/1 87939/9 

 834/4 719/9 4611/79 4611/6 4611/1 1971/3 4191/3 174 فرصتهای رشد

 9379/6 4396/4 4977/4 7431/4 7864/4 1391/4 9714/4 174 اهرم مالی

 1493/77 3843/1 8491/74 7169/3 1799/1 9917/74 4843/77 174 اندازه شرکت

جریان نقدی 
 عملیاتی

174 9116/4 9973/4 1349/4 7714/4 9987/4 4689/9 7919/6 

ها به عنوان شاخصدر نگاره فوق برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل، حداکثر مشاهده
های گی، ضریب چولگی به عنوان شاخصهای مرکزی و انحراف معیار به عنوان شاخص پراکندگی و ضریب کشید
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است که بیانگر نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و  ترین شاخص مرکزی، میانگینتوزیعی ارائه شده است. اصلی
 19حدود شرکتها  مسئولیت اجتماعیها است. برای مثال مقدار میانگین  شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

به  شرکتها نرخ بازده داراییها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهامهمچنین میانگین ی است. که در حد پایین استدرصد 
انحراف معیار نیز یکی از مهمترین پارامترهای پراکندگی است و  درصد بوده که در حد پایینی می باشد. 74و  76 ترتیب

ماره توصیفی متغیرهای تحقیق؛ بالاترین با توجه به نگاره آ معیاری برای میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین است.
 نرخ بازده داراییهاشرکت و کمترین میانگین و انحراف معیار مربوط متغیر اندازه میانگین و انحراف معیار مربوط به متغیر 

 می باشد. 
 

  آزمون مانایی متغیرهای تحقیق

باشد.  د، پدیده رگرسیون ساختگی میهای زمانی ممکن است رخ ده ترین مشکلات که در رگرسیون سری یکی از عمده
شود که در آن علیرغم وجود ضریب تعیین بالا، رابطه معناداری بین متغیرها  رگرسیون ساختگی به وضعیتی اطلاق می

منظور اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیون و معنادار بودن متغیرها، اقدام  وجود ندارد. به
برای متغیرهای پژوهش شده است. واضح  ،(IPS( و آیم، پسران و شین )LLCآزمون مانایی لوین، لین و چو ) به انجام

است در صورتی که بر پایه آزمون های فوق متغیرها ریشه واحد داشته باشند و نیاز به یک بار تفاضل گیری باشد، ردجه 
های فوق متغیر مانا باشند آنگاه درجه انباشتگی آن متغیر صفر  صورتی که بر پایه آزمون باشد. در ( میI(7انباشتگی یک ))

((4)I( خواهد بود. جدول )نتایج آزمون مانایی متغیرها را نشان می4 ) دهد که مقدار این آماره برای  دهد. نتایج نشان می
ها  دیگر، مانایی داده بیان به شود. هر یک از متغیرها معنادار بوده، لذا فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد متغیرها رد می

 گردد. تائید می
 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش (:0جدول )

نرخ بازده  متغیر
حقوق 

صاحبان 
 سهام

نرخ بازده 
 داراییها

نسبت 
 کیوتوبین

مسئولیت 
 اجتماعی

کیفیت 
 حسابرسی

اندازه 
 شرکت

اهرم 
 مالی

فرصتهای 
 رشد

جریان 
نقدی 
 عملیاتی

آماره 

IPS 

694/4- 931/8- 996/6- 473/6- 819/77- 969/8- 944/1- 469/7- 743/8- 

سطح 
 خطا

44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 444/4 444/4 44/4 

نتیجه 
 آزمون

 (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I 

آماره 

LLC 

77/9- 88/4- 96/9- 69/4- 14/6- 93/9- 41/9- 13/4- 116/6- 

سطح 
 اخط

44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 

نتیجه 
 آزمون

 (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I 
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 پیش فرض های آزمون رگرسیون چندگانه
خواهد بود یا نه، نظر کارآمد  های تابلویی در برآورد مدل مورد که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده برای این

که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد  مقید و به منظور این Fاز آزمون چاو یا 
شود. نتایج  های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده می تر است )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت مناسب

یر  ارائه شده است. با توجه به نتایج به دست آمده، مدلها از روش پنل دیتا با اثرات ها در نگاره های ز حاصل از این آزمون
 ثابت آزمون می شوند.

 برای مدل اول و هاسمن نتایج آزمون چاو (:9) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 7694/1 4 4937/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
1711/9 4 4444/4 

 برای مدل دوم و هاسمن نتایج آزمون چاو (:6) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 9149/9 4 4444/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
6434/1 4 4117/4 

 برای مدل سوم و هاسمن ون چاونتایج آزم (:7) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 9399/6 4 4444/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
4167/4 4 4444/4 

 برای مدل چهارم و هاسمن نتایج آزمون چاو (:8) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 4816/9 6 4444/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
1346/1 6 419/4 

 برای مدل پنجم و هاسمن نتایج آزمون چاو (:5) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 4374/6 6 4444/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
9918/1 6 444/4 

 برای مدل ششم و هاسمن نتایج آزمون چاو (:34) جدول
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 7981/4 6 4444/4 174 چاو

 2φ 174 هاسمن
9917/1 6 4444/4 

خطی  ای سنجش اعتبار مدل و بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم است است علاوه بر بررسی عدم وجود همبر
ها، استقلال  هایی در ارتباط با نرمال بودن باقیماندها، همسانی واریانس بین متغیرهای مستقل وارد شده در مدل، آزمون

( نیز انجام شود. برای آزمون نرمال بودن جملات خطا از ها و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن مدل باقیمانده
باشد که در این تحقیق نیز از این  برا می -ها، آزمون جارکیو توان استفاده کرد. یکی از این آزمون های مختلفی می آزمون

 در تحقیق مدل ردبرآو از حاصل یها باقیمانده که است این از حاکی برا -ویجارک آزمونج ینتاآزمون استفاده شده است. 
 . باشد می 49/4 از تر  بزرگ آزمون این به مربوط احتمال که طوری هب ،هستند برخوردار نرمال توزیع از% 39 اطمینان سطح
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ها  باشد. در صورتی که واریانس ها می یکی دیگر از مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده
ترین واریانس را نخواهد داشت. در این مطالعه برای بررسی همسانی  طی نااریب بوده و کمناهمسان باشند برآورد کننده خ

باشد،  می 49/4تر از  ها از آزمون برش پاگان استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچک واریانس
باشد. در  مشکل ناهمسانی واریانس میتوان گفت مدل دارای  فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می

 ( استفاده شده است. GLSاین مطالعه برای رفع این مشکل در برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته )
ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل و تحلیل رگرسیون  چنین  در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده هم
( استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه D-Wد همبستگی نامیده می شود از آزمون دوربین واتسون )باشد و خو می

مستقل  ها باقیماندهتوان نتیجه گرفت  باشد می می 9/1و  9/7جایی که مابین  برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آن
نظر تحقیق از نظر  که آیا مدل مورد ل دارای رابطه خطی است و اینکه مد باشند. علاوه بر این، برای آزمون این از هم می

رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن درست تبیین شده است یا خیر از آزمون رمزی استفاده گردیده است. با توجه به 
خطی بودن مدل باشد، بنابراین فرضیه صفر این آزمون مبنی بر  می 49/4تر از  این که سطح اهمیت آزمون رمزی  بزرگ

 .است شده ارائههای زیر   نگاره در فوق های آزمون نتایج خلاصهباشد.  تأیید شده و مدل دارای خطای تصریح نمی
 برای مدل اول های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:33) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

6914/7 1174/4 3168/7 443/4 879/7 119/9 7691/4 

 برای مدل دوم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:32) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

7449/7 1919/4 899/7 4441/4 169/1 4916/9 4349/4 

 برای مدل سوم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:31) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

9939/7 4196/4 9143/7 444/4 431/1 4961/9 7948/4 

 برای مدل چهارم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:30) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

1349/7 7389/4 4689/7 444/4 913/1 714/9 1849/4 

 برای مدل پنجم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:39) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

7449/7 6319/4 1434/7 444/4 379/7 7614/1 4349/4 
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 برای مدل ششم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:36) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP 0 F ValueP 0 D F ValueP 0 

9939/7 1178/4 6119/7 444/4 137/1 1349/4 9497/4 

 

 اول تحقیق  آزمون فرضیه

فرضیه اول تحقیق به بررسی تأثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی می پردازد که در ادامه به بررسی فرضیه های 
 فرعی تحقیق پرداخته خواهد شد.

 

 آزمون فرضیه فرعی اول )تأثیر مسئولیت اجتماعی بر نرخ بازده داراییها(
 نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نرخ بازده داراییها( (:37جدول )

نوع 
 متغیر

 ضریب نام متغیر نماد
خطای 
 استاندارد

 سطح خطا tآماره

متغیر 
 - - - - نرخ بازده داراییها ROA وابسته

مقدار 
 498/4 943/1 9144/4 874/4 آلفا α ثابت

 متغیر
 444/4 143/4 4811/4 479/4* مسئولیت اجتماعی SCR مستقل

 یمتغیرها
 کنترل

Leverage 499/4 -919/1 4811/4 -179/4* اهرم مالی 

Firm size 133/4 694/7 4881/4 -749/4 اندازه شرکت 

OCF 749/4 -169/7 1994/4 -471/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 444/4 699/4 7741/4 979/4* فرصتهای رشد 

DW 879/7 دوربین واتسون - - - 

F  آمارهF 769/3 - - 444/4 

R Square 911/4 ضریب تعیین - - - 

Adjusted R 
Square 

 - - - 919/4 تعدیل شده ضریب تعیین

کمتر از  ، فرصتهای رشد و اهرم مالیمسئولیت اجتماعیچون سطح خطا متغیرهای دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
یرها بر نرخ بازده داراییهای شرکت تأثیر معناداری دارند و متغیرهای جریان نقدی درصد می باشد؛ بنابراین این متغ 9

با درصد است(.   9عملیاتی و اندازه شرکت هیچ تأثیری بر نرخ بازده داراییها ندارند )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از 
شده معنادار  محاسبهلگوی رگرسیون نابراین ا( ب444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری اماره  توجه
 ،به دست آمده با توجه به ضریب تعیینبه عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. همچنین  است

آماره دوربین  .دندهرا توضیح می در نرخ بازده داراییهای شرکتاز تغییرات درصد  1/91 ی مستقل و کنترلیمتغیرها
گیری کرد که بین جملات خطا در معادله توان نتیجه(؛ پس می879/7باشد )می 9/1تا  9/7چون بین واتسون نیز 

 رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.
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باشد؛  ( حاکی از تأثیر مستقیم این متغیر بر نرخ بازده داراییها می479/4بودن ضریب متغیر مسئولیت اجتماعی ) مثبت
واحد افزایش  479/4احدی مسئولیت اجتماعی، نرخ بازده داراییهای شرکت نیز به میزان و 7طوری که با افزایش  به

توان نتیجه گرفت که مسئولیت اجتماعی بر نرخ بازده  های صورت گرفته می یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیل می
 داراییها تأثیر معنادار و مستقیم دارد.

 

 ئولیت اجتماعی بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام(آزمون فرضیه فرعی دوم )تأثیر مس
 نتیجه حاصل از رگرسیون آن در جدول زیر ارائه شده است:

 نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام( (:38جدول )
خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد
 سطح خطا tآماره

متغیر 
 بستهوا

ROE نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 
- - - - 

 433/4 716/7 7861/4 173/4 آلفا α مقدار ثابت

 متغیر
 مستقل

SCR 444/4 114/4 4346/4 973/4* مسئولیت اجتماعی 

 
 متغیرهای

 کنترل

Leverage 444/4 -819/6 4449/4 -944/4* اهرم مالی 

Firm size 434/4 -111/7 1339/4 -991/4 اندازه شرکت 

OCF 739/4 677/7 4166/4 784/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 444/4 863/4 4191/4 779/4* فرصتهای رشد 

DW 431/1 دوربین واتسون - - - 

F  آمارهF 9476/77 - - 444/4 

R Square 49433 ضریب تعیین - - - 

Adjusted R Square 49411 تعدیل شده ضریب تعیین - - - 

کمتر از  ، فرصتهای رشد و اهرم مالیمسئولیت اجتماعیچون سطح خطا متغیرهای دهد، نگاره نشان مین همانگونه که ای
درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام شرکت تأثیر معناداری دارند و متغیرهای جریان  9

 9صاحبان سهام ندارند )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از  نقدی عملیاتی و اندازه شرکت هیچ تأثیری بر نرخ بازده حقوق
لگوی رگرسیون ( بنابراین ا444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری اماره  با توجهدرصد است(.  

 ریب تعیینبا توجه به ضبه عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. همچنین  شده معنادار است محاسبه

 .دندهرا توضیح میدر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام از تغییرات درصد  3/43 ی مستقل و کنترلیمتغیرها ،به دست آمده
گیری کرد که بین جملات خطا در  توان نتیجه(؛ پس می431/1باشد )می 9/1تا  9/7آماره دوربین واتسون نیز چون بین 

 د ندارد.معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجو
( حاکی از تأثیر مستقیم این متغیر بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 973/4بودن ضریب متغیر مسئولیت اجتماعی ) مثبت

واحد  973/4واحدی مسئولیت اجتماعی، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام نیز به میزان  7طوری که با افزایش  باشد؛ به می
توان نتیجه گرفت که مسئولیت اجتماعی بر نرخ  های صورت گرفته می تجزیه و تحلیل یابد. بنابراین با توجه به افزایش می

 بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر معنادار و مستقیم دارد.
 

 آزمون فرضیه فرعی سوم )تأثیر مسئولیت اجتماعی بر نسبت کیوتوبین(
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 نتیجه حاصل از رگرسیون آن در جدول زیر  ارائه شده است:
 ایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نسبت کیوتوبین(نت (:35) جدول

خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر
 استاندارد

سطح  tآماره
 خطا

 _ _  _ نسبت کیوتوبین Q متغیر وابسته

 184/4 991/7 7916/4 784/4 آلفا α مقدار ثابت

 444/4 176/6 4967/4 499/4* مسئولیت اجتماعی SCR مستقل متغیر

 
 متغیر های

 کنترل

Leverage 444/4 -444/9 4641/4 -731/4* اهرم مالی 

Firm size 191/4 -499/7 7744/4 -766/4 اندازه شرکت 

OCF 911/4 747/7 1344/4 997/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 413/4 114/1 7484/4 471/4* فرصتهای رشد 

DW 711/1 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 9411/71 - _ 444/4 

R Square 49497 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 49413 تعدیل شده ضریب تعیین - _ _ 

کمتر از  ، فرصتهای رشد و اهرم مالیمسئولیت اجتماعیچون سطح خطا متغیرهای دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
وتوبین تأثیر معناداری دارند و متغیرهای جریان نقدی عملیاتی و اندازه درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر نسب کی 9

به اینکه سطح  با توجهدرصد است(.   9شرکت هیچ تأثیری بر نسب کیوتوبین ندارند )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از 
به عبارت دیگر  معنادار است شده محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراین ا444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fمعناداری اماره 

 ی مستقل و کنترلیمتغیرها ،به دست آمده با توجه به ضریب تعیینارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. همچنین 

باشد می 9/1تا  9/7آماره دوربین واتسون نیز چون بین  .دندهرا توضیح میدر نسب کیوتوبین از تغییرات درصد  7/49
 گیری کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد. ان نتیجهتو(؛ پس می711/1)

باشد؛  ( حاکی از تأثیر مستقیم این متغیر بر نسب کیوتوبین می499/4بودن ضریب متغیر مسئولیت اجتماعی ) مثبت
یابد. بنابراین با  واحد افزایش می 499/4واحدی مسئولیت اجتماعی، نسب کیوتوبین نیز به میزان  7طوری که با افزایش  به

توان نتیجه گرفت که مسئولیت اجتماعی بر نسب کیوتوبین تأثیر معنادار و  های صورت گرفته می توجه به تجزیه و تحلیل
 مستقیم دارد.

 

 دوم تحقیق  آزمون فرضیه

کیفیت حسابرسی می پردازد که در  فرضیه دوم تحقیق به بررسی تأثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی با نقش تعدیلی
 ادامه به بررسی فرضیه های فرعی تحقیق پرداخته خواهد شد.

 

آزمون فرضیه فرعی اول )تأثیر مسئولیت اجتماعی بر نرخ بازده داراییها با نقش تعدیلی کیفیت 

 حسابرسی(
 ارائه شده است: 14نتیجه حاصل از رگرسیون آن در جدول 
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 یلیبا نقش تعد هاییبر نرخ بازده دارا یاجتماع تیمسئول ری)تأثرگرسیون چندمتغیره  نتایج حاصل از (:24جدول )

 (یحسابرس تیفیک
خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد
سطح  tآماره

 خطا

 _ _  _ نرخ بازده داراییها ROA متغیر وابسته

 484/4 819/7 7961/4 186/4 آلفا α مقدار ثابت

 447/4 374/1 7114/4 971/4* مسئولیت اجتماعی SCR مستقل متغیر

 444/4 -683/9 7483/4 441/4* کیفیت حسابرسی AQ متغیر تعدیلی

AQ* SCR  کیفیت حسابرسی * مسئولیت
 اجتماعی

*783/4 4666/4 899/1- 471/4 

 
 متغیر های

 کنترل

Leverage 444/4 -114/1 4149/4 -791/4* اهرم مالی 

Firm size 991/4 -918/7 1418/4 -974/4 رکتاندازه ش 

OCF 431/4 843/7 7691/4 133/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 444/4 669/9 7949/4 411/4* فرصتهای رشد 

DW 913/1 دوربین واتسون - _ _ 

F  آمارهF 1391/79 - _ 444/4 

R Square 49991 ضریب تعیین - _ _ 

Adjusted R Square 49997 تعدیل شده ضریب تعیین - _ _ 

چون سطح خطا متغیرهای مسئولیت اجتماعی، کیفیت حسابرسی، فرصتهای رشد و دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر نرخ بازده داراییهای شرکت تأثیر معناداری دارند و متغیرهای  9اهرم مالی کمتر از 

درصد  9شرکت هیچ تأثیری بر نرخ بازده داراییها ندارند )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از  جریان نقدی عملیاتی و اندازه
 محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراین ا444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری اماره  با توجهاست(.  

به دست  با توجه به ضریب تعیینه است. همچنین به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شد شده معنادار است
آماره دوربین  .دندهرا توضیح می در نرخ بازده داراییهای شرکتاز تغییرات درصد  1/99 ی مستقل و کنترلیمتغیرها ،آمده

گیری کرد که بین جملات خطا در معادله توان نتیجه(؛ پس می913/1باشد )می 9/1تا  9/7واتسون نیز چون بین 
 سیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.رگر

بودن ضریب متغیرهای مسئولیت اجتماعی و کیفیت حسابرسی، حاکی از تأثیر مستقیم این متغیرها بر نرخ بازده  مثبت
باشد. با توجه به مثبت بودن ضریب تعاملی )کیفیت حسابرسی * مسئولیت اجتماعی( و مقایسه  داراییهای شرکت می

در جداول نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نرخ بازده داراییها( و نتایج  ضریب مسئولیت اجتماعی
که از  (یحسابرس تیفیک یلیبا نقش تعد هاییبر نرخ بازده دارا یاجتماع تیمسئول ری)تأثحاصل از رگرسیون چندمتغیره 

در  نرخ بازده داراییهابر  یاجتماع تیمسئول ریتأثتوان نتیجه گرفت که  افزایش یافته است؛ می 971/4به  479/4
 .تر است یدارند، قو یبالاتر یحسابرس تیفیکه ک ییشرکتها

 

آزمون فرضیه فرعی دوم )تأثیر مسئولیت اجتماعی بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام با نقش 

 تعدیلی کیفیت حسابرسی(
 ارائه شده است: 17نتیجه حاصل از رگرسیون آن در جدول 

 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 داز حسابداری و مدیریتفصلنامه چشم ان

     (                                                                                                                            دوم)جلد 3041، پاییز 59، شماره 7دوره 
 

144 
 

 نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره (:23)جدول 

 (یحسابرس تیفیک یلیبا نقش تعد حقوق صاحبان سهامبر نرخ بازده  یاجتماع تیمسئول ری)تأث
خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد
سطح  tآماره

 خطا

متغیر 
 وابسته

ROE نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 
- - - - 

مقدار 
 ثابت

α 933/4 989/7 1319/4 417/4 آلفا 

 متغیر
 مستقل

SCR 444/4 743/9 7111/4 611/4* مسئولیت اجتماعی 

 
متغیر 
 تعدیلی

AQ 447/4 914/1 7161/4 473/4* کیفیت حسابرسی 

AQ* SCR 444/4 879/4 4963/4 114/4* کیفیت حسابرسی * مسئولیت اجتماعی 

 
متغیر 
 های
 کنترل

Leverage 444/4 -114/4 4181/4 -916/4* اهرم مالی 

Firm size 493/4 -376/7 1148/4 -973/4 اندازه شرکت 

OCF 171/4 637/7 1497/4 988/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 444/4 119/1 4483/4 743/4* فرصتهای رشد 

DW 379/7 دوربین واتسون - - - 

F  آمارهF 7416/73 - - 444/4 

R Square 49677 ضریب تعیین - - - 

Adjusted R Square 49641 تعدیل شده ضریب تعیین - - - 

چون سطح خطا متغیرهای مسئولیت اجتماعی، کیفیت حسابرسی، فرصتهای رشد و دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر معناداری دارند و  9اهرم مالی کمتر از 

غیرهای جریان نقدی عملیاتی و اندازه شرکت هیچ تأثیری بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام ندارند )زیرا سطح خطا این مت
( بنابراین 444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری اماره  با توجهدرصد است(.   9متغیر بالاتر از 

با توجه ارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. همچنین به عب شده معنادار است محاسبهلگوی رگرسیون ا
در نرخ بازده حقوق صاحبان سهام از تغییرات درصد  7/67 ی مستقل و کنترلیمتغیرها ،به دست آمده به ضریب تعیین

گیری وان نتیجهت(؛ پس می379/7باشد )می 9/1تا  9/7آماره دوربین واتسون نیز چون بین  .دندهرا توضیح می شرکت
 کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.

بودن ضریب متغیرهای مسئولیت اجتماعی و کیفیت حسابرسی، حاکی از تأثیر مستقیم این متغیرها بر نرخ بازده  مثبت
سی * مسئولیت اجتماعی( و مقایسه باشد. با توجه به مثبت بودن ضریب تعاملی )کیفیت حسابر حقوق صاحبان سهام می

ضریب مسئولیت اجتماعی در جداول نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نرخ بازده حقوق صاحبان 
 یلیبا نقش تعد حقوق صاحبان سهامبر نرخ بازده  یاجتماع تیمسئول ری)تأثسهام( و نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره 

نرخ بر  یاجتماع تیمسئول ریتأثتوان نتیجه گرفت که  افزایش یافته است؛ می 611/4به  973/4که از  (یحسابرس تیفیک
 .تر است یدارند، قو یبالاتر یحسابرس تیفیکه ک ییدر شرکتها بازده حقوق صاحبان سهام

 

آزمون فرضیه فرعی سوم )تأثیر مسئولیت اجتماعی بر نسبت کیوتوبین با نقش تعدیلی کیفیت 

 سی(حسابر
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 نتیجه حاصل از رگرسیون آن در جدول زیر ارائه شده است:
 یلیبا نقش تعد نسبت کیوتوبینبر  یاجتماع تیمسئول ری)تأثنتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره  (:22جدول )

 (یحسابرس تیفیک
خطای  ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 استاندارد
سطح  tآماره

 خطا

 - - - - ننسبت کیوتوبی Q متغیر وابسته

 444/4 678/9 4169/4 743/4* آلفا α مقدار ثابت

 444/4 981/9 7984/4 436/4* مسئولیت اجتماعی SCR مستقل متغیر

 497/4 131/1 4397/4 164/4* کیفیت حسابرسی AQ متغیر تعدیلی

AQ* SCR  کیفیت حسابرسی * مسئولیت
 اجتماعی

*911/4 7477/4 617/1 491/4 

 
 متغیر های

 کنترل

Leverage 441/4 -446/1 7497/4 -141/4* اهرم مالی 

Firm size 461/4 -811/7 1749/4 -937/4 اندازه شرکت 

OCF 148/4 194/7 1444/4 476/4 جریان نقدی عملیاتی 

G 444/4 473/9 4867/4 164/4* فرصتهای رشد 

DW 137/1 دوربین واتسون - - - 

F  آمارهF 3371/8 - - 444/4 

R Square 49966 ضریب تعیین - - - 

Adjusted R Square 49967 تعدیل شده ضریب تعیین - - - 

چون سطح خطا متغیرهای مسئولیت اجتماعی، کیفیت حسابرسی، فرصتهای رشد و دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
ر معناداری دارند و متغیرهای جریان درصد می باشد؛ بنابراین این متغیرها بر نسبت کیوتوبین تأثی 9اهرم مالی کمتر از 

درصد است(.   9نقدی عملیاتی و اندازه شرکت هیچ تأثیری بر نسبت کیوتوبین ندارند )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از 
شده  محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراین ا444/4درصد می باشد ) 9کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری اماره  با توجه
 ،به دست آمده با توجه به ضریب تعیینبه عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. همچنین  ستمعنادار ا
آماره دوربین واتسون نیز چون  .دندهرا توضیح میدر نسبت کیوتوبین از تغییرات درصد  6/96 ی مستقل و کنترلیمتغیرها

گیری کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل توان نتیجه(؛ پس می137/1باشد )می 9/1تا  9/7بین 
 خودهمبستگی وجود ندارد.

بودن ضریب متغیرهای مسئولیت اجتماعی و کیفیت حسابرسی، حاکی از تأثیر مستقیم این متغیرها بر نسبت  مثبت
مقایسه ضریب  باشد. با توجه به مثبت بودن ضریب تعاملی )کیفیت حسابرسی * مسئولیت اجتماعی( و کیوتوبین می

مسئولیت اجتماعی در جداول نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره )مسئولیت اجتماعی و نسبت کیوتوبین( و نتایج حاصل 
به  499/4که از  (یحسابرس تیفیک یلیبا نقش تعد نسبت کیوتوبینبر  یاجتماع تیمسئول ری)تأثاز رگرسیون چندمتغیره 

 تیفیکه ک ییدر شرکتهانسبت کیوتوبین بر  یاجتماع تیمسئول ریتأثیجه گرفت که توان نت افزایش یافته است؛ می 436/4
 .تر است یدارند، قو یبالاتر یحسابرس

 

 بحث و نتیجه گیری

تأثیر مستقیم و معناداری دارد که این نتیجه به این مهم مسئولیت اجتماعی برعملکرد مالی براساس نتایج فرضیه اول 
مسئولیت اجتماعی را بیشتر رعایت کنند، عملکرد مالی افزایش می یابد. شرکتهایی که  اشاره دارد که هرچه شرکتها
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دهند، این امر موجب شهرت، اعتبار و  های مسئولیت اجتماعی در قبال کارکنان و جامعه را به خوبی انجام می فعالیت
قاضا برای سهام شرکت، افزایش قیمت خوشنامی شرکت در نزد فعالان بازار سرمایه می گردد. این اعتبار موجب افزایش ت

به طور کلی، مسئولیت اجتماعی شرکت ها با روابط بین شرکت و  سهام و کاهش ریسک سقوط قیمت سهام می گردد.
پردازد.  جامعه سرو کار دارد و به طور مشخص این مفهوم به بررسی تاثیرات فعالیت شرکت روی افراد و جامعه می

زی فراتر از حداقل الزامات قانونی است که به صورت داوطلبانه پذیرفته شده است، زیرا مسئولیت اجتماعی شرکتها چی
منافع بلندمدت خود تلقی می کنند. بدین ترتیب، کارکرد درونی مسئولیت اجتماعی  ی آن را در زمره ،مؤسسات اقتصادی

دآوری و سرانجام بقای بلند مدت آن شرکت ها می تواند منجر به بهبود جایگاه شرکت و در نهایت افزایش بازده و سو
دارند  مطلوبیتمایل به سرمایه گذاری در شرکت هایی که اعمال و گزارشگری مسئولیت اجتماعی به همبن علت . گردد

 .در حال افزایش است
و  ،(1478(، چن و هو )1473(، لم و لمان )1417دیفوند و همکاران ) ،(1419) نتایج این تحقیق با تحقیقات فانگ

 مطابقت دارد. ،(7444ندرسکی و صفری )ف
کیفیت حسابرسی شرکت موجب تقویت تأثیر مستقیم مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی براساس نتایج فرضیه دوم 

در شرکت می گردد. براساس نتایج تحقیق اجرای مسئولیت اجتماعی به ارتقای عماکرد مالی منجر می شود. همچنین 
در پنهان  رانیمد ییتوانا ،گزارشگری مالینظارت مؤثر اعمال شده بر  لیدل به ،تیفیکبا حسابرسی یدارا یشرکتها

نتیجه، ریسک سقوط قیمت در  و باره اخبار بد به بازارنوبه خود، انتشار یک به نیساختن اخبار بد شرکت محدود شده که ا
کمتر در معرض سقوط قیمت  تر، با کیفیت حسابرسیرود شرکتهای دارای  براین اساس، انتظار می. دهدیرا کاهش م سهام

در  عیتسر انداختن انتشار اخبار بد و ریبه تأخ قیشرکت را از طر یدارند عملکرد مال لیشرکتها تما رانیمد سهام باشند.
آن در  یبا عملکرد قو شرکتی فعل فیعملکرد ضع که دیام نیجلوه دهند، به ا یزیطور اغراق آم انتشار اخبار خوب به

اخبار بد انباشته  زانیبوده و چنانچه م نهیپرهز اریبس از حد اخبار بد، خود شیحال، انباشت ب نیپنهان خواهد شد. با ا ندهیآ
 که گردندیاخبار بد شرکت م یناگهان یو افشا کبارهیناچار به انتشار  رانیمد برسد، آنگاه یشده شرکت به سطح بحران

 وساخته  ملزم سهام شرکت متیق جهیخود درباره ارزش شرکت و در نت یباورها در رییرا به تغ گذارانهیسرما موضوع، نیا
 نظارت لیدل به حسابرسی باکیفیت، در صورت وجود. اما شودی شرکت م کاهش عملکرد مالیبه  منجراین امر  ت،ینها در

 یدارا یشرکتها شودیم لاستدلا ب،یترت نیبد. گرددی م در پنهان نمودن اخبار بد شرکت محدود رانیمد ییتوانا ،مؤثر
 یابد. عملکرد مالی شرکت ارتقا می ،حسابرسی باکیفیت

 و  ،(1478(، چن و هو )1473(، لم و لمان )1417دیفوند و همکاران ) ،(1419) نتایج این تحقیق با تحقیقات فانگ
 مطابقت دارد. ،(7444فندرسکی و صفری )

 

 پیشنهادهای کاربردی تحقیق
عملکرد مالی؛ به مدیران شرکتها توصیه  بر ل مبنی بر تأثیر مستقیم و معنادار مسئولیت اجتماعیبراساس نتایج فرضیه او

می شود جهت ارتقای اعتماد فعالان بازار سرمایه، مسئولیت اجتماعی شرکت به خوبی انجام شود و نتایج اقدامات در 
ی که می توانند مسئولیت اجتماعی شرکت را صورتهای مالی منعکس و به سرمایه گذاران اطلاع رسانی شود. فعالیتهای

 ارتقا دهند شامل موارد زیر می باشند:
 پاداش و مزایای منصفانه به کارکنان و فراهم اوردن شرایط مناسب کاری 
 صرف بودجه جهت کاهش آلاینده های زیست محیطی و پیرامون شرکت 
 یمارستانها و ...انجام فعالیتهای خیرخواهانه از جمله مشارکت در ساخت مدارس و ب 
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 .اخذ گواهینامه های کیفیت محصول و ایمنی تجهیزات 
همچنین توصیه می شود سرمایه گذاران در هنگام خرید سهام؛ بر روی شرکتهایی سرمایه گذاری کنند که از نظر 

ی مربوط مسئولیت اجتماعی وضعت مطلوبی داشته باشند و شرکت در زمینه فعالیتهای اقتصادی، اجتماعی و زیست محیط
 به بحث پایداری و مسئولیت اجتماعی کارنامه قابل قبولی داشته باشد.

براساس نتایج فرضیه دوم مبنی بر تقویت تأثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی از طریق کیفیت حسابرسی، به 
کت استفاده سهامداران شرکتها توصیه می شود که جهت حسابرسی شرکت از حسابرسان متخصص و با تجربه در شر

 شود این امر می تواند در کنار مسئولیت اجتماعی، منجر به ارتقای عملکرد مالی شرکت گردد.

 

 منابع
 بررسی تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر رابطه بین معاملات اشخاص وابسته  (،7447، )محمد ،نوروزی ، وحید،اسکو

داری، دانشکده علوم اداری و اقتصادی، دانشگاه استادیار حساب. پژوهش های حسابداری مالی. و عملکرد شرکت
 .گنبدکاووس، گنبدکاووس، ایران

 تأثیر مسئولیت پذیری اجتماعی بر عملکرد مالی شرکت با در نظر  (،7933، )فاطمه ،ژولانژاد ،وحید ،بخردی نسب
دانشگاه آزاد ، . نشریه علمی حسابداری ومنافع اجتماعیگرفتن نقش تعدیل گر ارزش ویژه نام و نشان تجاری

 .اسلامی، واحد نجف آباد، نجف آباد، ایران

 بر  یشرکت تیحاکم یها زمیرابطه مکان یبررس (،7938، )ساره ،صفرزاده ،زین العابدین ،صادقی ،مهدی ،بهارمقدم
 ،9دوره  لنامه علمی پژوهشی حسابداری مالی،فص ،7936تا  7934 یها سال یشرکت ها در ط یاجتماع تیمسئول

 .741-34 ، صص14شماره 
 سطح  مسئولیت اجتماعی شرکت و مالکیت نهادی با نیرابطه ب یبررس ،(7933) محمدرضا، حاجمی، محدثه،، پورعلی

فصلنامۀ تحقیقات حسابداری و  ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها نگهداشت وجه نقد
 .743-36 ، صص77، شمارة 9دوره حسابرسی، 

 ه نشری ،ها اثر مسئولیت اجتماعی راهبردی بر عملکرد مالی و ضریب واکنش سود شرکت (،7933)، محسن ،حسنی
 .استادیار حسابداری و عضو هیئت علمی دانشگاه پیام نور علمی حسابداری و متافع اجتماعی،

 اشت وجه نقد در ، سطوح و ارزشیابی نگهدتوانایی مدیریت (،7933، )خیراللهی، فرشید، بهشور، اسحاق، ایوانی، فرزاد
 .94، شماره8های حسابداری و حسابرسی، دوره، پزوهشها شرکت

 بررسی رابطه بین ترکیب هیئت مدیره و معیارهای مدیریت سود واقعی در  (،7931، )دهدار، فرهاد، قوی اندام، افشین
 دوره، و حسابداریهای جدید در مدیریت فصلنامه پژوهش ،های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

76 . 
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