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 چکیده
هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی رابطه بین حسابداری تعهدی )میزان رعایت اصل تطابق( با جریانات نقدی عملیاتی در 

بکارگیری در این پژوهش؛ باشد.  می 1041تا  1937های  طی سال تهرانهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  شرکت
و  به عنوان متغیرر وابسرته  و جریان نقدی عملیاتی  به عنوان متغیر مستقلتطابق( حسابداری تعهدی )میزان رعایت اصل 

رم ای، ارزش بازار به ارزش دفتری و اهر  متغیرهای اندازه شرکت، استقلال هیئت مدیره، نرخ بازده داراییها، مخارج سرمایه
. روش پرژوهش از نرو    تشررکت اسر   171آمراری پرژوهش شرامل    می باشرند نمونره   مالی به عنوان متغیرهای کنترل 

ای و در  همبستگی با رویکرد کاربردی بوده و روش گردآوری اطلاعات در بخش مبانی نظری از روش کتابخانه_توصیفی
بخش آزمون فرضیات از روش اسنادکاوی صورتهای مالی بوده است. به طور کلی روش آزمون فرضیات از روش آزمرون  

پژوهش نشان داد بین بکارگیری حسرابداری تعهردی )میرزان رعایرت اصرل       همبستگی و رگرسیون چندگانه است. نتایج
بدین معنرا کره بکرارگیری حسرابداری تعهردی و      اط مستقیم و معناداری وجود دارد؛ تطابق( با جریان نقدی عملیاتی ارتب

 گردد. رعایت اصل تطابق در گزارش هزینه ها و درآمدها موجب افزایش جریانات نقدی عملیاتی شرکت می

 .حسابداری تعهدی، میزان رعایت اصل تطابق، جریان نقدی عملیاتی کلمات کلیدی:

 

 مقدمه
 نیز را شرکت یک نقدی های معادل بلکه شرکت، یک خروجی و ورودی نقدی های جریان تنها نه نقد های جریان صورت
 دهد. صورت می نشان مشخص دوره یک در را شرکت یک نقدی موجودی تغییر خالص جزئیات همچنین و دهد، می شرح

 نقدینگی و بدهی پرداخت عملکرد، جمله از شرکت یک مالی سلامت کردن کمی و ارزیابی برای نقدی های جریان
 سایر تأثیر حذف با مختلف های شرکت مالی عملکرد ارزیابی برای صورت این از است ممکن همچنین. شود می استفاده
 را شده بینی پیش نقدی های جریان احتمال و بندی زمان حجم، تواند می همچنین. شود استفاده حسابداری های روش
 و شرکت یک بلندمدت پتانسیل و دوام از مفید شاخص یک را نقد وجوه جریان صورت گذاران، سرمایه. دهد نشان

. (7412، گیرند )دیویدسون می نظر در معین شرکت یک برای بینی پیش تدوین و دقیق بررسی انجام هنگام همچنین
 جمع تعهدی اساس بر معمولا و است نقدی و اعتباری معاملات اثر کننده منعکس مالی صورتهای در حسابداری اطلاعات

 ها شرکت مالی وضعیت و عملکرد بر نظارت برای نقدی حسابداری به را آن تعهدی حسابداری حامیان. شود می آوری
 جریان نوسانات از شود. زیرا می تلقی مهم شرکت یک عملکرد یارزیاب برای تعهدی اقلام بر مبتنی سود. دهند می ترجیح
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جریانات نقدی  با)میزان رعایت اصل تطابق(  حسابداری تعهدیبررسی رابطه بین 
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 بر مبتنی نتایج استخراج برای درآمد و مخارج تطبیق این، بر علاوه کند. می جلوگیری عملکرد ارزیابی هنگام نقدی
 افتدری شامل که گذشته های تراکنش به مربوط اطلاعات .کند بینی پیش را آتی نقدی های جریان است ممکن تعهدی

 مالی صورتهای در است نقدی دریافت مزایای یا آتی نقدی پرداخت تعهدات جزئیات همچنین و نقدی های پرداخت و ها
 با تعهدی است. حسابداری مهم بسیار اقتصادی های گیری تصمیم برای اطلاعاتی چنین و است موجود تعهدی روش
 بر تجاری عملیات تأثیرات مورد در معقول اطمینان سطح با و ممکن زمان ترین سریع در کاربران به دادن اطلا  هدف
ی)میزان تعهد یحسابداراین پژوهش به بررسی رابطه . (1041رستمی،  است )جنت شرکت یک آتی نقدی های جریان

پردازد. امید  شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میدر  عملیاتی ینقد یها انیجربا  رعایت اصل تطابق(
سؤال اصلی تحقیق نیز  بنابرایناست نتایج این پژوهش بتواند در افزایش جریانات نقدی عملیاتی شرکتها مؤثر باشد و 

باشد که آیا بین حسابداری تعهدی )میزان رعایت اصل تطابق( با جریان نقدی عملیاتی شرکت رابطه  بدینگونه می
 معناداری وجود دارد یا خیر؟

 

 پیشینه پژوهش
اثر محدودیت های مالی بر تغییرات سطوح نگهداری وجه نقد در قبال در تحقیقی به بررسی  ،(1047حمدی )حسینی و ا

 تحلیل بر مبتنی و بوده علَیای و تحلیلی  . این تحقیق از نو  مطالعه کتابخانهپرداخته اندهای نقدی  تغییرات در جریان
ذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پ شرکت 199 مالی اتاطلاع تحقیق این در. است( دیتا پانل) تابلویی های داده

 افزارهای نرم از پژوهش ی آمده بدست نتایج تحلیل و تجزیه . برایبررسی شده است 1933تا  1934در طی دوره زمانی 
استفاده شد. با استفاده از معیارهای متعدد )اندازه شرکت، عمر شرکت، نسبت سود  STATA و EVIEWS آماری

های نقدی تاثیر  های مالی، نشان داده شد که جریان ای از وجود محدودیت قسیمی و گروه تجاری( بعنوان نمایندهت
 نقد و وجه معناداری را بر سطوح نگهداری وجوه نقد نداشته و همچنین تفاوت معناداری در بین حساسیت جریان نقدی

کند که حساسیت جریان  د. نتایج این تحقیق پیشنهاد میرندا وجود مالی محدودیت بدون و مالی محدودیت با شرکتهای
 مالی های محدودیت وجود تعیین برای تری مناسب معیار نقد وجه نقدی جریان حساسیت به نسبت گذاری سرمایه نقدی

کنندگی حسابرسی عملکرد در تأثیر حسابداری تعهدی بر  نقش تعدیلدر تحقیقی به بررسی  ،(7479است. لم و لمان )
صورت پیمایشی و از نو  کاربردی است. از روش معادلات ساختاری  . این پژوهش بهپرداخته اندبداری بخش عمومی حسا
دهد که حسابداری تعهدی بر حسابداری بخش عمومی  وتحلیل استفاده شد. نتایج نشان می برای تجزیه PLS افزار و نرم

 کند. بداری تعهدی بر حسابداری بخش عمومی را تعدیل میحسابرسی عملکرد تأثیر حساهمچنین تأثیر معناداری دارد. 
های سالم،  مقایسه اثر رعایت اصل تطابق برکیفیت گزارشگری مالی دربین شرکتدر تحقیقی به  ،(7413) 1مارک جیمز

یک ها در  درمانده و ورشکسته مالی می پردازد. متغیر رعایت اصل تطابق با استفاده از همبستگی درآمد و هزینه شرکت
از دو معیار دقت  کیفیت گزارشگری مالی ساله مورد بررسی قرار گرفته است. همچنین برای اندازه گیری19دوره زمانی

اطلاعات مالی در پیش بینی جریانهای نقدی آینده و محتوای اطلاعاتی عایدات حسابداری استفاده شده است. نتیجه 
پژوهش حاکی از وجود ارتباط معنادار و مستقیم بین متغیر رعایت اصل تطابق با متغیر دقت اطلاعات حسابداری در پیش 

های نقد آینده و همچنین ارتباط معنادار و معکوس با متغیر محتوای عایدات حسابداری به صورت کلی است.  بینی جریان

کیفیت گزارشگری  های سالم، درمانده و ورشکسته مالی و مقایسه اثر رعایت اصل تطابق بر با تقسیم شرکت ها به گروه

گزارشگری مالی در کل تفاوت  تکیفی در این سه گروه مشخص گردید که بین میزان اثر رعایت اصل تطابق بر مالی
 د.وجود دار

                                                           
1 Mark and James 
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 قل:متغیر مست

 بکارگیری حسابداری تعهدی

 )میزان رعایت اصل تطابق(

 شروش شناسی پژوه
پژوهش حاضر از لحاظ هدف یک پژوهش کاربردی است. پژوهش کاربردی عبارت است از فعالیت هایی که با هدف 

تواند در  های حاصل از این پژوهش می ین یافتهابنابر شود. کاربرد و استفاده عملی از دانش و یا تئوریهای عملی انجام می

همبستگی -های مورد نیاز یک پژوهش توصیفی وش گردآوری دادهاز نظر ر .واقع گردداستفاده مورد ها نیز  سایر بخش
 باشد. پردازد از نو  علی پس از وقو  می است و چون به بیان روابط علت و معلولی بین متغیرهای پژوهش می

بکارگیری حسابداری تعهدی )میزان رعایت  اصل در این پژوهش؛ باشد و  بصورت تصویر ذیل میپژوهش  کلی مدل 
و متغیرهای اندازه شرکت، استقلال  وابسته هایبه عنوان متغیرو جریان نقدی عملیاتی  به عنوان متغیر مستقلتطابق( 

هیئت مدیره، نرخ بازده داراییها، مخارج سرمایه ای، ارزش بازار به ارزش دفتری و اهرم مالی به عنوان متغیرهای کنترل 
  می باشند. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 فرضیات نیز بصورت زیر می باشد:رگرسیونی آزمون  هایمدل

                        LVV      rrriiii ze                RAA           
   CXXX         

 
OCF: جریان نقدی عملیاتی ،ACCA : میزان رعایت اصل تطابق(حسابداری تعهدی( ،firm size ،اندازه شرکت :
LEV ،اهرم مالی :OUTDاستقلال هیئت مدیره : ،ROA: نرخ بازده داراییها ،MB: ارزش بازار به ارزش دفتری ،

CAEX:  مخارج سرمایه 
 بکارگیری حسابداری تعهدی )میزان رعایت  اصل تطابق(متغیر مستقل: 

معیار بکارگیری حسابداری تعهدی؛ میزن رعایت اصل                                    
برای تعیین درجه تطابق استفاده کردند، همبستگی  ،(7411) 7و شات ،(7442) 1معیاری که دیچو و تانگتطابق می باشد. 
 وهش نیز از این معیار استفاده شدهکه در این پژ ساله بود 1ها برای یک بازه زمانی  های شرکت هزینه بین درآمدها و

 :است رگرسیون استفاده شدهاین ها از  گیری میزان همبستگی بین درآمدها و هزینه است. برای اندازه
 

 مدل تطابق
که همان اصل ) ها به واسطه درآمدها است تعیین رابطه فوق، نشان دهنده میزان توضیح دهندگی تغییرات هزینه ضریب

 پنجهای هر سال شرکت، به  هزینه و برای تعیین میزان همبستگی بین درآمد و (این پژوهش استتطابق مورد نظر در 

                                                           
1 Dichow and Thang 
2 Shatt 

 :متغیر وابسته
 جریان نقدی عملیاتی

 متغیرهای کنترلی:

نرخ بازده -استقلال هیئت مدیره- اندازه شرکت
ارزش بازار به -مخارج سرمایه ای- داراییها

 اهرم مالی-ارزش دفتری

 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 لنامه چشم انداز حسابداری و مدیریتفص

     (                                                                                                                            )جلد اول3941، پاییز 49، شماره 7دوره 
 

774 

سال قبل محاسبه گردیده و سپس از ضریب تعیین  پنجقبل برگشته و تغییرات درآمد وهزینه برای هر سال نسبت به  سال
 .است فاده شدهها است شده برای تعیین قدرت همبستگی بین تغییرات درآمدها و هزینه تعدیل

= Revenue شود گیری می درآمدها که به شرح زیر اندازه: 

        
Expense   =شود گیری می ها که به شرح زیر اندازه هزینه: 

          
P  ،بیانگر قیمت فروشx  ،بیانگر حجم فروشc دهنده بهای تولید و  نشانf های توزیع و فروش و  شامل هزینه

 .اشدب و اداری میعمومی  های هزینه
 

 وابسته: هایمتغیر
 جریان نقدی عملیاتی

های ابتدای دوره تقسیم می گردد  جریان نقدی عملیاتی از صورت جریان وجه نقد شرکت استخراج شده و بر دارایی 
 (.1920و همکاران،  مهرانی)

 ج( متغیرهای کنترل:
 . اهرم مالی:1

 استفاده ها دارایی کل بر بلندمدت های بدهی دفتری ارزش تقسیم از شرکت مالی اهرم گیریاندازه برای تحقیق، این در 
 (.                        7477، 1شود)بندیمی

                                               FL=BV/TOTL ASSETS 
 . اندازه شرکت: 7

ها محاسبه شده است.  ن تحقیق از طریق داراییشود که در ایها محاسبه می ندازه شرکت از طرق مختلفی مانند دارایی
 (1933باشد. )کرمی و عمرانی، ها به عنوان معیار سنجش اندازه شرکت می یعنی لگاریتم طبیعی کل دارایی

 )کل دارایی ها(  log = اندازه شرکت
 ها:  . بازده دارایی9

 به دست می آید.ها  ها از تقسیم سود خالص به کل دارایی در این پژوهش؛ بازده دارایی
 . نسبت ارزش بازار:0

 و نیکومرامآید. ) نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری از تقسیم ارزش بازار سهام به ارزش دفتری سهام به دست می
 (1922، بادآورنهندی

 ای:  . مخارج سرمایه1

مالی داریم. این مخارج  آن دسته از مخارجی است که از تحمل آنها انتظار کسب منافع بلندمدت یا بیش از یک دوره
های ثابت در آغاز سال  آید و به وسیله خالص دارایی های نقدی به روش مستقیم به دست می ای از صورت جریان سرمایه

 .شود مالی موزون می
 . استقلال هیئت مدیره: 6

 آید. استقلال هیئت مدیره ازتقسیم تعداد اعضای غیرموظف هیئت مدیره به کل اعضا به دست می
 

 

                                                           
1 Bendie 
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 های پژوهش یافته

  های توصیفی یافته

شود. در این راستا از  ها پرداخته می های آمار توصیفی به توصیف دادهها، با استفاده از تکنیک آوری دادهپس از جمع
معیار، واریانس، چولگی، کشیدگی، حداقل های مرکزی و پراکندگی از قبیل: میانگین، میانه، مد، انحراف ی شاخص محاسبه
 شود. کثر استفاده میو حدا

 

 های استنباطی یافته
 آزمون نرمال بودن .1

استفاده شده است با این توضیح که آزمون  اسمیرنوف -برای بررسی کردن توزیع نرمال متغیرها از آزمون کلموگروف
 باشد.  های کمی می یک آزمون تطابق توزیع برای داده کلموگروف اسمیرنوف

 همبستگی آزمون .7
 شود.های زیاد استفاده میهایی با توزیع نرمال یا تعداددادهمبستگی، روشی پارامتری است که برای دادهه این ضریب
توان شانسی دانست یا واقعاً آمده بین دو متغیر را میدستداری در همبستگی این است که آیا همبستگی بهمفهوم معنی
دار است یا نه از آمده معنیدستدهد عدد به و  که نشان میدهد بین دو متغیر همبستگی وجود دارد. این موضنشان می

 تر است.آمده با اهمیتدستخود عدد به
  باشد:ی ذیل میهای همبستگی به شرح رابطهفرضیه

 

 
 آزمون رگرسیون چندگانه .9

که در این پژوهش تعداد نجهت بررسی میزان تأثیر متغیر مستقل بر متغیر وابسته استفاده خواهد شد. با توجه به ای
استفاده شده خطی چندمتغیره  یونرگرسمتغیرهای مستقل و کنترلی بیش از دوتا است، جهت آزمون فرضیات از آزمون 

دهد. بنابراین آزمون است که در واقع این روش تأثیر همزمان چند متغیر مستقل را بر روی متغیر وابسته نشان می
 شود: ی زیر اجرا میز متغیرها به صورت رابطهرگرسیون چندگانه، برای هریک ا

 
 

-شود و نشانشود، فرض صفر پذیرفته می b=0که نظر برای هر یک از متغیرها، در صورتی با توجه به آزمون مورد
 شود و بدینفرض صفر رد می شود، b≠0که ی معنادار وجود ندارد و در صورتیی این است که بین دو متغیر رابطه دهنده

 عناستم
ی زیر ی خطی رگرسیون چندگانه نیز به صورت رابطهای معنادار وجود دارد. بنابراین معادلهکه بین دو متغیر، رابطه

 باشد: می
 شود: ی زیر محاسبه می = ضریب زاویه، که از طریق رابطه bi= متغیر مستقل،  xi= متغیر وابسته،  Yکه در آن: 
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 ندارد داری وجودهمبستگی معنی

 داری وجود داردهمبستگی معنی
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Aشود: ی زیر محاسبه می از مبداء، که از طریق رابطه = عرض  
 
 

شود. پس از انجام آزمون رگرسیون چند باشد، فرض صفر پذیرفته می 41/4 >داری ها، اگر سطح معنیدر تمامی آزمون
 نیم. در واقعکاعلام می R2پذیری مدل رگرسیون را با استفاده از گاه میزان توجیهمتغیره، اگر فرض صفر پذیرفته شد، آن

R2  قدر متأثر از متغیر مستقل است.کند، متغیر وابسته چهمی بیان 

 

 آزمون دوربین واتسون
  بینیگیرد، استقلال خطاها )تفاوت بین مقادیر واقعی و مقادیر پیشیکی از مفروضاتی که در رگرسیون مدنظر قرار می

ی استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر ه فرضیهکی رگرسیون( از یکدیگر است. در صورتیشده توسط معادله
همبستگی داشته باشند امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد. به منظور بررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون 

همبستگی آزمون )عدم H0قرار گیرد  7.1یا  1.1ی ی دوربین واتسن در بازهشود. چنانچه آمارهدوربین واتسن استفاده می
 شود یعنی همبستگی بین خطاها وجود دارد.رد می H0صورت شود و در غیر اینبین خطاها( پذیرفته می

 

 خطیآزمون هم
خطی در  دهد یک متغیر مستقل تابعی خطی از سایر متغیرهای مستقل است. اگر همخطی وضعیتی است که نشان میهم

ت که بین متغیرهای مستقل همبستگی بالایی وجود دارد و ممکن است معنی اسی رگرسیون بالا باشد، بدینیک معادله
رسد ولی دارای که مدل خوب به نظر می، مدل دارای اعتبار بالایی نباشد. به عبارت دیگر با وجود آنRبودن با وجود بالا

 (1929باشد. )آذر و مؤمنی، داری نمیمعنی متغیرهای مستقل
 

 آزمون رگرسیون پانل دیتا 
اطلاعات سری »با استفاده از ها  شوند. برخی ازمدل ها از لحاظ استفاده از طلاعات آماری به سه گروه تقسیم می مدل
های  داده»شوند. بعضی دیگر از مدل ها بر أساس  یا به عبارتی طی دوره نسبتاً طولانی چند ساله برآورد می« زمان

معین برای مثال یک هفته، یک ماه یایک سال درواحدهای  برآورد میشوند یعنی متغیرها دریک دوره زمانی« مقطعی
 شوند.  مختلف بررسی می

است. در « های پانل داده»روش سوم برآورد مدل، که در این پژوهش نیز مورد استفاده قرار گرفته است، برآورد بر اساس 
گیرند. با کمک این  ار میها( در طی چند سال مورد توجه قر این روش یک سری واحدهای مقطعی )برای مثال شرکت

 یابد. مهمترین های اخیر نیز زیاد استفاده شده است تعداد مشاهدات تا حد مطلوب افزایش می روش که در مطالعات سال

 و ایالات افراد، شرکت ها، تک تک گرفتن نظر در ناهمگن و های ویژگی نمودن کنترل پانل، های داده از استفاده مزیت
با  مدل تخمین با و گردد کنترل نمی ناهمگنی این زمانی سری و مقطعی که در مطالعات الیح در باشد. می کشورها
های ادغام شده باعث  که مشاهده باشد. بنابراین با توجه به این می نتایج، بودن اریب احتمال ها روش این از استفاده

ها  زادی بیشتر و کارآیی بالاتر تخمین کنندهخطی چندگانه کمتر میان متغیرهای توضیحی، درجه آ تغییرپذیری بالاتر، هم
 .(7413، 1)دگان قطعی و سری زمانی دارای مزیت استشود، مطالعات پانل نسبت به مطالعات م می

                                                           
1
 Deegan 
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 باشد:  های پانل می در حالت کلی مدل زیر نشان دهنده یک مدل با داده

                                                                                            
≅

..≅
k

k

itkitkititit XY
1

ηεδ
 

 

niکه در آن  Ttها( و  گر واحدهای مقطعی )برای مثال شرکت نشان ≅2,1,.....,  گر زمان است.  نشان ≅2,1,.....,

itYمتغیر وابسته را برایi ل امین واحد مقطعی در ساt دهد و  نشان میkitX  نیزk  امین متغیر مستقل غیرتصادفی برای

⊥دارای میانگین صفر )شود  جمله اخلال بوده که فرض می itηام است.  tامین واحد مقطعی در سال  iبرای   0≅itE η و )

⊥واریانس ثابت )  22

ηϖη ≅itE.است ) 
kitεباشد که واکنش متغیر مستقل نسبت به تغییرات پارامترهای مدل میk امین متغیر مستقل درi امین مقطع وt  امین

و  1های مختلفی همچون روش اثرات ثابت های پانل روش گیری می کند. برای برآورد مدل بر اساس داده زمان را اندازه
 وجود دارد که بر حسب مورد، کاربرد خواهند داشت. 7روش اثرات تصادفی

 

 روش اثراث ثابت
ها( ثابت هستند و اختلافات بین واحدها را  یرها )شیبدر روش اثرات ثابت فرض بر این است که ضرایب مربوط به متغ

توان به صورت تفاوت عرض از مبداء نشان داد. در این حالت اگر عرض از مبداء تنها برای واحدهای مختلف مقطعی  می
 باشد:    صورت زیر می نامیده شده و مدل آن به 9طرفه متفاوت باشد اصلاحاً روش اثرات ثابت یک

                                                                                             

≅

...≅
k

k

itkitkiit XY
1

ηεπδ
 

شود و مدل  نامیده می 0ها متفاوت باشد روش اثرات ثابت دوطرفه و اگر عرض از مبداء هم ما بین مقاطع و هم مابین دوره
                               آن بصورت زیر خواهد بود:                      

                                                                                               

≅

....≅
k

k

itkitktiit XY
1

ηεοπδ
 

متغیری tοوباشد  متغیری است که برای واحدهای مقطعی متفاوت اما در طول زمان ثابت می iπدر مدل های فوق 
کند. برای برآورد روش اثرات  است که برای تمام واحدهای مقطعی در زمان مشابه یکسان بوده اما در طول زمان تغییر می

شود. مدل اخیر یک مدل رگرسیونی کلاسیک بوده و  ( استفاده میLSDV) 1ثابت از مدل حداقل مربعات متغیر مجازی
 باشد. قابل برآورد می 6تجزیه و تحلیل آن لازم نیست و از طریق روش حداقل مربعات معمولی هیچ شرط جدیدی برای

 

 روش اثرات تصادفی

 ثابت اثرات با مدلی چنین تفاوت. است تصادفی اثرات مدل تخمین ثابت، اثرات مدل تخمین برای جایگزین روش یک
 انتخاب تصادفی صورت به بلکه نیستند، ثابتی دیرمقا متغیرها از یک هر مختص مبدأ از عرض آن در که است این
   واریانس و صفر میانگین تصادفی متغیر یک  ν آن در که αit=μi+νit با است برابر کلی مدل در  α مقدار لذا. شوند می

σ2ν متغیر که است این مهم فرض یک. است νi خطای اجزای و توضیحی متغیرهای از مستقل باید uiاگر. باشد νiبا ها 
                                                           

1  Fixed Effects 
2  Random Effects 
3  One Way Fixed Effect 
4  Two Way Fixed Effect 
5  Least Square Dummy Variable 
6
  Ordinary Least Square 
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 این مزیت دیگر سوی از. آمد خواهند بدست ناسازگاری و اریب های زن تخمین آنگاه باشند، همبسته توضیحی متغیرهای
 .شود زده تخمین باید کمتری تعدادپارامترهای که است آن ثابت اثرات مدل بر مدل

 

 مقید Fآزمون چاو یا 
ها را  توان داده دار نشود، می مقطعی و اثرات زمانی معنیهای زمانی، اگر ضرایب اثرات  های مقطعی و سری در بررسی داده

های  جایی که در اکثر داده با یکدیگر ترکیب کرده و به وسیله یک رگرسیون حداقل مربعات معمولی تخمین بزنیم. از آن
روف مع 1دار هستند این مدل که به مدل رگرسیون ترکیب شده های زمانی معنی ترکیبی اغلب ضرایب مقاطع یا سری

های پانل  که بتوان مشخص نمود که آیا داده ( بنابراین برای این7419، 7گیرد. )ابراهیم است کمتر مورد استفاده قرار می
کنیم که در آن کلیه عبارات ثابت برآورد با  ای را آزمون می نظر کارآمدتر خواهد بود یا نه، فرضیه برای برآورد تابع مورد

 باشد: صورت زیر می مقید معروف است به Fفر این آزمون که به آزمون چاو یا یکدیگر برابر هستند. فرضیه ص

〉
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
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H

H
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0

 
 شود:  صورت زیر استفاده می به Fبرای آزمون فرضیه مذکور از آماره 

)/(

)1/()(
),1(

KNNTURSS

NURSSRRSS
KNNTNF

00
00≅000

 
مجذور  RRSSتعداد متغیرهای توضیحی،  Kد نظر، طول دوره مور Tبرابر با تعداد واحدهای مقطعی،  Nکه در آن 

مجذور پسماندهای حاصل   URSSصورت حداقل مربعات متغیر مجازی و  پسماندهای حاصل از برآورد مقید رگرسیون به
 باشد.  صورت حداقل مربعات معمولی می از برآورد نامقید رگرسیون به

یعنی ناهمسانی عرض  1Hها در مقابل فرضیه یعنی یکسان بودن عرض از مبداء 0Hنحوه داوری: در این آزمون فرضیه 

ها برای مقاطع مختلف بوده و  پذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب 0Hگیرد. در صورتی که فرضیه ها قرار می از مبداء
های پژوهش   گیرد و فرضیه مدل رگرسیون ترکیب شده مورد تأیید آماری قرار می ها و استفاده از قابلیت ترکیب شدن داده

های پانل  روش داده 0Hهای ترکیب شده مورد آزمون قرار خواهد گرفت. اما در صورت رد فرضیه  با استفاده از روش داده
 شود.  ای پانل آزمون میه های پژوهش با استفاده از روش داده شود و فرضیه پذیرفته می

 

 آزمون هاسمن

های پانل مورد تأیید واقع شود،  ها، استفاده از روش داده در صورتی که بر اساس نتایج آزمون چاو برای هر یک از فرضیه
باشد )تشخیص  تر می که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( برای برآورد مناسب به منظور این

شود. در روش اثرات تصادفی بار  های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده می تصادفی بودن تفاوتثابت یا 
گیرند، اما این مشروط بر آن است که بین متغیرهای مستقل و مؤلفه  متغیرهای حذف شده روی جمله اخلال قرار می

کند. این آزمون مبتنی بر  گی را بررسی میخطای مقطعی همبستگی وجود نداشته باشد. آزمون هاسمن وجود این همبست
این فرض اولیه است که در صورت وجود همبستگی، روش اثرات ثابت سازگار و روش اثرات تصادفی ناسازگار است. اگر

REε کننده روش اثرات تصادفی و تخمینFEε این آزمون که دارای توزیع  کننده روش اثرات تصادفی باشد، آماره تخمین
 باشد:  صورت زیر قابل تعریف می کایدو با درجه آزادی برابر با تعداد متغیرهای مستقل است به

⊥  ⊥  )()var(
1

FEREFERE

T

FEREW εεεεεε 000≅ 0
 

                                                           
1  Pooled least squares  
2
  Ebrahim 
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 فرضیه صفر در آزمون هاسمن به صورت زیر خواهد بود:

ti

ti

ti
TA

PTP
PROF

,

,

, ≅
 

بین جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی نحوه داوری: فرضیه صفر به این معنی است که ارتباطی 
نظر و   ها از یکدیگر مستقل هستند. در حالی که فرضیه مقابل به این معنی است که بین جزء اخلال مورد وجود ندارد و آن

ر توضیحی با جایی که به هنگام وجود همبستگی بین اجزاء اخلال و متغی متغیرهای توضیحی همبستگی وجود دارد. از آن

( برای آزمون 0H)رد 1Hشویم، بنابراین بهتر است در صورت پذیرفته شدن  مشکل تورش و ناسازگاری مواجه می
فرضیات از روش اثرات ثابت استفاده کنیم. هنگامی که بین اجزاء اخلال و متغیر توضیحی همبستگی وجود نداشته باشد 

(، هر دو روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی سازگار هستند ولی روش اثرات ثابت ناکارآ بوده و بایستی برای 0Hول)قب
 .(7410، 1آزمون فرضیات از روش اثرات تصادفی استفاده شود. )فرانسیس و ویلسون

 

 آزمون معنی دار بودن مدل
به صورت زیر خواهد   Fاستفاده شده است. فرضیه صفر در آزمون  Fاز آماره دار بودن مدل رگرسیون  برای بررسی معنی

 بود:

  〉



≈≈≈≈
≅≅≅≅

0....:

0....:
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210
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k

H

H
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 گیرد: وسیله آماره زیر صحت آن مورد بررسی قرار می که به

)/(

)1/(

kNRSS

KESS
F

0
0≅

 
به  Fهای آماری آماره  یهای پژوهش، با توجه به خروج دار بودن مدل گیری در مورد معنی نحوه داوری: برای تصمیم

شود،  درصد محاسبه شده، مقایسه می 1( δدر سطح خطای ) N-Kو  K-1جدول که با درجات آزادی  Fدست آمده با 

)1,(جدول باشد ) Fمحاسبه شده بیشتر از  Fاگر  KNKFF 00Α δ مقدار عددی تابع آزمون در ناحیه بحرانی قرار گرفته و )

دار خواهد بود. در صورتی که  درصد کل مدل معنی 31( رد می شود. در این حالت با ضریب اطمینان 0Hرض صفر )ف

درصد مورد  31داری مدل در سطح اطمینان  پذیرفته شده و معنی 0Hجدول باشد فرض Fمحاسبه شده کمتر از  Fمقدار 
 رد. گی تأیید قرار نمی

 

 آزمون معنی دار بودن ضرایب 
 tاستفاده شده است. فرضیه صفر در آزمون  tدار بودن ضرایب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره  برای بررسی معنی

 به صورت زیر خواهد بود:
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 که بوسیله آماره مقابل  صحت آن مورد بررسی قرار می گیرد:       
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جدول که با درجه آزادی  tبه دست آمده با  Tنحوه داوری: برای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر، آماره 

N-K  مطلق قدرچه   شود، چنان درصد محاسبه شده مقایسه می 31در سطح اطمینانT  محاسبه شده ازt تر  جدول بزرگ

                                                           
1
 Francis   & Wilson 
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kNباشد )
tT

0
Α

,
2

|| δ
شود. در این حالت  ( رد می0Hمقدار عددی تابع آزمون در ناحیه بحرانی قرار گرفته و فرض صفر ) ( ، 

دار خواهد بود که دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و  ( معنی1εنظر ) درصد  ضریب مورد 31با ضریب اطمینان 
 وابسته دارد.

 

 توصیفی متغیرهای پژوهشآمار 
اند؛ خلاصه،  آوری شده هایی که به طرق مختلف جمع ای است که طی آن داده ها فرایندی چند مرحله تجزیه و تحلیل داده

ها  منظور آزمون فرضیه  ها به ها و ارتباط بین داده شوند تا زمینه برقراری انوا  تحلیل بندی و در نهایت پردازش می دسته
های گوناگون  شوند و تکنیک ها هم از لحاظ مفهومی و هم از جنبه تجربی پالایش می این فرایند، داده فراهم آید. در
های  در این فصل با استفاده از داده(. 941، ص 1920ها و تعمیم به عهده دارند )خاکی،  سزایی در استنتاج  آماری نقش به

های تحقیق  باشد، فرضیه می 1937-1041شرکت در دوره زمانی  171جمع آوری شده از نمونه آماری تحقیق که شامل 
گیری از  باشد که با بهره می 1های پانل گیرند. روش آزمون فرضیات در مطالعه حاضر روش داده مورد آزمون قرار می

استفاده شده است. در ادامه ابتدا به منظور کسب شناخت بیشتر درباره جامعه آماری و متغیرهای  Eviews 11افزار  نرم
گردد.  ای از آمار توصیفی متغیرهای تحقیق ارائه و نرمال بودن توزیع متغیرهای وابسته آزمون می مورد مطالعه، خلاصه
ها و تجزیه و تحلیل  ه گزارش آزمون فرضیههای تحقیق، ب بندی صورت گرفته در خصوص فرضیه سپس بر اساس طبقه

 شود. نتایج حاصل پرداخته می
آوری شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار  توان اطلاعات جمعها می هایی را که به وسیله آنبه طور کلی، روش

اسبه پارامترهای جامعه یا پردازد و هدف از آن مح نامند. این نو  آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه میتوصیفی می
های  ها با استفاده از شاخص (. در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده2، ص 1923نمونه تحقیق است )آذر و مؤمنی، 

انجام پذیرفته است. در این  9و کشیدگی 7های پراکندگی انحراف معیار، چولگی چون میانگین و میانه و شاخص مرکزی هم
ها بر روی یک  طوری که اگر داده دهد، به ها را نشان می ترین شاخص مرکزی بوده و متوسط داده لیارتباط میانگین، اص

گیرد. انحراف معیار از  محور به صورت منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاً نقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار می
دهد. چولگی نیز از پارامترهای تعیین انحراف از قرینگی  میها را نشان  پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی داده

هاست. در صورتی که جامعه از توزیع متقارن برخوردار باشد، ضریب چولگی مساوی صفر، در  بوده و شاخص تقارن داده
صورتی که جامعه چوله به چپ باشد، ضریب چولگی منفی و در صورتی که دارای چوله به راست باشد، ضریب چولگی 

( 1921باشد. )مومنی و قیومی،  مثبت خواهد بود. کشیدگی نیز شاخص سنجش پراکندگی جامعه نسبت به توزیع نرمال می
ارائه شده  1در جدول  0های پرت گری و حذف داده خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل پس از غربال

 است.
 تحقیق آمار توصیفی متغیرهای (:3) جدول

 ادتعد متغیر
 مشاهدات

 انحراف میانگین
 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

 211/1 976/0 0716/4 1209/4 7371/4 7320/4 1714 جریان نقدی عملیاتی

                                                           
1
 Panel Data  

2 Skewness 
3 Kurtosis  
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بکارگیری حسابداری 
 تعهدی

1714 7261/4 1217/4 1043/4 9227/4 311/1 114/7 

 1191/7 666/1 121/4 99/4 7011/1 0761/4 1714 استقلال هیئت مدیره

 711/0 447/1 7361/12 1142/3 4196/7 1712/17 1714 اندازه شرکت

 122/2 139/7 9223/4 1491/4 4013/4 7316/4 1714 اهرم مالی

 397/0 143/7 9909/4 4617/4 1761/4 7710/4 1714 مخارج سرمایه ای

 126/9 279/1 7119/4 -4379/4 1121/4 1326/4 1714 بازده داراییها

سبت ارزش بازار به ارزش ن
 دفتری

1714 1410/1 7326/9 1410/9 9412/2 123/0 122/3 

درصد بوده که کمترین و بیشترین مقدار آن به ترتیب  73، میانگین جریان نقدی عملیاتی نیز حدود 1با توجه به جدول 
باشد تا دارای توزیع  7و  -7رتیب باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیرها بایستی به ت می 7716/4و  1209/4

، آماره توصیفی متغیرهای 1 جدولبا توجه به رسد که این متغیرها دارای توزیع نرمال نیست.  نرمال باشند، که به نظر می
 باشد. ها می تحقیق؛ بالاترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط متغیر نرخ بازده دارایی

 

 ن مانایی متغیرهای تحقیق آزمو
باشد.  های زمانی ممکن است رخ دهد، پدیده رگرسیون ساختگی می ترین مشکلات که در رگرسیون سری یکی از عمده

شود که در آن علیرغم وجود ضریب تعیین بالا، رابطه معناداری بین متغیرها  رگرسیون ساختگی به وضعیتی اطلاق می
از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیون و معنادار بودن متغیرها، اقدام منظور اطمینان  وجود ندارد. به

برای متغیرهای پژوهش شده است. واضح  ،(IPSو آیم، پسران و شین ) ،(LLCبه انجام آزمون مانایی لوین، لین و چو )
نیاز به یک بار تفاضل گیری باشد، ردجه  است در صورتی که بر پایه آزمون های فوق متغیرها ریشه واحد داشته باشند و

های فوق متغیر مانا باشند آنگاه درجه انباشتگی آن متغیر صفر  صورتی که بر پایه آزمون باشد. در ( میI(1انباشتگی یک ))
((4)I( خواهد بود. جدول )نتایج آزمون مانایی متغیرها را نشان می7 ) برای  دهد که مقدار این آماره دهد. نتایج نشان می

ها  دیگر، مانایی داده بیان شود. به هر یک از متغیرها معنادار بوده، لذا فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد متغیرها رد می
 گردد. تائید می

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش (:2) جدول
جریان  متغیر

نقدی 
 عملیاتی

بکارگیری 
حسابداری 
 تعهدی

استقلال 
هیئت 
 مدیره

نسبت ارزش 
ار به ارزش باز

 دفتری

بازده 
 ها دارایی

مخارج 
 ای سرمایه

اندازه 
 شرکت

 اهرم مالی

 -IPS 937/2- 196/6- 413/6- 961/2- 944/2- 061/1- 143/3- 96/17آماره 

 44/4 444/4 444/4 444/4 44/4 44/4 44/4 44/4 سطح معناداری

 I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) نتیجه آزمون

 -LLC 22/0- 96/1- 69/0- 93/1- 07/9- 23/0- 43/1- 31/9آماره 

 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 سطح معناداری

 I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) I (4) نتیجه آزمون
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 بررسی همبستگی میان متغیرهای تحقیق 
ها  به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود بین آندر این بخش با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون 

 ارائه شده است.  جدول ذیلشود. ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهای تحقیق در پرداخته می
بین متغیرهای بکارگیری حسابداری تعهدی، اندازه شرکت و بازده ، تحقیق آزمون همبستگینتایج حاصل از براساس 

ای  ن نقدی عملیاتی همبستگی مستقیم و معناداری وجود دارد. همبستگی بین اهرم مالی و مخارج سرمایهداراییها با جریا
باشد. در نهایت بین متغیرهای استقلال هیئت مدیره و نسبت ارزش  با جریان نقدی عملیاتی نیز معکوس و معنادار می

 افت نشد.بازار به ارزش دفتری با جریان نقدی عملیاتی همبستگی معناداری ی

 آزمون همبستگی پیرسون (:1جدول )

 

 خطی میان متغیرهای تحقیق بررسی هم
خطی  های شناسایی رابطه همخطی به معنای وجود ارتباط خطی بین متغیرهای توضیحی یا مستقل است. یکی از راه هم

که همبستگی بین متغیرهای مستقل  غیرهای مستقل است. در صورتیبررسی رابطه همبستگی بین مت ،خطی یا عدم هم
 گیری از با بهرهخطی بین متغیرهای مستقل  بررسی رابطه همدر این مطالعه آید. خطی پیش نمی شدید نباشد، مشکل هم

ی متغیرهای مستقل و کنترل ،باشد میمشخص  ،0جدول در که  طور همان. انجام شده استضریب همبستگی پیرسون 
خطی میان این متغیرها، وجود ندارد. در ارتباط با  هیچ همبستگی با هم ندارند. بنابراین با توجه به ابن مطلب مشکل هم

ها وجود نداشته و ورود همزمان  خطی میان آن توان گفت مشکل هم سایر متغیرها با توجه به قوی نبودن همبستگی می
 باشد:خطی متغیرهای تحقیق به شرح جدول زیر میآزمون هم .د شدنخواهخطی  اد مشکل همجموجب ایها در مدل  آن

 
 
 

جریان  متغیر
نقدی 
 عملیاتی

بکارگیری 
حسابداری 
 تعهدی

استقلال 
هیئت 
 مدیره

اندازه 
 شرکت

مخارج  اهرم مالی
 ای سرمایه

نسبت ارزش بازار  بازده داراییها
 به ارزش دفتری

جریان نقدی 
 عملیاتی

1 792/4 

Sig(.000) 

014/4 

Sig(.093) 

417/4 

Sig(.007) 

997/4- 

Sig(.000) 

160/4- 

Sig(.005) 

066/4 

Sig(.000) 

011/4- 

Sig(.211) 

بکارگیری 
 حسابداری تعهدی

 1 129/4 

Sig(.109) 

072/4- 

Sig(.068) 

112/4 

Sig(.162) 

149/4- 

Sig(.059) 

716/4- 

Sig(.099) 

130/4- 

Sig(.169) 

استقلال هیئت 
 مدیره

  1 792/4 

Sig(.063) 

022/4 

Sig(.173) 

913/4 

Sig(.216) 

117/4 

Sig(.125) 

137/4- 

Sig(.193) 

 111/4 1    اندازه شرکت

Sig(.229) 

411/4 

Sig(.092) 

722/4- 

Sig(.255) 

433/4 

Sig(.137) 
 704/4 1     اهرم مالی

Sig(.095) 

026/4- 

Sig(.188) 

944/4 

Sig(.069) 
 733/4 1      ای مخارج سرمایه

Sig(.154) 

720/4 

Sig(.172) 
 969/4 1       ازده داراییهاب

Sig(.132) 
نسبت ارزش بازار 
 به ارزش دفتری

       1 
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 خطیآزمون هم (:9جدول )

 شاخص وضعیت ژه وی مقدار متغیرها

 0.126 7.432 بکارگیری حسابداری تعهدی

 0.730 7.109 استقلال هیئت مدیره

 1.976 7.742 اندازه شرکت

 1.122 7.721 اهرم مالی

 6.106 7.920 مخارج سرمایه ای

 2.606 7.021 بازده داراییها

 2.137 7.112 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

نمایید؛ مقادیر ویژه نزدیک به صفر همبستگی داخلی پیش بینی ها زیاد است و تغییرات گونه که مشاهده میهمان 
نشان  می شود. مقادیر ویژه کوچک در مقادیر داده ها، منجر به تغییرات بزرگ در برآورد ضریب معادله رگرسیون منجر

 باشد.ی احتمال همبستگی داخلی بین متغیرها میدهنده
دهنده احتمال هم خطی بین متغیرهای مستقل و کنترل است و مقادیر بیش از  باشد، نشان 11شاخص وضعیت بیشتر از 

 .(1922دیگران، )حساس یگانه و شد با بیانگر مشکل جدی در استفاده از رگرسیون در وضعیت موجود می 94
باشد  باشند و مقدار ویژه نزدیک به صفر نمیمی 11وضعیت برای تمامی متغیرها کوچکتر از  از آن جایی که شاخص

 خطی وجود ندارد.(؛ بنابراین بین متغیرهای مستقل و کنترل مشکل هم7)بالاتر از 
 

 سایر مفروضات کلاسیک رگرسیون چندگانه
نظر کارآمد خواهد بود یا  های تابلویی در برآورد مدل مورد د که آیا استفاده از روش دادهکه بتوان مشخص نمو برای این 

که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد  مقید و به منظور این Fنه، از آزمون چاو یا 
شود. نتایج  ز آزمون هاسمن استفاده میهای واحدهای مقطعی( ا تر است )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت مناسب

ارائه شده است. با توجه به نتایج به دست آمده، مدلها از روش پنل دیتا با اثرات  6و  1ها در جدول  حاصل از این آزمون
 شوند. ثابت آزمون می

 برای مدل اول و هاسمن نتایج آزمون چاو (:5جدول )

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 1610/0 6 4444/4 1714 چاو

 2φ 1714 هاسمن
7122/1 6 4444/4 

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

 برای مدل دوم و هاسمن نتایج آزمون چاو (:6جدول )
 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 9701/1 6 4444/4 1714 چاو

 2φ 1714 هاسمن
1430/1 6 4444/4 

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

خطی بین  برای سنجش اعتبار مدل و بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم است علاوه بر بررسی عدم وجود هم
ها، استقلال  ودن باقیماندها، همسانی واریانسهایی در ارتباط با نرمال ب متغیرهای مستقل وارد شده در مدل، آزمون

ها و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن مدل( نیز انجام شود. برای آزمون نرمال بودن جملات خطا از  باقیمانده
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 باشد که در این تحقیق نیز از این ها، آزمون جارکیوبرا می توان استفاده کرد. یکی از این آزمون های مختلفی می آزمون
 در تحقیق مدل برآورد از حاصل یها باقیمانده که است این از حاکی وبرایجارک آزمونج ینتاآزمون استفاده شده است. 

 41/4 از تر  بزرگ آزمون این به مربوط احتمال که طوری هب ،هستند برخوردار نرمال توزیع از درصد 31 اطمینان سطح
 . باشد می

ها  باشد. در صورتی که واریانس ها می کلاسیک همسانی واریانس باقیماندهیکی دیگر از مفروضات آماری رگرسیون 
ترین واریانس را نخواهد داشت. در این مطالعه برای بررسی  ناهمسان باشند برآورد کننده خطی نا اریب بوده و کم

 41/4تر از  ه کوچکها از آزمون برش پاگان استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون ک همسانی واریانس
توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس  باشد، فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می می
( استفاده شده GLSباشد. در این مطالعه برای رفع این مشکل در برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته ) می

ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل و تحلیل  ی آزمون همبسته نبودن باقیماندهچنین در این مطالعه برا است. هم
( استفاده شده است. با توجه به نتایج D-Wشود از آزمون دوربین واتسون ) باشد و خود همبستگی نامیده می رگرسیون می

 ها باقیماندهتوان نتیجه گرفت  باشد می می 1/7و  1/1جایی که مابین  اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آن
نظر تحقیق  که آیا مدل مورد که مدل دارای رابطه خطی است و این باشند. علاوه بر این، برای آزمون این مستقل از هم می

از نظر رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن درست تبیین شده است یا خیر از آزمون رمزی استفاده گردیده است. باتوجه 
باشد، بنابراین فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن  می 41/4تر از  ه این که سطح اهمیت آزمون رمزی  بزرگب

 .است شده ارائه 2و  2 جدول  در فوق های آزمون نتایج خلاصهباشد.  مدل تأیید شده و مدل دارای خطای تصریح نمی
 ای مدل دومبر های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون (:7) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP0 F ValueP0 D F ValueP0 

1401/1 2971/4 291/1 4407/4 761/7 4976/1 4309/4 

 مأخذ: محاسبات نرم افزار
 برای مدل سوم های مربوط به مفروضات آماری نتایج آزمون(: 8) جدول

-Durbinآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

Watson 

 Ramseyآماره 

2φ 
ValueP0 F ValueP0 D F ValueP0 

9931/1 0716/4 1743/1 444/4 432/7 0967/9 1102/4 

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

 نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره در فرضیه (:4) جدول
خطای  ضریب نام متغیر نماد نو  متغیر

 استاندارد
 سطح خطا tآماره

 _ _ _ _ جریان نقدی عملیاتی OCF متغیر وابسته
 133/4 236/1 4296/4 112/4 آلفا α مقدار ثابت

های متغیر
 مستقل
 

ACCA 444/4 010/1 4222/4 072/4* بکارگیری حسابداری تعهدی 

ROA 470/4 912/7 7793/4 113/4* نرخ بازده داراییها 

CAEX 442/4 -131/7 1113/4 -040/4* مخارج سرمایه ای 

 ایمتغیره
 کنترل

OUTD 172/4 211/1 4364/4 120/4 استقلال هیئت مدیره 

Size 444/4 972/0 4621/4 731/4* اندازه شرکت 
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MB  نسبت ارزش بازار به ارزش
 دفتری

941/4 1219/4 212/1 193/4 

LEV 444/4 -407/6 4142/4 -942/4* اهرم مالی 

DW 761/7 دوربین واتسون - _ _ 
F  آمارهF 742/12 - _ 444/4 

R Square 009/4 ضریب تعیین - _ _ 
Adjusted R Square 093/4 تعدیل شده ضریب تعیین - _ _ 

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

، ها ییبازده دارا نرخی، تعهد یحسابدار یریبکارگچون سطح خطا متغیرهای دهد، نشان می همانگونه که در جدول فوق
باشد؛ بنابراین این متغیرها با جریان نقدی عملیاتی  درصد می 1ی کمتر از مال رماهو  شرکت اندازهی، ا هیسرما مخارج

شرکت رابطه معناداری دارند و بین نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری و استقلال هیئت مدیره با جریان نقدی عملیاتی 
 درصد است( 1هیچ ارتباطی وجود ندارد. )زیرا سطح خطا این متغیر بالاتر از 

شده  محاسبهلگوی رگرسیون ( بنابراین ا444/4باشد ) درصد می 1کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداری آماره  جهبا تو 
 به عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است. معنادار است

ریان نقدی در جاز تغییرات درصد  9/00 ی مستقل و کنترلیمتغیرها ،به دست آمده با توجه به ضریب تعیینهمچنین  
توان (؛ پس می761/7باشد )می 1/7تا  1/1آماره دوربین واتسون نیز چون بین  .دندهرا توضیح می عملیاتی شرکت

 گیری کرد که بین جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.نتیجه
مستقیم این متغیر با جریان نقدی عملیاتی  ( حاکی از رابطه072/4مثبت بودن ضریب متغیر بکارگیری حسابداری تعهدی )

واحدی بکارگیری حسابداری تعهدی، جریان نقدی عملیاتی شرکت نیز به میزان  1طوری که با افزایش  باشد؛ به می
یابد. بنابراین فرضیه پژوهش تأیید شده و بین بکارگیری حسابداری تعهدی و جریان نقدی  واحد افزایش می 072/4

 مستقیم و معناداری وجود دارد.عملیاتی ارتباط 
 

 بحث
گیرد که تطابق قوی باعث افزایش سودآوری اقتصادی و تطابق ضعیف  تطابق به دو صورت قوی یا ضعیف صورت می

های رفتاری شده و در نتیجه باعث ایجاد  باعث کاهش سودآوری اقتصادی و نیز افزایش عدم اطمینان و سوگیری
ها با درآمدهای مرتبط با آنها  تطابق قوی حالتی است که همه هزینه شد.گذاران خواهد  بینی سرمایه اشتباهاتی در پیش
ها به طور مستقیم قابل ردیابی با درآمدهای خاص خود  به عبارتی در این حالت، همه هزینه .شوند تطابق داده می

مر باعث افزایش نوسان سود و بازده باشند، ولی در تطابق ضعیف، همبستگی بین درآمدها و هزینه کاهش یافته و این ا می
 .(7474، 1)کالن و فانگ شود و کاهش پایداری سود می

 یا عمده ریتأث ینقد انینوسانات جر. شرکت است کیو سالم  داریپا اتیدر عمل یاتیعامل ح کی عملیاتی ینقد انیجر
و  ینقد انینوسانات جر نیطه براب ،7(1320دارد. چن و هوبرمن ) سکیر تیریو مد یمال طیشرکت، شرا ماتیبر تصم
 یکمتر ینقد یها ییدارا ی،نقد انیدر جر شتریبا نوسانات ب یها کردند شرکت ارشو گز یشرکت را بررس یگذار هیسرما

را کاهش  شرکت بالاتر، ارزش یمال نیتام نهیهز لیوابسته هستند که به دل یخارج یمال نیبه تام شتریب نیدارند و بنابرا
 یتجار سکیبالاتر، ر ینقد انیجر اناتبا نوس ییها که شرکت کنند یم شنهادیپ ،9(7441) امایواکا دهد. هانگ و یم

                                                           
1
 Callen and Fang 

2
 Chen and Huberman, 1984 

3
 Hung and Wakayama, 2005 
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از ثبات  نانیاطم یو کنترل بودجه را برا ها نهیمانند کاهش هز یشرکت اقدامات ن،یو بنابرا دهند یرا نشان م یشتریب
 .(1933و همکاران،  مهرانی) شرکت انجام خواهد داد ینقد یها انیجر
 

 نتیجه گیری و پیشنهادها
براساس نتایج فرضیه پژوهش، بین بکارگیری حسابداری تعهدی و جریان نقدی عملیاتی شرکت ارتباط مستقیم و 

هرا بیشرتر باشد،  هر چه تطابق برین درآمردها و هزینرهمعناداری وجود دارد که این نتیجه به این مهم اشاره دارد که 
 یابد. می جریان نقدی عملیاتی افزایش

 های سوگیری در کاهش و گیری تصمیم در بهبود نیز و سود دقیق بینی پیش و صریح شناسایی موجب قوی تطابق
ترر باشرد، خطای  هرا قروی هرچه تطابق بین درآمردها و هزینره .شود می تجاری واحد نفعان ذی و گذاران سرمایه رفتاری

ها را  هایی که اصرل تطرابق برین درآمردها و هزینه ین انتظار داریم شرکتپیش بینی سود هر سهم کمتر خواهد بود. بنابرا
نمایند، خطرای پیش بینی سود هر سهم کمتری داشته و عردم اطمینران اطلاعاتی در مورد  تری اعمال می به صورت قوی

 . ها کاهش یابد این شرکت
رسد که تطابق  دیدگاه تئوریک نیز منطقی به نظر مییابد و از  با رعایت اصل تطابق کیفیت گزارشگری مالی افزایش می

مخارج یک دوره و درآمدهای همان دوره باعث ارزش آفرینی و شفافیت و نهایتا بالا رفتن کیفیت گزارشگری مالی 
گردد. افزایش کیفیت گزارشگری مالی موجب افزایش اعتماد فعالان بازار سرمایه به شرکت گشته و جریانات نقدی  می

 یابد. ی شرکت جهت فروش بیشتر محصولات افزایش میعملیات
 شود: های آینده پیشنهاد می با توجه به نتایج پژوهش، موضوعات ذیل برای پژوهش

 نقش حاکمیت شرکتی بر رابطه بین بکارگیری حسابداری تعهدی و جریانات نقدی آتی بررسی. 
 ( بر جریانات نقدی آتینقش متغیرهای کلان اقتصادی )اقتصادی، سیاسی و اجتماعی بررسی.  
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