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 چکیده
های بازار سهام است و با  گذاران، از سطح دستاورد شرکت مربوط به قیمت ارزش شرکت، ادراک ذینفعان، به ویژه سرمایه

شود. ارزش شرکت را  گیری می کند، اندازه درصدها و مفاهیم اقتصادی که ارزش تجاری را در یک تاریخ معین منعکس می
مالی( در بلندمدت برای وجود شرکت افزایش داد. بنابراین تلاش برای  توان با توانایی کنترل پتانسیل )مالی و غیر می

افزایش ارزش شرکت مورد نیاز است. با توجه به موارد فوق اهمیت تعیین ارزش شرکت و عوامل مؤثر بر آن مشخص 
ابطه بین گردد. بر این اساس، پژوهش حاضر به بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی، حاکمیت شرکتی و مدیریت سود بر ر می

پردازد.  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت در شرکت
های پژوهش،  منظور آزمون فرضیه منظور دستیابی به هدف فوق، اقدام به تدوین چهار فرضیه شد. بر این اساس به به

انتخاب شد.  1041الی  1931س اوراق بهادار تهران در بازه زمانی شده در بور شرکت پذیرفته 161ای متشکل از  نمونه
های  های ترکیبی استفاده شده است. یافته های پژوهش نیز از مدل رگرسیون چندمتغیره مبتنی بر داده جهت آزمون فرضیه

ی افزایش شرکت تأثیر مثبت و معناداری دارد، یعن ارزش شرکتپژوهش نشان داد گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر 
به دنبال دارد؛ علاوه بر این، نتایج بیانگر این است که کیفیت  ارزش شرکتگزارشگری مسئولیت اجتماعی، افزایش 

که،  کند. درحالی را تقویت می ارزش شرکتحسابرسی و حاکمیت شرکتی رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و 
 کند. را تضعیف می ارزش شرکت مدیریت سود رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و

 .گزارشگری مسئولیت اجتماعی، کیفیت حسابرسی، حاکمیت شرکتی، مدیریت سود ارزش شرکت، :یدیکل واژگان

 

 مقدمه
شود، بسیار  گزارشگری مسئولیت اجتماعی زمانی که صحبت از آلودگی ناشی از صنایعی مانند مواد شیمیایی و نفتی می

کنند، به دلیل  هایی که در آن صنایع فعالیت می زیست داشته باشد. شرکت منفی بر محیط مهم است که ممکن است تأثیر
نیاز به افزایش و حفاظت از شهرت خود، عملکرد گزارشگری مسئولیت اجتماعی بالاتری دارند، در غیر این صورت، این امر 

دهی یکپارچه راه خوبی  افشای داوطلبانه یا گزارش(، 1412) 1گذارد. با توجه به هسیائو و کلی بر منافع سهامداران تأثیر می
شود ارزش شرکت در  برای برقراری ارتباط با عموم یا ذینفعان عملکرد، استراتژی و حاکمیت شرکت است که باعث می

                                                           
1 Hsiao and Kelly 
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تأثیر گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت با در نظر گرفتن نقش کیفیت 

های پذیرفته شده در بورس  حسابرسی، حاکمیت شرکتی و مدیریت سود در شرکت
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ها از نیاز به  طول زمان افزایش یابد. جهان توجه خود را به محیط زیست آغاز کرده است و بر این اساس شرکت
در نروژ، نورسک هیدرو اولین گزارش  1323اند که در سال  مسئولیت اجتماعی آگاهی بیشتری پیدا کردهگزارشگری 

بندی شده باشند یا نباشند، شروع  ها، خواه در فهرست مسئولیت زیست محیطی را منتشر کرد. در حال حاضر، اکثر شرکت
(. علاوه بر این، گزارشگری مسئولیت 1411، 1اناند )حامد و همکار به مشارکت در گزارشگری مسئولیت اجتماعی کرده

اجتماعی ابزاری است که مدیران ممکن است از آن برای به حداکثر رساندن رابطه بین ارزش شرکت و رشد پایدار آن 
 (. 1411، 1استفاده کنند )پوپا و همکاران

مختلف را دارند و توجیه نظری برای ها مسئولیت ایجاد ارزش برای سهامداران  تئوری ذینفعان معتقد است که شرکت
دهند. در این زمینه، گزارشگری  تواند بر ارزش شرکت تأثیر بگذارد را ارائه می اینکه چرا گزارشگری مسئولیت اجتماعی می

مسئولیت اجتماعی، اطلاعات ضروری در مورد تعهد یک شرکت به پایداری و مسئولیت اجتماعی را در اختیار ذینفعان قرار 
تواند مزایای مختلفی را برای شرکت به همراه  ها کمک کند. این می تواند به ایجاد اعتماد و شهرت آن د که میده می

، 9داشته باشد، مانند دسترسی بهتر به سرمایه، افزایش وفاداری مصرف کننده و بهبود روحیه کارکنان )السایق و همکاران
1414 .) 

گزارشگری مسئولیت اجتماعی را بر ارزش شرکت تعدیل کند. حسابرسی با از این رو، کیفیت حسابرسی ممکن است اثر 
تواند اعتبار گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت را با ارائه اطمینان از صحت و قابل اعتماد بودن اطلاعات  کیفیت بالا می

و مسئولیت اجتماعی افزایش دهد تواند اعتماد ذینفعان را نسبت به تعهد شرکت به پایداری  ارائه شده افزایش دهد. این می
تواند به عدم اعتماد و  و منجر به بهبود روابط با سهامداران و افزایش عملکرد شرکت شود. در مقابل، حسابرسی ضعیف می

تواند منجر به آسیب به شهرت، تضعیف روابط با  اطمینان به گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت کمک کند، که می
 (. 1419، 0زش شرکت شود )زاهد و همکارانسهامداران و کاهش ار

تواند نقش تعدیل کننده قابل توجهی در ارتباط بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی با ارزش  بنابراین، کیفیت حسابرسی می
های دارای حسابرسی با کیفیت بالا را افزایش  شرکت ایفا کند. گزارشگری مسئولیت اجتماعی به احتمال زیاد ارزش شرکت

های  هایی با حسابرسی با کیفیت پایین ممکن است این مزایا را درک نکنند. با توجه به یافته هد، در حالی که شرکتد می
تحقیقات قبلی در ادبیات، رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تنها از طریق تحقیقات تجربی قابل 

ها  محیطی و پایداری برای شرکت عی و رعایت الزامات زیست تعیین است. انتشار اطلاعات گزارشگری مسئولیت اجتما
ها کمک کند تا دسترسی بهتری به بازارهای سرمایه داشته باشند و از طریق افزایش  پرهزینه است، حتی اگر این کار به آن

به عنوان یک متغیر گذاران، تأثیر مطلوبی بر ارزش شرکت داشته باشند. در این بین، کیفیت حسابرسی  باز بودن با سرمایه
 های مالی استفاده شود.  تعدیل کننده ممکن است برای بهبود شفافیت گزارش

حاکمیت شرکتی به یک موضوع معاصر محبوب در سراسر جهان تبدیل شده است و توجه مطالعات را در مورد عملکرد 
ها، فرآیندها و ساختارهای مختلفی  ها، روش بالقوه برای شرکتها به خود جلب کرده است. حاکمیت شرکتی شامل سیستم

ها و  کنند. بهبود عملکرد مالی اغلب به عنوان مزیت اصلی اجرای شیوه ها را تنظیم و هدایت می است که شرکت
های حاکمیت شرکتی برای  وکارها مورد تاکید قرار گرفته است. با این حال، شیوه های حاکمیت شرکتی در کسب چارچوب

هایی که اهمیت حاکمیت شرکتی مؤثر را در  وکارها به همان اندازه حیاتی هستند. شرکت سبحفظ پایداری و رقابت ک
های سرمایه، ارزش بیشتری را برای  دهند، ممکن است در نتیجه افزایش جریان نقدی و کاهش هزینه اولویت قرار می

                                                           
1 Hamed et al 
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صرف کنندگان ایجاد کند و اعتماد تواند اعتماد به شرکت را در چشم م سهامداران خود فراهم کنند. حکمرانی خوب می
های  تری را در صاحبان سرمایه ایجاد کند. اعتقاد بر این است که حاکمیت شرکتی علاوه بر ایجاد جنبه تجاری گسترده

، 1کند )دنداپانی و شاهرخی تجاری خوب، دستاورد توسعه پایدار راه اندازی شده توسط سازمان ملل متحد را ایجاد می
1411 .) 

ها  ای از رویه تواند عملکرد و ارزش خود را با ساده کردن رهبری و کنترل خود از طریق استفاده از مجموعه ت مییک شرک
ها به نام حاکمیت شرکتی افزایش دهد. حاکمیت شرکتی به یک فشارسنج مهم در یک شرکت تبدیل شده است،  و روش

ابی به اثربخشی و کارایی عملیات شرکت تأثیر بگذارد. تواند بر تصمیمات اتخاذ شده برای دستی زیرا سیستم حاصل می
توانند حاکمیت شرکتی را در کشورهای در حال توسعه روشن کنند، از سوی دیگر، استقرار  های مختلفی می تئوری
های حاکمیت شرکتی به عنوان هدف اصلی خود حذف تضادهایی است که بین منافع سهامداران و مدیران  سیستم
شود. ادبیاتی که اکنون در دسترس است اغلب تأثیر حاکمیت شرکتی بر موفقیت مالی کسب  دی ایجاد میهای فر سازمان

مدیره، تعدادی از مطالعات به منظور بررسی ارتباطی که بین  کند. در رابطه با هیئت و کارها را بررسی و مستند می
ها وجود دارد، انجام شده است  رد مالی شرکتهای حسابرسی در رابطه با عملک مدیره، مدیران مستقل و کمیته هیئت

تواند نقش تعدیل کننده قابل توجهی در ارتباط بین گزارشگری  (. بنابراین، حاکمیت شرکتی می1411، 1)الودات و همکاران
 مسئولیت اجتماعی با ارزش شرکت ایفا کند.

طلبانه یا اهداف آموزنده اشاره دارد که  فرصت علاوه بر این، مدیریت سود به یک رویه معمول در نظر گرفته شده از رفتار
(، 1441) 9دهد. به گفته کاپلان مدیریت برای نمایش اطلاعات مالی مثبت که در تضاد با اطلاعات واقعی است، انجام می

های  شود و شیوه ترین مسئله اخلاقی است که مدیریت در طول فرآیند گزارشگری مالی با آن مواجه می مدیریت سود مهم
های حسابداری غیراخلاقی و فریبنده برای به  مدیریت سود ریشه در تعارض مدیر و عامل دارد، که در آن مدیریت از روش

 (. 1326، 0کند )جنسن و مکلینگ دست آوردن منافع شخصی استفاده می
اکمیتی اعلام های زیست محیطی، اجتماعی و ح هایی که گزارشگری مسئولیت اجتماعی خود را برای حفظ فعالیت شرکت

شوند که شفاف و صالح و دارای یکپارچگی هستند. با این حال،  هایی تلقی می کنند، توسط ذینفعان به عنوان شرکت می
کنند، تمایل به اهداف  هایی که در گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت می اند که شرکت مطالعات قبلی نشان داده

(. بنابراین، هدف این 1410، 1شود )تان و رابینسون بین مدیریت و ذینفعان می طلبانه مدیریتی دارند که باعث تضاد فرصت
پژوهش بررسی تأثیر گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت با در نظر گرفتن نقش کیفیت حسابرسی، حاکمیت 

حسابرسی،  شرکتی و مدیریت سود است. با توجه به مطالب بیان شده سؤال اصلی پژوهش این است که آیا کیفیت
 حاکمیت شرکتی و مدیریت سود بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیرگذار است؟

 

 مبانی نظری

کند که هر شرکت، تیم مدیریت یا مسئولی  مدیریت شرکت باید در جهت منافع ذینفعان کار کند. تئوری ذینفعان تاکید می
های ذینفعان خود را در نظر بگیرد. هنگامی که این  د بیشتر، اگر نه همه، خواستهگیری دخیل است بای که در فرآیند تصمیم

یابد. ادبیات قبلی به  کند، بنابراین، ارزش شرکت ایجاد و افزایش می تر می افتد، سهامداران را از شرکت راضی اتفاق می

                                                           
1 Dandapani and Shahrokhi 
2 Alodat et al 
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عه یافته افزایش یافته است و نیاز به تاکید کردند که آگاهی در کشورهای توس ،(1414) 1فیصل و همکاران مثال عنوان
(، نظریه سهامداران برای 1413) 1گذاران وجود دارد. طبق نظر ال دیب گذاران و قانون شفافیت بیشتر توسط سرمایه

گذاران بالقوه ضروری  مدیره در قبال سهامداران شرکت و همچنین سایر سرمایه پذیری هیئت شناسایی نقش مسئولیت
های اقتصادی و عمومی و همچنین توجه به  است. علاوه بر این، به منظور برآورد ارزش شرکت، نظریه سهامداران ارزش

 دهد.  ائه میاخلاق مورد نیاز را ار
ها و تعهدات در  ای از مسئولیت ها مجموعه کند شرکت ادبیات همچنین نظریه مشروعیت را روشن کرده است، که ادعا می

های پایداری و سایر افشاهای غیرمالی داوطلبانه به طور منظم، که در آن افشای  قبال جامعه دارند، مانند انتشار گزارش
خاطرنشان  ،(1446) 9ای برای مشروعیت در نظر گرفته شود. دیگان و بلومکوئیست یلهغیرمالی ممکن است به عنوان وس

هایی که  کردند که فرآیند مشروعیت ممکن است از دیدگاه شرکت به عنوان روشی برای ایجاد انتظارات و یافتن شاخص
شود. علاوه بر این، نظریه  دهند، گردآوری مشی را نشان می شوند و میزان پایبندی به خط به محیط خارجی مربوط می

مشروعیت ممکن است به عنوان یک ابزار حمایتی برای اجرا و رشد ارتباطات شرکت و جامعه در مورد اهداف و مقاصد 
شود که بسیاری از کشورها با  (، سطح افشا در مراحلی اجرا می1414) 0مورد استفاده قرار گیرد. به گفته یانگ و همکاران

اند، با این حال، بسیاری از کشورها در حال ورود به مرحله سوم هستند  حور کنترل قانونی شروع کردهدو مرحله اول حول م
ها یا  زیست اخیر است. مسائل گزارش که اجرای افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی برای مواجهه با محیط

ر ذینفعان را گمراه کنند، منجر به شکست در ها باید فاقد سوگیری باشند، زیرا اگ شده توسط شرکت های ارائه افشاگری
 ،(1412) 1دهد. هوکیو تری را نشان می شده با کیفیت پایین شود و ظاهر اطلاعات ارائه شفافیت و اطمینان در آن شرکت می

، هایی را در مورد افشای ارزش تجاری رو به رشد ارائه کرد. جایی که شفافیت غیرمالی بیشتر، مانند زیست محیطی بینش
کند. این به سهامداران فعلی اعتماد به کسب و کار  گذاران را به سمت کسب و کار جذب می اجتماعی و حاکمیتی، سرمایه

 دهد.  دهد و به آن امکان دسترسی به سایر اشکال مالی از جمله وام را می دهد که ارزش آن را افزایش می می

ره کردند. اول، دیدگاه واحد گزارشگر، که در آن گزارش پایداری به به سه دیدگاه افشاگری اشا ،(1419) 6باچو و همکاران
دهد. دوم،  افتد به دور از افشای مالی می گذاران دید واضحی از آنچه در داخل شرکت اتفاق می گذاران و قانون سرمایه

آورند که شرکت به  میها اعتماد بیشتری خواهند داشت و اطمینان بیشتری به دست  گذاران؛ جایی که آن دیدگاه سرمایه
گذاران؛ که در آن نظارت بهتر و منافع  کند و عملکرد زیست محیطی بهتری دارد. سوم، دیدگاه قانون خوبی کار می

 اقتصادی بالاتر از گزارش پایداری بالاتر وجود خواهد داشت. 
ی، اجتماعی و حاکمیتی خود محیط محیطی، اجتماعی و حاکمیتی را در مورد عملکرد زیست  های زیست  ها گزارش شرکت

گذاران ممکن است عملکرد مالی  محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و افشا به سرمایه های قوی زیست  کنند. سیاست افشا می
بلندمدت را بهبود بخشد و ارزش سهام را افزایش دهد. با این حال، شرایط اقتصادی، روند صنعت و متغیرهای خاص 

(. به عنوان مثال، رشد درآمد شرکت، سود هر سهم، تیم 1411، 2گذارد )لین و همکاران شرکت بر قیمت سهام تأثیر می
گذاران،  مدیریت و استراتژی رشد ممکن است بر قیمت سهام تأثیر بگذارد. قیمت سهام نیز تحت تأثیر نگرش سرمایه

کمیتی و قیمت سهام پیچیده است، از محیطی، اجتماعی و حا شرایط بازار و نرخ بهره قرار دارد. ارتباط بین افشای زیست 
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محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر قیمت سهام ممکن است بسته به شرکت و صنعت متفاوت  این رو تأثیر افشای زیست 
های بیشتری در برخی تحقیقات مرتبط است، اما  محیطی، اجتماعی و حاکمیتی با ارزش باشد. استانداردهای قوی زیست 

کرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی یکی از چندین عنصری است که باید هنگام ارزیابی رشد در برخی دیگر نه. عمل
پیشنهاد کرد که افشای مسئولیت  ،(1442) 1بلندمدت و قیمت سهام شرکت مورد بررسی قرار گیرد. همچنین، شولتنز

آن شرکت اعتماد دارند و همچنین شانس اجتماعی شرکت تأثیر مثبتی بر بازده سهام دارد، به این معنی که سهامداران به 
سطح افشای زیست محیطی، اجتماعی  ،(1412) 1گذاران بیشتر وجود دارد. در مصر، عبود و دیاب زیادی برای جذب سرمایه

های فهرست شده در شاخص زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی مورد آزمایش قرار دادند و  و حاکمیتی را برای شرکت
به این نتیجه  ،(1416) 9ه سطوح بالاتری از ارزش شرکت وجود دارد. علاوه بر این، آرایسی و همکاراننتایج نشان داد ک

بینی موقعیت آتی  رسیدند که که افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی نقش اساسی در هدایت سهامداران در پیش
 شرکت و ارزش آن دارد. 

میتی و ارزش شرکت به طور گسترده در رشته حسابداری مالی مورد رابطه بین افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاک
بررسی قرار گرفته است. در حالی که برخی از دانشگاهیان برای رابطه مستقیم بین افشای زیست محیطی، اجتماعی و 

سوروکا و  دهد که این ارتباط غیرمستقیم است. ای نشان می اند، تحقیقات گسترده حاکمیتی و ارزش شرکت استدلال کرده
مسئولیت  شرکت انجام داد و به این نتیجه رسید که 133ای از  ای بر روی مجموعه داده مطالعه ،(1414) 0همکاران

 شود.  و عملکرد مالی ارتباط مستقیمی با هم ندارند. در عوض، رابطه با شهرت شرکت واسطه می اجتماعی شرکت
ای برای پوشش  ای را به خود جلب کرده است، مطالعات گسترده های گذشته توجه فزاینده محیطی در دهه مسائل زیست

دهی محیطی در مناطق مختلف جغرافیایی انجام شده است، که در آن چندین مطالعه تأثیر  حوزه حسابداری و گزارش
 (،1412) 1دهی محیطی آزمایش کردند. مطالعه پوچتا مارتینز و همکاران های حاکمیت شرکتی را بر گزارش مکانیسم

کنند متقاعد  محیطی فعالیت می هایی را که در صنایع حساس با مسائل زیست گذاران باید شرکت کند که قانون توصیه می
کند. از دیدگاه  های تعامل بهتر با سهامداران را اجرا کنند که به بهبود عملکرد شرکت کمک می کنند تا سیاست

کنند، تمایل دارند اطلاعات پنهانی داشته باشند و  طی اجتناب میهایی که از افشای صحیح زیست محی گذار، شرکت سرمایه
کنند  هایی که بیشتر افشا می شوند، در مقابل شرکت محیطی متهم می به داشتن کیفیت پایین در برخورد با مسائل زیست 

 یابد.  یدهد تا شرکت را قابل اعتمادتر بدانند و در نتیجه ارزش افزایش م گذاران اجازه می که به سرمایه
دهی محیطی برای مشاغل کرده بود. همچنین، با توجه به  دولت بریتانیا شروع به اجباری کردن استانداردهای گزارش

یافته وجود داشته باشد،   محیطی بهتر و افزایش  های زیست نشان دادند که اگر رویه ،(1333) 6انگلستان، توماس و تونکس
 ،(1413) 2ها خواهد بود. در چین، لی و همکاران افزایش ارزش، به نفع ذینفعان آندهد که با  بازده سهام را افزایش می

ها برای مشارکت در بهترین  محیطی برای شرکت های زیست  های غیردولتی و سازمان دریافتند که از سوی سازمان
شرکت است، بنابراین ارزش محیطی و همچنین افشای بهتر، فشار وجود دارد، زیرا این مزیت رقابتی آن  های زیست  شیوه

 شرکت بهتر است. 
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گذاران به نظارت بر  به این نتیجه رسیدند که الزام قانون ،(1411) 1ای که در بریتانیا انجام شد، النجار و آنفیمیادو در مطالعه
دهد.  گذاران را افزایش می کنند، عدم اطمینان سرمایه ها منتشر می هایی که شرکت افشای اطلاعات اجتماعی و گزارش

ضاد بین های اجتماعی، پشتیبانی و تمرین تئوری نمایندگی است که برای کاهش ت ها و افشای شرکت مزیت دیگر فعالیت
طور که توسط  شود. علاوه بر این، همان کند و منجر به افزایش ارزش شرکت می سهامداران و مدیریت ارشد کار می

گذارد، که ممکن است منجر  تاکید شده است، افشای حقوق بشر بر تصویر شرکت تأثیر می ،(1411) 1اسماعیل و همکاران
 گذارد.  ت شرکت تأثیر میبه افزایش فروش شود که بر موفقیت مالی بلندمد

های اخیر، موضوع افشای اجتماعی و تأثیر آن بر ارزش شرکت در ادبیات دانشگاهی مورد توجه قرار گرفته است.  در سال
هایی را در  اند و بینش در مصر، تعدادی از مطالعات رابطه بین افشای اجتماعی و ارزش شرکت را مورد بررسی قرار داده

دهند. به  های فعال در کشور ارائه می گرفتن عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی برای شرکتمورد اهمیت در نظر 
کنند، در  تری ارائه می هایی در مصر که افشای اجتماعی جامع دریافتند که شرکت ،(1412عنوان مثال، عبود و دیاب )

دهد که  تری دارند. نتایج آن مطالعه نشان میدهند، ارزش بازار بیش هایی که افشای کمتری ارائه می مقایسه با شرکت
ها کمک کند و منجر به افزایش ارزش  گذاران و بهبود شهرت شرکت تواند به افزایش اعتماد سرمایه افشای اجتماعی می

تأثیر افشای اجتماعی را بر ارزش شرکت در بخش غیر مالی مصر بررسی  ،(1411) 9ها شود. ال دیب و همکاران بازار آن
هایی که افشای کمتری ارائه  کنند در مقایسه با شرکت هایی که افشای بیشتری ارائه می د. نتایج نشان داد شرکتکردن
کنند، ارزش بازار بیشتری دارند. نتایج تأثیر قابل توجه عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی را بر ارزش  می

های مصر  ین عملکرد اجتماعی و عملکرد شرکت را در شرکترابطه ب ،(1412) 0دهد. ال دیب و سوبی ها نشان می شرکت
کنند، عملکرد مالی  دهند و ارائه می هایی که افشای اجتماعی بیشتری انجام می بررسی کردند. نتایج نشان داد شرکت

وامل کنند، دارند. نتایج حاکی از اهمیت در نظر گرفتن ع هایی که افشای کمتری ارائه می بهتری در مقایسه با شرکت
توانند تأثیر مثبتی بر عملکرد مالی شرکت داشته  ها می زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی در محیط مصر است، زیرا آن

تواند تأثیر مثبتی بر ارزش شرکت و  دهد که افشای اجتماعی می باشند. در نتیجه، مطالعات دانشگاهی اخیر نشان می
کنند، احتمالاً از  تری ارائه می هایی که افشای اجتماعی جامع (. شرکت1411 عملکرد مالی داشته باشد )ال دیب و همکاران،

 شود.  برند که منجر به ارزش بازار بالاتر و عملکرد مالی بهتر می گذار و بهبود شهرت سود می افزایش اعتماد سرمایه

های استثماری، و افزایش  الیتترین راهبردهای نظارتی برای کاهش عدم تقارن اطلاعات، مهار فع حسابرسی یکی از مهم
دهد  عملکرد و شفافیت محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر اساس تئوری نمایندگی است. ادبیات تئوری حسابرسی نشان می

های خارجی ضروری است. یکی از پارامترهای ارائه شده در تحقیقات قبلی  که کیفیت حسابرسی برای موفقیت حسابرسی
(، کیفیت یک موسسه حسابرسی 1321) 1آنجلو سان اندازه موسسه حسابرسی است. به گفته دیبرای ارزیابی کیفیت حسابر

هایی با  تر، با ارائه حسابرسی شده تر و شناخته های حسابرسی بزرگ یابد. شرکت با توسعه اندازه یا شهرت آن افزایش می
تر و تلاش بیشتر  به دلیل تجربه طولانیکنند.  کیفیت برتر و در عین حال هدفمند بودن، از اعتبار خود محافظت می

دهند. مشتریان حسابرسی بزرگ همیشه  حسابرسی، موسسات حسابرسی بزرگتر حسابرسی با کیفیت بالاتری را انجام می
اند. مؤسسه حسابرسی بزرگ کیفیت حسابرسی برتر را  مسئولیت اجتماعی شرکت استثنایی را نشان داده عملکرد و شفافیت

گذاری قابل توجه در سرمایه انسانی  ها منابع بیشتری برای به کارگیری در طول حسابرسی و سرمایه ، زیرا آندهند ارائه می
دهند. به لطف تخصص و  و فناوری دارند و قابلیت اطمینان اطلاعات ارائه شده از جمله اطلاعات غیرمالی را افزایش می
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ویژه در اقدامات حاکمیتی و زیست  اعی و حاکمیتی را، بهمحیطی، اجتم های زیست  دقت خود، حسابرسان بزرگ، رویه
ها  کنند. در عین حال، آن المللی، تقویت می های اروپایی و ابتکارات پایداری نظارتی بین محیطی، در راستای دستورالعمل 

شرکت تأکید های  کنند و بر اعتماد به فعالیت دهند و سود سهام را بیش از حد برآورد می مدیریت سود را کاهش می
 کنند.  می

های تأمین مالی و به  های مالی و اطلاعات مالی، کاهش هزینه ویژه، در بهبود قابلیت اطمینان صورت کیفیت حسابرسی، به
طلبانه حیاتی است. بنابراین، کیفیت حسابرسی بالاتر منجر به عدم تقارن اطلاعاتی  حداقل رساندن رفتار مدیریتی فرصت 

های حسابرسی بزرگ به طور قابل  دهند که شرکت نشان می ،(1411) 1شود. فاروک و همکاران تر میکمتر و شفافیت بیش
دهند که عدم  نشان می ،(1449) 1گذارند. در مقابل، دشموک و همکاران توجهی و مثبت بر سیاست تقسیم سود تأثیر می

 شود.  ود که به سهامداران پرداخت میش تقارن اطلاعاتی بیشتر، ناشی از حسابرسی ضعیف، منجر به سود کمتری می

تواند رابطه بین افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و ارزش شرکت را به طور قابل توجهی  کیفیت حسابرسی می
های قوی زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی ممکن است تأثیر مثبتی بر عملکرد مالی و  تعدیل کند. برای مثال، رویه

کت داشته باشد. با این حال، میزان تحقق این اثرات ممکن است مشروط به کیفیت روش حسابرسی ایجاد ارزش یک شر
تواند به ذینفعان اطمینان بیشتری دهد که افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی  باشد. حسابرسی با کیفیت برتر می

دهد. از  کرد و ارزش کلی شرکت افزایش میها را نسبت به عمل شرکت دقیق و قابل اعتماد است و در نتیجه اعتماد آن
سوی دیگر، کیفیت حسابرسی ناکافی ممکن است اعتماد به افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی شرکت را کاهش 

طور که توسط نظریه سهامداران پیشنهاد  دهد و در نتیجه شک و تردید نسبت به عملکرد و ارزش شرکت ایجاد کند. همان
تواند به عنوان یک عامل تعدیل کننده عمل کند که بر قدرت و جهت رابطه بین  این کیفیت حسابرسی میشده است، بنابر

 .(1411، 9گذارد )دخلی عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و ارزش شرکت تأثیر می

ی و ارزش شرکت مطالعات بسیار کمی به نقش کیفیت حسابرسی و تأثیر آن بر افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیت
ای برای  (، الزامات زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی به طور فزاینده1414) 0کنند. طبق پژوهش آسانته آپیا توجه می

ای موضوعات منفی زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی  شود. که در آن، ارتباط بین پوشش رسانه گذاران مهم می سرمایه
سی قرار گرفت. حسابرسان برای کاهش ریسک بالای مرتبط با شهرت زیست یک شرکت و کیفیت حسابرسی مورد برر

دهد که کیفیت حسابرسی بر  دهند. نتایج نشان می محیطی، اجتماعی و حاکمیتی آلوده، حجم کار خود را افزایش می
رابطه بین  ،(1411) 1گذارد. علاوه بر این، هوآ و آلم افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و ارزش شرکت تأثیر می

  دهد که ریسک زیست خطرات زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و کیفیت حسابرسی را بررسی کردند. نتایج نشان می
ارتباط قوی دارند که نشان  1416تا  1442های  ای بین سال محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و کیفیت حسابرسی در دوره

جتماعی و حاکمیتی بالا کنترل کمتری بر سودآوری دارند. حسابرسان محیطی، ا هایی با ریسک زیست  دهد شرکت می
گیرند. ال دیب و  های مالی، عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی را در نظر می هنگام انجام حسابرسی صورت

کنند  میهای زیست محیطی حساس شرکت  هایی که در نگرانی گذاران شرکت کنند که سرمایه تأیید می ،(1411همکاران )
باید اطلاعات بیشتری در مورد عملیات خود افشا کنند. نتایج نشان داد که کیفیت حسابرسی به طور قابل توجهی ارتباط 

 کند.  بین لحن گفتار و ارزش شرکت را واسطه می
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همچنین ریسک بالای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی، نگرانی حسابرسان را در مورد یکپارچگی و اخلاق مدیریت و 
های گزارشگری  دهد، که متعاقباً منجر به افزایش خطر تحریف مالی و سایر تصمیم طلبی مدیریتی افزایش می فرصت

های اجتماعی خود ضعیف عمل  هایی که در مسئولیت دریافتند که شرکت ،(1411) 1شود. کیم و همکاران تقلبی می
کنند و احتمالاً مشمول  های سود مبتنی بر تعهدی و واقعی در مدیریت سود شرکت می کنند، احتمالاً از طریق دستکاری می

های بحث برانگیز  فعالیت کنند که حسابرسان از مشتریانی که در مستند می ،(1419شوند. کوه و تانگ ) می بیشتر تحقیقات
 کنند.  های حسابرسی بالاتری دریافت می کنند، هزینه کنندگان، کارکنان، جامعه و محیط شرکت می مربوط به مصرف

ای به رابطه بین عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی یک شرکت و عملکرد  های اخیر، علاقه فزاینده در سال
کننده بالقوه کیفیت حسابرسی بر این رابطه است.  های مورد علاقه، اثر تعدیل ز حوزهمالی آن وجود داشته است. یکی ا

کند که چگونه کیفیت حسابرسی ارتباط بین عملکرد اجتماعی شرکت و عملکرد مالی کسب و  بررسی می ،(1411دخلی )
ماعی شرکت و عملکرد مالی شرکت رسد کیفیت حسابرسی بالاتر، ارتباط بین عملکرد اجت کند. به نظر می کار را تعدیل می

هایی با عملکرد اجتماعی قوی و استانداردهای حسابرسی از نظر مالی بهتر  کند. نتایج نشان داد که شرکت را تقویت می
های حسابرسی خوب اعتبار پیوند عملکرد اجتماعی شرکت ـ عملکرد مالی را تضمین  کنند. جایی که تکنیک عمل می

تواند موفقیت مالی عملکرد اجتماعی شرکت را افزایش دهد و اعتماد  داد که کیفیت حسابرسی می ها نشان کند. یافته می
 ،(1419ها افزایش دهد. زاهد و همکاران ) های متعهد به عملکرد اجتماعی شرکت ذینفعان را در گزارشگری مالی شرکت

جتماعی و حاکمیتی و سیاست پرداخت سود نقش تعدیل کننده کیفیت حسابرسی را در رابطه بین عملکرد زیست محیطی، ا
کنند. کیفیت حسابرسی بالاتر منجر به ارتباط بیشتر بین عملکرد زیست محیطی،  سهام در اروپای غربی بررسی می

محیطی،  هایی با عملکرد زیست  دهد که شرکت شود. نتایج نشان می اجتماعی و حاکمیتی و سیاست تقسیم سود می
دهد که  های پرداخت سود بیشتری دارند، که نشان می و کیفیت حسابرسی بالا احتمالاً نسبتاجتماعی و حکومتی بالا 

ها  محیطی، اجتماعی و پرداخت دولتی و سود سهام دارد. یافته کیفیت حسابرسی تأثیر مفیدی بر ارتباط بین عملکرد زیست 
اعتبار ارتباط بین عملکرد زیست محیطی،  های حسابرسی با کیفیت بالا برای اطمینان از حاکی از آن است که تکنیک

های مطالعات ذکر شده  اجتماعی و حاکمیتی و سیاست توزیع سود سهام در اروپای غربی ضروری است. به طور کلی، یافته
تواند نقش مهمی در افزایش اعتبار عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و  دهد که کیفیت حسابرسی می در بالا نشان می
ایفا کند و به نوبه خود منجر به ارزش شرکت بالاتر شود. این امر اهمیت کیفیت حسابرسی را در ارائه  حاکمیتی شرکت

تواند  دهد، که می اطلاعات دقیق و قابل اعتماد در مورد عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی شرکت نشان می
ر مورد استفاده قرار گیرد. با این حال، نیاز به بررسی اثر ت گذاری آگاهانه گذاران برای اتخاذ تصمیمات سرمایه توسط سرمایه

 متقابل کیفیت حسابرسی بر رابطه بین عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و ارزش شرکت وجود دارد.
شرکت به مدیریت خوب نیاز دارد، زیرا بدون مدیریت خوب تأثیر بدی در آینده خواهد داشت. حاکمیت شرکتی به یک 

تواند بر تصمیمات اتخاذ شده برای دستیابی به  نج مهم در یک شرکت تبدیل شده است، زیرا سیستم حاصل میفشارس
اثربخشی و کارایی عملیات شرکت تأثیر بگذارد. بر اساس تعریف بانک جهانی، حاکمیت شرکتی، فرآیند پیشبرد 

ای  عه قبلی، حاکمیت شرکتی به عنوان مجموعههای مطال پاسخگویی، شفافیت و عدالت در تجارت است. با توجه به یافته
دهد.  های تجاری ارائه شده است که نحوه تعامل مدیر شرکت با شرکت را توضیح می ها و شیوه از مقررات، دستورالعمل

 افرادی که بیشترین اهمیت را برای شرکت دارند. 

ها، فرآیندها و ساختارهای مختلفی است که  ها، روش حاکمیت شرکتی شامل سیستم ،(1326با توجه به جنسن و مکلینگ )
ها جایی که به عنوان بخشی از نظارت بر اداره یک شرکت، با هدف پایداری و آینده خود  کنند. شرکت تنظیم و هدایت می
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های حاکمیت شرکتی  شرکت، و همچنین افزایش سودآوری و پاسخگویی شرکت. در حالی که بسیاری از متغیرها و رویه
مدیره،  گیرند عبارتند از تمرکز سهامداران، جلسات هیئت هایی که اغلب مورد توجه قرار می اند، مکانیسم هشناسایی شد

 مدیره. های هیئت مدیره و کمیته دوگانگی مدیرعامل، ترکیب هیئت
از  هدف از تئوری نمایندگی این است که درک درستی از مشکلاتی داشته باشد که زمانی که یک طرف، معروف به عامل،

شود. بنابراین، عاملیت و تئوری  شود، با آن مواجه می کند، که از آن به عنوان بنیاد یاد می طرف طرف دیگری کار می
های  و همچنین هدایت و تصحیح فعالیت« عمل برای»عاملیت، دانشی از رفتارهای عاملیت، مانند شناخت و ارائه خدمات 

کند تا توضیحات نظری رفتار را در چارچوب یک  نظریه نمایندگی تلاش می کند. علاوه بر این، کارگزاران را فراهم می
ها تودرتو هستند، بسازد. این نظریه معمولاً توضیحی  ای که این رفتارها در آن های پیچیده رابطه پویا، و همچنین در شبکه

مدیره،  ، مسئولیت اصلی هیئتشود. طبق این دیدگاه جاودانه و قابل اجرا جهانی از حاکمیت شرکتی در نظر گرفته می
مدیره است.  ها با سهامداران است. این وظیفه اصلی هیئت نظارت بر مدیریت و اطمینان از همسویی نزدیک منافع آن

مدیره است که شرکت را در جهت ایجاد بیشترین سود ممکن برای سهامداران هدایت کند. با  همچنین این وظیفه هیئت
های پیچیده مالی و  نه تنها به صورت سطحی عمیق است، بلکه بر دیدگاه تقلیل گرایانه پویایی این وجود، تئوری نمایندگی

کند )جنسن و  کند و به طور مضر بر تنها هدف شرکت یعنی حداکثر کردن سود سهامداران تأکید می تجاری نیز تثبیت می
 (. 1326مکلینگ، 

ند که تقسیم بین صاحبان سازمان )مدیران( و مدیریت تئوری نمایندگی را معرفی کرد ،(1326جنسن و مکلینگ )
کند. توانایی در نظر گرفتن منافع همه سهامداران، نه فقط سهامداران، چیزی است که  )نمایندگان( را پیشنهاد می

یت نمایندگان باید قادر به انجام آن باشند. اختلافات نمایندگی بین طرفین ممکن است ناشی از این تقسیم باشد و مدیر
ا به گفته فاما و گذاری ضعیفی داشته باشد. ام های سرمایه شرکت ممکن است از منابع بیش از حد استفاده کند و انتخاب

گیری،  مدیره قوی با جدا نگه داشتن مدیریت شرکت از برخی اجزای فرآیند تصمیم داشتن یک هیئت (،1329همکاران )
مدیره تنها مکانیزمی برای به حداقل رساندن تضاد نمایندگی در  هیئتدهد. با این حال،  مسائل نمایندگی را کاهش می

اند. علاوه بر این،  ها بسیار مهم شده ها برای تسهیل عملکرد کلی سازمان ها نیستند. در یک محیط پویا، آن شرکت
و مدیریت استراتژیک  ها ها مسئولیت انجام وظایف مختلفی را بر عهده دارند. مشکل نمایندگی، مدیریت اخراج مدیره هیئت

 (. 1419، 1راستوگی و سینگبرای مثال برخی از وظایفی هستند که باید تکمیل شوند )

توانند به طور مؤثر اهداف تجاری سهامداران را با به حداکثر رساندن سودمندی  کند که مدیران می ایده مباشرت بیان می
کند که اعطای آزادی به مدیران  وه بر این، این نظریه بیان میای خودخواهانه محقق کنند. علا خود به جای عمل به شیوه

برای اعمال اختیار ممکن است به عنوان یک کاتالیزور برای بهبود عملکرد عمل کند. علاوه بر این، طبق نظر دونالدسون 
مل کنند که برای (، مفهوم مباشرت بر این واقعیت تأکید دارد که مدیران انگیزه دارند تا به نحوی ع1331) 1و دیویس

ها نگران شهرت و پیشرفت شغلی خود هستند. در نتیجه، هزینه نمایندگی به حداقل مطلق  سهامداران مفید باشد، زیرا آن
های خوب  گیری ای بین سهامداران و شرکت در تصمیم تواند به عنوان واسطه یابد. نظریه مباشرت همچنین می کاهش می

 (. 1419، 9)کارلایل و همکاران برای آینده شرکت ایفای نقش کند
بسیاری از محققان از مناطق مختلف جهان در حال انجام مطالعه در مورد حاکمیت شرکتی و عملکرد مالی هستند. برخی 
از این پژوهشگران در کشورهای مختلف قرار دارند. از سوی دیگر، میزان مطالعاتی که در مورد حاکمیت شرکتی و عملکرد 
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دریافتند که همبستگی مطلوبی بین ارزش  ،(1419) 1است هنوز کاملاً محدود است. سیاگیان و همکارانمالی انجام شده 
های بالاتری دارند، از حاکمیت  هایی که ارزش کسب و کار و حاکمیت شرکتی وجود دارد. بر اساس این مطالعه، شرکت

ه، بین کیفیت گزارشگری و ارزش شرکت کنند. در مقابل، بر اساس فرض دوم مطالع شرکتی برتر نیز استفاده می
وکارها  های عمومی است و باید کسب همبستگی منفی وجود دارد. در نتیجه، حاکمیت شرکتی یک عمل حیاتی در سازمان

را تشویق کند تا حاکمیت خود را تقویت کنند. همبستگی مطلوبی بین ارزش یک شرکت و حاکمیت شرکتی آن و عملکرد 
مل تعدیل کننده وجود دارد. همچنین اهمیت عملکرد مالی در این دسته گنجانده شده است مالی به عنوان یک عا

 (. 1411، 1تجاهجادی و همکاران)
مسئولیت اجتماعی شرکت را با نشان دادن اینکه چگونه  دوگانگی بین حاکمیت شرکتی و ،(1412) 9فیاندرینو و همکاران

گذارند  محیطی تأثیر می های اجتماعی و زیست طور قابل توجهی بر رویههای عملکرد مالی و حاکمیت شرکتی به  مکانیسم
دهند. تأثیر قابل توجهی بر عملکرد مالی یک شرکت  گذارند، آشتی می مسئولیت اجتماعی شرکت تأثیر می و در نتیجه بر
های  سبت داد. در مقابل، کمیتهمدیره و تعداد جلسات ن توان به ساختار مالکیت، تمرکز سهامداران، اندازه هیئت در غنا را می

کنند، در حالی که وجود یک مدیر اجرایی دوگانه بر  مدیره اغلب تأثیر نامطلوبی بر عملکرد مالی سازمان اعمال می هیئت
گذارد. بنابراین، انجام مشاهدات عمیق مدیریت شرکت جالب است. به طوری که ادبیات علمی مدیریت  آن تأثیری نمی

های مختلف داخل و خارج از شرکت، شرکتی را که به محل  شود طرف شود و باعث می بیشتر میشرکت روز به روز 
 تر ببینند.  گذاری تبدیل شده و تبدیل شده است، آسان سرمایه

اند. اکثر مطالعات  های مدیریت سود پرداخته تعدادی از مطالعات به موضوع رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و شیوه
اند، اگرچه تعداد کمی از مطالعات یک رابطه مثبت یا یک رابطه منفی را برای یک جزء  ی را گزارش کردهیک رابطه منف

خاص مسئولیت اجتماعی یا نتایج متفاوت با توجه به نوع مدیریت سود در نظر گرفته شده است. برخی از مطالعات ارتباط 
های  هایی که در شیوه دهد که شرکت و نشان می اند، منفی بین مسئولیت اجتماعی و کیفیت سود را گزارش کرده

، به سهامداران جبران د با استفاده از مسئولیت اجتماعیکنند با مدیریت سو کنند، سعی می حسابداری ضعیف شرکت می
ا ه اند. آن خسارت کنند. مطالعات دیگر استفاده از مسئولیت اجتماعی شرکت و افشای آن را برای اهداف استتار بررسی کرده

های خانوادگی و در موارد استقرار غیرقانونی یافتند که منجر به شکافی بین  ها را فقط برای شرکت شواهدی از این شیوه
 (.1414، 0افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت شد )گارسیا سانچز و همکاران

ت اجتماعی شرکت و مدیریت سود را بررسی کردند و دریافتند رابطه بین مسئولی ،(1442) 1از سوی دیگر، چیه و همکاران
های دارای مسئولیت اجتماعی و محیطی بیشتر تمایل دارند درآمدهای کمتری را هموار کنند و کمتر درگیر  که شرکت

ر عملکرد اجتناب از ضرر و کاهش سود هستند، اما مستعد پرخاشگری درآمد هستند. با این وجود، تحقیقاتی که بر روی تأثی
اند، به این نتیجه رسیدند که اولی، مدیریت سود تعهدی، را کاهش  های مدیریت سود متمرکز شده محیطی بر روی شیوه

 دهد. دهد در حالی که مدیریت سود واقعی را افزایش می می

ت بازاریابی و دهی آن نیز از نظر مبادله بین مدیری های گزارش گیری مسئولیت اجتماعی شرکت بر انگیزه تأثیر جهت
دهد که احتمالاً مسئولیت اجتماعی شرکتی در  مدیریت سود مورد مطالعه قرار گرفته است و شواهدی را ارائه می

گیری کمتر است. علاوه بر این، مسئولیت اجتماعی شرکت ممکن است به عنوان یک پنهان کننده  هایدارای جهت شرکت
مشابه با مطالعه حاضر، ادبیات تجربی اخیر مدیریت سود بر رابطه بین  (.1414 عمل کند )گارسیا سانچز و همکاران،
                                                           

1 Siagian et al 
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های مالی، تعهدی و واقعی مدیریت سود  نظمی عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و دستکاری سود از نظر بی
نی بر اینکه عملکرد متمرکز شده است، اما برخلاف این کار، هیچ تحقیقی به این اثر نپرداخته است. شواهدی وجود دارد مب

های اجتناب از مالیات، مدیریت سود تعهدی و همچنین  های مالی، شیوه نظمی زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی، بی
 (.1411، 1دهی یکپارچه اجباری است )وو و ژو دهد، به ویژه در کشورهایی که گزارش مدیریت سود واقعی را کاهش می

پیکربندی اصول مسئولیت زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی »میتی بیانگر عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاک
طور  ها و نتایج قابل مشاهده همان یک شرکت است. فرآیندهای پاسخگویی زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی، برنامه

یتی و تمرکز یک شرکت بر افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکم«. شود که به روابط اجتماعی شرکت مربوط می
گیری مسئولانه با مراقبت از منافع و انتظارات  دهد که مدیریت سود به دنبال تصمیم عملیات تجاری پایدار نشان می
 دهد. های مدیریت سود رفتار مخالف را در انجام کسب و کار نشان می ذینفعان است، در حالی که شیوه

های مدیریت سود و یک رابطه مثبت  حاکمیتی و شیوهتحقیقات یک رابطه منفی بین افشای زیست محیطی، اجتماعی و 
بین افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و کیفیت گزارشگری مالی، مطابق با نظریه سهامداران پیدا کرده است. 

تواند  زیست، اجتماعی و حاکمیتی نوعی مسئولیت مدیریت سود است که می دهد که نگرانی برای محیط این نشان می
دهد که  ای نمایندگی را کاهش دهد. عملکرد زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی، اعتماد ذینفعان را افزایش میه هزینه

(. علاوه بر این، عملکرد زیست محیطی، 1411 ،1ها مطابقت دارد )چایرانی و سیرگار رفتار یک شرکت با انتظارات آن
دهد و به نوبه خود، فشار بر مدیریت جهت مدیریت سود به تواند انتظارات ذینفعان را افزایش  اجتماعی و حاکمیتی می

 منظور حفظ مشروعیت یک شرکت در چشم ذینفعان آن استفاده کند.

با توجه به کمبود پژوهش در مورد رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد شرکت و همچنین نقش مدیریت سود 
لیت اجتماعی شرکت و مدیریت سود انجام خواهد شد. پژوهش قبلی در تعدیل رابطه، مروری بر ادبیات ارتباط بین مسئو

های متناقضی را ارائه  که به منظور بررسی ارتباط بین مدیریت سود و مسئولیت اجتماعی شرکت انجام شده است، یافته
قی کمتر استفاده کرده است. برخی از نویسندگان بر این باورند که مدیران از این تصویر برای پنهان کردن رفتارهای اخلا

کنند، علیرغم این واقعیت که مسئولیت اجتماعی شرکت معمولاً به عنوان مرتبط با افشای شفاف و صادقانه مالی در  می
های شخصی هستند، از مسئولیت  کنند که مدیرانی که خواهان پاداش نظر گرفته می شود. برخی از محققان استدلال می

طلبانه خود را پنهان کنند. با این حال، موقعیتی  کنند تا اقدامات فرصت استفاده میاجتماعی شرکت به صورت استراتژیک 
که مدیریت سود و مسئولیت اجتماعی شرکتی به طور معکوس به هم مرتبط هستند، موقعیتی است که اکثریت قریب به 

عی شرکت، نتایج مالی خود را به کند که مشاغل با تعهد قوی به مسئولیت اجتما اتفاق مردم دارند. این دیدگاه بیان می
 (.1411، 9کنند )گونچالوس و همکاران کنند و سود خود را دستکاری نمی ای مسئولانه افشا می شیوه

ها با تمرکز بر مسئولیت اجتماعی شرکت با  کنند که سود توسط مدیریت شرکت برخی از محققان به این نکته اشاره می
شود. این به تضمین  یات واقعی برای انجام این کار، تحت کنترل نگه داشته میاستفاده از اقلام تعهدی به جای عمل

های مسئولیت اجتماعی شرکت نیز به تولید ارزش سهامداران  کند. فعالیت سودآوری مداوم شرکت در بلندمدت کمک می
با مدیریت سود این فرض بخشند. ارتباط مسئولیت اجتماعی  هایی که شهرت شرکت را بهبود می کند، به ویژه آن کمک می

شود زیرا مدیریت معتقد است  کند که ابتکارات مسئولیت اجتماعی شرکت برای ارتقای شهرت شرکت انجام می را ایجاد می
 (.1414، 0که افزایش فروش نتیجه یک شهرت مثبت است )لو و همکاران
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کت ممکن است حاکی از یکپارچگی بیشتری های مسئولیت اجتماعی شر بر اساس مطالعات دیگر، انتشار داوطلبانه گزارش
کند که مدیریت شرکت از مسئولیت  نسبت به گزارش سود در ترکیب با افشای مالی باشد. با این حال، یک محقق ادعا می

ای، اعتبار از سوی جامعه و بررسی کمتر از سوی کارکنان و  اجتماعی شرکت برای به دست آوردن پوشش مطلوب رسانه
توان برای پنهان کردن  را می« مسئولیت اجتماعی شرکتی»کند. از این نقطه نظر، ابتکارات  استفاده می گذاران سرمایه

زند، استفاده کرد. مدیریت سود یکی از مصادیق یک  اینکه چگونه برخی تخلفات شرکتی به ارزش یک شرکت لطمه می
مسئولیت اجتماعی شرکت پنهان کند تصمیم اختیاری استراتژیک است که مدیریت ممکن است سعی کند در پشت 

ای  توان ادعا کرد که مدیران ابتکارات مسئولیت اجتماعی شرکت را به عنوان وسیله (. می1414، 1)گونچالوس و همکاران
کنند. این امر  برای اجتناب از کنترل سهامداران در فرآیند حاکمیت شرکتی با درگیر شدن در رفتار مدیریت سود ترویج می

های دستکاری  ربی بر عملکرد شرکت خواهد داشت. با این حال، به عنوان تنها هدف مدیریت سود، این شیوهتأثیر مخ
تأثیر منفی بر عملکرد کسب و کار دارند. علاوه بر این، رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد تجاری به طور 

های مدیریت  کند که از کدام تکنیک مدیر انتخاب میقابل توجهی تحت تأثیر اقدامات مدیریت سود قرار خواهد گرفت. 
سود بر اساس سازگاری استانداردهای حسابداری برای پیشبرد مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد تجاری استفاده کند 

 (. 1411، 1)چویبی و زواری
 

 پیشینه پژوهش
تواند از ارزش شرکت در طول  آیا مسئولیت اجتماعی شرکتی می»در پژوهشی تحت عنوان  ،(1410) 9اویانگ و همکاران

رویدادهای نقض محیطی شرکت محافظت کند؟ به بررسی این موضوع پرداختند که چگونه مسئولیت اجتماعی شرکت و 
گذارد.  یطی تأثیر میمح ها و تحلیلگران( بر ارزش شرکت در هنگام وقوع یک تخلف زیست توجه ذینفعان مهم )رسانه

های صنعت  رویداد نقض محیطی که در شرکت 110متوجه شدند که مسئولیت اجتماعی شرکتی با تجزیه و تحلیل 
عنوان حایلی در تأثیرگذاری بر ارزش  رخ داده است، به 1414تا  1411های  تولیدی چین در تجارت عمومی بین سال

 کند.  شرکت عمل می
آیا کیفیت حسابرسی تأثیر افشای زیست محیطی، اجتماعی »در پژوهشی تحت عنوان (، 1419) 0سامی الدیب و همکاران

رابطه بین  بر به بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی« کند؟ شواهد بیشتر از مصر و حاکمیتی را بر ارزش شرکت تعدیل می
های پذیرفته شده در بازار  شرکتهای نمونه از  . دادهپرداختندافشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و ارزش شرکت 

های رگرسیون تجزیه و تحلیل شد.  آوری شد و با استفاده از مدل جمع 1411-1412بورس اوراق بهادار مصر طی دوره 
 نتایج نشان داد: 

 ر افشای زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی تأثیر مثبت معناداری بر ارزش شرکت در بازار بورس اوراق بهادار مص
  دارد.

  کیفیت حسابرسی به عنوان یک متغیر تعدیل کننده تأثیر معناداری بر رابطه بین افشای محیطی، اجتماعی و حاکمیتی
 و ارزش شرکت دارد. 
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بررسی تاثیر مدیریت سود بر ارزش بازار شرکت )شواهدی از بورس »در پژوهشی تحت عنوان  ،(1049جمالی و احمدی )
الی  1931شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  199به بررسی « اوراق بهادار تهران(

 پرداختند. نتایج نشان داد ارتباط منفی و معناداری بین مدیریت سود و ارزش شرکت برقرار است. 1041
تأثیر مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت با نقش »به بررسی پژوهشی تحت عنوان  ،(1041چهل پسران و همکاران )

شرکت پذیرفته  62گیری به روش حذف سیستماتیک انجام شد که در نهایت  پرداختند. نمونه« ها تقلب مالی در شرکت
یج نشان داد ارتباط مثبت به عنوان نمونه انتخاب شد. نتا 1044الی  1931شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره 

 کند.  و معناداری بین مسئولیت اجتماعی شرکت و ارزش شرکت برقرار است که که تقلب مالی این رابطه را تضعیف می
 

 پژوهش اهداف
 از: است های مطرح شده، هدف از انجام این پژوهش عبارت با توجه به سؤال

 رکتبررسی رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش ش 
 بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت 
 بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت 
 بررسی تأثیر مدیریت سود بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت 
 

 فرضیه پژوهش

 باشد: های پژوهش به شرح ذیل می نظری بیان شده، فرضیه باتوجه به مبانی

 .فرضیه اول: گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت تأثیر دارد 
 .فرضیه دوم: کیفیت حسابرسی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد 
 ثیر دارد.فرضیه سوم: حاکمیت شرکتی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأ 
 .فرضیه چهارم: مدیریت سود بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد 
 

 شناسی پژوهش روش
ها، اصول و  ها، قانونمندی های کاربردی است. پژوهش کاربردی، پژوهشی است که نظریه این پژوهش از نوع پژوهش

های همبستگی است، زیرا به دنبال  این پژوهش از نوع پژوهشگیرد. همچنین  فنون را برای حل مسائل واقعی به کار می
رویدادی است، بدین معنی که انجام پژوهش  شناسی پژوهش حاضر از نوع پس یافتن ارتباط بین چندین متغیر است. روش

یره و ها از روش رگرسیون چندمتغ شود. در این پژوهش به منظور انجام آزمون فرضیه براساس اطلاعات گذشته انجام می
 افزار آماری ایویوز انجام پذیرفت. های آماری از طریق نرم های اقتصادسنجی بهره گرفته شده است. تحلیل مدل

تعیین شده و قلمرو مکانی آن نیز کلیه  1041لغایت  1931ساله از سال  زمانی این پژوهش، برای یک دوره هشتقلمرو  
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که کلیه شرایط زیر را داشته باشند: شرکت
 ها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال باشد. ها، سال مالی شرکت پذیری آن برای رعایت قابلیت مقایسه 
 ت نداشته و دوره مالی خود را تغییر نداده باشند.طی قلمرو زمانی پژوهش، هیچگونه توقف فعالی 
 ها برای پژوهش در دسترس باشد. کلیه اطلاعات مورد نیاز از شرکت 
 ها و بیمه(  های هلدینگ، لیزینگ گران مالی، شرکت گذاری، واسطه های سرمایه ها و مؤسسات مالی )شرکت جزء بانک

 نباشند.
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عنوان نمونه انتخاب  شرکت به 161ذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، های پ با توجه به شرایط فوق، از بین شرکت
 شد. 

 

 مدل و متغیرهای پژوهش
های ترکیبی طبق پژوهش سامی  منظور آزمون فرضیه اول، دوم، سوم و چهارم از مدل رگرسیونی چندگانه مبتنی بر داده به

 شود: ( استفاده می0( و )9(، )1(، )1( برحسب رابطه )1419الدیب و همکاران )
1.                                                            

                
2.                                                             

                                                             
                                                      

3.                                                             
                                                            
                                                              
                                                                    

4.                                                              
                                                                                                        
                                      

 ها: این مدل که در
: رتبه      : تعداد بندهای گزارش حسابرسی،      : گزارشگری مسئولیت اجتماعی،      : ارزش شرکت،     

: استقلال       : دوره تصدی حسابرس،        : اندازه مؤسسه حسابرسی،       رسی، مؤسسه حساب
: کمیته      : کمیته ریسک،     : استقلال کمیته حسابرسی،        گذاران نهادی،  : سرمایه      مدیره،  هیئت

: بازده      : دارایی مشهود،       : اهرم مالی،      : اندازه شرکت،       : مدیریت سود،     انتصابات، 
 : رشد فروش است.        : سن شرکت،      حقوق صاحبان سهام، 

 

 متغیر وابسته
(: در رابطه با تعیین بهترین معیار ارزیابی ارزش شرکت تاکنون تحقیقات فراوانی انجام شده است، اما     ارزش شرکت )
منظور ارزیابی ارزش  ها معرفی نشده است. در این پژوهش به آل برای سنجش ارزش شرکت و ایده مطلقیک شاخص 

شود که از حاصل تقسیم سود  از معیار بازده دارایی استفاده می ،(1413) 1های عباس و همکاران شرکت مطابق با پژوهش
 آید. دست می ها به خالص به کل دارایی

 

 متغیر مستقل
برای سنجش میزان گزارشگری  ،(1936(: مطابق با پژوهش فخاری و همکاران )     گزارشگری مسئولیت اجتماعی )

شود. بدین صورت که براساس چک  ایران ارائه دادند استفاده می های فعال در بازار سرمایه مسئولیت اجتماعی شرکت
مدیره و سایت شرکت به دقت مورد تحلیل  های مالی، گزارشات هیئت های پیوست صورت لیست پژوهش مذکور، یادداشت

 محتوا قرار گرفته است. نمره هر معیار نیز به شرح زیر است:

                                                           
1 Abbas et al 
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 ت آن به صورت شرح مفصل یا تصاویر، نمودارها و جداول باشد نمره اگر موارد افشا به صورت کمی باشد و یا جزئیا
 باشد. می 1افشا 

  1/4اگر موارد افشا به صورت غیرکمی و جزئیات آن به صورت توضیحات در حد یکی دو جمله باشد، نمره افشای 
 است.

  .در نهایت اگر افشا نشود، نمره افشا صفر است 
 ( است:1پژوهش به شرح رابطه )الگوی وزنی مورد استفاده در این 

                        (1                                                                                   )
          

 باشد: ( می1چک لیست گزارشگری مسئولیت اجتماعی به شرح جدول )
 چک لیست گزارشگری مسئولیت اجتماعی (:3جدول )

 مولفه ها معیارها

( ارزیابی ریسک محیطی 0وهوا  ( تغییر آب9وری، آب  ( انرژی، بهره1( آلایندگی و آلودگی، ضایعات 1 محیطی های بعد زیست شاخص
 ISO14001( 2محیطی  ( آموزش زیست6( مسائل خدمات و زنجیره تامین 1

 ( هزینه مسئولیت اجتماعیCRM 1( 0وری  ( بهرهHSE 9( 1( سلامت و امنیت 1 های بعد اجتماعی شاخص

 مدیره ( استقلال هیئت1( جبران خدمت 0( کمیته حسابرسی 9( کمیته ریسک 1( کمیته انتصابات 1 های بعد حاکمیتی شاخص

 

 تعدیلگر هایمتغیر
مؤسسه (: برای محاسبه کیفیت حسابرسی، از چهار معیار تعداد بندهای گزارش حسابرسی، رتبه     کیفیت حسابرسی )

شود که در ادامه به توضیح هر کدام پرداخته  حسابرسی، اندازه مؤسسه حسابرسی و دوره تصدی حسابرس استفاده می
 شود. می

شود، سپس اگر تعداد  (: ابتدا تعداد بندهای گزارش حسابرسی محاسبه می     )( تعداد بندهای گزارش حسابرسی 1
شود )سامی الدیب و همکاران،  باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر منظور میبندها بیشتر از میانگین جامعه آماری 

1419 .) 

موسسه حسابرسی معتمد سازمان بورس اوراق بهادار تهران  14(: اگر حسابرس جزء      ( رتبه مؤسسه حسابرسی )1
 (.1419الدیب و همکاران، شود )سامی  باشد عدد یک و غیر این صورت صفر لحاظ می "اول"متعلق به طبقه 

شریک و  14اگر مؤسسات دارای  ،(1411) 1گونتارا و همکاران  (: مطابق با پژوهش      ( اندازه مؤسسه حسابرسی )9
 شود.  دار باشند عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر لحاظ می بیشتر حسابرسی شرکت را عهده

سال  9چنانچه حسابرس بیش از  ،(1414) 1داس و پاندیت  طابق با پژوهشم(:        )حسابرس  ( دوره تصدی0
 شود. حسابرس شرکت صاحبکار باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر منظور می

گذاران نهادی، استقلال کمیته حسابرسی، کمیته  مدیره، سرمایه (: از پنج معیار استقلال هیئت    حاکمیت شرکتی )
 گردد. شود که در ادامه هر کدام بررسی می ه انتصابات جهت سنجش حاکمیت شرکتی استفاده میریسک و کمیت

مدیره محاسبه شده،  مدیره بر کل اعضای هیئت (: ابتدا از نسبت اعضای غیرموظف هیئت      مدیره ) . استقلال هیئت1
های در دست بررسی باشد، عدد یک و در غیر این  مدیره بیشتر و برابر با میانگین شرکت سپس اگر درصد استقلال هیئت

 (.1410، 1شود )براندائو و همکاران صورت صفر در نظر گرفته می

                                                           
1 Gontara et al 
2
 Das and Pandit 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد اول(                                                                                                                    3941، پاییز 49، شماره 7دوره 
 

16 
 

ها و هر  ها، شرکت قانون بازار اوراق بهادار، بانک 1ماده  12مطابق تعریف بند (:       گذاران نهادی ) . سرمایه1
عنوان معیار محاسبه سهامدار نهادی در نظر  در دست داشته باشد بهسهام منتشرشده را  درصد 1شخصیت که بیش از 

(. در این پژوهش، مالکیت نهادی یک متغیر دو وجهی است، به 1041)بادآور نهندی و فرنود احمدی،  گرفته شده است
ی است، یک هایی که درصد سهام نگهداری شده به وسیله سهامداران نهادی بیشتر از میانه جامعه آمار طوری که شرکت

 یابد. در غیر این صورت صفر اختصاص می
(: از طریق نسبت اعضای غیرموظف بر کل تعداد اعضای کمیته حسابرسی        . استقلال کمیته حسابرسی )9

شود، سپس میانگین هر سال نمونه تعیین شده، اگر مقدار استقلال کمیته حسابرسی بیشتر از میانگین باشد  محاسبه می
 (.1410شود )براندائو و همکاران،  یک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته می عدد

الگامال گیرد ) (: اگر شرکت کمیته ریسک داشته باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر تعلق می    . کمیته ریسک )0
 (.1411، 1و باسیل

شود  اشته باشد مقدار یک و در غیر این صورت صفر منظور میکت کمیته انتصابات د(: اگر شر     . کمیته انتصابات )1
 (.1411باسیل، )الگامال و 

گیری مدیریت سود در این مطالعه مدل اصلاح شده جونز است. در  مدل مورد استفاده برای اندازه (:    مدیریت سود )
 ترین مدل مورد استفاده محققان برای تشخیص مدیریت سود در نظر گرفته شده است.  واقع، این مدل تاکنون محبوب

     

      
          (

 

      
)    (

                 

      
)    (

      

      
)       (6                                     )

                  
           (2                                                                                                                )
     

تغییر در         تغییرات در فروش،           ها در ابتدای سال،  کل دارایی  کل اقلام تعهدی،        که در آن
بیانگر جریان وجه     بیانگر سود خالص و      های ثابت  نشان دهنده ناخالص دارایی       های دریافتنی،  حساب

دهد. در پژوهش  الگوی مذکور مقادیر خطای مدل، اقلام تعهدی اختیاری را نشان مینقد عملیاتی است. پس از برآورد 
ها به عنوان مدیریت سود استفاده  از قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری شرکت ،(1412) 9حاضر به پیروی آلبرسمن و هانفیلز

که میانگین هر  طوری (. در این پژوهش مدیریت سود یک متغیر دووجهی است، به1044شود )تجویدی و قائم پناه،  می
غیر این صورت صفر در  سال اقلام تعهدی اختیاری تعیین شده، سپس اگر مقدار آن بیشتر از میانگین باشد عدد یک و در

 شود. نظر گرفته می
 

 متغیرهای کنترلی
، اهرم مالی، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام، سن شرکت و  متغیرهای کنترلی این پژوهش شامل اندازه شرکت
 شود. ها داده می رشد فروش است که در ادامه توضیحاتی راجع به آن

 گردد. ها در پایان سال مالی استفاده می یتم طبیعی کل دارایی(: از لگار      )  اندازه شرکت 
 ( از نسبت کل بدهی     اهرم مالی :)  شود. ها در پایان سال مالی استفاده می دارایی کل بهها 

 ( از تقسیم دارایی      دارایی ثابت :) آید. ها بدست می های ثابت به کل دارایی 
  شود. گیری می (: به عنوان سود خالص نسبت به حقوق صاحبان سهام اندازه     )بازده حقوق صاحبان سهام 

                                                                                                                                                                                         
1 Brandão et al 
2 Elgammal and Basil 
3 Albersmann and Hohenfels 
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 ( از لگاریتم طبیعی تعداد سال     سن شرکت :) شود. های عمر شرکت از تاسیس تاکنون محاسبه می 
 ( از درصد تغییر در مجموع فروش        رشد فروش :) گردد. محاسبه می ها نسبت به سال گذشته رشد فروش 
 

 های پژوهش یافته

ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها لازم  وتحلیل دقیق آن منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه به 
 دهد. های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را نشان می (، آمار توصیغی داده1است. جدول )

 آمار توصیفی (:2)جدول 
 مشاهدات انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر

 1914 129/4 -116/4 292/4 161/4 122/4 ارزش شرکت

 1914 136/4 121/4 221/9 911/1 904/1 گزارشگری مسئولیت اجتماعی

 1914 293/1 961/11 631/13 141/11 661/11 اندازه شرکت

 1914 110/4 421/4 366/4 114/4 119/4 اهرم مالی

 1914 134/4 441/4 213/4 139/4 100/4 دارایی ثابت

 1914 139/4 -643/4 316/4 960/4 916/4 بازده حقوق صاحبان سهام

 1914 113/4 432/1 219/9 331/1 221/1 سن شرکت

 1914 903/4 -146/4 361/4 004/4 002/4 رشد فروش

 مشاهدات درصد صفر درصد یک متغیر

 1914 11/21 22/12 گزارش حسابرسیهای  تعداد بند

 1914 16/02 20/11 رتبه مؤسسه حسابرسی

 1914 26/64 10/93 اندازه مؤسسه حسابرسی

 1914 26/62 10/91 دوره تصدی حسابرس

 1914 19/64 02/93 مدیره استقلال هیئت

 1914 13/01 21/12 گذاران نهادی سرمایه

 1914 12/12 01/01 استقلال کمیته حسابرسی

 1914 26/34 10/3 کمیته ریسک

 1914 61/31 91/3 کمیته انتصابات

 1914 62/21 91/10 مدیریت سود

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبی برای نشان  ترین شاخص مرکزی میانگین است که نشان مهم
 122/4توان مشاهده کرد، میانگین ارزش شرکت برابر  ( می1طور که در جدول ) باشد. همان ها می دادن مرکزیت داده

گذاری نموده است به سود خالص موفق بوده  که سرمایه بیانگر این موضوع است که شرکت تا چه حد در تبدیل پولی
درصد است که  11باشد. متوسط رتبه مؤسسه حسابرسی  می 904/1است. گزارشگری مسئولیت اجتماعی دارای میانگین 

مؤسسه حسابرسی معتمد سازمان بورس انجام شده است. دوره  14درصد از مشاهدات، توسط  11دهد حسابرسی  نشان می
درصد است. متوسط  91دهد، دارای میانگین  سال را نشان می 9برس که حسابرسی یک شرکت بیش از تصدی حسا

درصد است که درصد استقلال بیشتر از میانگین  01و  93مدیره و استقلال کمیته حسابرس به ترتیب برابر  استقلال هیئت
ترتیب وجود کمیته ریسک و کمیته انتصابات را  دهد. کمیته ریسک و کمیته انتصابات که به های نمونه را نشان می شرکت

باشد. متغیر اندازه شرکت، که از طریق لگاریتم طبیعی کل  درصد می 3و  3دهند دارای میانگین  در شرکت نشان می
دهد  باشد که نشان می می 119/4است. متوسط اهرم مالی برابر با  661/11ها محاسبه شده است دارای میانگین  دارایی
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درصد از  11توان عنوان کرد که  کنند، می درصد منابع مالی خود را، از طریق بدهی تأمین می 11ها حدود  کتاین شر
های پذیرش شرکت در  اند. میانگین سن شرکت که از لگاریتم طبیعی تعداد سال ها ریسک مالی بالایی را پذیرفته شرکت

 است. 221/1است برابر بورس محاسبه شده 
 

 ها داده آزمون تعیین نوع
های تابلویی و تلفیقی در برآورد مدل، از آزمون اف لیمر استفاده شده است. برای بررسی  منظور انتخاب بین روش داده به

های تلفیقی استفاده کرد، در غیر این  باشد، باید از روش داده 41/4نتایج اف لیمر، در صورتی که احتمال آمار اف بیشتر از 
 ( ارائه شده است.9شود. خلاصه نتایج آزمون اف لیمر در جدول ) بلویی استفاده میهای تا صورت از روش داده

 ها آزمون تعیین نوع داده (:1) جدول
 آزمون هاسمن آزمون اف لیمر 

 نتیجه احتمال آماره کای دو نتیجه احتمال لیمر Fآماره  مدل

 اثرات ثابت 444/4 266/104 تابلویی 444/4 129/9 اول

 اثرات ثابت 444/4 961/193 تابلویی 444/4 111/9 دوم

 اثرات ثابت 444/4 110/104 تابلویی 444/4 201/1 سوم

 اثرات ثابت 444/4 101/110 تابلویی 444/4 164/9 چهارم

های تابلویی استفاده  باشد، بنابراین از روش داده می 41/4(، احتمال آماره اف لیمر کمتر از 9با توجه به نتایج جدول )
 شود.  باشد، بنابراین، از روش اثرات ثابت استفاده می می 41/4شود. همچنین، نتیجه آزمون هاسمن کمتر از  می
 

 ها وتحلیل نتایج حاصل از برآورد مدل تجزیه
 دهد. ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول را نشان می0جدول شماره )

 اول  نتیجه آزمون فرضیه(: 9) جدول
 احتمال  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 444/4 216/0 440/4 419/4 گزارشگری مسئولیت اجتماعی

 441/4 110/9 441/4 441/4 اندازه شرکت

 444/4 -142/91 411/4 -931/4 اهرم مالی

 444/4 349/6 410/4 144/4 دارایی ثابت

 444/4 133/91 414/4 911/4 بازده حقوق صاحبان سهام

 444/4 -012/9 441/4 -412/4 سن شرکت

 444/4 236/1 442/4 402/4 رشد فروش

 444/4 611/6 491/4 114/4 مقدار ثابت

 Fاحتمال آماره  Fآماره  آماره دوربین ـ واتسون شده ضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین

211/4 210/4 292/1 931/036 444/4 

معنادار است.   درصد، مدل 31است بنابراین، با اطمینان  41/4کمتر از   در آزمون مدل F(، احتمال آماره 0مطابق با جدول )
درصد از  21کنترلی درصد است؛ بدین معنا که متغیرهای مستقل و  21علاوه بر این، ضریب تعیین تعدیل شده تقریبا 

گردد که   ( ملاحظه می292/1دهند. ضمن آنکه با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون ) تغییرات متغیر وابسته را توضیح می
 گردد. وجود خودهمبستگی نیز در مدل مورد نظر رد می
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 31( که در سطح اطمینان 444/4بوده ) 41/4تر از  کوچکگزارشگری مسئولیت اجتماعی متغیر  tسطح معناداری آماره 
ارزش باشد که ارتباط مستقیم با  ( مثبت می419/4)گزارشگری مسئولیت اجتماعی درصد معنادار است. ضریب متغیر 

 شود. رد نمی "گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت تأثیر دارد"دهد. بر این اساس فرضیه  شرکت را نشان می
ین در بررسی متغیرهای کنترلی، متغیرهای اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش همچن

 تأثیر مثبت و معنادار بر ارزش شرکت و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت تأثیر منفی و معنادار بر ارزش شرکت دارند.
 دهد. می ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم را نشان1جدول شماره )

 دوم  نتیجه آزمون فرضیه (:5) جدول
 احتمال  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 444/4 242/6 446/4 400/4 گزارشگری مسئولیت اجتماعی

 444/4 219/9 411/4 400/4 های گزارش حسابرسی تعداد بند

 444/4 460/0 410/4 412/4 رتبه مؤسسه حسابرسی

 444/4 141/6 416/4 141/4 اندازه مؤسسه حسابرسی

 412/4 913/1 419/4 491/4 دوره تصدی حسابرس

 444/4 419/1 442/4 401/4 های حسابرسی تعداد بند×مسئولیت اجتماعی

 444/4 212/9 443/4 492/4 رتبه مؤسسه حسابرسی×مسئولیت اجتماعی

 444/4 121/6 414/4 462/4 اندازه مؤسسه حسابرسی×مسئولیت اجتماعی

 411/4 140/1 443/4 411/4 دوره تصدی حسابرس×مسئولیت اجتماعی

 444/4 211/9 441/4 446/4 اندازه شرکت

 444/4 -611/94 411/4 -921/4 اهرم مالی

 444/4 2212/6 410/4 436/4 دارایی ثابت

 444/4 340/94 443/4 942/4 بازده حقوق صاحبان سهام

 442/4 -661/1 441/4 -419/4 سن شرکت

 444/4 123/6 442/4 402/4 رشد فروش

 444/4 911/0 499/4 109/4 مقدار ثابت

 Fاحتمال آماره  Fآماره  آماره دوربین ـ واتسون شده ضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین

206/4 209/4 223/1 409/116 444/4 

معنادار است.   درصد، مدل 31با اطمینان است بنابراین،  41/4کمتر از   در آزمون مدل F(، احتمال آماره 1مطابق با جدول )
درصد از  20درصد است؛ بدین معنا که متغیرهای مستقل و کنترلی  20علاوه بر این، ضریب تعیین تعدیل شده تقریبا 

گردد که   ( ملاحظه می223/1دهند. ضمن آنکه با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون ) تغییرات متغیر وابسته را توضیح می
 گردد. د خودهمبستگی نیز در مدل مورد نظر رد میوجو

رتبه ×مسئولیت اجتماعی(، )تعداد بندهای گزارش حسابرسی×مسئولیت اجتماعیمتغیرهای تعاملی ) tسطح معناداری آماره 
( دوره تصدی حسابرس×مسئولیت اجتماعی( و )اندازه مؤسسه حسابرسی×مسئولیت اجتماعی(، )مؤسسه حسابرسی

درصد معنادار است. ضریب  31( که در سطح اطمینان 411/4و  444/4، 444/4، 444/4بوده ) 41/4تر از  کوچک
این است  دهنده نشانباشد که علامت مثبت این ضریب  ( مثبت می411/4و  462/4، 492/4، 401/4متغیرهای تعاملی )

شود. بر این اساس فرضیه  میگزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت باعث تشدید رابطه بین کیفیت حسابرسی که 
 شود. رد نمی "کیفیت حسابرسی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد"
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همچنین در بررسی متغیرهای کنترلی، متغیرهای اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش 
 معنادار بر ارزش شرکت و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت تأثیر منفی و معنادار بر ارزش شرکت دارند. تأثیر مثبت و

 دهد. ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم را نشان می6جدول شماره )
 سوم  نتیجه آزمون فرضیه (:6) جدول

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 441/4 123/9 442/4 412/4 گزارشگری مسئولیت اجتماعی

 441/4 122/9 411/4 493/4 مدیره استقلال هیئت

 444/4 194/1 414/4 416/4 گذاران نهادی سرمایه

 444/4 961/9 411/4 404/4 استقلال کمیته حسابرسی

 444/4 402/2 412/4 1414/4 کمیته ریسک

 444/4 012/2 491/4 192/4 کمیته انتصابات

 410/4 101/1 442/4 412/4 مدیره استقلال هیئت×مسئولیت اجتماعی

 444/4 111/0 442/4 499/4 گذاران نهادی سرمایه×مسئولیت اجتماعی

 401/4 490/1 442/4 416/4 استقلال کمیته حسابرسی×مسئولیت اجتماعی

 444/4 611/6 412/4 111/4 کمیته ریسک×مسئولیت اجتماعی

 444/4 211/6 412/4 119/4 کمیته انتصابات×مسئولیت اجتماعی

 491/4 196/1 441/4 449/4 اندازه شرکت

 444/4 -311/91 411/4 -921/4 اهرم مالی

 444/4 144/2 419/4 432/4 دارایی ثابت

 444/4 112/91 443/4 911/4 بازده حقوق صاحبان سهام

 444/4 -240/9 441/4 -413/4 سن شرکت

 444/4 112/6 442/4 402/4 رشد فروش

 444/4 919/2 491/4 104/4 ثابتمقدار 

 Fاحتمال آماره  Fآماره  آماره دوربین ـ واتسون شده ضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین

216/4 211/4 213/1 026/192 444/4 

معنادار است.   درصد، مدل 31است بنابراین، با اطمینان  41/4کمتر از   در آزمون مدل F(، احتمال آماره 6مطابق با جدول )
درصد از  21درصد است؛ بدین معنا که متغیرهای مستقل و کنترلی  21علاوه بر این، ضریب تعیین تعدیل شده تقریبا 

گردد که   ( ملاحظه می213/1دهند. ضمن آنکه با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون ) تغییرات متغیر وابسته را توضیح می
 گردد. وجود خودهمبستگی نیز در مدل مورد نظر رد می

گذاران  سرمایه×مسئولیت اجتماعی(، )مدیره استقلال هیئت×مسئولیت اجتماعیمتغیرهای تعاملی ) tسطح معناداری آماره 
کمیته ×مسئولیت اجتماعی( و )کمیته ریسک×مسئولیت اجتماعیاستقلال کمیته حسابرسی(، )×مسئولیت اجتماعی(، )نهادی

درصد معنادار  31( که در سطح اطمینان 444/4و  444/4، 401/4، 444/4، 410/4بوده ) 41/4تر از  ( کوچکانتصابات
باشد که علامت مثبت این ضریب  ( مثبت می119/4و  111/4، 416/4، 499/4، 412/4است. ضریب متغیرهای تعاملی )

شود.  میی مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت گزارشگرباعث تشدید رابطه بین حاکمیت شرکتی این است که  دهنده نشان
 شود. رد نمی "حاکمیت شرکتی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد"بر این اساس فرضیه 

همچنین در بررسی متغیرهای کنترلی، متغیرهای اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش 
 بر ارزش شرکت و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت تأثیر منفی و معنادار بر ارزش شرکت دارند. تأثیر مثبت و معنادار

 دهد. ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم را نشان می2جدول شماره )

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد اول(                                                                                                                    3941، پاییز 49، شماره 7دوره 
 

11 
 

 چهارم  نتیجه آزمون فرضیه(: 7) جدول
 احتمال  tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 444/4 201/6 441/4 4961/4 گزارشگری مسئولیت اجتماعی

 444/4 -442/1 419/4 -462/4 مدیریت سود

 444/4 -221/1 443/4 -416/4 مدیریت سود×مسئولیت اجتماعی

 444/4 233/9 441/4 446/4 اندازه شرکت

 444/4 -229/91 411/4 -926/4 اهرم مالی

 444/4 -196/2 410/4 -141/4 دارایی ثابت

 444/4 106/91 443/4 911/4 بازده حقوق صاحبان سهام

 444/4 -013/9 441/4 -412/4 سن شرکت

 444/4 211/1 442/4 406/4 رشد فروش

 444/4 913/1 491/4 120/4 مقدار ثابت

 Fاحتمال آماره  Fآماره  آماره دوربین ـ واتسون شده ضریب تعیین تعدیل ضریب تعیین

291/4 291/4 211/1 991/933 444/4 

معنادار است.   درصد، مدل 31است بنابراین، با اطمینان  41/4کمتر از   در آزمون مدل F(، احتمال آماره 2مطابق با جدول )
درصد از  29درصد است؛ بدین معنا که متغیرهای مستقل و کنترلی  29علاوه بر این، ضریب تعیین تعدیل شده تقریبا 

گردد که   ( ملاحظه می211/1من آنکه با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون )دهند. ض تغییرات متغیر وابسته را توضیح می
 گردد. وجود خودهمبستگی نیز در مدل مورد نظر رد می

( که در 444/4بوده ) 41/4تر از  ( کوچکمدیریت سود×گزارشگری مسئولیت اجتماعیمتغیر تعاملی ) tسطح معناداری آماره 
باشد که علامت منفی این ضریب  ( منفی می-416/4ست. ضریب متغیر تعاملی )درصد معنادار ا 31سطح اطمینان 

شود. بر  میگزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت باعث تضعیف رابطه بین  مدیریت سوداین است که  دهنده نشان
 شود. نمیرد  "مدیریت سود بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد"این اساس فرضیه 

همچنین در بررسی متغیرهای کنترلی، متغیرهای اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش 
 تأثیر مثبت و معنادار بر ارزش شرکت و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت تأثیر منفی و معنادار بر ارزش شرکت دارند.

 

 گیری و پیشنهادها بحث، نتیجه
 پژوهش به این صورت بیان گردیده است:فرضیه اول 

 گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت تأثیر دارد.
در کنار ارزش شرکت به عنوان یکی از عوامل در ارتباط با گزارشگری مسئولیت اجتماعی برای آزمون فرضیه مذکور 

ل اول تخمین زده شد. بعد از اجرای آزمون متغیرهای کنترلی پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. این فرضیه با استفاده از مد
دارد. ارزش شرکت ارتباط معناداری با  گزارشگری مسئولیت اجتماعیدرصد، متغیر  31مشخص شد که در سطح اطمینان 

همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش دارای ارتباط مثبت و 
دارند. بنابراین در مورد فرضیه اول ارزش شرکت معنادار و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت ارتباط منفی و معناداری با 

ارتباط مثبت و ارزش شرکت با گزارشگری مسئولیت اجتماعی درصد،  31ن شود که در سطح اطمینا این نتیجه حاصل می
و حاجیها و  ،(1411(، لجمی و یاب )1411های این پژوهش با نتایج پژوهش گونتارا و همکاران ) معناداری دارد. یافته

 راستا است.  هم ،(1936همکاران )
 فرضیه دوم پژوهش به این صورت بیان گردیده است:
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 سی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد.کیفیت حسابر
ارزش شرکت در ارتباط با   به عنوان عواملگزارشگری مسئولیت اجتماعی و کیفیت حسابرسی برای آزمون فرضیه مذکور 

بعد از در کنار متغیرهای کنترلی پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. این فرضیه با استفاده از مدل دوم تخمین زده شد. 
کیفیت ×گزارشگری مسئولیت اجتماعیدرصد، متغیر تعاملی ) 31اجرای آزمون مشخص شد که در سطح اطمینان 

دارند. همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق ارزش شرکت ( ارتباط معناداری با حسابرسی
متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت ارتباط منفی و معناداری با  صاحبان سهام و رشد فروش دارای ارتباط مثبت و معنادار و

کیفیت درصد،  31شود که در سطح اطمینان  دارند.بنابراین در مورد فرضیه دوم این نتیجه حاصل میارزش شرکت 
های این پژوهش با نتایج  کند. یافته را تقویت میارزش شرکت و گزارشگری مسئولیت اجتماعی رابطه بین حسابرسی 

 راستا است. هم ،(1411ژوهش گونتارا و همکاران )پ
 فرضیه سوم پژوهش به این صورت بیان گردیده است:

 حاکمیت شرکتی بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر دارد.
ارزش شرکت در ارتباط با   به عنوان عواملگزارشگری مسئولیت اجتماعی و حاکمیت شرکتی برای آزمون فرضیه مذکور 

در کنار متغیرهای کنترلی پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. این فرضیه با استفاده از مدل سوم تخمین زده شد. بعد از 
حاکمیت ×گزارشگری مسئولیت اجتماعیدرصد، متغیر تعاملی ) 31اجرای آزمون مشخص شد که در سطح اطمینان 

ن متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق دارند. همچنیارزش شرکت ( ارتباط معناداری با شرکتی
صاحبان سهام و رشد فروش دارای ارتباط مثبت و معنادار و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت ارتباط منفی و معناداری با 

اکمیت حدرصد،  31شود که در سطح اطمینان  دارند.بنابراین در مورد فرضیه سوم این نتیجه حاصل میارزش شرکت 
های این پژوهش با نتایج  کند. یافته را تقویت میارزش شرکت و گزارشگری مسئولیت اجتماعی رابطه بین شرکتی 

 راستا است. هم ،(1411پژوهش گونتارا و همکاران )
 فرضیه چهارم پژوهش به این صورت بیان گردیده است:

 ارد.مدیریت سود بر گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر د
در ارزش شرکت در ارتباط با   به عنوان عواملگزارشگری مسئولیت اجتماعی و مدیریت سود برای آزمون فرضیه مذکور 

کنار متغیرهای کنترلی پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. این فرضیه با استفاده از مدل چهارم تخمین زده شد. بعد از اجرای 
( ارتباط مدیریت سود×گزارشگری مسئولیت اجتماعید، متغیر تعاملی )درص 31آزمون مشخص شد که در سطح اطمینان 

دارند. همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، دارایی ثابت، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد ارزش شرکت معناداری با 
دارند. ارزش شرکت ا فروش دارای ارتباط مثبت و معنادار و متغیرهای اهرم مالی و سن شرکت ارتباط منفی و معناداری ب

رابطه بین مدیریت سود درصد،  31شود که در سطح اطمینان  بنابراین در مورد فرضیه چهارم این نتیجه حاصل می
های این پژوهش با نتایج پژوهش گونتارا و  کند. یافته را تضعیف میارزش شرکت و گزارشگری مسئولیت اجتماعی 

 راستا است. هم ،(1411همکاران )
 شود: پژوهش انجام شده و نتایج به دست آمده از آن برخی از پیشنهادهای پژوهش به شرح زیر بیان می در راستای

بایست مقررات و الزامات  محیطی، می براساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول به منظور بهبود عملکرد اجتماعی و زیست
های مالی تحت نظارت سازمان بورس اوراق  و صورتمدیره  های هیئت قانونی مناسب برای انتشار اطلاعات در گزارش

ها از گزارشگری  محیطی و اجتماعی کشور معین شود. شرکت بهادار تهران و با همکاری نهادهای فعال در حوزه زیست
راهبری و همچنین مسئولیت اجتماعی خود در جهت افزایش مشروعیت خود و ایجاد یک تصویر مثبت از شرکت کمک 

گذاران شده و در نتیجه سبب  سترس بودن اطلاعات اضافی باعث کاهش عدم تقارن بین شرکت و سرمایهبگیرند تا در د
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گذاری  های تجاری در مسئولیت اجتماعی شرکت سرمایه شود که شرکت افزایش ارزش شرکت شود. همچنین، پیشنهاد می
هایی که  مند شوند. علاوه بر این، شرکت بهره های تامین مالی بازار سرمایه کنند تا از مزایای اضافی مانند کاهش هزینه

سطح بالایی از مسئولیت اجتماعی شرکت دارند، باید به شدت اطلاعات مربوط به عملیات مسئولیت اجتماعی شرکت خود 
ها با ایجاد تصویری مطلوب به عنوان یک شهروند شرکتی مسئول برای  را در اختیار عموم قرار دهند. این شرکت

 پذیر اجتماعی بیشتری را جذب کنند. گذاران مسئولیت توانند سرمایه ان و سایر ذینفعان، میگذار سرمایه
شود نه تنها با  براساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم به مدیرانی که به دنبال بهبود عملکرد شرکت هستند توصیه می

های با  فیت بالا، زمینه را برای انجام حسابرسیهای اجتماعی، بلکه با استخدام یک حسابرس با کی درگیر شدن در فعالیت
شود  گذاران توصیه می های دارای مسئولیت اجتماعی را افزایش یابد. به سرمایه کیفیت فراهم کنند تا عملکرد مالی شرکت

اری تأثیرگذ گذاری یا عدم که حضور مؤسسه حسابرسی معتمد بورس اوراق بهادار تهران را به عنوان معیاری برای تأثیر
 ها، در نظر بگیرند.  اطلاعات شرکت

ها  های حاکمیت شرکتی بر عملکرد و ارزش شرکت براساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم به این دلیل که ویژگی
ها دقت  ها، بر این ویزگی گردد که در ارزیابی خود از ارزش شرکت گذاران پیشنهاد می تأثیرگذاری بسزایی دارد، به سرمایه

نامه حاکمیت شرکتی بورس اوراق  شود با بازبینی آیین ای داشته باشند. به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می هنظر ویژ
بندی کیفیت و اثربخشی  های درونی حاکمیت شرکتی موجود در پژوهش حاضر، نظام رتبه بهادار بر اساس شاخص

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را  کلیه شرکتحاکمیت شرکتی را طراحی و تدوین کنند و بر اساس این نظام، 
گذاران و  رسد در شرایط اقتصادی و سیاسی حاکم بر ایران، سرمایه زیرا به نظر میرسانی کنند؛  بندی و به عموم اطلاع رتبه

گذارد، اطلاع  ها می ذینفعان اندکی از نظام کیفیت حاکمیت شرکتی و تأثیری که این نظام بر ارزش و اداره مؤثر شرکت
 دارند.

طلبانه خود را محدود کنند تا مشروعیت  ها باید رفتار فرصت براساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم مدیران شرکت
هایی را که  های مدیریتی خود محافظت کنند و ارزش بلندمدت شرکت خود را در برابر سهامداران حفظ کنند، از موقعیت

گذاری و نظارتی در تدوین استانداردهای  . به سازمان حسابرسی و سایر نهادهای قانونکنند، حفظ کنند مدیریت می
شود، به مقوله دستکاری سود توجه کنند و با ارائه رهنمودهای لازم برای محدود  حسابداری و قوانین مالی پیشنهاد می

های بهینه و آگاهانه، بیش  ور اتخاذ تصمیممنظ کنندگان اطلاعات مالی به کردن مدیران در اعمال مدیریت سود، به استفاده
دقت  ها را به های مالی آن ها صورت شود که هنگام خرید سهام شرکت گذاران پیشنهاد می از پیش یاری رسانند. به سرمایه

ها از جمله پدیده مدیریت سود را مد نظر قرار دهند و هنگام بررسی کیفیت سود  بررسی کرده و تمامی مسائل مالی شرکت
 ها و همچنین تخمین میزان مدیریت سود به هر دو نوع مدیریت سود واقعی و تعهدی توجه کنند. شرکت

 گردد: ارائه میهای آتی نیز پیشنهادهای زیر  برای پژوهش
 رو، با توجه به  اند؛ ازاین الگوهای این پژوهش برای تمام صنایع عضو نمونه آماری به صورت یکجا برآورد شده

 هر صنعت، هر یک از الگوهای این پژوهش برای صنایع مختلف به تفکیک برآورده شود.های خاص  ویژگی
 های مدیریت بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت تأثیر ویژگی 

 تأثیر ساختار مالکیت بر رابطه بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت 
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