
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد سوم(                                                                                                                    3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

822 

 

 

 

 

 

 

 

 

 چکیده
؛ این پژوهش به بررسی گری مالیهزینه نمایندگی، تضاد منافع و الزامات استانداردهای بین المللی گزارشبا توجه به اهمیت 

های نمایندگی تاثیر استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی و درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه
به منظور  پرداخته است. 3103تا  3131در بازه زمانی  شرکت 301 در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از اطلاعات

نتایج پژوهش نشان داد  تخمین مدل پژوهش از روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته با رویکرد تابلویی استفاده شد.
دم تقارن اطلاعاتی بین عدم تقارن اطلاعاتی با هزینه نمایندگی یک رابطه مثبت و معنادر وجود دارد و در شرایطی که ع

یابد لیکن شدت این رابطه در شرایط قبل و بعد از اجرایی شدن بیشتر شود میزان و شدت هزینه نمایندگی نیز افزایش می
استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی تفاوت داشته و در شرایط بعد از الزامی شدن این استانداردها شدت این رابطه 

ابد که حاکی از نقش مهم و اثرگذار این استانداردها در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش یتعدیل شده و کاهش می
های باشد و استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینههای نمایندگی میهزینه

گزارشگری مالی به دلیل الزامات افشای اضافی، قواعد کند. به عبارتی اجرای استاندادهای بین المللی نمایندگی را تعدیل می
، موجب بهبود کیفیت گزارشگری اطلاعاتی را تحت تاثیر قرار دادهگیری و شناخت خاص، به طور مستقیم عدم تقارن اندازه

باعث شود. همچنین نتایج بیانگر این موضوع بود که درماندگی مالی مالی و کاهش هزینه نمایندگی و تضاد منافع می
شود و درماندگی مالی شدت رابطه مثبت بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه نمایندگی را تشدید افزایش هزینه نمایندگی می

کند. به عبارت دیگر در شرایطی که همزمان عدم تقارن اطلاعاتی و درماندگی مالی در شرکتی وجود داشته باشد شدت می
 باشد.طلبی مدیران میموئد تئوری نمایندگی و فرصت  یابد کههای نمایندگی افزایش میهزینه

 .های نمایندگیاردهای بین المللی گزارشگری مالی، درماندگی مالی، عدم تقارن اطلاعاتی، هزینهاستاند کلمات کلیدی:

 

 مقدمه
ت، منجر به مشکلات اند. جدایی مالکیت از مدیری شرکت را به مدیران تفویض کرده  ها، مالکان ادارهبا بزرگتر شدن شرکت

شود. طبق تئوری نمایندگی، اولین مشکل مربوط به نمایندگی وجود تضاد منافع بین سهامدار و مدیر است.  نمایندگی می
گذاری است و مدیر نیز در وهله اول به دنبال افزایش ثروت  یعنی سهامدار به دنبال رسیدن به بالاترین مرحله ارزش سرمایه

ی و درماندگی مالی بر رابطه مال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردهابررسی تاثیر 

 های نمایندگی در بورس اوراق بهادار تهرانبین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه

 
 فرشته جهان

 . ، ایراناهواز، زاد اسلامیآدانشگاه واحد اهواز، ، ارشد حسابداری یکارشناس
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ن، این احتمال وجود دارد که مدیر، در راستای منافع سهامدار عمل ننماید. اختلاس و فساد مالی مدیر و باشد؛ بنابرای خود می
توان انتظار داشت که با  باشند. لذا می هایی افراطی از این تضاد منافع می خارج ساختن منافع سهامدار از شرکت، نمونه
. یکی (3108)سهرابی، گی، عدم تقارن اطلاعاتی نیز افزایش یابدهای نمایند افزایش مشکلات نمایندگی و به طبع آن هزینه

گیری، اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است. در صورتی که اطلاعات مورد نیاز به  از عوامل موثر در تصمیم
اساس بحث کارایی تواند منجر به نتایج متفاوت نسبت به موضوعی واحد شود. بر  صورتی نامتقارن بین افراد توزیع شود، می

کنند. شاید بتوان از دیدگاه فرضیه بازار کارا،  بازار، تمام اطلاعات موجود در بازار، اثر خود را بر روی قیمت سهام منعکس می
دلیل وجود حسابداری را عدم تقارن اطلاعاتی بیان کرد که در آن یکی از طرفین مبادله، اطلاعات بیشتری را نسبت به 

آید به این  . این امر به علت معاملات و اطلاعات درون گروهی به جود می(3103 )حیدری، یار داردطرف مقابل در اخت
 )صالحی، کندهای نمایندگی نیز افزایش پیدا میصورت که هر چه عدم تقارن اطلاعاتی در یک شرکت بالا باشد، هزینه

ارن اطلاعاتی منجر شود وجود اطلاعات باکیفیت تواند به کاهش تضاد نمایندگی و عدم تقیکی از عوامی که می .(3100
است.  مالی گزارشگریهای مالی، محصول نهایی فرآیند  شود. به عبارتی گزارشهای مالی منتج میاست که از گزارش

توسط استفاده کنندگان از این  مالیشامل ایجاد، انتشار، اطمینان بخشی و استفاده از اطلاعات  مالی گزارشگریفرآیند 
شروع و تا اطمینان بخشی،  مالیهای برای تهیه گزارش مالی گزارشگریها است و حوزه آن از اجرای استانداردهای  رشگزا

کنندگان برای قضاوت و تصمیم گیری در بازار سرمایه و ارزیابی مفاد  استفاده یابد. انتشار و استفاده از آنها گسترش می
(. یکی از ویژگی های کیفی 8002 ،3ت سودمند دارند )فرانسیس و همکارانقراردادی و مباشرت مدیریت، نیاز به اطلاعا

قابل اتکا بودن است. اطلاعاتی قابل اتکا است که عاری از اشتباهات و تمایلات جانبدارانه باشد و بطور  مالیاطلاعات 
نی اطلاعات عاری از اشتباه رود بیان کند. زما صادقانه معرف آن چیزی باشد که مدعی آن است یا به گونه ای انتظار می

استاندارهای  (.3133 نمازی و اسماعیل پور،است که بر اساس یکسری استانداردهای حسابداری یکسان تهیه شده باشند )
المللی  های حسابداری بین ای از استانداردهای حسابداری است که توسط هیئت تدوین استاندارد مجموعه المللی حسابدار بین

ها و نهادهای مالی  کارگیری استانداردهای مذکور برای شرکت های اخیر، مجوز به در کشور ایران نیز در سالگردد.  تهیه می
کلیه  313۱است. همچنین، از سال  های فرعی و وابسته آنها صادر شده  شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و شرکت ثبت

شده در بورس اوراق بهادار تهران  نزد سازمان و کلیۀ ناشران پذیرفتهشده   های بیمۀ ثبت ها، مؤسسات اعتباری و شرکت بانک
های  هزار میلیارد ریال یا بیشتر است، ملزم به تهیه و ارائۀ دو مجموعه صورت شدۀ آنها ده  و فرابورس ایران که سرمایه ثبت

انقلابی در گزارشگری مالی ایجاد شده  اند.بنابراین، یک المللی شده مالی مبتنی بر استانداردهای ملی و استانداردهای بین
عنوان یک  المللی گزارشگری مالی به جای استفاده از استانداردهای ملی کشور خود، از استانداردهای بین ها به است و شرکت 

. همچنین، پذیرش مجموعه واحدی از استانداردهای حسابداری باعث بهبود کنند ه واحد از مقررات، پیروی میمجموع
های مالی، افزایش شفافیت و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه نمایندگی  سود، قابلیت مقایسۀ بیشتر صورتکیفیت 

های  کند تا اطلاعات مالی شرکت گذاران بالقوه کمک می های مالی با قابلیت مقایسه به سرمایه شود. علاوه بر آن، صورت می
های نمایندگی  نیز مقایسه کنند. کاهش عدم تقارن اطلاعاتی وهزینههای عضو بازارهای سرمایۀ خارجی  داخلی را با شرکت

استانداردهای  مزایای رغم (.به3100این استانداردها شناخته شده است )احسان پور،  ترین دستاوردهای پذیرش از برجسته
 زمینه در قانونی متفاوت موازین و فرهنگی هایتفاوت دلیل به ایران در آن از استفاده سودمندی المللی، بین حسابداری
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 کارگیریبه خصوص در نیز ایران در بورسی هایالزام شرکت و باشدمشخص نمی مختلف گزارشگری مالی، مسائل

های نمایندگی ی هزینهنحوه بر آن آثار خصوص در آن پیامدهای که حالی است در حسابداری المللیبین استانداردهای
 (. 3133 ،است )اعلایی ناشناخته و تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته

رسد،زیرا با توجه به اقتصاد دولتی حاکم بر کشور ما و وجود نظر می به ضروری تهران اوراق بهادار بورس در پژوهش این
شود و از آنجایی که از الزام مدیران دارای ارتباطات سیاسی میزان کیفیت گزارشگری مالی در سطح مناسبی گزارش نمی

های اندکی در این زمینه صورت گذرد و پژوهشالمللی گزارشگری مالی کمتر از یک دهه میاستانداردهای بینبکارگیری 
المللی گزارشگری مالی و گرفته است لذا یک خلاء پژوهشی در خصوص بررسی تجربی اثر بکارگیری استانداردهای بین

 اطلاعلات بتواند پژوهش انجام این است شود. امیداس میدرماندگی مالی بر هزینه نمایندگی در بازار سرمایه ایران احس
 سایر و تهران اوراق بهادار بورس سازمان مسئولان حسابداری، استانداردهای تدوین کنندگان اختیار در را سودمندی

را  آورد و این خلاء پژوهشی فراهم را حوزه این در نظری مبانی و توسعه پژوهش و رشد موجبات و دهد قرار ذینفعان

 .برطرف نماید

 

 پژوهشمبانی نظری 

ای تصمیمات  دهد که عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران بطور قابل ملاحظه ادبیات پژوهشی نشان می
؛ 800۱، 3شود )براوا و همکاران دهد و منجر به تشدید مشکلات نمایندگی می گذاری شرکت را تحت تأثیر قرار می سرمایه

(. این مشکلات در بازارهای در حال توسعه مانند 8081، 1بسلر و همکاران ؛8088، 1کبیر و سو، 8031، 8هیل و همکاران
های مهم بازارهای مالی تخصیص منابع از  (. یکی از نقش3103، افراسیابیایران بیشتر از بازارهای توسعه یافته است )

گذاری  ابع به خوبی استفاده کنند، در نتیجه امکان سرمایههایی است که بتوانند از این من عوامل مختلف اقتصادی به شرکت
های افراد در بازارهای مالی ناشی از  شود. با این وجود، مشکلات اطلاعاتی و انگیزه ها فراهم می مؤثر برای شرکت

وع چنین های نمایندگی اثر معکوسی بر ارزش شرکت دارد، یعنی اگر بازار انتظار وق های نمایندگی است. هزینه هزینه
توانند تخصیص کارآمد سرمایه را به  ها می هایی را داشته باشد، ارزش شرکت کاهش خواهد یافت. همچنین این هزینه هزینه

اقتصاد مختل نمایند و بر رشد اقتصاد تأثیر منفی داشته باشند. این مشکلات بنیادی که ناشی از جدایی مالکیت از مدیریت 
(. رابطه نمایندگی دربرگیرنده قراردادی 8038، ۱شود )گاریگلیا و همکاران قارن اطلاعاتی میباشد، منجر به ایجاد عدم ت می

است که بر طبق آن یک یا چند نفر مالک، شخص دیگری را به عنوان نماینده یا عامل از جانب خود منصوب و اختیار 
منافع متضادی است که در نتیجه جدایی گیری رابطه نمایندگی، همراه با  کنند. شکل گیری را به وی توفیض می تصمیم

، 2دهد )جنسن و مکلینگ های متفاوت و عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران رخ می مالکیت از مدیریت، هدف
(. بنابراین سهامداران باید مخارجی را متحمل گردند تا بتوانند منافع مدیران را با خود همسو نمایند یا حداقل از 3392
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از آنجا که چنین مخارجی به واسطه انعقاد قرارداد میان مدیران و ت منافع خودش کسب اطمینان نمایند. ت وی در جهاقداما
 (. 8083 ،3بادو و همکارانشود ) های نمایندگی نامیده می آید، هزینه گیری رابطه نمایندگی پدید می سهامداران و شکل

 به عنوان مدیران دارند. شرکت درون از نهانی اطلاعاتی مزیت شرکت ها،مدیران  اطلاعاتی، تقارن عدم نظریه اساس بر

 به طور های مالی، صورت کنندگان استفاده به نسبت بیشتر آگاهی سطح از برخورداری با مالی های تهیه صورت مسئول

 ممکن است همچنین(. 3133)محمدزاده سالطه،  .دهند جلوه مطلوب را تجاری واحد تصویر که کنندمی سعی بالقوه

واحد  در گذاران برون سازمانی سرمایه انگیزه و رسد نظر به واقعی وضعیت از بهتر تجاری واحد سرمایه و هادارایی
 اصطلاحاً که آید وجود به خارجی و داخلی بین استفاده کنندگان اطلاعاتی شکاف صورت این یابد. در افزایش تجاری

 هزینۀ قبیل افزایش از نامطلوبی پیامدهای اطلاعاتی، تقارن (. عدم803۱، 8شود)پتاچینامیده می اطلاعاتی تقارن عدم

 به سرمایه بازار در را معاملات، از حاصل سود کاهش بطورکلی، و بازار نقدینگی کاهش بازار، کارایی کاهش معاملات،

به  منجر تواند می اطلاعاتی معتقد هستند که تقارن ،(8039) 1(. باتاچاریا و همکاران8080، 1ژو و همکاراندارد ) همراه
باعث افزایش شفافیت  متقارن اطلاعات که بیان می کنند خود پژوهش در آنها گردد. های نمایندگیهزینه کاهش

 استفاده بین اطلاعاتی برابری سخن دیگر به گردد.می های نمایندگیهزینه باعث کاهش نهایت در که شده اطلاعات

 و گردیده شرکت بنیادی وضعیت از آنان آگاهی و اطلاعاتی عادلانه توازن باعث سازمانی برون و سازمانی درون کنندگان
های یکی از عوامل موثر بر هزینه (. بدین ترتیب 8088، ۱)ژیانگ و لی  یابد کاهش می های نمایندگیهزینه ترتیب بدین

باشد. لذا از آنجایی که یکی از عوامل یر افراد بیرون از سازمان مینمایندگی، وجود عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سا
گیری، اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است. در صورتی که اطلاعات مورد نیاز به صورتی  موثر در تصمیم

س بحث کارایی بازار، تواند منجر به نتایج متفاوت نسبت به موضوعی واحد شود. بر اسا نامتقارن بین افراد توزیع شود، می
کنند. شاید بتوان از دیدگاه فرضیه بازار کارا، دلیل  تمام اطلاعات موجود در بازار، اثر خود را بر روی قیمت سهام منعکس می

وجود حسابداری را عدم تقارن اطلاعاتی بیان کرد که در آن یکی از طرفین مبادله، اطلاعات بیشتری را نسبت به طرف 
آید و بازده مورد انتظار سهامداران را  دارد. این امر به علت معاملات و اطلاعات درون گروهی به جود می مقابل در اختیار

دهد. به این صورت که هر چه عدم تقارن اطلاعاتی در یک شرکت بالا باشد، سرمایه گذاران ریسک  تحت تاثیر قرار می
رود و  ناشی از شرایط ابهام، بازده مورد انتظار آنها نیز بالاتر می کنند و با افزایش صرف ریسک اطلاعاتی بالایی را برآورد می

 (.8080ژو و همکاران، شوند )های نمایندگی میبه منظور کاهش میزان عدم تقارن اطلاعاتی متحمل هزینه
ت قابل های نمایندگی و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی موجود، وجود اطلاعایکی از مهمترین عوامل موثر بر کاهش هزینه

باشد. به عبارت دیگر جهانی شدن بازارهای سرمایه نیاز به اطلاعات مالی با کیفیت بالا و قابل اتکا، یکسان و به موقع می
مقایسه میان واحدهای تجاری مختلف را افزایش داده است و در نتیجه، فشارها برای پذیرش استانداردهای حسابداری 

یش یافته است و این همان چالشی است که هیئت استانداردهای حسابداری یکپارچه و هماهنگ در سطح جهان افزا
استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی ، استانداردهای جهانی، یکسان با کیفیت بالا، فهم  المللی با آن روبروست. بین

پذیر و لازم الاجرا برای گزارشگری مالی هستند که از سوی نهاد استانداردگذار زیرنظر بنیاد استانداردهای گزارشگری مالی 
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(. اهداف اصلی این 8088، 3آنتی و همکارانمی شوند ) هیئت استانداردهای حسابداری بین المللی وضع بین المللی یعنی
استانداردها از نظر کمیسیون اروپا و هیات استانداردهای حسابداری افزایش قابلیت مقایسه و شفافیت حسابداری بین المللی 

مایه و های نمایندگی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی موجود، افزایش کارایی بازارهای سراطلاعات مالی، کاهش هزینه
 استانداردهای  313۱ایران نیز از ابتدای سال  (. در8088، 8پیامدهای مساعد و مثبت اقتصادی است )برنیو و همکاران

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار موظف شدند تعریف شده است و شرکت المللیبین استانداردهای براساس حسابداری
 نیازمند جهانی بازارهای در برای حضور ایرانی هایشرکت استانداردها تهیه کنند. لذا های مالی خود را بر اساس اینتا صورت

 و معرف بهترین تواندمی المللیبین استانداردهای براساس گزارشگری مالی زبان زیرا هستند؛ المللیبین استانداردهای رعایت
 مرتبط طورکلی،(. به3103باشد )حیدری،  جهانی بازارهای در ایرانی هایشرکت تعامل و توسعه حضور برای کنندهتسهیل

 حوزه در اطلاعاتی تقارن نبود از ناشی موانع، و کاهش مالی هایصورت سازگاری و همخوانی شفافیت، هایجنبه با بودن
افزایش کیفیت و  مالی، گزارشگری المللیبین استانداردهای کارگیریبه مزایای ترینخاص، اصلی به طور و است مالی تأمین

 (. 3133 بود )رحمانی و همکاران، خواهد های نمایندگیمالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه شفافیت گزارشگری
های مختلف ذینفع، همواره مسائل پیرامون آن از سوی دیگر، با توجه به تاثیرات درماندگی مالی شرکت ها بر روی گروه

تواند قیقات مالی بوده است. درماندگی مالی و نهایتاً ورشکستگی واحدهای اقتصادی مییکی از جذاب ترین حوزه ها در تح
، بحران 3331(. بحران مالی مکزیک 3100های هنگفتی را در سطح خرد و کلان وارد نماید )برگ بید و همکاران، زیان

بار آرژانتین، بحران  بحران مصیبتو  3332 ده روسیه، بحران مالی برزیل و اقتصاد آزاد ش3339مالی عظیم شرق آسیا 
همگی حاکی از تجدید و  8002ساله آمریکا  810ترین بحران مالی تاریخ و عظیم 800۱بحران مسکن  انرون در آمریکا و

 می زمان از نقطه هر در مدیران کنند ،بیان می ،(803۱) 1ی و ژانگ(. ل3103 هاست )علی اکبری و همکاران،پایداری بحران

که  چیزی آن عبارتی، به باشند. داشته گذاری های سرمایه فعالیت و شرکت ارزش مورد در عقلائی و قضاوت صحیح توانند
ایشانیا  انگیزۀ شخصی و منافع تضاد کنند، انباشت را منفی اخبار داشته و نگه را ده زیان های پروژه مدیران تا شودمی باعث

 آینده مالی، اطلاعات درماندۀ هایشرکت که کندمی بیان ،(3332) 1ردی رابطه، این است. در های نمایندگیهمان هزینه

 بینانهواقع اطلاعات عمداً درماندۀ مالی، هایشرکت مدیران که کندمی بیان دهند، همچنین نمی نشان را اندازهاچشم و نگر

-دریافت تعارض ،(8032) ۱ناگار و سینکنند. نمی آن، افشا از فشارها کردن دور یا خود شرکت دادن خوب جلوه منظور به را
 معتقدند، ،(3108) ریاضی دارد. هاشرکت عملکرد بر منفی اثر آن، گرفته از نشئت اخلاقی مخاطرات و نمایندگی های

 انجام در قصور قدرت، قبضۀ حقوق، بر مزایای مازاد مانند مدیریت طلبانۀ فرصت رفتارهای از نمایندگی ناشی مشکلات

واحد  منابع غیرکارآی تخصیص و غیربهینه های اخذ تصمیم به منجر نادرست، گذاری سرمایه هایگیریو تصمیم وظایف
 تواندمی خود مسئله که این کند، می پیدا نمود شرکت، ارز کاهش و نامناسب مدیریت عملکرد در نهایت در و شده اقتصادی

 گردد. بحران مالی  و نابسامانی ایجاد عامل
 هاشرکت زیادی به بررسی عوامل موثر بر هزینه نمایندگی در هایپژوهشبا بررسی ادبیات پژوهشی مشخص گردید که 

المللی گزارشگری مالی به دلیل تازگی اجرای آن؛ بر سایر عوامل و استانداردهای بین نقش مطالعات، اند اما اینپرداخته
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های نمایندگی که تا اند از طرفی نیز یکی از مهمترین عوامل موثر بر  هزینهتهرا نادیده گرف متغیرها از جمله درماندگی مالی
های مختلف به آن پرداخته شده است موضوع عدم تقارن اطلاعاتی است. در حالی که تاکنون حدود زیادی در پژوهش

در ماندگی مالی بر رابطه  المللی گزارشگری مالی وپژوهشی جامع به بررسی نقش تعاملی الزامی شدن استانداردهای بین
وهشی در این بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه نمایندگی در بورس اوراق بهادار ایران صورت نگرفته است و یک خلاء پژ

المللی گزارشگری مالی در کنار بنابراین طرح این سوال که اجرا و بکاگیری استانداردهای بین شود.زمینه احساس می
از انجایی که کشور ایران  دارد بدون پاسخ مانده است. م تقارن اطلاعاتی چه آثاری بر هزینه نمایندگیدرماندگی مالی و عد

گذاری خارجی را جذب کند و حس اعتماد و درک به عنوان یک کشور در حال توسعه، باید افزایش سرمایه داده و سرمایه
ی ، شفافیت اطلاعات مالی و عدم وجود تقارن اطلاعاتی جزء آوروری، سودسهامداران را بالا ببرد. بنابراین عدالت، بهره

گذاران بین المللی و ها برای انتشار اطلاعات مالی مفید انگیزه دارند تا سرمایهعوامل مهم مبادلات سرمایه است، شرکت
ای بین المللی سازی استانداردهملی بیشتری را جذب کنند و با توجه به این که تاکنون پژوهش خاصی در زمینه پیاده

در ایران انجام نگرفته است ، این پژوهش قصد دارد تا این موضوع را به صورت  های نمایندگیگزارشگری مالی و هزینه
های شناخت و توسعه تواند به راهلذا انجام این پژوهش می تجربی به همراه با عدم تقارن اطلاعاتی مورد بررسی قرار دهد

ها به انجام تر سرمایه گذاریها و هدایت مطلوبفایی اقتصاد از طریق توسعه سرمایه گذاریتجاری بازار سرمایه و شکو
سازی استانداردهای برسد. این امر مستلزم کاهش عدم تقارن اطلاعاتی از طریق افزایش کیفیت افشای اطلاعات و پیاده

-ها در سطح دنیا میای ایرانی با سایر شرکتهبین المللی گزارشگری مالی به منظور امکان مقایسه اطلاعات مالی شرکت
سازی استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی میزان هزینه رود بعد از پیادهشود. بنابراین با توجه به مطالب بالا،  انتطار می

اطلاعات در بازار  نمایندگی کاهش یابد . انتظار می رود نحوه بکارگیری این استانداردها افزایش یابد و به تبع آن شفافیت
-تر برای سرمایه گذاران میسرمایه برای فعالان اقتصادی نیز بیشتر شود، در نتیجه موجب بهبود تصمیم گیری بهتر و دقیق

 گردد. بر همین اساس مساله اساسی پژوهش حاضر به شرح ذیل تدوین شده است:
 آیا عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه نمایندگی اثر معناداری دارد؟

 نه نمایندگی اثر معناداری دارد؟آیا اجرای استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزی
 آیا درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه نمایندگی اثر معناداری دارد؟  

 

  پژوهش هپیشین
و کیفیت المللی گزارشگری مالی  بر هزینه نمایندگی در پژوهشی به بررسی استانداردهای بین ،(8081) 3جاسیم و همکاران

استفاده کردند. نتایج  8081تا  8031شرکت مصری طی بازه زمانی  322بدین منظور از اطلاعات  گزارشگری مالی پرداختند.
شود و در نمایندگی و افزایش کیفیت گزارشگری میالمللی گزارشگری مالی باعث کاهش هزینه نشان داد استانداردهای بین

اند نسبت به زمانی که هنوز این استانداردها را اجرا نکرده بودند شدت هزینه هایی که این استانداردها را رعایت کردهشرکت
لمللی ادر پژوهشی به بررسی نقش تعاملی استانداردهای بین ،(8081نمایندگی کاهش یافته است. بسلر و همکاران )

 1۱000، درماندگی مالی و عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه های نمایندگی پرداختند. بدین منظور از اطلاعات ری مالیگزارشگ
استفاده کردند. نتایج نشان داد پس از پذیرش اجباری  8083تا  8030المللی در سطح دنیا طی بازه زمانی شرکت بین
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همچنین وجود درماندگی مالی و عدم  ه نمایندگی کاهش یافته است.ی  شدت هزینالمللی گزارشگری مالاستانداردهای بین
هایی که با عدم تقارن اطلاعاتی بالا و  شود. مضافا شرکتتقارن اطلاعاتی باعث افزایش شدت هزینه نمایندگی می

 مللی گزارشگری مالی واجباری استانداردهای بین ال محدودیت مالی بالا مواجه هستند، به دلیل اثرات ترکیبی پذیرش

المللی گزارشگری مالی دهد که استانداردهای بین ها نشان می این یافته یابد.بحران مالی، هزینه نمایندگی در آنها کاهش می
، در پژوهشی به بررسی تاثیر (8088) 3کورانی و همکارانمرتبط است.  های نمایندگی به طور مستقیم در توضیح هزینه

 19بر کیفیت افشای اطلاعات و تعدیلات سنواتی پرداختند. بدین منظور اطلاعات  المللی گزارشگری مالی استانداردهای بین
گرداوری و تجزیه و تحلیل شد. این کشورها متعاقباً در زیر نمونه های  8039تا  8002کشور افریقایی برای دوره زمانی 

و تعدیلات  استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی که بینچهار خوشه ای مجدداً گروه بندی شدند. نتایج نشان می دهد 
استانداردهای بین  سنواتی رابطه منفی و معناداری وجود دارد. علاوه بر این، شواهد نشان می دهد که پذیرش و بکارگیری

عدیلات منجر به بهبود کیفیت گزارشگری مالی و افزایش کیفیت افشای اطلاعات و کاهش ت المللی گزارشگری مالی
و  المللی گزارشگری مالی در پژوهشی به بررسی تأثیر استانداردهای بین ،(8088) 8اوپونگ و امارتیشود. واتی میسن

پذیرفته شده در  هایبدین منظور از اطلاعات شرکت حاکمیت شرکتی بر کیفیت  افشای اطلاعات حسابداری پرداختند.
استفاده کردند. نتایج نشان داد که پذیرش و اجرای استانداردهای  8033ا ت 8031بورس اوراق بهادار غنا طی بازه زمانی 

شود و یک رابطه منفی المللی گزارشگری مالی به صورت غیرقابل توجهی باعث کاهش کیفیت افشای اطلاعات می بین
هیات مدیره تاثیر منفی مشاهده شد.همچنین نتایج نشان داد سوداوری و مالکیت نهادی بر کیفیت افشا تاثیر مثبت و اندازه 

المللی  استانداردهای بین و اما غیرمعناداری بر آن دارد. همچنین نتایج نشان داد حاکمیت شرکتی رابطه بین پذیرش
 و کیفیت افشای اطلاعات حسابداری را تعدیل نمی کند. گزارشگری مالی

المللی گزارشگری مالی بر کیفیت گزارشگری  در پژوهشی به بررسی آثار پیاده سازی استانداردهای بین ،(3108سهرابی )
 332در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از اطلاعات  مالی با تاکید بر نقش ساختار هیات مدیره و کمیته حسابرسی

 پرداخت. نتایج نشان داد که بعد از اجرای استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی 3100تا  3131شرکت در بازه زمانی 
میزان کیفیت گزارشگری مالی افزایش یافته و یک رابطه مثبت و معنادار بین آنها مشاهده گردید. علاوه بر این نتایج بیانگر 
این موضوع بود که ساختار هیات مدیره و کمیته حسابرسی باعث افزایش و تشدید رابطه مثبت بین استانداردهای بین المللی 

شود که موید نقش این استانداردها در افزایش کیفیت گزارشگری مالی و عات میگزارشگری مالی و کیفیت افشای اطلا
سازی آنها و همچنین اثربخشی حاکمیت شرکتی و کمیته حسابرسی است. همچنین این نتایج حاکی از نقش یکپارچه

و کیفیت گزارشگری مالی های افشای اطلاعات  ها و توجه آنها به رویه ساختار قوی هیات مدیره در ساختار حاکمیتی شرکت
تواند با اثرگذاری بر اجرای استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی میزان  دهد که ساختار هیات مدیره می است و نشان می

در پژوهشی به بررسی تأثیر اعمال  ،(3103کیفیت گزارشگری مالی و افشای اطلاعات را افزایش دهد. حیدری )
ها در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. با استفاده از  زارشگری مالی بر کیفیت گزارشگری بانکالمللی گ استانداردهای بین

استاندارد  کارگیری عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. نتایج نشان داد که پذیرش و به نفر به 92گیری در دسترس  روش نمونه
گیری دارایی و  ها، کیفیت شناسایی و اندازه گیری معاملات ه، کیفیت شناسایی و انداز 3المللی گزارشگری مالی شماره  بین

                                                           
1 Kurauone et al 
2 Oppongc & Amartey 
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ها افزایش  های مالی و خصوصیات کیفی اطلاعات حسابداری را در بانک صورت ها، کیفیت ارائه و افشای اجزای بدهی
ها تأثیر  ری بانکبر کیفیت گزارشگ 3المللی گزارشگری مالی شماره  سازی استاندارد بین توان گفت پیاده دهد. بنابراین می می

در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه نمایندگی و نقدشوندگی سهام در  ،(3139بابایی ) .گذار است
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. بر همین اساس، پژوهش مذکور با تجزیه و تحلیل 

بدنبال دستیابی به این هدف  313۱لغایت  3122ساله از سال های  30در دوره زمانی  شرکت نمونه 300اطلاعات مربوط به 
بود. تجزیه و تحلیل نتایج نشان داد که عدم تقارن اطلاعاتی، به طور مثبت و معنادار، بر هزینه های نمایندگی تأثیرگذار 

 .داری دارداست. همچنین، عدم تقارن اطلاعاتی، بر نقدشونگی سهام، تأثیر منفی و معنا
 

 های پژوهشفرضیه

 شوند :های زیر تنظیم شده و آزمون میبر اساس مبانی نظری و ادبیات پژوهش، فرضیه

 های نمایندگی رابطه معناداری وجود دارد.بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه فرضیه اول:

های نمایندگی نقش استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه دوم: فرضیه

 تعاملی معناداری دارد.

 های نمایندگی نقش تعاملی معناداری دارد.درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه سوم: فرضیه

-لی گزارشگری مالی و درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینهاستانداردهای بین الملچهارم:  فرضیه
 های نمایندگی تاثیر معناداری دارد.

 

 پژوهش روش

و از نظر فلسفه جزء توصیفی  هایاز نوع پژوهش و ماهیت، انجام یاز نظر شیوه و کاربردی ؛نوع هدف این پژوهش از نظر
های با های کمی و از نظر منطق اجرا نیز جزء پژوهشاست. از نظر فرآیند اجرا از نوع پژوهشهای اثباتی حسابداری پژوهش

های نگر بوده و از اطلاعات تاریخی شرکتهای گذشتهاستقرایی بوده و از نظر بعد زمانی نیز از نوع پژوهش رویکرد قیاسی
های ترکیبی های پژوهش از روش اقتصاد سنجی دادهشود. برای برآورد مدل رگرسیون و آزمون فرضیهنمونه استفاده می

ها نیز از بانک اطلاعاتی رهاورد نوین و وبگاه الکترونیکی سازمان بورس اوراق اطلاعات مورد نیاز شرکت شود.استفاده می
شوند. میآزمون  ۰۰Eviewsهای ترکیبی و به کمک نرم افزار نیز بر اساس داده پژوهشهای بهادار استخراج شده و فرضیه

 3103تا پایان سال  3131های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال حاضر نیز، شرکت پژوهشی آماری جامعه
ی اند. افزون بر این، جامعهسال بوده است که در طی این دوره عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده 2به مدت 

 تعدیل شده است: آماری با استفاده از شرایط زیر
 باشد شده معامله بورس در آن سهام 3131 سال ابتدای از و شده پذیرفته بورس در 3131 سال از قبل باید شرکت. 
 باشد نداشته مالی سال تغییر ، ی تحقیق نیزدوره طولبوده و در  ماه اسفند پایان شرکت مالی سال پایان. 
  مالی شرکت در دسترس بوده باشد.اطلاعات 
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  ها، پس از اعمال این محدودیت ای مانند بانک و بیمه نباشد.های سرمایه گذاری، هلدینگ و واسطهمجموعه شرکتاز
به عنوان جامعه  شرکت(-سال 281) شرکت 301اند. لذا ی آماری را داشتهی شرایط حضور در جامعهشرکت، همه 3۱۱

  آماری انتخاب شدند.

 

 متغیرهای پژوهش گیری اندازه

 (          نمایندگی ) های هزینهمتغیر وابسته: 

گیری برای اندازه ،(8080) 1و فردیناند و همکاران ،(8032) 8(، آریفورخان8083) 3جوادی و همکاران به پیروی از مطالعات
 و آنگ توسط باراولین  برای شود کهاز معیار نسبت هزینه عملیاتی به فروش خالص استفاده می نمایندگی های هزینه

یریت در انجام مخارج اختیاری گرفت. این نسبت، معیاری برای افراطی گرایی مد قرار استفاده مورد ،(8000) 1همکاران
دهد و به عنوان  های عملیاتی شرکت به وسیله مدیران را مورد سنجش قرار می . این نسبت، چگونگی کنترل هزینهاست

شود. )ابراهیمی  های نمایندگی بیشتر می رود. یعنی با افزایش این نسبت، هزینه به کار میهای نمایندگی  معیار مستقیم هزینه
 .(3139 و همکاران،

 (3رابطه )

              
 هزینه های عملیاتی

 فروش خالص
 

 

 (   عدم تقارن اطلاعاتی  )متغیر مستقل: 
پنهان، یه طور مستقیم قابل مشاهده نیست، لازم است تا بر از آنجایی که پدیده عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان یک متغیر 

معتقدند عدم تقارن اطلاعاتی  ،(313۱زاده )اساس متغیرهای مربوط، میزان واقعی آن مشخص گردد. قالیباف اصل و ولی
یروی از یک مفهوم کیفی است و برای بیان آن در قالب اعداد و ارقام به الگویی برای کمی کردن آن نیاز است . به پ

کرمیر و  از معیار نوسانات قیمت سهام استفاده شده است. (،3103و حیدری ) ،(313۱پژوهش قالیباف اصل و ولی زاده )
نوسانات ملایم و همواره در قیمت سهام  را نشان ند که عدم تقارن اطلاعاتی کمتر، کننیز استدلال می ،(8030) ۱همکاران

سانات قیمت سهام با افزایش عدم تقارن اطلاعاتی همراه باشد. لذا این متغیر برابر است با رود نودهد، بنابراین انتظار میمی
 انحراف معیار درصد تغییرات روزانه قیمت سهام. 

 

  متغیرهای تعاملی

 (    ) المللی گزارشگری مالی استانداردهای بین

                                                           
1
 Javadiiet al 

2
 Arifur Khan 

3
 Ferdinand  et al  

4
 Ang et al 

5
 Cormier, et al 
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در  (    المللی گزارشگری مالی ) استانداردهای بینبا توجه به مصوبه مجمع عمومی سازمان حسابرسی در زمینه اجرای 
هایی که طی بازه زمانی پژوهش و بعد از لازم الاجرا شده است لذا شرکت 313۱های مالی که از ابتدای سال  تهیه صورت

انداردها تهیه های مالی خود را بر اساس این استصورت 313۱لازم الاجرا شدن استاندارد بین المللی یعنی از ابتدای سال 
 . 3133 گیرد )نمازی و همکاران،و در غیر اینصورت عدد صفر تعلق می 3کرده باشند عدد 

 

 (           ) درماندگی مالی
وانگ و  ،(8039) 3اوزکان و همکارانهای ها و به پیروی از پژوهششرکت درماندگی مالی تعیین برای پژوهش این در

 ریسک امتیاز مبنای بر های مدل است. شده استفاده ،(3322) 1ورشکستگی آلتمن بینی پیش مدل از ،(8032) 8همکاران

زاده  رسول ایران هستند . در مالی درماندگی ریسک ارزیابی برای مفید و سریع ابزار یک آلتمن همچون مدل درماندگی
 کاربرد به  بررسی خود هایپژوهش در ،(313۱و احمدپور و همکاران ) ،(3122خانی ) علی و رودپشتی (، رهنمای3120)

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایورشکستگی شرکت بینی پیش در آلتمن همچون ورشکستگی های مدل

 یاد های پژوهش به استناد با بود. مالی درماندگی بینی پیش در مذکور مدل قابلیت استفاده بیانگر ها آن نتایج پرداختند.

در این  ،(313۱و احمدپور و همکاران ) ،(8032وانگ و همکاران ) از پیروی با و آلتمن مدل بکارگیری قابلیت بر شده مبنی
 است. شده استفاده ضرایب تغییر بدون مدل این از پژوهش پژوهش نیز

 (  8رابطه )
                                                                          

 

 که در این رابطه 
 کل به مالیات و بهره : سود قبل از   ها، دارایی کل به انباشته : سود   ها، دارایی کل به گردش در : سرمایه   

 هادارایی
 ها.دارایی کل به فروش : درآمد   ها، بدهی کل بهسهم  صاحبان حقوق دفتری : ارزش   

بیشتر باشد، آن شرکت از موقعیت بهتری برخوردار بوده و ریسک ورشکستگی و درماندگی مالی کمتری  Zهر چه مقادیر 
سالم و کمتر از آن ورشکسته یا درمانده هستند. فاصله میان این  8.3بالاتر از  Zهای با خواهد داشت به طوری که شرکت

 یا بودن درمانده تعیین تعاملی، متغیر پژوهش این در (.3332، 1با احتیاط تفسیر شود )دیچو دو منطقه مورد تردید است و باید

 8.3اگرعدد محاسبه شده از مدل آلتمن کمتر از  شود.می مشخص اساس مدل آلتمن بر که است شده بررسی شرکت نبودن
 به و تلقی غیردرمانده اینصورت غیر در و شود می تعریف یک صورت به مجازی متغیر و است مالی درماندۀ شرکت باشد،

 (.3108، کازرونیشود) می تعریف صفر صورت
 

 

                                                           
1
 Ozkan, et al. 

2
 Wang et al 

3 Althman  
4 Dichev 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد سوم(                                                                                                                    3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

832 

 

 متغیرهای کنترلی

 (          )رشد شرکت 
از رشد شرکت به عنوان متغیر کنترلی موثر بر هزینه نمایندگی استفاده شده  ،(8081)بسلر و همکاران به پیروی از پژوهش 

 گیری شده است. است. رشد شرکت از تفاوت فروش سال جاری و سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل اندازه
 

  (       نسبت نگهداشت وجه نقد شرکت )
موثر بر هزینه نمایندگی  داشت وجه نقد به عنوان کنترلیاز سطح نگه ،(8081از پژوهش بسلر و همکاران )به پیروی 

ها مدت )معادل وجه نقد( بر روی داراییهای کوتاهتقسیم وجه نقد به اضافه سرمایه گذاریکه از طریق  استفاده شده است
 شود :محاسبه می

 ( 1رابطه 

        
                                   

        
 

 

 :معادل وجه نقد )سرمایه گذاری کوتاه مدت( و                         : جمع کل وجه نقد شرکت ،     

 : دارایی شرکت      
 

  (       ) کاهش درآمد شرکت

یک متغیر مجازی و به صورت دو وجهی )با کد های درآمد منفی شرکت  ،(8081)از پژوهش بسلر و همکاران به پیروی 
که از صورت سود و زیان قابل استخراج است.اگر درآمدهای عملیاتی شرکت نسبت به سال قبل کاهش یافته  صفر و یک(

 باشد عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر اختصاص می یابد. 
 

 (    ) ی شرکتاندازه

 ها درپایان سال استفاده شده است.ارزش دارایی مجموع لگاریتماز 
 

 (  نسبت ارزش بازار به دفتری )

 ازهزینه نمایندگی مالی  بر شرکت رشد هایمجموعه فرصت اثر کنترل برای (8081به پیروی از پژوهش بسلر و همکاران ) 
  است. شده دفتری حقوق صاحبان سهام استفاده ارزش به بازار ارزش نسبت

 

 (    اهرم مالی)
 ( .3108،اسلام زاده و قیومی ) است شده استفاده مالی اهرم محاسبۀ برای هادارایی به هابدهی نسبت از پژوهش این در
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 (   )بازده دارایی 
 .آیدها بدست میاین نسبت از تقسیم سود خالص بر بازده دارایی

 

 های پژوهشمدل
از مدل رگرسیونی چندمتغیره زیر استفاده شده  ،(8081های پژوهش به پیروی از بسلر و همکاران )به منظور آزمون فرضیه

 است:

            
                                                           
                                                      
                              

 در این مدل:
          

  
:     ، درماندگی مالی :           ، عدم تقارن اطلاعاتی:    ، های نمایندگیهزینه: 

: نسبت ارزش بازار به دفتری،    : سوداوری )بازده دارایی( ،    ، المللی گزارشگری مالی بین استانداردهای
جز   و  : رشد شرکت           ،: نگهداشت وجه نقد        : اندازه شرکت،     ،درآمد : کاهش       

 باشند. اخلال مدل می
 

 های پژوهشیافته
بعد از نرمال سازی و انجام آزمون جارک برا که حاکی از نرمال بودن متغیرهای  پژوهشتوصیفی متغیرهای  ماره هایآ

 می باشد: 3 جدولبه شرح بود  پژوهش
پژوهشآماره های توصیفی  (:3جدول )  

 چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

 0.12 0.0۱ 0.39 0.۱3 0.18 0.11 هزینه نمایندگی

 0.80 0.38 0.000۱ 0.9۱ 0.33 0.31 عدم تقارن اطلاعاتی

 0.89 0.19 -0.31 0.۱3 0.39 0.83 رشد شرکت

 0.1۱ 0.92 1.03 2.38 ۱.29 ۱.31 اندازه شرکت

 0.83 0.32 3.30 2.9۱ 8.12 8.98 نسبت ارزش بازار به دفتری

 0.32 0.01 0.30 0.۱۱ 0.80 0.33 نگهداشت وجه نقد

 0.80 0.02 -0.01 0.13 0.18 0.11 سوداوری

 281 281 281 281 281 281 مشاهدات

 منبع: یافته های پژوهشگر

(3و  4آمار توصیفی متغیرهای کیفی )کد   
 0درصد فراوانی کد  3درصد فراوانی کد 0فراوانی کد  3فراوانی کد متغیرهای کیفی

 0.22 0.31 902 332 درماندگی مالی

 0.۱0 0.۱0 138 138 گزارشگریاستاندارد بین المللی 

 0.22 0.31 901 380 کاهش فروش
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بوده است این نسبت، معیاری برای افراطی گرایی  0.11 ش خالص(های نمایندگی )هزینه عملیاتی به فرومیانگین هزینه
رود. یعنی با افزایش این  های نمایندگی به کار می مدیریت در انجام مخارج اختیاری بوده و به عنوان معیار مستقیم هزینه

 0.9۱عاتی نیز و بیشترین عدم تقارن اطلا 0.31شود. میانگین عدم تقارن اطلاعاتی  های نمایندگی بیشتر می نسبت، هزینه
 0.33های مورد آزمون برابر با های مورد بررسی طی سالباشد. همچنین میانگین سطح نگهداشت وجه نقد در شرکتمی

 0.33های مورد نظر بوده است. به عبارت دیگر نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری کوتاه مدت به مجموع دارایی در شرکت
بوده که حاکی از بالا بودن ارزش روز قیمت  8.98به دفتری حقوق صاحبان سهام بوده است. میانگین نسبت ارزش بازار 

های نمونه نسبت به ارزش اسمی آنها است و با توجه به تورم و ایجاد فاصله بین قیمت اسمی و قیمت بازار در سهام شرکت
دهد به طور متوسط نشان میبوده که  0.83بازار بورس ایران این موضوع منطقی است. همچنین میانگین رشد شرکت  

و بیشترین کاهش نیز  0.۱3افزایش داشته است. بیشترین رشد شرکت  0.83 لها نسبت به سال قبمیزان فروش شرکت
شوند امار توصیفی آنها به صورت میانگین و میانه و ... بوده است. متغیرهایی که به دو مقدار صفر و یک محدود می 0.31

کند. این متغیرها باید از نظر تعداد فراوانی و درصد فراوانی بررسی شوند. فراوانی را بیان نمی کارایی نداشته و مفهومی
دهد به طور میانگین بوده که نشان می 0.31مشاهده و درصد فراوانی  332اند هایی که دارای درماندگی مالی بودهشرکت
و  902اند و سایر شرکتها یا مشاهدات با فراوانی ل بودههای نمونه دارای درماندگی مالی حداقل طی یک سااز شرکت 0.31

المللی اند. همچنین فراوانی مشاهدات بعد از اجرای استاندارهای بینفاقد درماندگی مالی بوده 0.22درصد فراوانی 
 3103تا  3132مشاهدات در بازه زمانی  0.۱0دهد بوده که نشان می 0.۱0مشاهده با درصد فراوانی  138گزارشگری مالی 

مشاهده نیز در بازه زمانی قبل از اجرای این استانداردها بوده است. .  138اند و بوده و اقدام به رعایت این استانداردها نموده
 281هایی که در سال جاری میزان فروش آنها نسبت به سال قبل کاهش داشته است از مجموع همچنین فراوانی شرکت

 0.31ها نیز حدودا اختصاص داده شد و درصد فراوانی آن 3اند که به انها کد ای زیان بودهمشاهده دار 380مشاهده تعداد 
شرکت و درصد فراوانی  901اند و فراوانی عددی آنها ها دارای افزایش فروش یا رشد فروش بودهسایر شرکت  باشد.می

 کل جامعه اماری را در بر گرفته است.  0.22تجمعی آنها نیز 
 

 ایی پژوهشپای آزمون

های  های تی استیودنت و فیشر از اعتبار لازم برخوردار نباشند و کمیت شود تا آزمون وجود متغیرهای ناپایا در مدل سبب می
 نتایج، 8با توجه به جدول  های آماری نباشند. های مذکور، مقادیر صحیحی برای انجام آزمون بحرانی ارائه شده توسط توزیع

-پایا می پژوهش متغیرهای % درصد بوده و۱کمتر از  دهد که سطح خطای تمامی متغیرهامی نشانپایایی متغیرها  آزمون
  شود. های پژوهش، منجر به رگرسیون کاذب نمی استفاده از متغیرها در برآورد مدل در نتیجه، باشند؛

 متغیرها برای پایایی آزمون (:2جدول )

 پرو فلیپس فیشر،  فولر تعمیم دیکی فیشر ایم پسران و شین لوین، لین و چو متغیرها

 P.V آماره P.V آماره P.V آماره P.V آماره 

 0.00 182.9 0.000 122.9 0.000 -31.2 0.000 -309.1 هزینه نمایندگی

 0.000 129.8 0.000 12۱.2 0.000 -2.3 0.000 -82.3 عدم تقارن اطلاعاتی

 0.000 ۱02.2 0.000 188.8 0.000 -9.2 0.000 -8۱.1 رشد شرکت

 0.000 ۱13.8 0.000 111.2 0.000 -9.11 0.000 -80.9 اندازه شرکت
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نسبت ارزش بازار به 
 دفتری

32.2- 0.000 1.۱9- 0.000 110.8 0.000 118.9 0.000 

 0.000 139.2 0.000 108.1 0.000 -3.8 0.000 -8۱.۱ نگهداشت وجه نقد

 0.000 12۱.3 0.000 101.3 0.000 -31.1 0.000 -22.2 سوداوری

 منبع: یافته های پژوهشگر

 

 ترکیبیهای  تخمین مدل به وسیله داده
نتایج های ترکیبی، از آزمون چاو استفاده شده است. های زمانی مختلف دادهبرای بررسی نوع آزمون مدل در مقاطع و دوره

کرده  رد پژوهشهای برای مدل ها را،آزمون چاو فرض صفر این آزمون مبنی بر مشابه بودن عرض از مبدا در تمام دوره
-های پژوهش، گزینههای آزمون فرضیهبرای برآورد مدل تابلوییهای %(. لذا، روش تخمین داده۱از  کمتراست )سطح خطا 

 بیان شده است: 1 نتایج این آزمون در جدولتری است. ی مناسب
  (مقاطع های مبدأ از عرض همسانی)چاو  آزمون نتایج (:9جدول )

 نوع روش نتیجه آزمون سطح خطا Fآماره  مدل چاوآزمون 

قبل استاندارد  : یکسانی عرض از مبدأ های مقاطع  
 بین المللی

 های تابلوییداده رد می شود    0.000 33.82

بعد استاندارد  : یکسانی عرض از مبدأ های مقاطع  
 بین المللی

 های تابلوییداده رد می شود    0.00 9.13

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

شود. برای این کار از آزمون روش اثرات ثابت در مقابل روش اثرات تصادفی آزمون می های تابلویی نیزروش دادهدر 
 ۱پژوهش در سطح خطای  هایی محاسباتی آزمون هاسمن برای مدلبا توجه به اینکه آماره هاسمن استفاده شده است. 

%(، بنابراین،  فرض صفر آن مبنی بر عدم وجود رابطه بین اثرات فردی و متغیرهای ۱از  کمتردار شده است )درصد معنی
نتایج آزمون هاسمن  استفاده خواهد شد . ثابتپژوهش از روش اثرات  هایشود؛ از این رو، برای برآورد مدلمی ردتوضیحی 
 ( ارایه شده است:1در جدول )

 نتایج آزمون هاسمن (:0جدول )

 منبع: یافته های پژوهشگر

 

 واریانس ناهمسانی آزمون

 ناهمسانی مهم تأثیر به توجه با باشدمی مدل باقیمانده واریانس ناهمسانی وجود عدم رگرسیون هایفرض پیش از یکی

 وجود عدم یا و وجود تخمین هرگونه به پرداختن از قبل تا است لازم آماری، استنباط و معیار انحراف برآورد، بر واریانس

 نوع روش نتیجه آزمون سطح خطا کای اسکوئر مدل هاسمن آزمون

: عدم وجود ارتباط بین متغیر مستقل و   
 خطای تخمین

قبل استاندارد 
 بین المللی

88.2 0.000 H0 اثرات ثابت رد می شود 

: عدم وجود ارتباط بین متغیر مستقل و   
 خطای تخمین

بعد استاندارد 
 بین المللی

8۱.8 0.000 H0 اثرات ثابت رد می شود 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد سوم(                                                                                                                    3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

108 

 

پاگان گادفری ، آزمون آرچ، های بروش برای همسانی واریانس باقیمانده مدل از آزمون .یابد تحقق واریانس ناهمسانی
ها نشان دهنده عدم همسانی واریانس بوده و به عبارتی باقی آزمون گلجسر و آزمون وایت استفاده شد که نتایج آزمون

از روش  پژوهشهای ، دارای واریانس ثابت نبوده است. لذا برای تخمین مدلپژوهشحاصل از تخمین مدل های مانده
 . شود( استفاده میOLS( به جای حداقل مربعات معمولی )GLSیافته ) تعمیم مربعات حداقل

 

 گری مالی(المللی گزارشی آزمون مدل پژوهش )قبل و بعد از استاندرادهای بیننتیجه
معنی داری  ( نشان داده شده است.۱) جدولدر  پژوهشفرضیه های  آزمون حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها برای نتایج

 ۱( در سطح %32.۱( و )2۱.3آماره فیشر در مدل قبل و بعد از وجود استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی به ترتیب )
ن، مدل تحقیق در کل معنی دار بوده و متغیر های مستقل و کنترلی حاکی از معنی داری کلی مدل برآورد شده است بنابرای

Rتوانایی توضیح متغیر وابسته را دارند. علاوه بر این ضریب تعیین تعدیل شده )
( در مدل قبل از وجود استانداردهای بین 2

توان به متغیرهای  وابسته را میاز تغییرات متغیر  0.11دهد که تقریباً است. این عدد نشان می 0.11المللی گزارشگری مالی 
باشد همچنین این دیگر ناشی از سایر عوامل بوده که از دسترس محقق خارج می 0.۱2مستقل و کنترلی نسبت داد و 

از تغییرات  0.۱9دهد که تقریباً می باشد این عدد نشان می 0.۱9ضریب در مدل بعد از وجود گزارشگریمالی بین المللی برابر 
ه که از دسترس دیگر ناشی از سایر عوامل بود 0.11توان به متغیرهای مستقل و کنترلی نسبت داد و  ه را میمتغیر وابست

. هر چه مقدار این شاخص بزرگتر باشد پراکندگی نقاط حول خط رگرسیون بیشتر خواهد بود. مقدار باشدمحقق خارج می
( 3.23( و )3.92استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی به ترتیب )آماره دوربین واتسون در مدل قبل و بعد از وجود 

حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی سریالی مرتبه اول در اجزای اخلال مدل برآورد شده است، لذا نتایج مدل برآورد 
ه ازمون دوربین واتسن باشد (. از آنجایی ک 8.۱تا  3.۱شده کاذب نیست و تخمین مدل قابل اتکاست )نرمال آن باید بین 

های مختلف را سنجد لذا از آزمون بروش پاگان که قادر است خودهمبستگی مرتبهتنها خودهمبستگی مرتبه اول را می
بسنجد استفاده شده است. سطح معناداری آزمون بروش پاگان گادفری در مدل قبل و بعد از وجود استانداردهای بین المللی 

مبنی بر عدم وجود  H0توان فرضیه % نمی۱( بوده است. بنابراین در سطح خطای 0.23( و)0.۱1)گزارشگری مالی به ترتیب 
خودهمبستگی بین باقیمانده مدل را رد کرد در نتیجه بین خطاهای مدل؛ خودهمبستگی سریالی مرتبه دوم مشاهده نشده 

ستقل مدل اول با هم مشکل همخطی دهد که متغیرهای م نیز نشان می VIF)(است.مقدار شاخص عامل تورم واریانس 
باشد، شواهدی از وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل مدل  ۱کمتر از  VIFشدید ندارند. زمانی که مقدار آماره 

 وجود ندارد.
 (: نتایج آزمون مدل پژوهش در سطح داده های تابلویی5جدول )

                                                                       
                                                                  
                  

  بعد استانداردهای بین المللی قبل استانداردهای بین المللی 

 VIF سطح خطا اماره تی ضریب سطح خطا اماره تی ضریب نام متغیر

 8.23 0.03 8.11 0.0۱ 0.00 8.93 0.02 عدم تقارن اطلاعاتی
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 منبع: یافته های محقق

  

 های نمایندگی رابطه معناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه 

مستقل عدم تقارن اطلاعاتی )مدل قبل از اجرای استیودنت مربـوط بـه متغیر ی تی ( آمـاره۱ـه نتایج جـدول )با توجه ب 
 0.02بوده و ضریب آن نیز  0.00و  8.93( به ترتیب p.vالمللی گزارشگری مالی( و سطـح معناداری آن )استانداردهای بین

 به توجهیابد با افزایش می 0.02های نمایندگی افزایش در عدم تقارن اطلاعاتی شدت هزینه 0.03باشد. به عبارتی با می

بنابراین متغیر عدم تقارن اطلاعاتی )قبل از  بوده است، 0۱/0 پژوهش این برای شده گرفته نظر در خطای سطح کهاین
پژوهش در سطح  ی اولفرضیه المللی گزارشگری مالی( تاثیر معناداری بر هزینه نمایندگی داشته واجرای استانداردهای بین

بین عدم  داری معنی مثبت و باشد. در نتیجه، رابطهمثبت می یرد. ضریب متغیر مستقلگمی قرار تایید % مورد3۱اطمینان 
توان بیان کرد که قبل از شده است می 0.02دارد. با توجه به ضریب که  تقارن اطلاعاتی با شدت هزینه نمایندگی وجود

بوده است.لیکن در مدل 0.02زینه نمایندگی المللی، شدت تاثیر  عدم تقارن اطلاعاتی بر میزان هالزام گزارشگری مالی بین
% نیز معنادار است که ۱و در سطح خطای  0.0۱المللی گزارشگری مالی ضریب این متغیر بعد از اجرای استانداردهای بین

دهد در شرایطی که استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی اجرایی شده است تاثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر نشان می

 8.18 0.03 -8.13 -0.02 ---- ---- ---- استاندارد بین المللی گزارشگری مالی

 8.31 0.03 8.۱9 0.01 0.00 1.10 0.09 درماندگی مالی

عدم تقارن اطلاعاتی * استاندارد بین المللی 
 گزارشگری مالی

---- ---- ---- 0.01 8.13 0.08 1.93 

عدم تقارن اطلاعاتی *درماندگی مالی* استاندارد بین 
 المللی گزارشگری مالی

---- ---- ---- 0.01 8.32 0.00 1.0۱ 

 8.88 0.01 8.33 0.02 0.08 8.8۱ 0.33 درماندگی مالی *  عدم تقارن اطلاعاتی

 3.01 0.08 8.83 0.01 0.00 8.23 0.01 اندازه شرکت

 3.03 0.80 3.89 0.03 0.03 8.۱2 0.01 کاهش فروش

 3.08 0.08 -8.82 -0.08 0.01 -8.0۱ -0.03 بازده دارایی

 3.03 0.00 -8.92 -0.08 0.03 -8.2۱ -0.01 نسبت ارزش بازار به دفتری

 3.03 0.0۱ 3.38 0.08 0.03 8.1۱0 0.08 نقدنسبت نگهداشت وجه 

 3.01 0.03 -8.13 -0.03 0.08 -8.10 -0.02 رشد شرکت

  0.00 8.33 0.10 0.00 1.۱1 0.13 عرض از مبدأ

  R2 0.11 0.۱9ضریب تعیین تعدیل شده  

F )(0.000)             32.۱8 (0.000)             2۱.32 رگرسیون       )سطح خطا  

  3.23 3.92 دوربین واتسون

  (0.23)             0.82 (0.۱1)             0.13 بروش پاگان
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رسیده است که حاکی از نقش مهم و اثرگذار این استانداردها در  0.0۱به  0.02ن هزینه نمایندگی کاهش یافته و از میزا
 باشد.های نمایندگی میکاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش هزینه

  

-دوم: استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه فرضیه
 ی نمایندگی نقش تعاملی معناداری دارد.ها

شود. همانطور که مشخص برای تایید یا رد این فرضیه ابتدا به ضریب استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی توجه می
% کمتر و قدرمطلق تی ۱% نیز معنادار است )سطح خطا از 3۱و در سطح اطمینان  -0.02است ضریب متغیر مزبور در مدل 

هایی که الزام استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی رعایت شده است، بزرگتر است( و در شرکت 3.32ت از استیودن
. همچنین مطابق باشدابداری میهای حسیابد که این مساله مطابق مبانی نظری و تئوریشدت هزینه نمایندگی کاهش می

بوده  0.0۱المللی گزارشگری مالی ضریب عدم تقارن اطلاعاتی فرضیه اول در مدل بعد از اجرایی شدن استانداردهای بین 
شود )با ضریب و شیب کمتر نسبت به قبل از دهد عدم تقارن اطلاعاتی باعث افزایش هزینه نمایندگی میاست که نشان می

مورد  (ارن اطلاعاتیعدم تق ردهای بین المللی گزارشگری مالیاستاندا)الزامی شدن استانداردها(. در مرحله بعد ضریب متغیر 
بوده است  0.08و  8.13و  آماره تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  0.01گیرد؛ این ضریب بررسی قرار می

% می باشد. در واقع استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی زمانی که در 3۱که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان 
شود تا تاثیر مثبت عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه کند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میرب میعدم تقارن اطلاعاتی ض

یابد لذا استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی باعث تعدیل و کاهش رابطه مثبت کاهش می 0.01به  0.0۱نمایندگی از 
 شود.   بین عدم تقارن اطلاعاتی و  هزینه نمایندگی می

  

های نمایندگی نقش تعاملی سوم: درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه ضیهفر

 معناداری دارد.

شود. همانطور که مشخص است ضریب متغیر مزبور در برای تایید یا رد این فرضیه ابتدا به ضریب درماندگی مالی توجه می
% نیز معنادار است )سطح 3۱و در سطح اطمینان  0.09گزارشگری مالی مدل قبل از الزامی شدن استانداردهای بین المللی 

بزرگتر است( و درماندگی مالی منجر به افزایش شدت هزینه نمایندگی  3.32% کمتر و قدرمطلق تی استیودنت از ۱خطا از 
ول ضریب عدم باشد . همچنین مطابق فرضیه اهای حسابداری میشود که این مساله مطابق مبانی نظری و تئوریمی

شود . در مرحله دهد عدم تقارن اطلاعاتی باعث افزایش هزینه نمایندگی میبوده است که نشان می 0.0۱تقارن اطلاعاتی 
و  آماره تی استیودنت  0.33گیرد؛ این ضریب مورد بررسی قرار می (عدم تقارن اطلاعاتی مالیدرماندگی )بعد ضریب متغیر 

% می باشد. در 3۱بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  0.000و  8.28ترتیب و سطـح معناداری آن نیز به 
شود تا تاثیر کند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میواقع درماندگی مالی زمانی که در عدم تقارن اطلاعاتی ضرب می

یابد لذا درماندگی مالی باعث تشدید و افزایش می افزایش 0.33به  0.0۱مثبت عدم تقارن اطلاعاتی بر هزینه نمایندگی از 
شود. به عبارت دیگر در شرایطی که همزمان عدم تقارن رابطه مثبت بین عدم تقارن اطلاعاتی و  هزینه نمایندگی می

یابد که  موئد تئوری های نمایندگی افزایش میاطلاعاتی و درماندگی مالی در شرکتی وجود داشته باشد شدت هزینه
باشد. همچنین در مدل دوم )بعد از الزامی شدن استانداردهای بین المللی گزارشگری طلبی مدیران میایندگی و فرصتنم

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

             )جلد سوم(                                                                                                                    3049، تابستان 39، شماره 7دوره 
 

10۱ 

 

و در سطح  0.0۱% نیز معنادار و ضریب عدم تقارن اطلاعاتی نیز ۱و در سطح خطای  0.01مالی( نیز ضریب درماندگی مالی 
در  (عدم تقارن اطلاعاتی درماندگی مالی)شده است لیکن ضریب متغیر  % معنادار و باعث افزایش هزینه نمایندگی۱خطای 

و  آماره تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز  0.02شرایط بعد از الزامی شدن استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی 
ر واقع زمانی که درماندگی % می باشد. د3۱است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  بوده 0.01و  8.33به ترتیب 

شود تا تاثیر مثبت عدم تقارن اطلاعاتی کند و باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میدر عدم تقارن اطلاعاتی ضرب می مالی
باعث تشدید و افزایش رابطه مثبت بین عدم تقارن  یابد لذا درماندگی مالیافزایش می 0.02به  0.0۱بر هزینه نمایندگی از 

شود  لیکن این افزایش کمتر از زمان قبل از الزامی شدن استانداردهای بین المللی و  هزینه نمایندگی می اطلاعاتی
 گزارشگری مالی بوده و با شیب کمتری منجر به افزایش آن شده است.

  

چهارم: استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی و درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن  فرضیه

 های نمایندگی تاثیر معناداری دارد.تی و هزینهاطلاعا

با توجه به اینکه در فرضیه دوم به بررسی نقش تعاملی استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی بر رابطه بین عدم تقارن 
به بررسی % نیز فرضیه تایید شد و در فرضیه سوم نیز 3۱های نمایندگی پرداخته شد و در سطح اطمینان اطلاعاتی و هزینه

% نیز 3۱های نمایندگی پرداخته و در سطح اطمینان نقش تعاملی درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه
فرضیه تایید شد لذا این ادعا که استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی و درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن 

توان رد کرد و در نتیجه فرضیه اصلی و همچنین چهارم تایید ی تاثیر معناداری دارد را نمیهای نمایندگاطلاعاتی و هزینه
بازده دارایی، رشد شرکت، نگهداشت وجه  بین داری معنی منفی و نتایج متغیرهای کنترلی نیز نشان داد که رابطه شود.می

بین اندزاه شرکت و کاهش فروش با هزینه نمایندگی  نقد و نسبت ارزش بازار به دفتری با هزینه نمایندگی وجود دارد لیکن
رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. تایید متغیرهای کنترلی یاد شده نشان از تاثیر این متغیرها بر متغیر وابسته بوده و به 

ا بر متغیر وابسته درستی تشخیص و در مدل تخمین زده شده اند. تایید متغیرهای کنترلی یاد شده نشان از تاثیر این متغیره
 بوده و به درستی تشخیص و در مدل تخمین زده شده اند. 

 

 نتیجه گیری 
تقاضا برای گزارشگری و افشای مالی از عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد نمایندگی بین مدیران و سرمایه گذاران بیرونی ناشی 

وسیعی از استفاده کنندگان در راستای اخذ  شود از این رو، هدف گزارشگری مالی شرکت؛ ارائه اطلاعات برای طیفمی
تصمیم های مفید اقتصادی است. اطلاعات مالی باکیفیت اطلاعاتی است قابل اتکا، مفید و مربوط برای تصمیم گیری 

ها را بهتر منعکس می کند. اهمیت کیفیت افشای های مالی که مبانی زیربنایی اقتصادی شرکتاستفاده کنندگان از گزارش
تواند به ایجاد جو اعتماد و اطمینان در بازارهای سرمایه و ، که در نهایت میمالی و نقش کاهش هزینه نمایندگی ریگزارشگ

کند. از طرفی نیز استانداردهای در نتیجه تخصیص بهینه منابع منجر شود، ضرورت پرداختن به این حوزه را برجسته می
ان با کیفیت بالا، فهم پذیر و لازم الاجرا برای گزارشگری مالی هستند گزارشگری بین المللی، استانداردهای جهانی، یکس

که از سوی نهاد استانداردگذار زیرنظر بنیاد استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی یعنی هیئت استانداردهای حسابداری 
داری افزایش کیفیت نداردهای حساببین المللی وضع شده و هدف اصلی این استانداردها از نظر کمیسیون اروپا و هیات استا
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، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش هزینه نمایندگی و پیامدهای مساعد و مثبت اقتصادی است . با افشای اطلاعات
توجه به اهمیت نقش هزینه نمایندگی، تضاد منافع و الزامات استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی ؛ این پژوهش به 

های انداردهای بین المللی گزارشگری مالی و درماندگی مالی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و هزینهبررسی تاثیر است
بدین  پرداخته است. 3103تا  3131در بازه زمانی  شرکت 301نمایندگی در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از اطلاعات 

 اجرای شدن استانداردهای بین المللی گزارشگری مالینی قبل از یع 3139تا  3131منظور پژوهش طی دو بازه زمانی شامل 
 تقسیم شد سپس به منظور تخمین مدل پژوهش از روش رگرسیون تابلویی استفاده شد. 3103تا  3132و بعد از آن یعنی 

و در شرایطی که نتایج پژوهش نشان داد بین عدم تقارن اطلاعاتی با هزینه نمایندگی یک رابطه مثبت و معنادر وجود دارد 
یابد لیکن شدت این رابطه در شرایط قبل و عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر شود میزان و شدت هزینه نمایندگی نیز افزایش می

بعد از اجرایی شدن استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی تفاوت داشته و در شرایط بعد از الزامی شدن این استانداردها 
یابد که حاکی از نقش مهم و اثرگذار این استانداردها در کاهش عدم تقارن شده و کاهش می شدت این رابطه تعدیل

باشد و استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی رابطه بین عدم تقارن های نمایندگی میاطلاعاتی و کاهش هزینه
دهای بین المللی گزارشگری مالی به دلیل کند. به عبارتی اجرای استانداهای نمایندگی را تعدیل میاطلاعاتی و هزینه

گیری و شناخت خاص، به طور مستقیم عدم تقارن اطلاعاتی را تحت تاثیر قرار داده ، الزامات افشای اضافی، قواعد اندازه
شود. همچنین نتایج بیانگر این موضوع موجب بهبود کیفیت گزارشگری مالی و کاهش هزینه نمایندگی و تضاد منافع می

شود و درماندگی مالی شدت رابطه مثبت بین عدم تقارن اطلاعاتی که درماندگی مالی باعث افزایش هزینه نمایندگی میبود 
کند. به عبارت دیگر در شرایطی که همزمان عدم تقارن اطلاعاتی و درماندگی مالی در و هزینه نمایندگی را تشدید می

-طلبی مدیران مییابد که  موئد تئوری نمایندگی و فرصتافزایش میهای نمایندگی شرکتی وجود داشته باشد شدت هزینه
مطابقت دارد. با  ،(8081و بسلر و همکاران ) ،(8081، جاسیم و همکاران )(3139های بابایی )ژوهش با یافتهباشد. نتایج این پ

-شود لذا به سرمایهایندگی میهای نمتوجه به نتایج پژوهش مبنی بر اینکه عدم تقارن اطلاعاتی منجر به افزایش هزینه
گذاری کنند که عدم تقارن اطلاعاتی کمتری داشته باشند. هایی سرمایهشود در شرکتگذاران و سهامداران توصیه می

گذاران،  شود به سرمایههمچنین با توجه به نتایج پژوهش که نشان داد درماندگی مالی باعث افزایش هزینه نمایندگی می
گیری صحیح، به  های خود در بازار سرمایه، برای تصمیم شود در تجزیه و تحلیل تحلیلگران پیشنهاد می دهندگان و اعتبار

هایی که مشکوک به درماندگی مالی هستند، توجه کنند. مضافا با توجه به نتایج پژوهش که نشان داد اجرایی شدن شرکت
ی کاهش یافته است لذا به سازمان بورس اوراق بهادار، المللی گزارشگری مالی میزان هزینه نمایندگاستانداردهای بین

ها در شود تا با نظارت کافی بر شرکتمدیران و صاحبان سهام و تدوین کنندگان استانداردهای حسابداری توصیه می
های این استانداردها نسبت به افزایش شفافیت گزارشگری مالی اقدام نمایند. همچنین به خصوص رعایت تمام رهنمود

 هایتهیه صورت کیفی و روزافزون توسعۀ و بهتر و بیشتر مطالعات شود تا با انجامپژوهشگران و مدیران مالی نیز توصیه می

باعث  خود این که افزایش شفافیت بازار سرمایه کمک نموده به گزارشگری مالی المللی بین استانداردهای بر مبنای مالی
 برای گشایشی و گذاران خارجی سرمایه توجه و و کاهش هزینه نمایندگیکاهش عدم تقارن اطلاعاتی  و سازی شفاف

 شود.در بازار بورس اوارق بهادار تهران می  گذاران سرمایه با معاملات انجام
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 منابع 
  ،مالی، بحران کیفیت حسابرسی، سیاسی، (، ارتباطات3139)ابراهیمی، سیدکاظم، بهرامی نسب، علی، کریمی، اسحاق 

 .308-93 ، صص91، ش 32، سال نمایندگی، دانش حسابرسی هایهزینه
 ،بندی، بر میزان  المللی گزارشگری مالی و تغییر در طبقه (، بررسی اثرات استانداردهای بین3100) احسان پور، جمال

اری،  های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابد کاری سود ناخالص شرکت دست
 .واحد اردکان دانشگاه آزاد اسلامی 

 ( ،313۱احمدپور، احمد، شهسواری، معصومه، عموزاد خلیلی، علیرضا،)  بررسی عوامل مؤثر بر ریسک ورشکستگی مالی
 .11-3، صص ۱3، شماره 31دوره ها، مطالعات تجربی حسابداری مالی، شرکت

 ( ،3108اسلام زاده، امید، قیومی، مصطفی،) و تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری  بررسی رابطه سرعت اعلام سود
 وجه نقد در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با در نظر گرفتن نقش پیچیدگی و حاکمیت شرکتی،

 .3112-3122، صص 81، ش 9نشریه علمی رویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و حسابداری، دوره 
 ( ،3133اعلایی، هاجر السادات)اثربخشی کمیته حسابرسی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت افشای داوطلبانه  ، بررسی

آزاد اسلامی واحد  شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه 
 .قیام دشت، دانشکده علوم انسانی -تهران شرق 

 ،ایندگی بر رابطه بین اهرم مالی ، رقابت پذیری وخطر درماندگی مالی، ، بررسی تاثیر هزینه نم(3103، )میلاد افراسیابی
 .آبیک، گروه علوم انسانی -، موسسه آموزش عالی بصیر یان نامه کارشناسی ارشد حسابداریپا
 ( ،3139بابایی، فاطمه) یان نامه ، پاهزینه نمایندگی و نقدشوندگی سهام، بررسی تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر

 وزش عالی رجاء، دانشکده حسابداری.، موسسه آمارشد حسابداری کارشناسی
 ،مالی، اقتصادی، پایداری، ائه الگوی ترکیبی سه بعدی، (، ار3100سید حسن صالح نژاد، ) برگ بید، احمد، علی جعفری

، صص ۱3، شماره 31های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره  ها، فصلنامه پژوهش بینی درماندگی مالی شرکت در پیش

30۱-313. 
 ،المللی گزارشگری مالی با تأکید بر استاندارد  (، بررسی تأثیر اعمال استانداردهای بین3103) حیدری، امیرمحمد

ها، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه  بر کیفیت گزارشگری بانک 3المللی گزارشگری مالی شماره  بین
 عی.کردستان، دانشکده علوم انسانی و اجتما

 ،و  المللی گزارشگری مالی استانداردهای بین (،3133علی، ولی زاده لاریجانی، اعظم، میرزایی بیرامی، راحله، ) رحمانی
 .92-۱3، صص 1، ش 38پژوهش های حسابداری مالی، دوره  کیفیت گزارشگری مالی

 ( ،کاربرد مدل آلتمن در تعیین وضعیت ورشکستگی شرکت3120رسول زاده، مهدی ،)380، مجله تدبیر، شماره ها ،
 .309-30۱صص 

 بینی پیش های مدل کاربرد بررسی (،3122).،جوری مران ،مهدی خانی، علی ،راضیه ،فریدون ،رودپشتی رهنمای 

 حسابرسی، و حسابداری بررسیهای تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته، شرکتهای در فالمر و آلتمن ورشکستگی

 .13-80، صص 30 شماره
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 ،(، بررسی تاثیر معاملات غیرعادی با اشخاص وابسته بر گزارشگری مالی متقلبانه با تاکید بر 3108) ریاضی، محمدرضا
تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه ازاد  بهادار اوراق بورس نقش تعاملی تخصص حسابرس در

 اسلامی واحد ابادان.
 ( ،3108سهرابی، محمد)ر پیاده سازی استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی بر کیفیت گزارشگری مالی ، بررسی آثا

با تاکید بر نقش ساختار هیات مدیره و کمیته حسابرسی، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی 
 واحد آبادان، دانشکده علوم انسانی و اجتماعی.

 ( ،3100صالحی، اله کرم،) با تاکید بر معیارهای آمیهود، حجم  ت شرکتی بر نقدشوندگی بازار سهام،ت حاکمیتأثیر قدر
 .۱۱-19، صص 19، ش 30دوره  ،گذاری انش سرمایهد ،معامله و شکاف قیمتی

 ( ،تحلیل سطح فناوری اطلاعات بر میزان احتمال خطر اقامه دعوا علیه 3103علی اکبری، علی، سیدحسام وقفی ،)
گیری در حسابداری و  حسابرس با تأکید بر نقش کیفیت حسابرسی و تخصص حسابرس، فصلنامه قضاوت و تصمیم

 .333-33، صص 3، شماره 3حسابرسی، دوره 
 ،تقارن اطلاعاتی و  بررسی رابطه بین سیاست تقسیم سود با عدم (،313۱فریده، ) قالیباف اصل، حسن، ولی زاده

 .81-3، صص 1، ش 1راهبرد مدیریت مالی، دوره  نقدشوندگی سهام،
 ( ،3108کازرونی، سرور)ت غیرعادی با اشخاص ، بررسی نقش تعاملی اثربخشی کمیته حسابرسی بر رابطه بین معاملا

 لبانه، پایان نامه کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه ازاد اسلامی واحد آبادان.و گزارشگری مالی متقوابسته 
 ،تأثیر سرمایه اجتماعی بر هزینه سرمایه با تأکید (، 3133محبعلی پور، مهدی، ) ابیضی، عیسی،  محمدزاده سالطه، حیدر

 .318-801صص ، 12، ش 38پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره ، بر عدم تقارن اطلاعاتی
 ،بر فرار مالیاتی و  المللی گزارشگری مالی (، بررسی تأثیر استانداردهای بین3133) اسماعیل پور، حسن، نمازی، محمد

 .11-3، صص 3، ش 33اجتناب مالیاتی در کشور ایران، دانش حسابداری، دوره 
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