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  مقدمه
 گران بازارهایتحلیل و گذارانسرمایه بین در مالی موضوعات ترینمهم از یکی سرمایه بازار تحلیل و تجزیه

[، که در این بین 3سرمایه گذاران برای درك بهتر رفتار بازار باید مفاهیم مالی را درك کنند]  .است مالی

 توان به انواع گزارشگری اشاره کرد در این تحقیق از گزارشگری مالی متهورانه استفاده شده است.می
 ان دیگر، گزارشگریکارانه قرار دارد. به بیگزارشگری مالی متهورانه در مقابل گزارشگری مالی محافظه

 .[00]های مالی است کاری در تهیه صورتمالی متهورانه، به معنای استفاده از درجه پایینی از محافظه

شیوه های گزارشگری متهورانه بدین معنی است که شرکت گزارش اخبار بد را به  تاخیر اندازد،  استفاده از

ترتیب گزارشگری متهورانه همانند گزارشگری اما در گزارش اخبار خوب، سرعت عمل نشان دهد. بدین 

هاست و سطح شفافیت اطلاعاتی شرکت را کاهش کارانه به نوعی انحراف از گزارشگری واقعیتمحافظه

دهد و سرمایه گذاران نمی توانند از اطلاعات شرکت برای تعیین درست قیمت سهام آن استفاده کنند می

به شرکت را قبل از اقدام به داد و ستد سهام آن از دست خواهند آوری اطلاعات مربوط و حتی انگیزه جمع

 .[35]داد

مالی به منظور  متهورانه اصطلاح گزارشگری به یا،  سود ارقام دستکاری ممکن است به هاشرکت مدیران

تواند مورد های مالی میمبادرت ورزند. آنچه که در گزارشگری مالی و صورت حفظ منافع شخصی خود

توان به مهمترین مالی است که می هایرار گیرد نحوه صحیح استفاده و درك درست از صورتتوجه ق

 تجاری واحد مالی هایصورت تریناساسی از زیان و سود صورت و ترازنامه ها یعنی ترازنامه اشاره کرد.آن

لی ت های ماهستند که تاثیر زیادی و مستقیم بر تصمیمات مدیران و سایر استفاده کنندگان از صور

آنها همچنین مقادیر مقایسه ای سال قبل را به همراه مقادیر  شرکت و برنامه ریزی های آتی شرکت دارند

 و ترازنامه مختلف اقلام میزان تغییرات مالی هایصورت کنندگان سال جاری ارائه می دهند. استفاده

 و عملکرد مدیریت نحوه ازرا  درستی درك تا کنندمیملاحظه  قبل دوره به نسبت را زیان و سود صورت

 .[34]آورند دستبه  شرکت نظر مورد اهداف بهدستیابی  موفقیت در عدم یا موفقیت میزان

های غیرجاری و حقوق صاحبان های جاری و بلندمدت، بدهیها و بدهیدارایی شامل ترازنامه ترکیب

 بیشتر موارد در که دهندمی تشکیل را ترازنامه کل ترکیب از درصدی فوق اقلام از یک هر سهام است و

 اندازه یعنی ترکیب ترازنامه سال به سال تغییر می کند. کنندمی تغییر دوره قبل به نسبت درصدها این

 .تفسیر می شود مالی وضعیت صورت آنتروپی عنوان به این تحقیق در ترازنامه ترکیب در تغییر این

 دهندهنشان آنتروپی .[24]شود می گفته بلاتکلیفی درجه یا تغییرات درصد یا اطلاعاتی ارزش به آنتروپی

 شاخص از استفاده با اطمینان عدم این گردد.حاصل می پیام یک محتوای از میزان عدم قطعیتی است که

اقلام  در ترازنامه .[33]شود می گیریاحتمال اندازه توزیع با استفاده از یک اطلاعات نظریه در آنتروپی

ذاران گگیری سرمایهتواند سمت و سوی تصمیمبسیار با اهمیتی وجود دارد که تحلیل هر کدام از آنها می

 توان به اقلام تعهدی و کیفیت آن اشاره کرد.خوش تغییرات کند که از مهمترین آنها میرا دست

سودهای آتی را با توجه به گذشته تجربه گذاران بیقاعده، این است که سرمایهمنظور از اقلام تعهدی خلاف

شود، میزان این سودها به دلیل حرکت ها در آینده اعلام میکنند و زمانی که سودگیری میها نتیجهآن
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تر یا بالاتر خواهد بود و موجب غافلگیری گذاران، پایینمعکوس اقلام تعهدی نسبت به انتظارات سرمایه

شگری مالی متهورانه سبب کاهش سطح شفافیت اطلاعاتی شرکت گزار .[32] شودگذاران میسرمایه

زارشگری افتد گکند. نابهنجاری اقلام تعهدی زمانی که اتفاق میشود در نتیجه آنتروپی افزایش پیدا میمی

تواند رابطه فوق را تقویت کند. لذا پرسش اصلی دهد پس میمالی را با درجه شفافیت کمتری نشان می

که ایا بی قاعدگی اقلام تعهدی بر رابطه میان گزارشگری مالی متهورانه و انتروپی مالی پژوهش این است 

 اثر تقویت کننده دارد؟

گیری با توجه به نقش اساسی و مهم هر یک از موارد ذکر شده و کمک به بازارهای سرمایه و تصمیم

ناسایی الذکر را به درستی شهای فوقررود که بتوان در این تحقیق رابطه بین متغیگذاران، انتظار میسرمایه

گذار، بکارگیری کارامد کرد و در جهت افزایش آگاهی بخشی قیمت سهام، کارایی بازار و جذب سرمایه

 مرج در شرکت پیش برد.ونظمی و هرجبیکاهش منابع شرکت،

عوامل روانی عوامل متعددی از جمله عوامل داخلی مرتبط با شرکت، عوامل اقتصادی، عوامل سیاسی و 

های پذیرفته شده در بورس تأثیر بگذارند. نوسانات این متغیرها و توانند بر قیمت و بازده سهام شرکتمی

ها رکتهای اقتصادی شبینیها در طول زمان سبب ایجاد مشکلاتی در تصمیم گیری ها و پیشثباتی آنبی

های این جاری اقلام تعهدی هم یکی از علتهای مالی و نابهنشود و آنتروپی صورتگذاران میو سرمایه

ثباتی است. هدف اساسی این تحقیق بررسی تاثیر بی قاعدگی اقلام تعهدی بر رابطه میان گزارشگری بی

مالی متهورانه و آنتروپی می باشد. نتایج این تحقیق می تواند راهنمای  سرمایه گذاران و تحلیل گران در 

زارشگری مالی متهورانه و آنتروپی شرکت باشد. همچنین نتایج این راستای درك بهتر ارتباط میان گ

پژوهش نحوه تاثیر بی قاعدگی اقلام تعهدی بر رابطه میان گزارشگری مالی متهورانه و آنتروپی را بخوبی 

 به سرمایه گذاران بالفعل و بالقوه نشان می دهد.

 نظری و پیشینه پژوهش مبانی
لاعات قابل اعتمادی را برای کمک به استفاده کنندگان در تصمیم گیری های مالی همیشه باید اطگزارش

 .[30] ارائه دهند. گزارش مالی باید حاوی اطلاعات مرتبط، قابل اعتماد، قابل مقایسه و قابل فهم باشد

قابل اعتماد بودن به کیفیت اطلاعات مربوط می شود و تضمین می کند که اطلاعات به طور منطقی عاری 

کیفیت گزارشگری  .نمایدکند، بیان میرود بازگو خطا و تعصب است و صادقانه آنچه را که انتظار می از

های مالی برای انتقال اطلاعات عملیات شرکت و به ویژه پیش توان به عنوان توانایی صورتمالی را می

 .[03]گذاران تعریف نمود های نقدی مورد انتظار آن به سرمایهبینی جریان
بینی از جمله عواملی اختیار عمل مدیران در مورد به کارگیری از اصول تحقق و تطابق، برآورد و پیش

است که برکیفیت گزارشگری مالی به طور اعم و برکیفیت سود به طور اخص تأثیر می گذارد. بنابراین، 

عیت بهتر نشان دادن وضها، تحت تأثیر اقدامات و صلاح دید مدیریت برای کیفیت گزارشگری مالی شرکت

گزارشگری مالی متهورانه بر آگاهی بخشی قیمت سهام شرکت آسیب  .[5]مالی، تغییر و کاهش می یابد

کند. بنابراین ضررورت سرمایه این آسیب را شدیدتر هم میزند و درضمن افزایش عمق و عرض بازارمی
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تی، آثار گزارشگری مالی متهورانه را در نظر های نظاردارد مدیران بازار سرمایه کشور در اتخاذ سیاست

 .[3]کار مناسبی را برای محدود کردن آن به اجرا بگذارند وگرفته و ساز

های معنا ای بیان کرد جنبهشانون در مقاله .[00]گذاری کرد پایه0141در سال  شانون نظریه اطلاعات را

د، اما نکته مهم این است که یک پیام از میان شناختی ارتباطات به مسائل فنی آن مربوط نمی شو

گردد و به این نتیجه رسید که منبع اطلاعات باید به صورت های ممکن انتخاب میای از پیاممجموعه

بندی شود. از این رو، او یک متغیر تصادفی ساده را وارد مدل خود کرد که مقدار فرآیندی تصادفی مدل

شد و آن را با الهام از نظریه ترمودینامیکی، ن در انتقال پیام محاسبه میآن با استفاده از احتمالات ممک

 .[00]نامید  "آنتروپی "،  بولنزمن

اندازه عدم  "باشد که گاهی اوقات تحت عنوانمفهوم آنتروپی شانون، هسته اصلی نظریه اطلاعات می

 .[04]طعیت در مجموعه اطلاعات است ای از عدم قبه عبارت دیگر آنتروپی اندازه؛ شودنامیده می "قطعیت

های مالی، ارزیابی گذشته واحد تجاری از یک سو و ارائه اطلاعات لازم هدف از تجزیه و تحلیل صورت

باشد. برای این منظور تحقیقات زیادی برای گسترش ریزی عملیات آتی از سوی دیگر میجهت برنامه

میلادی  0131در سال  . از جمله آقای هنری ثیلپیش بینی وضعیت مالی شرکت ها انجام شده است

های مالی ایجادکرد. او روند تغییرات روش جدیدی را براساس مفاهیم تئوری اطلاعات برای تحلیل صورت

های مرسوم که رابطه بین اقلام ترازنامه را به طور در ترکیب اقلام ترازنامه را تشریح  نمود و به جای روش

د، رابطه بین ترکیب اقلام ترازنامه را بررسی نمود. او کاربرد آنتروپی شانون را که کننجداگانه مطالعه می

پس از جنگ جهانی دوم به مباحث رشته مخابرات اضافه شده بود در رشته حسابداری توسعه داد و از آن 

 های مالی با مقیاس مشترك استفاده نمود. گیری ارزش اطلاعات صورتبرای اندازه

مالی  هایبا استفاده از اطلاعات صورت گر راکننده و تحلیلن درجه بلاتکلیفی استفادهآنتروپی شانو

ات های مالی بستگی دارد. هرچه این تغییرکند. میزان بلاتکلیفی به تغییرات در ساختارصورتمحاسبه می

شرکت درجه  کبیشتر باشد درجه بلاتکلیفی بیشتر می شود. بنابراین تغییرات زیاد در ترکیب ترازنامه ی

شوارتر بینی آینده شرکت دبلاتکلیفی اطلاعات آن واحد را زیاد کرده و با افزایش درجه بلاتکلیفی، پیش

بینی دقیق آینده تقریبا غیرممکن است و خواهد شد. و سطح ابهامات افزایش خواهد یافت. بنابراین پیش

 .[01ت ]های مالی بالایی مواجه اسگذاری در آن شرکت با ریسکسرمایه

، اقلام تعهدی را تفاوت بین سود حاصل از فعالیت های متداول و جریان وجه نقد حاصل از عملیات [23]

 ود.شها ناشی میهای حسابداری برای شناسایی درآمد و هزینهکند که از قوانین و ثبتشرکت تعریف می

کند و آن را به اقلام تعهدی تعریف می، تفاوت بین سود و وجوه نقد حاصل از عملیات را به عنوان [31]

کند. تعبیر عمومی از اقلام تعهدی دو قسمت اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی غیراختیاری تقسیم می

این است که اقلام تعهدی،حاصل اعمال فرصت طلبانه مدیریت در ثبت و شناسایی رویدادها است. اصول 

ا آزادی عمل نسبی در مورد زمان شناسایی و مبلغ درآمدها هپذیرفته شده حسابداری به مدیریت شرکت

های مالی با قرار گرفتن در محدوده استانداردهای حسابداری مشکلی ها داده است. بنابراین، صورتوهزینه

های مالی اشکال بگیرند. اقلام تعهدی براساس استفاده توانند بر صورتندارند و حسابرسان از این نظر نمی
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تفاوت بین  توان گفت: اقلام تعهدیشوند و به عنوان یک تعریف میحسابداری تعهدی ایجاد می از رویکرد

های نقدی عملیاتی مربوطه است. این تفاوت بیانگر وجود اقلام تعهدی و تاثیر سود حسابداری و جریان

ودن همراه است ای از ذهنی بآن بر سود عملیاتی شرکت است. اقلام تعهدی بر خلاف اقلام نقدی با درجه

 .[4]کندکه امکان دستکاری آنها را فراهم می

قاعده گویند. این رابطه اولین بار رابطه منفی بین اقلام تعهدی و بازده آتی سهام را اقلام تعهدی خلاف

 گذاران زمانیکند که سرمایهدر تحقیقات خود مورد بررسی قرار گرفت. او استدلال می [31]توسط سلیان 

دهند، تمایل دارند تا پایداری اقلام تعهدی را بیش از واقع ها شکل مینتظاراتشان را از سود شرکتکه ا

های نقدی را کمتر از واقع ارزیابی کنند و در واقع، پایداری اقلام تعهدی را نسبت به وپایداری جریان

ده آتی لام تعهدی و بازکنند که به نوبه خود یک رابطه منفی بین اقبینی میجریان نقدی بیشتر پیش

اران گذقاعده نامیده است و وجود سرمایهسهام ایجاد می کند. اسلون این رابطة منفی را اقلام تعهدی خلاف

گذاران به داند. در واقع واکنش نادرست سرمایهقاعده میتجربه را عامل ایجاد اقلام تعهدی خلافبی

 باه سهام شده است.گذاری اشتتغییرات اقلام تعهدی، منجر به قیمت

طور که از تعریف مفهومی آن پیداست، نوعی اختلال در قاعدگی )نابهنجاری( اقلام تعهدی همانبی

گذاری درست، خواهد بود که شود که سبب عدم دریافت جهت سرمایههای مالی را شامل میصورت

هام بیشتر، که همان آنتروپی است تواند باعث انجام گزارشگری مالی متهورانه شده و پیامد آن، ایجاد ابمی

ام تواند استحکقاعدگی اقلام تعهدی میتوان گفت که بیهای مالی شود. نظر به این چارچوب میدر صورت

 تری نمایان سازد.نتایج ما را به شکل مطلوب

ره اهای مربوطه این تحقیق از جمله متغیرهایی هستندکه مقالات بسیار کمی در درباز آنجایی که متغیر

شود. به این دلیل که این پژوهش آنها نوشته شده است و این تحقیق یک خلاء تحقیقاتی محسوب می

حاصل  نتایج شود، این تحقیق را در راستای کار خود قرار دادیم وبسیار پر کاربرد، کار آمد و مفید واقع می

ین های پیشر مقایسه با پژوهشتواند اطلاعات مفیدتری را داز این تحقیق به عنوان یک پژوهش جدید می

گذاران همواره نگران دهد، زیرا سرمایهها قرار گذاران و مدیران شرکتگران و سرمایهدر اختیار تحلیل

ای همنافع خود در شرکت هستند و تشخیص گزارشات مالی متهورانه،کیفیت و شفافیت بیشتر صورت

دهد و عدم تقارن اطلاعاتی، نگرانی و ریسک  مالی، قابلیت اطمینان صورت های مالی را افزایش می

 دهد.گذاران را تا حدود زیادی کاهش میسرمایه

 پژوهش پیشینۀ

ی، گذارهای مالی سرمایهنشان دادند تاثیر آنتروپی شانون و رنی پیوسته بر مدل [1زینلی و زندوکیلی ]

، بین ساز و کارهای [03نیکبخت و طاهری ]توانایی بیشتری برای تخمین بازده از بتای سنتی دارد. 

حاکمیت شرکتی درصد مالکان نهادی، عدم حضور مدیرعامل به عنوان رئیس هیئت مدیره ونوع حسابرس 

یرموظف هیئت مدیره و با ناهنجاری اقلام تعهدی، رابطه معناداری پیدا کردند اما بین درصد اعضای غ

، خاطر نشان کردند پراکندگی [05]ناهنجاری اقلام تعهدی رابطه معناداری نیافتند. عبداله زاده و همکاران 
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بازده، علاوه بر سه عامل فاما و فرنچ صرفه ریسک مثبتی را به همراه دارد. پراکندگی بازده فقط توانایی 

های بااقلام تعهدی پایین، بازده آتی بالاتری به دلیل جبران تبیین ناهنجاری اقلام تعهدی رادارد وشرکت

به ترتیب برای شرکت   %12و  %51، سرعت تعدیل [3]ریسک پراکندگی بازده دارند. تائبی و همکاران

بین اهرم مالی و گزارشگری مالی  [02]های با آنتروپی عمومی بالا و پایین است. طاهری نیا و همکاران

رکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معنی داری وجود متهورانه در ش

دارد.همچنین تمرکز زدایی مالی بر رابطه بین اهرم مالی و گزارشگری مالی متهورانه در شرکت های 

ارشگری ، لحن بدبینانه گز[01پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیری ندارد. میرزایی و همکاران]

مالی بر گزارشگری مالی متهورانه تاثیر منفی و معناداری دارد. همچنین مشخص شد، که حمایت از حقوق 

 سهامداران تأثیر منفی لحن بدبینانه گزارشگری مالی بر گزارشگری مالی متهورانه را تشدید می کند.

خشی قیمت سهام رابطه منفی و [، نشان دادند بین گزارشگری مالی متهورانه وآگاهی ب43یو و همکاران ]

شود و قیمت سهام  معناداری وجود دارد یعنی گزارشگری متهورانه باعث افزایش همزمانی قیمت سهام می

تاثیر کمتری در تعیین قیمت سهام دارد. همچنین  کند واطلاعات شرکتتغیرات شاخص بازار را دنبال می

ری قوی هستند، اثرات مخرب گزارشگری متهورانه گذادرمناطقی که دارای نهادهای نظارتی و سرمایه

، در تحقیق خود نشان داد که آنتروپی، عدم قطعیت اطلاعات سهام و بازده [33ارمس]یابد. کاهش می

، در [23]کند. جاستینگیری میاوراق بهادار را تعیین می کند یا پراکندگی یک متغییر تصادفی را اندازه

گذاری اشتباه اقلام تعهدی رابطه منفی وجود نهادی وقیمتدرصد مالکان تحقیق دیگری نشان داد بین

شود به عبارت گذاری میتر قیمتهای بادرصد مالکان نهادی بیشتر صحیحدارد و اقلام تعهدی شرکت

اشتباه  گذاریگذاری شده و قیمتتر قیمتنهادی اقلام تعهدی شرکت صحیحدیگر، با افزایش درصد مالکان

 باشد. یابد که همان ناهنجاری اقلام تعهدی میکاهش می

، در پژوهش خود نشان دادند استانداردهای مبتنی بر اصول، گزارشگری مالی [21عباسیان و همکاران]

متهورانه را در مقایسه با استانداردهای مبتنی بر قواعد کاهش می دهد و کمیته حسابرسی تأثیری بر 

، پراکندگی بازده، نابهنجاری اقلام تعهدی [20]در پژوهشی دیگر چیکرنا  گزارشگری مالی متهورانه ندارد.

، اثبات کرد که آنتروپی قدرت پیش بینی قابل [31]دهد. رونگبائوگذاری را توضیح میونابهنجاری سرمایه

 توجهی برای شاخص های سهام در کوتاه مدت و بلند مدت دارد.

 ها فرضیه

 ه و آنتروپی مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. بین گزارشگری مالی متهوران

 قاعدگی اقلام تعهدی و آنتروپی مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. بین بی
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ار دبی قاعدگی اقلام تعهدی بر رابطه میان گزارشگری مالی متهورانه و انتروپی مالی اثر مثبت و معنی

 دارد. 

 روش شناسی پژوهش

تجربی، با رویکرد پس رویدادی )از طریق اطلاعات گذشته( می باشد کاربردی، و از نوع شبهاین پژوهش 

ی آماری این تحقیق کلیه باشد. جامعههمبستگی می-و همچنین این پژوهش حاضر، از نوع توصیفی

باشد. می 0313الی  0331های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی شرکت

شرکت( پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه آماری -سال0211شرکت )021دتعدا

 تحقیق در نظر گرفته شده است.

 هاگیری متغیرروش اندازه

 متغیر وابسته:

 آنتروپی مالی
ه وپی بباشد. آنترهای بررسی اقلام ترازنامه به صورت ترکیبی و نه جداگانه آنتروپی مییکی از تکنیک

، که از فرمول زیر محاسبه [24]شود ارزش اطلاعاتی و یا درصد تغییرات و یا درجه بلاتکلیفی گفته می

 (2شود: رابطه)می

𝐼 = ∑ 𝑞𝑖

𝑛

𝑖=0

𝐿𝑜𝑔
𝑞𝑖

𝑝𝑖
 

 

(𝐼:) ( ؛)آنتروپی(اندازه تغییر در ترکیبn:) تعداد ارقامی که در صورت مالی تجزیه و تحلیل می( شوند؛i :)

(: درصد 𝑝𝑖درصد مربوط به هریک از اقلام در سال دوم؛ )(: 𝑞𝑖؛ )اقلام ترازنامه با مقیاس مشتركیکی از 

در بالا فرمول اصلی و کلی آنتروپی مالی آمده است و در زیر  .[05] مربوط به هریک از اقلام در سال اول

 تر آن را شرح خواهیم داد.های جزئیفرمول

 های جاری)آنتروپی دارایی  AktW  هاو آنتروپی داراییktWترازنامه  روپیآنت متغیرهای حاضر تحقیق در

CAktW های بلندمدت و آنتروپی داراییLAktW) هاو آنتروپی بدهی  LktW های جاری)آنتروپی بدهی CLktW

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، متغیرهای ( شرکتLLktW های بلندمدتو آنتروپی بدهی

 .[24] باشدوابسته می

ktW 𝑤𝑘𝑡ترازنامه  آنتروپی = ∑ ∑ 𝑝𝑖𝑗(𝑡) 𝑙𝑜𝑔

2

𝑗=0

2

𝑖=0

𝑃𝑖𝑗(𝑡)

𝑃𝑖𝑗(𝑡−0)
 

AktW  𝑊𝐴𝑘𝑡هاآنتروپی دارایی = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡)

2𝑃𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0
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CAktW  𝑊𝐶𝐴𝑘𝑡های جاریآنتروپی دارایی = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡) 

2𝑝𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0

 

LAktW   𝑊𝐿𝐴𝑘𝑡های بلندمدت آنتروپی دارایی = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡)

2𝑃𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0

 

LktW 𝑊𝐿𝑘𝑡هاآنتروپی بدهی = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡)

2𝑃𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0

 

 CLktWهای جاری آنتروپی بدهی

 𝑊𝐶𝐿𝑘𝑡 = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡)

2𝑃𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0

 

LLktW  𝑊𝐿𝐿𝑘𝑡های بلندمدتآنتروپی بدهی = ∑ 2𝑃𝑖2(𝑡) 𝑙𝑜𝑔
2𝑃𝑖2(𝑡)

2𝑃𝑖2(𝑡−0)

2

𝑖=0

 

 متغیرهای مستقل:

 گزارشگری مالی متهورانه-1
DFI) متهورانه یمال یمحاسبه گزارشگر یبرا، [33] Nاستفاده شده است.  یاریاخت یاقلام تعهد ( از

استفاده شده و کل اقلام  ،[22]شده  لیاز مدل تعد یاریاخت یاقلام تعهد یریگاندازه یبرا نیهمچن

  :شودیمحاسبه م [21] بر اساس فرمول یتعهد

(0رابطه   
 

(2رابطه   
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−0
=

(𝐸𝐵𝐸𝐼𝑖𝑡 + 𝑇𝑇𝐸𝑖𝑡) − 𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−0
 

𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡= ؛ اقلام تعهدی جاری𝐸𝐵𝐸𝐼𝑖𝑡= شرکت  یبرا رمترقبهیقبل از اقلام غ یسود ابرازi  در سال

t ؛𝑇𝑇𝐸𝑖𝑡شرکت  یبرا اتیمال نهی= مجموع هزi  در سالt ؛𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡یبرا اتی= وجه نقد حاصل از عمل 

=؛ tدر سال  iشرکت  ∆∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 شرکت  یدر فروش برا رییتغi در سالt =؛  ∆𝐴𝑅𝑖𝑡 در  رییتغ

=؛ tدر سال  iشرکت  یبرا یافتیدر یهاحساب 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 یبرا زاتیآلات و تجه نیناخالص اموال، ماش 

=؛ tدر سال  iشرکت  یشرکت برا یبرا یاریاخت یاقلام تعهد ؛ tدر سال  iشرکت  𝐴𝑖𝑡−0 

 ها در ابتدای سالمجموع دارایی

رکت آن ش یاریاخت یمتهورانه هر شرکت برابر است با تفاوت اقلام تعهد یمال یگزارشگر زانیم تیدر نها

 . [04]و  [25] نمونه یهاشرکت ریسا یاریاخت یاقلام تعهد انهیو م
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 قاعدگی اقلام تعهدیبی-2

 نامدقاعده میوبازده آتی سهام را اقلام تعهدی خلاف اسلون رابطه منفی و معنادار بین کل اقلام تعهدی

 فادهاست یاقلام تعهد قاعدگیبی یبرا یاریعنوان مع به یاتیعمل یهاییپژوهش، از خالص دارا نیدر ا. [4]

 [.23] شودیمحاسبه مزیر بر اساس رابطه  یاتیعمل یهایی. خالص داراشودیم

 (3رابطه 
𝐴𝐴𝑖𝑡 =

𝑂𝐴𝑖𝑡 − 𝑂𝐿𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−0
 

(𝐴𝐴𝑖𝑡بی :)قاعدگی اقلام تعهدی ( ؛𝑂𝐴𝑖𝑡دارایی :)های( عملیاتی؛𝑂𝐿𝑖𝑡 :)ی؛ اتیعمل یهایبده

(𝑇𝐴𝑖𝑡−0 :)سال یابتدا یهاییجمع دارا. 

𝑂𝐴𝑖𝑡 و𝑂𝐿𝑖𝑡  [.23] شوندیمحاسبه مزیر یهابا استفاده از رابطهنیز به ترتیب 

𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝑇𝐴𝑖𝑡 − 𝐶𝑖𝑡 − 𝑆𝑇𝐼𝑖𝑡 
(𝑇𝐴𝑖𝑡 :)هاییجمع دارا( ؛𝐶𝑖𝑡 :)( وجه نقد؛𝑆𝑇𝐼𝑖𝑡سرمایه :)مدتگذاری کوتاه 

𝑂𝐿𝑖𝑡 = 𝑇𝐴𝑖𝑡 − 𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 − 𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡 − 𝐸𝑖𝑡 
(𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 :)هایبدهی جاری حصه ( بلندمدت؛𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡بدهی :)های ( بلندمدت؛𝐸𝑖𝑡حقوق :) سهام  صاحبان

[03.] 

 متغییرهای کنترلی

l) مالی اهرم ev :)[.40]آید می دست به هادارایی کل به هابدهی کل تقسیم طریق از نسبت این 

  .است هایدارایی کل به خالص سود تقسیم حاصل هادارایی بازده نسبت(: Roa) هایینرخ بازده دارا

 ها بررقابت بازار تولید برابر است با جمع ارزش بازار سهام و ارزش دفتری بدهی(: QT)رقابت بازار تولید

 [.0] هاارزش دفتری کل دارایی

 ( ppe)آلات  نیو ماش زاتیاموال،تجه 
آلات و برابر است با تقسیم اموال، تجهیزات و ماشین آلات بر ارزش دفتری متغیر اموال، تجهیزات و ماشین

 [.1] هادارایی

 مدل رگرسیونی

0) 𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐷𝐹𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

2) 𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

3) 𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐷𝐹𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝐹𝐼𝑁 × 𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 ENT ؛ لیما ی=آنتروپ𝐷𝐹𝐼𝑁𝑖𝑡 = ؛متهورانه یمال یگزارشگر 𝐴𝐴𝑖𝑡 =قاعدگی اقلام تعهدی؛بی 

 =𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡؛ متهورانه یمال یقاعده و گزارشگرخلاف یاقلام تعهد تعدیلگریاثر  =
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ناخالص اموال، ماشین  = 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡؛ رقابت بازار تولید=  𝑄𝑇𝑖𝑡؛ یرم مالاه =𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 ؛ اهیینرخ بازده دارا

 جزء خطا = آلات و تجهیزات؛ 

 اهداده لیو تحل هیتجز

 پژوهش  یفیآمار توص

 های مختلف کم است.شاخص پراکندگی این متغیرها در شرکت(، 0در جدول) با توجه به آماره توصیفی

نرخ ه بترین انحراف معیار مربوط و پایین مالیهای آنتروپی صورتبالاترین انحراف معیار مربوط به متغیر

 .باشدمی هاییبازده دارا

 . آمار توصیفی پژوهش1جدول 

علامت  متغیرپژوهش

 اختصاصی
 میانگین بزرگترین کوچکترین

انحراف 

 معیار

های آنتروپی صورت

 مالی
𝐸𝑁𝑇 110/1 150/00 150/1 354/0 

 مالی گزارشگری

 متهورانه
𝐷𝐹𝐼𝑁 301/1- 435/1 114/1 000/1 

 𝐴𝐴 200/1 502/0 121/1 201/1 تعهدی اقلام قاعدگیبی

 𝑅𝑂𝐴 241/1- 511/1 024/1 001/1 هایینرخ بازده دارا

 𝐿𝐸𝑉 113/1 115/1 312/1 030/1 اهرم مالی

 𝑄𝑇 323/1 013/4 513/0 304/1 تولید بازار رقابت

اموال،تجهیزات و ماشین 

 آلات
𝑃𝑃𝐸 121/1 313/0 303/1 233/1 

 آزمون هاسمن، (LM) آزمون بروش پاگان آزمون چاو،
، بیانگر رد فرضیه صفر و لزوم استفاده از روش اثرات آمده استنتایج حاصل از آزمون چاوکه در جدول زیر 

ز ا، حاکی از رد فرضیه صفر و لزوم استفاده آزمون بروش پاگان باشد.ها میثابت برای این گروه از شرکت

 های چاو، بروش پاگانباشد. با توجه به نتایج آزمونهای مورد بررسی میروش اثرات تصادفی برای شرکت

های پژوهش مدل اثرات ثابت ترین روش برای برآورد پارامترها و آزمون برای مدلو هاسمن مناسب

 باشد.می
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 . نتایج آزمون چاو، بروش پاوگان، هاسمن2دول ج

P-Val نتیجه آزمون ue Stat i st i c - F مدل آزمون 

 چاو 100/2 111/1 مدل اثرات ثابت

 بروش پاوگان 333/011 111/1 اثرات تصادفی مدل (0مدل رگرسیونی 

 هاسمن 413/34 111/1 مدل اثرات ثابت

 چاو 143/3 111/1 مدل اثرات ثابت

 بروش پاوگان 310/024 111/1 اثرات تصادفی مدل (2مدل رگرسیونی 

 هاسمن 313/33 111/1 مدل اثرات ثابت

 چاو 123/2 111/1 مدل اثرات ثابت

 بروش پاوگان 111/000 111/1 مدل اثرات تصادفی (3مدل رگرسیونی 

 هاسمن 550/31 111/1 مدل اثرات ثابت

 همبستگیدخوو  ها یانسوار ناهمسانی نموآز

/ بروش پاگان استفاده شده  31آزمون کوك ویسبرگبه منظور بررسی ناهمسانی واریانس در این تحقیق از 

در سطح معناداری های پژوهش مدل تمامی دهد کهنشان می(، 3از جدول )بررسی نتایج حاصل است. 

. به منظور بررسی خودهمبستگی در ناهمسانی واریانس دارندهای پژوهش مدلباشند و می %5از کمتر 

سطح دهد که نشان می(، 3جدول) نتایج حاصلاین پژوهش از آزمون و ولدریج استفاده شده است. 

دهد نشان میکه باشد، می %5های پژوهش، کمتر از معناداری آزمون خودهمبستگی برای هر سه مدل

استفاده  GLSخود همبستگی از براوردگر خودهمبستگی سریالی نیز  دارند. جهت رفع مشکل ناهمسانی و 

 شده است.

 . آزمون ناهمسانی واریانس و خود همبستگی1جدول 

خود 

 همبستگی

آزمون خود 

 همبستگی

ناهمس

 انی

آزمون ناهمسانی 

 واریانس
 مدل

 F نتیجه
P-

Val ue 
Chi نتیجه 2 P-Val ue 

 دارد
212/0

2 
 111/1 31/451 دارد 111/1

مدل رگرسیونی 

0) 

 دارد
502/0

2 
 111/1 12/413 دارد 111/1

مدل رگرسیونی 

2) 
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 دارد
113/0

2 
 111/1 41/453 دارد 111/1

مدل رگرسیونی 

3) 

 اتیحاصل از آزمون فرض جینتاو   خطیآزمون هم
متغیرهای توضیحی  ارتباط خطی کامل یا دقیق بین همه یا بعضی از اصل به معنای وجود در خطیهم

خطی تورم واریانس به یک نزدیک بود نشان دهنده عدم وجود هم آماره آزمون . اگرباشد.مدل رگرسیون می

گیریم که اند، نتیجه میکمتر بوده 5تحقیق همه تورم واریانس متغیرها از  نیکه در ا ییاز آنجااست. 

            .خطی بین متغیرهای تحقیق وجود دارد، ولی بسیار ضعیف استمشکل هم
ون با روش آماری رگرسی یمال یمتهورانه و آنتروپ یمال یگزارشگر: رابطه بین اولفرضیه نتایج حاصل از 

درصد می باشد که  04. ضریب تعیین مدل مربوط به فرضیه اول برابر مورد آزمون قرار گرفت چند متغیره

به  درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می دهند.  04نشان می دهد متغیرهای مستقل و کنترلی 

 نتایجو مثبت بودن ضریب متغیر گزارشگری مالی متهورانه،  111/1سطح معنی داری با توجه  علاوه

ی مال یمتهورانه و آنتروپ یمال یگزارشگربین داری معنی مثبت و رابطه که می دهد نشان فرضیه آزمون

 باشد. می برقرار

کنند، سبب ابهام و عدم شفافیت استفاده می متهورانه یمال یگزارشگراز  که هاییشرکت دیگر، عبارت به

شود وهمانطور که قبلا اشاره شد آنتروپی های مالی و به تبع در گزارشگری مالی میو قطعیت در صورت

های مالی است در نتیجه یکی از دلایل وجود آنتروپی در به معنای سردرگمی و نامفهوم بودن صورت

 لی متهورانه باشد.تواند گزارشگری ماها میگزارشات شرکت

 فرضیه اول پژوهشآزمون  .1جدول 

𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐷𝐹𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 متغیر

 علامت

 اختصاری

 (1مدل رگرسیونی 

vi احتمال tآماره  یباضر f 

 𝐶𝑜𝑛𝑠 135/1 34/1 414/1 032/0 عرض از مبدأ

 𝐷𝐹𝐼𝑁 151/1 31/4 111/1 123/0 متهورانه مالی گزارشگری

 𝑅𝑂𝐴 333/1- 32/0- 131/1 440/0 هایینرخ بازده دارا

 𝐿𝐸𝑉 131/1- 14/1- 430/1 103/0 یاهرم مال

 𝑄𝑇 151/1 34/0 011/1 454/0 تولید بازار رقابت

 𝑃𝑃𝐸 330/0 55/00 111/1 102/0 آلات نیو ماش زاتیتجه اموال،

Adjضریب تعیین تعدیل شده)  R-squared) 043/1 
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روش  با و مطرح گردید یمال یو آنتروپ قاعدگی اقلام تعهدیرابطه بین بیدوم: فرضیه نتایج حاصل از 

 03ضریب تعیین مدل مربوط به فرضیه دوم برابر  .مورد آزمون قرار گرفت گانهآماری رگرسیون چند 

درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح  03درصد می باشد که نشان می دهد متغیرهای مستقل و کنترلی 

 تعهدی اقلام و مثبت بودن ضریب متغیر بی قاعدگی 111/1سطح معنی داری با توجه  به علاوه می دهند. 

 یو آنتروپ قاعدگی اقلام تعهدیبین بیداری معنی مثبت و رابطه که می دهد نشان فرضیه آزمون نتایج، 

دیریت ای از مقاعدگی اقلام تعهدی نیز مانند گزارشگری مالی متهورانه خود نشانهباشد. بیمی ی برقرارمال

های مالی را در پی دارندکه موجب آنتروپی سود است و این دو همانند مدیریت سود ایجاد ابهام در صورت

 شود.های مالی میدر صورت

 فرضیه دوم پژوهشآزمون  .1جدول 

درصد است نتایج حاصل از فرضیه سوم حاکی از 5که بیشتر از  333/1با توجه به سطح معنی داری 

باشد ی میمالو آنتروپی متهورانه  یمال یگزارشگربر رابطه بین  یاقلام تعهد یقاعدگیبمعنادار نبودن اثر 

شاند پوگزارشگری مالی متهورانه خود قسمت اعظمی از مدیریت سود را میو دلیل آن احتمالا این است که 

قدر قوی نیست که بتواند تاثیر خود را نشان دهد. ضمنا ضریب قاعدگی اقلام تعهدی آننتیجه بیودر

 F 111/1دار آماره  یسطح معن

 F 114/41آماره 

𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 متغیر

 علامت

 اختصاری

 (2مدل رگرسیونی

vi احتمال tآماره  یباضر f 

 𝐶𝑜𝑛𝑠 032/1 12/0 133/1 253/0 عرض از مبدأ

 𝐴𝐴 133/1 31/3 111/1 011/0 تعهدی اقلام قاعدگیبی

 𝑅𝑂𝐴 412/1- 33/2- 101/1 410/0 هایینرخ بازده دارا

 𝐿𝐸𝑉 033/1- 54/0- 023/1 102/0 یاهرم مال

 𝑄𝑇 133/1 13/0 154/1 433/0 تولید بازار رقابت

 نیو ماش زاتیتجه اموال،

 آلات
𝑃𝑃𝐸 211/0 32/01 111/1 040/0 

Adjتعیین تعدیل شده) ضریب  R-

squared) 
032/1 

 F 111/1دار آماره  یسطح معن

 F 231/41آماره 
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می دهد متغیرهای مستقل و کنترلی  درصد می باشد که نشان 03تعیین مدل مربوط به فرضیه سوم برابر 

 درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می دهند. 03

 پژوهشفرضیه سوم آزمون  .1جدول 

 گیریبحث و نتیجه

تشخیص متهورانه بودن یا نبودن  ،یحسابدار یاطلاعات ستمیاطلاعات ارائه شده توسط س یتمام نیازب

 یو اقتصاد یگذار هیسرما یها یریگ میتصم یمؤثر، برا یهاشاخص از تواندیم یمال یهاصورت گزارشات

عملکرد گذشته  یابیسو، ارزکیاز  یمال یهاصورت لیو تحل هیهدف از تجز .سهام باشد دیدر خصوص خر

به  دنیرس یبرا ی،زیرمناسب برنامه یهاروش فراهم آوردن اطلاعات و و از سویی دیگر یواحد تجار

باعث گمراه شدن سرمایه گذاران بالفعل و گزارشهای مالی متهورانه  .باشدیم یواحد تجار یاهداف آت

بالقوه می شود و درنهایت زیان سرمایه گذاران را به دنبال خواهد داشت. از طرفی دیگر اینگونه گزارشها 

𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽0𝐷𝐹𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝐹𝐼𝑁 × 𝐴𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑄𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 متغیر

 علامت

 اختصاری

 (1مدل رگرسیونی استحکام نتایج 

 یباضر
آماره 
t 

vi احتمال f 

 Cons 023/1 30/0 013/1 231/0 عرض از مبدأ

 𝐷𝐹𝐼𝑁 152/1 53/3 111/1 110/0 متهورانه مالی گزارشگری

 𝐴𝐴 143/1 51/2 103/1 233/0 تعهدی اقلام قاعدگیبی

 قاعده خلاف تعهدی اقلام تعاملی اثر

 متهورانه مالی گزارشگری و
𝐷𝐹𝐼𝑁
× 𝐴𝐴 

111/1 31/1 333/1 025/0 

 𝑅𝑂𝐴 411/1- 31/2- 120/1 513/0 هایینرخ بازده دارا

 𝐿𝐸𝑉 014/1- 03/0- 243/1 122/0 یاهرم مال

 𝑄𝑇 155/1 53/0 005/1 453/0 تولید بازار رقابت

 𝑃𝑃𝐸 253/0 33/01 111/1 050/0 آلات نیو ماش زاتیاموال،تجه

Adjتعیین تعدیل شده)ضریب   R-squared) 032/1 

 F 111/1سطح معنی دار آماره 

 F 512/34آماره 
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باعث عدم تخصیص بهینه سرمایه ها در بازار سرمایه شده و منجر به وارد امدن اسیب جدی به این بخش 

 از اقتصاد می گردد.  

بی قاعدگی های اقلام تعهدی نیز از جمله عوامل دیگری است که می تواند تصمیم گیری ذینفعان را در 

مورد سرمایه گذاری و اعتبار بخشی تحت تاثیر خود قرار دهد. مدیران می توانند با استفاده از این اقلام 

 دست به مدیریت سود زده و همه ذینفعان را گمراه کنند. 

هر دو عامل گزارشهای مالی متهورانه و بی قاعده گیهای اقلام تعهدی می توانند  طبق ادبیات تحقیق

ا بی قاعده ی متهورانه یمال یگزارشگراز  که هاییشرکت برآنتروپی مالی تاثیر بگذارند  بدین صورت که،

ه های مالی و بکنند، سبب ابهام و عدم شفافیت و قطعیت در صورتاستفاده می گی های اقلام تعهدی

شود و همانطور که قبلا اشاره شد آنتروپی به معنای سردرگمی و نامفهوم تبع در گزارشگری مالی می

ها می باشند. های مالی است در نتیجه این دو عامل موجب بروز آنتروپی در گزارشات شرکتبودن صورت

به  لی کمک بسیاریلذا نتیجه این تحقیق می تواند در زمینه تشخیص ابهام و سردرگمی در صورتهای ما

 سرمایه گذاران و ذینفعان بکند. 

-بررسی رابطه بین گزارشگری مالی متهورانه و آنتروپی مالی با توجه به نقش تعدیلاین تحقیق به  درلذا 
 شد. های پذیرفته شده بورس و اوراق بهادار تهران پرداختهقاعدگی اقلام تعهدی در شرکتگری بی

 بر دیقاعدگی اقلام تعهو بی متهورانه یمال یگزارشگرتایید کننده تاثیر  اتیحاصل از آزمون فرض جینتا

باشد و این عامل سبب سردرگمی های پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران میی شرکتمال یآنتروپ

 شود.های مالی میو نامفهوم بودن صورت

 یالم یگزارشگربر رابطه بین  یاقلام تعهد یقاعدگیب ازمون فرضیه سوم، حاکی از معنادار نبودن اثر

ی مالی که، گزارشگرباشد لذا فرضیه سوم تایید نگردید، احتمالا به دلیل آنمیو آنتروپی مالی متهورانه 

وی قدر ققاعدگی اقلام تعهدی آنپوشاند ودر نتیجه بیمتهورانه خود قسمت اعظمی از مدیریت سود را می

 را نشان دهد.نیست که بتواند تاثیر خود 

 یهابر اساس ارزش یمال یهاصورت هیعبارت است از تههای این تحقیق یکی از مهمترین محدودیت

ذکور اطلاعات م رایز رسد،یبه نظر نم دیمؤثر و مف ی هاریگمیتورم که در تصم طیدر شرا یو دفتر یخیتار

 ،یمال یهاحالت صورت نیو در ا ستندیمنطبق ن یجار تیوضع بودن با یو ارزش دفتر یخیبه خاطر تار

 .دهندیمطلوب ارائه نم شکل ها را بهوعملکرد شرکت یمال تیوضع

 ات شنهادیپ
 یمال یگزارشگررابطه بین داری مثبت و معنی که بر وجود رابطه با توجه به نتایج فرضیه اصلی اول،

فاده شود از ارایه و استبهادار توصیه میهای بورس اوراق تأکید داشت، به مدیران شرکت یمتهورانه و آنتروپ

نند کاستفاده می متهورانه یمال یگزارشگر که هاییهای مالی متهورانه بپرهیزند. زیرا، شرکتاز گزارش

 یهاارائه گزارش تیمطلوب در از عوامل موثرهای مالی که سازی گزارشچه بسا برای اجتناب مالیاتی، شفاف

نظمی و در نتیجه آنتروپی هر چه بیشتر دهد و باعث بیرا کاهش می رودیها به شمار مشرکت یمال

 شود.شرکت می
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به علاوه پیشنهاد می شود تحقیقات آتی به بررسی تاثیر عوامل دیگر اثرگذار بر آنتروپی مالی از جمله 

 بیش اعتمادی مدیران، عدم کارایی سرمایه گذاری و ریسک ورشکستگی، بپردازند.
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From all the information provided by the accounting information system, 
determining whether the financial statements are bold or not can be an effective 
indicator for investment and economic decisions about buying stocks. This 
concept can be a common denominator for accounting information and user 
needs. The purpose of this study is to investigate the relationship between bold 
financial reporting, irregularity of accruals and financial entropy in listed 
companies of Tehran Stock Exchange, so that clarifying the relationship between 
the variables would lead to improving decision making. The right and logical 
ways to put the horizons in front of investors, and to strengthen the results, the 
effect of irregularity of accruals has been examined. This research is a 
quantitative and post-event type and Eviews software has been used for 
statistical analysis. Multiple linear regression model has been used to test the 
research hypotheses. The results of studying 150 listed companies on the Tehran 
Stock Exchange during the period 5119 to 5119 indicated a positive and 
significant relationship between bold financial reporting and financial entropy 
as well as irregularity of accruals. In addition, the results showed that the 
irregularity of accruals had no significant effect on the relationship between bold 
financial reporting and financial entropy. 
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