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Abstract 
Purpose: This paper examines that the reputational costs of engaging in tax avoidance 
activities have been considered by companies and their Chief Executive Officers when 
making decisions.  
Method: We have collected data a sample of 119 companies that were selected from among 
the companies admitted to the stock exchange of selected countries located in the Persian 
Gulf, including Iran, Qatar, Oman, Kuwait and Saudi Arabia. The sample period is seven 
years from 2015 to 2021. To measure the reputation risk (independent variable) of these 
companies from the ranking of companies by the Industrial Management Organization in 
Iran and the ranking of companies in Arab countries was used by the prestigious magazine 
Forbes. The cash tax savings (dependent variable) was measured through the effective cash 
tax rate and the effect of reputation risk on it was investigated through a regression model. 
Results: The hypothesis showed that a significant relationship between cash tax savings 
and reputation risk (cost). 
Conclusion: It is concluded that some companies, when using strategies’ tax avoidance, 
pay attention to the costs caused by damage to the company's reputation and avoid it or 
become less involved in tax avoidance. 
Contribution: A few researches have been done in the field of risk and costs of reputation 
related to issues such as taxes. This study can lead to the expansion and enrichment of this 
topic and the development of research literature in this sector. In addition, it should attract 
the attention of researchers and managers in tax section. 
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 چکیده
 يهاتیشدن در فعال ریدرگ از یشهرت ناش يهانهیارشد آنها هز رانیها و مدشرکت ایکند که آیم یبررس پژوهش نیا هدف:
 ر.گیرند یا خیدر نظر می گیريدر هنگام تصمیمرا  اتیمالپرداخت اجتناب از 
بهادار هاي پذیرفته شده در بورس اوراقاز میان شرکت 2021تا  2015هاي سال طی ،سال 7شرکت در بازه زمانی  119ي خام مربوط به هاداده روش:

) این قل(متغیر مست گردید. جهت تعیین ریسک شهرتانتخاب  شامل ایران، قطر، عمان، کویت و عربستان سعودي فارسکشورهاي منتخب واقع در خلیج
جویی بندي در کشورهاي عربی توسط مجله معتبر فوربس استفاده گردید. صرفهها توسط سازمان مدیریت صنعتی در ایران و رتبهبندي شرکتها از رتبهشرکت

 .مورد بررسی قرار گرفتمدل رگرسیون  آن از طریقبر ریسک شهرت و تأثیر  گیرياز طریق نرخ مؤثر مالیات نقدي اندازه وابسته)متغیر نقدي مالیات (
 باشد.(هزینه) شهرت می جویی نقدي مالیات و ریسکارتباط معنادار بین صرفه حاکی از پژوهشهاي یافته ها:یافته

هاي مربوط به ها در هنگام استفاده از استراتژيحاصل از آزمون فرضیه تحقیق، برخی از شرکت نتایج براساسگیري: نتیجه
نمایند و یا کمتر هاي ناشی از آسیب رسیدن به شهرت شرکت نیز توجه نموده و از آن دوري مییات به هزینهاجتناب از پرداخت مال

 گردند.درگیر اجتناب از پرداخت مالیات می
هاي شهرت مرتبط با مسائلی همچون مالیات انجامهاي اندکی در زمینه ریسک و هزینهبا توجه به اینکه پژوهشیی: افزادانش
آن توجه  ادبیات تحقیق در این بخش گردد. علاوه بر تواند منجر به بسط و غناي این موضوع و توسعه؛ این مطالعه میشده است

 هاي مالیاتی را به موضوع اعتبار شرکت را جلب نماید.محققین و مدیران در بخش

 جویی نقدي مالیات.فارس، صرفهریسک شهرت، کشورهاي حوزه خلیج هاي کلیدي:واژه
 G41, H26. بندي موضوعی:هطبق
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 مقدمه
سودآور تا  يهايگذارهیسرما اتیکاهش مال يهاتیفعال"عنوان به اتیمالپرداخت اجتناب از 

 2جویی نقدي مالیاتصرفهکه  ییهاتیفعال" ،)2019، 1همکارانو  رنگی(د "یتهاجم يهاياستراتژ
 حیتوض)، 2020، 3(هاچنز، رگو و ویلیامز "دهدیرا ارائه م یمال يگزارشگر يایکند و مزایم جادیا را

(اجتناب از پرداخت مالیات) با وجود  جویی نقدي مالیاتهاي مربوط به صرفه. فعالیتاستشدهداده
ها را با ریزي دولتها را با مشکل کسري و در نهایت برنامهها، دولتایجاد منافعی براي شرکت

گردد. ها میموضوع منجر به پرداخت مالیات کمتر توسط شرکتنماید؛ زیرا این مسائلی مواجه می
از  ياگسترده فیها طنشان داده است که شرکت اتیمالدر حوزه  یتجرب قاتیحداقل دو دهه تحق

که  دهدیمنشان ری. مطالعات اخکننداستفاده می اتیمالپرداخت هدف اجتناب از  را باها ياستراتژ
ها و شرکت یاتیمال يهادر کاهش پرداخت اتیمالپرداخت ها، اجتناب از از شرکت ياریبس يبرا

 مؤثر است. اریآنها بس اتیپس از مال يدرآمدها شیافزا
مانند سازمان توسعه و  یالمللنیب يگذاران، نهادهاتوجه قانونمورد ها شرکتي هاتیفعالاین 
در مورد  ینگران .گرفته است قرار انیو دانشگاه ی، مطبوعات عموم(OECD) ياقتصاد يهمکار

 یخاص يهاکه شرکت شودیم یباور ناش نیها از ااجتناب از پرداخت مالیات شرکت يهاتیفعال
 ياندازهبه و منصفانهنحو به ن،یو بنابرا برندیسود م نیمع یاتیمال ستمیس کیطور ناعادلانه تحت  به

اجتناب از پرداخت مالیات  يهاتیفعالبا وجود اینکه  .کنندیدولت مشارکت نم يدر درآمدها یکاف
 ينقد انیجر یطور قابل توجهبه اما شود،یها مدولت يمنجر به درآمد کمتر برا تیها در نهاشرکت
 ).4،2022(گرین و کردهد می شیافزارا شرکت 

 پرداخت از در اجتنابها ها و روشاز راه يادهد که تنوع گستردهیمکه شواهد نشانیدر حال
 ریها درگاز شرکت یکه برخ ستین نیا ؛کننده است جیگ آنچه ها وجود دارد،شرکت نیدر ب اتیمال

آن  ریمشتاقانه درگ هااز شرکت یاست که چرا برخ نیاجتناب از پرداخت مالیات هستند، بلکه ا

                                                                                                                              
1. Dyreng, Hanlon and Maydew 
2. Cash Tax Savings 
3. Hutchens, Rego and Williams 
4. Green and Kerr 
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و  رنگیمثال، د عنوانکنند. بهیاز آن اجتناب م گرید یرسد برخیکه به نظر م یشوند در حال یم
پرداخت از  تناباجاز  یقابل توجه میزان ها دراز شرکت ید که برخندهینشان م)، 2008(همکاران 

 شیب یاتیمال ،در ایالات متحده هاچهارم شرکت کی باً یکه تقر افتندیدر. آنها کنندیشرکت م اتیمال
کنند. با توجه به نرخ یدوره ده ساله پرداخت م کیخود را در  اتیدرصد از درآمد قبل از مال 35از 
اجتناب از  ریها درگشرکت نیرسد که ایممتحده، به نظر  الاتیا در شرکت اتیمالدرصدي  35

ها از از شرکت برخیچرا  کهمطرح است  سؤال نیاحال هستند.  يداریپانا ایپرداخت مالیات کم 
عنوان عامل شهرت اغلب به يهانهیهز؟ کنندیاجتناب از پرداخت مالیات استفاده نم يهافرصت

ایجاد سیاست  ژهیوبه اتیمالپرداخت اجتناب از  يهاتیشود که فعالیمدر نظر گرفته یمهم
 )2014، 1 همکارانو  گگالمور(کند یرا محدود می اتیمالجسورانه  يها ياستراتژ

برجاي روي ارزش شرکت تواند تأثیر منفی بر می هارکتسازي مالیات شحداقلاز طرفی نیز، 
گردد؛ و بنابراین، این ها میمالیات کمتر براي شرکتپرداخت سازي منجر به ، زیرا حداقلبگذارد

و  زاده(اسماعیل داران گرددجویی در پرداخت مالیات بایستی منجر به افزایش ثروت سهامصرفه
 ).1397، همکاران 

هاي ریزي مالیات در این جهت ممکن است متحمل هزینهبرنامهها جهت با این حال، شرکت
هایی مانند گوگل، آمازون و توجهی مانند به خطر افتادن اعتبارشان گردند. در گذشته، شرکت قابل

تواند منجر به متهم شدن له میئاند. این مسدر معرض اعتراض در این خصوص قرار گرفته استارباکس
ي منفی را به بار بیاورد هاي بالقوهمالیات سود سهام آن گردد و واکنششرکت به پرداخت نکردن 

تواند کاهش ) و می1397زاده و همکاران، (اسماعیل ي آن از دست رفتن اعتبار شرکت استکه نتیجه
 باشد.ي آتی را در پی داشتهسودهاي بالقوه

است که  یبزرگ هايشرکت يبرا ژهیوبه 2نامشهود داراییمنعکس کننده شرکت شهرت 
کسب  يکالا نیترشهرت مهم ).3،1993یدارند (برومل ی شرکتابیدر بازار يادیز يگذار هیسرما

 تیو رضا کنندیکنندگان را حفظ مبا شهرت خوب، مصرف ییوکارهاکسب معاصر است. و کار

                                                                                                                              
1. Gallemore,  Maydew and Thornock 

 سرقفلی .2
3. Bromley 
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روابط بلندمدت با فروشندگان  کنند،یکارکنان سطح بالا را استخدام و حفظ م کنند،یم جادیبازار را ا
یدست مبه افتهیکاهش يهامتیبا ق منابع مالی کنند،یرا جذب م دیجد دارانیخر کنند،یم جادیا

گذار انتظار دارد که هیکه سرما ییاز آنجا .دارندیبه صنعت باز م وستنینده را از پیآ يو رقبا آورند
 بانی (نودارند  يها و ارزش بازار بالاترنهیهز ابند،یدست  ندهیمشاغل به سود بلندمدت و رونق آ نیا

 .)2021، 1 و همکاران
 اننفعیهمه ذ يشهرت خوب برا کیسوء،  کیدو لبه است: از  ریشمش کیحال، شهرت  نیبا ا
و  هد (اکلسدیکسب و کار را در معرض خطر شهرت قرار م گر،ید يهمراه دارد و از سوبه یمنافع

معنی که، توقعات بدین است. شتریآن ب بیچه اعتبار بالاتر باشد، احتمال آسهر  ).2007، 2 همکاران
هر  نیرابناب از کسب و کار کم نظر است. شتریمورد توجه ب اریبسوکار کسب کی يبرا هاخواسته و
بر  .)2021(نوبانی و همکاران، شود یتر احساس مو دردناك شتریب اریبس یاز نظر اول یلغزش ای بیع

 رایکه اعتبار بس یی)، کسب و کارها2009 ،4ی(هان "3هاي عمیق دارندهاي بلند درهکوه "اصل اساس 
 يهااگر همه انتظارات گروه شوند.یمواجه م تیاز مسئول يشتریب سکیبا ر جهیدارند، در نت ییبالا

 طیشراشهرت بر . شودیو اعتبار شرکت بدتر م ابدییبرآورده نشود، اعتماد شرکت کاهش م نفعیذ
 يریگمیموظف به تصم ااصلی ی گرانیکه باز ییآنهابر  ژهیوگذارد، بهیم ریتأث یمختلف اجتماع

 سکیشهرت و به حداقل رساندن ر سکیر ییموضوع، شناسا نیبا توجه به ا ).2000ی،هستند (برومل
 است. سکیر نیدار در کنترل اتیمشکل اولو کی

دهد که اجتناب از پرداخت مالیات منجر میگذشته نشانرغم این موارد، شواهدي از تحقیقات علی
ظاهر  گردد. از آنجایی که اجتناب از پرداخت مالیات موضوعی بهبه افزایش ارزش سهام شرکت می

اجتناب از پرداخت مالیات از ها بسیاري از شرکت رودانتظار میبنابراین، رسد؛ قانونی به نظر می
 در مورد قیخود خواستار تحق یاتیمالبخش  قاتیدر تحق ،)2010(5منتزیهانلون و ه استفاده نمایند.

ها از شرکت یچرا برخ«را مطرح کردند:  ریطور خاص سؤالات زشدند، و به پناهگاه مالیاتی يمعما

                                                                                                                              
1. Nobanee, Alhajjar, Abushairah and Al Harbi 
2. Eccles, Newquist and Schatz 

 کندرتبه خیلی صدا میسقوط اشخاص عالی. 3
4. Honey 
5. Hanlon and Heitzman 
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کنندگان گذاران، طلبکاران و مصرفهیسرما کنند؟یاجتناب م گرانیاز د شتریب اتیمال پرداخت از
در  تواندپژوهش، تا حدودي می نی؟ ااندکرده درك راها پرداخت مالیات شرکتچگونه اجتناب از 

رسد اینست نظر میه اي که در مطالعه حاضر، جالب باما مسأله .پاسخ دهد، شهرت يهانهیهز مورد
تواند فارس به چه میزان به موضوع شهرت و آسیبی که میهاي واقع در حوزه خلیجکه شرکت

هاي اجتناب از پرداخت مالیات به آنها وارد نماید یا مالیات که یکی از استراتژيجویی نقدي  صرفه
ترتیب مطرح تواند بدینال تحقیق میؤنمایند؛ بنابراین سبرعکس به منافع حاصل از آن توجه می

 تأثیر ریسکتواند تحتجویی نقدي مالیات میگیري در مورد صرفهگردد؛ که آیا تصمیم
 گیرد؟ت قرار میهاي) شهر (هزینه

پس از آن و  گیردیرا مورد بحث قرار منظري  اتیادبمبانی و است. بخش دوم  ریادامه مقاله به شرح ز
 هیتجز .شودیم حیانتخاب نمونه تشرروش تحقیق، انتخاب جامعه و بخش سوم در . شودتحقیق ارائه می هیفرض

 گردد.گیري و پیشنهادها بیان مینتیجهدر نهایت است. ارائه شدهدر بخش چهارم  جینتا لیو تحل

 مبانی نظري و توسعه فرضیه
 نیآن و همچن تیریطرف از جمله شرکت و مد نیاست که با چند یساختار چندوجه کیشهرت 

مند علاقه نفعانیذ يهادیدگاهها و از برداشت و مرتبط است یاتیو مقامات مال انیداران، مشترسهام
 يریوتص نفعانیکه در آن ذ ،مطرح استاز شهرت  یعیوس دگاهیدترتیب، بدین شود.یم یمتعدد ناش

شرکت  نفعانیدهند. ذیم لیتشک، گذاردیم ریداران تأثشرکت و سهام نیاز شرکت که بر تعاملات ب
 در حفظ رابطه دارد، از جمله دارندگان سهام، دارندگان یاست که شرکت با آن منافع یشامل هر طرف

 یشرکت بخش کیرو، شهرت  نیاز ا. رهیها و غدولت ،کنندگان نیتأم ان،یمشتر ،یبدهاوراق 
 شیافزا حفظ و يآن برا تیریشرکت و مد ب،یترت نیآن است و به ا ینسب تیاز مز ریناپذ ییجدا

از جمله  یماتیتصم هدفمند، صورتکار، به نیانجام ا يشهرت شرکت اقدام خواهند کرد. برا
(گالمورگ و کندیشهرت خود اتخاذ م يایمزاو یا  هانهیبراساس هز يتا حدی را اتیمال ماتیتصم

مفهوم شهرت  فیکند، تعری) اشاره م2010(1حال، همان طور که واکر نی. با ا)2014همکاران،

                                                                                                                              
1. Walker 
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 هوگارت مختلف است. يهانهیمختلف در زم يزهایچ يمعنابه رایدشوار است ز يشرکت تا حدود
 "نفعانیدر نحوه درك سازمان توسط ذ رییخطر تغ"عنوان شهرت را به سکیر )،2018( 1 همکارانو 

 یعملکرد مال قیشرکت از طر کیکه  دهندینشان م ،)2003(2نوریو را سن ستنیکر .کندیم فیتعر
فرهنگ جاد ایاستعداد و تجمیع  ،شرکت یاجتماع تیمسئول ي،و رهبر یشرکت تیحاکم، بلندمدت
شهرت ، بحران تیریمقررات و ارتباطات و مد تیرعا ی،خارج يشرکا يهاتحقق وعده سازمانی،

 .کندیم جادیا
شرکت را بر  کی اجتماعید که شهرت شرکت، قضاوت نکنیادعا م ،)2006(3 همکارانو  بارنت

شهرت شرکت این،  بر . علاوهدهدیمآن نشان یطیمح ستیو ز یاجتماع ،یاثرات مال یابیاساس ارز
 مختلفمطالعات  يهاافته). ی1993، 4 همکارانو  بهارادواج( باشد داریپا یرقابت تیمنبع مزتواند می

شرکت دارد  يو اقتصاد يگذارهیسرما ،یبر عملکرد مال یمثبت ریکه شهرت عموماً تأث دهدمینشان
 ).2015، 6؛ گاتزرت2002 ،5نگی(رابرتز و داول

 نیکه چن دهندینشان م کنند،یم یشهرت را بررس سکیر يامدهایکه پ یحال، مطالعات نیبا ا
 یاعتماد، و لاب از بین رفتنمانند  دهد،یقرار م نفعانیذ يهامیها را در معرض تحرشرکت یسکیر

 سکیمعتقدند که ر )2017(8 همکارانو  کولبل ).2007 ،7ریرمایتر (بارون و دمقررات سخت يبرا
 سکیر ایو  یمال سکیر جهیبگذارد و در نت یمنف ریشهرت ممکن است بر فروش و درآمد شرکت تأث

 دهد. شیرا افزا ياعتبار
شهرت شرکت،  سکید که حسابرسان در پاسخ به رندهی) نشان م2019(9 همکارانو  بورك

 هیدلار سرما اردهایلیم تواندیشهرت م سکیربراین، افزوندهند. یم شیرا افزا یالزحمه حسابرس حق

                                                                                                                              
1. Hogarth, Hutchinson, and Scaife 
2. Christensen and Raynor 
3. Barnett, Jermier and Lafferty 
4. Bharadwaj, Varadarajan and Fahy 
5. Roberts and Dowling 
6. Gatzert 
7. Baron and Diermeier 
8. Kolbel, Busch and Jancso 
9. Burke, Hoitash and Hoitash 
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شهرت  سکیردر واقع، کند.  لیشرکت تحم يرا به رهبر ياگسترده راتییببرد و تغ نیبازار را از ب
و  حسنا(است شده لیتبد يکسب و کار امروز يایپو يایدر دن يتجار سکیاز ر یبه منبع مهم

 .)2022، 1 همکاران
در مورد اجتناب از پرداخت مالیات وجود دارد که حداقل  يگسترده و رو به رشد یتجرب اتیادب

از پرداخت اجتناب  در موردرا  یشواهد فراوان وگردد و تا به امروز ادامه دارد، یبرم 1990سال به 
در واقع، اصطلاح اجتناب از پرداخت  دهد.یارائه م، و قابل انطباق است ریفراگ که موضوعی اتیمال

و  (خانی هاي قانونی استمالیات، اشاره به سعی و تلاش در جهت پرداخت مالیات کمتر به شیوه
از  ،آن يهايها در انواع استراتژنشان داده است که شرکت قاتیتحق). 1393، همکاران

 ده،یچیپ يهايتا استراتژ ات،یمعاف از مال ياوراق قرضه شهردار يساده مانند نگهدار يها ياستراتژ
 يهاي)، استراتژ2،1999 همکارانو  نجلو سهام (آ یبده یبیبهادار ترکاوراق مانند .هستند ریدرگ

 همکارانو  دیرینگنامشهود ( نگیهلد يها)، شرکت2009، 3دیرینگ و لیندسی( ياجتناب فرامرز

دهد یمنشان یقبل قاتیکه تحق یدر حال ).2011 ،5ها (براونعمر متعلق به شرکت مهی)، و ب4،2013
و  رنگیکنند (دیطور فعال در اجتناب از پرداخت مالیات شرکت نمها بهاز شرکت یکه برخ

 یخوبکنند بهیتر را محدود مگسترده اتیمالپرداخت که اجتناب از  ییروهای)، ن2008 ،همکاران
درگیر  دلخواه زانیها در مشرکتفرض شود،  است که ی، منطقکلیطوربه اند.نشدهو بیاندرك 

 .)2014(گالمور و همکاران، شوندمیاجتناب از پرداخت مالیات 
که  ییهاطیو مح یرقانونیغ يهاطیدر مح ژهیوفقدان اجتناب از پرداخت مالیات به ،یطور کلبه

(گالمورگ و  شودیم دهینام 6»يریگپناه يمعما«ندارند،  یمال يگزارشگر هگونه مبادلچیه
شناخته  يهاها را از استفاده از فرصتآن شرکت يزیاست: چه چ نیا اساسی . سؤال)2014همکاران،

 يهانهیدارد؟ هزیشود باز میها استفاده مشرکت ریشده اجتناب از پرداخت مالیات که توسط سا

                                                                                                                              
1. Hasana , Habibb  and Zhaoc 
2. Engel, Erickson and Maydew 
3. Dyreng and Lindsey 
4. Dyreng ،Lindsey and Thornock 
5. Brown 
6. under-sheltering puzzle 
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اشکال در  ژهیوبه ،عامل مهم محدود کننده اجتناب از پرداخت مالیات کیعنوان شهرت اغلب به
 شود.یحدس زده م ،تر اجتناب از پرداخت مالیاتیتهاجم

 ير حسابدارمتمرکز است. د یاتیمال ریغ وضعیتد شهرت شرکت بر در مور یقبل قاتیتحق شتریب
ها  آن رانیها و مداز تخلف در شرکت یناش ياعتبار يهانهیهز یموجود به بررس اتیادب ،یو امور مال

 گردد.شده ارائه میبا این وجود در اینجا برخی از تحقیقات انجام .پردازدیم
 یخوب تلق سازمانیعنوان شهروندان به خواهندیم هاشرکت وجود دارد که زیندیگري شواهد 

مورد متفاوت است  نیپردازند، اگرچه شواهد در ایخود را م اتیمال» سهم منصفانه« که شوند
توسط  کیعنوان مثال، جنرال الکتر). به2011 ،2؛ واتسون2013 ،1 همکارانو  سیوی(د

 نکهیبا وجود ا 2011متحده در سال  الاتیبه دولت ا اتیعدم پرداخت مال لیدلبه مزیتا وركیوین
مورد انتقاد قرار گرفت.  جهان از نظر درآمد و ارزش بازار بود، يهاشرکت نیتراز بزرگ یکی

خود به جامعه، مانند کارفرما و صادرکننده  يهاکمک ریبلافاصله با اشاره به سا کیجنرال الکتر
خود از جمله  یاتیاز بار مال يترعیمحاسبه حجم وس نیو همچن ،یقبل یاتیمال يهابودن، پرداخت یاصل

حدس سازگار  نیها با امثال نیپاسخ داد. ا ،فروشی پرداخت يهااتیو مال ییحقوق و دستمزد، دارا
 ژهیوبه کنند،یاز اجتناب از پرداخت مالیات را درك م یشهرت ناش يهانهیها هزاست که شرکت

 در مورد یکم یحال، تا به امروز، شواهد تجرب نی. با ارندیگیها قرار مکه تحت نظارت رسانه یزمان
 اعتبار آن ادعا وجود دارد.

 ییجا کنند،یم یمؤثر بررس یاتیمال يهانرخ نییرا در تع یاسیس يهانهینقش هز گرید قاتیتحق
شهرت در  يهانهیحداقل مربوط به هز یاشهرت  نهیهز یعنوان نوعبه توانیرا م یاسیس يهانهیکه هز

از  یاغلب ناش يحسابدار يهاکه انتخاب کندیرا مطرح م هیفرض نیا ،)1983(3مرمنیز نظر گرفت.
 يمؤثر بالاتر يهااتیبزرگ مال يهاکه شرکت معتقد استاست و  اتیمانند مال یاسیس يهانهیهز

 آن مواجه هستند. ها باشرکت نیاست که ا يبالاتر یاسیس يهانهیاز هز یدارند، که به گفته او تابع
از  يابر اجتناب از پرداخت مالیات را در نمونه یاسیس يهانهیهز ریتأث، )2013(4 همکارانو  لزیم

                                                                                                                              
1. Davis, Guenther, Krull and Williams 
2. Watson 
3 Zimmerman 
4 Mills, Nutter and Schwab 
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 اریبس یاسیس يهانهیفدرال که به هز مانکارانیکه پ افتندیآنها در .ندکرد یفدرال بررس مانکارانیپ
 یاتیمال يکه استراتژ یاسیس يهانهیدارند که با هز يمؤثر بالاتر اتیمال يهاحساس هستند، نرخ

 کند، سازگار است.یم تیفدرال را هدا مانکارانیپ
 نیرابطه ب دیها باشرکت اتیمالپرداخت که اجتناب از  کنند، بیان می)1992(1اسکولز و ولفسون

 نیتراز مهم یکیشهرت  يهانهیکه در آن هز د،یرا بسنج یاتیمال ریغ يهانهیو هز یاتیمال يایمزا
اجتناب از ناشی از شهرت  يهانهیاز محققان هز یشود. برخیمدر نظر گرفته یاتیمال ریغ يهانهیهز

. بین این دو متغیر وجود ندارد کافی جهت تبیین رابطهاند، اما شواهد کرده یرا بررس اتیمالپرداخت 
هاي اجتناب تیعالدر ف ریدرگ يهاکه ارزش بازار شرکت اندادعا کرده) 2009(2هانلون و اسلمرود

به گفته شو  .استافتهیکاهش ، شهرت يهاسمیمکان لیدلبه یطور قابل توجهبه اتیمال از پرداخت
نجام ا يکمتر اتیمال اجتناب از پرداخت یخانوادگ يها)، شرکت2010( 3 همکارانو  چن نگیپ

چایز و  به شهرت هستند. بیو آس یاحتمال يهامهینگران جر شتریآنها ب رای، زدهند می
 اتیمال جینتا تأثیر ،تر اجتناب از پرداخت مالیاتگسترده يارهایبا استفاده از مع )،2018(4گاتنر

اجتناب  لیدلعامل به رانیکه مد افتندیدر ؛ وکردند یبررس رعاملیمد ياجبار ییشرکت را بر جابجا
ي اندازهبهکه  یعامل رانیوند و مدشیمهاي شهرت متحمل هزینه ،از حد شیب اتیمالپرداخت از 

بیان می )2017(5لسونیو و نیشوند. آستیاخراج م ادیزاحتمالکنند، بهیاجتناب نم اتیمال کافی از
اجتناب  هايفعالیت مربوط به شهرت، در يهاینگران لیدلبهبرندهاي معروف با  ییهاکه شرکتکنند 

هاي کاهش اجتناب از پرداخت مالیات از انگیزه کمتر شرکت خواهند کرد. اتیمالپرداخت از 
ش کاهش سود گزاراز مشکلاتی است که اشاره نمود، آن توان به از بین رفتن شهرت شرکت می

، 2011دالیول و همکاران، (کند ایجاد میرا براي شرکت  هاي نیروي کارشده از طریق افزایش هزینه
 )1403، و همکارانی الحسن یحسن علبه نقل از 

                                                                                                                              
1 Scholes and Wolfson 
2 Hanlon and Slemrod 
3Shuping Chen, Xia Chen, Qiang Cheng, Terry Shevlin  
4 Chyz and Gaertner 
5. Austin and Wilson  
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 يهايکند که استراتژیم ادعا 1ی آمریکاخدمات درآمد داخلاز طرف دیگر، مدیر سازمان دولتی 
 نیبا ا ).2009 ،2باشد (شولمن "هاشهرت شرکت يبرا یخطر قابل توجه"تواند یم یاتیمال یتهاجم

است.  اندك اتیمالپرداخت اجتناب از ناشی از شهرت  ریسکدر مورد  یحال، شواهد تجرب
) 2012(3 همکارانو  ) و گراهام2009تا به امروز، هانلون و اسلمرود(را شواهد  نیترکنندهقانع

را که متهم به  ییهاسهام شرکت متیق يها) واکنش2009. هانلون و اسلمرود (آوري نمودندجمع
کردند  دایپ ي. آنها شواهداندکرده یهستند را بررس یاتیمال هاي)(بهشت يهاشدن در پناهگاه ریدرگ

سهام  متیاز کاهش ق یاتیمال هايگاهپناهاستفاده از  یعموم يدنبال افشاها بهشرکت دهدیمکه نشان
 يادیز یکننده احتمال نییکه عوامل تع باشنددنبال مطرح نمودن این موضوع میهب. آنها برندیرنج م

، )2012گراهام و همکاران( از آنهاست. یکیشهرت تنها  يهانهیوجود دارد که هز یبازده منف يبرا
این ق از آنها مواف یمیاز ن شیکه ب افتندیکردند و در یرا بررس یاتیمال ریزيبرنامه ةحوز رانیمد نظر

عدم  ای ياجرا يبرا يریگمیدر تصم یبه شهرت شرکت عامل مهم یاحتمال بیهستند که آسموضوع 
که اجتناب از پرداخت مالیات  رانیشواهد با درك مد نیا است. یاتیمال يزیربرنامه ياستراتژ ياجرا
 سازگار است. دهدیشهرت قرار م يهانهیرا در معرض هز شانیهاشرکت ایآنها 

، هاي) شهرت(هزینه جویی نقدي مالیات و ریسکذکر شده در مورد صرفه پیشینهبا توجه به 
 :شودارائه ترتیب زیر تواند بهتحقیق می هیفرض

هاي) شـــهرت رابطه معناداري وجود (هزینه ریســـکو  اتیمال ينقد ییجوصـــرفهبین  •
 دارد.

  پژوهششناسی روش
آوري شده هاي جمعهاي شبه تجربی است و با توجه به اینکه دادهاین پژوهش از نوع پژوهش
از  پژوهش حاضرباشد. رویدادي میاز نوع پس باشد روش پژوهشاطلاعات واقعی و تاریخی می

 یهاي همبستگاز نوع پژوهش يقرار دارد و از لحاظ آمار یاثبات يهاپژوهش زمره در لحاظ نظري

                                                                                                                              
1. Internal Revenue Service (IRS) 
2. Shulman 
3. Graham, Hanlon, Shevlin and Shroff 
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حداقل مربعات  روشچند متغیره به یخط ونیرگرساز مدل هاي پژوهش براي آزمون فرضیهکه  است
 .شده استاستفاده (PGLS) ه ترکیبیافتی میتعم

هاي مالی حسابرسی شده منتشر صورتایران از جمهوري اسلامی هاي مورد نیاز براي کشور داده
 شرکتآورد نوین و تارنماي افزار ره، نرم1رسانی ناشران (شبکه کدال)شده در سامانه جامع اطلاع

هاي مستقر در کشورهاي براي شرکتآوري گردیده است. جمع 2تهران بورسي فناور تیریمد
هاي مالی منتشر شده در وبگاه صورتبهادار این کشورها، فارس از سایت بورس اوراقخلیج ةحوز

دست پس از بهاست. استخراج شده www.marketscreener.comها و سایت مربوط به شرکت
یک از متغیرها در محیط  ، محاسبات مربوط به هرنمونه يهاشرکت ازیآوردن اطلاعات مورد ن

 شده است.منجاا Eviews10از  دهستفاا با هاداده نموآزانجام و  Excel 2016افزار نرم
که جز صد شرکت برتر در ایران براساس اعلام سازمان مدیریت  ییهاشرکت در این پژوهش،

، 4فارس براساس اعلام مجله معتبر فوربسهستند و در مورد کشورهاي عربی حوزه خلیج 3صنعتی
 ياعتبار يهانهیدر معرض هزها این شرکتکه است فرض شده اند وشدهییشناسا اي برترهشرکت

است  نهیطور بالقوه پرهزبرند شرکت به ژهیبه ارزش و بیهر گونه آس جه،یهستند. در نت یقابل توجه
 يمحافظت از نام تجار يرا برا یاقدامات ،ارزشمند وضعیتبا  ییهاشرکت رانیکه مد رودمی و انتظار

که ممکن  اتیمال پرداخت اجتناب ازموضوع  توجه به از جمله ؛جام دهنددر برابر کاهش ارزش ان
 .شود یغات منفیاست باعث تبل

 بهادار کشورهاي حاشیههاي پذیرفته در بورس اوراقشرکت کلیه جامعه آماري پژوهش

 باشد؛می 2021 تا 2015هاي فارس شامل ایران، قطر، عمان، کویت و عربستان سعودي طی سال خلیج
 باشند:می ریز طیکه حائز شرا

شورهاي منتخب منطقه خلیج. طی دوره پژوهش در بورس اوراق1 شند و بهادار ک فارس موجود با
 تغییر سال مالی نداده باشند؛ 

 اند؛هاي مالی این موارد حذف گردیدهگريگذاري و سایر واسطههاي سرمایه. شرکت2

                                                                                                                              
1. www.codal.ir 
2. www.tsetmc.com 
3. https://imi۱۰۰.imi.ir/ 
4. https://www.forbesmiddleeast.com/lists/ 

http://www.marketscreener.com/
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شت. اطلاعات مورد نیاز براي انجام پژوهش 3 صورتدر یاددا ست  ضیحی پیو هاي مالی هاي تو
 افشا شده باشند؛

 هاي مذکور داراي سود خالص باشند.. طی سال4

گري نمونه1جدول  غربال  ها. جدول 

 محدودیت ردیف
تعداد مشاهدات براساس 

 (در دسترس) هاي اولیه داده
علت عدم حذف مشاهدات به

 احراز شرایط نمونه
 تعداد نهایی مشاهدات

1 1 2800 2310 

 1485 2310 3 و 2 2 833

3 4 1485 6521 

 
شرکت) از مجموع  -مشاهده سال  833شرکت( 119فوق تعداد  يهاتیبا اعمال محدود

مورد  نمونهعنوان به کشورهاي منتخب در این منطقهبهادار شده در بورس اوراق رفتهیپذ يها شرکت
 .مطالعه قرار گرفت

 پژوهش يرهایمدل و متغ
و  یطراح ریز ونیرگرس يهامدل يپژوهش براساس چارچوب نظر يهاهیآزمون فرض جهت
 شده است.استفاده

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐿𝐿𝐼𝐼𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝐿𝐿𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐼𝐼ℎ𝑖𝑖.𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽5𝜎𝜎𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽8𝐴𝐴𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖.𝑡𝑡 

 )Cash Tax Saving( جویی نقدي مالیاتمتغیر وابسته: صرفه 
 اختپرد ينقد اتیمالو نسبت در سطح کشور  اتیمال ینرخ قانوندر این تحقیق از تفاضل 

 شدهجویی نقدي مالیات استفادهعنوان صرفهبه شرکت اتیقبل از مال به سود شده شرکت
 .است

                                                                                                                              
 حذف به علت عدم کسب سود  .1
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 یواقع ينقد يهااتیعنوان مقدار مالشرکت به_براساس سال جویی نقدي مالیاتصرفهمقدار 
 زانیم شود.میپرداخت محاسبه  يمورد انتظار برا ينقد يهااتیمال زانیبا م سهیپرداخت شده در مقا

 یشرکت در نرخ قانون کی اتیقبل از مال سودپرداخت را با ضرب  جهتمورد انتظار  ينقد اتیمال
تفاوت  اس،یتفاوت در مق ریبردن تأث نیاز ب يسپس برا خواهد شد.محاسبه موردنظر کشور در  اتیمال

دست را به ریز ینیمعادله تخم که شود؛یم میدر سطح شرکت تقس اتیقبل از مال سودبر  حاصله
  :دهد یم

CTSi.t                         )1-1رابطه =  ({CSTRc.t ∗ PTIi.t} − CashTaxPaidi.t) /PTIi.t 

CTSi.t  = در سطح شرکت استجویی نقدي مالیات صرفهمقدار 
CSTRc.t  =ها در سطح کشور استشرکت یقانون اتینرخ مال 

=PTI𝑖𝑖.𝑡𝑡 در سطح شرکت است اتیقبل از مال سود 

= CashTaxPaidi.t پرداخت شده در سطح شرکت است  ينقد اتیمال 

 نشان دهنده کشور، شرکت و سال هستند) بیترتبه t، و c ،i يهااندیس(
از  ياها) به مجموعهو سپس با لغو عبارت میها (ابتدا با تقسعبارت يمجدد جبر يسازمرتب

 .شودیمنجر م ریمعادلات ز

CTSi.t        )1-2رابطه  =  (CSTRc.t ∗ PTIi.t/PTIi.t)  −  (CashTaxPaidi.t/PTIi.t) 

CTSi.t                                         )1-3رابطه  = CSTRc.t −  (CashTaxPaidi.t/PTIi.t) 

 CETR ای ينقد ETR ،ينقد اتیعنوان نرخ مؤثر مالمعمولاً به )1-3رابطه (اصطلاح دوم در 
سال مشابه  يکشور برا کیمصوب  یاز نرخ قانون CETRکم کردن  ن،یشود. علاوه بر ایم دهینام

) و 2019(1بائر و فرانک رام،یام همانند تحقیق یقبل یالمللنیب یاتیشده در مطالعات مالنجاما اریبا مع
 است. ينقد ETRاست و منعکس کننده  )2019(2کر

                                                                                                                              
1. Amiram, Bauer and Frank 

2. Kerr 
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 (Reputational Risk) شهرتهاي) (هزینه متغیر مستقل: ریسک
شده توسط بندي و منتشر متغیر ریسک شهرت که یک متغیر مجازي است از طریق اطلاعات رتبه

بهادار کشور ایران و جهت هاي لیست شده در بورس اوراقسازمان مدیریت صنعتی براي شرکت
 .شده استگیري اندازه فارس براساس اعلام مجله معتبر فوربسکشورهاي عربی حوزه خلیج

) و در 1شرکت برتر باشد نمره یک ( 100جهت محاسبه این متغیر در صورتیکه شرکت در بین 
 .شده استلحاظ  )0(غیراینصورت نمره صفر

 متغیرهاي کنترلی
ز پرداخت ادر زمینه اجتناب مبانی نظري و ادبیات موجود متغیرهاي کنترلی این پژوهش بر اساس 

این  )1397؛ آقایی، حسنی و باقري، 1401(خواجوي، رضایی و فانی،  استتعیین گردیدهمالیات 
 :متغیرها عبارتند از

(𝜎𝜎Sale) :5از سال  فروشمعیار (انحرافان فروش نوسt- 1 تاt- ( 
 (PPE)در سال  زاتیآلات و تجه نیاموال، ماش( هیسرما : مقدار جذبt ،سال ها درییکل دارابر تقسیم t.( 

 (MB):  ي حقوق صاحبان سهامدفترارزش به  حقوق صاحبان سهام بازارارزش نسبت 
)Age(: لگاریتم) هیسال پا منهاي يسال جار یعیطب عمر شرکت (  

(SalesGrowth) تفاضل درآمد سال :t  وt.  شرکتi بر درآمد در سالتقسیم. t. 

 )Intangibles( :تقسیمنامشهود  يهاییسال به سال در دارا رییتغا که باست نامشهود  يهاییدارا
 شود.یم يریگاندازه tها در سال بر کل دارایی

(Lev) : هاي بلندمدت شرکتبدهیاهرم مالی شرکت؛ از تقسیم i در پایان سال t کل به
 گردد.گیري میاندازه t در پایان سال i هاي شرکت دارایی

 هاي پژوهشیافته

 آمار توصیفی

هاي توصیفی شامل میانگین، میانه، کمینه، شود آماره، مشاهده می)1(جدول طور که در همان

اند. هاي آمار توصیفیکه پر استنادترین شاخصباشد معیار، چولگی و کشیدگی میبیشینه، انحراف
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با  اتیمال ينقد ییجوصرفه داراي بالاترین میانگین و 584/3با مقدار  عمر شرکت در بین متغیرها،

 557/1با مقدار  ينسبت ارزش بازار به دفتر باشد. همچنینداراي کمترین میانگین می 014/0مقدار 

نسبت ارزش بازار به این موضوع است که  دهندهنشانمعیار بیشتري برخوردار است، که از انحراف

از انحراف 017/0با مقدار  هاي نامشهودداراییها از میانگین، فاصله زیادي دارد و اکثر شرکت يدفتر

 معیار و دامنه کمتري برخوردار است.

 هاياست یعنی تعداد سال 584/3عنوان نمونه، میانگین لگاریتم طبیعی عمر شرکت به

 کنندهجویی نقدي مالیات در حقیقت بیانسال است. صرفه 39طور متوسط سیس شرکت بهأت

 درصد است 4/10صورت میانگین که به در سطح شرکت استجویی نقدي مالیات  صرفهمقدار 

 پرداختکه این عدد دربرگیرنده، مانده نرخ مصوب قانونی پس از کسر درصد مالیات نقدي 

 است.شده

 35صورت میانگین باشد که بهکل دارایی میجذب سرمایه میزان درصد دارایی ثابت مشهود به

 باشد. درصد از دارایی شرکت مربوط به دارایی ثابت می

صورت میانگین معیار فروش در پنج سال اخیر بوده است که بهنوسان فروش حاکی از انحراف

 نگین فروش انحراف داشته است.درصد از میا 19 نوسان فروش

 باشد. می 1 و 0صورت صورت یک متغیر دو وجهی است که بهریسک شهرت به

 78/1صورت متوسط  درصد ارزش بازار حقوق مالکانه به ارزش دفتري حقوق مالکانه است که به

 درصد است.

صورت رکت است که بههاي شکل داراییاهرم مالی نشان دهنده میزان استفاده از بدهی بلندمدت به

 درصد است. 3/8میانگین 

 درصد است. 5/30صورت میانگین حدود  رشد فروش به

 7/1صورت میانگین حدود هاي شرکت، بهکل داراییهاي نامشهود بهو در نهایت، نسبت دارایی

 درصد است.
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 آمار توصیفی متغیرهاي مدل .2جدول 
 بیشترین کمترین معیارانحراف میانگین متغیرها

 260/4 790/1 430/0 584/3 عمر شرکت
 390/0 -064/28 066/1 014/0 اتیمال ينقد ییجوصرفه

 930/6 000/0 349/0 352/0 جذب سرمایه
 370/1 0 159/0 192/0 نوسان فروش

 000/1 000/0 386/0 182/0 ریسک شهرت
ارزش بازار به ارزش 

 دفتري
786/1 557/1 047/0 565/7 

 813/0 000/0 116/0 083/0 اهرم مالی
 110/18 -980/0 754/0 305/0 رشد فروش

 712/0 000/0 067/0 017/0 هاي نامشهوددارایی
 ي پژوهشهاافتهی منبع:

ک شهرت3جدول  س  . فراوانی متغیر ری

 درصد فراوانی تجمعی درصد فراوانی تعداد  متفیر ریسک

0 681 75/81 75/81 

1 152 25/18 100 

  100 833 کل نمونه

 
شرکت  100نمونه در  681نمونه شرکت مورد نظر، تعداد  833جدول فوق حاکی از آن است که از 

شرکت برتر هستند. که بیشترین درصد جامعه آماري متعلق به  100نمونه در  152باشند و برتر نمی
 شرکت برتر نیستند. 100هایی هستند که در شرکت

 ي ترکیبیهادادهآزمون 

 لیمر  Fآزمون 
ي ترکیبی به هادادهو  باشندیمشرکت)  -در این پژوهش ترکیبی (سال استفاده موردي هادادهبا توجه به اینکه 

ي تابلویی و تلفیقی در برآورد مدل، از هادادهانتخاب بین روش  منظوربه، لذا باشدیمدو صورت تابلویی و تلفیقی 
 است. شدهارائه) 4(جدول در مدل لیمر براي  Fاست. خلاصه نتایج آزمون  شدهاستفادهلیمر  Fآزمون 
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آزمون 4جدول   .F لیمر 

 مدل
 آزمون Fلیمر

 نتیجه احتمال مقدار آماره کاي دو

 تابلویی 0000/0 701576/2 اول
 منبع: یافته پژوهش

 
 05/0احتمال آماره کاي دو مدل تحقیق کمتر از  شودیم)، مشاهده 4(جدول طور که در  همان

لذا با استفاده از آزمون هاسمن به بررسی است. قابل استفاده ي تابلوییهادادهروش  جهیدر نت، باشدیم
 شود.روش اثرات ثابت یا تصادفی پرداخته می

 آزمون هاسمن
 شود.پذیرفته می)، حاکی از آن است که روش اثرات ثابت در این مدل 5(جدول نتایج 

آزمون هاسمن5جدول   . 

 مدل
 آزمون هاسمن

 نتیجه احتمال مقدار آماره کاي دو

 اثرات ثایت 0000/0 601973/33 اول
 هشمنبع: یافته پژو

 آزمون مفروضات مدل رگرسیون
ي مدل رگرسیون از اعتبار چندانی برخوردار نخواهد بود، بنابراین هافرض شیپ بهاتکا بر نتایج آماري بدون توجه 

راي تفسیر نتایج رگرسیون، باید ب هرگونهترتیب قبل از انجام کرد. بدیناستفاده هايریگمیتصماز آن براي  توانینم
باشند، در ادامه ی میي این پژوهش تابلویهادادهتأیید صحت نتایج، مفروضات مدل را بررسی نمود. با توجه به اینکه 

 شده است.از بین فروض، همسانی واریانس و عدم خودهمبستگی و هم خطی بررسی

 آزمون همسانی واریانس
ي اساسی یک مدل رگرسیون مناسب، فرض همگونی واریانس است. براي بررسی هافرضیکی از 

روش اثرات ثابت تخمین بهي تابلویی هادادهپژوهش با استفاده از مدل این فرض با توجه به اینکه 
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شده است. فرض صفر در این ایویوز استفاده افزارنرمدر (درستنمایی)  LRاز آزمون اندشدهزده
یمباشد فرض صفر پذیرفته  05/0که اگر احتمال آماره بیشتر از  باشدیمآزمون، همسانی واریانس 

 است. شدهارائه)، 6(جدول . خلاصه نتایج این آزمون در شود

سانی واریانس مدل6ول جد  . بررسی هم

 مدل آماره آزمون احتمال نتیجه
 اول 164/3454  0000/0 ناهمسانی واریانس

 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی

 
دست آمده براي آزمون عدم ناهمسانی واریانس از سطح ه)، احتمال آماره ب6(جدول با توجه به 

 دهدیمکه نشان شودیمکمتر است. بنابراین، فرض صفر (وجود همسانی واریانس) رد  05/0خطاي 
ها وجود دارد. براي رفع ناهمسانی واریانس از روش حداقل مربعات ی واریانس در تمامی مدلناهمسان

 است. شدهاستفادهها مدلکلیه هر  ) برايGLS( افتهیمیتعم
 شدهاستفاده VIFدر این پژوهش براي بررسی وجود هم خطی بین متغیرهاي مستقل از آزمون 

باشد بین متغیرهاي توضیحی مشکل هم خطی وجود  10براي متغیرها کمتر از  VIFاست. اگر آماره 
 است. شدهارائهخلاصه نتایج این آزمون  )،7(جدول نخواهد داشت. در 

آزمون هم خطی ( .7 جدول ج   )VIFنتای

 تشخیص VIF 1/VIFآماره نام متغیر

 عدم هم خطی 8898697/0 12376/1 ریسک شهرت
 عدم هم خطی 7017692/0 42497/1 اهرم مالی

 عدم هم خطی 7962481/0 25589/1 هاي نامشهوددارایی
 عدم هم خطی 8058732/0 24089/1 رشد فروش

 عدم هم خطی 7730245/0 29362/1 نوسان فروش
 عدم هم خطی 6981193/0 43242/1 دارایی ثابت

 عدم هم خطی 9727343/0 02803/1 ارزش بازار به ارزش دفتري
 عدم هم خطی 8783101/0 13855/1 عمر شرکت

2422/1:VIF میانگین 
 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی
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 آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش
، چنانچه معناداري آماره آزمون کمتر 1نوع آزمون لوین، لین و چوبر اساس آزمون ریشه واحد از 

گردد؛ یعنی متغیرهاي شود و فرض مخالف تأیید میباشد فرض صفر به شرح زیر رد می 05/0از 
پژوهش در طی دوره پژوهش پایا هستند. نتایج حاصل از بررسی مانایی متغیرهاي پژوهش با استفاده 

 است. ارائه شده )،8(جدول از این آزمون در 

آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش8جدول  ج   . نتای

 معناداريسطح  آماره نوع آزمون سطح تفاضل متغیرها

 003/0 عرض از مبدا مرتبه اول عمر شرکت

 000/0 عرض از مبدا .… اتیمال ينقد ییجوصرفه

 000/0 عرض از مبدا .… جذب سرمایه

 000/0 عرض از مبدا .… رشد فروش

 000/0 عرض از مبدا .… نوسان فروش

 000/0 ....... تفاضل مرحله اول ریسک شهرت

 000/0 -351/54 عرض از مبدا .… ارزش بازار به ارزش دفتري

 000/0 -743/13 عرض از مبدا .… اهرم مالی

 000/0 عرض از مبدا .… هاي نامشهوددارایی

 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی

 

 )، مانایی متغیرهاي پژوهش با توجه به اینکه سطح معناداري کمتر8(جدول طبق نتایج ارائه شده در 
 است، برقرار است. 05/0از 

                                                                                                                              
1. Levin, Lin and Chu Test 
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سن 9جدول  آزمون هم انباشتگی جوهان ج   . نتای

 مقدار احتمال آزمون کائو tآماره فرضیه صفر
 038/0 -76/1 گراییعدم وجود هم

 
توان نتیجه وجود یا عدم وجود رابطه تعادلی می tو آماره  راساس آزمون هم انباشتگی جوهانسونب

درصد  5بحرانی  حاز سط، بلندمدت بین متغیرّهاي مدل را مشاهده نمود. چنانچه مقدار آماره آزمون
اطمینان  حطدر س نی بر عدم وجود رابطه تعادلی بلندمدتتجمعی مب صفر آزمون هم ضباشد، فر کمتر

رسد. نتایج نشانشود و وجود رابطه تعادلی بلندمدت یا بردار هم جمعی به تأیید میدرصد رد می 95
 .شوددهد که بین وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیّرها تأیید میمی

 آزمون فرضیه مدل
 معناداري وجود دارد.هاي) شهرت رابطه (هزینه ریسکو  اتیمال ينقد ییجوصرفهفرضیه: بین 

 جهت آزمون این فرضیه از مدل رگرسیون ذیل استفاده گردید.

CTSi.t = β0 + β1RRi.t + β2Levi.t + β3Intangiblesi.t + β4SalesGrowthi.t
+ β5σSalei.t + β6PPEi.t + β7MBi.t + β8Agei.t + εi.t 

و جهت آزمون معنادار  Fدر این پژوهش جهت آزمون معناداري کل مدل از آماره  )،7(جدول با توجه به 
براي بررسی ارتباط بین  2Rاست. همچنین از ضریب تعیین شدهاستفاده tبودن ضرایب رگرسیون از آماره 

 است. شدهارائه )،10(جدول متغیرهاي وابسته و مستقل استفاده شد. نتایج حاصل از برازش مدل در 

ج  .10جدول  سته: صرفه هاداده لیوتحلهیتجزنتای  نقدي مالیات جوییمتغیر واب

 معناداري آماره T خطاي استاندارد ضرایب متغیرها

- عرض از مبدا 222/0  086/0  - 578/2  010/0  

- ریسک شهرت 018/0  009/0  - 075/2  038/0  

- اهرم مالی 0253/0  031/0  - 800/0  423/0  

225/0 هاي نامشهوددارایی  154/0  453/1  146/0  

023/0 رشد فروش  008/0  930/2  003/0  
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 معناداري آماره T خطاي استاندارد ضرایب متغیرها

047/0 نوسان فروش  009/0  961/4  000/0  

000/0 جذب سرمایه  011/0  032/0  974/0  

- ارزش بازار به ارزش دفتري 004/0  001/0  - 746/2  006/0  

089/0 عمر شرکت  0243/0  670/3  000/0  

095/0 متغیرآرما  024/0  903/3  000/0  

 ضریب تعیین
لیضریب تعیین تعد

 شده
F آماره F معناداري آماره 

آماره دوربین 
 سن وات -

7356/0 6759/0 3346/12 000/0 9693/1 
 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی

 
توان نتیجه گرفت ، میباشدیم 05/0که کمتر از  Fبراي آماره  آمدهدستبهبا توجه به مقدار احتمال 

درصد این  95بنابراین در سطح اطمینان  .همزمان صفر نیستند طوربهکه تمامی ضرایب رگرسیون 
 %34/83دهد میکه نشان باشدیم 7356/0. مقدار ضریب تعیین مدل برابر باشدیممدل معنادار 

 است.نقدي مالیات) توسط متغیر مستقل و کنترلی تشریح شده جوییتغییرهاي متغیر وابسته (صرفه
که منفی است و احتمال  باشدیم- 0188/0 شهرت ریسک )، ضریب متغیر10(جدول با توجه به 

این مقدار احتمال کمتر از سطح خطاي  .باشدیم 0384/0برابر  شهرت ریسک متغیر براي  tآماره 
هاي) شهرت رابطه معناداري (هزینه ریسکو  اتیمال ينقد ییجوصرفهاست. در نتیجه بین  05/0

 ایید است.درصد ت 95وجود دارد. که این فرضیه در سطح اطمینان 
باشد حاکی از عدم  5/2تا  5/1است در صورتی که بین  96/1واتسون  -آماره دوربین

 خودهمبستگی بین جز اخلال است.

  گیريبحث و نتیجه
با بررسی این شهرت شرکت  سکیرو  اتیمال جویی نقديصرفه نیب یمطالعه ارتباط تجرب نیادر 

هاي مرتبط با اجتناب از پرداخت مالیات انجام فعالیتاي جهت ها علاقهال که چرا برخی شرکتؤس
شوند، مورد هایی میها مشتاقانه درگیر چنین فعالیتکه برخی دیگر از شرکتدهند درحالینشان نمی
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از  يشتریب کسیبا ر جهیدارند، در نت ییبالا اریکه اعتبار بس ییکسب و کارهاواکاوي قرار گرفت. 
منجر به ، نمایندبرآورده را نتوانند  نفعیذ يهاهمه انتظارات گروه اگر شوند.یمواجه م تیمسئول

 طیر شرادشهرت گذارد. تأثیر بدي میاعتبار شرکت بر و شود میشرکت  نسبت به کاهش اعتماد
موظف به  اگیري یاصلی در تصمیم گرانیکه باز ییآنهابر  ژهیوگذارد، بهیم ریتأث یمختلف اجتماع

شهرت و به حداقل  سکیر ییموضوع، شناسا نیبا توجه به ا ).2000ی،روملهستند (ب يریگمیتصم
بررسی متغیرهاي پژوهش نشان داد  است. سکیر نیدار در کنترل اتیمشکل اولو کی آنرساندن 
جویی نقدي مالیات کمتري را به نسبت سایر فارس، صرفههاي برتر واقع در حاشیه خلیجشرکت
 یتنها شواهد تجربنه این پژوهش يهاافتهدر واقع یاند. نشان دادههاي واقع در این منطقه شرکت

چارچوب  کیدر  اتیمال از پرداخت از اجتناب یشهرت شرکت ناش يهانهیدر مورد هز یمیمستق
تحقیقات انجام دارد. يادیز تیاهم زین »پناهگاه يمعما«درك  يبلکه برا کند،یارائه م نمایندگی

باشد. در ها) شهرت ناشی از اجتناب از پرداخت مالیات محدود می(هزینه شده در بخش ریسک
)، راهبري شرکتی ریسک شهرت بر 1396زاده، اسکافی اصل و ناظمی(هاي مشابه، اسماعیلپژوهش
هاي شهرت اجتناب )، هزینه2014(و همکاران  سازي مالیات و واکنش قیمت سهام، گالمورحداقل

ار گرفته است. که هرکدام از این تحقیقات تاییدي بر وجود از پرداخت مالیات مورد بررسی قر
باشد. با ریزي مالیاتی توسط مدیران میت گرفته از موضوعات مربوط به برنامهئریسک شهرت نش

گردد توجه به تأثیرپذیري اعتبار شرکت از موضوع اجتناب از پرداخت مالیات به مدیران پیشنهاد می
 يهانهیبا توجه به هز ن،یعلاوه بر ات بالقوه این موضوع را لحاظ نمایند. ریزي مالیاتی اثرادر برنامه

 يبرا يترجامع يهاياستراتژ دیبا ییاجرا رانیشهرت، مد سکیمرتبط با ر میرمستقیو غ میمستق
شود جهت بسط و به دانشگاهیان نیز پیشنهاد می کنند. جادیشهرت ا سکیر دهیچیپ تیماه تیریمد

هاي شهرت موضوع اثرات اجتماعی ناشی از عدم توجه به مسائل مرتبط با هزینهغناي ادبیات این 
دهد یمنشان نتایج این پژوهش ،یطور کلبهها تبیین نمایند. اجتناب از پرداخت مالیات را در دانشگاه

گیري در تصمیم استیبر س يرگذاریدر تأث یمهم يامدهایپتواند میها شهرت شرکت سکیر
 .باشدشتهداها شرکت
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 منابع
شهرت  سکیو ر یشرکت ياثر راهبر ی). بررس1397فرزاد. ( ی،ناظم ي؛مهد ،اصل یاسکاف ی؛عل ،زادهلیاسماع

 .265-229 ،)42(12 ی،اقتصاد مالسهام.  متیو واکنش ق اتیمال نهیهز يساز حداقل نیبر رابطه ب
 يگرگزارش تیفیک یانجی). نقش م1403غلامرضا. ( ،منصورفر ؛حمزه ،دارید ،احمد ی؛الحسن یحسن عل

منافع  و يحسابدار. یاتیکار و اجتناب مال يرویحقوق و دستمزد ن نهیهز نیدر رابطه ب یرمالیو غ یمال
 . 82-55 ،)1(14 ،یاجتماع

و عوامل  يرینحوه اندازه گ ،). اجتناب از پرداخت مالیات1393. (نیام ی،وسفی ؛میکر ی،مانیا ؛عبداالله ،یخان
 doi: 10.22051/ijar.2015.2013. 142-121 ،)4(4 ی،و منافع اجتماع يحسابدارمؤثر بر آن. 
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