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Abstract  

Complex disclosure limits the ability of users to extract useful information from the financial 

reports disclosed by firms and affects the decisions and perceptions of the stockholders of the 

information and adjusts their expectations of returns and consequently will affect the financing 

costs of the company. Based on this, the purpose of this research is to investigate the 

relationship between the readability of financial reporting and financing costs, as well as to 

investigate the moderating effect of profit quality and audit quality on this relationship in 

Iran's capital market. For this purpose, the data of 138 firms listed in Tehran Stock Exchange 

were collected for ten years from 1391 to 1400, and the hypotheses of the research were 

investigated using the statistical method of multivariable linear regression. The results of the 

research hypotheses test show a significant and negative relationship between the readability 

of financial reporting and the cost of capital of companies. Also, the results show that profit 

management as an index of profit quality measurement intensifies the negative relationship 

between readability and financing costs. In other words, the increase in earnings management 

in companies with lower readability has led to an increase in financing costs. Also, the audit 

quality in companies that have lower readability has adjusted the cost of capital in a positive 

direction. 
 

Keywords: Readability Of Financial Reporting, Cost Of Capital, Earning Quality, Audit 

Quality. 

Introduction 

The more readable the information, the 

better the goals of financial reportingand 

information efficiency will be achieved 

(Seifzadeh et al., 2021); Because low 

readability weakens the beliefs of 

information users about the adequacy of 

information. Some researchers (Aldoseri et 
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al., 2023; Heflin et al., 2016) state thatin 

companies whose disclosure readability 

level information is high, analysts' 

expectations from the company are more 

accurate, and the cost of equity and 

volatility in return on their equity is less. 

The results of the study by Ejaz (2022) also 

show that the high readability of financial 

reporting leads to an increase in the 

confidence of investors and a decrease in 

the cost of capital. The problem that has 

been addressed in this research for Iran's 

capital market, is whether the readability 

offinancial reporting of  firms listed in the 

Tehran Stock Exchange is effective on the 

financing costs of these companies, 

especially on their capital costs. 

On the other hand, the profit of the 

company provides important information 

for investors and creditors. Dividends 

reduce the uncertainty of investors and lead 

to the use of a lower discount rate for the 

future profits of the company and as a 

result, increase the value of the company; 

Conversely, poor financial reporting on 

earnings leads to poor forecasting of future 

cash flows, which in turn leads to high 

information risks (Kustono, 2021). Many 

previous studies have shown a negative 

relationship between earnings quality and 

cost of capital (for example, Persakis & 

Iatridis 2015). According to the signaling 

theory, high reported earnings quality 

increases managers' willingness to increase 

the level of readability of disclosed reports, 

and it is expected that this will eventually 

lead to a reduction in the company's cost of 

capital. In addition, based on the ambiguity 

hypothesis, management may hide their 

poor performance when earnings quality is 

low by increasing the textual complexity of 

their reports, which affects their cost of 

capital (Ejaz, 2022). 

Another point is that based on the theory 

of agency, monitoring mechanisms are 

applied to align the interests of 

shareholders and managers and reduce the 

conflict of interest as well as any 

subsequent opportunistic behavior 

(Alzoubi, 2018). Accordingly, one of the 

monitoring tools of shareholders is 

independent auditing, and it is the quality 

of auditing that improves the reliability of 

financial statements for users of accounting 

information. On the other hand, audit 

quality is compromised when companies 

present a less readable annual report to hide 

earnings management or poor financial 

performance, which increases the risk of 

material misstatement of the financial 

statements. Therefore, the low readability 

of annual reports will lead to low audit 

quality (Blanco et al., 2021), which will 

also lead to an increase in the capital cost 

of companies. 

Based on what was said, the purpose of 

this research is to explain the relationship 

between the readability of financial 

reporting of listed companies and the 

capital structure, and in the next step, the 

moderating effect of profit quality and 

audit quality on this relationship will be 

measured. 

 

Methods & Material 

To test the hypotheses, simple 

regression and multivariate regression 

models have been used. Based on this, the 

financial statements of listed companies for 

10 years from 1391 to 1400 have been 

examined, and data related to transactions 

with related parties have been extracted 

from the notes accompanying the financial 

statements and other variables from the 

Rahvard Naveen website. In this research, 

the statistical sample was selected by the 

systematic elimination method. Based on 

this, taking into account the following 

criteria, 138 companies accepted in the 

Tehran Stock Exchange were selected as a 

sample to investigate the hypotheses of the 

research. 
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In this research, to measure the 

relationship between the readability of 

financial reporting and the cost of capital 

and the moderating effect of profit quality 

and audit quality on this relationship, the 

research by Ejaz (2022) and Coffie et al. 

(2018) were used to develop research 

models. 

 

Finding 
The results of the first hypothesis test 

show that the readability of financial 

reporting has a negative and significant 

effect on the cost of capital. The results of 

the second hypothesis test of the research 

confirmed the moderating effect of profit 

management on the relationship between 

the readability of financial reporting and 

the cost of capital, and the results of the 

third hypothesis test of the research also 

show that audit quality has a moderating 

effect on the relationship between the 

readability of financial reporting and the 

cost of capital. Finally, two sensitivity 

analysis tests were performed to check the 

robustness of the results and confirm the 

research findings. For this purpose, first, 

the average of all values during three years 

was calculated and the GLS regression 

model was run again to test the validity of 

the main results, and the findings 

confirmed the main findings of the 

research. Then, the effects of industry type 

and year were controlled and the results did 

not show any effect on the main regression 

results. Based on the above results, the 

performance of both additional sensitivity 

analyses supports the main results of this 

study. 

 

 

 

 

Conclusion & Results 
According to the results of this research, 

it can be said that by increasing the ease of 

reading the annual financial reports of 

companies, the cost of capital of listed 

companies in Iran will decrease. Therefore, 

it is important to pay attention to the 

writing style of reports presented by 

managers and the linguistic complexity of 

these reports. In other words, for 

shareholders and creditors, identifying 

management's writing style in board 

reports helps them to correctly interpret 

companies' actions and to be able to 

identify historical events, current status, 

and prospects of companies. Also, the 

results of the research indicated that the 

higher the amount of manipulation of 

accruals, the higher the increase in the cost 

of capital and vice versa. In other words, 

although it is expected that the decrease in 

the quality of profit will lead to an increase 

in the cost of capital; in more readable 

companies, the readability of financial 

statements has compensated for the 

weakness of these companies in the lower 

quality of profit and the higher level of 

profit management. Finally, the selection of 

large audit firms in terms of reputation and 

quality of audit work gives a signal to the 

market, because larger and more reliable 

audit firms, due to the planning and 

implementation of quality work, can 

control and manage the complexities of the 

internal affairs and operational activities of 

companies, especially the complexities of 

the internal control system and the poor 

readability of the financial reporting of 

these companies and thus, have a 

moderating effect on the cost of capital of 

these companies. 
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 چکیده 

محدود ها را  های مالی افشاشده توسط شرکت از گزارش دياستخراج اطلاعات مف یکاربران برا ییتوانا دهيچيپ یافشا

کند و به  و انتظارات آنها از بازدهی را تعدیل می گذاردیم ريتأثاطلاعات از  ذینفعانو ادراک  ماتيکند و بر تصمیم

رابطه خوانایی تعيين پژوهش  شود. بر این اساس، هدف این واقع می مؤثر  مالی شرکت تأمينهای  بر هزینه تبع

بررسی اثر تعدیلی کيفيت سود و کيفيت حسابرسی بر این رابطه  ،و همچنين مالی تأمينهای  گزارشگری مالی و هزینه

دوره ده شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران برای یک  138 های ار سرمایه ایران است. برای این منظور دادهدر باز

، فرضيات پژوهش روش آماری رگرسيون خطی چندمتغيرهاستفاده از با آوری شد و  جمع 1400تا  1391 ازساله 

منفی را بين خوانایی گزارشگری مالی و هزینه های پژوهش رابطه معنادار و نتایج حاصل از آزمون فرضيهبررسی شد. 

گيری کيفيت سود،  عنوان شاخص اندازه مدیریت سود بهد ندهنتایج نشان می ،دهد. همچنينها نشان می سرمایه شرکت

هایی که  عبارتی، افزایش مدیریت سود در شرکت بهکند.  مالی را تشدید می تأمينهای  رابطه منفی بين خوانایی و هزینه

مالی شده است. همچنين، کيفيت حسابرسی در  تأمينهای  تری دارند، منجر به افزایش هزینه نایی پایينخوا

  ه است.کرداند، هزینه سرمایه را در جهت مثبت تعدیل  تری داشته هایی که خوانایی پایين شرکت
 

 .خوانایی گزارشگری مالی، هزینه سرمایه، کيفيت سود، کيفيت حسابرسی :های کلیدی واژه
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 مقدمه

سه هدف بررای گزارشرگری مرالی معرفری      عموماً

اطلاعرات مرورد نيراز     ترأمين شود. هدف نخسرت،   می

سررازمانی و  کننرردگان درونطيررگ گسررترده اسررتفاده 

سررازمانی، برررای اتخرراذ تصررميمات تجرراری و   برررون

گرذاران  اقتصادی است. هدف دیگر، کمک به سررمایه 

های نقدی آتی شررکت اسرت و   بينی جریانبرای پيش

اطلاعات مربوط به منرابع   تأميندف سوم، درنهایت، ه

های موجود درباره ایرن منرابع   اقتصادی شرکت و ادعا

برر ایرن اسراس،     ست.های مرتبط ا و هزینه)تعهدات( 

هرچه اطلاعات خوانراتر باشرند، اهرداف گزارشرگری     

خواهررد شررد  تررأمينمررالی و کررارایی اطلاعرراتی بهتررر 

(2021Seifzadeh et al., )کرم باعر     خوانرایی  رایر ز ؛

 تير قابل دربرار  کراربران اطلاعرات    یباورهرا  گيتضع

 یهرا  یتئرور  ن،ی. علاوه بر اشود یاطلاعات م نانياطم

سراننه،   اتگزارشر  نیيپا ییخوانا دهند ینشان م یمال

خراص،   طرور  بره  ؛کنرد  یمر  گيدقت اطلاعات را تضع

 شرایان بره دانرش    یمرال  یها صورت ريخواندن و تفس

 منظرور  بره  یمرال  یهرا  کنندگان از صورت استفاده توجه

 ازير ن یشررکت  یهرا  اطلاعات در گزارش وتحليل تجزیه

درک  یبرررا مررانع بزرگرری ،تررر دهيررچيپ یافشرراو  دارد

 هرا  برخری از پرژوهش   ،نيهمچنر  .است گذاران هیسرما

(2016Heflin et al., ; 2023Aldoseri & Melegy,  )

 یافشرا خوانرایی  کره سرط     ییها شرکت کنند بيان می

انتظارات تحليگران از شرکت بان است،  اطلاعاتی آنها

 نوسران و حقوق صاحبان سرهام   نهیهزتر است و  دقيق

 آنهرا نيرز کمترر اسرت     در بازده حقوق صاحبان سرهام 
(Aldoseri et al., 2023; Heflin et al., 2016) 

 یکه محققران حسرابدار   یاز موضوعات مهم یکی

 نيانرد، رابطره بر   آن پرداخته یدر دهه گذشته به بررس

اخيررا   ،همچنرين  .اسرت  هیسررما  نهیافشا و هز تيفيک

 نيرابطره بر   هرا در ایرن حروزه، حرول محرور      پژوهش

قرار گرفتره   سرمایه هزینهو  یی گزارشگری مالیخوانا

 قیر ممکرن اسرت ازطر   مردیران اسراس،   نیبر ا. است

عملکررد خرود را    ،های مرالی گزارش گيضع ییخوانا

را از  خرود  گيعملکرد ضرع از این طریق تا  کنندمبهم 

ممکرن اسرت    رانیمرد  ن،یعلاوه بر ا ند.نبازار پنهان ک

 ازطریرق داشرته باشرند عملکررد خرود خرود را       ازين

شررده برره  ارائرره یهررا نگررارش گررزارش وهيشرر ليتسرره

. نترایج بررسری   دهندگان نشان دهنرد  سهامداران و وام

 خوانرایی د نر ده نشران مری   (2019) زتایر  هیعمرو ناز

اعتمرراد  شیمنجررر برره افررزا ی گزارشررگری مررالیبرران

شرود  مری  هیسررما  نره یو کراهش در هز  گذاران هیسرما

(Ezat, 2019). در ایرن پرژوهش    شرده  ۀ بررسری لئمس

اسرت کره آیرا خوانرایی      اینبازار سرمایه ایران دربار  

هررای عضررو بررورس اوراق  گزارشررگری مررالی شرررکت

هرا   ایرن شررکت  مرالی   تأمينهای  بهادار تهران بر هزینه

 است؟ مؤثربخصوص بر هزینه سرمایه آنها 

را  یسرود شررکت اطلاعرات مهمر    از سوی دیگر، 

. کنرد فرراهم مری  گذاران و اعتباردهندگان هیسرما برای

بره   رایر ز ؛اسرت مهرم   یپرارامتر مرال   کیر  کيفيت سود

و مطابق با  کندیشرکت کمک م یسنجش سلامت مال

 ماتيگرذاران تصرم  هیرما( س1968نظریه بال و براون )

شرده   گرزارش ی هاسود براساسخود را  یگذار هیسرما

دهنرد  یمر   يتررج عبارتی، آنها  د. بهگيرنشرکت میاز 

 ؛انتخاد کنندرا بانتر  تيفيسود باکشرکت با گزارش 

ه توزیع سود بر  ازطریقرا  یشتريب یبازدهاینگونه  رایز
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 نران يطمعدم اباع  کاهش سود سهام  آورند.دست می

کرارگيری نررت تنزیرل     هو منجرر بره بر   گرذاران  هیسرما

توسرط آنهرا و    ،هرای آتری شررکت    کمتری برای سرود 

 عکسربر  ؛شرود افرزایش ارزش شررکت مری    ،درنتيجه

، منجررر برره سررود دربررار  گيضررع یمررال یگزارشررگر

کره   شرود  یمر  یآتر  ینقد یها انیجر گيضع ینيب شيپ

 شرود  یبان م یاطلاعات یها سکیبه رخود منجر ۀنوب به

(Kustono, 2021.) یارتباط یاز مطالعات قبل یاريبس 

 انرد  را نشان داده هیسرما نهیو هز کيفيت سود نيب یمنف

از  (.Persakis and Iatridis 2015مثررال، عنرروان برره)

عملکررد   رود مری سود بران انتظرار    تيفيها با ک شرکت

 یهرا  نگارش در گرزارش  وهيش ليخود را با تسه یبان

بره   نانره يب خروش  تيوضرع  نیر نشان دهند ترا ا  ساننه

 سرررهامداران نيرررز. داده شررود  انعکررراسسررهامداران  

 ینشانه خوب عنوان بهرا  ییها گزارش ني، چننوبۀخود به

کسر    منظرور  بره شررکت   نیدر ا یگذارهیسرما یبرا

شررکت   هیسررما  نره یکراهش هز  جره يبازده بان و در نت

 یتئرررور براسرراس  ؛ بنرررابراین،کننررد یمررر برداشررت 

 لیر شرده بران، تما   گرزارش  سرود  تيفيک ،دهی علامت

 یهرا  گرزارش  ییسرط  خوانرا   شیافزا یرا برا رانیمد

 امرر  نیر رود ایانتظرار مر  و  دهرد یمر  شیافشاشده افزا

شرود.   شرکت هیسرما نهیهزکاهش  درنهایت، منجر به

ممکرن   تیریمبهم، مرد  هيفرض براساس ن،یعلاوه بر ا

 سرود  تير فيککه  یخود را زمان گياست عملکرد ضع

مربروط بره    یمتنر  یدگير چيپ شیبرا افرزا   ،اسرت  نیيپا

برر هزینره    مسرئله  نیا که خود پنهان کند یها گزارش

 تير فيکرود یانتظار م جه،يدرنت ؛دارد ريتأث سرمایه آنها

 هرا  هزینه سرمایه شرکتو  ییخوانا نيبر ارتباط ب سود

 .(Ezat, 2019)گذار باشد ريتأث

، ینردگ ینما یتئور نکته دیگر آن است که مبتنی بر

همسرروکردن منررافع   ینظررارت برررا  یهررا سررميمکان

 ،نيو کاهش تضاد منافع و همچنر  رانیسهامداران و مد

 دنشو یم اعمالطلبانه متعاق  آن  هرگونه رفتار فرصت

(Alzoubi, 2018 .)    بر این اسراس، یکری از ابزارهرای

 تير فيکحسابرسی مستقل است و  ،نظارتی سهامداران

 یرا بررا  یمرال  یها صورت نانياطم تيقابلی، حسابرس

بهبررود  یکننرردگان از اطلاعررات حسررابدار   اسررتفاده

هرا   و امرور شررکت   هرا  تيفعال تأیيدبه  رایز ؛بخشد یم

 سررکیر زانيررو م کنررد یکمررک مرر تیریتوسررط مررد

و بره آنهرا در    دهرد  یاطلاعات کراربران را کراهش مر   

 ؛ بنرابراین، نرد ک تر ارزش شرکت کمک می برآورد دقيق

و حقرروق  یبررده نررهیهز ی،حسابرسرر بررانی تيررفيک

 ,.Coffie et al) دهرد  یصراحبان سرهام را کراهش مر    

کيفيرت حسابرسری زمرانی بره     از سوی دیگر، . (2018

ها گزارش ساننه برا خوانرایی    افتد که شرکتخطر می

عملکررد   ایر سرود   تیریکردن مد پنهانکمتری را برای 

ی ارائره دهنرد کره ایرن، خطرر تحریفرات       مرال  گيضع

 ؛ بنابراین،دهدهای مالی را افزایش می اهميت صورت با

کيفيررت پررایين  ،هررای سرراننهخوانررایی کررم گررزارش

 ,.Blanco et al) حسابرسی را به همراه خواهد داشت

که این نيرز منجرر بره افرزایش هزینره سررمایه        (2021

گرفته  با وجود تحقيقات صورتها خواهد شد.  شرکت

در این زمينه، هيچ پژوهشی تا کنون بر رابطه خوانرایی  

کننرده   و اثرر تعردیل  ی مالی و هزینه سرمایه گزارشگر

 باوجودکيفيت سود و کيفيت حسابرسی بر این رابطه، 

اهميررت آن ندرداخترره اسررت و تحقيقررات گذشررته برره  

هرای دیگرر   هرا برا متغيرر   بررسی روابط جداگانه متغير

های متفاوت یا محردودی را بررای   اند یا معيارپرداخته
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پرژوهش حاضرر از    بنابراین، ؛اندنظر گرفته ارزیابی در

و برره غنررای ادبيررات اسررت دارای نرروآوری نظررر  ایررن

پژوهشرری خواهرررد افرررزود. برررا وجرررود تحقيقرررات  

گرفته در این زمينه، هيچ پژوهشی تا کنرون برر    صورت

ی مالی و هزینه سرمایه و اثرر  رابطه خوانایی گزارشگر

تعدیل کننده کيفيت سود و کيفيت حسابرسی برر ایرن   

حقيقرات  اهميت آن ندرداخته اسرت و ت  باوجودرابطه، 

هرای  ها با متغيرگذشته به بررسی روابط جداگانه متغير

های متفاوت یرا محردودی را   اند یا معياردیگر پرداخته

پرژوهش   بنرابراین،  ؛انرد نظرر گرفتره   برای ارزیرابی در 

و بره غنرای   اسرت  دارای نروآوری  نظرر  حاضر از این 

 ادبيات پژوهشی خواهد افزود.

هش در آنچه گفتره شرد هردف ایرن پرژو      براساس

تبيين رابطه برين خوانرایی گزارشرگری    نخست، وهله 

های بورسی با ساختار سرمایه اسرت و در   مالی شرکت

گام بعدی اثر تعدیلی کيفيت سود و کيفيت حسابرسی 

رود انتظرار مری  زیرا  ؛بر این رابطه سنجيده خواهد شد

نتایج این پرژوهش در برازار سررمایه ایرران منجرر بره       

ی، بهبرود  مرال  یهرا  صرورت  نران ياطم تير قابلافزایش 

گرررران و گررذاران، تحليرررل گيرررری سررررمایهتصررميم 

. شودکنندگان و کاهش ریسک اطلاعات کاربران  تأمين

در برازار سررمایه    مسئلهپژوهش حاضر به لحاظ طرح 

رود بره غنرای    ایران، نوآور بروده اسرت و انتظرار مری    

ادبيات پژوهشی در این حوزه بيافزود. همچنين، انتظار 

هرای  رود نترایج ایرن پرژوهش بره مردیران واحرد      می

اقتصادی در بهبود کيفيت اطلاعات مالی قابل ارائره برا   

مالی آنهرا دارد،    تأمينهای  توجه به اثراتی که بر هزینه

 . کندکمک 

 

 پژوهش  ۀمبانی نظری و پیشین

هرای مرالی    هرا در گرزارش   عملکرد تجاری شرکت

هررای مررالی خوانررا،  گررزارش یابررد. آنهررا انعکرراس مرری

دهند که برای اطلاعاتی همگن، ساده و واض  ارائه می

اسررت و خوانررایی  شرردنی گررذاران درکهمرره سرررمایه

هررای نماینرردگی و عرردم تقررارن گررزارش مررالی هزینرره

دهررد و موجرر  جررذد   اطلاعرراتی را کرراهش مرری  

( 2021) و همکراران  انتویسوپرشود. گذاران می سرمایه

درک مطالر    ایر سرهولت درک   ییخواناکنند  بيان می

نحوه نگارش،  و بهگزارش خاص است از یک خاص 

 آن یها قسمت یو نحوه سازمانده ی، سازگاریصحاف

 یدر حرال  ؛ (Soepriyanto et al., 2021)بسرتگی دارد 

گسرترش   ییخرود را از خوانرا   گیتعر گرید یکه برخ

 بررر کرراربران بررالقوه گررزارش  ريتررأث و آن را انررد داده

 عنروان  بره را  ییخوانا( 2021) نهʾمثال  برای ؛اند دانسته

در درک  لگرررانيو تحل یگررذاران مررال هیسرررما ییتوانررا

 گیررتعر یمررال یافشررا یابیرراطلاعرات مربرروط برره ارز 

کنرد   ( بيران مری  2023رشريد )  (Noh, 2021). کنرد  یم

هررا و  بران از قضراوت   تير فيبررا ک هرای مرالی   گرزارش 

 تیر و اعتباردهنردگان حما  گرذاران  هیسرما یها ميتصم

( نيز 2020حسن و حبي  ) . (Rasheed, 2023)کند یم

)کمترر قابرل    دهير چيپ یمترون گزارشرگر   کنند بيان می

 یگررذاران برررا هیسرررما ییخوانرردن( مررانع از توانررا  

بره زمران    رایز ؛شودیط مبواطلاعات مر ی ازريگ جهينت

 وتحليررل تجزیررهپررردازش و  یبرررا یشررتريو تررلاش ب

دارد که منجر به کاهش معراملات سرهام    ازياطلاعات ن

 & Hasanد) شویم ی سهامنگیدکاهش نق جهيو در نت

Habib, 2020 .)  ،توانرد  یمر  یمال یگزارشگرهمچنين

گررذاران و اعتباردهنرردگان و   هیسرررما ماتيبررر تصررم
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شررکت   یآتر  ینقرد  یهرا  انیجر دربار آنها  ینيب شيپ

 یعملکرد مرال  ینشانه اصل ن،یعلاوه بر ا؛ بگذارد ريتأث

 نره یاطلاعرات و هز  سرک یر رایر ز ؛شرکت اسرت  کی

 برا يجرحاتم در این ارتباط، . دهدیرا کاهش م هیسرما

 سراننه  یهرا  گزارشکنند  ( بيان می2021و همکاران )

کننردگان   و سایر اسرتفاده  گذاران هیسرما ییتوانا دهيچيپ

 ريپررردازش و تفسرر یبرررارا  هررای مررالی از صررورت

افرزایش  منجر بره  این امر که  دهد یها کاهش م گزارش

بررانتر  سرررمایه نررهیهز ،جررهياطلاعررات و درنت سررکیر

 یدگير چياثرر پ کننرد   آنهرا بيران مری    ،همچنين .شود یم

 یحقوق صاحبان سرهام زمران   نهیگزارش ساننه بر هز

ترر باشرد.    مربهم  ایر  ترر  یاست که لحن افشا منف شتريب

سرراننه  یکرره گررزارش هررا ییهرراشرررکتعبررارتی،  برره

( را افشرا  ترر خوانرا  کرم ترر و  یطرونن  یعنر یتر ) دهيچيپ

شردید   یعردم تقرارن اطلاعرات   دچرار  احتمانً  د،کنن یم

 سکیر نیيپا ییخوانا از آنجایی که هستند و بنابراین،

 دهرد،  یمر  شیرا افرزا  یو عدم تقارن اطلاعرات  نيتخم

 ،سراننه خوانرا ندارنرد    یهرا  که گرزارش  ییها شرکت

(. Rjiba et al., 2021) دارنرد  یبرانتر  سررمایه  نهیهز

نشران  نيرز  ( 2020) آتاناسراکو و همکراران  پژوهشرات  

کيفيرت خوانرایی   و  هیسررما  نهیهز نيب ۀرابطد نده می

است و برر ایرن   شکل  Uرابطه  کی های مالی گزارش

خرود را برا    هیسررما  نره یهز توانند یها م شرکتاساس، 

 تيحاکم یها و بخش تیریعملکرد مد ريتفس شیافزا

بره  پراداش  های مربوط به تخصيص  گزارشو  شرکتی

از  .Athanasakou et al). ,2020( کاهش دهندمدیران 

 ارطغررل ( و 2017) ميلری و ب بونسال اسسوی دیگر، 

کره   ییهرا  شررکت کننرد   ( بيران مری  2017و همکاران )

در  دارنرد،   سراننه کمترر خوانرا و مربهم     یهرا  گزارش

 مرت يسرقوط ق  سرک یترر و ر  سخت استقراض طیشرا

ایررن سررهامداران و  هسررتند نرردهیدر آ شررتريسررهام ب

تر رنرج   اطلاعات شفاف یافشانبود تنها از  ها نه شرکت

 زير را ن یخرارج  یمرال  تأمين فزاینده یها نهیهز برند، یم

عبررارتی، فقرردان خوانررایی   برره .شرروند یمتحمررل مرر 

تنها موج  افزایش هزینه سرمایه  های مالی، نه گزارش

هرای اسرتقراض آنهرا را نيرز      شود، هزینره  ها می شرکت

های  افزایش خواهد داد و درمجموع، اثر منفی بر هزینه

 .Bonsall, S. B., & Miller, B) د )مالی آنها دار تأمين

P. 2017; Ertugrul et al. 2017) .   برر ایرن اسراس، 

 شود:فرضيه اول پژوهش ما اینگونه طرح می

بين خوانایی گزارشگری مالی فرضيه اول پژوهش: 

 داری وجود دارد. سرمایه رابطه معنا هزینهو 

یکی از اطلاعات مهرم حسرابداری    از سوی دیگر،

 عنوان بهشود و  که در گزارشگری مالی تهيه و افشا می

های سرمایه استفاده  گيری در بازاریکی از منابع تصميم

برر   بينی آن مسرتقيماً  د و قابليت اطمينان و پيششومی

گذارد، سود خالص اسرت کره   ثير میأها تگيری تصميم

های حسرابداری و  برآوردها، ثر از روشأمحاسبه آن مت

های ذهنی اسرت. اعمرال قضراوت و مداخلره     قضاوت

های مدیریتی و اختيارات آنران در  هدفمند بنا به انگيزه

گيررری سررود و گزارشررگری مررالی در   فراینررد انرردازه

شررده  هررا و اصررول پذیرفترره  چررارچود اسررتاندارد 

ثير أتوانررد کيفيررت سررود را تحررت ترر حسررابداری مرری

اطلاعررات سررود   تيررفيک سررود، تيررفيک قراردهررد.

سود بر  ريتأث زانيم تواند یدردسترس عموم است که م

 (.Wulansari, 2013را نشرران دهررد ) یريررگ ميتصررم

است  یمال یگزارشگردر یديسود مشخصه کل تيفيک

و انتخراد گزینره مناسر      ماتيتصرم  ی اتخراذ که برا
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 ریسررا ایررگررذاران  هیسرررما یبرررا گررذاریسرررمایه

. در همين است ديمف یمال یها صورتکنندگان  استفاده

کنند مدیران  ( بيان می2019و همکاران ) اکرارتباط بوب

هررای  سرود و اعمررال قضراوت   ازطریررقممکرن اسرت   

شخصی در برآورد آن )مردیریت سرود و فراترر از آن    

دسررتکاری سررود(، برره ادراک سررهامداران از وضررعيت 

. در (Boubaker et al., 2019)شررکت جهرت دهنرد    

( 1397های داخلی نيز، پورکریم و همکراران )  پژوهش

ثير منفی و کنند مدیریت سود بر خوانایی تأ مینيز بيان 

عبارتی، با کاهش مدیریت سود، لحن  دار دارد. به معنی

هرای بورسرری،   بدبينانره در گزارشررگری مرالی شرررکت  

طلبانره   و بر این اساس، رفترار فرصرت  یابد  میافزایش 

مدیران با استفاده از لحن گزارشگری مالی و با هردف  

کنندگان در بازار سرمایه  ادراک استفاده تغيير و انحراف

 شود.  یيد میأایران ت

 ییها ممکن است خوانرا  شرکت در چنين شرایطی،

سود خرود   تيفيدهند تا ک شیرا افزا یمال یها گزارش

کره   ییهرا  شررکت  رید و خرود را از سرا  نر را نشان ده

سررود برررآورده  تیریمررد ازطریررقانتظررارات بررازار را 

 جراز یمحمرد ا برر ایرن اسراس،     کننرد.  زیمتما ،کنند یم

 یی کره هرا  شررکت  ادیبه احتمال زکند  ( بيان می2022)

 یهرا  گرزارش  دهنرد،  یمر  ريير شرده را تغ  سود گرزارش 

 ی،سرود کاهشر   تیریمرد و  دارند یتر دهيچيپ مدیریتی

 یمرال  یهرا  گزارش ییبر خوانا یدار یو معن یمنف ريتأث

 و همکراران  لرو علاوه بر آن،  . (Ejaz, 2022)ددارآنها 

و در پژوهشری بيران    تأیيرد را  مسرئله ( نيز این 2017)

سود خرود را بره سرمت بران      هک ییها شرکتکنند  می

، ابنرد یدسرت   یتا به اهرداف درآمرد   کنند یم تیریمد

طلبانره خرود را برا     فرصرت  یهرا  تير دارند فعال لیتما

 خود پنهان کنند یاز افشا ییکمتر و رمزگشا ییخوانا

(Lo et al., 2017 .)  از سویی دیگر، در ارتباط با بح

کيفيت سود و اثر تعدیلی آن بر رابطه بين خوانرایی و  

( بيران  2019) عرزت  هیعمرو نازمالی،  تأمينهای  هزینه

 یسرود، ارتبراط معنرادار    تيفيک لیپس از تعدکند  می

 نيتعامل بر  و وجود دارد هیسرما نهیو هز ییخوانا نيب

 نره یبرر هز  چشرمگيری  ريترأث  ییسود و خوانرا  تيفيک

فرضيه دوم  ،بر این اساس(. Ezat, 2019) دارد هیسرما

 شود: گونه طرح می پژوهش ما این

کيفيت سود، رابطره خوانرایی   فرضيه دوم پژوهش: 

 کند. سرمایه را تعدیل می هزینهگزارشگری مالی و 

کيفيت منجرر بره کراهش عردم     گزارشگری مالی با

شود و گذاران میتقارن اطلاعاتی بين شرکت و سرمایه

کند تا شررکت را  گذاران را تشویق میسرمایه ،درنتيجه

ثر بر کيفيت و ؤاز عوامل مبا منابع مالی القا کنند. یکی 

خوانایی گزارشگری مرالی، حسابرسری و فرآینردهای    

اجرایی یک حسابرسی مطلود و با کيفيت در شرکت 

یکی از اجرزای گزارشرگری    گزارش حسابرساست. 

واسطه انتشار این گرزارش   بهاست که  ها ساننه شرکت

هرا افرزوده خواهرد     گزارشگری مالی شررکت اعتبار بر 

کره   مهم است ییرش حسابرس از آنجاارزش گزا شد.

گرزارش   کنرد.  یرا افشرا مر   تير بااهم گیهرگونه تحر

 یثر خواهررد بررود کرره بررراؤمرر یحسررابرس در صررورت

را  یرير گ ميباشد و تصرم  شدنی درک یراحت کاربران به

 یبررا برا کيفيرت    یحسابرسر  یها کند. گزارش ليتسه

 نران ياطم تير آنهرا قابل بره   رایز ؛استمهم  گران ليتحل

برر  و بره تبرع،    دهرد  یرا نشران مر   یمرال  یهرا  صورت

عبرارتی،   ثيرگرذار اسرت. بره   أت ساننهگزارش  ییخوانا

تقرارن   حضور حسرابرس مسرتقل بررای کراهش عردم     
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نفرع و   هرای ذی اطلاعاتی بين مردیران و سرایر گرروه   

نماینردگی ضررورت دارد.    مسرئله همچنين، برای حل 

هرای  مرالی، هزینره   های علاوه بر آن، خوانایی گزارش

دهرد و  را کاهش می ینمایندگی و عدم تقارن اطلاعات

شرود. نروروزی و   گران مالی مری موج  جذد تحليل

را  مسرئله ( در پژوهشی در ایران، این 1398همکاران )

( 2022) مصرباح و  رمضران درنهایرت،  انرد.   نشان داده

الزحمه مؤسسره   اندازه و حق نيبو معنادار  رابطه مثبت

از  یمرال  یگزارشرگر  تير فيسو و ک کیاز  یحسابرس

 ,Mesabah & Ramadan) را نشان دادنرد  گرید یسو

بيررران کررررد  ( 2023یی )دالررروا همچنرررين،. 2022)

بره  منجرر  کمترر   ییحسرابرس برا خوانرا    یها گزارش

شررکت   ینگیبرانتر و کراهش نقرد    یبرده  یهانهیهز

( 2018ی )الرذوب  .(Dalwai, 2023) شود و بلعکس می

و  یحسابرسر  تير فينشران داد ک نيز در پژوهش خرود  

سرود را   تیریمد ليپتانس ی،بده ازطریقکم  یمالتأمين

 شیرا افرزا  یگرزارش مرال   تيفيک نوبۀخود بهکاهش و 

فرضيه سوم  ،بر این اساس .(Alzoubi, 2018) دهد یم

 شود: گونه طرح می پژوهش ما این

کيفيرت حسابرسری، رابطره خوانرایی     فرضيه سوم: 

 کند. سرمایه را تعدیل می هزینهگزارشگری مالی و 

 

 پژوهش ۀپیشین

 های داخلی پژوهش

در پژوهشرری بررا   (1401همکرراران ) باقوميرران و

 معيرار سرنجش   عنروان  بره و  فرو  شاخص از استفاده 

ناخوانرابودن   نيبدادند نشان  خوانایی گزارشگری مالی

رابطه مثبت و  یندگینما یها نهیو هز یمال یگزارشگر

 نيرابطرره مثبررت برر ،نيوجررود دارد. همچنرر یمعنررادار

 نررهیهز لیو تعررد یمررال یناخوانررابودن گزارشررگر 

 یصورت منفر  به یحسابرس تيفيبا حضور ک یندگینما

ایرن پرژوهش،    یهرا  افتهیشود. با توجه به  یم  يتصح

بره   شرتر يتوجره ب  ،ینردگ یمان نره یکنتررل هز  منظرور  به

 است. یضرور یمال های گزارش ییخوانا

نقررش ( در پژوهشرری 1399داداشرری و نرروروزی )

ميررانجی خوانررایی گزارشررگری مررالی بررر رابطرره بررين 

را بررسی کردند. نترایج   مدیریت سود و هزینه سرمایه

خوانرایی گزارشرگری   این بررسی حاکی از آن بود که 

هرای فرو  و طرول کرل مرتن،       شاخص براساسمالی 

اثر ميانجی کامل بر رابطه بين مردیریت سرود و   دارای 

 است.هزینه سرمایه 

هررای داخلرری، رسررتمی و   درنهایررت، در پررژوهش

الزحمره   حرق  نيرابطه ب( در پژوهشی 1398خوشکار )

 یمرال  یگزارشرگر  تيفيسود و ک تيفيو ک یحسابرس

حراکی   جی. نترا را بررسی کردند های بورسی در شرکت

الزحمره   حرق  نيبر  یکه رابطه معنادار و منفر  از آن بود

 یمرال  یگزارشرگر  تيفيسود و ک تيفيو ک یحسابرس

 ها وجود دارد. شرکت

های داخلی برا کليردوا ه خوانرایی     بررسی پژوهش

سرمایه، کيفيت سود و کيفيت  هزینهگزارشگری مالی، 

پژوهش حاضرر   مسئلهبودن  حسابرسی، حاکی از بدیع

دهررد خوانررایی  امررا ایررن بررسرری نشرران مرری  ؛اسررت

هرای نماینردگی    های مرالی برر کراهش هزینره     صورت

اسرت و برين سرط  مردیریت سرود و       مؤثرها  شرکت

ها در برازار سررمایه    های مالی شرکت خوانایی گزارش

 اری برقرار است.  ایران، رابطه معناد

https://www.emerald.com/insight/search?q=Tamanna%20Dalwai
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 های خارجی پژوهش

در ( 2023) یررروگش چاوهررران و  سررروميا آرورا

برر کراهش    یمرال  یها صورت ییخواناپژوهشی نقش 

بررسی را  یخارج گذاران هیسرما یاطلاعات یها  يآس

، ترر اخوانر ی مرال  یهاصورتند دادنشان  جینتا کردند.

، نيد. همچنر نر کنیرا جرذد مر   یخارج انگذار هیسرما

در  فعرال  یهرا شررکت  یبررا  شرتر يب ییخوانرا  یایمزا

 شایان سود ضعيگ تيفيک یو دارا یکمتر رقابت عیصنا

 ,Somya Arora & Yogesh Chauhan) توجه اسرت 

2023.) 

( در پژوهشی نشان 2021و همکاران ) بايحاتم رج

 هیبرانتر سررما   نره یبرا هز  شرتر يب یمتن یدگيچيپدادند 

 دنر ده مینشان آنها  جیمرتبط است. نتاها  شرکتسهام 

حقوق صراحبان   نهیگزارش ساننه بر هز یدگيچياثر پ

 تر یمنفساننه  یاست که لحن افشا شتريب یسهام زمان

 ییاثرر خوانرا   نرد افتیدر ، آنهرا نيتر باشد. همچن مبهم ای

رقابرت برازار    زانيبه م هیسرما نهیگزارش ساننه بر هز

و پوشرش   یگرذاران نهراد   هیسرما تيسهام، سط  مالک

 ,.Hatem Rjiba et al) دارد یبسرتگ  ان نيرز لگرر يتحل

2021.) 

( نيرز برا اجررای یرک     2020) و همکاران کيائو خو

 نيبر  هیرابطه دوسرو ، زمان هم معادنت ونيمدل رگرس

ی را مرال  های گزارش ییو خوانا یالزحمه حسابرس حق

کره   یدر حرال نرد  ند. نتایج آنهرا نشران داد  کردبررسی 

شررده توسررط  افررتیدر یهررا نررهیهز گيضررع ییخوانررا

 یحسابرسر  یهرا  نره یدهرد، هز یم شیحسابرس را افزا

 بخشدیرا بهبود م یمال یها گزارش ییخوانانيز بانتر 

(Qiao Xu et al., 2020.) 

( در 2019) رسرررول آخمتجرررانوف  و نياورازالررر

برر   یحسابرسر  تير فيسود و ک تیریمد ريتأثپژوهشی 

های آنهرا   را بررسی کردند. یافته هاشرکت یبده نهیهز

 یرابطره منفر   یبده نهیهزو سود  تیریمدند نشان داد

برانتر   یحسابرسر  تير فيک، نيهمچند. نداربا یکدیگر 

 شرود  هرا مری   در شررکت  یبده نهیمنجر به کاهش هز

(Nurlan Orazalin, 2019.)  

اثرررات ( در پزوهشرری 2018و همکرراران ) کررافی

را  هرا شررکت  هیسررما  یهانهیبر هز یحسابرس تيفيک

و  یبرده  نره یهز نرد دادنشران   شرواهد بررسی کردند. 

 تير فيتروان برا ک  یهرا را مر  شررکت  هیسرما یکل نهیهز

نشران   نيهمچنر  جیداد. نتا  يتوض یحسابرسان خارج

 یکرم برده   نره یبرا هز  رهیمد ئتياندازه بزر  هند داد

 .(Coffie et al., 2018) همراه است

رابطره  ( در پژوهشی 2016کاران )آیمن اجينا و هم

 را هرای مرالی   گرزارش  ییسرود و خوانرا   تیریمد نيب

دهنرده وجرود   نشران  این بررسری  جینتا. کردند یبررس

 یحسرابدار  لاتیسط  تعد نيرابطه مثبت و معنادار ب

که  ییهات  بود. درواقع، شرکوو شاخص ف یارياخت

 اشرتند د لیر ، تماکردنرد یم تیریخود را مد یدرآمدها

 نیر ترر کننرد. بره ا   دهير چيگزارش سراننه را پ  ییخوانا

شراخص   نيبر  یتروجه  درخور ونديپ نيهمچن  ،يترت

 ی)پراکنرردگ لمرد  یمرال  یهرا شراخص  ریو سرا  فرو  

برقررار  اهررم و انردازه شررکت(     ،یسرودآور  ت،يمالک

 . (Aymen Ajina et al., 2016)بود

دهرد نترایج    های خارجی نشان مری  تحليل پژوهش

طور پراکنده حاکی از وجود روابرط برين متغيرهرای     به

رود  عبررارتی، انتظررار مرری پررژوهش حاضررر اسررت. برره

هرا   شررکت سرمایه   های مالی با هزینه خوانایی گزارش

کيفيرت حسابرسری و    ،در ارتباط باشد و علاوه برر آن 

 دارند.   کيفيت سود، توان تعدیل این رابطه را
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 شناسی پژوهش روش

ها از مدل رگرسيون ساده و  منظور آزمون فرضيه به

منظرور   بره رگرسيون چندمتغيره اسرتفاده شرده اسرت.    

 ها و اطلاعات مرالی دادهتدوین مباح  نظری و برای 

شرده در   هرای پذیرفتره  هرای مرالی شررکت   صرورت  از

هررای بانررک ،همچنررين وبررورس اوراق بهررادار تهررران 

بر این  استفاده شده است. آورد نوینره نظير اطلاعاتی

هرای بورسری بررای     های مالی شررکت  صورت اساس،

 انرد  شده، بررسی 1400تا  1391ساله از  10یک دوره 

های مربوط به معاملات برا اشرخاص وابسرته از     و داده

های مالی و سایر متغييرها  های همراه صورت یادداشت

. در ایررن انررد شرردهآورد نرروین اسررتخراج  از سررایت ره

پررژوهش انتخرراد نمونرره آمرراری برره روش حررذف    

سيستماتيک صورت گرفته است. بر این اساس، برا در  

رکت ، شرر138نظررر گرررفتن معيارهررای زیررر تعررداد   

نمونره  برای شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته

هرای پرژوهش انتخراد شردند.     جهت بررسی فرضريه 

 

 .انتخاب نمونه1نگاره
Figure 1. Sample selection 

ها تعداد شرکت  توضي  

 (1400در پایان دوره زمانی پژوهش )سال  کل شرکت های موجود در بورس 475

(109)  اسفند 29شرکت های غيرمنطبق با بمنظور افزایش قابليت مقایسه، حذف  

)90)  ها با سایرین()به علت تفاوت در ماهيت فعاليت این شرکت ها و بيمه بانک گذاری، های سرمایه شرکتحذف  

(70)  گيری( )به علت عدم فعاليت طوننی و کاهش دقت نمونه ماه وقفه معاملاتی دارند 6هایی که بيشتر از  شرکت 

(68)  های غير توليدی در بورس پذیرفته شده اند و شرکت 91 هایی که بعد از سال شرکت 

 نمونه  138

 

 مدل پژوهش

گيرری رابطره خوانرایی     در این پژوهش برای اندازه

گزارشگری مالی و هزینه سرمایه و اثر تعدیلی کيفيرت  

سود و کيفيت حسابرسی بر این رابطره، بره پيرروی از    

( و ویليام کرافی  2019) زتای هیعمرو نازهای  پژوهش

های  ( برای تخمين و بررسی فرضيه2018و همکاران )

 ارائه شده است.   3تا  1پژوهش، مدل 

بررين خوانررایی  مرردل آزمررون فرضرريه اول پررژوهش: 

سررمایه رابطره معنراداری     هزینره گزارشگری مرالی و  

 وجود دارد.

 + WACC = β0 + β1Read + β2 size (1رابطه )

β3MB + β4Age + β5Lev + β6Prof 

+ β7Audit + ε ̦

WACC :؛ هیسرررما نررهیمرروزون هز نيانگيررمRead :

؛ رشرد شررکت  : MB؛ انردازه شررکت   :Sizeیی؛ خوانا

Age :ت؛ سن شرکLev :؛ خطرProf :یسودآور 

مدل آزمون فرضيه دوم پژوهش: کيفيت سرود، رابطره   

سررمایه را تعردیل    هزینره خوانایی گزارشگری مالی و 

 کند. می

رابطرره 

(2) 

WACC = β0 + β1Read + β2EQ + 

β3Read× EQ + β4 size + β5MB + β6Age 

+ β7Lev  ( 2رابطه)  

+ β8Prof + β9Audit + ε̦ 
:EQ سود تيفيک 
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کيفيرت حسابرسری، رابطره    مدل فرضيه سوم پژوهش: 

سررمایه را تعردیل    هزینره خوانایی گزارشگری مالی و 

 کند. می

 (3رابطه )
WACC = β0 + β1Read + β2 AQit + 

β3Read× EQ + β4 size + β5MB + 

β6Age + β7Lev 

+ β8Prof + β9Audit + ε̦ 
AQitکيفيت حسابرسی : 

 

 معرفی متغیرهای پژوهش 

 متغیر مستقل

در ایرن پرژوهش    (:Read) ماالی  های خوانایی گزارش

et al.,  Blanco)برای محاسبه سط  خوانایی مطابق با 

رادلگ اف  1984از شاخص فلش که در سال  ،(2023

 .شده است، بدین صورت استفاده کردفلش ارائه 
RE = 206.835 – (1.015 × ASL) – (84.6 × ASW)     

REسادگی خوانش : 

ASLميانگين طول جمله : 

ASWها  ازای هر کلمه )یعنی تعداد هجا : تعداد هجا به

 تقسيم بر تعداد کلمات(

 عددی بين صفر تا صد REخروجی فرمول یعنی 

 .است

گيری سط  خوانایی گزارش فرایند و شيوه اندازه

با اسرتفاده از شراخص فلرش در ایرن پرژوهش بردین       

 صورت است:

، ابتردا هرای  صورت تصرادفی از بخرش   هتدا ببا -ا

های مرالی  های همراه صورتوسط و انتهای یادداشت

از  1395تا  1391گزارش تفسيری مدیریت )از سال  و

از گزارش  99سال  های همراه و بعد از آن تایادداشت

 -2. شرود ای انتخاد مری  هصد کلم ۀتفسيری( سه نمون

هرای انتخرابی   با استفاده از ابزار فایرفراکس از قسرمت  

اسرتفاده از سرایت تبردیل     اسکرین شات گرفتره و برا  

هرای مردنظر اسرتخراج    های نمونره عکس به متن، متن

هررا در سررایت نمونرره برره ترتيرر  مررتن -3. شررودمرری

و تعرداد   شرود  مری  شمارشگر کلمه و جمله قررار داده 

 -4. یرد آدسرت مری  ه های هر نمونه بر و جملهها کلمه

هررا طررول کلمررات بررا شررمارش تعررداد دسررتی هجررا  

 -5. آیرد مری  بره دسرت  ها( بررای هرر نمونره     )سيلاد

ميانگين طول جملات با تقسيم تعداد کلمات به تعداد 

. آیرد می به دستای  صد کلمه ۀجملات کامل هر نمون

 برر هرا  ميانگين طول کلمات با تقسيم تعرداد هجرا   -6

ميرانگين   -7. شرود تعداد کلمات هر نمونه محاسبه می

طول متوسط جملات با جمع ميانگين طرول جمرلات   

و متوسرط   3عردد   ها و تقسيم حاصل جمرع برر  نمونه

ميانگين طول کلمات با جمرع ميرانگين طرول کلمرات     

بررای تعرداد    3ها و تقسيم حاصل جمع بر عدد نمونه

ضرد ميرانگين   -8. شودمیسه نمونه انتخابی محاسبه 

ضررد ميرانگين    -9 1.015طول جمله در عدد ثابرت  

تفریق حاصل دو  -10 84.6طول کلمات در عد ثابت 

 برره دسررت REتررا  206.835بنررد قبررل از عرردد ثابررت 

 د.  نآی می

د که نشونظر گرفته می امتيازات بدین صورت در

واسطه سرط  کرلاس    راحتی به به 100و  90امتياز بين 

ترا   0در حالی که نمررات برين    ؛استپنجم قابل درک 

دانشرگاهی قابرل    آموختگران  دانشراحتی توسط  به 30

مثال، نمره خوانایی  برایهای کميک درک است. کتاد

یا بيشتر دارند. اگر سرط  سرهولت خوانردن یرک      80

تروان آن را مقالره   باشد، می 50گزارش ساننه کمتر از 

 نظر گرفت. آکادميک در
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 متغیر وابسته 

 نيانگيرربررا محاسرربه م :(WACC) هزینااه ساارمایه

 را یکه دو جزء اصل شدمحاسبه  هیسرما نهیموزون هز

 نره یحقوق صراحبان سرهام و هز   نهی: هزشودیم شامل

و همکراران،   ی؛ کراف 2016 ،یبي)سوانسون و حب یبده

حقوق صراحبان سرهام    نهیهز پژوهش نیا در (.2018

تقسيم برر   سهم یفعل متيق صورت معکوس نسبت به

 یرير گ انردازه ( 4رابطه )به شرح ، (P/E) سود هر سهم

 :(2019، زتای هیعمرو ناز) شودیم

COE = 1/PE ratio – {(Eps – Div)/Eps} ( 4رابطه)  

 :P/E ،حقروق صراحبان سرهام    نهیهز :COE که در آن:

سرود  : Epsسود هر سرهم،   تقسيم بر سهم یفعل متيق

 سود تقسيمی هر سهم. Div:و  هر سهم

نررت   عنروان  به (CODی )بده نهیهز ن،یعلاوه بر ا

به  tدر سال  اتيبهره ساننه پس از کسر مال یهانهیهز

 .شود یمعوقه با بهره در طول سال محاسبه م یکل بده

 هیسرررما نررهیمرروزون هز نيانگيررماسرراس،  نیرربررر ا

(WACC ) :برابر است با 

 + WACC = [COE × (E/E + D) (5رابطه )
COD × (1-t) × (D/E + D)] 

 

، هیسررما  نره یمروزون هز  نيانگيمWAAC:  :که در آن

:COE حقروق صرراحبان سرهام   نره یهز ،:COD نررهیهز 

 D:، حقروق صراحبان سرهام    یارزش دفترر  E:ی، بده

 است. اتينرت مال t: ی،بده

 

 گرمتغیر تعدیل

کيفيرت   ريترأث  شیآزما منظور به (:EQ) کیفیت سود

، (CoCهزینره سررمایه )  و  ییخوانا نيبر ارتباط ب سود

و  کنرد  یاستفاده م شده لیمطالعه از مدل جونز تعد نیا

 (EQکيفيرت سرود )   شراخص  عنوان بهآن  ماندهياز باق

مثبرت باشرد،    مانرده ياگرر علائرم باق   .کنرد  یاستفاده مر 

است و برالعکس. مردل    نیيپا کيفيت سوددهنده  نشان

 ارائه شده است:( 6رابطه )شده به شرح  لیجونز تعد

 (6رابطه )
TACC/LagTA = β0 + β1 
(1/LagTA) + β2(ΔREV-
ΔREC)/LagTA + β3(LagROA) + 
β4(PPE/LagTA) + ε ̦

  :که در آن

 :TACC/LagTAريير تغ عنروان  بهکه  یکل اقلام تعهد 

 یمنهرا  ینقرد  رير غ یجار یها ییسال به سال در دارا

مردت و   کوتاه یها یبده ی)به استثنا یجار یها یبده

اسرتهلاک   یبرر درآمرد قابرل پرداخرت( منهرا      اتيمال

سرال   یهرا  یری کرل دارا  LagTA: ،شود یم یريگ اندازه

 رييتغ براساسکه درآمد خالص  رد رييتغ  ΔREV:،قبل

 یرير گ انردازه  t بره سرال   t–1 در فروش خالص از سال

کره   یافتنیر در یهرا  در حساد رييتغ  ΔREC:،شود یم

 t به سال t-1 در خالص مطالبات از سال رييتغ عنوان به

درآمررد : لگراریتم  LagROA  ،شرود  یمرر یرير گ انردازه 

آنت و  نيشررامرروال، ما  PPE:یرری، خالص/کررل دارا

ثابت ناخرالص   ییدارا عنوان بهکه از ترازنامه  زاتيتجه

   .شده است یآور شرکت در آن سال جمع یبرا

 
 کیفیت حسابرسی

 یحسرابرس بررا   یهرا یژگیمطالعات مختلگ از و

 انردازه  رایز ؛انداستفاده کرده یحسابرس تيفيک  يتوض

 تير نيو ع ییکننرده توانرا   مرنعکس  یحسابرسر سسه ؤم

 اريبرزر  بسر   یمؤسسه حسابرس کیحسابرس است. 

شرهرت برانتر،    یهانهیشود و هزیم یقابل اعتماد تلق

برانتر   یحسابرسر  تير فيانتقرال ک  یبررا  ار ییهازهيانگ

 ،و شرهرت  یکند. انردازه مؤسسره حسابرسر    یفراهم م

برر   .شرده دارد ديگزارش تول تيفيبا ک یميتقارتباط مس
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اگر شرکت نمونره توسرط   این اساس در این پژوهش، 

)سرازمان حسابرسری و    برزر   یحسابرسر  سسرات ؤم

 شرود،  یحسابرسر حسابرسی راهبرران مفيرد(    مؤسسه

صفر لحراظ  صورت  نیا رياست، در غ 1 برابر با ريمتغ

 شود.   می
 

 متغیرهای کنترلی  

 یرهرا يمتغ عنروان  بره پرژوهش   نیدر ا ريشش متغ

نرد از: انردازه   ا عبارت رهايمتغ نی. ااندگرفتهکنترل قرار 

(؛ سررن شرررکت MB(؛ رشررد شرررکت )Sizeشرررکت )

(Age؛ ر)سررکی (Lev؛ سررودآور)ی (Prof)  و نرروع

  (.Audit) یحسابرسگزارش 
 

 های پژوهش  تفسیر یافته

 آمار توصیفی

ای از وضرعيت آمرار توصريفی مربروط بره       خلاصه

 ارائه شده است. 2 نگارهمتغيرهای مدل در 

 

 : آمار توصیفی متغیرهای کمی پژوهش2نگاره
Figure 2: Descriptive statistics of quantitative research variables 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 های آمار توصیفی مربوط به متغیر کیفی کیفیت حسابرسی: شاخص3نگاره
Figure 3: Descriptive statistics indicators related to the qualitative variable of audit quality 

 (AQکيفيت حسابرسی )

 فراوانی درصد درصد تجمعی
 

 کوچک 1034 9/74 9/74

 بزر  346 1/25 0/100

 جمع 1380 0/100 

 

 حسابرسیگزارش های آمار توصیفی مربوط به متغیر کیفی نوع : شاخص4نگاره
Figure 4: Descriptive statistics indicators related to the qualitative variable of audit type 

 (AUDITنوع گزارش حسابرسی )

 فراوانی درصد درصد تجمعی
 

 مشروط 567 1/41 1/41

 مقبول 813 9/58 0/100

 جمع 1380 0/100 
 

 متغيرها ميانگين ميانه بيشترین کمترین انحراف معيار چولگی کشيدگی مشاهدات

 (WACCهزینه سرمایه ) 1027/0 0500/0 9900/0 0100/0 1443/0 0756/3 9413/13 1380

 (READخوانایی گزارشگری ) 2790/75 0333/73 026/128 6066/35 9615/14 5969/0 3097/3 1380

 (EQکيفيت سود ) 0009/0 0400/0 6300/5 -6300/6 0001/1 -4409/0 9569/7 1380

 (SIZEاندازه شرکت ) 7772/14 5500/14 3300/21 6700/10 5939/1 9041/0 3628/4 1380

 (MBرشد شرکت ) 7037/6 9600/3 960/154 -9400/98 7734/11 4935/3 8930/45 1380

 (AGEسن شرکت ) 5774/1 6200/1 8300/1 9000/0 1638/0 -8159/0 1757/3 1380

 (LEVاهرم مالی ) 5707/0 5700/0 5700/1 0300/0 2081/0 1614/0 3837/3 1380

 (PROFسودآوری ) 1390/0 1100/0 6800/0 -4000/0 1513/0 5564/0 9481/3 1380
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 ،2 نگراره شرده در   هرای ارائره  به شراخص توجه  با

ترین شاخص مرکزی، ميانگين اصلیشود: مشاهده می

دهنده نقطه تعادل و مرکرز ثقرل توزیرع     است که نشان

دادن مرکزیررت  اسررت و شرراخص خرروبی برررای نشرران

متغيرر هزینره    ميرانگين  طرور  به ،برای مثال ؛هاست داده

هرای  کره شررکت   است دهنده این مطل  سرمایه نشان

هرای سررمایه   درصد دارای هزینه 10/0مونه به ميزان ن

اند که بيشترین ميزان مربوط به شرکت البرز دارو بوده

 ،. همچنرريناسررت 99/0برره مقرردار   1391در سررال 

بيشررترین ميررزان خوانررایی گزارشررگری مررالی سرراننه 

بره مقردار    1391مربوط به شرکت ایران تایر در سرال  

ه شررکت سريمان   و کمترین مقدار مربوط ب 026/128

کمترین . است 6066/35به مقدار  1393درود در سال 

ميزان کيفيت سود مربروط بره شررکت ملری سررد و      

و بيشررترین  6300/5برره مقرردار  1391روی در سررال 

 1397ميزان آن مربوط به شرکت شهد ایرران در سرال   

ميانگين اهرم مالی  ،همچنين .است -6300/6به مقدار 

درصرد از   57/0کره   اسرت  دهنده ایرن موضروع   نشان

مالی خود از روش بردهی )وام،   تأمينها برای شرکت

، برا توجره بره    نهایرت درانرد.   هکرداستقراض( استفاده 

هرا   درصد شرکت 1/25شرکت،  138تعداد از  3 نگاره

توسط سازمان حسابرسی و مفيرد راهبرر، حسابرسری    

هرای نمونره بره     شررکت ، 4 نگراره  براساسو  اند شده

درصد دارای گرزارش حسابرسری مقبرول     9/58ميزان 

 .  هستندطی سال مالی 
 

 آزمون مانایی  
برای بررسی پایرایی متغيرهرای تحقيرق از آزمرون     

لين و چرو اسرتفاده شرد. نترایج ایرن آزمرون در        لوین

 .اند  ارائه شده 5جدول 
 

 : نتایج آزمون مانایی متغیرهای تحقیق5 نگاره
Table 5: Results of Levene's test of research variables 

 سطح معناداری متغیر

 0000/0 (WACCهزینه سرمایه )

 0000/0 (READخوانایی گزارشگری )

 0000/0 (EQکيفيت سود )

 0377/0 (AQکيفيت حسابرسی )

 0000/0 (SIZEاندازه شرکت )

 0000/0 (MBرشد شرکت )

 0000/0 (AGEسن شرکت )

 0000/0 (LEVاهرم مالی )

 0000/0 (PROFسودآوری )

 0000/0 (AUDITنوع حسابرسی )

 هشهای پژومنبع: یافته                                  
 

داری آزمرون پایرایی    ، سرطوح معنری  نترایج با توجه به 

 05/0بررای همرره متغيرهررا کمترر از خطررای نرروع اول   

رگرسريون کراذد در پرژوهش ایجراد      ؛ بنابراین،است

ها در طرول زمران    و ميانگين و واریانس داده شودنمی

 ثابت در نظر گرفته شد.  

و  چرراومررون قبررل از برررازش مرردل رگرسرريون، از آز

و  برای تعيرين پانرل یرا ترکيبری برودن مردل       هاسمن

اثررات مقطعری در مردل ثابرت یرا تصرادفی        شناسایی
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هرای پرژوهش    مدلنتایج آزمون،  براساس. شد استفاده

هرای پرانلی برا اثررات ثابرت       با اسرتفاده از روش داده 

نتيجرره آزمررون ناهمسررانی برررازش شرردند. همچنررين، 

 ؛بررودبيررانگر وجررود ناهمسررانی واریررانس ، واریررانس

 شد.انجام  GLSتخمين نهایی مدل به روش  ،بنابراین

 

 آزمون فرضیه اول پژوهش
 اول: نتایج برازش مدل 6نگاره

Figure 6: The results of running the first model 

 tآماره  انحراف معيار ضرای  متغير
 سط  معناداری

(P-VALUE) 

 آزمون
VIF 

 ---- 5470/0 1229/0 4484/4 0000/0 (β0)عرض از مبدأ 

 0001/0- 9601/5 9993/1- 0458/0 03/1 (READخوانایی گزارشگری )

 0042/0- 0029/0 4549/1- 1459/0 07/1 (SIZE) اندازه شرکت

 9101/9- 0001/0 6716/0- 5020/0 02/1 (MBرشد شرکت )

 2253/0- 0749/0 0056/3- 0027/0 02/1 (AGEسن شرکت )

 0306/0- 0098/0 1040/3- 0020/0 58/1 (LEVاهرم مالی )

 2574/0 4799/0 5363/0 5918/0 65/1 (PROFسودآوری )

 0011/0 0047/0 2488/0 8035/0 06/1 (AUDITنوع حسابرسی )

 F 0000/0داری آماره سط  معنی 7097/6 فيشر Fآماره 

 ضری  تعيين

 شده ضری  تعيين تعدیل

4389/0 

3735/0 
 6354/1 آماره دوربين واتسن

 اثرات سال و صنعت کنترل شد.

 های پژوهشمنبع: یافته    

 

و مردل رگرسريونی اول    5 با توجه به نتایج نگراره 

 دربرار  آزمون فرضريه اول پرژوهش    منظور بهپژوهش 

سرررمایه،  هزینررهتررأثير خوانررایی گزارشررگری مررالی و 

شررود سررط  معنرراداری تررأثير خوانررایی مشرراهده مرری

تر از خطرای   سرمایه کوچک هزینهگزارشگری مالی و 

05/0 (0458/0  =p-value  اسرررررت و خوانرررررایی )

 هزینره ترأثير منفری و معنراداری برر      گزارشگری مالی

فرضيه اول پرژوهش در سرط     ،بنابراین ؛سرمایه دارد

متغيرهای کنترلری  نتایج  شده است. تأیيد 05/0خطای 

متغيرر انردازه شررکت عردم      :بدین صورت بوده است

متغيرر   معناداری، متغير رشد شررکت عردم معنراداری،   

رابطره  سن شرکت رابطه معنادار و منفی، اهررم مرالی   

معنررادار و منفرری، سررودآوری عرردم معنرراداری و نرروع 

   گزارش حسابرسی عدم معناداری.
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 آزمون فرضیه دوم پژوهش
 

 

 دوم: نتایج برازش مدل 7 نگاره
Figure 7: Results of running the second model 

 های پژوهشمنبع: یافته      

 

و مردل رگرسريونی دوم    7 با توجه به نتایج نگاره

 دربرار  آزمون فرضريه دوم پرژوهش    منظور بهپژوهش 

 خوانررایی در رابطرره بررين اثررر تعرردیلی کيفيررت سررود

شرود  ، مشراهده مری  سررمایه  هزینه و مالی گزارشگری

ضررد خوانرایی گزارشرگری     حاصرل سط  معناداری 

 05/0تررر از خطررای  کوچررکمررالی و کيفيررت سررود  

(0020/0  =p-value اسررت و ) اثررر ،کيفيررت سررود 

خوانایی گزارشگری مرالی   بين رابطه بر کنندگی تعدیل

و به علرت علامرت منفری، ایرن      دارد سرمایه هزینهو 

فرضيه دوم پرژوهش   ،بنابراین ؛کندرابطه را تقویت می

-نترایج متغيرر  شده است.  تأیيد 05/0در سط  خطای 

متغيرر انردازه    :های کنترلی بدین صورت بروده اسرت  

ی، معنرادار شرکت عدم معناداری، رشد شررکت عردم   

رابطره  و منفی، اهررم مرالی    معنادار رابطه تسن شرک

ی، نرروع معنررادارسررودآوری عرردم معنررادار و منفرری، 

 .معنادارگزارش حسابرسی عدم 

 tآماره  انحراف معيار ضرای  متغير
 سط  معناداری

(P-VALUE) 

 آزمون
VIF 

5781/0 (β0)عرض از مبدأ   0917/0  2983/6  0000/0  ---- 

-2401/4 (READخوانایی گزارشگری )  2805/9  4571/0-  6476/0  05/1  

0126/0 (EQکيفيت سود )  0058/0  1860/2  0290/0  02/1  

-0002/0 (READ*EQضرد خوانایی گزارشگری و کيفيت سود ) حاصل  1105/8  0975/3-  0020/0  10/1  

-0056/0 (SIZEاندازه شرکت )  0036/0  5451/1-  1226/0  09/1  

-9205/3 (MBرشد شرکت )  0001/0  2317/0-  8168/0  03/1  

-2278/0 (AGEسن شرکت )  0665/0  4235/3-  0006/0  02/1  

-0478/0 (LEVاهرم مالی )  0112/0  2410/4-  0000/0  64/1  

-0155/0 (PROFسودآوری )  0214/0  7224/0-  4702/0  67/1  

0021/0 (AUDITنوع حسابرسی )  0040/0  5229/0  6011/0  06/1  

 F 0000/0داری آماره سط  معنی 4520/6 فيشر Fآماره 

 ضری  تعيين

 شده ضری  تعيين تعدیل

4331/0 

3659/0 
 6348/1 آماره دوربين واتسن

 اثرات سال و صنعت کنترل شد.
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 آزمون فرضیه سوم پژوهش
 سوم: نتایج برازش مدل 8 نگاره

Figure 8: Results of running the third model 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

و مدل رگرسريونی سروم    8 با توجه به نتایج نگاره
 دربرار  آزمون فرضيه سوم پرژوهش   منظور بهپژوهش 

 خوانرایی  در رابطره برين   اثر تعدیلی کيفيت حسابرسی
شرود  ، مشراهده مری  سررمایه  هزینه و مالی گزارشگری

ضررد خوانرایی گزارشرگری     حاصرل سط  معناداری 
 05/0ترر از خطرای    کوچرک مالی و کيفيت حسابرسی 

(0468/0  =p-value است و )  اثرر  کيفيرت حسابرسری 
خوانایی گزارشگری مرالی   بين رابطه بر کنندگی تعدیل

و به علرت علامرت مثبرت، ایرن      دارد سرمایه هزینهو 
فرضرريه سرروم  ،بنررابراین ؛کنرردرابطرره را تضررعيگ مرری

نترایج   شده است. تأیيد 05/0پژوهش در سط  خطای 
انردازه   :های کنترلی بردین صرورت بروده اسرت    متغير

ی، معنرادار ی، رشد شررکت عردم   معنادارشرکت عدم 

و منفری، اهررم مرالی عردم      معنرادار رابطه سن شرکت 
ی، نروع گرزارش   معنرادار سرودآوری عردم   ی، معنادار

 ی.معنادارحسابرسی عدم 
 

 تحلیل حساسیت
در این بخش دو آزمون تحليرل حساسريت بررای    

های تحقيرق انجرام   یافته تأیيدبررسی استحکام نتایج و 
در  ریتمرام مقراد   نيانگيمتدا با ،. برای این منظورندشد

دوباره  GLS ونيمحاسبه و مدل رگرس ،طول سه سال
هرا  و یافته ندشداجرا  یاصل جیاعتبار نتا شیآزما یبرا

سدس اثررات   .ندبود پژوهشاصلی های  مطابق با یافته
ثيری بر نترایج  أنوع صنعت و سال کنترل شد و نتایج ت

فروق،   جینترا  براسراس . نرد رگرسيون اصلی نشان نداد

 tآماره  انحراف معيار ضرای  متغير
 سط  معناداری

(P-VALUE) 
 آزمون
VIF 

5164/0 (β0)عرض از مبدأ   0784/0  5812/6  0000/0  ---- 

-0001/0 (READخوانایی گزارشگری )  4605/8  1814/2-  0293/0  35/1  

-0228/0 (AQکيفيت حسابرسی )  0172/0  3293/1-  1840/0  45/3  

ضرد خوانایی گزارشگری و کيفيت  حاصل
 (READ*AQحسابرسی )

0003/0  0001/0  9905/1  0468/0  69/3  

-0020/0 (SIZEاندازه شرکت )  0028/0  7197/0-  4718/0  17/1  

-9505/5 (MBرشد شرکت )  0001/0  4624/0-  6438/0  02/1  

-2365/0 (AGEسن شرکت )  0626/0  7757/3-  0002/0  04/1  

6606/2 (LEVاهرم مالی )  0050/0  0005/0  9996/0  63/1  

1894/0 (PROFسودآوری )  2240/0  8454/0  3980/0  66/1  

0025/0 (AUDITنوع حسابرسی )  0038/0  6690/0  5036/0  06/1  

 F 0000/0داری آماره سط  معنی 9412/6 فيشر Fآماره 

 ضری  تعيين
 شده ضری  تعيين تعدیل

4511/0 
3861/0 

 6407/1 آماره دوربين واتسن

 اثرات سال و صنعت کنترل شد.
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 یاصرل  جینترا  ،یاضاف تيحساس تحليلدو عملکرد هر 
 ینتایج این بررسی بررا  .دنک یم یبانيمطالعه را پشت نیا

 .اند ارائه شده 9هر سه فرضيه پژوهش، در جدول 

 

 : نتایج تحلیل حساسیت مدل اول9نگاره 
Figure 9: The results of sensitivity analysis of the first model 

 مدل سوم پژوهش مدل دوم پژوهش مدل اول پژوهش ها مدل

 سطح معناداری ضرایب سطح معناداری ضرایب سطح معناداری ضرایب متغیر

124770/0 (β0)عرض از مبدأ   0446/0  002876/0  0214/0  000636/0  8234/0  

-000225/0 (READخوانایی گزارشگری )  0137/0  170206/1-  4314/0  150205/1-  0033/0  

610707/7 --- --- (EQکيفيت سود )  5490/0  --- --- 

ضرد خوانایی گزارشگری و کيفيت سود  حاصل

(READ*EQ) 
--- --- 300406/1-  0028/00  --- --- 

-002694/0 --- --- --- --- (AQکيفيت حسابرسی )  0001/0  

ضرد خوانایی گزارشگری و کيفيت  حاصل

 (READ*AQحسابرسی )
--- --- --- --- 310205/3  0000/0  

-000272/0 (SIZEاندازه شرکت )  9261/0  177405/2  7736/0  000142/0  3931/0  

-000230/0 (MBرشد شرکت )  1160/0  720307/1  9274/0  36000/1-  0222/0  

021960/0 (AGEسن شرکت )  6740/0  000935/0  3558/0  005172/0  0665/0  

-075900/0 (LEVاهرم مالی )  0000/0  001875/0-  0000/0  004280/0-  0000/0  

-081134/0 (PROFسودآوری )  0000/0  001794/0-  0000/0  004712/0-  0000/0  

-012199/0 (AUDITنوع حسابرسی )  0020/0  000143/0-  1179/0  000710/0-  0060/0  

 فيشر Fآماره 

 سط  معناداری

76286/30 

000/0 

600764/9 

000/0 

32900/11 

000/0 

 670608/0 567131/0 817256/0 شده ضری  تعيين تعدیل

 اثرات سال و صنعت کنترل شد.

 

  گیری نتیجه
 برا  مالی گزارشگری خوانایی رابطه ،مطالعه ایندر 

 و سرود  کيفيت تعدیلی نقش به توجه با ،سرمایه هزینه

 متررون تررازگی برره. شررد بررسرری حسابرسرری کيفيررت

 انرد  شده تبدیل جدیدی نسبتاً های پدیده به حسابداری

 تشرکيل  را سراننه  هرای  گزارش در کليدی جایگاه که

 هایصورت به مربوط مطالعات با مقایسه در. دهند می

 هرای )مترون(   روایرت  زمينره  در کمری  مطالعات مالی،

 آنهرا  فزاینرده  پيچيردگی  و اهميت باوجود حسابداری

 کرردن  روشرن  ،پرژوهش  ایرن  هردف . شده است انجام

 بره  مربروط  روایری  افشای مهم های جنبه از یکی پيامد

 خوانرایی  یعنری  ،شرده  ارائه های گزارش نگارش سبک

 هرای گرزارش  در مکترود  اطلاعرات  مردیریت،  .است

 فعلی وضعيت دربار  مفيد اطلاعات ارائه برای را خود
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 و سرهامداران  ترا  کنرد مری  آسران  شررکت  آتی رشد و

 نيراز  مرورد  وجوه شوند تشویق اوراق بدهی دارندگان

و  هرا  ریسرک  اسراس،  ایرن  برر . کننرد  تأمين را شرکت

 نررت  رو، ازایرن  و یابرد  می کاهش اطمينان عدم شرایط

هزینره سررمایه    بره  نوبۀخود به که یابد می افزایش بازده

 ایرن  هردف  نخسرتين  ؛ بنرابراین، شرود  مری  منجر پایين

 مردیره  هيئت های گزارش خوانایی تأثير بررسی ،مطالعه

 تررا 1391 سررال از بررورس اوراق بهررادار هررای شرررکت

 ایرن،  برر  عرلاوه . برود  آنها سرمایه های هزینه بر 1400

کيفيررت  تررأثير از تجربرری شررواهد قبلرری مطالعررات

هزینره   و خوانرایی  بر رابطره  حسابرسی و کيفيت سود

 ایرن  دوم و سروم  هردف  ؛ بنابراین،کردند ارائه سرمایه

کيفيرت سرود و    کننرده  تعردیل  نقرش  بررسری  ،مطالعه

هزینره   و خوانرایی  برين  ارتبراط  در کيفيت حسابرسری 

  بود. سرمایه

ترأثير منفری و    خوانرایی  دنر ده مری  نشران  هرا  یافته

 از پرس  حرال،  ایرن  با ؛هزینه سرمایه دارد بر معناداری

 و مردل  بره  و کيفيرت حسابرسری   کيفيت سود افزودن

 و خوانرایی  برين  ارتبراط  برر  آنها تعامل برای آزمایش

 تعامرل  دریافته شرد  و ندیافت بهبود نتایج هزینه سرمایه،

 ترأثير  خوانرایی  و کيفيت سود و کيفيت حسابرسی بين

نتایج آزمون فرضريه   .دارد هزینه سرمایه بر چشمگيری

رجيبرا  راستا با مبانی نظری و پژوهش  اول پژوهش هم

 و و ارطغرررول( 2016) همکرراران و (، هفلررين2015)

اما با نتایج عمرو نازیه عرزت   بودند؛ (2017) همکاران

. نتررایج آزمررون فرضرريه دوم  نيسررت ( همسررو2019)

عمرو نازیره عرزت    راستا با مبانی نظری و پژوهش هم

 (2016) همکراران  و اليروا اما با نترایج   بودند؛( 2019)

نترایج  . نبودند (، همسو2017ایاتریدیس )و  پرساکيس

 راسرتا برا مبررانی نظرری و پررژوهش    فرضريه سروم هررم  

 همکراران  و ، فرانسريس  (2016) همکاران و بوریتس

 همسرو  (2023) اسرميت نترایج  اما برا   بودند؛ (2005)

 .بودندن

با توجه به نتایج این پرژوهش، برا افرزایش ميرزان     

سررهولت خوانرردن در گزارشررات سرراننه مررالی در     

های بورسری در   تها، ميزان هزینه سرمایه شرک شرکت

 سربک  توجره بره   ؛ بنرابراین، کنرد کاهش پيدا میایران 

 توسررط مرردیران و شررده ارائرره هررای گررزارش نگررارش

 ارائره  دارد. اهميرت  هرا  گرزارش  ایرن  زبرانی  پيچيدگی

بينری   پريش  بررای  ،ضرروری  و خواندن قابل اطلاعات

های نقرد آتری بررای سرهامداران نيرز بااهميرت        جریان

 برردهی، دارنرردگان و آنرران برررایعبررارتی،  اسررت. برره

 هرای  گرزارش  در مردیریت  نوشرتاری  سربک  شناسایی

 را هرا  شررکت  اقردامات  کنرد  مری  کمرک ، مردیره  هيئت

 تراریخی،  رویردادهای  بتواننرد  و کنند تفسير درستی به

 را هررا شرررکت آینررده انررداز چشررم و فعلرری وضررعيت

همچنين، نترایج پرژوهش حراکی از آن     .کنند شناسایی

هرچه ميرزان دسرتکاری اقرلام تعهردی بيشرتر      بود که 

بيشرتر خواهرد برود و    ، افرزایش هزینره سررمایه    باشد

 کاهش رودمی انتظار آنکه وجود باعبارتی،  بلعکس. به

 در شرود،  سررمایه  هزینره  افزایش به منجر سود کيفيت

 ،مرالی  هرای صرورت  خوانرایی  خوانراتر،  هرای  شرکت

 سرط   و ترر  پایين سود کيفيت در هاشرکت این ضعگ

 افرزایش  .اسرت  کررده  جبرران  را سرود  مدیریت بانتر

 بره  منجرر  سود کيفيت شاخص عنوان به سود مدیریت

 افرزایش  همچنرين،  .اسرت  شرده  سرمایه هزینه افزایش

 هزینره  کراهش  بره  خواناتر هایشرکت در سود کيفيت

 هزینره  و خوانرایی  برين  رابطره  وشرده   منجرر  سرمایه
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 .اسررت کرررده تعرردیل معکرروس جهررت در را سرررمایه

سسات حسابرسری برزر  ازنظرر    ؤدرنهایت، انتخاد م

شهرت و اعتبرار و کيفيرت کرار حسابرسری بره برازار       

سسات حسابرسری بزرگترر و   ؤمزیرا  ؛دهد علامت می

ریرزی و اجررای برا کيفيرت کرار،        معتبر به دليل برنامه

هرای   های امرور داخلری و فعاليرت    توانند پيچيدگی می

  های سيستم کنتررل  ویژه پيچيدگی ها به عملياتی شرکت

خوانایی ضعيگ گزارشگری مرالی   و ها شرکت داخلی

برر   ،و درنتيجهکنند ها را کنترل و مدیریت  این شرکت

 ها اثر تعدیلی داشته باشند.   هزینه سرمایه این شرکت

در پژوهش حاضر مانند هر پژوهش علمی دیگری 

ذاتی یا ناشری از   یکه گاه هایی وجود داردمحدودیت

در وهلره  های محيطی و زمانی پژوهش هستند. ویژگی

 اطلاعررات از برگرفترره پررژوهش متغيرهررای، نخسررت

 برا  کره  عراتی اطلا. اسرت  هرا  شرکت مالی های صورت

 در. انرد  شرده  ثبرت  دفراتر  در شده تمام بهای از استفاده

 برازار  قيمرت  کرردن  محاسبه و ارزیابی تجدید صورت

 از کره  نتایجی اطلاعات، آن از استفاده و( آنها تعدیل)

. کررد  خواهرد  فرق قطعاً است شده حاصل تحقيق این

 ،پرژوهش های اصلی این دیگر محدودیتهمچنين، از 

متفراوت بررای محاسربه هزینره سررمایه و      هرای  شيوه

ممکن است نترایج   است که خوانایی گزارشگری مالی

برررای  ،درنهایررت متفرراوتی برره همررراه داشررته باشررد. 

های دیگر شاخصاز شود  پيشنهاد می های آتی پژوهش

خوانایی گزارشگری مانند شاخص فلش و طرول مرتن   

های دیگر هزینه سررمایه اسرتفاده   شاخص ،و همچنين

 نظام سازوکارهای تأثير شودپيشنهاد میهمچنين،  .دشو

 سراختار  ازقبيرل  شررکت در نقرش تعردیلی    راهبرری 

 غيرره  و داخلی هایکنترل مستقل، حسابرسان مالکيت،

 شود. بررسی
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