
 19 ...تأثیر سوگیری اخلاقی مدیران بر واگرایی رفتار

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

1 
 

Mohsen Tohidloo1, Ali Bayat2, Ali Mohammadi3, Vahhab Rostami4 

1 PhD student, Department of Accounting, Zanjan Branch, Islamic Azad University, Zanjan, Iran. mohsen.tohidloo@iau.ir 
2 Assistant Professor, Department of Accounting, Zanjan Branch, Islamic Azad University, Zanjan, Iran (Corresponding 

author). Ali.bayat@iauz.ac.ir 
3 Assistant Professor, Department of Accounting, Zanjan Branch, Islamic Azad University, Zanjan, Iran. 

ali_mohammadi93@yahoo.com 
4 Assistant Professor, Department of Accounting, Zanjan Branch, Payam Noor University, Zanjan, Iran. 

vahab.rostami@pnu.ac.ir 

 

Abstract 

Purpose: The objective of this study was to investigate the impact of managers' adverse moral 

bias on the divergence of investor behavior. Additionally, it examined the mediating roles of the 

comparability of financial information and the readability of financial reporting in either mitigating 
or exacerbating the relationship between managers' adverse moral bias and the divergence of 

investor opinions. 

Method: The present study is a causal correlation study, and its statistical population consists 
of companies listed on the Tehran Stock Exchange. A total of 134 companies were selected as the 

research sample through systematic exclusion from 2013 to 2014 and were subsequently examined. 

To calculate the divergence in investor behavior, we utilized the unexpected trading volume index, 
following the research conducted by Silvia and Cerqueira (2021) and Salehi et al. (2023). Moral 

bias was assessed using two factors: dishonesty, represented by earnings smoothing, and 

management error, indicated by fraud in financial statements. 
Findings: The findings from testing the research hypotheses indicate that earnings smoothing 

and fraud in financial statements have a direct and significant relationship with the divergence of 

investor behavior. Additionally, the comparability of financial statements influences the positive 
relationship between management dishonesty and earnings smoothing, affecting how investors 

perceive the intrinsic value of stocks when making investment decisions. The readability of 
financial statements also moderates the positive relationship between management inaccuracies and 

errors in fraudulent financial reporting, influencing how investors assess the intrinsic value of 

stocks when making investment decisions. 

Conclusion: A lack of transparency in information can hinder the decision-making processes 

of shareholders and analysts in the capital market, leading to divergent opinions among investors. 

Additionally, the comparability of financial statements can mitigate the impact of earnings 
smoothing on the divergence of investors' opinions. Additionally, the readability of financial report 

information moderates the relationship between fraud and the divergence of investors' opinions. 
 

Keywords: Moral bias, Managers, Financial Statements, Readability of financial reporting, 

Divergence in investor behavior, Earnings smoothing, Fraud. 
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ی اخلاق گذاران مدیران بر واگرانی رفتار شمایهتأثی  سوگی 

با تأکید بر نقش تعدیلی قابلیت مقایسه

 1های مالی و خوانانی گزارش
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 چکیده

گذاران و همچنین  هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر سوگیری نامطلوب اخلاقی مدیران بر واگرایی رفتار سرمایه هدف:
نقش میانجی قابلیت مقایسه اطلاعات مالی و خوانایی گزارشگری مالی در کاهش یا افزایش رابطه بین سوگیری نامطلوب 

 گذاران بود. اخلاقی مدیران و واگرایی عقاید سرمایه
شده در بورس اوراق  های پذیرفته پژوهش حاضر از نوع همبستگی علیّ بوده و جامعه آماری آن شامل شرکت روش:

عنوان نمونه  به 2022الی  2410های  شرکت در دوره زمانی سال 240، بهادار تهران است که با استفاده از حذف سیستماتیک

گذاران به تبعیت از پژوهش سیلویا و سرکوئرا  رایی رفتار سرمایهپژوهش انتخاب و مورد بررسی قرار گرفتند. برای محاسبه واگ
( از شاخص حجم معاملات غیرمنتظره استفاده شده و سوگیری اخلاقی با دو عامل 2020( و صالحی و همکاران )0202)

 های مالی( مورد سنجش قرار گرفت. صداقتی )هموارسازی سود( و خطاکاری مدیریت )تقلب در صورت بی
رابطه ، های مالی های پژوهش نشان داد هموارسازی سود و تقلب در صورت نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها:  یافته

های مالی رابطه مثبت میان  گذاران دارد. همچنین قابلیت مقایسه صورت مستقیم و معناداری با واگرایی رفتار سرمایه
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ  هصداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر واگرایی رفتار سرمای بی

های مالی رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با  کند.و خوانایی صورت گذاری را تعدیل می تصمیم سرمایه
أخذ تصمیم گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین  گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند.  گذاری را تعدیل می سرمایه

                                                           
(. تأثیر سوگیری اخلاقی مدیران بر واگرایی رفتار 3041، علی؛ رستمی، وهاب )سمانه؛ توحیدلو، محسن؛ بیات، علی؛ محمدی استناد به این مقاله:

(، 1)0، مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی. های مالی گذاران با تأکید بر نقش تعدیلی قابلیت مقایسه و خوانایی گزارش سرمایه
 .66-82ص

 45/47/3041 تاریخ انتشار آنلاین:؛  14/45/3041 تاریخ پذیرش:؛  38/40/3041 تاریخ اصلاح:؛  42/41/3041 تاریخ دریافت:

 :  نویسندگان.  © پژوهش   :نوع مقاله  دانشگاه آزاد اسلامی واحد قم ناشر
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گران در بازار سرمایه را با  گیری سهامداران و تحلیل تواند تصمیمهرگونه عدم شفافیت در اطلاعات می گیری: نتیجه
تأثیر  تواندهای مالی می گذاران شود. همچنین قابلیت مقایسه صورتاختلال روبرو سازد و منجربه واگرایی عقاید بین سرمایه

های مالی رابطه بین  گذاران کاهش دهد. همچنین خوانایی اطلاعات گزارش هموارسازی سود را بر واگرایی عقاید سرمایه
 نماید. گذاران را تعدیل می تقلب و واگرایی عقاید سرمایه

 

، گذاران سرمایه واگرایی رفتار، خوانایی گزارشگری مالی، های مالی صورت، مدیران، اخلاقی  سوگیری ها: کلیدواژه
 تقلب.، هموارسازی سود
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 . مقدمه1

گذاران در بازار سرمایه باورهای مختلف و ناهمگونی درباره ارزش یک شرکت دارند و  سرمایه
ای در ادبیات مالی  طور گسترده گذاری اوراق بهادار یک شرکت به نحوه تأثیر این ناهمگونی بر ارزش

 گذاران اند که وقتی سرمایه از تحقیقات به این موضوع پرداخته مورد بررسی قرار گرفته است. بسیاری
 قیمت، مدت هستند های فروش کوتاه با عقاید و باورهای ناهمگون مجبور به اعمال محدودیت

ها مانع از معامله  چراکه این محدودیت، تواند با ارزشی بیشتر از ارزش ذاتی فروخته شود سهام می
گذاران  کننده عقاید سرمایه ار سهام شده و قیمت سهام فقط منعکسگذاران بدبین در باز سرمایه
 (3277) 1گذار ریشه در تحقیق میلر بین است. ادبیات موجود در زمینه باورهای ناهمگون سرمایه خوش

گذاران در  باورهای ناهمگون سرمایه، دارد که وی دو واقعیت بازار سهام را بررسی کرده است. نخست
باشد. او معتقد است  مدت می های فروش کوتاه وجود محدودیت، ک سهم و دوممورد ارزش ذاتی ی

قیمت سهام ، آورند مدت ممانعت به عمل می صورت بدبینانه از فروش کوتاه گذاران به که وقتی سرمایه
های  بین است و سهام با ارزش بیشتری نسبت به ارزش گذاران خوش کننده باورهای سرمایه منعکس

گذار در ارزش سهام افزایش  ه خواهد شد. زمانی که ناهمگونی اعتقادات سرمایهذاتی آن فروخت
صورت همزمان  به، بنابراین، شود گذاران با ارزش بالاتری خریداری می سهام توسط سرمایه، یابد می

تواند  گذاران می رو که ناهمگونی در باورهای سرمایه گردد. از این گذاری می در یک سطح بالاتر قیمت
پرداختن به این ، گذاری نادرست سهام را به دنبال داشته باشد  تلال در روند بازدهی سهام و یا قیمتاخ

وجود  از اهمیت بالایی برخوردار است. بااین، آورد موضوع که چه چیزی این ناهمگونی را به وجود می
یل گوناگونی خوبی درک نشده است. دلا گذاران به هنوز هم دلایل ایجاد عقاید ناهمگون سرمایه

تواند موجب پراکندگی عقاید مابین سهامداران گردد که از عوامل اصلی ایجاد این ناهمگونی در  می
گیری های مالی افشاء شده از طریق شرکت اشاره نمود که رکن اصلی تصمیم توان به صورتعقاید می

ای برای برقراری  الی وسیله(. گزارشگری م8436، 2سهامداران در بازار سرمایه است )پنگ و همکاران
ها است و برای انتقال اطلاعات  مدیران و مالکان شرکت، گذاران و عوامل بازار ارتباط میان سرمایه

  گیرد. برحسب موارد ارائه مالی شرکت به ذینفعان داخلی و خارجی شرکت مورد استفاده قرار می
شود که  های مالی اینگونه بیان می هدف از ارائه صورت، شده در استانداردهای گزارشگری مالی

ها بوده و با این امر اطلاعات زیادی روانه بازارها  ها یکی از مفیدترین ارائه گزارشگری مالی شرکت
شده استفاده   گذاران فعلی و بالقوه مفید بوده و طلبکاران نیز از موارد مالی ارائه شود که برای سرمایه می

                                                           
1. Miller 

2. Peng  
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های گوناگون و  گیری توان اظهارات مدیران را برای تصمیم شده می ه های مالی ارائ کنند. از صورت می
محاسبات مالیاتی و... را ارزیابی ، ها های شرکت محاسبه بدهی، همچنین ارزیابی عملکرد مدیریت

شده و  درستی و با شفافیت بیان  اظهارات باید به، کرد و بنابراین برای پاسخگویی عمومی در امور مالی
(. امروزه گسترش 8483، و همکاران 1ستانداردهای گزارشگری مالی باشد )جیانتیسازگار با ا

 دستیابی به اطلاعات، گذاری در بازارهای سرمایه بازارهای مالی و رونق سرمایه، های اقتصادی فعالیت
سود گیری صحیح و کسب  ترین ابزار برای تصمیم مهم، ها بینانه آن موقع و تحلیل دقیق و واقع دقیق و به

اطلاعات نقش مهمی در زندگی ، مورد انتظار و استفاده بهینه از منابع مالی است. در جامعه امروز
کند. گزارشگری دقیق و  از اطلاعات بیشتر و بهتر استفاده می، تر باشد بشر دارد و هرچه جامعه پیشرفته

و خطرات نوسانات  ها موقع مالی از ارزش بالایی برخوردار است و افرادی که در معرض فرصت به
گاه هستند. با توجه به ارزش اطلاعات حسابداری به، بازار سرمایه قرار دارند ، خوبی از ارزش آن آ

، کمّیت، توان اظهار داشت که لازم است ابعاد مختلف این اطلاعات از قبیل نحوه محاسبه و ارائه می
سی قرار گیرد )نیکبخت و های مرتبط در قالب تحقیقات مختلف مورد برر کیفیت و سایر جنبه

کننده  گیری و مداخله  عنوان رکن اصلی تصمیم بین از رفتار مدیران به (؛ در این 3127، احمدخان بیگی
 پوشی کرد. توان چشم  های مالی به بازار نمی در ارائه صورت

های اخلاقی مدیریت و واگرایی رفتار هدف پژوهش حاضر بررسی تورش، در این راستا
گذاران و همچنین بررسی نقش میانجی قابلیت مقایسه اطلاعات مالی و خوانایی گزارشگری  سرمایه

 .گذاران است های اخلاقی مدیران و واگرایی رفتار سرمایه مالی بر رابطه بین تورش

 نظری و مرور2
ن
 پیشینۀ پژوهش . مبان

 گذاران . واگرانی رفتار و عقاید شمایه2-1

 گذار بوده که گذاران در بازار نوعی عدم تجانس مربوط به سرمایه یهواگرایی عقاید و رفتار سرما
(. 3044، زاده و همکاران گذارها در مورد ارزش دارایی متفاوت است )تقی در آن برآورد سرمایه

که بیشترین   گذاران در مورد بازدهی سهام در آینده عقاید ناهمگنی دارند و بر مبنای استراتژی سرمایه
(. ناهمگنی یا 8483، 2دهند )سیلوا و سرکوئرا باورهای خود را تغییر می، شته باشدبازدهی را دا

همگنی باورها در بازارهای مختلف آزمون شده و اغلب حاکی از ناهمگنی باورها در بازارها است 
تواند  گذاران در خصوص آینده بازار سرمایه می (. افکار و عقاید سرمایه3124، )راعی و همکاران

                                                           
1. Giyanti 

2. Silva & Serqueira 
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گذاران به دیدگاه  مؤثری بر روند قیمت و حجم معاملات بازار داشته باشد. افکار و عقاید سرمایهنقش 
آنان پیرامون وضعیت آینده بازار سرمایه اشاره دارد. در اقتصاد کلاسیک این اعتقاد وجود دارد که رفتار 

ی بر این فرض استوار گیرد. مفهوم انتظارات عقلایی و منطق انسان براساس انتظارات عقلایی شکل می
، های آنان مؤثر است تمام اطلاعات موجود را که بر پیامد تصمیم، های مختلف است که افراد و گروه

مند  طور منظم و قاعده گاه به رو هیچ دهند و از این ای هوشمندانه مورد توجه و استفاده قرار می گونه به
ارزش آتی بینی  ی به این مفهوم است که پیشانتظارت عقلای، دیگر عبارت  شوند؛ به دچار خطا نمی

شواهد  وجود  طور سیستماتیک دچار خطا و اشتباه نخواهند شد. با این متغیرهایی مرتبط با اقتصاد به
، گذاران و افراد سرمایهدهد خطاهای  تجربی درباره انحراف از انتظارات عقلایی وجود دارد که نشان می

کارها خیلی مشکل  که هنگامی، طور خاص دهند. به تیک رخ میصورت سیستما تصادفی نیستند و به
ای از خود نشان  افراد رفتار و عقاید بدبینانه، ندرت رخ دهد باشد و رویدادهای مثبت درباره آن به

، (. در مقابل8431، 1کنند )چن ازحد برآورد می دهند و احتمال به دست آوردن نتایج بد را بیش می
افراد تمایل به ، طور منطقی بالا باشد باشد و احتمال رسیدن به موفقیت بهکه کارها آسان  هنگامی

بینی و  کنند. اصطلاح خوش ازحد برآورد می بینی دارند و احتمال رسیدن به نتایج خوب را بیش خوش
بین را  گذار خوش گذاران به واکنش بیشتر و کمتر به معاملات سهام اشاره دارد. سرمایه بدبینی سرمایه

کنند و در مقابل  معرفی می، هایی با بیشترین منفعت دارد نوان فردی که سعی در انتخاب استراتژیع به
گذار  ها دارد را سرمایه ترین آن کند و سعی در انتخاب ایمن فردی که بدترین سناریوها را چیدمان می

 نامند. بدبین می
گذار بدبین انتظار  کند و سرمایه بین انتظار دارد که رویدادهای خوبی را تجربه گذار خوش سرمایه

های  رو توجه به این موضوع اهمیت دارد گرایش دارد که رویدادهای بدی را تجربه کرده و از این
های  گذاران اشاره دارد. پژوهش گذاران به حالت ذهنی )نظرات و عقاید( سرمایه احساسی سرمایه

گذاران درباره سهم را  نی و بدبینی سرمایهبی یا خوش، بازی گذاران برای سفته پیشین تمایل سرمایه
گذاران  های احساسی سرمایه اند. باورها و گرایش گذاران تعریف کرده عنوان گرایش احساسی سرمایه به

گیری حجم معاملات و قیمت بازار سهام  بر جهت  تواند با ایجاد تغییر در فضای بازار سرمایه می
ازحد برآورد  قیمت را بیش، منظور دستیابی به بازده بیشتر بهبین  گذار خوش تأثیرگذار باشد. سرمایه

گذار بدبین به دلیل بدبینی نسبت به  رو حجم معاملات بالاتری دارد. در مقابل سرمایه کند و از این می
حجم ، های احتمالی آینده منظور جلوگیری از زیان کند و به قیمت سهم را کمتر برآورد می، آینده

                                                           
1. Chen 
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کنیم که عدم قطعیت و نامعلومی بر آن  دهد. ما در دنیایی زندگی می افزایش میمعاملات سهام را 
دانیم که آینده چه چیزی برایمان به  وجه نمی هیچ حاکم است. از نتیجه هیچ کاری باخبر نیستیم و به

 گر را در نظر بگیرید. او نیز مانند سایرین درگیر عدم قطعیت آورد. حال زندگی یک معامله ارمغان می
با شرایطی ، شود تا زمانی که در بازار است و معامله باز دارد است و نامعلومی. از صبح که بازار باز می

خوبی شناخته و درک کند و  پر ریسک مواجه است. پس بهترین کار برای او این است که ریسک را به
ورت کامل در بازار سهام ص اطلاعات به، آن را کنترل نماید. براساس فرضیه بازار کارا، جای ترسیدن به

گیری منطقی نمایند؛ اما  توانند براساس این اطلاعات اقدام به تصمیم گذاران می وجود دارد و سرمایه
موجب آن قیمت  در اوایل قرن بیست و یکم جریان جدیدی از ادبیات مالی به عرصه ظهور رسید که به

عنوان  رو رویکرد مالی رفتاری به . از اینگیرد سهام تحت تأثیر عوامل رفتاری و روانشناسی قرار می
ها در زمینه فهم تغییرات قیمت سهام تبدیل شد )درخشنده و  رویکرد رایج برای طراحی و تدوین مدل

 (.3126، علی احمدی
 گیری منطقی در مالی سنّتی موضوع تصمیم، مالی رفتاری با مطرح کردن دیدگاه روانشناسی

ر رویکرد مالی رفتاری این است که ماهیت انسان شامل رفتارهای دار نمود. ایده اصلی د را خدشه
تری بر رفتار  اثر مهم، های حیوانی نسبت به رفتارهای منطقی منطقی و حیوانی است و رفتاری

گیری اشاره و  نخستین کسی بود که به اثرگذاری احساسات در فرآیند تصمیم 1گذاران دارد. کینز سرمایه
عنوان انگیزش فوری برای  خوی حیوانی را به، بیان آن استفاده نمود. کینزبرای « خوی»از اصطلاح 

بینانه  های خوش گیری کند. به اعتقاد وی پیامدهای کامل تصمیم جای عدم اقدام تعریف می اقدام به
های  گیری توانند اثرات تصمیم صورت کامل نمی های کمّی به گردد و مدل با گذشت زمان آشکار می

کرلوف و شیلر8430، 2را مشخص نمایند )دهاویی و خارایفبینانه  خوش خوی حیوانی را با  3(. آ
های موجود در بازده سهم و حجم معاملات جایگزین  فرضیه رفتار منطقی برای توضیح دادن نوسان

گذاران وجود دارد. در  ها نشان داد که تورش خوی حیوانی در رفتار سرمایه کردند. نتایج پژوهش آن
های مختلفی از خوی  ها جنبه اقتصادی باید موضوع خوی حیوانی مورد توجه قرار گیرد. آنهای  مدل

ازحد و غیره را توهّم پولی معرفی کردند. تورش خوی حیوانی  اعتماد بیش، حیوانی شامل فساد
گذاران باشد که در بازارهای مالی نادیده  های احساسی و عقاید سرمایه ای از گرایش تواند نشانه می

تواند رفتار  گذار به عنوان عاملی مهم معرفی شد که می های احساسی سرمایه شده است. گرایش  گرفته
                                                           

1. Keynes 

2. Dehavei & Kharayev 

3. Akerlof & Schiller 
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های رفتاری و دهد. ازجمله عوامل تأثیرگذار دیگر بر وقوع تورش ی مالی را تحت تأثیر قرار میبازارها
ازحد اشاره  بدبینی و اعتماد بیش، بینی توان به خوش گذاران می گیری سرمایه روانشناسی در تصمیم

 (.8435، 1کرد )هافمن و پوست
ی2-2  مدیران . سوگی 

 
 های اخلاق

، کنند. اثر مدیران برجسته در کسب درآمد ها ایفا می و حیاتی در سازمان مدیران همواره نقش مهم
های موفق بارز و آشکار است. از  خوبی در بسیاری از سازمان امروزه به، های سازمانی سود و موفقیت

عنوان منبعی حیاتی در حل  مدیر را به، های عصر حاضر سوی دیگر پاسخ سریع به تهدیدها و فرصت
ازپیش  ها به مدیران شایسته بیش ها مطرح ساخته که بر این اساس نیاز سازمان زمانمسائل در سا

ها و  توانایی، ها مهارت، ای از دانش های مدیریتی متشکل از مجموعه آشکار شده است. شایستگی
ها جهت  کارگیری شایستگی خوبی انجام دهد. به تا مدیر بتواند وظایف محوله را به، ها است انگیزه
های بعد توسعه و  ظهور کرد و در سال 3274ی آموزش مدیران رویکرد نوینی است که در دهه طراح

 آمیز نگرش و انگیزه جهت انجام موفقیت، مهارت، توانایی، دانش، گسترش یافت. منظور از شایستگی
بایستی سه مرحله اساسی را ، های توسعه مدیریت مبتنی بر شایستگی کارهاست. برای طراحی برنامه

های  بینی و اجرای برنامه تشخیص نیازهای آموزشی و پیش، طی کرد که عبارتند از تهیه مدل شایستگی
تهیه مدل شایستگی برای سطوح مختلف مدیریت است که بتوان در ، هدف، ای. در فاز اول توسعه

ای مناسب  های توسعه با آن به نیازهای آموزشی و پس از آن به برنامه، مرحله بعد با ارزیابی مدیران
تر نیازهای آموزشی مدیران  سو تشخیص دقیق کارگیری این رویکرد از یک یافت. عمده مزیت به دست 

ها و پرهیز از انتقال دانش صِرف  ها و از سوی دیگر کاربردی بودن آموزش و افزایش کارایی آموزش
منابع مادی و انسانی در کارگیری مؤثر و کارآمد  (. مدیریت فرآیند به3126، است )کوشافر و همکاران

هدایت و کنترل است که برای دستیابی به اهداف ، بسیج منابع و امکانات، دهی سازمان، ریزی برنامه
گیرد. همزمان با پیشرفت چشمگیری که در  سازمانی و براساس نظام ارزشی مورد قبول صورت می

طور بنیادی متحول شده و  ها نیز به ویژه مدیریت سازمان های رفتاری به دانش، قلمرو علوم پدید آمده
  های مدیریت اشاره نظر دیگری که به نقش مانندی را فراهم آورده است. صاحب دستاوردهای تازه و بی

گاهانه و ناآگاهانه ممکن است موجب تشدید عدم شفافیت  است. مدیران شرکت 2آدیزس، کرده ها آ
مدیریت سود و حتی ، همچون هموارسازی سوداطلاعات صادره به بازار شوند. مدیران با اقداماتی 

گذاران گردند  توانند باعث تشدید عدم شفافیت اطلاعات به بازار سرمایهازحد می اطمینانی بیش بیش
                                                           

1. Hoffmann & Post 

2. Adizes 
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های خود هستند. اگر منابع  گذاری گذاران به دنبال ثبات در سرمایه (. سرمایه3043، )ثقفی و همکاران
گذار ممکن است به دلیل ریسک و عدم  سرمایه، ن دهدمالی یک شرکت سودهای ناپایداری نشا

سال بازده ثابتی را نشان  به نظر کند. شرکتی که بتواند سال گذاری در شرکت صرف از سرمایه، اطمینان
، تر زمان طولانی  کند که با دیدن بازدهی ثابت در مدت گذارانی را جذب می احتمالًا سرمایه، دهد

دستکاری سود به جهت پایداری سود ممکن است در ، ند؛ بنابراینکن احساس اطمینان بیشتری می
ها  (. مدیران همیشه نقش مهم و حیاتی در سازمان3122، ها و آزادزادهبازار صورت پذیرد )حاجی

های موفق  سود و موفقیت سازمانی امروزه در بسیاری از سازمان، دارند. تأثیر مدیران عالی بر درآمد
عنوان  مدیر را به، های عصر حاضر پاسخ سریع به تهدیدها و فرصت، دیگرمشهود است. از طرف 

ها به مدیران  نیاز سازمان، بر این اساس، ها قرار داده است منبع حیاتی در حل مشکلات سازمان
موجبات ، های رفتاری و اخلاقی صلاح آشکارتر شده است. از طرفی مدیران گاهاً با تورش ذی
ا فراهم خواهند آورد و با تقلب موجب عدم تقارن اطلاعاتی مابین شرکت و اعتمادی به سازمان ر بی

 (.3043، منش و شهنازیگذاران خواهند شد )بشیری سرمایه

 . هموارسازی سود2-3

گاهانه یهموارساز سود  یا دوره یها شود که به منظور کاهش نوسان یاطلاق م یا سود به رفتار آ
 ییها دهند در شرکت یح میگذاران ترج هین باورند که سرمایا بر یادیرد. پژوهشگران زیگ یشکل م

ن آنها معتقدند که سود یبرخوردار باشند. همچن یکنند که از روند ثابت سودآور یگذار هیسرما
 یها شرکت یبرا یا زهین امر انگیباشد. هم یتر م تیفیسک کمتر و سود باکیاز ر یا هموارتر نشانه

و کسب  یباثبات از روند سودآور یریتا به منظور نشان دادن تصو، پرنوسان است یسودها یدارا
ند )ثقفی و یسود نما یاقدام به هموارساز، یرفته شده حسابداریبازده بالا در چهارچوب اصول پذ

شده  (. در فرهنگ حسابداری نوروش مفهوم هموارسازی سود اینگونه بیان 3120، محمدرضاخانی
که ، های حسابداری جاری با استفاده از ابزارهایی مانند روشاست: مدیریت برخی از واحدهای ت

 ورزند و سود واقعی های مختلف حسابداری اقدام می نسبت به همسازی و هموارسازی سود دوره
 1(. از نظر هپ ورث3120، سازند )ثقفی و محمدرضاخانی را بدین ترتیب دستکاری و هموار می

 یو رندانه است که در محدوده اصول و استانداردها زیآم سفسطه یسود عمل ی( هموارساز3251)
سود را تلاش اعمال شده توسط  ی( هموارساز3271دلمن )یرد. همچنین بیگ یصورت م یحسابدار

 کند.  یف میتعر یدر سود و در قالب اصول حسابدار یرعادیرات غییت جهت کاهش تغیریمد
                                                           

1. Hepworth 
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 های مالی . تقلب در صورت2-4

طیف ، گذارد های دولتی و خصوصی تأثیر میکه بر روی سازمان تقلب یک پدیده جهانی است
کند که شامل تقلّب عمدی  دهد و به صورتی فعالیت می ای از اقدامات غیرقانونی را پوشش میگسترده

تقلب شامل هرگونه فعالیت ، یا گمراهی است. با توجه به دیدگاه انجمن بازرسان پذیرفته شده تقلب
فریب یا سایر اقدامات ناعادلانه ، گری دیگران از اموال یا پول از طریق حیلهعمدی برای محرومیت 

توان نتیجه گرفت که عامل انسانی  می، است. هنگام مشاهده رفتار افراد در دامنه فرآیندهای تجاری
، کاملًا مرتبط و متصل به تئوری مثلث تقلب دونالد آرکریسی است که در آن سه مفهوم اساسی: فشار

  های مالی تبدیل به (. تقلب صورت8432، و همکاران 1و عقلانیت مورد نیاز است )سانچزفرصت 
این مسئله قابلیت اطمینان ، گذاران شده است. در واقع یک مشکل جدی برای فعالان بازار و سیاست

کند. حسابرسان به طور  ها و حتی حرفه حسابرسی را تهدید می رؤسای شرکت، بازارهای سرمایه
های  رو روشناتوانی ظاهری خود در کشف تقلب در مقیاس بزرگ مواجه هستند و از این خاص با

 (. تقلب در حسابداری3048، و همکاران آشاروزنیامختلفی برای شناسایی این معضل ارائه شده است )
هایی در گزارشگری مالی که به نقض اصول  شود که طی آن مدیران با اتخاذ تاکتک به رفتاری گفته می

های مالی را گمراه کنند. تقلب  کاربران صورت، شوند ز منجر مییکلی پذیرفته شده حسابداری ن
فعل عمدی است که به »، ان شده استیر انجمن حسابداری آمریکا بیچه در تعریف اخمطابق آن

 (.3122، فرد و جبارزاده )وکیلی« شود های مالی مورد حسابرسی منجر می ت در صورتیتحریف بااهم
حذف اقلام و افشاء نکردن کافی اطلاعات ، های مالی عبارت است از ارائه نادرست تقلب در صورت

گذاران و اعتباردهندگان که  به خصوص سرمایه، های مالیکنندگان صورت ریب استفادهبه منظور ف
ها همراه است و یا برعکس  ها و هزینه نمایی بدهی یا کم، نمایی داراییها و درآمدهابیشتر اوقات با بیش

 (.3128، )صدیقی کمال

 های مالی . قابلیت مقایسه صورت2-5

سازد کنندگان را قادر می کیفی اطلاعات مالی است که استفاده های قابلیت مقایسه یکی از ویژگی
تری از های مالی را بررسی کنند و ارزیابی منطقی های موجود بین اقلام صورتها و تفاوتتا شباهت

طور کلی قابلیت مقایسه ویژگی  گذاری یا اعطای وام به عمل آورند. بههای گوناگون سرمایهفرصت
های بین دو مجموعه ها و تفاوتکنندگان را قادر به شناسایی شباهت است که استفادهکیفی اطلاعات 

موضوعات مشابه باید ، پذیر شود کند. برای اینکه مقایسه اطلاعات امکان های اقتصادی میاز پدیده
                                                           

1. Sanchez 

https://www.iaaaar.com/?_action=article&au=932002&_au=%DA%A9%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D9%88%D9%86++%D8%A2%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D9%88%D8%B2%D9%86%DB%8C%D8%A7
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 (.3122، مشابه باشند و موضوعات متفاوت باید متفاوت به نظر برسند )رضایی پیته نوئی و عبدالهی

 های مالی و احتمال گزارشگری متقلبانه . قابلیت مقایسه صورت2-6

هایی در گزارشگری مالی که  رفتاری است که در آن مدیران با اتخاذ تاکتیک، تقلب در حسابداری
برداری  کنند. کلاه های مالی را گمراه می کاربران صورت، شده حسابداری است ناقض اصول پذیرفته 

عمل عمدی است که ، شده است یف اخیر انجمن حسابداری آمریکا بیان طور که در تعر همان
 برداری های مالی جعلی مانند کلاه شود. صورت منجربه سوء اظهارنظر مهم موسسه حسابرسی می

اعمال نادرست اصول عمودی ، در مدیریت )از طریق دستکاری یا تغییر در سوابق حسابداری
باشند و با توجه  های مالی( می سابداری )گزارش جعلی صورتحسابداری( مانند اغراق در برآورد ح

هایی که حاکمیت  شواهد زیادی حاکی از آن است که شرکت، برداری در حسابداری به اهمیت کلاه
 وفور بیشتر است. ها به تقلب در آن، شرکتی ضعیف دارند

دیگری ازجمله محیط  عوامل، کننده تقلب عنوان یکی از عوامل تعیین بر حاکمیت شرکتی به علاوه
ها و گزارشگری مالی تأثیرگذار  توانند در افزایش احتمال مشکل در صورت اطلاعاتی ضعیف نیز می

 های نقش مهمی در ارزیابی صورت، کند که مقایسه باشند. استانداردهای حسابداری بیان می
های مالی  ت صورتهای مالی همه بر اهمیت مقایسه نسب وتحلیل صورت تجزیه، مالی دارد. درواقع

عدم تقارن ، ها تأکید دارد و افزایش مقایسه ها با یکدیگر در ارزیابی عملکرد این شرکت شرکت
برداری در  احتمال تشخیص دستکاری و کلاه، افزایش مقایسه، دهد؛ بنابراین اطلاعات را کاهش می

یابد؛  برداری کاهش می لاهدرنتیجه انگیزه مدیران برای ارتکاب ک، دهد های مالی را افزایش می صورت
بیش از ، های مالی نیستند هایی که در معرض مقایسه صورت رود شرکت انتظار می، دیگر  عبارت به

ها مقایسه  های مالی یک شرکت را با سایر شرکت برداری کنند. اگر بتوان صورت ها کلاه سایر شرکت
های مشابه شرکت بررسی  را در زمینه های رقیب توانند عملکرد شرکت در این صورت ذینفعان می، کرد

توجهی عدم تقارن اطلاعات هیئت استاندارد  طور قابل توانایی مقایسه به، دیگر عبارت  کنند؛ به
دهد. در  های مالی و احتمال گزارش تقلبی کاهش می حسابداری مالی را برای مقایسه صورت

های  تایج مالی متفاوتی نسبت به شرکتاگر توانایی مقایسه وجود داشته باشد و این شرکت ن، حقیقت
های متفاوتی در مورد آن به ذهن خطور خواهد کرد. این امر  مطمئناً پرسش، رقیب مشابه گزارش کند

های متقلبانه در  کند. این واقعیت که احتمال گزارش برداری بسیار کمک می در شناسایی کلاه
یک موفقیت مهم است )رضایی پیته نوئی ، ر استبیشت، ای کمتر های مالی مقایسه های با گزارش بنگاه

 (.3122، و عبدالهی



 1403، 3شماره ، 4دوره ، رفتار در حسابداری و حسابرسیمطالعات اخلاق و  11

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

ن صورت2-7  های مالی . خوانانی می 

احتمال موفقیت خواننده در خواندن در یک متن یا نوشته اشاره دارد.  خوانایی گزارشگری مالی به
مالی تعریف  فهم بودن اطلاعات عنوان وضوح متن و موفقیت در قابل خوانایی گزارشگری مالی نیز به

کند و بنابراین از اهمیت بالایی  های مالی کمک می شود که به درک اعداد و ارقام مندرج در صورت می
اطلاعات ارزشمندی در مورد عملکرد ، های مالی خوانایی صورت، دیگر عبارت  برخوردار است؛ به

د که مدیران انگیزه دارند کن تئوری ابهام مدیریتی بیان می، دهد. از سوی دیگر مالی شرکت ارائه می
صورت پیچیده در شرایط بد ارائه کنند یا از نظر استراتژیک شفافیت  های مالی را به اطلاعات صورت

(. مطالعات گذشته نشان 3127، کمتری را در افشاء نشان دهند )رضایی پیته نوئی و صفری گرایلی
، دهی محتوای اطلاعاتی آنارزیابی و وزن، تواند در دستیابیهای مالی می دهد که ساختار صورتمی

تواند اثر مشابهی های مالی می های اخیر درباره اینکه چگونه خوانایی صورتتأثیرگذار باشد. پژوهش
دارد که خوانایی ( بیان می8442) 1لی، به مطالعات وسعت بخشیده است. برای مثال، داشته باشد

منظور استخراج محتوای اطلاعاتی موردنیازشان  گذاران به ایهتواند کار سرمهای مالی می اندک صورت
شود های مالی باعث می ( معتقد است که خوانایی اندک صورت8438) 2تر کند. رنکمپرا سخت

گذاران اطلاعات را غیرقابل اتکاء بیابند و بنابراین واکنش کمتری به آن داشته باشند. نتایج  که سرمایه
، های مالی آن شفافیت گذاران در شرکتی که صورت دهد که سرمایهمیهای مشابه نشان  پژوهش

در ، های اقتصادیکنند. از منظر نظریهگذاری میسرمایه، خوانایی و دقت بیشتری داشته باشد
گذاران  سرمایه، خوانایی کمی داشته باشد، هاشده توسط شرکت  های مالی ارائه که صورت صورتی

 وجوی شود که به جستد آن را ارزیابی کرده و این تمایل در آنان ایجاد میتواننراحتی نمی به
ها در  رود حساسیت آنسایر اطلاعات بپردازند و درنتیجه به آن اتکاء کنند. با این وصف انتظار می

کارگیری اطلاعات حسابداری شرکت کاهش یابد. از آنجا که سایر اطلاعات گستره وسیعی دارد و  به
گذار را دچار سردرگمی کرده و فرایند  ممکن است سرمایه، های مالی محدود نیست صورتهمانند 
گذاران درباره اطلاعات غیرحسابداری در  های سرمایهقضاوت، گیری او را مختل کند؛ بنابراینتصمیم

های آنان چشمگیر و نسبت به شود؛ یعنی اثر سایر اطلاعات بر قضاوتتر میاین شرایط حساس
گیری براساس آن  ای جز تصمیم تر خواهد شد؛ زیرا آنان چاره طلاعات حسابداری شرکت کمرنگا

روان بودن پردازش ناشی از موارد افشاء با خوانایی ، های روانشناسینخواهند داشت. از منظر نظریه
توانند به اطلاعات اتکاء کنند را افزایش خواهد داد ها می باره که آن گذاران در این  باورهای سرمایه، بالا

                                                           
1. Li 

2. Rennekamp 
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دهد. روان بودن احساس راحتی در پردازش را کاهش می، های مالی با خوانایی اندک و صورت
 تر درک کنند و احساس راحتی بیشتری پردازش منجربه این خواهد شد که افراد اطلاعات را صحیح

، های صورت گرفته در روانشناسیاستناد به پژوهشهای مربوطه داشته باشند. با  در أخذ قضاوت
 همچون یک سرنخ ناخودآگاه، شده که روا نبودن پردازش ناشی از موارد افشاء با خوانایی بالا بینی پیش

دهد. توانند به آن تکیه کنند را افزایش میها می باره که آن گذاران دراین کند و باورهای سرمایهعمل می
هایی با خوانایی  گذاران بعد از دریافت گزارش توان نتیجه گرفت که سرمایهها میافتهاز مجموع این ی

های صورت احساس راحتی کمتری در ارزیابی شرکت خواهند داشت؛ همچنین پژوهش، اندک
تری از اطلاعات به  تواند ارزیابی مطلوببر روان بودن پردازش تأکید دارند. یک متن روان می، گرفته
گذاران از اعتبار  دهد موارد افشایی با خوانایی بالاتر ممکن است درک سرمایهان آورد که نشان میارمغ

، شناسی نیز حاکی از آن است که افرادهای تجربی در روانهای پژوهشمدیریت را افزایش دهد. یافته
ت خود را دیرتر ها و تصمیما تمایل دارند قضاوت، زمانی که اطلاعات مربوط خوانایی کمی دارد

کنندگان یک ( دریافتند زمانی که مصرف8447و همکاران ) 1ناومسکی، نهایی کنند. برای مثال
طور  اندازند. به  می انتخاب آن را به تعویق، محصول قادر به خواندن اطلاعات توصیفی آن نباشند

تر  تصمیمات خود را راحتبیشتر اتکاء کرده و ، های مالی خواناتر گذاران به صورت سرمایه، خلاصه
ها را در أخذ  های مالی ناخوانا احساس روا نبودن پردازش و راحتی آن کنند. صورتأخذ می
های مالی ناخوانا )ممکن است نشانه  صورت، دهد؛ از سوی دیگرهای مربوطه کاهش می قضاوت

 ن ادعاهای مدیریتگذاران و سایر ذینفعا شود که سرمایهعملکرد ضعیف مدیریت باشد( موجب می
وجوی سایر منابع اطلاعاتی  به جست، اتکاء نیابند و درنتیجه برای تأیید عملکرد مدیریت را قابل

 )غیرحسابداری( بپردازند.

 . پیشینه پژوهش3

اختلاف عقاید و نوسان در ، مدت فروش کوتاه»( در پژوهشی با عنوان 8481و همکاران ) 2دانگ
فعالیت ، طور مثبت با نوسانات به، د که فعالیت فروش کوتاه اوراق قرضهنشان دادن« بازار اوراق قرضه

زمانی که انتظارات ، نوسانات مرتبط است. در طول بحران مالی جهانی -معاملاتی و رابطه حجم
مدت و نوسان قیمت از بین  رابطه مثبت بین فعالیت فروش کوتاه، تر است گذاران یکسان سرمایه

جایگزینی برای فروش کوتاه مدت سهام و معامله اختیار ، وتاه اوراق قرضهرود. همچنین فروش ک می
                                                           

1. Novemsky 

2. Duong 
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 معامله نیست.
های  ها در اختلاف عقاید نسبت به اعلامیه پاسخ»( در پژوهشی با عنوان 8488و همکاران ) 1شن

یک رابطه منفی بین تفاوت نظرات و بازده مازاد ، «گذاری آمریکا سود: شواهدی از رسیدهای سپرده
طور نامتقارن  گذاران اطلاعات را به ماهه پیدا کردند. همچنین نتایج نشان داد که سرمایه م سود سهاعلا

رابطه منفی بین نظرات متفاوت و ، بر این کنند. علاوه های سود خوب و بد پردازش می براساس شوک
، کارتر استمدت آش های فروش کوتاه در کشورهایی با محدودیت ADRبازده اعلام درآمد مازاد در 

، منشأ قانونی، اجرای قانون تجارت داخلی، که سایر عوامل در سطح کشور در بازار داخلی درحالی
گذاران و  نظر سرمایه بندی در استاندارد حسابداری بر رابطه بین اختلاف گذار و رتبه حمایت از سرمایه

 گذارد. بازده سهام تأثیر نمی
گاهانه با تأخیر و اختلاف عقاید: »( در پژوهشی با عنوان 8488و همکاران ) 2چن معاملات آ

گذاران پس از رویداد زمانی که  گونه بیان نمودند که نظرات سرمایه این« شواهدی از انتشار درآمد
گاهانه دادند  شوند. آنها همچنین نشان متفاوت می، افتند تر پس از انتشار سود به تأخیر می معاملات آ

گاهانه خود را به دلیل پیچیدگی اطلاعات سرمایه  عدم، گذاران احتمالًا مجبور هستند معاملات آ
چنین ارتباط مستندی بین معاملات ، به تعویق بیندازند. درنهایت، نقدشوندگی سهام و رقابت نهادی

های بزرگ باقی  نمونهزایی و سوگیری  مشکل درون، آگاهانه تأخیری و واگرایی عقاید در آزمون دارونما
 ماند. می

واگرایی عقاید و بازده اولیه با توجه به نقش شبه »( در پژوهشی با عنوان 8488و همکاران ) 3البدا
گذار که توسط نسبت  گونه بیان نمودند که تقاضای سرمایه این« گذار کننده تقاضای سرمایه تعدیل

 گذاران ای را در افزایش اثر واگرایی سرمایه ندهکن نقش تعدیل، شود ( تعیین میOSRازحد ) اشتراک بیش
کند و اثرات تعدیل در چندک بازده اولیه متفاوت است. اثرات تعدیل خالص در  بر بازده اولیه ایفا می

گذار برای واگرایی باورها  دهد تقاضای سرمایه شود که نشان می های پایین و بالا مشاهده می چندک
تقاضای ، در چندک میانی بازده اولیه، حال ضروری است. با این IPOلیه برای تأثیرگذاری بر بازده او

تنها رابطه بین واگرایی باورها و بازده اولیه را  نه OSRکننده است؛ یعنی  شبه تعدیل گذاران یک سرمایه
 بلکه تأثیر مثبتی بر بازده اولیه دارد.، کند تعدیل می

گذاران بر سرعت  تأثیر واگرایی عقاید سرمایه»( در پژوهشی با عنوان 3048صالحی و همکاران )
                                                           

1. Shen 

2. Chen 

3. Albada 
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گذاران بر سرعت تعدیل اهرم مالی  تأثیر واگرایی عقاید سرمایه، «تعدیل اهرم مالی به سمت اهرم بهینه
گذاران و سرعت  به سمت اهرم بهینه را بررسی کردند. نتایج نشان داد که بین واگرایی عقاید سرمایه

سرعت تعدیل ، گذاران جود دارد و با تشدید اختلاف عقاید بین سرمایهتعدیل اهرم مالی رابطه مثبت و
تواند مستقیماً یابد. همچنین اختلاف باورها و عقاید در بازار سرمایه می اهرم مالی شرکت افزایش می

ها به اهرم مالی بهینه و سطح  ها )اهرم مالی( و سرعت دستیابی آنترین رکن اساسی شرکت بر مهم
 ب تأثیرگذار باشد.بدهی مطلو

( در پژوهشی نشان دادند که خوانایی گزارشگری 3127رضایی پینه نویی و صفری گرایلی )
نتایج آزمون تحلیل ، دهد. همچنین احتمال وقوع تقلب حسابداری شرکت را کاهش می، مالی

أثیری حساسیت نشان داد که استفاده از معیار جایگزین برای سنجش خوانایی گزارشگری مالی نیز ت
 بر نتایج اصلی پژوهش ندارد و نتایج پژوهش از استحکام برخوردار است.

های  بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت»( در پژوهشی با عنوان 3043حمیدیان و اسحاقی )
اینگونه بیان کردند که  « مالی و ابهام گزارشگری مالی بر ارتباط ارزشی سود و ارزش دفتری هر سهم

تواند از طریق ارتباط همزمان بین اطلاعات  دمند بودن اطلاعات حسابداری میمربوط بودن و سو
عنوان  به، گیری شود. قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری بازده یا قیمت بازار سهام اندازه، حسابداری

دهد. همچنین ابهام در  ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را افزایش می، یک ویژگی کیفی اطلاعات
ها باعث افزایش نوسان بازده سهام شده و افزایش  ری مالی از طریق سیستم مالی شرکتگزارشگ

دارد. نتایج نشان داد که سود و ارزش  گذاران را درپی  اعتمادی سرمایه گذاری و بی ریسک سرمایه
ارتباط ارزشی سود هر ، های مالی دفتری هر سهم دارای ارتباط ارزشی بوده و قابلیت مقایسه صورت

ارتباط ارزشی ارزش دفتری هر ، قابلیت مقایسه، دهد. ولی برخلاف مبانی نظری م را افزایش میسه
هر سهم   ارتباط ارزشی ارزش دفتری، دهد. از سوی دیگر ابهام گزارشگری مالی سهم را کاهش می

از ولی بر ارتباط ارزشی سود هر سهم ناشی ، های مالی را کاهش داده ناشی از قابلیت مقایسه صورت
 تأثیری ندارد.، قابلیت مقایسه

گذاران بر سوء رفتارهای  بینی سرمایه تأثیر خوش»( در پژوهشی با عنوان 3043کی )  زمانی و میره
اینگونه بیان نمودند که مدیران به دلیل منافع « های بزرگ  سازی  حسابداری: شواهدی از تقلب و پاک

است اقدام به رفتارهای غیراخلاقی ازجمله  ممکن، شخصی و جلوگیری از نقض قراردادهای بدهی
گذاران  فشار سرمایه، بر این های متقلبانه نمایند. افزون عادی و فعالیت استفاده از اقلام تعهدی غیر

تواند شدت سوء رفتارهای حسابداری را افزایش دهد. همچنین  برای افزایش سود و ارزش شرکت می
گذاران به شرکت نیز ازجمله عواملی است که  ش سرمایهبینی و نگر های رفتاری مانند خوش جنبه
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گذاری و گزارشگری سود تحت تأثیر  های سرمایههای مدیران را درباره اتخاذ سیاست تواند انگیزه می
گذاران اثر مثبت و معناداری بر احتمال  بینی سرمایه دهد که خوش قرار دهد. نتایج پژوهش نشان می

بینی سهامداران به شرکت و صنعت  که سطح خوش دی دارد و هنگامیعا تقلب و اقلام تعهدی غیر
احتمال گزارشگری متقلبانه و تحریف در سود افزایش خواهد یافت. همچنین نتایج ، یابدافزایش می

های عنوان یکی از جنبه های بزرگ به سازی گذاران موجب کاهش پاک بینی سرمایه نشان داد که خوش
 گردد. مدیریت سود می

گذاران و  های رفتاری سرمایهتأثیر تورش»( در پژوهشی با عنوان 3043بشیری منش و شهنازی )
اینگونه بیان کردند که در بازارهای سرمایه « مدیران بر حباب قیمتی سهام در بازار سرمایه ایران

عوامل منظور تحلیل اطلاعات مالی و همچنین اثرگذاری  گذاران به عدم توانمندی سرمایه، نوظهور
گذار بر هیجان بازار و رفتار سایر  سبب تمرکز سرمایه، سیاسی و اقتصادی کلان بر بازارهای مالی

 های  گذاران منشأ بروز و پیدایش ناهنجاری شود. رفتارهای احساسی و جمعی سرمایه گذاران می سرمایه
همچنین مدیران از  شود. های شدید در بازار میگیری نوسان ها و شکلمتعددی نظیر حباب قیمت

بینی و خودشیفتگی برخوردار هستند که منجربه ارائه  کوته، اطمینانی های رفتاری نظیر بیشتورش
شود. نتایج  تصویر مطلوب از واحد تجاری و تأخیر در ارائه اخبار بد و درنتیجه حباب قیمت سهام می

وار( شکاف بین  حساسی و تودهگذاران )رفتار ا های رفتاری سرمایهتورش، دهد پژوهش نشان می
گذاران را افزایش داده و منجربه شکل قیمت ذاتی سهام شرکت و ارزش تعیین شده آن توسط سرمایه

بینی و  کوته، اطمینانی های رفتاری مدیران )بیششوند. همچنین تورش گیری حباب قیمتی سهام می
 شود. خودشیفتگی( نیز منجربه بروز و پیدایش حباب قیمتی سهام می

اینگونه بیان « هموارسازی سود و مدیریت سود»( در پژوهشی با عنوان 3043صفری و همکاران )
شود که شامل  هموارسازی سود مدیریت سود نامیده می، نمودند که در دستاوردهای علمی جدید

بینی  شده حسابداری است. تغییرپذیری پیش های سودهای گزارش  اقداماتی برای کاهش نوسان
کاهش ، های هموارسازی سود گذاری دارای ارزش اقتصادی است. از انگیزه ان از دیدگاه سرمایهمدیر

بینی سود در دوره آتی در مقایسه با دوره جاری است. مدیریت حسابداری سود و  میزان خطای پیش
شوند. درنتیجه  صورت همزمان انجام می یک تابعی از دیگری نبوده و به مدیریت واقعی سود هیچ

های مورد  در شرکت، به عبارتی، شود درصد این فرضیه تایید می 22رضیه دوم در سطح اطمینان ف
 مطالعه مدیریت سود اعمال شده است.

 های پژوهش و چارچوب مفهومی پژوهش . فرضیه4

گذاران درباره تعیین  صداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر واگرایی رفتار سرمایه بی فرضیه اول:
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 گذاری تأثیر معنادار مثبت دارد. ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایهرقم صحیح 
نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار  فرضیه دوم:

 گذاری تأثیر معنادار گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه سرمایه
 مثبت دارد.

 صداقتی مدیریت با هموارسازی رابطه مثبت میان بی، های مالی قابلیت مقایسه صورت یه سوم:فرض
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم  سود بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می سرمایه
نادرستی و خطاکار بودن  رابطه مثبت میان، های مالی قابلیت مقایسه صورت فرضیه چهارم:

گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش  مدیریت با گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه

صداقتی مدیریت با هموارسازی  رابطه مثبت میان بی، های مالی خوانایی صورت فرضیه پنجم:
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم  واگرایی رفتار سرمایهسود بر 
 کند. گذاری را تعدیل می سرمایه

های مالی رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با  خوانایی صورت فرضیه ششم:
رقم صحیح ارزش ذاتی سهام  گذاران درباره تعیین گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه
چارچوب مفهومی پژوهش به شرح شکل ، با مطالعه و بررسی پیشینه نظری و تجربی پژوهش

 ( است.3)

 
 مدل مفهومی پژوهش  - 1شکل 
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 پژوهش  . روش5

توصیف آن چیزی که پژوهشی کاربردی است. چون این تحقیق ، پژوهش حاضر از لحاظ هدف
کند. این پژوهش  گونه دخل و تصرفی توصیف می موجود هست و شرایطی که وجود دارد را بدون هیچ

ها از نوع تاریخی  علّی است. همچنین از نظر شیوه گردآوری داده -از نظر شیوه اجرا پژوهشی توصیفی
 تفاده گردید.افزار ایویوز اس ها نیز از نرم رویدادی( است. برای تحلیل داده )پس

ی و روش نمونه یجامعه آمار  .5-1  گی 

شده در بورس اوراق بهادار تهران به دلیل اینکه   های پذیرفته های مالی شرکت اطلاعات و صورت
اند و همچنین چون در سایت کدال  حسابرسی شده، توسط مؤسسات حسابرسی مورد اعتماد بورس

شد.  عنوان جامعه آماری پژوهش انتخاب  به، باشد ها آسان می موجود بوده و دسترسی به آن
 عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند: به، هایی که حائز شرایط زیر بودند شرکت
از بورس اوراق  3043شده باشند و تا سال  در بورس پذیرش  3128ها قبل از سال  . شرکت3

 بهادار تهران خارج نشده باشند.
رکت منتهی به پایان اسفندماه باشد و شرکت طی بازه سال مالی ش، . به لحاظ قابلیت مقایسه8
 سال مالی و نوع فعالیت خود را تغییر نداده باشد. 3044تا  3128زمانی 
گری مالی  گذاری و واسطه های سرمایه ای که شرکت . به لحاظ ساختار گزارشگری جداگانه1

 از نمونه حذف شدند. ،ها و مؤسسات مالی( دارند بانک، ها هلدینگ، ها ها و بیمه )لیزینگ
 در دسترس باشد. 3043تا  3128ها در بازه زمانی  . اطلاعات مالی شرکت0
 ماه نداشته باشند. 6ها وقفه معاملاتی بیش از  . شرکت5
 ها جهت متغیرهای پژوهش در دسترس باشند. . اطلاعات شرکت6

 1041شده در بورس در پایان سال   های پذیرفته کل شرکت -1جدول 

 966 2022شده در بورس در پایان سال  های پذیرفته کل شرکت تعداد

  معیارها:

 (214) .اند هایی که در قلمرو زمانی در بورس فعال نبوده تعداد شرکت

 (11) .اند شده ( در بورس پذیرفته 2022-2481هایی که در دوره زمانی پژوهش ) تعداد شرکت

 (01) .اند ها بوده ها و یا لیزینگ بانک، های مالی گری واسطه، ها گذاری سرمایه، هایی که جزو هلدینگ تعداد شرکت

 (62) .اند داده یر سال مالییاسفند نبوده و یا در قلمرو زمانی تحقیق تغ 01ها منتهی به  هایی که سال مالی آن تعداد شرکت

 (40) .اند ماه داشته 1هایی که وقفه معاملاتی بیش از  تعداد شرکت

 - باشد. ها در دسترس نمی اطلاعات مورد آن، هایی که در قلمرو زمانی تحقیق تعداد شرکت

 130 های نمونه تعداد شرکت
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 مدل رگرسیون پژوهش .5-2

 های اخلاقی مدیران )فرضیه اول و دوم(  های مربوط به تورش  مدل رگرسیونی آزمون فرضیه
                                                     

                                                  

                       

گری قابلیت مقایسه و خوانایی های مربوط به نقش تعدیلمدل رگرسیونی آزمون فرضیه
 های اخلاقی مدیران )فرضیه سه تا شش(  گزارشگری مالی در تورش

                                               

                                   

               
                                 

                                                   

                                          

 متغیرهای پژوهش -2جدول 

 نقش متغیر نماد متغیر نام متغیر

 متغیر وابسته پژوهش ABVOL گذاران سرمایهواگرایی رفتار 

 متغیر مستقل پژوهش M-SCORE های مالی تقلب در صورت

 متغیر مستقل پژوهش IS هموارسازی سود

 گر پژوهش متغیر تعدیل FSC های مالی قابلیت مقایسه صورت

 گر پژوهش متغیر تعدیل Read خوانایی گزارشگری مالی

 کنترلی پژوهشمتغیر  SIZE اندازه شرکت

 متغیر کنترلی پژوهش Board-ind مدیره  استقلال هیئت

 متغیر کنترلی پژوهش LOSS ده بودن شرکت  زیان

 متغیر کنترلی پژوهش BTMratio رشد شرکت

 متغیر کنترلی پژوهش Inst گذاران نهادی سرمایه

 متغیر کنترلی پژوهش CASH نقدینگی

 متغیر کنترلی پژوهش Age عمر شرکت

 متغیر کنترلی پژوهش LEV اهرم مالی

 متغیر کنترلی پژوهش RET نرخ بازده سهام

 -   باقیمانده مدل
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های تحقیق .5-3  نحوه سنجش متغی 

 گذاران گیری واگرایی رفتار سرمایه برای اندازه (:ABVOL) گذاران واگرایی رفتار سرمایه متغیر وابسته:
شاخص حجم معاملات غیرمنتظره به شرح زیر استفاده  ( از8483به پیروی از سیلوا و سرکوئرا )

 شود: می
 که در آن:

VOL: کل سهام شرکت. شده به نسبت سهام معامله 
MKT_VOL: کل سهام موجود در بازار. شده در بازار به نسبت کل حجم سهام معامله 

FIRM_AVG_VOL:  میانگینVOL .در سطح شرکت 
MKT_AVG_VOL:  میانگینMKT_VOL .در سطح بازار 

های نامطلوب  برای سنجش ویژگی های اخلاقی مدیریت: متغیرهای مستقل پژوهش: سوگیری
شود که از  صداقتی و خطاکاری )نادرستی( مدیریت استفاده می از دو عامل بی، اخلاقی مدیریت

 ( برای نشان دادن خطاکاری مدیریت و از هموارسازی سودM-SCOREگزارشگری مالی متقلبانه )
(ISبرای نشان دادن بی ) .صداقتی مدیریت استفاده خواهد شد 

صورت که  بدین ، باشد ( می3و  4یک متغیر دو ارزشی )(: M-SCORE)گزارشگری مالی متقلبانه 
تمایل به تقلب و ، هر شرکتی که نمره محاسبه مدل زیر را از عدد میانگین نیم بیشتر کسب نماید

  گیرد. ( تعلق می4( و بلعکس عدد )3کت دارد و رتبه )های مالی شر مدیریت سود در صورت
ترین  سودمندترین و ساده، های مالی اند که نسبت های کشف تقلب مالی نشان داده بیشتر مدل

راحتی در محیط  ها به بینی تقلب در گزارشگری مالی هستند. ضرایب این مدل ابزار برای پیش
به علت متفاوت بودن معیار ، مان مدل در محیط ایرانکارگیری ه شده و به  اقتصادی آمریکا طراحی

های دقیقی منجر نشود  بینی تواند به پیش می، های نمونه و قوانین و مقررات آمریکا انتخاب شرکت
های  شده بنیش طبق پژوهش رو در پژوهش حاضر از مدل تعدیل (. از این3125، )کردستانی و تاتلی

( استفاده گردید که برای محیط 3122( و رضازاده و محمدی )3125پیشین مانند کردستانی و تاتلی )
شده بنیش  ( و با استفاده از مدل تعدیل8430شده است که به پیروی از رازالی و ارشاد ) ایران طراحی

گیری و محاسبه  مطابق رابطه زیر اندازه، سازی شده است ( بومی3125که توسط کردستانی و تاتلی )
متغیر دارد و برای  2باشد که  شده بهترین مدل برای سنجش این متغیر می لشود. مدل بنیش تعدی می

 باشد و اگر ( می4.5شود. در این مدل نقطه انقطاع عدد ) ها استفاده می کشف تقلب در شرکت
یا این کار را ، کاری در سود شرکت دارد شرکت تمایل به دست، باشد 4.5بیشتر از  Score-Mمقدار 

، نمره بیشتری را کسب کنند، هایی که از نقطه انقطاع مدل درنهایت شرکت انجام داده است؛ و
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، گیرند )رضازاده و محمدی ( و در غیر این صورت عدد صفر را می3مشکوک به تقلب و عدد )
3122.) 

M-Score =0.002+0.665TATA+0.257LVGI+0.024SGAI-0.641DEPI+0.190 SGI+0.004 

AQI-0.032 GMI+ 0.061 DSRI 
TATA: ها کل دارایی شاخص کل اقلام تعهدی به 

ACC: )اقلام تعهدی )تفاوت بین سود عملیاتی و جریان نقد عملیاتی 
ASSETS: های سال جاری مجموع دارایی 

LVGI: شاخص اهرم مالی 
LTD: های بلندمدت جمع بدهی 

CL: های جاری  جمع بدهی 
ASSETS: ها  مجموع دارایی 

SGAI: اداری و فروش، های عمومی شاخص هزینه 
SGA,EXP: اداری و فروش، های عمومی هزینه 

SALES:  فروش سالانه شرکت 
DEPI: شاخص هزینه استهلاک 
PPE: آلات و تجهیزات ماشین، ناخالص اموال 
DEP: های ثابت مشهود  هزینه استهلاک دارایی 
SGI: شاخص رشد فروش 

SALES:  کل فروش شرکت 
AQI: شاخص کیفیت دارایی 
CA: های جاری اراییجمع د 

PPE: آلات و تجهیزات  ماشین، اموال 
ASSETS: ها مجموع دارایی 

GMI: شاخص حاشیه سود ناخالص 
SALES: فروش سالانه شرکت 

COG:  بهای تمام شده کالای فروش رفته 
DSRI: های دریافتنی( به فروش نسبت مطالبات )حساب 

 باشند: میمحاسبه  صورت زیر قابل  ها به هر یک از شاخص
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DSRI :های دریافتنی( به فروش شرکت نسبت مطالبات )حساب 
RECt: های دریافتنی )مطالبات شرکت( حساب 

RECt-1: های دریافتنی )مطالبات شرکت( سال قبل حساب 
SALESt: کل فروش شرکت 

SALESt-1: .کل فروش شرکت سال قبل 
 1رسازی سود از شاخص ایکلدر پژوهش حاضر برای نشان دادن هموا(: IS)هموارسازی سود 

 شود. طبق الگوی زیر استفاده می
CY= CVΔI / CVΔS 

ام در بازه زمانی پژوهش و  iرات سود در شرکت ییتغ یب پراکندگیضر CVΔIن مدل یدر ا
CVΔS رات فروش در شرکت ییتغ یب پراکندگیضرi ر پژوهش است. اگ یام در بازه زمانCY≤3 

 شرکت سود خود را هموار کرده است.، باشد CY<1شرکت سود خود را هموار نکرده و اگر ، باشد

 گر پژوهش متغی  تعدیل .5-4

 های مالی قابلیت مقایسه صورت. 5-4-1

رگرسیون ، 2های مالی به تبعیت از دی فرانکو گیری و سنجش قابلیت مقایسه صورت برای اندازه
برای دوره چهارساله اخیر ، ماهه های سری زمانی شش داده زیر برای هر سال شرکت با استفاده از

برای آن شرکت محاسبه شود. در رابطه زیر منظور  a,bشود تا ضرایب  برآورد می، tمنتهی به پایان سال 
زدایی  مقیاس، ماهه است که با توجه به ارزش بازار سرمایه در پایان دوره سود خالص شش، از سود

 بازدهی طی نیم سال است.، هیشده است. منظور از بازد
                              

سود خالص فصلی تقسیم بر ارزش بازار ابتدای دوره سهم شرکت و             که در آن
 بازده سهام فصلی شرکت است.         

 نیم سال )نیم سال فعلی و 2های  ( و داده3رابطه )برای هرسال شرکت با استفاده از ، در گام اول
دهنده ویژگی سیستم حسابداری آن  نشان، برای هر شرکت در هر سال a,bضرایب ، نیم سال قبل( 7

( قرار گرفتند و سود مورد انتظار 8در رابطه ) a,bضرایب ، شرکت در آن سال است. در گام بعدی
، باشد jو  iبر مشابه بودن سیستم حسابداری دو شرکت  برآورد شد. اگر فرض، برای آن سال iشرکت 

                                                           
1. Eckel 

2. De Franco 
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خروجی )عدد( مشابهی را  jشرکت  a,bبا استفاده از ضرایب  iباید تخمین سود مورد انتظار شرکت 
                              (.1و  8های  نشان دهد )رابطه

                             

 در رابطه فوق:
E(Earnings)_iit بینی شده شرکت  سود پیشi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداری شرکتi  و

E(Earnings)_ijt بینی شده شرکت  سود پیشi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداری شرکتj است. 
بیانگر تفاوت در تابع ، بینی شده پیشمیانگین تفاوت در مقادیر سود ، پس از محاسبه مقادیر فوق

میزان شباهت و قابلیت مقایسه بین دو شرکت را به ، قرینه آن، حسابداری دو شرکت است؛ بنابراین
 دهد: شرح رابطه زیر نشان می

                 ∑|              

 

   

               | 

 t در سال jو  iهای مالی بین دو شرکت  قابلیت مقایسه صورت            ، در رابطه فوق
، عضو یک صنعت jهای  با شرکت i با همین روش برای هر سال و برای هر جفت شرکت، است. لذا

 شود. محاسبه می            معیار 

 (Readهای مالی ) خوانانی صورت. 5-4-2

باشد که به تبعیت از پژوهش صفری  های مالی می خوانایی صورت، گر پژوهش متغیر تعدیل
گیری آن از شاخص فوگ وسط استفاده شده است. سطح  منظور اندازه ( به3126گرایلی و همکاران )

تابعی از دو متغیر طول جمله برحسب تعداد ، خوانایی گزارشگری مالی از طریق شاخص فوگ
شود( است که  هجایی یا بیشتر تعریف می داد کلمات سهصورت تع کلمات آن و پیچیدگی کلمات )به

 گیری شده است: از طریق رابطۀ زیر اندازه
 وسط و انتهای گزارش( = خوانایی گزارشگری مالی، ای ابتدا / مجموع شاخص فوگ در نمونۀ صد کلمه 1)

ب زیر ها به ترتی ای و محاسبۀ شاخص فوگ در هر یک از این نمونه گیری صد کلمه برای نمونه
 ، صورت تصادفی وسط و انتهای گزارش به، ای از ابتدا ( انتخاب یک نمونۀ صد کلمه3 شود: عمل می

 ، ها ( شمارش تعداد جملات در هر یک از نمونه8
( مشخص کردن متوسط طول جملات برحسب تعداد کلمات آن از طریق تقسیم تعداد کلمات 1

 .ای به تعداد جملات کامل هر نمونۀ یک صد کلمه
عنوان شاخص کلمات پیچیده در هرکدام از متون  هجایی یا بیشتر به ( شمارش تعداد کلمات سه0

( پس از آنکه میانگین تعداد کلمات در هر جمله و درصد کلمات پیچیده بدست 5 ای. یک صد کلمه
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وسط و انتهای گزارش از طریق ، ای ابتدا های یک صدکلمه شاخص فوگ برای هر یک از نمونه، آمد
 (.3126، شود )صفری گرایلی و همکاران رابطۀ زیر محاسبه می

 = شاخص فوگ 0/4( )میانگین طول جمله برحسب تعداد کلمات آن + درصد کلمات پیچیده( 8رابطۀ )
به ترتیب میزان خوانایی کمتر و بیشتر گزارشگری مالی را نشان ، مقادیر بالا و پایین شاخص فوگ

مقادیر این ، مستقیمی از شاخص فوگ با خوانایی گزارشگری مالیمنظور حصول معیار  دهد. به می
 اند. ( ضرب شده-3شاخص در عدد منفی یک )

لی پژوهش .5-5 های کنی   متغی 

 ها.  لگاریتم طبیعی کل دارایی 1اندازه شرکت:
 کل اعضاء. مدیره به نسبت اعضای غیرموظف هیئت  2استقلال مدیران:

وگرنه ، (3متغیر کیفی دو ارزشی که اگر سود خالص شرکت منفی باشد کد ) 3ده بودن شرکت: زیان
 ( است.4)

برای محاسبه این متغیر از تقسیم ارزش بازار سرمایه بر ارزش دفتری سرمایه در  4فرصت رشد:
 پایان سال مالی استفاده شده است.

گذاری و  های سرمایه شرکتها و  بیمه، ها گذارانی مانند بانک به سرمایه 5گذاران نهادی: سرمایه
سهامداران نهادی ، درصد سهام شرکت را در اختیار داشته باشند 5هایی که بیش از  اشخاص و شرکت

 گذاران نهادی استفاده شده است. عنوان سرمایه گویند که از درصد سهام در اختیار این گروه به
 ها. کل دارایی نسبت وجه نقد عملیاتی به 6نقدینگی:

 لگاریتم طبیعی سال تأسیس شرکت از سال موردنظر. 7عمر شرکت:
 ها.  بر کل دارایی کل بدهی تقسیم  8اهرم مالی:

 قیمت بر  تقسیم سهام عایدات علاوه به ،قبل دوره قیمت منهای سهام قیمت 9نرخ بازده سهام:
 قبل. دوره

                                                           
1. SIZE 

2. Boardind 

3. LOSS 

4. BTMratio 

5. INST 

6. Cash 

7. AGE 

8. LEV 

9. RET 
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 آمار توصیفن  .5-6

 یفیبا آمار توص ییآشنا، ها ق آنیوتحلیل دق رها و تجزیهیمتغ یمشخصات عموم یمنظور بررس  به
های مربوط به متغیرهای مورد  آمار توصیفی داده، (5،  0،  1رها لازم است. جدول )یمربوط به متغ

دهد. آمار  های پرت آماری را نشان می بعد از شناسایی و جایگزین کردن داده، استفاده در تحقیق
 3104( یا )3128-3043ساله ) 34زه زمانی شرکت نمونه در با 310شده مربوط به   توصیفی ارائه

 باشد. شرکت( می -سال
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -3جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانگین نماد نام متغیر

 ABVOL 24201- 2402 2424- 2404 2402 0490 گذاران واگرایی رفتار سرمایه

 FSC 24260- 24220- 2401- 24219 2448- 0416 های مالی قابلیت مقایسه صورت

 Read 26411- 24421- 04424- 2401 2420 4400 خوانایی گزارشگری مالی

 SIZE 20482 21414 22410 2469 2409 4441 اندازه شرکت

 Board-ind 2410 2482 242222 2428 2422- 0426 مدیره  استقلال هیئت

 BTMratio 0499 20410 2422 4466 2491 0490 رشد شرکت

 Inst 2496 2410 242222 2442 2464- 0404 گذاران نهادی سرمایه

 CASH 2422 2401 2402- 2424 2412 4499 نقدینگی

 Age 4414 0428 0462 2449 2490- 0446 عمر شرکت

 LEV 2490 2411 2422 2402 24201- 0401 اهرم مالی

 RET 2481 9461 2499- 2409 2482 9480 نرخ بازده سهام

 های مالی در صورت تقلب یع فراوانیتوز -0جدول 

 یدرصد فراوان یفراوان شرح نماد نام متغیر

 M-SCORE 2 11 9429 های مالی دارد تقلب در صورت

 M-SCORE 2 2062 10489 های مالی ندارد تقلب در صورت

 222 2402 - - جمع کل

 هموارسازی سود یع فراوانیتوز -5جدول 

 یدرصد فراوان یفراوان شرح نماد نام متغیر

 IS 2 911 00401 هموارسازی سود دارد

 IS 2 662 90490 هموارسازی سود ندارد

 222 2402 - - جمع کل
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 های پژوهش یافته .6

 های اول و دوم پژوهش  . نتیجه آزمون فرضیه6-1

گذاران درباره تعیین  صداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر واگرایی رفتار سرمایه بی فرضیه اول:
 گذاری تأثیر معنادار مثبتی دارد. رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه

نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار  فرضیه دوم:
 گذاری تأثیر معنادار درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایهگذاران  سرمایه

 مثبت دارد.

 های اول و دوم پژوهش  نتیجه آزمون فرضیه -6جدول 

                                                               

                                                 

              

 گذاران متغیر وابسته: واگرایی رفتار سرمایه

 VIF معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 M-SCORE 261/2 204/2 08/4 222/2 22/2 های مالی تقلب در صورت

 IS 228/2 222/2 64/2 280/2 22/2 هموارسازی سود

 SIZE 228/2 224/2 12/2 90/2 20/2 اندازه شرکت

 Board-ind 24/2 202/2 28/4 222/2 22/2 مدیره استقلال هیئت 

 LOSS 228/2- 240/2 90/2- 98/2 26/2 ده بودن شرکت  زیان

 BTMratio 202/2 229/2 21/0 2222/2 42/2 رشد شرکت

 Inst 200/2- 244/2 06/2- 220/2 21/2 گذاران نهادی سرمایه

 CASH 296/2 296/2 22/2 42/2 22/2 نقدینگی

 Age 209/2- 204/2 81/2- 296/2 21/2 عمر شرکت

 LEV 296/2- 204/2 40/2- 28/2 40/2 اهرم مالی

 RET 221/2 220/2 42/2 28/2 01/2 نرخ بازده سهام

- AR(1) 208/2 24/2 20/0 202/2 - 

 - 62/2 -41/2 42/2 -22/2 عرض از مبدأ

 00/2 ضریب تعیین

 84/2 دوربین واتسون

 F 111/06آماره 

 2222/2 سطح معناداری
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( و 476/4های مالی با ضریب مثبت ) دهد که متغیر تقلب در صورت ( نشان می6نتایج جدول )
گذاران  ( رابطه مستقیمی با واگرایی رفتار و عقاید سرمایه443/4درصد ) 5سطح معناداری کمتر از 

 شود. درصد رد نمی 5فرضیه اول پژوهش در سطح خطای ، دارد؛ بنابراین
( رابطه 428/4درصد ) 34( و سطح معناداری کمتر از 432/4هموارسازی سود با ضریب مثبت )

فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای ، گذاران دارد؛ بنابراین مستقیمی با واگرایی رفتار و عقاید سرمایه
 شود. درصد رد نمی 34

گذاران نهادی و عمر شرکت با  سرمایه، رشد شرکت، مدیره متغیرهای کنترلی استقلال هیئت 
درصد رابطه معناداری با متغیر وابسته پژوهش دارند. ضریب تعیین برابر  34و  5سطح معناداری زیر 

 88اند   دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته باشد که نشان می درصد می 88با 
 21/3مقدار دوربین واتسون برابر عدد ، مچنیندرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. ه

، دهد که بین جملات اخلال مدل نشان می، قرار دارد 54/8تا  54/3رو که بین عدد  باشد و از این می
دهد همبستگی  باشد که نشان می می 5خطی زیر عدد  خودهمبستگی شدیدی وجود ندارد. آماره هم
درصد نشان  5( با سطح معناداری زیر Fآماره آزمون )شدیدی بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد. 

 .دهد که مدل پژوهش از برازش مناسبی برخوردار است می

 های سوم تا ششم پژوهش  . نتیجه آزمون فرضیه6-2

صداقتی مدیریت با هموارسازی  های مالی رابطه مثبت میان بی قابلیت مقایسه صورت فرضیه سه:
ذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم گ سود بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می سرمایه
صداقتی مدیریت با هموارسازی  رابطه مثبت میان بی، های مالی خوانایی صورت فرضیه چهار:

گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم  سود بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می مایهسر

رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت ، های مالی قابلیت مقایسه صورت فرضیه پنج:
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام  با گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه
رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با ، های مالی خوانایی صورت شش: فرضیه

گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام  گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه
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 های مالی مقایسه صورت تعامل دو متغیر هموارسازی سود و قابلیت -7جدول 

                                                            

                                                     

                                           

                                                     

              

 گذاران وابسته: واگرایی رفتار سرمایهمتغیر 

 VIF معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 92/2 220/2 86/0 22/2 42/2 های مالی تقلب در صورت

 28/0 19/2 - 09/2 209/2 -202/2 هموارسازی سود

 02/2 00/2 69/2 260/2 299/2 های مالی قابلیت مقایسه صورت

 22/2 200/2 -08/0 222/2 -220/2 مالیخوانایی گزارشگری 

 20/2 69/2 -42/2 211/2 -202/2 تعامل تقلب و قابلیت مقایسه

 92/2 2222/2 -41/8 299/2 -01/2 تعامل هموارسازی سود و قابلیت مقایسه

 11/0 222/2 -21/4 221/2 -202/2 تعامل تقلب و خوانایی گزارشگری

 20/0 89/2 26/2 220/2 2220/2 گزارشگریتعامل هموارسازی سود و خوانایی 

 21/2 09/2 60/2 228/2 221/2 اندازه شرکت

 22/2 229/2 66/0 241/2 22/2 مدیره  استقلال هیئت

 02/2 11/2 00/2 242/2 224/2 ده بودن شرکت  زیان

 46/2 2222/2 19/9 224/2 202/2 رشد شرکت

 21/2 202/2 -42/0 206/2 -214/2 گذاران نهادی سرمایه

 20/2 10/2 -01/2 292/2 -204/2 نقدینگی

 22/2 221/2 -41/0 00/2 -298/2 عمر شرکت

 40/2 200/2 -24/0 248/2 -268/2 اهرم مالی

 42/2 09/2 60/2 222/2 226/2 نرخ بازده سهام

AR(1) 09/2 20/2 22/04 209/2 - 

 - 14/2 06/2 02/2 22/2 عرض از مبدأ

 01/2 ضریب تعیین

 12/2 دوربین واتسون

 F 210/02آماره 

 2222/2 سطح معناداری

های  دهد که تعامل دو متغیر هموارسازی سود و قابلیت مقایسه صورت ( نشان می7نتایج جدول )
 بر واگرایی عقاید، (4444/4درصد ) 5( و سطح معناداری کمتر از -06/4مالی با ضریب منفی )
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درصد رد  5فرضیه سه پژوهش در سطح خطای ، است؛ بنابراینگذاران تاثیرگذار  و رفتار سرمایه
 شود. نمی

درصد  5تعامل دو متغیر هموارسازی سود و خوانایی گزارشگری مالی با سطح معناداری بالاتر از 
فرضیه چهار پژوهش در ، باشد؛ بنابراین  گذاران تاثیرگذار نمی ( بر واگرایی عقاید و رفتار سرمایه25/4)

 شود. درصد رد می 5سطح خطای 
های مالی با سطح معناداری  های مالی و قابلیت مقایسه صورت تعامل دو متغیر تقلب در صورت

فرضیه ، گذاران تاثیرگذار نیست؛ بنابراین ( بر واگرایی عقاید و رفتار سرمایه75/4درصد ) 5بالاتر از 
 شود. درصد رد می 5پنج پژوهش در سطح خطای 
 (-483/4های مالی و خوانایی گزارشگری مالی با ضریب منفی ) صورت تعامل دو متغیر تقلب در

گذاران تاثیرگذار است؛  ( بر واگرایی عقاید و رفتار سرمایه443/4درصد ) 5و سطح معناداری کمتر از 
 شود. درصد رد نمی 5فرضیه شش پژوهش در سطح خطای ، بنابراین

عمر شرکت و اهرم ، گذاران نهادی سرمایه، رشد شرکت، مدیره متغیرهای کنترلی استقلال هیئت 
درصد رابطه معناداری با متغیر وابسته پژوهش دارند. ضریب  34و  5مالی با سطح معناداری زیر 

دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل  باشد که نشان می درصد می 06تعیین برابر با 
ضیح دهند. همچنین مقدار دوربین واتسون برابر درصد از تغییرات متغیر وابسته را تو 06اند   توانسته

دهد که بین جملات  نشان می، است 54/8تا  54/3رو که مابین عدد  باشد و از این می 23/3عدد 
باشد که نشان  می 5خطی زیر عدد  خودهمبستگی شدیدی وجود ندارد. آماره هم، اخلال مدل

( با سطح معناداری Fد. آماره آزمون )دهد همبستگی شدیدی بین متغیرهای پژوهش وجود ندار می
 دهد که مدل پژوهش از برازش مناسبی برخوردار است. درصد نشان می 5زیر 

 های پژوهش  های آزمون فرضیه خلاصه یافته -8جدول 

 نتیجه رابطه عنوان فرضیه

گذاران درباره تعیین رقم  صداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر واگرایی رفتار سرمایه بی فرضیه اول:
 تأثیر معنادار مثبت دارد.، گذاری صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه

 پذیرش مستقیم

گذاران  مایهبا گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سر، نادرستی و خطاکار بودن مدیریت فرضیه دوم:

 گذاری تأثیر معنادار مثبت درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه
 دارد.

 پذیرش مستقیم

 صداقتی مدیریت با هموارسازی های مالی رابطه مثبت میان بی قابلیت مقایسه صورت فرضیه سه:
ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم گذاران درباره تعیین رقم صحیح  سود بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می سرمایه

 پذیرش معکوس
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 نتیجه رابطه عنوان فرضیه

صداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر  رابطه مثبت میان بی، های مالی خوانایی صورت فرضیه چهار:

 گذاری گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه واگرایی رفتار سرمایه
 کند. را تعدیل می

 عدم پذیرش

رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با ، های مالی قابلیت مقایسه صورت فرضیه پنج:

، گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه

 پذیرش عدم

های مالی رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با  خوانایی صورت فرضیه شش:
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام  گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه

 پذیرش معکوس

ی  نتیجه .7  گی 

 تحلیل فرضیه اول و دوم پژوهش .7-1

گذاران درباره تعیین  صداقتی مدیریت با هموارسازی سود بر واگرایی رفتار سرمایه بی فرضیه اول:
 گذاری تأثیر معنادار مثبت دارد. رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه

انه بر واگرایی رفتار نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با گزارشگری مالی متقلب فرضیه دوم:
تأثیر ، گذاری گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه سرمایه

 معنادار مثبت دارد.
تواند نقشی مؤثر بر روند قیمت و  گذاران در خصوص آینده بازار سرمایه می افکار و عقاید سرمایه

گذاران به دیدگاه آنان پیرامون وضعیت آینده  د سرمایهحجم معاملات بازار داشته باشد. افکار و عقای
بازار سرمایه اشاره دارد. در اقتصاد کلاسیک این اعتقاد وجود دارد که رفتار انسان براساس انتظارات 

 گذار است که نوعی عدم تجانس مربوط به سرمایه، گیرد. واگرایی عقاید و رفتار عقلایی شکل می
گذارها در مورد ارزش دارایی متفاوت است. تفاوت در ترجیحات و عقاید  سرمایهدر آن برآورد 

شود. زمانی که ناهمگونی اعتقادات  گذاران )واگرایی عقاید( منجربه رفتارهای مختلف می سرمایه
گذاران با ارزش بالاتری خریداری  سهام توسط سرمایه، یابد گذار در ارزش سهام افزایش می سرمایه

گیری  گردد. اساس تصمیم گذاری می صورت همزمان در یک سطح بالاتر قیمت به، نابراینب، شود می
های  ها در قالب صورت گذاران و فعالان بازار سرمایه همان اطلاعاتی است که توسط شرکت سرمایه

پذیر است که این اطلاعات  مندی کامل از این اطلاعات زمانی امکان شود و بهره مالی منتشر می
صورت  گذاران باشد. از طرفی اگر این اطلاعات به درک برای سرمایه  دقیق و قابل، کامل، عموق به

تواند به نتایج متفاوتی  می، صورت نامتقارن توزیع شود نابرابر و یا در اصطلاح علمی به، ناعادلانه
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عدم شفافیت در  هرگونه، گذاران را تحت تأثیر قرار دهد؛ بنابراین منجر گردد و بازار سرمایه و سرمایه
گران در بازار سرمایه را با اختلال روبرو سازد گیری سهامداران و تحلیلتواند تصمیماین اطلاعات می

صداقتی مدیران با   گذاران گردد. در فرضیه اول و دوم پژوهش بی و منجربه واگرایی عقاید بین سرمایه
تواند واگرایی عقاید های مالی می رتهموارسازی سود و همچنین خطاکاری مدیران با تقلب در صو

دهنده نقش حیاتی مدیران از طریق ارائه  گذاران را تشدید نماید که درواقع این امر نشان سرمایه
گذاران است. زمانی که مدیران با ارائه  اطلاعات ناصحیح در تشدید اختلاف عقاید میان سرمایه

، گذاران گردند جب بروز اختلاف در بین سرمایهصورت غیراخلاقی مو به، اطلاعات ناصحیح به بازار
ای از سطح اطلاعات بالا  گونه گذار آگاه مجبور است به اطلاعات خود تکیه نموده و هر فرد بهسرمایه

گذاران را از یکدیگر دور نماید و  تواند نظرات و عقاید سرمایهو پایین برخوردار است و همین امر می
با نتایج پژوهش   گذاران گردد. نتایج حاصل رایی رفتار و عقاید سرمایهعامل اصلی تشدید بروز واگ

 ( همسو است.8483( و سیلویا و سرکوئرا )8436پنگ و همکاران )

 تحلیل فرضیه سوم تا ششم پژوهش .7-2

صداقتی مدیریت با  رابطه مثبت میان بی، های مالی قابلیت مقایسه صورت فرضیه سوم:
 گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام حین ی رفتار سرمایههموارسازی سود بر واگرای

 کند. گذاری را تعدیل می أخذ تصمیم سرمایه
صداقتی مدیریت با هموارسازی  رابطه مثبت میان بی، های مالی خوانایی صورت فرضیه چهارم:

حین أخذ تصمیم  گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام سود بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می سرمایه

رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن ، های مالی قابلیت مقایسه صورت فرضیه پنجم:
گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش  مدیریت با گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه

 کند. عدیل میگذاری را ت ذاتی سهام حین أخذ تصمیم سرمایه
های مالی رابطه مثبت میان نادرستی و خطاکار بودن مدیریت با  خوانایی صورت فرضیه ششم:

گذاران درباره تعیین رقم صحیح ارزش ذاتی سهام  گزارشگری مالی متقلبانه بر واگرایی رفتار سرمایه
 کند. گذاری را تعدیل می حین أخذ تصمیم سرمایه

ها و   های مالی در قالب به تأثیرگذاری کیفیت صورت ها راجع  فرضیهکه این دسته از  از آنجایی
های( بر رابطه خطاکاری  قابلیت مقایسه صورت، های گوناگون )خوانایی گزارشگری مالی  عنوان

شده که درک و  ها کنار یکدیگر قرار داده   کلیه تحلیل، گذاران است مدیران و واگرایی عقاید سرمایه
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فرآیند گزارش اطلاعات ، راحتی صورت پذیرد. درواقع گزارشگری مالی واننده بهانتقال مطلب به خ
، براساس هیئت استانداردهای حسابداری مالی مالی و حسابداری یک شرکت به کاربران آن است.

های ارائه و تفسیر  بلکه شامل روش، های مالی نیست گزارشگری مالی محدود به تهیه و ارائه صورت
های  طور مستقیم یا غیرمستقیم با اطلاعات مالی سروکار دارد. درنتیجه صورت ه بهاطلاعاتی است ک

های  مالی تنها بخشی از گزارشگری مالی است. شفافیت بازار سرمایه با گزارشگری مالی شرکت
هیچ تعریفی از کیفیت گزارشگری مالی در ادبیات ، طور کلی به .شده در ارتباط نزدیک است پذیرفته 

هایی  عنوان گزارش های مالی باکیفیت به صورت، وجود ندارد. براساس چارچوب مفهومی دانشگاهی
بینی وضعیت  طرفانه و بدون خطا بوده و اطلاعات مفیدی را برای پیش بی، شوند که کامل تعریف می

طور مستقیم  دهند. اگرچه کیفیت اطلاعات در گزارشگری مالی به مالی و عملکرد شرکت ارائه می
 دانند. مهم می، عنوان یک عامل اصلی در بازار سرمایه مفسّران برجسته آن را به، مشاهده نیست قابل 

باشد. در چارچوب مفهومی  های کیفی ارتقاءدهنده کیفیت می قابلیت مقایسه یکی از ویژگی
گزارشگری ایران نیز قابلیت مقایسه یکی از ویژگی کیفی اصلی مرتبط با ارائه اطلاعات است که بر 

ها است؛   انجام مقایسه و انتخاب از میان گزینه، گیری افزاید. ماهیت تصمیم  مندی اطلاعات می فایده
گذاری در یك واحد تجاری یا واحد  یا سرمایه، گذاری فروش یا نگهداری یك سرمایه، مثال عنوان  به

های تجاری دیگر و رو اگر بتوان اطلاعات یك واحد تجاری را با اطلاعات واحد تجاری دیگر. از این
این اطلاعات ، با اطلاعات مشابه همان واحد تجاری در دوره یا مقاطع زمانی دیگر مقایسه کرد

های مختلف یك واحد  فراهم آوردن شرایطی که بتوان اطلاعات مالی دوره تر خواهد بود.  مند  فایده
شود تا  باعث می، تجاری و یا اطلاعات مالی چندین واحد تجاری را با یکدیگر مقایسه کرد

طور  های مالی بتوانند نقاط قوت و ضعف و وضعیت مالی واحد تجاری را به کنندگان صورت استفاده
شوند نیز از  حال حتی اگر تمام عواملی که منجربه عدم قابلیت مقایسه می نسبی ارزیابی کنند. بااین

ادهای جدیدی رخ دهند که بازهم ممکن است روید، طریق وضع استاندارد دقیق و جزئی رفع شوند
تواند منبعی برای عدم قابلیت  نشده باشد و این رویداد جدید می هنوز استاندارد مربوط به آن تدوین 

 کنندگان را قادر شمار آید. قابلیت مقایسه عبارت از کیفیت اطلاعات است که استفاده مقایسه به
کند. برای اینکه   های اقتصادی می دههای بین دو مجموعه از پدی ها و تفاوت به شناسایی شباهت

موضوعات مشابه باید مشابه و موضوعات متفاوت باید متفاوت به نظر ، مقایسه باشد اطلاعات قابل 
شود که تعامل قابلیت مقایسه و هموارسازی   نیز مشاهده می  برسند. با نگاهی به نتایج آماری حاصل

درواقع زمانی که ، گذاران داشته باشد تار سرمایهسود توانسته است تأثیر معکوسی بر واگرایی رف
های قبل و همچنین با   گذاران اطلاعاتی را در دسترس داشته باشند که قابلیت مقایسه با دوره سرمایه
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توانند سود را به نفع خود هموارسازی نمایند؛   مدیران کمتر می، های مشابه را داشته باشد  شرکت
اما تعامل قابلیت مقایسه و تقلب در ، مادتری به بازار ارسال خواهد شداعت اطلاعات قابل ، بنابراین
گذاران تأثیرگذار  های مالی از نظر آماری نتوانسته است بر واگرایی در عقاید و رفتار سرمایه صورت

پنگ و همکاران ، (8483نوعی مکمّل نتایج پژوهش سیلویا و سرکوئرا ) باشد. نتایج حاصل به
 ( است.8436)

ارزیابی ، تواند در به دست آوردن های مالی می دهد که ساختار صورت عات گذشته نشان میمطال
تواند استخراج محتوای  های مالی می و سنجش محتوای اطلاعاتی آن مؤثر باشد. خوانایی کم صورت

شود  میهای مالی باعث  گذاران دشوارتر کند. خوانایی پایین صورت اطلاعاتی موردنیاز را برای سرمایه
نتایج  اعتماد بدانند و درنتیجه کمتر به آن واکنش نشان دهند.  گذاران اطلاعات را غیرقابل که سرمایه

های  کنند که صورت گذاری می گذاران در شرکتی سرمایه دهد که سرمایه مطالعات مشابه نشان می
شده  های مالی ارائه  ورتاگر ص، های اقتصادی تر است. از دیدگاه تئوری خوانا و دقیق، مالی آن شفاف

راحتی آن را ارزیابی کنند و این  توانند به گذاران نمی سرمایه، ها خوانایی کمی داشته باشد توسط شرکت
با این  شود که به دنبال اطلاعات دیگری باشند و درنتیجه بر آن تکیه کنند. ها ایجاد می تمایل در آن

ه از اطلاعات حسابداری شرکت کاهش یابد و ها در استفاد رود حساسیت آن توصیف انتظار می
قضاوت ، گیری او را مختل سازد؛ بنابراین گذار را سردرگم کند و فرآیند تصمیم ممکن است سرمایه

شود؛ یعنی تأثیر سایر  تر می گذاران در مورد اطلاعات غیرحسابداری در این شرایط حساس سرمایه
و کمتر از اطلاعات حسابداری شرکت خواهد بود. ها معنادار بوده  اطلاعات محیطی بر قضاوت آن

 احتمال موفقیت خواننده در خواندن در یک متن یا نوشته اشاره دارد. خوانایی گزارشگری مالی به

فهم بودن اطلاعات مالی تعریف  عنوان وضوح متن و موفقیت در قابل  خوانایی گزارشگری مالی نیز به
از اهمیت ، کند و بنابراین های مالی کمک می ج در صورتشود که به درک اعداد و ارقام مندر می

بالایی برخوردار است. شواهد آماری حاکی از آن است که درواقع خوانایی گزارشگری و مالی در 
گذاران را کاهش دهد؛ زیرا زمانی  تواند واگرایی عقاید سرمایه  های مالی می تعامل با تقلب در صورت

احتمال تقلب در این ، ا بدون پیچیدگی خاصی عرضه نمایدهای مالی خود ر که شرکت صورت
هایی که تمایل به   شرکت، ها توسط مدیران کاهش خواهد یافت؛ زیرا طبق مبانی نظری پیشین  صورت

، تا میزان تقلب کشف نگردد. بنابراین، کنند  تر عرضه می  معمولًا اطلاعات را پیچیده، تقلب دارند
گذاران کم کند؛  تواند میزان واگرایی عقاید را بین سرمایه  شگری مالی میتعامل تقلب و خوانایی گزار

گذاران ندارد.  تأثیری بر واگرایی عقاید سرمایه، اما تعامل هموارسازی سود و خوانایی گزارشگری مالی
( و 8436پنگ و همکاران )، (8483نوعی مکمّل نتایج پژوهش سیلویا و سرکوئرا ) نتایج حاصل به
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 ( است.3127( و رضایی پینه نویی و صفری گرایلی )3048کوشککی و صفار )  رحمانیان

 پیشنهادها .8

طلبی و  ها با توجه به منفعتمدیران شرکت، های پژوهشبا توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه
بلاشک ممکن است دست به انحراف واقعیات شرکت ، گاهاً همسو نبودن منافع مدیران و سهامداران

در جهت کاهش اختلاف عقاید در بازار ، بنابراین، های مالی بزنند م انعکاس آن در صورتو عد
 گردد:پیشنهاد می

ها به های مالی شرکت سازوکاری توسط سازمان بورس در نظر گرفته شود که اطلاعات صورت (3
 ها را در صنعت با یکدیگر مقایسه نمود. صورتی ارائه گردد که بتوان اطلاعات شرکت

ها در کدال به صورتی طراحی و ارائه گردد  افزارهای مربوط به انتشار اطلاعات مالی شرکت نرم (8
 افشای لازم صورت پذیرد.، تا در صورت عدم خوانایی در گزارشگری مالی و وجود کلمات خاص

اند شناسایی و اطلاعات آنها توسط  هایی که اقدام به گزارشگری مالی متقلبانه نموده شرکت (1
 گذاران قرار گیرد. سازمان بورس در اختیار سرمایه
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ــنـــم ــ ـــ ــ ــابــ ــ ــ  عــ

 در لببینی تق (. رویکردی نوین به پیش3048سید حسین )، عباسعلی؛ نسل موسوی، کتایون؛ پورآقاجان، آشاروزنیا
 ،(57)35، تحقیقات حسابداری و حسابرسیسازی و مدرن(.  های سنّتی و شبیه های مالی )مقایسه مدل صورت

 https://doi.org/10.22034/iaar.2023.172761 .364-303ص
(. رابطه توانایی مدیریت و پایداری سود با تأکید بر اجزای تعهدی و 3120بیستون )، زاده موسی؛ صالح، بزرگ اصل
 . 374-351، ص(52)30، دانش حسابرسی شده در بورس اوراق بهادار تهران.  های پذیرفته های نقدی در شرکت جریان

گذاران و مدیران بر حباب قیمتی سهام در بازار  های رفتاری سرمایه (. تأثیر تورش3043حسین )، شهنازی نازنین؛، بشیری منش
 .18-35ص، (51)35، دانش مالی تحلیل اوراق بهادار سرمایه ایران.

گذاران به  (. واگرایی نظرات و اثر تعدیلی توجه و مشارکت سرمایه3044نوروز )، زاده محسن؛ نوراله، نفیسه؛ حمیدیان، زاده تقی
 .56-03، ص(02)30، دانش مالی تحلیل اوراق بهاداربازار عرضه اولیه سهام. 

مدیریت لحن ، (. کیفیت گزارشگری مالی3043نازنین )، منشاکبر؛ بشیری  علی، فر مهدی؛ نونهال، مهدی؛ فغانی، ثقفی
 .375-352، ص(0)33، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریتالزحمه غیرعادی حسابرس.   های سالانه و حق  گزارش

(. هموارسازی سود؛ مروری جامع بر مفاهیم با تاکید بر تحقیقات داخلی و 3120محمدرضاخانی؛ وحید ) علی؛، ثقفی
 https://doi.org/10.22051/ijar.2015.2180 .382-333ص، (8)5، حسابداری و منافع اجتماعی خارجی.

(. رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و کیفیت اطلاعات حسابداری: بررسی نقش 3122عادله )، زهره؛ آزادزاده، حاجیها
 .838-327، ص16شماره ، های تجربی حسابداری  پژوهشطلبانه مدیران.  رفتار فرصت

های مالی و ابهام گزارشگری مالی بر ارتباط  (. بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت3043گلنار )، نرگس؛ اسحقی، حمیدیان
 .336-26، ص71شماره ، مطالعات تجربی حسابداری مالیارزشی سود و ارزش دفتری هر سهم. 

گیری قیمت و حجم  گذاران بر جهت (. ارزیابی نقش باورهای سرمایه3126سعید علی )، سید هادی؛ احمدی، درخشنده
 .61-53، ص(11)34، دانش مالی تحلیل اوراق بهادارمعاملات در بازار سرمایه. 

گذاری سهام و ناهمگنی رفتار سهامداران در  (. ارزش3124مهدی )، غلامرضا؛ میرزا بیاتی، رضا؛ اسلامی بیدگلی، راعی
 .341-385، ص5شماره ، دانش حسابداریاوراق بهادار تهران. بورس 

گذاری نادرست سهام با  گذاران بر قیمت (. تأثیر واگرایی عقاید سرمایه3048آرمین )، عبدالرسول؛ صفار، رحمانیان کوشککی
 (.3)35، اریهای حسابد پیشرفتتوجه به نقش کیفیت اطلاعات مالی و عدم تقارن اطلاعاتی در بازار سرمایه ایران. 

 https://doi.org/10.22099/jaa.2023.47071.2318 

های  بررسیارتباطات سیاسی و گزارشگری مالی متقلبانه. ، (. توانایی مدیریتی3122عبداله )، جواد؛ محمدی، رضازاده
 .812-837، ص(8)86، حسابداری و حسابرسی

  https://doi.org/10.22059/acctgrev.2019.263263.1007956  
(. خوانایی گزارشگری مالی و احتمال گزارشگری مالی متقلبانه. 3127مهدی )، یاسر؛. صفری گرایلی، رضایی پیته نوئی

 https://doi.org/10.22108/far.2019.113858.1337 (.12)34، های حسابداری مالی پژوهش
لی و احتمال گزارشگری متقلبانه. های ما (. قابلیت مقایسه صورت3122احمد )، یاسر؛ عبداللهی، ته نوئییرضائی پ

 (.04)33، های حسابداری مالی پژوهش
گذاران بر سوء رفتارهای حسابداری: شواهدی از تقلب و  بینی سرمایه (. تأثیر خوش3043محسن )، سعید؛ میره کی، زمانی

 .331-77، ص(3)33، های کاربردی در گزارشگری مالی پژوهشهای بزرگ.  سازی پاک
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گذاران بر سرعت تعدیل اهرم مالی به  (. تأثیر واگرایی عقاید سرمایه3048حامد )، وهاب؛ کارگر، ستمیمهدی؛ ر، صالحی
 https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46960.2312  (.3)35، های حسابداری پیشرفتسمت اهرم بهینه. 

(. مدیریت سود و خوانایی گزارشگری مالی: آزمون 3126محمد )، یاسر؛ نوروزی، مهدی؛ رضایی پیته نویی، صفری گرایلی
 . 814-837، ص(62)37، دانش حسابرسیطلبانه.  تجربی رویکرد فرصت

انداز   چشم(. هموارسازی سود و مدیریت سود. 3043آمنه )، خدیجه؛ گرامی، نازنین؛ رمضانیان، رؤیا؛ کیخانی، صفری
 .18-86، ص(66)5، حسابداری و مدیریت

 شماره، حسابرسهای مالی براساس گزارش انجمن بازرسان رسمی تقلب.  (. تقلب در صورت3128لیلا )، ی کمالصدیق
 .384-337ص، 60

 ،حسابداری و حسابرسی های بررسیکاری سود: توسعه یک مدل.  بینی دست (. پیش3125رشید )، غلامرضا؛ تاتلی، کردستانی
 . 26-71، ص(3)81

دانش (. سنجش کارایی و توانایی مدیریت براساس معیارهای مالی. 3126) بیتا، ایرج؛ مشایخی، مصطفی؛ نوروش، کوشافر
 .848-327، ص81شماره ، حسابداری و حسابرسی

(. تأثیر حاکمیت شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالی: رویکرد 3127مصطفی )، محمدرضا؛ احمدخان بیگی، نیکبخت
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