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Abstract  
This paper examines the impact of country risks on economic complexity 

and the moderating role of economic openness, using a Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) approach on a sample of 47 emerging 

countries from 2007 to 2021. To enhance the robustness of results, 

country risks assesse through separate models. Country risk encompasses 

the economic, social, and political conditions in a foreign country that 

may adversely affect financial institutions' operations. The PSTR 

approach in this study uncovers new evidence on the asymmetric effects 

of country risks and economic complexity across countries with varying 

levels of trade openness. Results indicate that financial, economic, and 

political risks negatively affect economic complexity, with a stronger 

effect observed in highly open economies. Additionally, information and 

communication technology, control of corruption, social capital, and 

foreign direct investment positively influence economic complexity. 

However, government expenditure and population density show varied 

effects on economic complexity depending on a country's trade openness 

level. Policy recommendations include managing country risks, advancing 

information and communication technology, bolstering social capital, 

attracting foreign investment, controlling corruption, and fostering free 

trade to enhance economic complexity. 
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1. Introduction 

Economic complexity serves as a key indicator of a�country’s development and global 
competitiveness (Le et al., 2022; Saad et al., 2023). By uncovering the underlying 

drivers of international disparities in economic complexity, policymakers can formulate 

targeted strategies to address underdevelopment. As a result, economic complexity has 

garnered significant attention, with numerous studies examining its determinants. 

Among these, country risks—comprising financial, economic, and political risks—have 

a notable influence on economic complexity by constraining economic activities and 

encouraging simpler, resource-based production models (Michaud, 1981). Furthermore, 

adequate infrastructure is essential for enhancing economic complexity (Cristelli et al., 

2018; Chauke & Ncanywa, 2021), yet various country risks inhibit infrastructure 

development (Henisz & Zelner, 1999). The production of complex goods relies on 

financial development (Nguyen & Su, 2021; Chu, 2020), but financial and economic 

risks frequently obstruct this process (Samsul, 2016). This study investigates the impact 

of country risks—financial, economic, and political—and the moderating role of an 

open economy strategy on economic complexity, with a particular emphasis on 

emerging and developing countries. 

 

2. Research Method and Data   

To examine the impact of country risks on economic complexity, we employed three 

distinct models to evaluate each type of risk separately, with similar findings across 

models underscoring the robustness of the results. The study utilized the Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) approach to explore the role of economic openness in this 

relationship, treating the degree of economic openness as the transition variable. The 

sample consists of 47 emerging countries, selected based on established studies and 

indices, with the study period spanning from 2007 to 2021, reflecting data availability. 

 

3. Analysis and Discussion 

An analysis of the specified regimes and varying levels of economic openness reveals a 

positive and significant relationship between financial risk and economic complexity. 

Specifically, as financial risk decreases—indicated by higher rankings in risk data that 

correspond to lower risk levels—the conditions for enhancing economic complexity 

improve, especially once a certain trade openness threshold is surpassed. This finding 

suggests that reductions in financial risk more effectively boost economic complexity in 

open economies than in closed economies. 

Information and communication technology (ICT) also exerts a positive and significant 

influence on economic complexity in both open and closed regimes; though its impact 

somewhat less pronounced in economies that are more open. The results further indicate 

that government spending has a positive and significant effect on economic complexity 

in closed economies, yet this effect turns negative when the threshold of openness is 

reached, implying that government intervention is more critical for advancing economic 

complexity in less open economies. 
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Corruption control, social capital, and foreign direct investment (FDI) also contribute 

positively and significantly to economic complexity across both regimes. Notably, the 

effects of social capital and FDI on economic complexity are more pronounced after the 

trade openness threshold is crossed, suggesting that these factors become increasingly 

valuable as economies open. 

An intriguing finding is the effect of population density on economic complexity: it is 

negative and significant in less open economies but shifts to positive and significant 

beyond the openness threshold. This suggests that in open economies, a larger 

population can fuel growth in industrial and production sectors by supplying low-cost 

labor, thereby enhancing economic complexity. The experiences of several Southeast 

Asian economies support this observation. In contrast, 4o 

 

4. Conclusion   

The findings indicate that financial, economic, and political risks—where lower 

rankings signify higher risk—negatively impact economic complexity across models. 

As macroeconomic risks intensify, an environment of uncertainty and apprehension 

permeates the investment landscape, deterring both domestic and foreign investment, 

with foreign investment being particularly crucial to advancing economic complexity. 

Economic complexity also relies on sustained, long-term investments in knowledge-

intensive and complex industries; however, elevated risks and uncertainties tend to steer 

investors toward short-term, less complex projects. In economic literature, heightened 

risks and uncertainties increase the production costs of manufactured goods, 

undermining competitiveness and thereby diminishing economic complexity. 
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 چکیده 
و نقش راهبرد اقتصاد  یاقتصاد یدگیچیبر پ یکشور یهاریسک ریتاثهدف این مقاله بررسی 

کشور نوظهور  00در  4110-4140دوره  یط ایپانل آستانه یرخطیغ کردیبا استفاده از رو باز

کشوری و پیچیدگی  یهاریسکاز رفتار نامتقارن را  یشواهد جدیدرو، این مطالعه، ایناز ؛بود

که  داد. نتایج نشان کرده استاقتصادی در کشورها با درجات متفاوت بازبودن تجاری ارایه 

تاثیر منفی نظر بر پیچیدگی اقتصادی  مد یهامدلمالی، اقتصادی و سیاسی در  یهاریسک

. داشته است. این اثرگذاری در کشورهای با درجه بالای باز بودن تجاری بیشتر بوده است

گذاری مستقیم فناوری اطلاعات و ارتباطات، کنترل فساد، سرمایه اجتماعی، سرمایه ،همچنین

مخارج دولت و تراکم جمعیت  آثاراما  ؛داشته استتاثیر مثبت خارجی بر پیچیدگی اقتصادی 

در کشورها با درجات متفاوت باز بودن تجاری بر پیچیدگی اقتصادی متفاوت بوده است. 

کشوری، بهبود ارتباطات و اطلاعات، تقویت سرمایه  یهاریسککنترل براساس نتایج، 

پیشنهاد یند آزاد تجاری اگذاری خارجی، کنترل فساد و بهبود فراجتماعی، تسهیل ورود سرمایه

 شود.می
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 مقدمه                              .1
کننده رشد و توسعه اقتصادی در ادبیات  محصولات پیچیده ازعوامل تعییندانش، تکنولوژی، تنوع صادراتی و تولید 

پذیری در سطح توسعه و رقابتمهم شاخص  4یک کشور یپیچیدگی اقتصاد(. 0800، 0)رومر اقتصادی بوده است

تولید طیف  تا چه اندازه قادر بهدهد که یک اقتصاد توضیح می 1«پیچیدگی اقتصادی شاخص»اقتصاد جهانی است. 

وکارهای یک کشور را برای ایجاد محصولات های کسبدانش و توانمندی ،واقعبوده و دروسیعی از کالاها و خدمات 

  (.4140، 0و همکاران گایگبوآدِ) کندگیری میمختلف اندازه

با )یافته برای تولید و صادرات طیف متنوعی از محصولات پیچیده پیچیدگی اقتصادی مربوط به ظرفیت افزایش

نوآوری در این زمینه، (. 4144، 5)وو کندبینی میخوبی الگوهای رشد و توسعه آینده را پیشهست که ب( اوری بالابهره

 محصولات از متنوعی طیف پیچیده اقتصادهای ،ینابنابر؛ (0884، 0)آگیون و هویت و خلاقیت نقش محوری دارند

تواند به رشد شیمیایی که می مواد و الکترونیک خودرو، ازجمله ؛کنندو صادر می تولید را( بالا وریبهره با) پیچیده

  (.4140، 0و هاسمن )هیدالگو شودمنجرپایدار 

 یهاریسک آثار اما به ؛های پیچیدگی اقتصادی انجام شده استکنندهخصوص تعیینبا اینکه مطالعات متعددی در

 یهاریسکرسد نظر میبهکه حالیدر ؛کشوری و ساختار اقتصادی کشورها از لحاظ بازبودن تجاری توجه نشده است

د. نتوجهی بر پیچیدگی اقتصادی داشته باشاقتصادی و ریسک سیاسی تاثیر قابلجمله ریسک مالی، ریسک کشوری از

فروشی بر خامهای تولیدی ساده و مبتنیفعالیتتر کرده و اقتصادی را کوتاه هایفعالیتممکن است افق  هاریسکاین 

  (.0800، 0)میچاد دهد گسترشرا 

انواع  ،اما ؛(4140، 8)نگوین و سو ، نیازمند تامین مالی و توسعه مالی استیتولید محصولات پیچیده اقتصاد فرایند

گذاری مستقیم سرمایه سوی دیگر،(. از4100، 01آلام) دکنمیتوسعه مالی را با مانع جدی روبرو  ،کشوری یهاریسک

 یهاریسکشدت به به (4144، 00)اوسینوبی و آژیده خارجی که در ایجاد پیچیدگی اقتصادی نقش مهمی دارد

  (.4144، 04یووابسته است )گونچار و گر اقتصادی و سیاسی کشورها

تواند نقش کلیدی در میزان پیچیدگی اقتصادی کشورها داشته باشد، وضعیت تجارت و مورد مهم دیگری که می

بر پیچیدگی اقتصادی کشورها  یمتضاد گاه،متفاوت و  آثارتواند است. باز بودن اقتصاد می «درجه باز بودن اقتصاد»

به کشور  گذاری مستقیم خارجیورود سرمایه موجبد که باز بودن اقتصاد ندهنشان می یبسیارداشته باشد. مطالعات 

؛ 4110، 00)ایچر و هال کندمیالمللی ایجاد گرایی اقتصادی بینهم، (4104، 01)لیارگواس و اسکاندالیس شودمی

                                                 
1 Romer 
2 The Complexity of a Country's Economy 
3 Economic Complexity Index 
4 Adegboyega et al. 
5 Vu 
6 Aghion & Howitt 
7 Hidalgo & Hausmann 
8 Michaud 
9 Nguyen & Su 
10 Alam 
11 Osinubi & Ajide 
12 Gonchar & Greve 
13 Liargovas & Skandalis 
14 Eicher & Hull 
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یابد میوری بهبود بهره(، 4101، 4دامآک)کریستوپولوس و مَیابد میافزایش  ینوآوری تکنولوژیک(، 4118، 0بالیامون 

سوی دیگر، در . ازبیابدتوان انتظار داشت که پیچیدگی اقتصادی افزایش می ،نتیجهو در( 4104، 1)منشن و آسیکانن

کننده مواد اولیه و منابع طبیعی کشورهای دیگر شده و حتی ی برخی از کشورها تبدیل به تامیناقتصاد جهان فرایند

شدن و پیچیدگی صنعتی فرایندو اقتصاد از ( 4110، 0الدینءشفا) ممکن است از توسعه صنایع نوپا جلوگیری کرده

توسعه و نوظهور از اهمیت بسزایی برخوردار است. برای کشورهای درحال ویژهبهد. این موضوع فاصله بگیر اقتصادی

 هدف از رو،ایناز موثر بر پیچیدگی اقتصادی و نیازمند بررسی است. یاقتصاد باز، عامل راهبردتوان گفت می ،ینابنابر

اقتصاد باز بر  راهبرد نیز مالی، اقتصادی و سیاسی( و  هایریسکشامل ) کشوری یهاریسکبررسی تاثیر  ،مقالهاین 

برخوردار است و  زیادیتوسعه از اهمیت پیچیدگی اقتصادی است. این موضوع برای کشورهای نوظهور و درحال

 . شودمطالعه حاضر با تمرکز بر این کشورها انجام می همین دلیل،به

شود؛ در شود: بعد از مقدمه، ادبیات پژوهش مرور میبه هدف، مقاله در پنج بخش سازماندهی می برای دستیابی

گیری و یابد و در بخش پنجم، نتیجهها اختصاص میشود؛ بخش چهارم به یافتهبخش سوم، روش پژوهش ارائه می

  شود.پیشنهادها عرضه می

 

 مروری بر ادبیات  .6

است. توان دانش و تکنولوژی در  ( توسعه داده شده4118) 5پیچیدگی اقتصادی توسط هیدالگو و هاسمنشاخص 

شود که رشد تنوع و فراگیر بودن محصولات تولیدی یک کشور با شاخص پیچیدگی اقتصادی اندازه گرفته می

یی که فراگیر نیستند، تخصص یابد، کند. هر چه کشوری در تولید کالاهااقتصادی مستمر و باثبات کشورها را متاثر می

  (.4100، 0سکی و همکارانفسایر کشورها توان رقابت کمتری با آن پیدا خواهند کرد )یوتکو

 میزان شود،می مشخص فزاینده و بالا بازده با معمولا که پیچیده، محصولات انواع تولید برای یافتهافزایش توانایی

 رو،از این ؛(4104، 0؛ فلیپ و همکاران4118، 0)هیدالگو و هاسمن کندمی منعکس اقتصاد یک در را مولد دانش

پیچیدگی اقتصادی وری بالا خواهد بود. بنیان، رقابتی، نوآور، خلاق و با بهرهگی اقتصادی همراه با اقتصاد دانشپیچید

 شودنظر گرفته میاقتصادی درگویی برای رشد و پیش (4100، 8)پاگلیس و همکاران شدن اقتصادصنعتی عنوانبهاغلب 

 (. 4141)نگوین و همکاران، 

اند. این مطالعات کننده پیچیدگی اقتصادی در کشورهای مختلف پرداختهمطالعات متعددی به بررسی عوامل تعیین

گذاری مستقیم خارجی، آزادی عوامل متعددی مانند توسعه انسانی، رشد اقتصادی، رانت منابع طبیعی، سرمایه

(، توسعه اینترنت، مخارج دولت، تراکم جمعیت و غیره را ICT) اقتصادی، کیفیت نهادها، توسعه اطلاعات و ارتباطات

                                                 
1 Baliamoune 
2 Christopoulos & McAdam 
3 Mention & Asikainen 
4 Shafaeddin 
5 Hidalgo & Hausmann 
6 Utkovski et al. 
7 Hidalgo & Hausmann 
8 Felipe et al. 
9 Pugliese et al. 
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، نگوین و 4140، 4؛ یالتا و یالتا4140، 0)ارکان و سیلان اندموثر بر میزان پیچیدگی اقتصادی جوامع شناسایی کرده

 (. 4140، آدگبویگا و همکاران، 4141، 1، چو4141همکاران، 

عوامل مهم موثر بر  جملهرسد ازنظر میآن است. به آثاره ریسک و ، مسئلیکی از مهمترین مباحث اقتصادی

 . با وجود اینباشدکشوری شامل مالی، اقتصادی و سیاسی  یهاریسکوضعیت پیچیدگی اقتصادی کشورها، میزان 

 عدم و سیاسی یهاریسک. میزان قرار گرفته استازسوی مطالعات پیشین مورد غفلت  مسئله درجه از اهمیت، این

؛ 0800، 0)سسی و لوثراست  خارجی مستقیم گذاریسرمایه جدی برای جریان ورود یهای اقتصادی مانعقطعیت

 (. 4144، 0؛ کونات4104، 5سولومون و روییز

-اقتصادیثبات دولت، شرایط ریسک سیاسی شامل  ،0(PRSخدمات ریسک سیاسی )گروه اساس ارزیابی بر

 هایتنشهای شهری، های سیاسی، کودتا، آشوبترور و اعدامداخلی،  هایگذاری، تنشسرمایه اندازچشماجتماعی، 

 و نظم و ، قانونتیهای مذهبی و قومیتنشکیفیت بروکراسی، نظامی در امور سیاسی،  مداخلهفساد، وضعیت خارجی، 

ثباتی سیاسی را منحرف سازد. بی تواند روند طبیعی سیستم اقتصادمی هاریسکشود. این میکراتیک گویی دمپاسخ

های سیاسی، انگیزه و امید به در وضعیت ناآرامی زیراگذاری داخلی و خارجی است؛ مخرب برای سرمایه یعامل

ریسک سیاسی (. 4144، 0)بنرجی و داتایابد میشدت کاهش گذاری بلندمدت بهسرمایهگذاری مخصوصا سرمایه

ر و دِمگوِ) مهم و موثر بر پیچیدگی اقتصاد است یشود که خود عاملگذاری زیربنایی مینین باعث تضعیف سرمایههمچ

 (. 4141، 8ماروزوا

د که کناقتصادی را با موانع زیادی روبرو می هایفعالیتوکار و کسب فرایندکراسی، رووپایین بودن کیفیت ب

ریسک »(. 4141، 01)کالین بردپذیری محصولات را از بین میافزایش داده و رقابتشده تولید را ها و قیمت تمامهزینه

، 00جانسن)عجم اوغلو و  شودمیمنجرگذاران در آن کشور به کاهش ظرفیت و توان حفظ امنیت سرمایه «سیاسی

سیستماتیک، های مالی که بحران شودمیبه وضعیتی گفته هم  «ریسک مالی»(. 4110، 04؛ دوهان و هنرکسون4115

در پرداخت ریسک مالی ابزاری برای ارزیابی توانایی کشور  ،PRSاساس تعریف د. برکناقتصاد کلان را تهدید  ثبات

گیری برای توان یک کشور در تأمین مالی رسمی، واقع، ریسک مالی یک سیستم اندازههای خود است. درهزینه

رشد  سرانه وشامل مشکلات مربوط به تولید  «ک اقتصادیریس» ،همچنین تعهدات تجاری و بدهی تجاری آن است.

دهد های ریسک مالی و اقتصادی نشان میشود. بررسی مولفهمیاقتصادی، تورم، کسری بودجه و کسری تراز تجاری 

 توجهی در وضعیت پیچیدگی اقتصادی جوامع داشته باشد. تواند اثر قابلکه این عوامل می

                                                 
1 Erkan & Ceylan 
2 Yalta & Yalta 
3 Chu 
4 Sethi & Luther 
5 Solomon & Ruiz 
6 Konat 
7 Political Risk Services 
8 Banerjee & Dutta 
9 Magwedere & Marozva 
10 Călin 
11 Acemoglou et al. 
12 Douhan and Henrekson 
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زیادی منابع  ثباتی نرخ ارز تا حدّالمللی و بیز تجاری منفی، کمبود نقدینگی بینراهای خارجی یک کشور، تبدهی 

نشان داد که  (0881) 4فرای (.4101، 0)هوانگ و همکاران دکنک اقتصاد را با محدودیت روبرو میمالی مورد نیاز در ی

های دولت، از طریق تأثیرات مالی و ثروت موجب فرار سرمایه از اقتصاد کسری حساب جاری و انباشت بدهی

 ،ای و بنابراینبه تغییرات در کالای سرمایه ،تقاضا برای محصولگذاری، اساس نظریه شتاب سرمایهبر. شودمی

اقتصادی پایین بوده و رشد اقتصادی همراه با تورم پایین و ثبات  یهاریسکشود. لذا زمانی که گذاری منجر میسرمایه

 (.0854، 1)ناکس یابدمیگذاری افزایش نرخ ارز برقرار باشد، تقاضا برای سرمایه

کند. گسترش فساد، فضای سالم ران را با خطر جدی مواجه میاگذها، منافع سرمایهثباتی و ناکارآمدی دولتبی

توسعه ممکن است (. البته در کشورهای درحال0011)شنیشل و همکاران،  کندرا تضعیف میبرای رقابت و نوآوری 

های کارا کافی نبوده و لذا فرایندمکانیسم بازار و توان بخش خصوصی برای رسیدن به بهینگی اقتصادی  و تضمین 

 ت نیازمند دخالت دولت باشدها مانند تضمین رقابت سالم و حفاظت از حقوق مالکیفرایندتضمین و تسهیل این  برای

 (.0180)پناهی و رفاعی، 

حال توسعه برای کسب سهم ه است و کشورهای دررشد و توسعه اقتصادی به دسترسی به بازارهای جهانی وابست

مناسب از درآمدهای صادراتی باید اقتصاد تجارت خارجی خود را از طریق آزادسازی تجارت، واردات کالاهای 

تحقیقات نشان (. 4108، 0گذاری مستقیم خارجی تقویت کنند )سپهردوست و همکارانسرمایهای و جذب سرمایه

یافتگی کشورهای پیشرفته مند شده و به سطح توسعهمثبت سرریز بهره آثارویژه از د که کشورهای اقتصاد باز بهدهمی

های جدید در قویت نوآوری و فناوریهای کلیدی این اثرگذاری، تیکی از کانال(. 0880، 5شوند )گوندلاچهمگرا می

کند ها ایفا میای که تجارت نقش مهمی در ایجاد نوآوریگونه، به(4141، 0روند اقتصاد باز است )ون و همکاران

های مالی جهانی زیرا بحران :تواند پیامدهای منفی داشته باشدحال، باز بودن اقتصاد میبا این(. 4140، 0)ملیتز و ردینگ

 تواند به کارایی بیشتر منجرت میکه باز بودن تجارثبات اقتصادی را تهدید کنند. درحالی توانندو نوسانات اقتصادی می

ویژه در ه باشد، بهنامطلوبی را نیز به همراه داشت آثارهای فناوری ممکن است های بازار و تفاوتشود، نقص

اقتصاد باز بر رشد و  راهبردمثبت  آثارکه  (4100، 0یافته )سیلاجیس و مهیکار و کمتر توسعهحال گذاقتصادهای در

 برد.ای از ابهام فرو میرا در هالهتوسعه اقتصادی 

 

 مطالعات تجربی. 3
 خوبی مورد توجه قراردهد که این حوزه هنوز بهبررسی عوامل مؤثر بر پیچیدگی اقتصادی در مطالعات اخیر نشان می

کننده پیچیدگی اقتصادی در کشورهای خاورمیانه ای به بررسی عوامل تعیین( در مطالعه4140نگرفته است. یالتا و یالتا )

که این کشورها در مقایسه با دیگر اقتصادهای نوظهور، از  رسیدندو به این نتیجه  ندپرداخت (MENA) و شمال آفریقا

                                                 
1 Hwang et al. 
2 Fry  
3 Knox 
4 Sepehrdoust et al. 
5 Gundlach 
6 Wen et al. 
7 Melitz & Redding 
8 Silajdzic & Mehic 
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طور مثبت دهد که سرمایه انسانی بهقرار دارند. نتایج این مطالعه نشان میتری نظر پیچیدگی اقتصادی در وضعیت پایین

که اجاره منابع طبیعی تأثیر منفی بر پیچیدگی اقتصادی دارد و این موضوع ا پیچیدگی اقتصادی مرتبط است، درحالیب

گی اقتصادی به انباشت در این کشورها اشاره دارد. همچنین، تأثیر رانت منابع طبیعی بر پیچید بیماری هلندیبه 

ر بر پیچیدگی اقتصادی کشورهای ( به شناسایی عوامل مؤث4140علاوه، ارکان و سیلان )به. سرمایه انسانی بستگی دارد

گذاری مستقیم خارجی، شاخص اند مشخص کنند که آیا رشد اقتصادی، سرمایهاند و سعی داشتهگذار پرداختهدرحال

نه لیاهای ساها به بررسی دادهکنند یا خیر. آناقتصادی کمک می اقتصادی به پیچیدگیتوسعه انسانی و شاخص آزادی 

 اند. نتایج حاکی از آناستفاده کرده یت پانلروش علّپرداخته و از  4100 - 0880کشور اقتصاد انتقالی در دوره  44

بین متغیرها شناسایی نشده است. اما در صورت  ییت گرنجرگذار، رابطه علّاست که در سطح کلی اقتصادهای درحال

میان برخی از این متغیرها و پیچیدگی  یطرفه و دوطرفه گرنجری یکتعریف متغیرهای خاص کشور، روابط علّ

گذار باید برای حالره دارد که برخی از اقتصادهای درها به این موضوع اشاگیری آننتیجه. اقتصادی قابل شناسایی است

پذیری بتدست آورند و رقاافزوده جهانی را بهشتری از ارزشیدگی اقتصادی خود تلاش کنند تا سهم بیافزایش پیچ

گذاران و تری ازسوی محققان، سیاستمورد توجه جدی همین دلیل، پیچیدگی اقتصادی بایدخود را افزایش دهند. به

 .گیرندگان قرار گیردتصمیم

 - 0880های اقتصاد بین سال 041ای تأثیر چندین عامل بر پیچیدگی اقتصادی در ( در مطالعه4140) 0یو و گایوم

واقعی تواند پیچیدگی اقتصادی و باز بودن را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که افزایش باز بودن مالی می 4100

های کشوری و صنایع مختلف اهمگون آن در گروهتأثیرات ن ،همچنین ؛گیری افزایش دهدطور چشمو غیرقانونی را به

 ( بررسی کرد که چگونه زیرساخت فناوری اطلاعات و ارتباطات4144) 4فعلاوه، موخامتونیز مشهود است. به

گیری محیط غنی اطلاعاتی کمک کرده و تأثیر مثبت بر پیچیدگی اقتصادی داشته باشد. با استفاده از تواند به شکلمی

بر پیچیدگی اقتصادی  ICT شاخص، این مطالعه نشان داد که تمامی اجزای زیرساخت 00شور و ک 00های داده

کلی، هر طوربه ؛توانند به تسهیل تنوع و نوآوری در اقتصادها کمک کنندهای اطلاعاتی میتأثیرگذار هستند و سیاست

طات در توسعه پیچیدگی اقتصادی و دو مطالعه به نقش کلیدی باز بودن مالی و زیرساخت فناوری اطلاعات و ارتبا

 .پذیری کشورها تأکید دارندافزایش رقابت

به بررسی عوامل مؤثر بر پیچیدگی اقتصادی پرداخته و نشان داده است  4118 - 0885ای از ( در مطالعه4141چو )

اجاره منابع طبیعی که  درحالی ؛شونددولتی موجب بهبود آن میکه درآمد، تراکم جمعیت، سرمایه انسانی و مصرف 

 درآمد متفاوت است.مد و کمتأثیر منفی دارد. این تأثیرات در سطوح مختلف پیچیدگی اقتصادی و بین کشورهای پردرآ

، تأثیر توسعه اینترنت، 4100 - 4114کشور بین  08های پانل از ( با تجزیه و تحلیل داده4141نگوین و همکاران )

اند که برای کشورهای اند و نتیجه گرفتهرا بر پیچیدگی اقتصادی بررسی کردهکیفیت نهادی و یکپارچگی اقتصادی 

در اما تأثیر خاصی ندارد.  FDI که درحالی ؛تواند به افزایش پیچیدگی کمک کندیافته، باز بودن تجارت میکمتر توسعه

 مثبت بر پیچیدگی اقتصادی هستند. آثار، دارای کشورهای با درآمد متوسط، هر دو عامل

                                                 
1 Yu & Qayyum 
2 Mukhametov 
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اقتصادی باز  راهبردکشوری و  یهاریسکخصوص تاثیر دهد که مطالعه جدی دربررسی مطالعات قبلی نشان می 

نظر مطمحبرای بررسی موضوع را غیرخطی  یرویکرد، این مطالعه، نشده است. همچنینانجام بر پیچیدگی اقتصادی 

رو، این اینکند. ازمیارزیابی جداگانه طور هکشوری را ب یهاریسکها، انواع و برای استحکام یافته قرار داده است

 است. نوآوری خاص خود مقاله دارای
 

  . روش پژوهش4
 0«باز بودن تجاری»و نقش مالی، اقتصادی و سیاسی بر پیچیدگی اقتصادی  یهاریسکبررسی تاثیر ، پژوهشاین هدف 

اهداف تحقیق، به ها برای نیل های تحقیق، یکی از بهترین روشبا توجه به ماهیت پانلی داده در این رابطه است.

است که برای  ایتکنیک آماری پیشرفته PSTR روش. است 4(PSTR) رگرسیون انتقال ملایم پانلی استفاده از رویکرد

هایی ویژه در تجزیه و تحلیل دادههای غیرخطی و گذار نرم کاربرد دارد. این روش بههای پانل با ویژگیسازی دادهمدل

با تغییرات ساختاری و رفتارهای غیرخطی در متغیرهای اقتصادی، اجتماعی و محیطی بسیار مؤثر است. یکی از 

اساس یک یا چند تدریجی در روابط بین متغیرها بر سازی تغییراتمدل ، قابلیت شناسایی وPSTR های اصلیمزیت

مختلف را بسته به وضعیت متغیرهای مؤثر تحلیل  آثاردهد تا متغیر انتقالی است که به پژوهشگران این امکان را می

امکان ارزیابی سازی روابط پیچیده، کاهش خطاهای تخمینی و پذیری در مدلکنند. نقاط قوت این روش شامل انعطاف

ها بر رشد تواند در بررسی تأثیر سیاستمی  PSTRطور عملی،تر تأثیرات متغیرها در شرایط مختلف است. بهدقیق

کار ای مختلف بههای دادهدر مجموعه های زمانیهای اقتصادی و مطالعه دینامیکاقتصادی، تجزیه و تحلیل چرخه

های ی تفسیر کنند و سیاستترطور مؤثرآمده را بهدستدهد که نتایج بهمیگرفته شود و به پژوهشگران این امکان را 

 یهای افراطی باعث ایجاد رویکردناگهانی میان رژیم گذاریجای به PSTRسازی مدل .دهندتری را پیشنهاد بهینه

رگرسیون  یهامدلت به تری نسبپذیرتر و قابل اطمینانانعطاف یشود که چارچوبمی ییهاملایم و یکپارچه میان رژیم

  د.شومیشود و این مقدار در مدل محاسبه طور پیش فرض تعیین نمیای به. مقدار آستانهدارند ایآستانه

 چو ،(4140) سیلان و ارکاناساس مطالعات تجربی مانند بر پایه مبانی نظری موضوع و برتحقیق این سازی مدل

اند، انجام شده است. کننده پیچیدگی اقتصادی پرداختهبررسی عوامل تعیینکه به ( 4141) همکاران و نگوین و( 4141)

 )درجه باز بودن اقتصاد( اقتصاد باز راهبردبرای مفاهیم مورد بررسی استفاده شده و  یجدید هایشاخصاز  ،همچنین

 :شده است لحاظمتغیر انتقال مدل  عنوانبه

(0) 
𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽2Risks𝑖𝑡+𝛽3Govexp𝑖𝑡 + 𝛽4ICT𝑖𝑡

+ 𝛽5Concorrup𝑖𝑡+𝛽6Socialcap𝑖𝑡+𝛽7Popdens𝑖𝑡+𝛽8FDI𝑖𝑡+𝛽11Openess
∗ 𝐺(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡      

که است جامعه  کیاز دانش در  یاریمعاست. این شاخص،  شاخص پیچیدگی اقتصادی، ECI3 (،0) در معادله

 دیکشور تول کیکه  یاساس تنوع صادراتکشور بر کی یاقتصاد یدگیچیشود. پیم انیشده بدیمحصولات تولخصوص در

، پایگاه داده اطلس هاروارد) شودیمحاسبه م، آنها هستند دیکه قادر به تول ییتعداد کشورها ایبودن آنها  ریکند و فراگیم

ها مدلطور جداگانه در هکشوری )مالی، اقتصادی و سیاسی( که برای استحکام نتایج ب یهاریسکرتبه  :Risks 0(.تابی

                                                 
1 Trade Openness 
2 Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
3 Economic Complexity Index (ECI) 

 downloads-https://atlas.cid.harvard.edu/data                                                                     سایت روبرو:      قابل بازیابی در وب 0
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 المللی ریسک کشوری. آمارهای مربوط به این شاخص، از راهنمای بینشودمیشده و سه مدل مجزا برآورد  وارد

(ICRG)0  ست و توسط گروهی مخاطرات اقتصادی و سیاسی کشورها المللی ارزیابیبین هایشاخصکه از پرکابردترین

 شود، استفاده شده است. منتشر می 0801وضعیت کشورها از سال  انهیارزیابی ماه صورتبهاز کارشناسان 

 Ecorisk هایی همچون تولید ناخالص داخلی سرانه، رشد : ریسک اقتصادی از مولفهرتبه ریسک اقتصادی

های این شاخص شامل بدهی : مولفهرتبه ریسک مالی Finriskتشکیل شده است.  کسری بودجه و ، تورماقتصادی

رتبه  Polriskثبات نرخ ارز است.  و حساب تجاری نسبت به صادرات کالا و خدمات، نقدینگی خالصخارجی، تراز 

 و اقتصادی، ریسک مصادره، درگیری داخلی -ثبات حکومت، شرایط اجتماعی هایمولفه شامل :ریسک سیاسی

گویی نژادی، پاسخ هایهای مذهبی، حاکمیت نظم و قانون، تنشخارجی، فساد، دخالت نظامیان در سیاست، تنش

 صادراتی : میزان کالاهایوری اطلاعات و ارتباطاتافن ICTکیفیت دیوانسالاری است.  و حکومت در برابر مردم

 قطعات مصرفی، الکترونیکی تجهیزات ارتباطی، تجهیزات جانبی، تجهیزات و رایانه شامل ارتباطات و اطلاعات فناوری

مخارج : مخارج عمومی دولت Govexp 4.(4140، بانک جهانیبانک اطلاعات ) استفاده شده استغیره  و الکترونیکی

 . (همان)شود بیان می GDPدرصدی از  صورتبهکه دولت  یدولت شامل تمام مخارج جار یعموم ییمصرف نها

Concorrupحکمرانی خوب است که  هایشاخص: شاخص کنترل فساد یکی از فساد کنترل( GIW)1  منتشر آن را

-شبکهی، و خانوادگ یروابط شخصهای : شاخص سرمایه اجتماعی شامل مولفهسرمایه اجتماعی Socialcapد. کنمی

، موسسه لگاتومشاخص رفاه ) استی و اجتماع یمدن مشارکتی و نهاد اعتمادی، فرد نیب اعتمادی، اجتماع یها

4141).0 Popdens (4140، بانک جهانیبانک اطلاعات ) نیمساحت زم به تیجمعمیزان  :جمعیت تراکم. FDI 

. (همان)شود ی میخارج گذارانهیسرما توسط سرمایه خالص ورود یهاانیجر : شاملمستقیم خارجی گذاریسرمایه

Openness از  المللیسهم تجارت بین صورتبه: درجه باز بودن تجاریGDP  (همان)شود می لحاظآن کشور . 

نمونه انتخاب  عنوانبهها بندیاساس مطالعات مختلف و شاخصبر نوظهورکشور  00 ،جامعه هدف مطالعه حاضر

حقیق، برخی از مورد نظر ت هایشاخصبرای و ضروری کافی  یهاداده حجمبا توجه به محدودیت در شده است. 

رها، در محدودیت در آماگفتنی است که . البته شدمحدود  4140-4110 نیز بهو دوره زمانی  کشورها حذف شده

  .مدل نیز اثرگذار بوده است هایشاخصانتخاب برخی 

 

  هایافتهو تجزیه و تحلیل مدل برآورد  .5
ترین مقدار شاخص کم آمده است. (0)در نمودار وضعیت پیچیدگی اقتصادی کشورهای نوظهور  ،هامدلقبل از برآورد 

مربوط به کشورهای کره جنوبی و سنگاپور است. پیچیدگی اقتصادی مربوط به کشور نیجریه و بیشترین مقدار آن 

 همچنین در این نمودار، کشورهای مورد بررسی مشخص است.

 

                                                 
1 International Country Risk Guide 
2 Retrievable on the website: https://databank.worldbank.org/metadataglossary/world-development-indicators /series/ 

TX.VAL.ICTG.ZS.UN. 
3 Worldwide Governance Indicators (WGI) 
4 LEGATUM Prosperity Index 

   https:// Legatum_Prosperity_Index                                          سایت روبرو:                                                  قابل بازیابی در وب

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://databank.worldbank.org/metadataglossary/world-development-indicators%20/series/
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 پیچیدگی اقتصادی کشورهای مورد مطالعه .1نمودار 

 .های پژوهشیافته منبع:

 

 آزمون ریشه واحد

 ،قرار گیرد. در این مطالعه مورد بررسیپژوهش برای جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب لازم است مانایی متغیرهای 

گزارش  (0)جدول این آزمون در . نتایج مناسب دانسته شده استبرای بررسی مانایی متغیرها  0پسران CADFرویکرد 

 شده است. 

 های ریشه واحدآزمون .1 جدول

z(t-bar) تفاضل مرتبه اول  ارزش احتمال z(t-bar) متغیر در سطح ارزش احتمال 

   00/0- 11/1 ECI 

40/00- 11/1 D.  Concorrup 11/0- 05/1 Concorrup 

88/0- 11/1 D. Openness 00/4 88/1 Openness 

85/01- 11/1 D. Ecorisk 50/1- 48/1 Ecorisk 

   80/1- 11/1 Finrisk 

   00/4- 11/1 Polrisk 

   14/1- 11/1 ICT 

40/0- 11/1 D. Goverexp 00/4 88/1 Goverexp 

   58/5- 11/1 Socialcap 

80/0- 14/1 D.Popdens 14/0- 05/1 Popdens 

   10/0- 11/1 FDI 

 پژوهش هاییافته منبع:
 

توان وجود اطمینان از عدم بروز رگرسیون ساختگی می برایدر وضعیتی که برخی متغیرهای مدل نامانا هستند، 

های معتبر از آزمون 4قرار داد. آزمون همگرایی کائو انباشتگی بین متغیرهای مدل را مورد آزمونروابط بلندمدت یا هم

نتایج  طبق گزارش شده است. (4)انباشتگی بین متغیرهای مدل است. این آزمون در جدول برای بررسی وجود هم

                                                 
1 Pesaran 
2 Kao 
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برای  متغیرها در بلندمدت شود کهنتیجه می است 15/1با توجه به ارزش احتمال آزمون کائو که کمتر از  (4)جدول 

 کند.رگرسیون کاذب دلالت می نبودهمگرا هستند و این امر بر مدل هر سه 
 

 در سه معادله رگرسیون گرایی کائوآزمون هم .6جدول 

Prob. t-Statistic مدل آماره آزمون 

11/1 00/0- ADF 

 مدل ریسک مالی
 

81/010 Residual variance 

10/000 HAC variance 

11/1 08/0- ADF 

 اقتصادیمدل ریسک 
 

41/010 Residual variance 

80/001 HAC variance 

11/1 00/0- ADF 

 مدل ریسک سیاسی
 

10/010 Residual variance 

00/004 HAC variance 

 پژوهش هاییافته منبع:
 

 آزمون وجود روابط غیرخطی

باید آزمون خطی بودن در مقابل  وهله نخستدر  ،0(PSTR) یپانل میانتقال ملا ونیمدل رگرس کردیروبرای استفاده از 

نمایی، ضریب های نسبت درستآماره ازتوان می ،برای این منظور انجام گیرد.وجود الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی 

روابط  نبود. نتایج مربوط به آزمون وجود روابط غیرخطی در مقابل دکراستفاده  1و ضریب لاگرانژ والد 4لاگرانژ فیشر

 هاآزمونگزارش شده است. با توجه به نتایج آزمون، تمامی  (1) جدولدر  )با متغیر انتقال باز بودن تجاری( غیرخطی

از یک الگوی غیرخطی پیروی  = 0rهای حدی و تعداد رژیم =4mو   =0mای دهند که برای حدهای آستانهنشان می

 کنند. می

 غیرخطی روابط وجود آزمون .3 جدول

  آماره آزمون ضریب لاگرانژ والد ضریب لاگرانژ فیشر نمایینسبت درست 

M=1 01/41   (11/1) 00/1   (11/1) 88/44   (11/1) 
𝐻0: 𝑟 = 0 

𝐻1: 𝑟 =  با حضور  1

 ریسک مالی

M=2 10/50    (11/1) 00/1   (11/1) 50/51   (11/1) 

M=1 81/0   (45/1) 01/0   (11/1) 00/0   (40/1) 
𝐻0: 𝑟 = 1 

𝐻1: 𝑟 = 2 M=2 01/50   (11/1) 50/1   (11/1) 01/50   (11/1) 

M=1 55/41   (11/1) 04/1   (11/1) 01/41   (11/1) 
𝐻0: 𝑟 = 0 

𝐻1: 𝑟 = 1 
 با حضور 

 ریسک اقتصادی
M=2 88/00   (11/1) 40/1   (11/1) 10/00   (11/1) 

M=1 01/04   (10/1) 00/0   (04/1) 00/04   (10/1) 𝐻0: 𝑟 = 1 

                                                 
1 Panel Smooth Transition Regression (PSTR) Model 
2 Fischer 
3 Wald 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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  آماره آزمون ضریب لاگرانژ والد ضریب لاگرانژ فیشر نمایینسبت درست 

M=2 40/10   (11/1) 10/4   (11/1) 08/15   (11/1) 𝐻1: 𝑟 = 2 

M=1 00/40   (11/1) 45/1   (11/1) 88/41   (11/1) 
𝐻0: 𝑟 = 0 

𝐻1: 𝑟 =  با حضور  1

 ریسک سیاسی

M=2 01/50   (11/1) 01/1    (11/1) 81/51   (11/1) 

M=1 01/04   (10/1) 01/0   (04/1) 50/04   (10/1) 
𝐻0: 𝑟 = 1 

𝐻1: 𝑟 = 2 M=2 00/10   (11/1) 01/4   (11/1) 51/10   (11/1) 

 احتمال هر آماره است. ارزشای بوده و اعداد داخل پارانتز های آستانهتعداد مکان mتعداد توابع انتقال و  R نکته:

 پژوهش هاییافته منبع:

 

های حدی )توابع انتقال(، پژوهش، برای تعیین تعداد رژیمپس از اثبات وجود یک رابطه غیرخطی بین متغیرهای 

شود. فرضیه صفر، وجود الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی با دو رژیم وجود رابطه غیرخطی باقیمانده بررسی می

به با توجه . شودحدی در مقابل فرضیه مخالف، وجود الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی با سه رژیم حدی آزمون می

 .قابل قبول است m=4برای  r=4و سه رژیم حدی  m=0با توجه به    = 0r رژیم حدی دو، حالت وجود نتایج

 

 ای )تابع انتقال(های آستانهتعیین تعداد مکان

 نیز( و BIC(، شوارتز )RSSمانده )از معیارهای مجذور مربعات باقی ای بهینههای آستانهتعداد مکانمنظور انتخاب به

 گزارش شده است. (0)در جدول  آن نتایجکه  ( استفاده شدAICآکائیک )
 

 انتقال تابع یک در ایآستانه هایمکان تعداد انتخاب .4 جدول

تعداد مکان 

 ایآستانه

 مدل ریسک مالی

AIC BIC RSS 

M=1 010/0 801/0 000/01054 

M=2 04/0 81/0 40/00018 

 
 مدل ریسک اقتصادی

AIC  AIC 

M=1 04/0 M=1 04/0 

M=2 01/0 M=2 01/0 

 
 مدل ریسک سیاسی

AIC  AIC 

M=1 00/0 M=1 00/0 

M=2 00/0 M=2 00/0 

 پژوهش هاییافته منبع:

 

لذا برای برآورد رگرسیون  ؛ای دارددلالت بر استفاده از یک مکان آستانه هر سه معیار (0) با توجه به نتایج جدول

 ای و دو رژیم حدی استفاده شده است.از یک مکان آستانه باز بودن تجاریای انتقال ملایم پانلی با وجود متغیر آستانه

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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  PSTR برآورد مدل با روش

باز بودن ای بهینه، رگرسیون انتقال ملایم پانلی با توجه به متغیر آستانه پس از تعیین تعداد بهینه تابع انتقال و حد آستانه

پارامتر شیب که  اساس نتایج برآورد مدل،بر گزارش شده است.( 5) برآورد شده است که نتایج در جدولتجاری 

برابر اول تا سوم  در مدل ،ترتیببه است؛حاکی از سرعت تعدیل و انتقال از یک رژیم یا حالت به رژیم یا حالت دیگر 

تر به یک رژیم معنای انتقال از یک رژیم انتقالی پایینبهعدد پارامتر شیب  برآورد شده است. 0/4088و  00/0، 48/0با 

را تحت تاثیر قرار  پیچیدگی اقتصادیتواند می باز بودن تجاریدهد که سطوح بالاتر و نشان می استانتقالی بالاتر 

 01/04و  80/00، 10/00کننده دو رژیم برابر با نقطه عطف و تفکیک عنوانبهنیز  بودن تجاریباز ای دهد. حد آستانه

 یارژیم دوم خواهد بود و شدت  طبقرفتار متغیرها  ای،حدود آستانهز ا تربیش ،عبارتی. بهاست اول تا سوم یهامدلدر 

 تغییر خواهد کرد. پیچیدگی اقتصادیجهت تاثیر متغیرها بر 

 

 PSTRدر مدل  پیچیدگی اقتصادیبرآورد پارامترهای مدل برای متغیر وابسته  .5جدول 

 ضرایب متغیر
 مدل ریسک سیاسی مدل ریسک اقتصادی مدل ریسک مالی

 tآماره  مقدار ضرایب tآماره  مقدار ضرایب tآماره  مقدار ضرایب

Finrisk 
𝛼1 44/1 55/4 - - - - 

𝛽1 08/0 10/5 - - - - 

Ecorisk 
𝛼2 - - 48/1 08/4 - - 

𝛽2 - - 00/0 00/5 - - 

Polrisk 
𝛼3 - - - - 41/1 00/4 

𝛽3 - - - - 40/0 10/5 

ICT 
𝛼4 51/0 00/5 04/0 00/5 51/0 80/5 

𝛽4 00/0- 00/0- 11/0- 04/0- 00/0- 10/5- 

Govexp 
𝛼5 01/0 04/1 04/1 18/1 40/1 10/0 

𝛽5 01/0- 10/1- 00/0- 15/1- 01/1- 10/4- 

Concorrup 
𝛼6 00/1 10/0 00/1 01/5 84/1 80/5 

𝛽6 10/1- 00/4- 54/1- 01/1- 50/1- 00/1- 

Socialcap 
𝛼7 01/1 00/5 05/1 08/5 00/1 80/0 

𝛽7 84/1 08/0 80/1 51/0 01/0 00/5 

Popdens 
𝛼8 01/1- 51/1- 040/1- 14/1- 000/1- 08/1- 

𝛽8 00/1 01/1 040/1 01/1 000/1 00/0 

FDI 
𝛼9 114/1 00/5 114/1 40/5 114/1 10/0 

𝛽9 105/1 10/0 100/1 10/0 108/1 01/0 

𝛾  48/0  00/0  0/4088  

𝐶  10/00  80/00  01/04  

 است.بیانگر پارامتر شیب و مکان وقوع تغییر رژیم  ،ترتیببه 𝐶و 𝛾 توجه:

 پژوهش هاییافته منبع:
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-میبررسی شده، تر نتایج برآوردادراک روشن برای های غیرخطی ضرایب عموما دو رژیم حدیویژگیبرای ارائه  

ای بوده و نهایت، مقدار متغیر انتقال کمتر از حد آستانه. بر این اساس، در صورت میل پارامتر شیب به سمت بیشود

. استدی متناظر با رژیم حدی اول ضرایب برآور ،که در این حالت استتابع انتقال دارای مقدار عددی صفر 

ای بوده و تابع تر از حد آستانهدر صورت میل کردن پارامتر شیب به سمت صفر، مقدار متغیر انتقال بزرگ ،همچنین

حالت باشد. که در این حالت نیز ضرایب برآوردی متناظر با رژیم حدی دوم می استانتقال دارای مقدار عددی یک 

 : استزیر  صورتبهحدی برای مدل ریسک مالی 

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی اول
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟎:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 0.22Finrisk𝑖𝑡 + 1.50ICT𝑖𝑡 + 1.10Govexpit + 0.81Concorrup𝑖𝑡 + 0.63Socialcap𝑖𝑡

− 0.13Popdens𝑖𝑡 + 0.002FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی دوم
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟏:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 1.71Finrisk + 0.03ICT𝑖𝑡 − 0.30Govexpit + 0.43concorrup𝑖𝑡 + 1.55Socialcap𝑖𝑡

+ 0.01Popdens𝑖𝑡 + 0.087FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

اساس دو رژیم موجود، ارتباط مثبت و معناداری میان نرخ ریسک مالی و پیچیدگی اقتصادی وجود دارد. به این بر

تر دهنده ریسک کمشود و عدد بالاتر نشانبندی کشورها مشخص میوسیله رتبهعنا که با کاهش ریسک مالی )که بهم

اری، بیشتر یابد؛ این تأثیر در صورت عبور از حد آستانه درجه باز بودن تجاست( پیچیدگی اقتصادی افزایش می

ر از کشورهای با اقتصاد باز، ریسک مالی کمتر، پیچیدگی اقتصادی را بیشت داراینتیجه، در کشورهای شود. درمی

تأثیر مثبت و معناداری بر شاخص  (ICT) د. همچنین، فناوری اطلاعات و ارتباطاتنکناقتصاد بسته تقویت می

با توجه به ضرایب . اقتصاد باز کمتر است دارایدر کشورهای  ICT اما اهمیت ؛پیچیدگی اقتصادی در هر دو رژیم دارد

طور که در مفهوم پیچیدگی اقتصادی بیان شد، چیدگی اقتصادی دارد. همانبیشترین اثر را در پی ICTمتغیرهای مدل، 

توان انتظار داشت که توسعه می رو،اینازاین شاخص نمایشگر میزان دانش، تکنولوژی و نوآوری کشورهاست و 

  داشته باشد.نقش محوری فناوری اطلاعات و ارتباطات در میزان پیچیدگی اقتصادی کشورها 

اقتصاد بسته، تأثیر مخارج عمومی دولت بر پیچیدگی اقتصادی مثبت و  دارایدهد که در کشورهای نتایج نشان می

رسد بهبود نظر میشود. بهباز(، این تأثیر منفی میکه پس از عبور از حد آستانه )اقتصادهای درحالی ؛معنادار است

ته به اقدامات دولتی است. همچنین، تأثیر کنترل فساد، سرمایه اقتصاد بسته وابس دارایپیچیدگی اقتصادی در کشورهای 

مثبت و معنادار است و این تأثیر در  ،گذاری مستقیم خارجی بر پیچیدگی اقتصادی در هر دو رژیماجتماعی و سرمایه

ت بر دهد که تأثیر تراکم جمعیدیگری نشان می مشخصیابد. نتایج اقتصادهای باز پس از حد آستانه افزایش می

پس از حد آستانه باز بودن تجاری، این تأثیر مثبت و معنادار  ،اما ؛پیچیدگی اقتصادی در رژیم اول منفی و معنادار است

تواند از طریق تأمین نیروی کار اقتصاد باز می دارایبه این معناست که جمعیت زیاد در کشورهای امر شود. این می

ارزان، به رشد بخش صنعتی و تولیدی و افزایش پیچیدگی اقتصادی کمک کند؛ تجربه کشورهای جنوب شرق آسیا نیز 

یروی کار وسیع در رشد توانند از ظرفیت ناقتصاد بسته نمی دارای، کشورهای مقابلکند. در این نتیجه را تأیید می

معادلات  صورتبهحالت حدی برای مدل ریسک اقتصادی و ریسک سیاسی نیز د. برداری کننخوبی بهرهبه اقتصادی

 زیر است: 
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 حالت حدی مدل ریسک اقتصادی:

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی اول
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟎:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 0.29Ecorisk𝑖𝑡 + 1.42ICT𝑖𝑡 + 0.82Govexpit + 0.81Concorrup𝑖𝑡 + 0.65Socialcap𝑖𝑡

− 0.121Popdens𝑖𝑡 + 0.002FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی دوم
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟏:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 1.46Ecorisk𝑖𝑡 + 0.12ICT𝑖𝑡 − 0.32Goverexpit + 0.29Concorrup𝑖𝑡 + 1.61Socialcap𝑖𝑡

+ 0.007Popdens𝑖𝑡 + 0.088FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

 

 حالت حدی مدل ریسک سیاسی: 

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی اول
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟎:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 0.23Polrisk𝑖𝑡 + 1.50ICT𝑖𝑡 + 0.24Goverexpit + 0.92Concorrup𝑖𝑡 + 0.77Social capital𝑖𝑡

− 0.111PopDens𝑖𝑡 + 0.002FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

𝒈(𝒒𝒊𝒕) رژیم حدی دوم
𝒋

; 𝜸𝒋, 𝒄𝒋) = 𝟏:) 

𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡 = 𝜇0 + 1.47Polrisk𝑖𝑡 + 0.09ICT𝑖𝑡 − 0.36Goverexpit + 0.34Concorrup𝑖𝑡 + 1.87Socialcap𝑖𝑡

+ 0.006Popdens𝑖𝑡 + 0.081FDI𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

حساسیت ضرایب، از سه مدل جداگانه با  تحلیل ،و همچنین نتایج در این تحقیق برای رصد استحکام و پایداری

مختلف،  یهامدلمالی، اقتصادی و سیاسی استفاده شده است. ثبات ضرایب در  یهاریسکسازی یکسان برای مدل

  دهد.میزان استحکام نتایج را نشان می

اقتصادی و سیاسی )ریسک کمتر( بر  یهاریسکتأثیر مثبت رتبه  ،دوم و سوم هایهای حدی مدلبررسی رژیم

ریسک مالی، اقتصادی و  کشوری، شامل یهاریسکتوان گفت بنابراین، می ؛کندپیچیدگی اقتصادی را تأیید می

دهد کنترل های کلیدی پیچیدگی اقتصادی هستند. همچنین، تحلیل غیرخطی نشان میکنندهجمله تعیینسیاسی، از

دوم و سوم اثر مثبت  هاینتایج مدل اقتصاد باز تأثیر بیشتری بر پیچیدگی اقتصادی دارد. دارایدر کشورهای  هاریسک

ICT مربوط به ریسک اقتصادی و سیاسی نشان  یهامدلنتایج  دهد.بر پیچیدگی اقتصادی را مورد تایید قرار می

 ؛اقتصاد بسته، تأثیر مخارج عمومی دولت بر پیچیدگی اقتصادی مثبت و معنادار است دارایدهد که در کشورهای می

های مدل اول تطابق شود. این نتایج با یافتهکه پس از حد آستانه باز بودن تجاری، این تأثیر منفی و معنادار می حالیدر

دهد که این تأثیرات ی با درجات مختلف باز بودن اقتصاد نشان مییدارد. بررسی تأثیرات مخارج دولت در کشورها

المللی، بهبود بازیگران اقتصادی بین نبودنِها و دلیل محدودیتبهاقتصاد بسته،  دارایمتفاوت خواهد بود. در کشورهای 

 ت.و اقدام دولت وابسته اس به حمایتتولید  فرایندساختار تولید و پیچیدگی 

گذاری مستقیم خارجی دهد که تأثیر کنترل فساد، سرمایه اجتماعی و سرمایهدوم و سوم نشان می یهامدلنتایج 

گذاری مستقیم تأثیر سرمایه اجتماعی و سرمایه ،بر پیچیدگی اقتصادی در هر دو رژیم مثبت و معنادار است و همچنین

یابد. این نتایج با بعد از حد آستانه باز بودن تجاری و در اقتصادهای باز افزایش میخارجی بر پیچیدگی اقتصادی 

و سوم نیز دوم  یهامدلنهایت، تأثیر تراکم جمعیت بر پیچیدگی اقتصادی در در خوانی دارد.های مدل اول همیافته

بنابراین،  ؛مثبت است ،در رژیم دومای که این تأثیر در رژیم اول منفی و معنادار و گونهمشابه مدل اول است؛ به
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تواند نیروی کار لازم برای بهبود ساختار تولید توان با اطمینان بیشتری گفت که جمعیت زیاد در اقتصادهای باز میمی 

که در کشورهای بسته، این جمعیت ممکن است موانعی برای توسعه اقتصادی ایجاد کند،  درحالی ؛را فراهم کند

 .تواند مانعی برای توسعه اقتصادی باشداند که رشد جمعیت میمطالعات نیز تأکید کردهطوری که برخی به

ای درجه باز بودن تجاری نشان در مقابل متغیر آستانهرا  هاریسکتوان نمودارهای مربوط به ضرایب می ،نهایتدر

 نمایش داده شده است.  (4)داد. این ضرایب در نمودار 

 

 
 ای باز بودن تجاریریسک مالی در مقابل متغیر آستانه. ضرایب 6نمودار 

 .های پژوهشیافته منبع:

 

که در رژیم اول در مقایسه با رژیم دوم  استاثر ریسک مالی بر پیچیدگی اقتصادی مثبت  (4)با توجه به نمودار 

مثبت است که در رژیم اول در مقایسه با  ،دارای ضریب مثبت کمتری است. اثر ریسک اقتصادی بر پیچیدگی اقتصادی

در نمودار مربوط به ریسک سیاسی، اثر آن بر پیچیدگی  ،رژیم دوم دارای ضریب مثبت کمتری است. همچنین

اما بعد از عبور از حد  ؛اقتصادی مثبت است که در رژیم اول در مقایسه با رژیم دوم دارای ضریب مثبت کمتری است

 رژیم دوم رفتار خواهد کرد. طبقتجاری باز بودن  01/04آستانه 

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه0
کشور نوظهور طی دوره  00 ای به حجمو با نمونه PSTRای مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد غیرخطی پانل آستانه

پرداخت.  کشوری بر پیچیدگی اقتصادی و نقش تجارت آزاد یهاریسکتاثیر وتحلیل به بررسی و تجزیه 4110-4140

و تشابه بالای نتایج برآورد  شدمالی، اقتصادی و سیاسی استفاده  یهاریسکمدل مجزا برای  سهاستحکام نتایج از  برای

  دست آورد.بهها را مختلف، درجه بالای اطمینان از نتایج رگرسیون یهامدل

 یهاریسکدارند. افزایش تأثیر منفی مالی، اقتصادی و سیاسی بر پیچیدگی اقتصادی  یهاریسککه  دادنتایج نشان 

شود که این امر بر پیچیدگی اقتصادی میمنجرهای داخلی و خارجی گذاریکلان به فضای نااطمینانی و کاهش سرمایه

 است؛ اما،بنیان و پیچیده دانش گذاری با افق بلندمدت در صنایعپیچیدگی اقتصادی نیازمند سرمایهتأثیر منفی دارد. 

دهد. مدت و غیرپیچیده سوق میی با افق کوتاهیهاگذاران را به سمت پروژهها عموما سرمایهو نااطمینانی هاریسک

پذیری آن را تضعیف رقابت ،نتیجهولات تولیدی را افزایش داده و درمحص شدهها قیمت تمامو نااطمینانی هاریسک

کشوری بر  یهاریسک آثارطبق نتایج، بازبودن اقتصاد  همچنینشود. میمنجرهش پیچیدگی اقتصادی کند که به کامی
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درجه بالای باز بودن اقتصاد، افزایش  دارایکه در کشورهای  معناکند؛ بدینپیچیدگی اقتصادی را تقویت می

تر فضای رقابتی بیشتر و جریان روان توان گفتو می کندکشوری، پیچیدگی اقتصادی را بیشتر تضعیف می یهاریسک

 ها در این کشورهاست. سرمایه

( بر میزان ICTتحقیق نشان داد که بهبود فناوری اطلاعات و ارتباطات ) یهامدلسایر نتایج حاصل از برآورد 

توسعه  دارد وخلاق و  بنیان، نوآوراقتصاد دانش ریشه پیچیدگی اقتصادی ،رحالهدارد. بهتاثیر مثبت پیچیدگی اقتصادها 

ICT (4141) 0( و آمبی و همکاران4144) موخامتو دارد. مطالعاتنقش کلیدی  ،در ایجاد و توسعه دانش و نوآوری 

های تولید را افزایش سرعت انتقال اطلاعات شده و هزینهباعث نه تنها  ICTاند. توسعه نتایج مشابهی را گزارش کرده

 معنایاقتصاد است که توسعه آن، به های مهمو خدمات آن از بخش ICTبلکه خود تولیدات بخش  ؛دهدکاهش می

 افزایش پیچیدگی اقتصادی است. 

بر پیچیدگی  یداری مستقیم خارجی تاثیر مثبت و معناگذارنتایج تحقیق نشان داد که جریان ورود سرمایه ،همچنین

بلکه همراه با  ؛کندها را تامین میگذاریتنها منابع مالی قوی برای سرمایهگذاری خارجی نه اقتصادی دارد. سرمایه

 هشود. این نتایج با مطالعوری نیز وارد اقتصاد میاگذاری مستقیم خارجی، دانش، تکنولوژی و فنجریان ورود سرمایه

بر پیچیدگی را گذاری مستقیم خارجی اقتصاد باز، اثر مثبت سرمایه راهبرد. همراستاست( 4144اوسینوبی و آژیده )

 کند. اقتصادی تقویت می

یکی از نتایج قابل تامل در این مطالعه، نحوه اثرگذاری مخارج دولت بر پیچیدگی اقتصادی است. مطالعات قبلی به 

دهد که ( از مطالعات این حوزه نشان می4108) 4نیاشا و اودیامبواند. بررسی نتایج متناقضی در این خصوص نائل آمده

های دهد که هزینه( نشان می4141مطالعاتی مانند چو ) مخارج دولت در اقتصاد با ابهامات زیادی روبرو است.  آثار

نشان داد که  PSTRاما مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد غیرخطی ؛ شوددولت باعث افزایش پیچیدگی اقتصادی می

باز بودن درجه پایین با  مخارج دولت بر پیچیدگی اقتصادی در کشورهای مختلف متفاوت است. در کشورها آثار

ولی در کشورها با درجه آزادی  ؛گذاردمیتاثیر مثبت ، مخارج دولت بر پیچیدگی اقتصادی (تراقتصاد بستهتجاری )

اقتصاد باز، حضور بیشتر دولت  دارایرهای شود. در کشوبالاتر، مخارج دولت موجب تضعیف پیچیدگی اقتصادی می

شده و توان  های مضاعف برای بازیگران اقتصادیها و هزینهدر اقتصاد و مخارج آن موجب ایجاد محدودیت

المللی، های بینجریان سرمایه نبودنتر، با توجه به در اقتصادهای بسته ؛ اما،دهدپذیری آنها را کاهش میرقابت

 شود. پیچیده تاحد زیادی با حمایت و ورود دولت میسر می هایگذاریسرمایه

از نتایج دیگر این مطالعه، اثر مثبت کنترل فساد بر پیچیدگی اقتصادی است. کنترل فساد تا حد زیادی وضعیت 

( 4141) ( و یو و گایوم4141) نگوین و همکارانهایی مانند دهد. بررسیرانی در جوامع مختلف نشان میکیفیت حکم

کنند اند. کشورهایی که سطح فساد بالاتری را تجربه میمثبت کیفیت حکمرانی بر پیچیدگی اقتصادی را تایید کرده آثار

های غیرضروری و نقش مخرب نهاد دولت در فضای سالم رقابتی، محدودیت نبودنِهای بالای تولید، یی، هزینهابا ناکار

 اقتصاد مواجه هستند. 

                                                 
1 Oumbé et al 
2 Nyasha & Odhiambo 
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صورت ؛ بدیندارداثرات نامتقارن اضر نشان داد که تراکم جمعیت بر پیچیدگی اقتصادی نتایج تحقیق ح ،همچنین 

ولی در اقتصادهای باز، جمعیت  ؛شودکه در اقتصادهای بسته، تراکم جمعیت باعث تضعیف پیچیدگی اقتصادی می

دهد. مطالعات نیروی کار لازم برای توسعه صنایع را فراهم کرده و پیچیدگی اقتصادی را بهبود می ،بیشتر در یک جامعه

که با نتایج مربوط  کرد( تنها رابطه غیرخطی بین تراکم جمعیت و پیچیدگی اقتصادی را بررسی 4141قبلی مانند چو )

دارای ن داد که تراکم جمعیت در کشورها . اما مطالعه حاضر نشاسازگار استبه اقتصادهای باز در این مطالعه 

تجربه کشور چین توجه به توان خصوص میشود. در اینتواند موجب بهبود پیچیدگی اقتصادی نمی اقتصادهای بسته

محور، از وجود پتانسیل نیروی اقتصاد جهانی و صادرات فراینداز جمعیت زیاد در یک  ی. کشور چین با برخوردارکرد

توان از توان گفت در بستر تجارت آزاد میبرده است. لذا می رشد اقتصادی و پیچیدگی اقتصادی بهره برای زانکار ار

وجود  تصادهای بسته، جمعیت زیاد به معنایبهبود پیچیدگی اقتصادی استفاده کرد. اما در اق برایظرفیت جمعیتی 

 موانع برای رشد و توسعه اقتصادی خواهد بود. 

های کنندهسازی تعیینهای دیگر تحقیق حاضر، وارد کردن سرمایه اجتماعی به مدلیکی از نوآوری ،نهایتدر

شود. پیچیدگی اقتصادی است. نتایج این تحقیق نشان داد که سرمایه اجتماعی باعث بهبود پیچیدگی اقتصادی می

جمعی و  هایفعالیتسترده، های اجتماعی گهای مدنی، گستردگی اعتماد عمومی و وجود شبکهوجود مشارکت

ها و رشد آنها در یک کشور تا حد زیادی به کند. تشکیل شرکتگذاری و کارآفرینی را تقویت میگروهی سرمایه

 های اجتماعی در آن کشور بستگی دارد.فرهنگ کارجمعی و میزان مشارکت

ریزان کلان کشور به کاهش گذاران و برنامهشود که سیاستاد میتحلیل نتایج این مطالعه، پیشنهوبا توجه به تجزیه

کشوری و کنترل پیامدهای ناشی از آن توجه جدی داشته باشند. برای این منظور، ضروری است که یک  یهاریسک

 یهاریسککاهش  ،ینابنابر ؛اقتصادی، مالی و سیاسی تدوین شود یهاریسکجامع برای شناسایی و تحلیل  راهبرد

های دولتی و خارجی، بهبود کیفیت ها، کاهش بدهیکشوری از طریق ثبات سیاسی، ثبات ارزی، بهبود تراز پرداخت

های داخلی و ارتباط نزدیک حاکمیت و مردم قوانین و مقررات، افزایش شفافیت، کاهش کسری بودجه و کاهش تنش

یند جهانی شدن اقتصادها، از اهمیت مضاعفی برخوردار اها، در فر. این سیاستاستهای جدی این مطالعه از توصیه

نظر داشته باشند تا موجود در کشورهای مقصد را زیر یهاریسکطور مستمر المللی نیز باید بهگذاران بینسرمایهاست. 

 د.گذاری اتخاذ کنندر زمینه سرمایهتری تصمیمات آگاهانه

های ختاقتصادی کشورها ضروری است، توسعه زیرساهای کلیدی که برای بهبود پیچیدگی یکی از سیاست

ه اطلاعات و تواند باعث تسهیل ارتباطات تجاری، بهبود دسترسی باین توسعه میت است. فناوری اطلاعات و ارتباطا

، رشد در اقتصادهای بسته. گذاری در این حوزه باید در اولویت قرار گیردبنابراین، سرمایه ؛وری شودافزایش بهره

حدی وابسته به دولت است و این پایداری رشد در این حوزه را با مانع جدی روبرو دی تاو پیچیدگی اقتصا صنعت

جمعیت زیاد بدون فراهم بودن  ،. همچنیننیست کارآمدیدولت متصدی  ،د؛ این درحالی است که اساساکنمی

توان از مزیت نیروی کار فراوان ه نمیبوده و در اقتصادهای بستهای اقتصادی، مانعی جدی برای رشد و توسعه فرصت

های تجاری باز حرکت همین دلیل، لازم است که کشورها به سمت سیاست. بهپذیری اقتصادی بهره بردرقابت برای

وکار فضای کسب یتواند به ارتقامند شوند. این تغییر رویکرد میالمللی بهرهکنند تا بتوانند از مزایای بالقوه تجارت بین

 . ش بیکاری کمک شایانی نمایدو کاه

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ویژه گذاری مستقیم خارجی از طریق حذف موانع قانونی و ساختاری، بههمچنین، تسهیل و تشویق ورود سرمایه

شود. این های این مطالعه معرفی میعنوان یکی دیگر از توصیهدر زمینه قوانین تجاری و حقوق مالکیت خصوصی به

نهایت، کنترل فساد در. گذاری مناسب استاصلاح قوانین و ایجاد محیط سرمایه برایمنسجم  یموضوع نیازمند راهبرد

پذیری زایش رقابتها و افتواند به کارآمدی سیاستالزاماتی است که می های اقتصادی، ازفرایندو ایجاد شفافیت در 

سطوح اقتصادی و  امیتمگذاران باید راهکارهایی برای تقویت نظارت و افزایش شفافیت در کمک کند. سیاست

 . اجتماعی اتخاذ کنند

های مهم این مطالعه به های جمعی نیز از دیگر توصیههای اجتماعی و مشارکتبر این، بهبود و توسعه شبکهافزون

های جدید برای تعاملات اجتماعی، تشویق نوآوری و ایجاد فرصت یتواند به ارتقارود. این اقدام میشمار می

. های جمعی، زمینه رشد پایدار پیچیدگی اقتصادی تسهیل خواهد شدهمکاری اقتصادی منجرشود. با افزایش همکاری

برای مطالعات بعدی نیز با توجه به تفاوت ساختار اقتصاد کشورهای نوظهور و عدم امکان رصد مجزای آنها در 

شود این مطالعه برای اقتصادهای ملی نیز انجام و نقش سایر متغیرهای کلان اقتصادی در رویکرد پانلی، توصیه می

  .شودکشوری بر پیچیدگی اقتصادی بررسی  یهاریسکاثرگذاری انواع 
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