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The main objective of this paper is to examine the influence of 

monetary policy and total factor productivity on the industrial sector of Iran. 

By assuming the Iranian economy and the division of the economy into two 

sectors (namely, the industrial and other economic sectors), and drawing on 

the seasonal data between the years 2000-2022 and the Central Bank's 

Input-output table for 2016, the paper adopts a suitable dynamic stochastic 

general equilibrium model based on the regional New Keynesian 

framework. After assigning values to some parameters obtained in previous 

studies and deriving an estimation regarding some of them, the variables 

were simulated and compared with real data to validate the model.  

The results of the model simulation indicate that the total factor 

productivity shock of the industry sector's (as well as the total factor 

productivity shock of other sectors) has increasing effects on total 

production, production of the industry sector, production of other sectors, 

consumption and has had a reducing effect on inflation in the economy. 

Also, the shock of liquidity growth will cause the growth of total 

production, industrial sector production and other sectors production and 

will increase consumption, employment and inflation. 
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بر بخش صنعت    دیکل عوامل تول  وریو بهره    یپول استیس  ریتاث   یمقاله حاضر بررس  یهدف اصل 
  یتصادف  یای پو  یمدل مناسب تعادل عموم  کی  رانیرو با توجه به اقتصاد ا   نای  از.  باشد  یم  رانیاقتصاد ا 

  شده   یطراح  ، یاقتصاد  هایبخش    ریاقتصاد به دو بخش صنعت و سا  کیبا فرض تفک  دیجد  نینزیک
ستانده    - و جدول داده    1401تا    1379  های  سال  یفصل  هایمورد استفاده، شامل داده    های  است. داده

از    یپارامترها از مطالعات گذشته و برآورد تعداد  یبرخ   مقداردهی  با.  باشد  یم  یبانک مرکز  1395سال  

 .دیگرد یابیو اعتبار مدل ارز سهیمقا یواقع های  شده با داده سازی هی شب رهامتغی  ها، آن
بخش    دی کل عوامل تول  وری  بهرهاز آن است که تکانه    یمدل حاک  یساز  هیحاصل از شب  ج ینتا

کل،    دیبر تول  ندهیاثرات فزا   دارای  ، ( هابخش    ریسا  دیکل عوامل تول  وریتکانه بهره    نیصنعت )و همچن
  بر   علاوه.  است  بوده  اقتصاد  در  تورم  بر  کاهنده  اثر  و  مصرف  ها،   بخش  ریسا  دیبخش صنعت، تول  دیتول
نقد  نای سا  دیتول  ، ینگیتکانه رشد  افزوده  ارزش  و  افزوده بخش صنعت  ارزش  و   های  بخش  ریکل 
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 . مقدمه 1
 یها و رشود اقتصوادقیمت تیدر تثب ینقش مهم یهای کلان اقتصوادسویاسوت  ،هادر صوورت وقوع بحران

 سوتمیبه سو  یسونت  ینگینقد  قیجهان با کاهش نرخ بهره و تزر  ی. اکثر کشوورهاکننداعمال می یطیمح سوتیز
، بدلیل سواختار سویاسوی حال، همه کشوورها نی(. با ا12009، دایو موچ  زریاند )هاها پاسوخ دادهخود به بحران یمال

 هایسویاسوت یاجرا یلازم برا یریپذانعطاف  پولی خود،ی اروپا و یا وابسوتگی به سویاسوت پول  هیاتحادمانند 
  اسوتیسو  یممکن اسوت اثربخشو  ،دارند یترنییبهره پا نرخکه    ییکشوورها(.  2012 2تومیک،را ندارند )  کلان

 انیجر جادیها را با اآن  ارزش پول ملیتواند  می  ی،کاهش نرخ بهره اضووواف  راید زنرا از دسوووت بده پولی خود
 یبرا یمال  اسوتیسوی، های پولمحدودیتاین با توجه به  (. 2009،  دایو موچ زریثبات کند )هابی هیسورما خروج
 یمعرف (.2009  3و همکاران، کرسوووانوواگیرد )مورد اسوووتفاده قرار می  و کنترل تورم  یرشووود اقتصووواد تیتثب

و کمک به مقابله با هر گونه از دسوت دادن اعتماد به   یداخل یتقاضوا شیقادر به افزا  یمحرک مال یهابسوته
ممکن اسوت منجر به    ،تحمل  رقابلیغ  یهاحال، هزینه نی(. با ا2009،   دیو موچ  زریاسوت )ها ینفس اقتصواد

، اقتصواد  مناسوب سویاسوتی  یها. بدون پاسوخگردد یعموم  یبده یسوطو  بالا  و همینطور میبودجه عظ  یکسور
ممکن   یاسوتیاشوتباهات سو  و تکرار( 2009  4،کانن و همکاران) و عمیق گردد مدتبلند رکودممکن اسوت دچار  

ی و کنترل بهبود رشود اقتصواد یبرا  اسوتیسواز کدام نوع  لذا سووال مهم این اسوت  . کند دیشودرا تاسوت بحران  
 تر است؟ مناسب تورم

را  دیکل و سوط  تول یتقاضوا  تواندیم افتهیتوسوعه   یمال  اسوتیسو کیمعتقد بودند که   ینزیاقتصواددانان ک

  تری ¬نقش مهم  یپول  اسووتیمعتقدند که سوو انیگراکه، پول  یدهد. در حال شیافزا ندهیفزا بیضوورا  قیاز طر
 رایدارند، ز یارتباط مثبت  یمعتقد بودند که عرضوه پول و رشود اقتصواد انیگرادارد. پول یمال  اسوتینسوبت به سو

 یمناسوب، پاسوخ روشون یمال ای یپول اسوتی. اما درباره سوافتیخواهد   شیحجم پول افزا شیافزا لیبه دل دیتول
 یبرنامه جامع و مناسووب دیکشووور با کی  ،یاز هر نوع بحران یریجلوگ یروشوون اسووت که برا نیوجود ندارد. ا

موجود   قاتیتحق شوتریحال، ب نیکند. با ا  ینبی¬شیرا درک و پ ییدادهایرو نیداشوته باشود که با آن بتواند چن
 نیو تعاملات ب بیبه صورت جداگانه وجود دارد و به ندرت بر ترک یمال  استیس ای یپول  استیدر مورد نقش س

 تمرکز شده است.  یو مال یپول یهااستیس

ترین حوزه به منظور تحقق  از طرفی بخش صوونعت به دلیل اهمیت و نقشووی که در اقتصوواد دارد، اصوولی
شوود. از آنجایی که تداوم و افزایش تولید های کلی اقتصواد مقاومتی محسووب میاهداف موردنظر برای سویاسوت

کننده آن، در کشوور مسوتلزم نگاه مناسوب به بخش صونعت اسوت، توجه کافی به بخش صونعت و عوامل تقویت
(. لذا با توجه به مطالب ذکر شوده، هدف این تحقیق بررسوی تأثیر 1399باشود )رضوایی و همکاران،  آشوکار می

های تعادل وری کل عوامل تولید بر بخش صوونعت اقتصوواد ایران در چارچوب مدلهای پولی و بهرهیاسووتسوو
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بخش    اسوت. بخش اول؛ مقدمه، حاضور در پنج بخش تدوین شوده پژوهشباشود. از این رو،  عمومی تصوادفی می
بخش  ،  معرفی و تصوری  مدل تعادل عمومی پویای تصوادفی؛ ، بخش سووممبانی نظری و پیشوینه تحقیق دوم؛
و   گیریارائه و نتیجه  و شوبیه سوازی و توابع واکنش آنی، مدل اعتبار سونجشکالیبره کردن پارامترها،  ؛چهارم

 .شده است تقسیم بندیدر بخش پنجم   پیشنهادها

 پژوهش. مبانی نظری و پیشینه 2
 . مبانی نظری1-2

مدل  سوواختار یکه بر رو 2007سووال   قبل از بحرانپویای تصووادفی   یهای تعادل عموممدل  هینمونه اول
ها،  و سووایر بخش بازار کار و کالادر دو را    یاسووم  هایچسووبندگیتا   بود  سوواخته شووده ی تجاریچرخه واقع

برخی شوووونود، اموا  می  نوامیوده  دیوجود  ینزیک  Dsgeهوای  هوا اغلوب بوه عنوان مودلمودل  نیا  .کننود  ریپوذمکوانا
اصوولی  گذاری این اسووت که هسووتهنامند. دلیل این ناممی 1تنیدمیفر Dsgeهای  مدل  بههای مزبور را مدل

 نیبر اسواس ا، بنا نهاده شوده اسوت.  کایآمر  ی( در انجمن اقتصواد1968) دمنیفر ها بر اسواس سوخنرانیاین مدل
مانند حقیقی اقتصواد  یرهایبر متغ یریثأت چیه اسواسواً ،مدتبلنددر  یپول  اسوتیها، سوتورمابر  از   ری، به غدگاهید

در  یپول  اسوووتیها و دسوووتمزدها، سوووقیمتچسوووبندگی  لیحال، به دل نیبا احقیقی ندارد.  و نرخ بهره تولید 
در نرخ بهره موقت  کاهشیک طور خاص،   به  .حقیقی اقتصووواد م ثر باشووود  یرهایبر متغتواند  میمدت  کوتاه
و  یاقتصواد هایتیفعال حقیقی همراه اسوت؛ که این امر، خود موجب افزایش درنرخ بهره  در  با کاهشی  اسوم

 تورم خواهد شد. 
در تورم و نرخ بهره   به یک اندازه راتییتغ  موجب ی،پول  اسوتیدر سو  یدائم راتییتغمطابق با قاعده فیشور؛ 

در نرخ   موجب تغییرات  ی،پول اسوتیموقت در سو  راتییتغ  ،2خواهد شود. اما مطابق با قاعده آنتی فیشورین یاسوم
 ی، گالدای(، کلار1996)  3ونی کینزی جدید؛  هایدلعکس یکدیگر خواهد شود. مدر جهت و تورم  یبهره اسوم
 کنند.تأیید میرا  یژگی( هر دو و2005) 5و والش ( و وودفورد1999) 4و گرتلر

خود  یهاها قیمتبنگاه کنداسوت که بیان می دیجد  ینزیمدل کقاعده آنتی فیشورین،  پشوت   یشوهود اسواسو
تکانه موقت   ریثأتحت ت  نسوبتاً ،اقتصواد  ندهیآ تیوضوع. کنندمی نییتع آتی خودو  یفعل هزینه نهاییرا بر اسواس  

موجب   ی،در نرخ بهره اسومموقت  کاهش  سویاسوتتورم به  عدم پاسوخ   نی، بنابراردیگیقرار نم یپول  اسوتیسو
خانوار موجب ای  دوره بین برای توضوی  این مطلب باید گفت، جانشوینی.  حقیقی خواهد شودنرخ بهره  کاهش

ی همزموان شیافزا نی. اخواهود شووودکوار   یرویدرآمود ن شیافزا  افزایش در مصووورف جواری کوه این امر منجر بوه
شده که  نهائی یهادستمزد و هزینه  شیاشتغال باعث افزا افزایش.  گرددمیمصرف و اشتغال   منجر به افزایش

حرکت   عکس یکدیگردر جهت   یو نرخ بهره اسوم  ورم. از آنجا که تخواهد شودتورم  این امر منجر به افزایش 
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قاعده فیشر  ،دیجد ینزیهای استاندارد کاست. مدلآنتی فیشرین   یژگیو یدارا کینزی جدید مدللذا  کنند، می
 های ادوار تجاری واقعی هستند.مدلتقریباً مشابه ها در بلندمدت این مدل رایز کندرا تأیید می

توانایی  ، بدلیل اسوتواری بر مبانی خرد و همینطوراز محققان یاریبسو  برای دیجد  ینزیهای کمدلجذابیت  
باشود.  ، میسوکوت کرده بودندها های ادوار تجاری واقعی در برابر آندر پاسوخ به سووالات بیشوماری که مدل

داشوته باشوند؟  ییهایژگیچه و دیها بامدل  نیا  یکم یهابود: نسوخه نیا مطر  شوده  مهم هایسووال ی ازکی
نوع تکانه   نی. اشوودمتمرکز   یتکانه پول پویا در مواجهه با  بر اثرات  یتجرب اتیسوووال، ادب نیپاسووخ به ا  یبرا

( بخش  1963)  1و شوووارتز  دمنیمدتهاسووت که مورد توجه اقتصوواددانان کلان بوده اسووت. به عنوان مثال، فر
مودل ادوار   کدر یودر عرضوووه پول نسوووبوت دادنود.   برونزاهوای تکوانوه بوه ادوار تجواری را  در راتییاز تغ  یاعموده

دهند در صوورتیکه در یک لی واکنشوی نشوان نمیپو  اسوتیسو  تکانه کی  به  حقیقی  یرهایمتغی،  تجاری واقع
 دهند. لی، پاسخ نشان میپو استیس تکانه کمدل ساده کینزی جدید، این متغیرها در مواجهه با ی

 گذاران اقداماتاسووتیسووزیرا منعکس کند، در اقتصوواد  را   یمختلف اثراتتواند  می  یپول اسووتیتکانه سوو
ی  ر یگاندازه  یخطاها ذاتاً دارای دهند که این دادهانجام می  2یواقع -زمان  یهاخود را بر اسواس داده سویاسوتی

واقعی و سوایر آمار رسومی اغلب بر اسواس برآوردهای   -های اقتصوادی زمانادهباشوند. لازم به ذکر اسوت دمی
برخی از اقتصواددانان معتقدند   .شوودمی، تعدیل اولیه اسوت و بنابراین اغلب با در دسوترس بودن برآوردهای بهتر

هسووتند، در مقایسووه با  مسووتعد خطاکه واقعی  -های زمانزمانی که بر اسوواس داده ،که سوویاسووت اقتصووادی

 مزیمقاله مهم، سو کیدر   .دداشوته باشون تریمتفاوت بسویار ممکن اسوت اثرات  )اصولا  شوده(،  ترهای دقیقداده

  استیابزار س  با یپول  استیواکنش س  تابعدر   اخلالرا با   یپول  استیهای ستکانه  دی( استدلال کرد که با1986)

( 1999، 1996)  چنباوم و اوانزی، آانویسوتی( و کر1992) ندریکرد. برنانکه و بل  ییمدت، شوناسوانرخ بهره کوتاه

 ییندارند، شوناسوا دیتورم و تول  رویبر یهمزمان  ریتأث چیفرض که ه نیرا با اسوتفاده از ا یپول اسوتیهای سوتکانه
 .اندکرده

 پژوهش . پیشینه 2-2
( در مطالعه خود با اسووتفاده از منحنی فیلی س کینزی جدید، ارتباط بین تورم و 2024) 6اوکانو و همکاران

هر دو به    اتیو نرخ مال  ی، نرخ بهره اسومنهیبه  یو مال یپول  اسوتیسوتأثیرتحت دهند. شوکاف تولید را نشوان می
فراهم تورم را  تیتثبی از طریق تثبیت شوکاف تولید،  اتینرخ مال  رییشووند. تغیم  سوتفادها  یاسوتیعنوان ابزار سو

 کند. یم ایجادرا  یمازاد مال ی،اتیدر نرخ مال ریی، تغنی. علاوه بر اکندمی

 
1 Friedman and Schwartz   
2 real-time data 
3 Sims 
4 Bernanke and Blinder   
5 Christiano, Eichenbaum, and Evans 
6 Okano, E., Inagaki, K., & Eguchi 
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 یهابر خواص مدل  یبخشوو نیب  یسوواختار اقتصوواد ریثأت( در مطالعه خود به  2023) 1ویتینوف و همکاران
DSGEی،تکانه صووونعت کیپس از   ینسوووب  یهامتیدر ق  راتییدهد تغینشوووان مها اند. نتایج آن، پرداخته 

 . تأثیر داشته باشد واردات و تورم، دیتول تواند برمی
 یهواپواسوووخ  بوه  منجر  دولوت  مخوارج هوایتکوانوه  دهنود( در مقوالوه خود نشوووان می2022) 2بواکز و همکواران

 . است تربزرگ یبالادست عیصنا انیم در که شودمی یبخش افزوده ارزش ناهمگون
های تقاضووا و فناوری در ایجاد نوسووانات  ( در مطالعه خود به اهمیت نسووبی تکانه2022) 3مولنارووا و ریتر

  ی تقاضا  یهاتکانه دهدها نشان میآن جینتااند.  چرخه تجاری، هم در سط  کل و هم صنایع جداگانه، پرداخته
، موجب صونعت کیوری در بهره شیافزاعلاوه بر این نشوان دادند  نوسوانات کل هسوتند.    یکل محرک اصول

صونعت در  تولیدی آناسوتفاده از نهاده   شیامر منجر به افزا نیاصونعت شوده و  محصوولات آن  متیق کاهش
  .شودمی جانشینی آنها، یهابسته به کشش ی،دست نییپا  عیصنا

 یو مال یتجار یوندهایپ با  سووتانده –داده در اقتصوواد   یمال  یهاتکانهدر مطالعه خود به اثر   (2020) 4لئو
ی  بالادسوت  هایبر بخش  توانندی، میمال چسوبندگیدر صوورت وجود  یهای مالتکانهدهند ها، نشوان میبنگاه
  تأثیر بگذارد.  اقتصاد

های سویاسوت پولی در اقتصوادی با تولید ( در مقاله خود به موضووع انتشوار تکانه2020) 5پسوتن و همکاران
کنند های سویاسوت پولی یک مدلی تعادل عمومی پویای تصوادفی ارائه میتکانه، برای بررسوی انتقال 6ناهمگن

 ها؛ با هم تعامل دارند. ستانده، و اندازه بخش -که در آن ناهمگنی در چسبندگی قیمت، ساختار داده 
چک،   یجمهور یتصوادف یایپو یسوتانده تعادل عموم -داده   یدر مقاله مدل چند بخشو(  2019)  7گاوتورپ
 یم  کیتفک  ریو سوا یها، اقتصواد را به سوه بخش صونعت، مالبخش  نیسوتانده ب -داده   یوندهایبا اسوتفاده از پ

برآورد   ،سوتانده -داده  یوندهایو بدون پ  یبخشو کیبا مدل  سوهیمدل در مقا نیکه ا دهدینشوان م جی. نتاکند

 .دهدیاز اقتصاد ارائه م تری یکل فراهم و ساختار جزئ یرهایمتغ یابیارز یرا برا تری¬قیدق
در مقوالوه خود بوا فرض مودل کینزین جودیود بوا دو بخش خودموات و تولیود، بوه    (2019) 8گوالسوووی و راشووودی

پردازند. با توجه به تحول سواختاری از بخش تولید به بخش خدمات، سوهم خدمات در پولی می بررسوی سویاسوت
ی که حسوواسوویت بیشووتری به  یای در طول زمان افزایش یافته اسووت. در کشووورهاهای واسووطهنهادهتامین 
 دهد.های سیاست پولی واکنش کمتری نشان میای بخش خدمات دارند، تورم به تکانههای واسطهنهاده

 

 
1 Votinov, Lazaryan 
2 Bouakez, et.al 
3 Molnarova, Reiter 
4 Luo 
5 Pasten, et.al, 
6 Heterogeneous Production Economy 
7 Gawthorpe 
8 Galesi, Rashedi 
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پولی متعارف و غیرمتعارف نقش مهم و  هایسووویاسوووت  اند( نشوووان داده1402بنی سوووعید و همکاران )
 بر یپول  اسوتیسو  نامتقارن اثرات( در بررسوی  1399کشوت کاران و همکاران )داری در رشود اقتصوادی دارد. معنی
  باعث مثبت  تکانه  واحد  کنشوان دادند، ی  DSGEیتصوادف  یایپو  یعموم  تعادل  یالگو با  رانیا مسوکن  بازار
 با نیهمچن و  تکانه اندازه در  رییتغ با  یطرف از.  ابدی شیافزا درصود12 مسوکن  بخش در خالص ارزش  شوودمی

 خواهد متفاوت  زین  الگو  یرهایمتغ واکنش  رونق، در گرید  بار و رکود در کباری مشوابه، یپول  اسوتیسو کی اعمال
  .بود

 هایوری کل عوامل تولید در بخشتکانه بهره در مطالعه خود نشوان دادند، یک( 1398عطار و همکاران )
گذاری بوده و پس از مصورف خصووصوی و سورمایه  دارای اثرات فزاینده بر تولید کل، تولید بخشوی، ،اقتصوادی
پولی و  هایسویاسوتثیر  أت( در بررسوی  1398سوعادت مهر و غفاری )  .رسوداقتصواد به تعادل مجدد می ،چند دوره

کوه تکوانوه افزایش حجم پول، بواعوث افزایش تولیود،    دنودموالی بر متغیرهوای کلان اقتصووواد ایران نشوووان دا
. همچنین تکانه افزایش مخارج دولتی، تولید، اشوتغال و شوودمیگذاری و اشوتغال در کنار افزایش تورم سورمایه

 دهد. گذاری خصوصی را کاهش میتورم را افزایش داده اما سرمایه
 مسوکن  بخش  نوسوانات  بر یپول  اسوتیسو  تکانه  زین و اخبار  تکانه ریتأث  یبررسو ( با1397کشواورز و پارسوا )

 اخبار   یصوح  تکانه یرگذاریتأث اما  .شوود  مسوکن متیق  نوسوانات  به منجر  تواندمی اخبار  تکانه دندهمی نشوان
.  اسوت  ماندگار  مسوکن  بخش در اخبار  یناصوح  تکانه اثر که  صوورت نیبد  اسوت اخبار   یناصوح  تکانه  از متفاوت
 .است یمنف مسکن بخش یقیحق متیق بر یپول استیس تکانه ریتأث نیا بر علاوه

مثبت  هایسویاستد که ندههای پولی بر تولید نشوان میبررسوی اثرات تکانه در(  1397)  همکارانوفامند و 
و منفی پولی در دوره رکود و همچنین در دوره رونق اقتصووادی دارای اثرات نامتقارن بر رشوود تولیدات داخلی 

در دوران رکود نسووبت به دوران رونق بیشووتر   ،های پولی مثبت و منفی بر تولیدبوده و میزان اثرگذاری تکانه
 است. 

الذکر در این اسوت که این پژوهش، یک مدل تعادل عمومی پویای تفاوت پژوهش حاضور با مطالعات فو 
ها تفکیک شوده کند که در آن اقتصواد به دو بخش صونعت و سوایر بخشتصوادفی برای اقتصواد ایران طراحی می

وری کل عوامل تولید را بر بخش صونعت و برخی متغیرهای های پولی و بهرهاسوت و تلاش دارد تأثیر سویاسوت
 کلان اقتصادی نشان دهد. 

 . روش شناسی پژوهش 3
 الگو  . تصریح1-3

سوازی تعادل عمومی پویای تحقیق از مدل هدفه منظور تجزیه و تحلیل اطلاعات و یافتن پاسوخ برای  ب
شوامل خانوار، بخش    مدل پیشونهادی.  اسوتفاده خواهد شود( 2018)1به پیروی از کاسوتا  (DSGE)تصوادفی
واسوووطوه  ی  هواتولیودکننوده کوالا  هوایبنگواهو  تولیودکننوده کوالای نهوائیبنگواه نمونوه  هوا کوه خود از دو بخش بنگواه

 
1 Costa Junior 
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واسطه بخشی ی  هاتولیدکننده کالا هایبنگاهسوازی قسمت باشود. به منظور مدلبخشوی، دولت و مقام پولی می
میزان رمایه، هزینه تعدیل سودر فرایند تعدیل موجودی ( اسوتفاده شوده اسوت.  2022بواکز و همکاران )از مطالعه 

و   نگکی (،1988)  1رمایه در مدل لحاظ شده است. به تبعیت از مطالعات گرین وود و همکارانسبرداری از  بهره
گذاری  سورمایه هزینه تعدیل موجودی سورمایه تابعی از تغییردر (،2005)  3و همکاران سوتیانوکری(، 2000) 2ریبیلو

)چشوم هم چشومی(در بخش خانوارها لحاظ   ر این مدل عادات بیرونی مصورف کننده. ددر نظر گرفته شوده اسوت
مک کالوم و و  2000 4،شووده اسووت، تا اینکه مدل پایداری در رفتار مصوورف افراد را بخوبی بیان نماید )فوهر

 (.1999 5،نلسون
درآمد آن به نفت وابسته است و دولت   علاوه بر موارد فو ، به دلیل ویژگی خاص اقتصاد ایران که عمدتاً 

ای در مدل دارد که بصورت معادلات در این اقتصاد غالب است، بخووش نفووت و مخووارج دولووت جایگاه ویژه
سازی شده است. های ارتباطی نفت با سایر متغیرها مدلمختلف در مدل لحاظ شوده اسوت و همچنین مکانیزیم

متغیرهای کلان اقتصووادی را تحت  سووایر هم از طریق تغییر در پایه پولی متغیر نفت هم از کانال تابع تولید و
درخصووص سویاسوتگذاری بخش پولی چون در ایران نرخ بهره کنترل شوده اسوت، از بهره به   .دهدثیر قرار میأت

هووووای پووووولی در . سویاسوتشوودمیوض از نرخ رشود نقدینگی اسوتفاده در ع  شوودعنوان ابزار پولی اتفاده نمی
 .چوارچوب هوم قاعوده و صلاحدید مورد بررسی قرار خواهد گرفوت

 خانوارها. 1-1-3
 از مطلوبیتش بیشوتر کار ارایه و  برای خانوار مطلوبیت پول حقیقی هایمانده نگهداری و  کالاها مصورف از خانوارها

 باشد:می زیر شکل به نمونه خانوار هاییمطلوبیت حال ارزش شود.می کاسته

E0 ∑ βi [
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 کشووش عکس بیانگر σlای مصوورف،  دوره بین جانشووینی کشووش عکس σcزمانی،   تنزیل عاملβ آن  در که

می نشوان را بهره نرخ به نسوبت پول حقیقی مانده کشوش عکس σmو  واقعی دسوتمزد به نسوبت کار نیروی عرضوه
 .هدد

ct)  صوونعتمصوورف کالای بخش   از (، ترکیبیct) کل مصوورف شووودمی فرض
M) های اقتصووادی و سووایر بخش

(ct
S) ترکیب هم اسوتیگلیتز با-جمعگر دیگسویت طریق از کالاها شوود. اینمی تأمین تولیدی هایبنگاه توسو  که اسوت 

 یعنی شوند،می
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1 Greenwood et al. 
2 King & Rebelo 
3 Christiano et al. 
4 Fuhrer 
5 McCallum and Nelson 

(1)  

(2)  
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 سوبد مصورفی کل در های اقتصوادسوایر بخشکالاهای بخش صونعت و  سوهم ترتیب به  χSو   χMآن در که

χM و  خانوارها + χS =  دهد.می نشان را هاکالاهای بخش صنعت و سایر بخش بین جانشینی کشش ηcو  1

کالاهای بخش صونعت و سوایر  خصووص در کنند.می حداقل را ctترکیبی مصورف سوط  خرید هزینه خانوارها
 کنند:می حل را زیر مسئله آنها ها،بخش
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i
Pt

Mct
M + Pt

Sct
S

s. t

ct = [χM

1
ηc(ct

M)
ηc−1

ηc + χS

1
ηc(ct

S)
ηc−1

ηc ]

ηc
ηc−1

 

ct)صونعت  آن مصورف کالای بخش در که
M)  ها)سوایر بخش وct

S و )Pt
M  وPt

S کالای   قیمت شواخص ترتیب به
دو  مصورفی کالاهای برای تقاضوا توابع توانمی (3رابطه ) اول مرتبه شورای  حل اسوت. از هاسوایر بخش و صونعت  بخش  

 دست آورد: به زیر صورت به بخش مذکور
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Ptآن در که
c باشد.می کننده مصرف قیمت کل شاخص بیانگر 

Ptخانوارها   مصورفی سوبد در (5-4رواب ) جایگزینی با
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S قیمت کل شواخص بین رواب  ترتیب به 

Ptکالاهای تولیدی ) کنندهمصورف
cکننده کالاهای بخش صونعت )مصورف قیمت (، شواخصPt
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 بودجه قید به نسوبت را خود انتظار مطلوبیت مورد تابع که اسوت این خانوارها هدف کالاها، بهینه ترکیب از بعد

 کنند. حداکثر ایدوره بین

 کرد: بیان زیر بصورت توانمی را حقیقی هایقیمت حسب بر را خانوارها ایدوره بین بودجه قید
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i   مشوارکت، اوراrt−1
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i مالیات 

Pt خانوارها،
I مانده واقعی پول باشوود و خانوار ثروت خود را بصووورتگذاری میسوورمایه قیمت شوواخصmt

c,i  اورا    و

btمشارکت 
i کنند و نگهداری میyt

i  شود:  می تعریف زیر بصورت که باشدمی خانوارها درآمد بیانگر 
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کار) نیروی دسوتمزد محل از خانوارها کل درآمد
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iنرخ  در به تغییرات مربوط هزینه منهای سورمایه (، اجاره

Wt(،  8رابطه ) در آید.می دسوت سورمایه به ظرفیت از برداریبهره
i اسومی،   دسوتمزدRt

k سورمایه حقیقی بازدهی نرخ 

 است: زیر دوره بشر  هر برای اولمرتبه  است. شروط
(9  )         (∂ct)     (ct − hct−1)−σc = λt 

(3)  

(4)  

(5)  

(6)  
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(10)    (∂It)     Qt [1 − S (
It

It−1
) − S′ (

It

It−1
) .

It

It−1
] + βEtQt+1S′ (

It+1

It
) (

It+1

It
)

2

= λt 
(11 )     (∂Kt)     Qt = βEtλt+1Rt+1

k + β(1 − δ)EtQt+1 

(12 )       (∂bt)     Qt = βEtλt+1(1 + rt
d)

1

πt+1
c = λt 

(13 )       (∂mt
c)     εt

M(mt
c)−σm = λt − βEtλt+1

1

πt+1
c 

(14)              (∂Lt)     − Lt
σl + λt

Wt

Pt
c = 0 

 ها  بنگاه . 2-1-3

 بنگاه نمونه تولیدکننده کالای نهائی  . 1-2-1-3

Ytبخشووی واحدهای کالای    ،(1997) 1به تبعیت از دکسوویت و اسووتیگلیتز تولید کننده کالاهای نهائی
i   که توسوو

Pt، را با قیمت اسومیشوودها تولید میسوایر بخشهای تولیدکننده کالای بخش صونعت و بنگاه
i   کالای نهائیو خریداری 

 کند:را تولید می 𝑌𝑡 خود یعنی

(15 )       [ωM

1

ζ(Yt
M)

ζ−1

ζ + ωS

1

ζ(Yt
S)

ζ−1

ζ ]

ζ

ζ−1

≥ 𝑌𝑡          

ناخالص برابر اسوت   2آپ  -مارک دهد.را نشوان می بنگاه بخشوی  کشوش قیمتی تقاضوا برای کالای  ζ−در آن  که 

با
ζ

ζ−1
 تابع تقاضای برای هر دو بنگاه نمونه بصورت زیر خواهد بود: ،شرط مرتبه اول. با حل 

(16)           Yt
M = [

Pt
M

Pt
𝑐 ]

−ζ

𝑌𝑡  

(17     )                       Yt
S = [

Pt
S

Pt
𝑐]

−ζ

𝑌𝑡 
 Ptط سود صفر رشو  ؛بنگاه صوفر اسوتاین  سوود   کند، لذافعالیت می بنگاه تولیدکننده کالای نهائی در بازارهای رقابتی

 شود:بصورت زیر تعریف می

(18 )       Pt
𝑐 = [ωM(Pt

M)
ζ−1

ζ + ωS(Pt
S)

ζ−1

ζ ]

ζ

ζ−1

 

Ptدر این معادله قیمت کالای نهائی . .…,t=0,1برای همه
c   فق  به قیمت کالای واسووطهPt

i  بسووتگی دارد که

 i = M  و S .است 

 واسطه بخشی ی هاتولید کننده کالا هایبنگاه. 2-2-1-3

t ،Yt در دوره i در بخش کالاها، بنگاه
i کند:واحد از کالا را به صورت زیر تولید می 

 (19                 )                         ⌊𝐻t
𝑖⌋

ξ𝑖⌊Bt
𝑖Kt−1

𝑖 ⌋
αi

[Lt
i ]

ν𝑖 = Yt
i      𝑖 = 𝑀, 𝑆 

0 در آن  که < νi, ξi, αi < Lt .اسوت 1
𝑖 ،نیروی کار بخشوی Kt−1

i  موجودی سورمایه و𝐻t
i های واسوطه نهاده

Lt به میزان Wt  لازم به ذکر اسووت که خانوار با توجه به نرخ دسووتمزددهند. های مختلف را نشووان میدر بخش
i  واحد

 
1 Dixit–Stiglitz 
2  markup 
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های این دو کند. کل نیروی کار عرضوه شوده به تولیدکنندهعرضوه می  هر بخشامین تولیدکننده کالای    iنیروی کار به 
 توس  خانوار منتخب در هر دوره برابر است با: بخش

(20 )                       Lt = [ψM(𝐿t
M) + ψS(𝐿t

S)] 
 توان اینگونه بیان کرد:واسطه نیز می علاوه بر این برای سرمایه و نهاده

(21 )                       𝐾t = [κM(𝐾t
M) + κS(𝐾t

S)] 
(22 )                             Ht = [λM(𝐻t

M) + λS(𝐻t
S)]   

Bt وریبهرهتکانه  اخیر معادلهسه در 
i کند:مرتبه اول تبعیت می ناز یک فرایند اتورگرسیو 

(23 )                              Bt
i = ρt

Bi
Bt−1

i + εt
Bi

        
به فروش  کالای خود را  در بازار رقابت انحصوواری  هاهای بخش صوونعت و سووایر بخشبنگاه نمونه تولیدکننده کالا

Ptقیمت  ،iپس، بنگاه نمونه تولیدکننده  .رساندمی
i  را در طی دورهt کند.مشخص می  

هایش را با توجه به مقدار معینی تولید در یک زمان صووفر، هزینه در تصوومیم پویا  iبخش  بنگاه تولیدکننده کالای  
 به صورت زیر است: iکند. لذا تابع هدف بنگاه بخش حداقل می

(24  )
min

𝐻t
𝑖,Kt−1

i ,Lt
i

Wt
i

Pt
i Lt

i + Rt
KKt−1

i + Pt
H𝐻t

𝑖 

s. t

⌊𝐻t
𝑖⌋

ξ𝑖⌊Bt
𝑖Kt−1

𝑖 ⌋
αi

[Lt
i ]

ν𝑖 = Yt
i    

 

Wt
i بخش    اسومی دسوتمزدi ،Rt

K و  سورمایه بازدهی نرخ Yt
i بخش  کالای تقاضوایi   که شوامل بخش صونعت و

Ptها و سایر بخش
H از عبارتند هابنگاه یابی بهینه مسئله به مربوط اول مرتبه شرای های واسطه است. قیمت نهاده: 

(25 )      Wt
i

Pt
i = ⌊𝐻t

𝑖⌋
ξ𝑖⌊Bt

𝑖Kt−1
𝑖 ⌋

αi

[Lt
i ]

−ν𝑖(1 − ν𝑖) 

(26 )       Rt
K = ⌊𝐻t

𝑖⌋
ξ𝑖⌊Bt

𝑖Kt−1
𝑖 ⌋

−αi

[Lt
i ]

ν𝑖(1 − αi) 

(27 )       Pt
H = ⌊𝐻t

𝑖⌋
−ξ𝑖⌊Bt

𝑖Kt−1
𝑖 ⌋

−αi

[Lt
i ]

−ν𝑖(1−ξ𝑖) 
 .های حقیقی استضریب لاگرانژ و بیانگر هزینه نهایی بر حسب قیمت μtکه در آن 

 آید:دست می( رابطه نسبت سرمایه به نیروی کار به صورت زیر به26( و )25از ترکیب دو معادله )

(28 )                                                  Kt−1
i

Lt
i =

(1−α𝑖)Wt
i

(1−ν𝑖)Rt
KPt

i 
 آید:دست میهای واسطه به صورت زیر به(رابطه نسبت نیروی کار به نهاده27( و )25از ترکیب دو معادله )

(29   )                          𝐻t
𝑖

Lt
i =

(1−ξ𝑖)Wt
i

(1−αi)Pt
HPt

i 
کنند. یعنی در هر دوره ( اسووتفاده می1983)1ها از روش کالوای برای تعدیل قیمتتولیدکننده کالای واسووطهبنگاه  

1)تنهوا − θP)  هوادرصووود از آنهوا قوادر خواهنود بود توا بطور بهینوه قیموت محصوووول خود را تعودیول کننود، بقیوه بنگواه 

(θPکه نمی )های گذشوته با اسوتفاده از ها را بصوورت بهینه تعیین کنند براسواس قیمتتوانند در دوره جاری قیمتدرصود
 کنند.بندی میها را شاخص قیمت جزئیفرمول زیر بصورت 

(30 )                       Pt+1
i = (πt

i)
τp

Pt
i 

 
1 Calvo (1983) 
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πtکه در آن 
i =

Pt
i

Pt−1
i   بیانگر نرخ تورم تولیدات بخشi   وτp ها را بندی قیمتپارامتری اسووت که درجه شوواخص

های نرخ تورم شوورط مرتبه اول و ترکیب آن با قاعده تغییرات شوواخص قیمت کل، نهایتاً رابطه پویاییدهد.  نشووان می
 توان به صورت زیر بیان کرد:خطی، می -داخلی را به صورت لگاریتم

(31 )      π̂t
i =

β

1+βτp
+

τp

1+βτp
π̂t−1

i +
1

1+βτp
.

(1−θP)(1−βθP)

θP
mĉt

i 

iدهد که در اینجا  را نشوووان می  i( منحنی فیلی س برای بخش  31معادله ) = M, S  دو بخش صووونعت و سوووایر
 باشد. به عبارت دیگر دو منحنی فیلی س خواهیم داشت.ها میبخش

 پولی مقام . 3-1-3
و  نفتی درآمد دارای و  پائین درآمد با توسوعه حال در کشوورهای ( برای2010)1همکاران و  برگ مطالعه مشوابه
 شود:می بیان زیر رابطه طریق از حقیقی قیمت به دولت بودجه قید غنا، کشور برای (2010)2مطالعه دقیر

(32 )     gt +
(1+rt−1

d )bt−1 

πt
c =

ω.EXt.ot 

Pt
c + Tt + othert + fat +

GBDt 

Pt
c              

 Tt مشوووارکت، اورا  btنفتی،  ارزی درآمدهای ot ارز اسووومی، نرخ  EXtدولت، مخارج کل gtآن در که

اسوت.  دولت بودجه کسوری GBDtدولتی، هایشورکت واگذاری fat و  درآمدها سوایر   othert مالیاتی، درآمدهای
  کند.می خرج بودجه طریق از را نفت درآمد از درصد ωدولت  است که مشخص طور همان

گذاری پولی در اختیار بانک مرکزی، نرخ رشود بدهی بانک شوود که ابزار سویاسوتگذار پولی، فرض میبرای سویاسوت
گذاری پولی تواند رفتار سویاسوتباشود. این فرض بهترین فرضوی اسوت که میها به بانک مرکزی )بخشوی از پایه پولی( می

گذاری پولی به نحوی اسووت که بر اسوواس آن، شووود که سوویاسووتدر اقتصوواد ایران را توضووی  دهد. همچنین فرض می
صوورت کاملاً صولاحدیدی در جهت رسویدن به دو گذار نرخ رشود بدهی بانکها به بانک مرکزی )ابزار پولی( را بهسویاسوت

شوود  علاوه، فرض میکند. بههدف خود یعنی کاهش انحراف تولید از تولید بالقوه و انحراف تورم از تورم هدف تعیین می
گذاری صوریحی برای تورم که برای عموم اعلام گردد، ندارد. با این حال به دلیل وجود گونه هدفه بانک مرکزی هیچک

با توجه به این گذاران همیشوه سعی دارند تا یک هدف ضمنی را دنبال نمایند.  های توسوعه، سویاسوتگذاری در برنامههدف
 :صورت زیر خواهد بودخطی( به-شکل لگاریتمگذاری پولی )بهالعمل سیاستنکات تابع عکس

(33 )      Θ̂t = ρΘΘ̂t−1 + θππ̂t
c + θyŷt + θrerrer̂t + εt

Θ     
(34 )                                 Θ̂t = m̂t

c − m̂t−1
c + π̂t

c 
ترتیب انحراف نرخ تورم و لگاریتم تولید و نرخ ارز به  rer̂tو    π̂t ،ŷt، 3نرخ رشوود اسوومی پایه پولی Θ̂tکه در آن 

ترتیب برای شوکاف تورم، گذاری بهضوریب اهمیتی که سویاسوت θrerو  θπ  ،θyحقیقی از مقادیر وضوعیت پایدارشوان،  
 کند. تولید و نرخ ارز لحاظ می

 
 

 
1 Berg et al.  
2 Dagher et al. (2010) 

 البته این ابزار ممکن است نرخ رشد نقدینگی نیز باشد که در مرحله کالیبره کردن و برآورد پارامترها آزمون خواهد شد.۳
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 تعادل بازار. 4-1-3
گذاری، مخارج دولت بازار کالای نهایی وقتی در تعادل اسوت که تولید برابر تقاضوای خانوارها برای مصورف و سورمایه

 و صادرات منهای واردات باشد: 

(35 )                                   𝑦𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝑖𝑡 + 𝑔𝑡 +
𝑒𝑥𝑡(𝑃𝑡

𝑒𝑥𝑡+𝑜𝑡)

𝑃𝑡
𝑐 

 . تجزیه و تحلیل داده ها و یافته های پژوهش 4
 کالیبره کردن پارامترها  -1-4

  یارائه م  رهایباثبات متغ  ریالگو و محاسبه مقاد  یپارامترها ساختار  یحاصل از مقدارده  جیقسمت نتا  نیدر ا
 و  ها  از نسبت  یمانند تعداد  گرید  یاستفاده شده و برخ  نیشی مطالعات پ  ریاز مقاد  بیضرا  یبرخ  ی. براگردد

  -   1379  های  سال  یبرا  یمرکز  انک ب  یفصل  های¬با استفاده از داده  کنواختیتعادل    توضعی  در   پارامترها
 یرهایمحاسبه شده است. متغ  ،یبانک مرکز  1395ستانده سال    -و جدول داده    1395  هیسال پا  یبر مبنا  1401

  یی روندزدا  ی . براباشد  یم  الینرخ ارز به صورت ر  ریو متغ  الیر  اردیلیبر حسب م  ق یتحق  نیمورد استفاده در ا
شده    یمعرف تمیبر اساس الگور  زین ب یضرا ریاستفاده شده است. سا رسکاتپ کیهودر لتریف افتیاز ره رهایمتغ

شده   یمدل طراح  یگشتاورها  نیانطبا  ب  نیشتریشده است که ب  یمقدارده  ای  ( به گونه2007توس  کانوا  )
 ( آورده شده است.  1الگو در جدول ) یحاصل از مقدارده  ی. نتادیرا حاصل نما یواقع های با داده

 های مدل( نتایج حاصل از مقداردهی نسبت1)  شماره جدول
 منبع مقدار  عنوان متغیر 

𝛽 ( 1394پور )منظور و تقی 97/0 کننده نرخ ترجیحات زمانی مصرف 

h  ( 1393)فخرحسینی  3/0 درجه پایداری عادات 

σc ( 1389کاوند ) 8/0 ای مصرف عکس کشش جانشینی بین دوره 

σl  ( 1394پور )منظور و تقی 92/2 عکس کشش نیروی کار نسبت به دستمزد واقعی 

σm ( 1394پور )منظور و تقی 315/1 بهره  نرخ به نسبت پول حقیقی مانده کشش عکس 

ηc محاسبات تحقیق  6/1 ها بخش کالاهای بخش صنعت و سایر  بین جانشینی کشش 

χM محاسبات تحقیق  21/0 کالاهای بخش صنعت  سهم 

χS محاسبات تحقیق  79/0 ها کالاهای سایر بخش سهم 

𝜑  نرمال شده 1 کشش تابع هزینه تعدیل سرمایه گذاری 

𝜈𝑀  محاسبات تحقیق  483/0 سهم نیروی کار در تابع تولید بخش صنعت  

𝜈𝑆  محاسبات تحقیق  92/2 ها تابع تولید سایر بخشسهم نیروی کار در 

ξ𝑀  محاسبات تحقیق  623/0 سهم نهاده در تابع تولید بخش صنعت 

ξ𝑆 محاسبات تحقیق  71/2 ها سهم نهاده در تابع تولید سایر بخش 

λM  محاسبات تحقیق  423/0 وزن نهاده برای بخش صنعت 

λS محاسبات تحقیق  577/0 ها وزن نهاده برای سایر بخش 

κM  محاسبات تحقیق  144/0 وزن سرمایه برای بخش صنعت 

κS محاسبات تحقیق  858/0 ها وزن سرمایه برای سایر بخش 
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 منبع مقدار  عنوان متغیر 

ψM  محاسبات تحقیق  188/0 وزن نیروی کار برای بخش صنعت 

ψS محاسبات تحقیق  812/0 ها وزن نیروی کار برای سایر بخش 

𝜌𝑀  محاسبات تحقیق  42/0 وری صنعت خودرگرسیون تکانه بهرهضریب فرایند  

𝜌𝑆 محاسبات تحقیق  38/0 هاوری سایر بخشضریب فرایند خودرگرسیون تکانه بهره 

δ  ( 1389شاهمرادی ) 042/0 نرخ استهلاک سرمایه 

θπ ( 1394پور )منظور و تقی - 54/1 العمل سیاست پولی ضریب اهمیت تورم در تابع عکس 

θy ( 1394پور )منظور و تقی - 70/1 العمل سیاست پولی ضریب اهمیت تولید در تابع عکس 

θrer ( 1394پور )منظور و تقی 80/0 العمل پولی ضریب اهمیت نرخ ارز حقیقی در تابع عکس 

ρΘ  ( 1394منظور و تقی پور) 37/0 ضریب خودرگرسیونی مرتبه اول تکانه پولی 

ρ𝑜  ( 1394پارسا و همکاران ) 25/0 تکانه درآمدهای نفتیضریب خودرگرسیونی مرتبه اول 

ynoM_yno  محاسبات تحقیق  14/0 نسبت ارزش افزوده بخش صنعت به تولید 

ynoS_yno  محاسبات تحقیق  86/0 ها به تولید نسبت ارزش افزوده سایر بخش 

gama_Mbar 
شاخص  نسبت شاخص قیمت کالاهای بخش صنعت به 

 قیمت مصرف کننده 
 محاسبات تحقیق  16/1

gama_Sbar 
ها به  نسبت شاخص قیمت قیمت کالاهای سایر بخش
 شاخص قیمت شاخص قیمت مصرف کننده 

 محاسبات تحقیق  08/1

 های پژوهش منبع: یافته  

 مدل اعتبار سنجش .2-4
 تولید هایرگشتاو نزدیکی و سازگاری میزان از شده، ارایه مدل موفقیت میزان  ارزیابی و بررسی برای

 از استفاده با دیگر، عبارت به کنیم.می  استفاده واقعی دنیای گشتاورهای  باگی  ساخت مدل  از کالیبراسیون شده

 مدل در  متغیرها  زمانیسری سازیشبیه  به اقدام توانمی شده محاسبه هایو نسبت شده برآورد پارامترهای 

 دنیای در  متناظر زمانی هایسری گشتاورهای  با شده سازی  شبیه هایاین سری گشتاورهای چه هر که  کرد

 .دارد واقعی دنیای سازیشبیه  در شده ارایه مدل از موفقیت نشان باشد، نزدیک هم به بیشتر واقعی
 بررسی مورد نمونه) واقعی دنیای هایداده  گشتاورهای با مدل از حاصل گشتاورهای مقایسه (2) شماره جدول

 ( است 1401 تا 1379 سال از فصلی هایداده حاوی

 متغیرها 

 تولید(  معیار انحراف به  متغیر معیار انحراف )نسبت نسبی نوسانات معیار(  )انحراف نوسانات

 شده مشاهده مقدار

 واقعی  هایداده در
 در شده کالیبره مقدار

 مدل
 در مدل  شده کالیبره مقدار واقعی  هایدر داده شده مشاهده مقدار

 96/0 62/0 025/0 018/0 تورم 

 84/0 10/1 021/0 032/0 مصرف 

 1 1 026/0 029/0 تولید 

 پژوهش  های افتهیمنبع:   
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 نتایج کمی شبیه سازی سیستم معادلات مدل و تجزیه و تحلیل آن . 3-4

های  محاسبه برخی پارامترها با استفاده از دادهدر این قسمت، با استفاده از پارامترهای برآوردی و همچنین 
سوازی شوده اسوت که در شوبیه  dynareخطی با اسوتفاده از نرم افزار   -اقتصواد ایران، سویسوتم معادلات لگاریتم 
ها بر متغیرهای کلان اقتصوادی و های صونعت و سوایر بخشوری بخشقسومت بعدی تحلیل آثار تکانه بهره

ها بر برخی از متغیرهای همچنین تکوانه نقودینگی ودرآمدهای نفتی و سووو س تجزیه واریانس هر یک از تکوانه
 کلان اقتصادی تشری  و ارائه می گردد.

 وری کل عوامل تولید بخش صنعت آثار تکانه بهره .الف
بخش صنعت   دیوری کل عوامل تولشود که وقوع یک تکانه بهره( مشاهده می1براساس نمودار شماره )

  ش یدرصد افزا  5/2شود؛ جائی که تولید به حدود  گذاری می درصد( باعث افزایش تولید و سرمایه  2)به میزان  
سرمایه کشور نیز افزایش    دییابد و در نتیجه آن حجم موجوبه تدریج افزایش می   زیگذاری نو سرمایه   افتهی

تکانه   نییابد. ادرصد افزایش می  15کار، دستمزد نیز حدوداً تا    یرویبه دلیل افزایش تقاضای ن  تاییابد. نهامی
  تکانه .  شد  خواهد  درصد  4  اندازه  به  ها  بخش  ریسا  دیدرصد و تول  6  زانیبخش صنعت به م  دیتول  شیموجب افزا

یابد و بعد  درصد کاهش    1نرخ تورم حدود    شود  یدر ابتدا موجب م  عت،بخش صن   دیکل عوامل تول  وری  بهره
 باثبات خود باز گردد. تیضعدوره به و 10از 

 
درصد 2وری بخش صنعت به اندازه  ( توابع عکس العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه بهره1)  شماره نمودار  

های پژوهش منبع: یافته  

Y  کل؛ تولید   :y_s1    وy_s2  بخش سایر  تولید  و  صنعت  بخش  تولید  ترتیب  دستمزد،  wها،  به   :
q  ،موجودی سرمایه:R_s1k    وR_s2k  ها،  نرخ بازدهی سرمایه بخش صنعت و سایر بخشpi_i قیمت :

 نرخ تورم  :pi_cای و کالای سرمایه
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 هاوری کل عوامل تولید بخش سایر بخش آثار تکانه بهره .ب
بهره ( مشاهده می2براساس نمودار شماره ) تکانه  تولید بخش سایر  شود که وقوع یک  وری کل عوامل 

ها به  درصد و تولید سایر بخش  6درصد( موجب افزایش تولید بخش صنعت به میزان    2ها )به میزان  بخش 
 دوره به وضعیت باثبات باز خواهد گشت.  10شود و بعد از درصد می 8اندازه 

 
 درصد 2ها به اندازه وری بخش سایر بخش ( توابع عکس العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه بهره2)  شماره نمودار

 های پژوهش منبع: یافته

Y  کل؛ تولید   :y_s1    وy_s2  بخش سایر  تولید  و  صنعت  بخش  تولید  ترتیب  دستمزد،  wها،  به   :
q  ،موجودی سرمایه:R_s1k    وR_s2k  ها،  نرخ بازدهی سرمایه بخش صنعت و سایر بخشpi_i قیمت :

 نرخ تورم  :pi_cای و کالای سرمایه

شوود. گذاری می، موجب افزایش تولید و سورمایههاسوایر بخشوری کل عوامل تولید بخش  یک تکانه بهره
یابد و در نتیجه آن افزایش میگذاری نیز به تدریج درصوود افزایش یافته و سوورمایه  4جایی که تولید به حدود 

به   هاسووایر بخشوری کل عوامل تولید بخش  یابد.  تکانه بهرهحجم موجودی سوورمایه کشووور نیز افزایش می
دوره به وضوعیت باثبات    8یابد و بعد از درصود کاهش می 5/1درصود، در ابتدا موجب نرخ تورم حدود  2میزان  

درصوود  20باز خواهد گشووت. علاوه بر این نهایتاً به دلیل افزایش تقاضووای نیروی کار، دسووتمزد نیز حدوداً تا 
 یابد.افزایش می

 آثار تکانه درآمدهای نفتی دولت .ج
 که مرکزی بانک خارجی هایدارائی خالص در تغییر طریق از هم مدل این در نفت اثرگذاری مکانیزم

 که شوودمی انجام دولت نفتی درآمدهای در تغییر طریق از هم و شوده پول حجم و پولی در پایه تغییر باعث
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العمل آنی متغیرها دهد. از طرفی نیز توابع عکسمی قرار تاثیر تحت را عمرانی ویژه مخارج به دولت مخارج
دهد با افزایش درآمدهای حاصول از نفت، چون بخش عظیمی از این درآمد به  نسوبت به تکانه نفتی، نشوان می

پایه پولی را افزایش  شووود، باعث افزایش ذخایر خارجی بانک مرکزی شووده و نهایتاًبانک مرکزی فروخته می
 با که اسوت این آن دلیل شوود،آزاد می بازار در ارز نرخ کاهش باعث دولت، ارزی درآمدهای دهد. افزایشمی

 ارزی وضووعیت نتیجه در و قرار داده مرکزی بانک اختیار در بیشووتری ارز دولت ارزی، درآمدهای افزایش

 بازار در را ارز نرخ نهایتاً و داشوته بازار ارز در عرضوه برای زیادی مانور قدرت و یافته بهبود مرکزی بانک

 درآمدهای افزایش درصودی 2 تکانه نتیجه در آورد. با کاهش نرخ ارز، واردات افزایش خواهد یافت.می پایین

 پولی پایه گسوترش لحاظ به چه و خدمات و کالاها واردات و دولت سووی از چه اقتصواد تقاضوای طرف ،نفتی

یابد، تقاضوای کل افزایش یافته خصووصوی افزایش می مصورف تبع آن به که داشوته انبسواطی حالت نقدینگی و
 درصد افزایش خواهد یافت. 5/0و وضعیت اشتغال بهبود یافته و نهایتاً تورم 

 
 درصد 2( توابع عکس العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه درآمدهای نفتی به اندازه 3)  شماره نمودار

 های پژوهش منبع: یافته

Y  کل؛ تولید   :y_s1    وy_s2  بخش سایر  تولید  و  صنعت  بخش  تولید  ترتیب  دستمزد،  wها،  به   :
q  ،موجودی سرمایه:R_s1k  ،و نرخ بازدهی سرمایه بخش صنعتl  ،اشتغال :pi_iای  : قیمت کالای سرمایه
 نرخ تورم  :pi_cو 

 آثار تکانه رشد نقدینگی  .د
 افزایش درصود 5/0 میزان به را تورم ایران، اقتصواد در درصود2به میزان   نقدینگی رشود  با وارد شودن تکانه

خود،  اهداف به برای رسویدن بایسوتی گذارانسویاسوت لذا یابد،می افزایشاسومی   دسوتمزدهای آن تبع به و داده
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با ایجاد شورای     .بگیرند نظر در را پولی پایه افزایش از ناشوی تبعات سویاسوت، هرگونه اعمال در که اسوت لازم
یابد، زیرا در فرایند تورمی، بدلیل کاهش نرخ بهره حقیقی، میزان مصوورف نیز از طریق معادله اولر افزایش می

انداز آنها در برابر مصووورف کاهش یافته و مصووورف خود را یابی مصووورف خانوارها، مطلوبیت نهایی پسبهینه
 دهند.افزایش می
درصوود در سووال اول افزایش داده و این میزان، به  6/0، تولید را به میزان  نقدینگیدرصوودی در  2تکانه  

ها نگهداری های جدیدی در بانکتدریج کاهش می یابد. در واقع نقدینگی جدید ایجادشوده که به شکل س رده
شوود. با توجه به  های تولیدی اختصواص داده میشوود، بخشوی از آن به صوورت اعتبارات بانکی به فعالیتمی

شووود ارزش باشوود، باعث میبه عنوان یک عامل تسووهیل کننده برای خرید نهاده میاینکه اعتبارات بانکی،  
بطوریکوه ارزش گردد؛ هوا  این بخشثیر قرار گرفتوه و موجوب افزایش تولیود أهوا تحوت توافزوده بخشوووی از فعوالیوت

همچنین تکانه مثبت یابد. موجب این تکانه، افزایش میهای اقتصوواد به  افزوده بخش صوونعت و سووایر بخش
 .دهدافزایش میمصرف و اشتغال را ، رشد نقدینگی

 
 درصد 2( توابع عکس العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه رشد نقدینگی به اندازه 4)  شماره نمودار

 های پژوهش منبع: یافته

Y  تولید کل؛  :y_s1    وy_s2  بخش تولید سایر  و  تولید بخش صنعت  ترتیب  :  q: دستمزد،  wها،  به 
ای و  : قیمت کالای سرمایهpi_i: اشتغال،  lو نرخ بازدهی سرمایه بخش صنعت،  R_s1kموجودی سرمایه،  

pi_c:  نرخ تورم 
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 ـ  تجزیه واریانس . ه
زای اصلی مدل مورد بررسی قرار  در این بخش و بر اساس جدول تجزیه واریانس، رفتار متغیرهای درون

وری وری بخش صنعت و بهرهگیرد تا مشخص شود اثرات کدام یک از چهار تکانه نقدینگی، درآمد نفتی، بهرهمی
بخش تولسایر  کل،  تولید  متغیرهای  تغییرات  بر  بیشتری  و سهم  اثرگذاری  سایر  ها؛  تولید  بخش صنعت،  ید 

ترتیب  بخش به  این اساس در نوسانات هر دو متغیر تولید کل و تولید بخش صنعت  بر  ها و تورم کل دارد. 
ها بیشترین سهم را دارد.  وری سایر بخشوری بخش صنعت، درآمدهای نفتی و بهرههای نقدینگی، بهرهتکانه

تکانه نقدینگی سهم غالب با تکانه درآمد نفتی است. در مورد    ها، پس ازبرای نوسانات متغیر تولید سایر بخش 
 باشد.  گذارترین عامل میدرصد تاثیر 97متغیر تورم کل، تکانه نقدینگی با سهم بیش از 

 ها بر متغیرهای اقتصادی )درصد(درصدی تکانه  2( اثر اولیه تکانه 3)  شماره جدول

 عنوان متغیر 
تکانه  
 نقدینگی

تکانه درآمدهای 
 نفتی

وری  بهره تکانه
 بخش صنعت 

وری  بهره تکانه
 سایر بخش ها

 ها جمع کل تکانه

 100 9/8 5/11 9/10 1/69 تولید کل 

 100 9/11 6/22 5/18 0/47 بخش صنعت تولید 

 100 7/6 7/12 4/26 3/54 ها بخش سایر تولید

 100 02/0 02/0 7/2 4/97 تورم کل 

 های پژوهش منبع: یافته

 نتیجه گیری و پیشنهادها  .5

 گیرینتیجه .1-5
خانوار، بنگاه،    یهامشتمل بر بخش   یتصادف  یای پو  یتعادل عموم  ی الگو  کی  یریمقاله حاضر با بکارگ

  ر یصنعت و سا  یهادر بخش   دیکل عوامل تول  یوراثر تکانه بهره  ی(، به بررسی)مقام پول  یدولت، بانک مرکز
 یم یکلان و بخش یاقتصاد یرهایبر متغ ینفت یو درآمدها  یپول استیس  های و تکانه رانیها اقتصاد ابخش 
 .پردازد

  بخش صنعت و بهره  دیکل عوامل تول  یورآن است که هر دو تکانه بهره   یایبه عمل آمده گو  ی هایبررس
  ا یعرضه )کل    یباعث انتقال منحن  ک، یها، منطبق بر انتظارات تئوربخش  ریبخش سا  دیکل عوامل تول  وری
  ش یدر مدل، باعث افزا دموجو یرهایمتغ لیتعد یایپو ند یمرحله از فرا نی ( به سمت راست شده و در اولیبخش
مصرف، اشتغال و دستمزد، کاهش    شیتوان افزا  یها را متکانه   نیا  جی. نتا شوندی م  ها  متیو کاهش ق  دیتول

 .عنوان کرد یبخش  دیکل و تول دیو تول یگذارهیسرما  شیو کل و افزا یتورم بخش
 ران یدر اقتصاد ا  یاز منابع رشد اقتصاد  یکیبه عنوان    یورکه ارتقاء بهره  شودیاساس مشاهده م  نیا  بر

  ی نشان داده و به خوب  یبخش  داتی کل و تول  دینقش مثبت خود را در ارتقاء تول  ک،یمنطبق بر مباحث تئور  ز،ین
  ی اسلام  یجمهور  یو فرهنگ  یاجتماع  ،ی( اقتصادشرفتیپنجساله توسعه )پ  نیمندرج در قوان  استیس  نیا  دیم 
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 تیکاهش تورم و تثب ،یکلان بر رشد اقتصاد استیس نیبه اثر ا  توانیم ییاست که با درجه اعتماد بالا رانیا
 .پول و ... اشاره کرد دیبهبود قدرت خر  ،یرفاه عموم شیافزا ها، متیق

  ، ی نگیدولت، با بس  نقد  یدرآمدهای نفت  ش یافزا  جه یمدل، در نت  سازی  ه یبدست آمده از شب  جیاساس نتا  بر
  جه یمدل، در نت  جی. مطابق با نتاافتیخواهد    شیکل، تورم افزا  یتقاضا  ش یو با افزا  ابد،ی  یم  ش یمصرف افزا

با ایجاد    ابد، ی ی م شی افزا یاسم هایو به تبع آن دستمزد  افتیخواهد  شی تورم افزا ، ینگیتکانه مثبت رشد نقد
یابد، زیرا در شرای  تورمی، بدلیل کاهش نرخ بهره حقیقی، میزان مصرف نیز از طریق معادله اولر افزایش می

و مصرف خود    افتهی  کاهش  مصرف  برابر  در  آنها  انداز  مصرف خانوارها، مطلوبیت نهایی پس  یابی  نهیبه   ندیفرا
  ، ی اعتبارات بانک  قیداده و از طر  شی را افزا  دیتول  ،ی نگیداد تکانه مثبت نقد  شانن  جی. نتادهند  یم  شیرا افزا

ارزش    کهیبطور  گردد؛  می  ها  بخش  نیا  دیتول  شیقرار گرفته و موجب افزا  رتاثی  تحت  ها  ارزش افزوده بخش
  ثبت تکانه م  نی. همچنابدی  ی م  شی تکانه، افزا  نیاقتصاد به موجب ا  های  بخش   ریافزوده بخش صنعت و سا

 دهد.  یم شیمصرف و اشتغال را افزا ،ینگیرشد نقد

 پیشنهادها  .2-5
در بخش صنعت شده است. لذا    دیتول  تیموجب تقو  دیکل عوامل تول  وری  پژوهش بهره  جیبا توجه به نتا

  است یبه تحقق اهداف س  لیبه منظور ن  رانیمختلف اقتصاد ا  یهادر بخش  دیتولکل عوامل    یوربهبود بهره
 ی رها یعامل بر متغ  نیا  یاراثرگذ  گسترده  دامنه  به  توجه  با  ساله،  پنج  های  صورت گرفته در برنامه  گذاری های

 .ردیامر قرار گ نیمد نظر مسئول دیکه با دی نمایم ریو اجتناب ناپذ یضرور یامر ،یمختلف اقتصاد 
برای    گذاری  استیاز عوامل موثر بر تورم بوده است. لذا در س  یکی  ینگ یپژوهش رشد نقد  جیتوجه به نتا  با

به منظور    ،ی استیس  هیرا مد نظر قرار داد. به عنوان توص  ینگیملاحظات کاهش رشد نقد  یستیکاهش تورم با
نقد با پ   نییتع  ی نگیکنترل رشد  ها و موسسات  بانک   ترازنامه رشد    یکنترل مقدار  است یس  یجد  یریگیشده 

را در جهت کنترل   یاقدامات موثر  ، ینسبت س رده قانون  ش یافزا  قیمتخلف از طر  یهابانک   مهیو جر  یاعتبار
 .انجام داد ینگیکاهش رشد نقد تیها و در نهاو کاهش قدرت خلق پول بانک

مردم و   مصرفی  عادات  اقتصادی،  های  به بخش   یساختار یوابستگ لیبدل  رانینفت در اقتصاد ا یاز طرف 
در ساختارهای اقتصادی    یاساس  رییکه تغ   یاقتصای دارد. لذا تا زمان  رهاییتمام متغ  رییدر تغ  یواردات، نقش اساس

و    افتهیکاهش    گذاری  هیو سرما  صرفنفت اقتصاد را به رکود برده، م  متیق  شافزای  های  تکانه   رد، یصورت نگ
 یالملل  نیهمانگونه که صندو  ب  ،ی استیس  هی(. به عنوان توص1390،یعلم  ،ی)جهاد  ی دهدم  شیتورم را افزا

  ی ابیو دست  یبر نوسانات اقتصاد  ینفت  یدرآمدها   یبه منظور کاهش اثرگذار  د،نمای  یم  شنهادیپ  زی( ن2015پول )
ناخالص   دیو تول ی تکانه نفت نیمناسب به قطع ارتباط ب های استیاتخاذ س ق یاز طر توان ی به ثبات محصول م

  قه یارزش وث  زانیم  کیمناسب، به ازاء    یضد ادوار  استیبا اتخاذ س  یبانک مرکز  پرداخت. لذا لازم است  یداخل
  های   با بروز تکانه  جه، یدر نت  د؛ینما یبه بخش خصوص  ییاعطا  لاتیتسه   زان یمشخص، اقدام به کاهش م  ای
به ثبات محصول    توان  ی م  ق یطر  ن یکرده و از ا  لیخود را تعد  دیدر جهت مخالف تول  ی بخش خصوص  ، ینفت

  .افتیدست 
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