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Abstract
This study aims at investigating the impact of bilateral investment treaties on foreign 
investment inflows into Iran from developed source countries. To achieve this purpose, 
the two common approach in foreign investment literature, that is, the gravity and 
knowledge-capital model has been used as the analytical framework of the study, as well 
as the pseudo-Poisson maximum likelihood method for the years 2002-2020. The results 
show that both gravity and knowledge-capital models provide an acceptable explanation 
of foreign investment inflows into Iran from developed countries. Except of Iran’s real 
GDP, the main variables of the gravity model, that is, the geographical distance and real 
GDP of developed source countries are statistically significant and have the expected signs. 
All the main variables of the knowledge-capital model, including the difference between 
gross enrollment ratio in tertiary education of developed source countries and Iran (with 
a negative coefficient), sum of real GDP of developed source countries and Iran (with a 
positive coefficient) as well as Interaction of the difference between gross enrollment ratio 
in tertiary education of developed source countries and Iran and difference between real 
GDP of developed source countries and Iran (with a positive coefficient) are statistically 
significant and indicate that the foreign investment of developed countries in Iran is more 
horizontal than vertical. There is a positive and statistically significant relationship between 
bilateral investment treaties and foreign investment inflows into Iran from developed source 
countries in both gravity and knowledge-capital models. Finally, the sanctions imposed 
against Iran have reduced foreign investment inflows into the country. 
Keywords: Bilateral Investment Treaties, Foreign Investment, Gravity Model, Knowledge- 
Capital Model. 
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1. Introduction 

Countries seek to attract foreign direct investment for various reasons.  Foreign Direct 
investment is a source of capital and jobs. Foreign direct investment can provide foreign 
currency; Because foreign direct investment is often concentrated in export-oriented 
industries (Kerner, 2009: 75). Foreign direct investment inflows are the easiest way to close 
capital deficiencies in a developing country and converge to levels of technology in 
developed countries. FDI inflow contribute to speed up R&D and innovation activities that 
enable host counties to produce value-added products and help to increase the national 
income via export revenues from high-tech products (Erdal & Gocer, 2015: 757); so 
attracting foreign direct investment is very important for developing countries.   

Many developing countries have tried to attract more foreign investment inflows by 
various instruments. In this regard, providing investment guarantees to foreign investors 
through bilateral investment treaties is one of the approaches adopted to promote foreign 
investment. The overwhelming majority of international investment agreements (IIAs), in 
particular the majority of BITs, promote foreign investment by protecting foreign investors 
against certain political risks in the host country. IIAs may impact on FDI inflows through 
improving individual components of the policy and institutional framework for FDI in the 
host country, thus contributing to an improvement of the investment climate (UNCTAD, 
2009: 14). 

Similar to many countries, Iran has actively followed the policy of negotiating and 
signing bilateral investment treaties. It is expected that along with the increase of bilateral 
investment treaties between Iran and other countries, the foreign investment inflows into 
Iran will increase. Our main aim in this study is to investigate the impact of bilateral 
investment treaties on foreign investment inflows into Iran from 14 developed source 
countries in the framework of the gravity and knowledge-capital model, and in this way, it 
contributes to the literature of Foreign investment and bilateral investment treaties in Iran. 
Especially, the framework of the knowledge-capital model lets to explain the dominant 
type of foreign investment, i.e. horizontal or vertical in Iran. 

 

2. Materials and Methods 

In this study,  in order to empirically investigate the impact of bilateral investment treaties 
on foreign direct investment inflows from developed countries to Iran for the years 2002-
2020, the gravity and knowledge-capital model as well as pseudo-Poisson Maximum 
Likelihood (PPML) regression are used. The dependent variable is the foreign investment 
inflows from country i into Iran (country j) in year t, which is converted to real value by 
the US GDP deflator. The explanatory variables used in the estimation of Gravity and 
knowledge-capital models are presented in tables (1) and (2), respectively. 

 

3. Data 

Data for the current GDP of Iran and the developed countries are from the World Bank 
website. The current GDP of Iran and the home developed countries, as well as the foreign 

investment inflows into Iran, are converted into real value by the US GDP deflator. Data 
for bilateral investment treaties of Iran are from UNCTAD IIA data base. Data for gross 
enrollment ratio in tertiary education of Iran and development countries as well as foreign 
trade of Iran are from the World Bank website. 

The list of developed source countries of the foreign investment inflows into Iran for 
estimation of gravity and knowledge- capital models in this research are presented in table 
(3). Data for the foreign investment inflows into Iran from these countries are from 
Organization for Investment Economic and Technical Assistance of Iran. 

 

4. Discussion 

The results of the gravity model estimation show that there are a positive and statistically 
significant relationship between the variables of bilateral investment treaties (BIT) and the 
cumulative number of bilateral investment treaties (BITs) and Foreign investment inflows 
of development countries into Iran. Sanctions imposed against Iran had a negative and 
statistically significant effect on Foreign investment inflows of development countries into 
Iran, which is consistent with the results of Naeini et al. (2023). The coefficient of real GDP 
of developed countries is positive and statistically significant. The negative and statistically 
significant coefficient of the distance variable means that as the geographical distance 
between Iran and developed source countries increases, the attraction of foreign investment 
decreases. 

The results of the knowledge-capital model estimation show that there is a positive and 
statistically significant relationship between the variables of BIT and Foreign investment 
inflows of developing countries into Iran; While the coefficient of BITs is negative and 
statistically significant. The positive and statistically significant coefficient of the 
Lnsumgdp indicates that with the increase in the sum of Iran and source countries’ log of 
real GDP, the horizontal foreign investment in Iran increases. The negative and statistically 
significant coefficient of the Lngdpdifsq indicates that the existence of similar- sized 
markets leads to an increase in horizontal foreign investment.  The negative and statistically 
significant coefficient of the variables Lnskilldif and Lnskilldiftoperiran along with the 
positive and statistically significant coefficient of the variable Lnskilldiflngdpdif indicates 
that the dominant type of foreign investment in Iran is horizontal because based on 
theoretical literature, similar in factor endowments (skilled- labor endowment in our study) 
will lead to horizontal foreign investment. Finally, similar to the result of gravity model 
estimation, the coefficient of Sanctions is negative and statistically significant . 

 

5. Conclusion 

In this study, the impact of bilateral investment treaties on foreign investment inflows into 
Iran from 14 developed source countries was investigated by the pseudo-Poisson maximum 
likelihood method in the framework of the gravity and knowledge-capital model for the 
years 2002-2020. The coefficient of The bilateral investment treaty dummy is positive and 
statistically significant in both gravity and knowledge-capital models estimations. Also, the 
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negative and statistically significant coefficient of the sanctions in the both models shows 
that Developed countries are investing less in Iran following the sanctions imposed against 
the country.  Except of Iran's real GDP Other Covariates of the gravity model are statistically 
significant and have the expected signs. 

In addition to evaluating the impact of bilateral investment treaties on foreign 
investment inflows into Iran, the dominant type of foreign investment in Iran, i.e. horizontal 
or vertical through variables Lnskilldif and Lnskilldiftoperiran in the framework of 
knowledge- capital model was measured. According to the results, Lnskilldif and 
Lnskilldiftoperiran have a negative and statistically significant impact on foreign 
investment inflow into Iran. As well as the coefficient of Lnskilldiflngdpdif is positive and 
statistically significant. These findings indicate that foreign investment in Iran is more 
horizontal than vertical. 
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چکیده
کشــورهای  از  خارجــی  ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه  ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  بررســی  حاضــر  پژوهــش  هــدف 

یعنــی مــدل جاذبــه و دانــش- ادبیــات ســرمایه گذاری خارجــی؛  رایــج در  از دو رویکــرد  این راســتا،  اســت. در  ایــران  بــه  توســعه یافته 

کثــر راســتنمایی شــبه پواســن در دورۀ زمانــی 2002 تــا 2020م.   ســرمایه به عنــوان چارچــوب تحلیلــی تحقیــق حاضــر، و هم چنیــن روش حدا

اســتفاده شــده اســت. نتایــج پژوهــش نشــان می دهــد کــه هــر دو مــدل جاذبــه و دانش-ســرمایه توضیــح قابل قبولــی از جریانــات ورودی 

ــرمایه گذاری  ــدات س ــود معاه ــه وج ــوط ب ــر مرب ــب متغی ــد. ضری ــه می دهن ــران ارائ ــه ای ــعه یافته ب ــورهای توس ــی از کش ــرمایه گذاری خارج س

دوجانبــه بیــن ایــران و کشــور مبــدأ ســرمایه، مثبــت و معنــا دار بــوده و بیانگــر ایــن اســت کــه امضــای معاهــدۀ ســرمایه گذاری دوجانبــه 

ســبب افزایــش جــذب ســرمایه گذاری خارجــی از کشــور طــرف معاهــده بــه ایــران می شــود. تحریم هــای اعمــال شــده علیــه ایــران بــا کاهــش 

کــی از آن اســت کــه ســرمایه گذاری خارجــی  جریانــات ورودی ســرمایه گذاری خارجــی بــه کشــور همــراه بــوده اســت. درنهایــت نتایــج حا

کشــورهای توســعه یافته در ایــران بیشــتر از نــوع ســرمایه گذاری افقــی اســت تــا عمــودی. 
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significant and have the expected signs. 

In addition to evaluating the impact of bilateral investment treaties on foreign 
investment inflows into Iran, the dominant type of foreign investment in Iran, i.e. horizontal 
or vertical through variables Lnskilldif and Lnskilldiftoperiran in the framework of 
knowledge- capital model was measured. According to the results, Lnskilldif and 
Lnskilldiftoperiran have a negative and statistically significant impact on foreign 
investment inflow into Iran. As well as the coefficient of Lnskilldiflngdpdif is positive and 
statistically significant. These findings indicate that foreign investment in Iran is more 
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 مقدمه . 1

گذاری مستقیم خارجی، مانند  سرمایهگذاری مستقیم خارجی هستند.  دنبال جذب سرمایهدلایل مختلف بهکشورها به
شده    سرریزهای دانش ایجاد  گذاری، منبع مهمی برای تأمین سرمایه و ایجاد شغل است.های سرمایه سایر شیوه

شرکت یکیتوسط  خارجی  برجسته   های  برایکانال   تریناز  سودمند  است.  شرکت  های  داخلی  های شرکتهای 
از طریق   های دانشسرریز  ی برخوردار هستند.برترری  و فناودانش    از فعال در اقتصادهای نوظهور، اغلب    چندملیتی

های به بنگاهخارجی  های  تولید را از بنگاه  ۀهای پیچید بنگاه یا از طریق اشتراک کارکنان که تکنیک-هبنگا  تقلید
کند؛ زیرا اغلب  گذاری مستقیم خارجی امکان تأمین ارز خارجی را فراهم میسرمایه شوند.  آورند، ایجاد میداخلی می

ترین  گذاری مستقیم خارجی ساده(. جریانات ورودی سرمایه75  :2009،  1کرنر) بر صنایع صادرات محور متمرکز است
یافته روش برای رفع کمبود سرمایه در کشورهای در حال توسعه و همگرایی با سطوح فناوری کشورهای توسعه

میبه سرمایه.  رودشمار  ورودی  قابل جریانات  نقش  خارجی  مستقیم  به  ملاحظهگذاری  بخشیدن  سرعت  در  ای 
سازد تا محصولات با ارزش افزودۀ کند و کشورهای میزبان را قادر میهای تحقیق و توسعه و نوآوری ایفا می فعالیت

بالا تولید کرده، و به هدف افزایش درآمد ملی از طریق درآمدهای صادراتی حاصل از محصولات با فناوری پیشرفته  
گذاری مستقیم خارجی به سرمایه  ارتقاءجای تعجب نیست که    ،بنابراین  (؛757  :2015،  2اردال و گوسر )  یابنددست

 .ه استشدتبدیل  توسعهی درحالکشورها ۀ های توسعبخش کلیدی استراتژی
اری گذند تا جریانات ورودی سرمایهاابزارهای مختلف در تلاش   کارگیریهببا    توسعهبسیاری از کشورهای درحال
گذاران خارجی با استفاده های مناسب و کافی به سرمایهتضمین ئهراستا، ارادر اینخارجی بیشتری را جذب نمایند. 

گذاری خارجی  های مؤثر مورد استفاده برای افزایش جذب سرمایهازجمله رویکرد  ،گذاری دوجانبهاز معاهدات سرمایه
گذاری دو جانبه، با ویژه بیشتر معاهدات سرمایهالمللی، بهگذاری بینهای سرمایهاغلب موافقتنامه  رود.شمار میبه

گذاری خارجی را تقویت گذاران خارجی در برابر خطرات سیاسی موجود در کشور میزبان، سرمایهحمایت از سرمایه
موافقتنامهمی سرمایهکنند.  ریسکهای  کاهش  و  شرایط  بهبود  از طریق  نهادی گذاری  چارچوب  و  سیاسی  های 

گذارند می  تأثیرگذاری مستقیم خارجی  گذاری مستقیم خارجی در کشور میزبان، بر جریانات ورودی سرمایهسرمایه
ساختاری   ۀکننداز آنجا که بیشتر عوامل تعیین  .(14  :2009،  3آنکتاد )  کنندکمک می  گذاریو به بهبود فضای سرمایه

سیاستسرمایه مستقیم  کنترل  از  خارج  خارجی  مستقیم  کوتاهگذاری  موافقتهستندمدت  گذاری   های نامه، 
آور تعهدات الزام  ئه از طریق ارا  ، کشورهای دارای کمبود سرمایه  بخشی از اقدامات   عنوانبه   دوجانبه  گذاریسرمایه

آگراول  )  کننداختلافات و غیره، اهمیت حیاتی پیدا میدرخصوص بازگشت اصل و فرع سرمایه، حل و فصل منطقی  
   .(57 :2017 ،4و همکاران 
این بررو،  از  حاضر  پژوهش  اصلی  سرمایه هدف  معاهدات  نقش  دو رسی  ورودی  گذاری  جریانات  بر  جانبه 

طور  به  ها قبلاز سال  ایران  ،همانند بسیاری از کشورهایافته به ایران است.  کشور توسعه  14از  گذاری خارجی  سرمایه
انتظار بر این است   قرار داده است.جانبه را در دستور کار گذاری دوو امضای معاهدات سرمایهفعال سیاست مذاکره 
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گذاری خارجی در کشور گذاری دوجانبۀ ایران با سایر کشورها، جذب سرمایهکه همگام با افزایش معاهدات سرمایه
گذاری بر جذب سرمایهثر  ؤم  متغیرهای کلیدیسایر    نقش  گذاری دوجانبه،معاهدات سرمایه   برعلاوه  .افزایش یابد

ف دارای های مختلپژوهش حاضر از جنبه  .گرفتمورد بررسی قرار    سرمایه-و دانش  در چارچوب مدل جاذبه  خارجی
گذاری  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایه معاهدات سرمایه  تأثیر  ،در این مقالهکه  آن  نخست  ؛نوآوری است 

به گسترش    ،طریقو از این  گرفتهموردمطالعه قرار    سرمایه-جاذبه و دانش  هایچارچوب مدلخارجی به ایران در  
که،  ویژه آند. بهکنگذاری دوجانبه کمک میگذاری خارجی و معاهدات سرمایهدامنۀ مطالعات موجود در حوزۀ سرمایه

گذاری خارجی در ایران از منظر افقی یا عمودی بودن  سرمایه امکان بررسی نوع غالب سرمایه-چارچوب مدل دانش
حاضر با مطالعات موجود در ادبیات داخلی، استفاده از روش حداکثر   پژوهشتمایز    وجهدومین    سازد.را فراهم می

گذار بر جریانات تأثیرمتغیرهای    جای روش حداقل مربعات معمولی در تخمین ضرایبراستنمایی شبه پواسن به
ای در این  تا کنون در ایران مطالعهشده،  های انجامطبق بررسیکه    است  گذاری خارجی به ایرانورودی سرمایه

   .انجام و منتشر نشده استزمینه 
این   ۀمقال  ساختار به  است کهحاضر  اثرگذاری  ابتدا    ،صورت  بر جذب  معاهدات سرمایهمنطق  دوجانبه  گذاری 

نتایج منتخبی از مطالعات انجام تبیین؛ و در بخش دوم،  زمینه  ای موجود در این هو نظریه گذاری خارجی  سرمایه
زمین در  سرمایه   ۀ شده  معاهدات  سرمایه ارتباط  جذب  و  دوجانبه  خارجی  گذاری  ادامه،    شود.میبیان  گذاری  در 

نتایج حاصل از   ۀگیرند  دربر  چهارمبخش    .شودمی  ارائه  در بخش سوم  مشخصات مدل و روش تخمین ضرایب
     .استیافته اختصاص گیری هبندی و نتیججمعبخش پایانی به  و بوده سرمایه-های جاذبه و دانشتخمین مدل

 

 پژوهش ۀو پیشین مبانی نظری. 2

گذاری خارجی تبیین گذاری دوجانبه بر جذب سرمایهمعاهدات سرمایه  تأثیرمربوط به  های  هنظریابتدا    ،در این بخش
   شود.می ارائهپژوهش  ۀو سپس پیشین

 . مبانی نظری1-2

  OLIگذاری خارجی در چارچوب پارادیم التقاطی یا  گذاری دوجانبه بر جذب سرمایه انعقاد معاهدات سرمایه   تأثیر
مزیت خاص مالکیت شرکت  ۀدهندنشان)مالکیت(   O ،در این الگو ؛قابل توصیف است(  2008، 1دانینگ و لوندان )

)مزیت    Iلفه  ؤمشوند.  ملیتی میشرکت چندها تبدیل به  تبرخی از شرک صرفاً  که چرا    است  لهأو تعیین این مس
میسازیدرونی توضیح  شرکت(  چرا  که  ترجیحدهد  است  ممکن  درونیها  با  خود یتولسازی  دهند  طریق    د  از 

از قبیل تکنولوژی یا )  هاها به اشخاص ثالث از این مزیتجای فروش خارجی آنبه  گذاری مستقیم خارجیسرمایه
نتخاب کشور ا  ۀکنندکشور میزبان است و عوامل تعیینمکانی  های  مزیت  ۀدهندنشان   Lدانش فنی( استفاده کنند.  

ری دوجانبه  اگذعوامل نهادی ازجمله معاهدات سرمایهگیرد.  های چند ملیتی را دربر میمیزبان خاص توسط شرکت

 
1. Dunning & Lundan 
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

 مقدمه . 1

گذاری مستقیم خارجی، مانند  سرمایهگذاری مستقیم خارجی هستند.  دنبال جذب سرمایهدلایل مختلف بهکشورها به
شده    سرریزهای دانش ایجاد  گذاری، منبع مهمی برای تأمین سرمایه و ایجاد شغل است.های سرمایه سایر شیوه

شرکت یکیتوسط  خارجی  برجسته   های  برایکانال   تریناز  سودمند  است.  شرکت  های  داخلی  های شرکتهای 
از طریق   های دانشسرریز  ی برخوردار هستند.برترری  و فناودانش    از فعال در اقتصادهای نوظهور، اغلب    چندملیتی

های به بنگاهخارجی  های  تولید را از بنگاه  ۀهای پیچید بنگاه یا از طریق اشتراک کارکنان که تکنیک-هبنگا  تقلید
کند؛ زیرا اغلب  گذاری مستقیم خارجی امکان تأمین ارز خارجی را فراهم میسرمایه شوند.  آورند، ایجاد میداخلی می

ترین  گذاری مستقیم خارجی ساده(. جریانات ورودی سرمایه75  :2009،  1کرنر) بر صنایع صادرات محور متمرکز است
یافته روش برای رفع کمبود سرمایه در کشورهای در حال توسعه و همگرایی با سطوح فناوری کشورهای توسعه

میبه سرمایه.  رودشمار  ورودی  قابل جریانات  نقش  خارجی  مستقیم  به  ملاحظهگذاری  بخشیدن  سرعت  در  ای 
سازد تا محصولات با ارزش افزودۀ کند و کشورهای میزبان را قادر میهای تحقیق و توسعه و نوآوری ایفا می فعالیت

بالا تولید کرده، و به هدف افزایش درآمد ملی از طریق درآمدهای صادراتی حاصل از محصولات با فناوری پیشرفته  
گذاری مستقیم خارجی به سرمایه  ارتقاءجای تعجب نیست که    ،بنابراین  (؛757  :2015،  2اردال و گوسر )  یابنددست

 .ه استشدتبدیل  توسعهی درحالکشورها ۀ های توسعبخش کلیدی استراتژی
اری گذند تا جریانات ورودی سرمایهاابزارهای مختلف در تلاش   کارگیریهببا    توسعهبسیاری از کشورهای درحال
گذاران خارجی با استفاده های مناسب و کافی به سرمایهتضمین ئهراستا، ارادر اینخارجی بیشتری را جذب نمایند. 

گذاری خارجی  های مؤثر مورد استفاده برای افزایش جذب سرمایهازجمله رویکرد  ،گذاری دوجانبهاز معاهدات سرمایه
گذاری دو جانبه، با ویژه بیشتر معاهدات سرمایهالمللی، بهگذاری بینهای سرمایهاغلب موافقتنامه  رود.شمار میبه

گذاری خارجی را تقویت گذاران خارجی در برابر خطرات سیاسی موجود در کشور میزبان، سرمایهحمایت از سرمایه
موافقتنامهمی سرمایهکنند.  ریسکهای  کاهش  و  شرایط  بهبود  از طریق  نهادی گذاری  چارچوب  و  سیاسی  های 

گذارند می  تأثیرگذاری مستقیم خارجی  گذاری مستقیم خارجی در کشور میزبان، بر جریانات ورودی سرمایهسرمایه
ساختاری   ۀکننداز آنجا که بیشتر عوامل تعیین  .(14  :2009،  3آنکتاد )  کنندکمک می  گذاریو به بهبود فضای سرمایه

سیاستسرمایه مستقیم  کنترل  از  خارج  خارجی  مستقیم  کوتاهگذاری  موافقتهستندمدت  گذاری   های نامه، 
آور تعهدات الزام  ئه از طریق ارا  ، کشورهای دارای کمبود سرمایه  بخشی از اقدامات   عنوانبه   دوجانبه  گذاریسرمایه

آگراول  )  کننداختلافات و غیره، اهمیت حیاتی پیدا میدرخصوص بازگشت اصل و فرع سرمایه، حل و فصل منطقی  
   .(57 :2017 ،4و همکاران 
این بررو،  از  حاضر  پژوهش  اصلی  سرمایه هدف  معاهدات  نقش  دو رسی  ورودی  گذاری  جریانات  بر  جانبه 

طور  به  ها قبلاز سال  ایران  ،همانند بسیاری از کشورهایافته به ایران است.  کشور توسعه  14از  گذاری خارجی  سرمایه
انتظار بر این است   قرار داده است.جانبه را در دستور کار گذاری دوو امضای معاهدات سرمایهفعال سیاست مذاکره 
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گذاری خارجی در کشور گذاری دوجانبۀ ایران با سایر کشورها، جذب سرمایهکه همگام با افزایش معاهدات سرمایه
گذاری بر جذب سرمایهثر  ؤم  متغیرهای کلیدیسایر    نقش  گذاری دوجانبه،معاهدات سرمایه   برعلاوه  .افزایش یابد

ف دارای های مختلپژوهش حاضر از جنبه  .گرفتمورد بررسی قرار    سرمایه-و دانش  در چارچوب مدل جاذبه  خارجی
گذاری  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایه معاهدات سرمایه  تأثیر  ،در این مقالهکه  آن  نخست  ؛نوآوری است 

به گسترش    ،طریقو از این  گرفتهموردمطالعه قرار    سرمایه-جاذبه و دانش  هایچارچوب مدلخارجی به ایران در  
که،  ویژه آند. بهکنگذاری دوجانبه کمک میگذاری خارجی و معاهدات سرمایهدامنۀ مطالعات موجود در حوزۀ سرمایه

گذاری خارجی در ایران از منظر افقی یا عمودی بودن  سرمایه امکان بررسی نوع غالب سرمایه-چارچوب مدل دانش
حاضر با مطالعات موجود در ادبیات داخلی، استفاده از روش حداکثر   پژوهشتمایز    وجهدومین    سازد.را فراهم می

گذار بر جریانات تأثیرمتغیرهای    جای روش حداقل مربعات معمولی در تخمین ضرایبراستنمایی شبه پواسن به
ای در این  تا کنون در ایران مطالعهشده،  های انجامطبق بررسیکه    است  گذاری خارجی به ایرانورودی سرمایه

   .انجام و منتشر نشده استزمینه 
این   ۀمقال  ساختار به  است کهحاضر  اثرگذاری  ابتدا    ،صورت  بر جذب  معاهدات سرمایهمنطق  دوجانبه  گذاری 

نتایج منتخبی از مطالعات انجام تبیین؛ و در بخش دوم،  زمینه  ای موجود در این هو نظریه گذاری خارجی  سرمایه
زمین در  سرمایه   ۀ شده  معاهدات  سرمایه ارتباط  جذب  و  دوجانبه  خارجی  گذاری  ادامه،    شود.میبیان  گذاری  در 

نتایج حاصل از   ۀگیرند  دربر  چهارمبخش    .شودمی  ارائه  در بخش سوم  مشخصات مدل و روش تخمین ضرایب
     .استیافته اختصاص گیری هبندی و نتیججمعبخش پایانی به  و بوده سرمایه-های جاذبه و دانشتخمین مدل

 

 پژوهش ۀو پیشین مبانی نظری. 2

گذاری خارجی تبیین گذاری دوجانبه بر جذب سرمایهمعاهدات سرمایه  تأثیرمربوط به  های  هنظریابتدا    ،در این بخش
   شود.می ارائهپژوهش  ۀو سپس پیشین

 . مبانی نظری1-2

  OLIگذاری خارجی در چارچوب پارادیم التقاطی یا  گذاری دوجانبه بر جذب سرمایه انعقاد معاهدات سرمایه   تأثیر
مزیت خاص مالکیت شرکت  ۀدهندنشان)مالکیت(   O ،در این الگو ؛قابل توصیف است(  2008، 1دانینگ و لوندان )

)مزیت    Iلفه  ؤمشوند.  ملیتی میشرکت چندها تبدیل به  تبرخی از شرک صرفاً  که چرا    است  لهأو تعیین این مس
میسازیدرونی توضیح  شرکت(  چرا  که  ترجیحدهد  است  ممکن  درونیها  با  خود یتولسازی  دهند  طریق    د  از 

از قبیل تکنولوژی یا )  هاها به اشخاص ثالث از این مزیتجای فروش خارجی آنبه  گذاری مستقیم خارجیسرمایه
نتخاب کشور ا  ۀکنندکشور میزبان است و عوامل تعیینمکانی  های  مزیت  ۀدهندنشان   Lدانش فنی( استفاده کنند.  

ری دوجانبه  اگذعوامل نهادی ازجمله معاهدات سرمایهگیرد.  های چند ملیتی را دربر میمیزبان خاص توسط شرکت

 
1. Dunning & Lundan 
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: چارچوب شامل   سه گروه از این عوامل   ،طورکلیبه  ؛دنشوبندی میمیزبان طبقه های مکانی کشور  مزیت   ۀدر شاخ
های  ذیل مزیت  ،اقتصادی و تسهیل کسب و کار  ۀکنندعوامل تعیین  ،گذاری مستقیم خارجی سرمایهسیاستی برای  
المللی را از  بین  ۀجریانات سرمایتوانند جانبه میگذاری دو معاهدات سرمایه .(5 :2009آنکتاد، ) دنگیرمکانی قرار می

میزبان در برابر سایر رقبا، در  ۀجانبه به امضا کنندگذاری دو سرمایه  ۀمعاهد یک مکان به مکان دیگر هدایت کنند.
معنی گذاری به ایندهد. احتمال انحراف سرمایهگذاری مزیت شهرت میسرمایهموجودی رقابت برای توزیع مجدد  

جانبه داشته باشند. این قابلیت گذاری دوممکن است دلایل رقابتی برای اجرای معاهدات سرمایهها  است که دولت 
جانبه است که به یک کشور نسبت به سایر کشورها با موقعیت مشابه در رقابت برای جذب  گذاری دوسرمایه  ۀمعاهد

گذاران ها به حمایت از حقوق مالکیت سرمایهتعهد دولت  (.825  :2006و همکاران،    1الکینز)  بخشدسرمایه، برتری می
گذاری را احتمالًا مخاطرات را کاهش داده و بازده موردانتظار سرمایه  ،گذاری دوجانبهدر چارچوب معاهدات سرمایه

قضایی به مکانی   ۀتوانند ساز و کار ایجاد حوزگذاری دوجانبه میمعاهدات سرمایه  ،صورت دهد. در اینافزایش می
جانبه با تضمین حقوق خاصی برای  گذاری دومعاهدات سرمایه  (.825  همان:گذاری باشند )تر برای سرمایهجذاب

سرمایه سرمایه افزایش  خارجی،  درحالگذاران  کشورهای  در  کشورگذاری  سایر  اتباع  توسط  تشویق   هاتوسعه  را 
بهبود فضای سرمایهمی معاهدات  این  اثر  افزایش اطمینان سرمایه کنند.  گذار گذاری در کشور میزبان و درنتیجه 

تواند گذاری دو جانبه میسرمایه  ۀگذاری دارند. امضای معاهدبر تصمیم سرمایهمثبتی  تأثیراست، عواملی که احتمالًا  
گذاری  راهی برای وادار کردن یک دولت خارجی برای کمک به ترغیب اتباع خود حداقل برای درنظر گرفتن سرمایه 

گذاری دو جانبه همچنین سرمایه  ۀجانبه دارد. امضای معاهدگذاری دوسرمایه   ۀبا آن معاهددر کشوری باشد که  
ها  همراه داشته باشد؛ زیرا کشورهای میزبان قوانین، سیاستگذاری خارجی را بهممکن است اثر تسهیل ورود سرمایه

معاهدات    ، توان گفتکنند تا متناسب با مفاد معاهده باشد. میمیهای اداری را مجدداً ارزیابی و تنظیم  و نگرش 
گذاری تواند برای بهبود فضای سرمایهیکی از چندین اقدام برای ایجاد اطمینان است که می  ،گذاری دو جانبهسرمایه

گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه  ،بنابراین  ؛( 673  -674  :1990،  2سالاکوسکشور میزبان مورداستفاده قرار گیرد )
گذاری دوجانبه ازطریق چارچوب سیاست  سرمایه  معاهداتد.  نشودرنظر گرفته می  هابخشی از مزیت مکانی کشور

گذاری کشور میزبان برای سرمایه  یکل  حیاتیک عنصر واحد از قابلیت    عنوانبه   گذاری مستقیم خارجی برای سرمایه 
 کند. خارجی عمل می

التقاطی  برعلاوه گذاری خارجی در  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه  تأثیر  ،پارادیم 
نظری معتبر  ۀقالب  است.  دهی  علامتو   تعهدات  تبیین  میقابل  استدلال  موافقتنامهنهادگرایان  که  های کنند 

را میبین مشوق المللی  تغییر  برای  )  دولت  هایتوان  دولت طراحی کرد  رفتار  درنتیجه  (.  588  :2017،  3جاکوبز و 
گذاری دوجانبه (، معاهدات سرمایه2009کرنر،  )  «های بستهدست»اصطلاح  به  تعهدات معتبر یا    ۀبراساس نظری

  چندملیتی های شرکت در قبال نقض تعهدات معاهده عملی های افزایش هزینه واسطۀ به رفتار کشورهای میزبان را 
می سرمایهدهند.  تغییر  دوجانبهمعاهدات  که  سیاست  گذاری  می  کشورهایهایی  برای  میزبان  های شرکتتوانند 
  : 2017جاکوبز،  )  بندندمیزبان را می  کشورهایدست  و  تحت پوشش این معاهده اعمال کنند را محدود    چندملیتی
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ها این است ترین آنگذاری دوجانبه دارند، اما مهممعاهدات سرمایههای زیادی برای امضای ها انگیزهدولت(. 588
با سرمایه   یکه تعهد معتبر رفتار منصفانه  معاهدات سرمایهبرای  باشند.  به گذاران خارجی داشته  گذاری دوجانبه 

هایی های عدم انطباق را بالاتر از هزینههزینهدر عمل  زیرا    ؛دهند که تعهدات معتبری را بپذیرندها اجازه میدولت
در  می است  ممکن  که  معاهدات  نبود کنند  شوند.  متحمل  دوجانبهسرمایه  معاهده   ازطریقرا    اقداماین    گذاری 

دولت کشورتعهد،    سازیشفاف معاهدهاجراقابلیت  افزایش    و  أمبد  مشارکت صریح  معاهدات انجام می  ی  دهند. 
 دهندلغو قراردادها را افزایش می  عملیهای  گذاری دوجانبه با کاهش ابهام تعهدات دولت میزبان، هزینهسرمایه

همکاران  ) و  داوری امکان  گذاری  سرمایه   معاهداتکه  این  دلیلبه علاوه،  به(.  823  :2006الکینز  به  دسترسی 
هد نیرومندی برای رعایت میزبان، تع  هایهای کشوردولت  ،سازندرا فراهم می  گذاران خارجیالمللی برای سرمایهبین

   (.15 :2009آنکتاد، دهند )گذاران را بیشتر افزایش میاطمینان سرمایه کرده و ایجاد  تعهدات خود
المللی صرفاً تعهدات گرایان معتقدند که معاهدات بین واقع  ؛دارد  گراییواقع  ۀ دهی ریشه در نظریمنطق علامت

امضای .  (586  :2017)جاکوبز،    کنندها در غیاب معاهده اتخاذ میهایی هستند که دولترسمی نسبت به سیاست
سرمایه دوجانبه  معاهدات  سرمایه   علامتیگذاری  به  میرا  ارسال  بالقوه  مبنیگذاران  اینکند  کشوربر    میزبان   که 

گذاری مستقیم خارجی به تشویق جریانات سرمایه   ،بنابراین  ؛گذاری خارجی جدی است درمورد حمایت از سرمایه 
محدود    ،توسعه هستندکشور درحال  گذاری دوجانبهسرمایه  ۀمعاهدیافته که شرکای  توسعه  گذاران کشورهایسرمایه

، 1نویمایر و اسپس)داشته باشند    توانند اثرات سرریز مثبتیمی  گذاری دوجانبهمعاهدات سرمایهشود. در عوض،  نمی
یابینیپیش  هایتوانند هزینهچنین میهم  گذاری دوجانبهمعاهدات سرمایه  (.12  :2005 کافی    ناپذیربرگشت  شده 

  دولت یک    کهبر اینمبنیکند  ارسال میی معتبر  علامت  گذاری دوجانبهسرمایه   ۀمعاهد تصویب    ،بنابراین  ؛دهند  ارائه
سرمایه از  مالکیت  سلب  برابر  مستعد  در  خارجی  صرفگذارسرمایه  تمامی.  باشدمیگذاران  اینان،  از  که نظر 

را   گذاری دوجانبهسرمایه  ۀمعاهدشده توسط  ارسال  علامتند  نتوامی  ،یا خیر  حمایت آن معاهده قرار گیرندتحت
گذار باید تمایل د، هر سرمایهنکنثر اعتبار را منتقل میؤطور مشده بهیبینپیش  هایکه هزینه  میزانی.  دننمایمشاهده  

 کند امضا و تصویب می گذاری دوجانبه رامعاهدات سرمایهگذاری در کشوری داشته باشد که بیشتری برای سرمایه
گذاری دوجانبه با کشورهای ثروتمند، تعهد معتبری برای رفتار با تعداد کلی معاهدات سرمایه  (.79  :2009کرنر،  )

دهد. قدرت آن علامت با تصویب گذاران داخلی را علامت میهمچنین رفتار بهتر از سرمایه   و  گذاران خارجیسرمایه
 (. 4- 5 :2011، 2آکرمن-توبین و رزیابد )گذاری دوجانبه توسط آن کشور افزایش میبیشتر معاهدات سرمایه 

 پژوهش  ۀپیشین. 2-2
سرمایه  تأثیربررسی   سرمایهمعاهدات  ورودی  جریانات  بر  دوجانبه  یک گذاری  انتخاب  مستلزم  خارجی،  گذاری 

می مناسب  تحلیلی  انجامبه   ،بنابراین  ؛باشدچارچوب  مطالعات  طبیعی  درخصوص  طور  معاهدات   تأثیرشده 
سرمایهسرمایه ورودی  جریانات  بر  دوجانبه  بگذاری  تحلیلی  چارچوب  براساس  خارجی  قابل ه گذاری  رفته  کار 

این بخشطبقه در  است.  مبتنی  ،بندی  مطالعات  نتایج  مدل جاذبهابتدا  مطالعات یافته   سپسو  ،  بر چارچوب  های 
 .شودمی ارائهسرمایه -بر رویکرد مدل دانشمبتنی
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

: چارچوب شامل   سه گروه از این عوامل   ،طورکلیبه  ؛دنشوبندی میمیزبان طبقه های مکانی کشور  مزیت   ۀدر شاخ
های  ذیل مزیت  ،اقتصادی و تسهیل کسب و کار  ۀکنندعوامل تعیین  ،گذاری مستقیم خارجی سرمایهسیاستی برای  
المللی را از  بین  ۀجریانات سرمایتوانند جانبه میگذاری دو معاهدات سرمایه .(5 :2009آنکتاد، ) دنگیرمکانی قرار می

میزبان در برابر سایر رقبا، در  ۀجانبه به امضا کنندگذاری دو سرمایه  ۀمعاهد یک مکان به مکان دیگر هدایت کنند.
معنی گذاری به ایندهد. احتمال انحراف سرمایهگذاری مزیت شهرت میسرمایهموجودی رقابت برای توزیع مجدد  

جانبه داشته باشند. این قابلیت گذاری دوممکن است دلایل رقابتی برای اجرای معاهدات سرمایهها  است که دولت 
جانبه است که به یک کشور نسبت به سایر کشورها با موقعیت مشابه در رقابت برای جذب  گذاری دوسرمایه  ۀمعاهد

گذاران ها به حمایت از حقوق مالکیت سرمایهتعهد دولت  (.825  :2006و همکاران،    1الکینز)  بخشدسرمایه، برتری می
گذاری را احتمالًا مخاطرات را کاهش داده و بازده موردانتظار سرمایه  ،گذاری دوجانبهدر چارچوب معاهدات سرمایه

قضایی به مکانی   ۀتوانند ساز و کار ایجاد حوزگذاری دوجانبه میمعاهدات سرمایه  ،صورت دهد. در اینافزایش می
جانبه با تضمین حقوق خاصی برای  گذاری دومعاهدات سرمایه  (.825  همان:گذاری باشند )تر برای سرمایهجذاب

سرمایه سرمایه افزایش  خارجی،  درحالگذاران  کشورهای  در  کشورگذاری  سایر  اتباع  توسط  تشویق   هاتوسعه  را 
بهبود فضای سرمایهمی معاهدات  این  اثر  افزایش اطمینان سرمایه کنند.  گذار گذاری در کشور میزبان و درنتیجه 

تواند گذاری دو جانبه میسرمایه  ۀگذاری دارند. امضای معاهدبر تصمیم سرمایهمثبتی  تأثیراست، عواملی که احتمالًا  
گذاری  راهی برای وادار کردن یک دولت خارجی برای کمک به ترغیب اتباع خود حداقل برای درنظر گرفتن سرمایه 

گذاری دو جانبه همچنین سرمایه  ۀجانبه دارد. امضای معاهدگذاری دوسرمایه   ۀبا آن معاهددر کشوری باشد که  
ها  همراه داشته باشد؛ زیرا کشورهای میزبان قوانین، سیاستگذاری خارجی را بهممکن است اثر تسهیل ورود سرمایه

معاهدات    ، توان گفتکنند تا متناسب با مفاد معاهده باشد. میمیهای اداری را مجدداً ارزیابی و تنظیم  و نگرش 
گذاری تواند برای بهبود فضای سرمایهیکی از چندین اقدام برای ایجاد اطمینان است که می  ،گذاری دو جانبهسرمایه

گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه  ،بنابراین  ؛( 673  -674  :1990،  2سالاکوسکشور میزبان مورداستفاده قرار گیرد )
گذاری دوجانبه ازطریق چارچوب سیاست  سرمایه  معاهداتد.  نشودرنظر گرفته می  هابخشی از مزیت مکانی کشور

گذاری کشور میزبان برای سرمایه  یکل  حیاتیک عنصر واحد از قابلیت    عنوانبه   گذاری مستقیم خارجی برای سرمایه 
 کند. خارجی عمل می

التقاطی  برعلاوه گذاری خارجی در  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه  تأثیر  ،پارادیم 
نظری معتبر  ۀقالب  است.  دهی  علامتو   تعهدات  تبیین  میقابل  استدلال  موافقتنامهنهادگرایان  که  های کنند 

را میبین مشوق المللی  تغییر  برای  )  دولت  هایتوان  دولت طراحی کرد  رفتار  درنتیجه  (.  588  :2017،  3جاکوبز و 
گذاری دوجانبه (، معاهدات سرمایه2009کرنر،  )  «های بستهدست»اصطلاح  به  تعهدات معتبر یا    ۀبراساس نظری

  چندملیتی های شرکت در قبال نقض تعهدات معاهده عملی های افزایش هزینه واسطۀ به رفتار کشورهای میزبان را 
می سرمایهدهند.  تغییر  دوجانبهمعاهدات  که  سیاست  گذاری  می  کشورهایهایی  برای  میزبان  های شرکتتوانند 
  : 2017جاکوبز،  )  بندندمیزبان را می  کشورهایدست  و  تحت پوشش این معاهده اعمال کنند را محدود    چندملیتی
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ها این است ترین آنگذاری دوجانبه دارند، اما مهممعاهدات سرمایههای زیادی برای امضای ها انگیزهدولت(. 588
با سرمایه   یکه تعهد معتبر رفتار منصفانه  معاهدات سرمایهبرای  باشند.  به گذاران خارجی داشته  گذاری دوجانبه 

هایی های عدم انطباق را بالاتر از هزینههزینهدر عمل  زیرا    ؛دهند که تعهدات معتبری را بپذیرندها اجازه میدولت
در  می است  ممکن  که  معاهدات  نبود کنند  شوند.  متحمل  دوجانبهسرمایه  معاهده   ازطریقرا    اقداماین    گذاری 

دولت کشورتعهد،    سازیشفاف معاهدهاجراقابلیت  افزایش    و  أمبد  مشارکت صریح  معاهدات انجام می  ی  دهند. 
 دهندلغو قراردادها را افزایش می  عملیهای  گذاری دوجانبه با کاهش ابهام تعهدات دولت میزبان، هزینهسرمایه

همکاران  ) و  داوری امکان  گذاری  سرمایه   معاهداتکه  این  دلیلبه علاوه،  به(.  823  :2006الکینز  به  دسترسی 
هد نیرومندی برای رعایت میزبان، تع  هایهای کشوردولت  ،سازندرا فراهم می  گذاران خارجیالمللی برای سرمایهبین

   (.15 :2009آنکتاد، دهند )گذاران را بیشتر افزایش میاطمینان سرمایه کرده و ایجاد  تعهدات خود
المللی صرفاً تعهدات گرایان معتقدند که معاهدات بین واقع  ؛دارد  گراییواقع  ۀ دهی ریشه در نظریمنطق علامت

امضای .  (586  :2017)جاکوبز،    کنندها در غیاب معاهده اتخاذ میهایی هستند که دولترسمی نسبت به سیاست
سرمایه دوجانبه  معاهدات  سرمایه   علامتیگذاری  به  میرا  ارسال  بالقوه  مبنیگذاران  اینکند  کشوربر    میزبان   که 

گذاری مستقیم خارجی به تشویق جریانات سرمایه   ،بنابراین  ؛گذاری خارجی جدی است درمورد حمایت از سرمایه 
محدود    ،توسعه هستندکشور درحال  گذاری دوجانبهسرمایه  ۀمعاهدیافته که شرکای  توسعه  گذاران کشورهایسرمایه

، 1نویمایر و اسپس)داشته باشند    توانند اثرات سرریز مثبتیمی  گذاری دوجانبهمعاهدات سرمایهشود. در عوض،  نمی
یابینیپیش  هایتوانند هزینهچنین میهم  گذاری دوجانبهمعاهدات سرمایه  (.12  :2005 کافی    ناپذیربرگشت  شده 

  دولت یک    کهبر اینمبنیکند  ارسال میی معتبر  علامت  گذاری دوجانبهسرمایه   ۀمعاهد تصویب    ،بنابراین  ؛دهند  ارائه
سرمایه از  مالکیت  سلب  برابر  مستعد  در  خارجی  صرفگذارسرمایه  تمامی.  باشدمیگذاران  اینان،  از  که نظر 

را   گذاری دوجانبهسرمایه  ۀمعاهدشده توسط  ارسال  علامتند  نتوامی  ،یا خیر  حمایت آن معاهده قرار گیرندتحت
گذار باید تمایل د، هر سرمایهنکنثر اعتبار را منتقل میؤطور مشده بهیبینپیش  هایکه هزینه  میزانی.  دننمایمشاهده  

 کند امضا و تصویب می گذاری دوجانبه رامعاهدات سرمایهگذاری در کشوری داشته باشد که بیشتری برای سرمایه
گذاری دوجانبه با کشورهای ثروتمند، تعهد معتبری برای رفتار با تعداد کلی معاهدات سرمایه  (.79  :2009کرنر،  )

دهد. قدرت آن علامت با تصویب گذاران داخلی را علامت میهمچنین رفتار بهتر از سرمایه   و  گذاران خارجیسرمایه
 (. 4- 5 :2011، 2آکرمن-توبین و رزیابد )گذاری دوجانبه توسط آن کشور افزایش میبیشتر معاهدات سرمایه 

 پژوهش  ۀپیشین. 2-2
سرمایه  تأثیربررسی   سرمایهمعاهدات  ورودی  جریانات  بر  دوجانبه  یک گذاری  انتخاب  مستلزم  خارجی،  گذاری 

می مناسب  تحلیلی  انجامبه   ،بنابراین  ؛باشدچارچوب  مطالعات  طبیعی  درخصوص  طور  معاهدات   تأثیرشده 
سرمایهسرمایه ورودی  جریانات  بر  دوجانبه  بگذاری  تحلیلی  چارچوب  براساس  خارجی  قابل ه گذاری  رفته  کار 

این بخشطبقه در  است.  مبتنی  ،بندی  مطالعات  نتایج  مدل جاذبهابتدا  مطالعات یافته   سپسو  ،  بر چارچوب  های 
 .شودمی ارائهسرمایه -بر رویکرد مدل دانشمبتنی

 
1. Neumayer & Spess 
2. Tobin & Rose-Ackerman 
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 بر چارچوب مدل جاذبهمطالعات مبتنی. 1-2-2
( مدل  (  1402»نائینی« و همکاران  رویکرد  از  استفاده  دیتابا  پنل  اقتصادسنجی  الگوی  و  معاهدات   تأثیر  ،جاذبه 

. نتایج را بررسی کردند  م.2020تا    2002  ۀگذاری خارجی در ایران طی دورگذاری دوجانبه بر جذب سرمایه سرمایه
می نشان  معنپژوهش  و  مثبت  ارتباط  که  سرمایها دهد  معاهدات  امضای  بین  جذب داری  و  دوجانبه  گذاری 

گذاری خارجی در ایران وجود دارد. در صورت وجود اشتراکات زبانی بین ایران و کشور مبدأ سرمایه، جذب  سرمایه
دار جریانات ورودی  اشده بر ایران با کاهش معنهای اعمالیابد. درنهایت تحریمگذاری خارجی افزایش میسرمایه
 گذاری خارجی به ایران همراه بوده است.  سرمایه

گذاری مستقیم خارجی و معاهدات  ثر بر سرمایه ؤای با عنوان »عوامل نهادی مدر مطالعه(  1402»حیدری هراتمه« ) 
  42گذاری مستقیم خارجی در  گذاری دوجانبه بر سرمایه معاهدات سرمایه   تأثیرگذاری دوجانبه« به بررسی  سرمایه

دهد که معاهدات ها نشان میپرداخته است. یافته  م.1400تا    1385زمانی    ۀکشور و در چارچوب مدل جاذبه طی دور
زبان   مانندعواملی    ،آن  برعلاوهگذاری مستقیم خارجی داشته است.  داری بر سرمایهامثبت و معن  تأثیرگذاری  سرمایه

 . رندگذاری مستقیم خارجی داداری بر سرمایه امعن تأثیرمشترک، ظرفیت بازار و فاصله نیز 
گذاری دوجانبه بر  معاهدات سرمایه تأثیربه بررسی براساس منطق مدل جاذبه، ( 2022) 1و همکاران   «سینگ»
داد که  نشانپژوهش  . نتایج  اندسایر کشورها به هند پرداخته  گذاری مستقیم خارجی ازهای ورودی سرمایهجریان

گذاری مستقیم خارجی  ورودی سرمایه  اتی بر جریانتأثیرصورت منفرد  گذاری دوجانبه به امضای معاهدات سرمایه 
دار معنی  %1شده ازنظر آماری در سطح    ءگذاری دوجانبه تجمعی امضامعاهدات سرمایه   تأثیرکه  درحالی  ؛هند نداشته
   بوده است.

گذاری مستقیم سرمایه   اتجریان  ۀکنندبا استفاده از مدل جاذبه به بررسی عوامل تعیین  (2018)  2« ینا»و    «میشرا»
دور برای  سنگاپور  و  کره، هند  چین،  به کشورهای  مبدأ    م.2012  تا  2001زمانی    ۀخارجی  پرداختند. کشورهای 

فرانسه، آلمان، هلند، بریتانیا، ایالات   :شاملیافته  شش کشور توسعه  ،گذاری مستقیم خارجی در این پژوهشسرمایه
. نتایج کلی حاصل از بوده استچین، کره، هند و سنگاپور    :شاملمتحده آمریکا، ژاپن و چهار اقتصاد بزرگ آسیایی  

می  نشان  مدل جاذبه  داتخمین  ناخالص  تولید  افزایش  با  که  میزبان  دهد  نیز  خلی کشور  مبدأو   ات، جریانکشور 
دار زبان متغیر مثبت و معنیچنین،  هم  ؛یابدآسیا افزایش می  بزرگگذاری مستقیم خارجی به چهار اقتصاد  سرمایه

گذاری مستقیم خارجی به ورودی سرمایه اتمعنی است که وجود زبان مشترک سبب افزایش جریان مشترک به این 
و نیز  حقیقی    ۀ یعنی نرخ تورم و نرخ بهر  ،ثبات کلان اقتصادمعرف  علامت منفی متغیرهای    شود.کشور میزبان می 

حقیقی و   ۀ نرخ تورم، نرخ بهر است که با افزایش    معنیبه این   بین کشور مبدأ و میزبان   علامت منفی متغیر فاصله 
گذاری مایهیابد. علامت متغیر معاهدات سرگذاری مستقیم خارجی کاهش میسرمایه  جریانات  بین کشورها،  ۀفاصل

 است. بوده معنی بیبه لحاظ  و میزبان منفی و عمدتاً دوجانبه بین کشور مبدأ
مدل  و نیز  و روش پنل دیتای اثرات ثابت    مدل جاذبه  چارچوب  کارگیریهببا  (  2016)  3« نوچا»و    «اسینهب»

گذاری مستقم خارجی به گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه   تأثیر  ،یافته گشتاورهای تعمیم
 

1. Singh et al. 
2. Mishra & Jena 
3. Bhasin & Manocha 

دورهند   قراردادند.    م.2012تا    2001زمانی    ۀدر  موردمطالعه  سرمایه دهد  مینشان  نتایج  را  معاهدات  گذاری  که 
  گذاری مستقیم خارجی به هند داشته است.بر جذب جریانات ورودی سرمایهمثبتی تأثیردوجانبه 

های اثرات تصادفی، حداکثر راستنمایی  کارگیری روش هو ب  مدل جاذبه  استفاده ازبا  (  2010)  1و همکاران   «باس »
گذاری دوجانبه بین کشورهای انعقاد معاهدات سرمایه  تأثیر  ،تصادفی  ۀیافتتعمیمهای گشتاورهای  سن و روش اشبه پو

معاهدات  حاکی از آن است  . نتایج  را موردمطالعه قرار دادندگذاری مستقیم خارجی  مبدأ و میزبان، بر جریانات سرمایه
  دنبال دارد.را بهتوسعه  کشورهای درحالگذاری مستقیم خارجی به  جانبه، ارتقای جریانات سرمایهگذاری دوسرمایه

بیانگر  گذاری دوجانبه و کیفیت نهادی  دار اثرات متقابل متغیرهای معاهدات سرمایه چنین، ضریب منفی و معنیهم
  کنند.جانشین کیفیت نهادی عمل می عنوانبهگذاری دوجانبه این است که معاهدات سرمایه

به  (2009)  2« ویکارد»و    «دزبوردز» بررسی  با  به  جاذبه  مدل  سرمایه  تأثیرکارگیری  معاهدات  گذاری  اجرای 
انبار بر  چنین بین کشورهای هم  OECDگذاری مستقیم خارجی دوجانبه بین کشورهای عضو  سرمایه   ۀدوجانبه 

پرداختند. نتایج حاصل از تخمین   م.1991  -2000زمانی    ۀدر دور  OECDکشور غیر عضو    32و    OECDعضو  
گذاری دوجانبه که معاهدات سرمایه   دهدمیشبه پواسون نشان    راستنماییحداکثر    ۀزنندمدل با استفاده از تخمین

گذاری مستقیم خارجی هسرمای  ۀالاجرا بین کشورهای دارای روابط پرتنش در مقایسه با کشورهای دوست، انبارلازم
گذاری دوجانبه  علامت مثبت ضریب اثر متقابل متغیر معاهدات سرمایه  ،چنیندهد. همبیشتر افزایش می  دوجانبه را

دیگر  گذاری دوجانبه و نهادهای خوب داخلی مکمل یک کند که معاهدات سرمایه و کیفیت نهادهای داخلی تأیید می
 هستند. 

 سرمایه -. مطالعات مبتنی بر چارچوب مدل دانش2-2-2
از مدل  (2022)  3«حسن» استفاده  بررسی  -دانش  با  به  افزایش  معاهدات سرمایه  تأثیر سرمایه  بر  گذاری دوجانبه 

  م. 2015تا    1998و     2015تا    1985های زمانی  گذاری مستقیم خارجی به پاکستان در دورهجریانات ورودی سرمایه
  ۀکشور در دور  16استفاده از روش اثرات تصادفی برای  سرمایه با  -نتایج حاصل از  برآورد مدل دانش  پرداخته است.

بر جریانات ورودی    گذاری دوجانبه با کشور مبدأرمایهس  ۀمعاهدوجود    تأثیرداد که  نشان  م.2015تا    1998زمانی  
  است. معنی بودهاز نظر آماری بی گذاری مستقیم خارجیسرمایه
از روش  (  2017)  4و همکاران   «سر» استفاده  بررسی    FGLSبا  بر  معاهدات سرمایه   تأثیربه  گذاری دوجانبه 

گذاری مستقیم خارجی عمودی به افقی ایالات متحده گذاری مستقیم خارجی عمودی، افقی و نسبت سرمایه سرمایه
گذار در  توسعه و درحالکشور درحال   28مورد بررسی در این پژوهش شامل    ۀدر کشورهای میزبان پرداختند. نمون

نتایج نشان می  .م2008تا    1999زمانی    ۀدور معاهدات سرمایهبوده است.  مثبت و    تأثیرگذاری دوجانبه  دهد که 
داری بین امثبت و معن  ارتباط  ،چنین. هماست  داشتهگذاری مستقیم خارجی عمودی و افقی  داری بر سرمایه امعن

عبارت به   ؛گردیدگذاری مستقیم خارجی عمودی بر افقی مشاهده  گذاری دوجانبه و نسبت سرمایه معاهدات سرمایه
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

 بر چارچوب مدل جاذبهمطالعات مبتنی. 1-2-2
( مدل  (  1402»نائینی« و همکاران  رویکرد  از  استفاده  دیتابا  پنل  اقتصادسنجی  الگوی  و  معاهدات   تأثیر  ،جاذبه 

. نتایج را بررسی کردند  م.2020تا    2002  ۀگذاری خارجی در ایران طی دورگذاری دوجانبه بر جذب سرمایه سرمایه
می نشان  معنپژوهش  و  مثبت  ارتباط  که  سرمایها دهد  معاهدات  امضای  بین  جذب داری  و  دوجانبه  گذاری 

گذاری خارجی در ایران وجود دارد. در صورت وجود اشتراکات زبانی بین ایران و کشور مبدأ سرمایه، جذب  سرمایه
دار جریانات ورودی  اشده بر ایران با کاهش معنهای اعمالیابد. درنهایت تحریمگذاری خارجی افزایش میسرمایه
 گذاری خارجی به ایران همراه بوده است.  سرمایه

گذاری مستقیم خارجی و معاهدات  ثر بر سرمایه ؤای با عنوان »عوامل نهادی مدر مطالعه(  1402»حیدری هراتمه« ) 
  42گذاری مستقیم خارجی در  گذاری دوجانبه بر سرمایه معاهدات سرمایه   تأثیرگذاری دوجانبه« به بررسی  سرمایه

دهد که معاهدات ها نشان میپرداخته است. یافته  م.1400تا    1385زمانی    ۀکشور و در چارچوب مدل جاذبه طی دور
زبان   مانندعواملی    ،آن  برعلاوهگذاری مستقیم خارجی داشته است.  داری بر سرمایهامثبت و معن  تأثیرگذاری  سرمایه

 . رندگذاری مستقیم خارجی داداری بر سرمایه امعن تأثیرمشترک، ظرفیت بازار و فاصله نیز 
گذاری دوجانبه بر  معاهدات سرمایه تأثیربه بررسی براساس منطق مدل جاذبه، ( 2022) 1و همکاران   «سینگ»
داد که  نشانپژوهش  . نتایج  اندسایر کشورها به هند پرداخته  گذاری مستقیم خارجی ازهای ورودی سرمایهجریان

گذاری مستقیم خارجی  ورودی سرمایه  اتی بر جریانتأثیرصورت منفرد  گذاری دوجانبه به امضای معاهدات سرمایه 
دار معنی  %1شده ازنظر آماری در سطح    ءگذاری دوجانبه تجمعی امضامعاهدات سرمایه   تأثیرکه  درحالی  ؛هند نداشته
   بوده است.

گذاری مستقیم سرمایه   اتجریان  ۀکنندبا استفاده از مدل جاذبه به بررسی عوامل تعیین  (2018)  2« ینا»و    «میشرا»
دور برای  سنگاپور  و  کره، هند  چین،  به کشورهای  مبدأ    م.2012  تا  2001زمانی    ۀخارجی  پرداختند. کشورهای 

فرانسه، آلمان، هلند، بریتانیا، ایالات   :شاملیافته  شش کشور توسعه  ،گذاری مستقیم خارجی در این پژوهشسرمایه
. نتایج کلی حاصل از بوده استچین، کره، هند و سنگاپور    :شاملمتحده آمریکا، ژاپن و چهار اقتصاد بزرگ آسیایی  

می  نشان  مدل جاذبه  داتخمین  ناخالص  تولید  افزایش  با  که  میزبان  دهد  نیز  خلی کشور  مبدأو   ات، جریانکشور 
دار زبان متغیر مثبت و معنیچنین،  هم  ؛یابدآسیا افزایش می  بزرگگذاری مستقیم خارجی به چهار اقتصاد  سرمایه

گذاری مستقیم خارجی به ورودی سرمایه اتمعنی است که وجود زبان مشترک سبب افزایش جریان مشترک به این 
و نیز  حقیقی    ۀ یعنی نرخ تورم و نرخ بهر  ،ثبات کلان اقتصادمعرف  علامت منفی متغیرهای    شود.کشور میزبان می 

حقیقی و   ۀ نرخ تورم، نرخ بهر است که با افزایش    معنیبه این   بین کشور مبدأ و میزبان   علامت منفی متغیر فاصله 
گذاری مایهیابد. علامت متغیر معاهدات سرگذاری مستقیم خارجی کاهش میسرمایه  جریانات  بین کشورها،  ۀفاصل

 است. بوده معنی بیبه لحاظ  و میزبان منفی و عمدتاً دوجانبه بین کشور مبدأ
مدل  و نیز  و روش پنل دیتای اثرات ثابت    مدل جاذبه  چارچوب  کارگیریهببا  (  2016)  3« نوچا»و    «اسینهب»

گذاری مستقم خارجی به گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه   تأثیر  ،یافته گشتاورهای تعمیم
 

1. Singh et al. 
2. Mishra & Jena 
3. Bhasin & Manocha 

دورهند   قراردادند.    م.2012تا    2001زمانی    ۀدر  موردمطالعه  سرمایه دهد  مینشان  نتایج  را  معاهدات  گذاری  که 
  گذاری مستقیم خارجی به هند داشته است.بر جذب جریانات ورودی سرمایهمثبتی تأثیردوجانبه 

های اثرات تصادفی، حداکثر راستنمایی  کارگیری روش هو ب  مدل جاذبه  استفاده ازبا  (  2010)  1و همکاران   «باس »
گذاری دوجانبه بین کشورهای انعقاد معاهدات سرمایه  تأثیر  ،تصادفی  ۀیافتتعمیمهای گشتاورهای  سن و روش اشبه پو

معاهدات  حاکی از آن است  . نتایج  را موردمطالعه قرار دادندگذاری مستقیم خارجی  مبدأ و میزبان، بر جریانات سرمایه
  دنبال دارد.را بهتوسعه  کشورهای درحالگذاری مستقیم خارجی به  جانبه، ارتقای جریانات سرمایهگذاری دوسرمایه

بیانگر  گذاری دوجانبه و کیفیت نهادی  دار اثرات متقابل متغیرهای معاهدات سرمایه چنین، ضریب منفی و معنیهم
  کنند.جانشین کیفیت نهادی عمل می عنوانبهگذاری دوجانبه این است که معاهدات سرمایه

به  (2009)  2« ویکارد»و    «دزبوردز» بررسی  با  به  جاذبه  مدل  سرمایه  تأثیرکارگیری  معاهدات  گذاری  اجرای 
انبار بر  چنین بین کشورهای هم  OECDگذاری مستقیم خارجی دوجانبه بین کشورهای عضو  سرمایه   ۀدوجانبه 

پرداختند. نتایج حاصل از تخمین   م.1991  -2000زمانی    ۀدر دور  OECDکشور غیر عضو    32و    OECDعضو  
گذاری دوجانبه که معاهدات سرمایه   دهدمیشبه پواسون نشان    راستنماییحداکثر    ۀزنندمدل با استفاده از تخمین

گذاری مستقیم خارجی هسرمای  ۀالاجرا بین کشورهای دارای روابط پرتنش در مقایسه با کشورهای دوست، انبارلازم
گذاری دوجانبه  علامت مثبت ضریب اثر متقابل متغیر معاهدات سرمایه  ،چنیندهد. همبیشتر افزایش می  دوجانبه را

دیگر  گذاری دوجانبه و نهادهای خوب داخلی مکمل یک کند که معاهدات سرمایه و کیفیت نهادهای داخلی تأیید می
 هستند. 

 سرمایه -. مطالعات مبتنی بر چارچوب مدل دانش2-2-2
از مدل  (2022)  3«حسن» استفاده  بررسی  -دانش  با  به  افزایش  معاهدات سرمایه  تأثیر سرمایه  بر  گذاری دوجانبه 

  م. 2015تا    1998و     2015تا    1985های زمانی  گذاری مستقیم خارجی به پاکستان در دورهجریانات ورودی سرمایه
  ۀکشور در دور  16استفاده از روش اثرات تصادفی برای  سرمایه با  -نتایج حاصل از  برآورد مدل دانش  پرداخته است.

بر جریانات ورودی    گذاری دوجانبه با کشور مبدأرمایهس  ۀمعاهدوجود    تأثیرداد که  نشان  م.2015تا    1998زمانی  
  است. معنی بودهاز نظر آماری بی گذاری مستقیم خارجیسرمایه
از روش  (  2017)  4و همکاران   «سر» استفاده  بررسی    FGLSبا  بر  معاهدات سرمایه   تأثیربه  گذاری دوجانبه 

گذاری مستقیم خارجی عمودی به افقی ایالات متحده گذاری مستقیم خارجی عمودی، افقی و نسبت سرمایه سرمایه
گذار در  توسعه و درحالکشور درحال   28مورد بررسی در این پژوهش شامل    ۀدر کشورهای میزبان پرداختند. نمون

نتایج نشان می  .م2008تا    1999زمانی    ۀدور معاهدات سرمایهبوده است.  مثبت و    تأثیرگذاری دوجانبه  دهد که 
داری بین امثبت و معن  ارتباط  ،چنین. هماست  داشتهگذاری مستقیم خارجی عمودی و افقی  داری بر سرمایه امعن

عبارت به   ؛گردیدگذاری مستقیم خارجی عمودی بر افقی مشاهده  گذاری دوجانبه و نسبت سرمایه معاهدات سرمایه

 
1. Busse et al. 
2. Desbordes & Vicard 
3. Hassan 
4. Sirr et al. 
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 گذاری مستقیم خارجی عمودی نسبت به افقی داشتهبیشتری بر سرمایه   تأثیر گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه   ،دیگر
 تر برای های قویجایگزین  عنوانبه گذاری خارجی تمایل دارند  معاهدات سرمایهکه    دادنتایج نشانعلاوه،  به  .است

 های افقی عمل کنند. گذاریهای عمودی نسبت به سرمایهگذارینهادهای بهتر درمورد سرمایه 
 ۀهای تجارت آزاد بر انبارموافقتنامه   تأثیرسرمایه به بررسی  -با استفاده از مدل دانش(  2013)  1« کیوم»و    «بائه»

پرداختند.   م.2010تا    2000زمانی    ۀدور  طیجنوبی  گذاری مستقیم خارجی در کرهجریانات ورودی و خروجی سرمایه
نتایج بین کره  ،براساس  آزاد  موافقتنامه تجارت  بر امثبت و معن  تأثیر  ،جنوبی و کشورهای شریک آنوجود  داری 

از کره داشته است.  جریانات خروجی سرمایه مثبت و معن  ، این  برعلاوهگذاری مستقیم خارجی  اثرات  اضریب  دار 
جنوبی و  کره  ۀوجود موافقتنامه تجارت آزاد و متغیر نسبت تولید ناخالص داخلی سران  ۀدهندمتقابل متغیرهای نشان 

موافقتنامه که  است  این  بیانگر  آن  فرصتشرکای  ایجاد  با  تجاری  آزاد  سرمایههای  جریانات های  گذاری جدید، 
سرمایه کشورهایخروجی  به  کره  از  خارجی  و همتوسعه  گذاری  درحال  ،چنینیافته  تشویق کشورهای  را  توسعه 

داری بر جریانات  امثبت و معن  تأثیرگذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  حاکی است که  ،مطالعه  کنند. نتایج ضمنیمی
 . است گذاری مستقیم خارجی کره داشتهی سرمایهخروج 
گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه   تأثیرسرمایه به بررسی  -با استفاده مدل دانش(  2004)  2« فافرمایر»و    «اگر»

انبار سرمایه   ۀ بر  خروجی  کشورهای  جریانات  خارجی  مستقیم  دور  OECDگذاری   م. 1982  -1997زمانی    ۀ در 
داری بر جریانات  ا مثبت و معن  تأثیرگذاری دوجانبه،  پرداختند. برمبنای نتایج تحقیق یاد شده، اجرای معاهدات سرمایه

سرمایه خارجی  خروجی  مستقیم  نیز    داشتهگذاری  سرمایه و  معاهدات  دوجانبه  امضای  بر  مثبتی  تأثیرگذاری 
 گذاری مستقیم خارجی داشته است.سرمایه
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اثر معاهدات سرمایهدر پژوهش حاضر برای بر از گذاری خارجی  جانبه بر جریانات ورودی سرمایهگذاری دورسی 
تینبرگن، )مدل جاذبه    شد.استفاده    سرمایه-و دانش   رویکرد مدل جاذبههر دو  از  یافته به ایران  کشورهای توسعه

و بعداً کار گرفته شد  به تجاری دوجانبه    اناتکه ابتدا برای توضیح جری  است  های نظری پیشگاممدل یکی از  (  1962
 ۀ مدل جاذبه از معادل.  (76  :2018،  3میشرا و ینا)  گذاری مستقیم خارجی دوجانبه گسترش یافتسرمایه   اناتبه جری
اساسی مدل جاذبه این است که نیروهای محرک روابط اصلی   ۀ اید  .در فیزیک نیوتن الهام گرفته شده است  جاذبه

، 4)برونو و همکاران  کرده است  خود شناسایی  ۀ جاذباقتصادی بین کشورها مشابه نیروهایی هستند که نیوتن در قانون  
بیان می  ۀترین شکل، معادلدر ساده(.  5  :2021 از   گذاری مستقیم خارجی()سرمایه  کند که جریان تجارتجاذبه 
تولید ناخالص داخلی دو کشور ضرب حاصلشود، متناسب با نشان داده میijFT (ijFDI )که با  jبه کشور  iکشور 

 
1. Bae & Keum 
2. Egger & Pfaffermayr 
3. Mishra, B. R. Jena 
4. Bruno et al. 

و   سو ؛76 :2018میشرا و ینا، ) نسبت معکوس دارد،  Dijها آن  ۀ شود و با فاصلنشان داده می Yjو  Yiاست که با 
 .  (108 :2021، 1همکاران 

های  گذاری مستقیم خارجی شرکتتعادل عمومی است که تصمیمات سرمایه سرمایه یک مدل  -مدل دانش
کند و به هر دو امکان  گذاری مستقیم خارجی عمودی و افقی را ادغام می کند و سرمایه زایی میچندملیتی را درون

-تر مدل دانشطور دقیق(. به126  :2020،  2نگوین و همکارانزمان در تعادل وجود داشته باشند )طور همدهد بهمی
 « 4ونبلز»و    «مارکوزن»و  (  2002،  1984)  «3مارکوزن»بر مدل افقی تعادل عمومی است که توسط  مبتنی   ۀرمایس
  L( و دو عامل تولید )نیروی کار غیر ماهر، jو  i(، دو کشور )Yو  Xایجاد شده است. مدل افقی دو کالا )( 1998)

فاقد    المللیها متحرک هستند، اما در سطح بین گیرد. عوامل تولید بین بخش می( را درنظر  Sو نیروی کار ماهر،  
در یک صنعت رقابتی   نسبت به مقیاس نیازمند نیروی کار غیرماهر است و با بازده ثابت    Yتحرک هستند. کالای  

بازدهی فزاینده  Xشود. کالای  تولید می و  ماهر است  نیروی کار  را  نیازمند  مقیاس نشان مینسبت  ای  دهد. به 
ها ممکن است نسبت به عرضه در بازارهای  کنند. شرکتتحت شرایط ورود آزاد فعالیت می  Xها در بخش  شرکت

یا    ازطریقخارجی   خارجی    ۀکارخانسیس  أتصادرات  کشور  در  نمایندوابسته   بر علاوه.  (7  :2007،  5انگل )  اقدام 
بنیان و های دانشنخست، خدمات فعالیت  ؛سرمایه شامل سه فرض اصلی است-مدل دانش  ،مفروضات یادشده

تولیدی    واحدهایکم به    ۀ توانند ازنظر جغرافیایی از تولید جدا شده و با هزینمولد، مانند تحقیق و توسعه، می-دانش
بنیان یک    ،بر نسبت به تولیدهای دانشعرضه شوند. دوم، این فعالیت کار ماهر بر هستند. سوم، خدمات دانش 

مورداستفاده    زمان توسط چندین واحد تولیدیطور همتوانند بهصورت که میمشترک دارند، به این-ویژگی نهاده
های تحقیق و توسعه را در کند، فعالیتای برای پراکندگی عمودی تولید ایجاد میانگیزه  ،قرار گیرند. دو فرض اول

چنین هم  ؛دهد که نیروی کار غیرماهر ارزان است، قرار میکه نیروی کار ماهر ارزان است و تولید را در جاییجایی
یابی تولید وجود خواهد داشت. بازار برای مکان  ۀانداز  ۀهای مقیاس در سطح کارخانه، انگیزدر صورت وجود صرفه

کند که محصولات  های افقی را ایجاد میگذاریهای سرمایههای مقیاس در سطح شرکت و انگیزهفرض سوم، صرفه
 . (7-8 :2007انگل،  ؛694: 2001و همکاران،  6کار ) کنندهای مختلف تکرار مییا خدمات یکسان را در مکان 

ماگرمن و  )  باشدزیر میصورت  به  ومشخصات پارامتری مدل جاذبه در چارچوب تابع نمایی قابل ارائه است  
 (: 6: 2016، 7همکاران 

(1 ) 𝑌𝑌 = exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋)Ƞ 
 Ƞست که باید تخمین زده شود و  ا بردار ضرایب   𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖  ،𝑋𝑋های  لفه ؤبردار متغیرهای توضیحی با م  Xکه در آن  

𝐸𝐸(Ƞ|𝑋𝑋)  کهطوری؛ بهاستبردار اجراء اخلال  ۀدهندنشان = 1.   
  ، است (  (1))معادله  گیری از شکل ضربی مدل جاذبه  روش رایج برای تخمین ضرایب در مدل جاذبه، لگاریتم

 (: 6: 2016ماگرمن و همکاران، ) کهطوریبه
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

 گذاری مستقیم خارجی عمودی نسبت به افقی داشتهبیشتری بر سرمایه   تأثیر گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه   ،دیگر
 تر برای های قویجایگزین  عنوانبه گذاری خارجی تمایل دارند  معاهدات سرمایهکه    دادنتایج نشانعلاوه،  به  .است

 های افقی عمل کنند. گذاریهای عمودی نسبت به سرمایهگذارینهادهای بهتر درمورد سرمایه 
 ۀهای تجارت آزاد بر انبارموافقتنامه   تأثیرسرمایه به بررسی  -با استفاده از مدل دانش(  2013)  1« کیوم»و    «بائه»

پرداختند.   م.2010تا    2000زمانی    ۀدور  طیجنوبی  گذاری مستقیم خارجی در کرهجریانات ورودی و خروجی سرمایه
نتایج بین کره  ،براساس  آزاد  موافقتنامه تجارت  بر امثبت و معن  تأثیر  ،جنوبی و کشورهای شریک آنوجود  داری 

از کره داشته است.  جریانات خروجی سرمایه مثبت و معن  ، این  برعلاوهگذاری مستقیم خارجی  اثرات  اضریب  دار 
جنوبی و  کره  ۀوجود موافقتنامه تجارت آزاد و متغیر نسبت تولید ناخالص داخلی سران  ۀدهندمتقابل متغیرهای نشان 

موافقتنامه که  است  این  بیانگر  آن  فرصتشرکای  ایجاد  با  تجاری  آزاد  سرمایههای  جریانات های  گذاری جدید، 
سرمایه کشورهایخروجی  به  کره  از  خارجی  و همتوسعه  گذاری  درحال  ،چنینیافته  تشویق کشورهای  را  توسعه 

داری بر جریانات  امثبت و معن  تأثیرگذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  حاکی است که  ،مطالعه  کنند. نتایج ضمنیمی
 . است گذاری مستقیم خارجی کره داشتهی سرمایهخروج 
گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه   تأثیرسرمایه به بررسی  -با استفاده مدل دانش(  2004)  2« فافرمایر»و    «اگر»

انبار سرمایه   ۀ بر  خروجی  کشورهای  جریانات  خارجی  مستقیم  دور  OECDگذاری   م. 1982  -1997زمانی    ۀ در 
داری بر جریانات  ا مثبت و معن  تأثیرگذاری دوجانبه،  پرداختند. برمبنای نتایج تحقیق یاد شده، اجرای معاهدات سرمایه

سرمایه خارجی  خروجی  مستقیم  نیز    داشتهگذاری  سرمایه و  معاهدات  دوجانبه  امضای  بر  مثبتی  تأثیرگذاری 
 گذاری مستقیم خارجی داشته است.سرمایه

 

 هاها و تصریح مدلگردآوری داده ۀ، نحوشناسی. روش3

اثر معاهدات سرمایهدر پژوهش حاضر برای بر از گذاری خارجی  جانبه بر جریانات ورودی سرمایهگذاری دورسی 
تینبرگن، )مدل جاذبه    شد.استفاده    سرمایه-و دانش   رویکرد مدل جاذبههر دو  از  یافته به ایران  کشورهای توسعه

و بعداً کار گرفته شد  به تجاری دوجانبه    اناتکه ابتدا برای توضیح جری  است  های نظری پیشگاممدل یکی از  (  1962
 ۀ مدل جاذبه از معادل.  (76  :2018،  3میشرا و ینا)  گذاری مستقیم خارجی دوجانبه گسترش یافتسرمایه   اناتبه جری
اساسی مدل جاذبه این است که نیروهای محرک روابط اصلی   ۀ اید  .در فیزیک نیوتن الهام گرفته شده است  جاذبه

، 4)برونو و همکاران  کرده است  خود شناسایی  ۀ جاذباقتصادی بین کشورها مشابه نیروهایی هستند که نیوتن در قانون  
بیان می  ۀترین شکل، معادلدر ساده(.  5  :2021 از   گذاری مستقیم خارجی()سرمایه  کند که جریان تجارتجاذبه 
تولید ناخالص داخلی دو کشور ضرب حاصلشود، متناسب با نشان داده میijFT (ijFDI )که با  jبه کشور  iکشور 

 
1. Bae & Keum 
2. Egger & Pfaffermayr 
3. Mishra, B. R. Jena 
4. Bruno et al. 

و   سو ؛76 :2018میشرا و ینا، ) نسبت معکوس دارد،  Dijها آن  ۀ شود و با فاصلنشان داده می Yjو  Yiاست که با 
 .  (108 :2021، 1همکاران 

های  گذاری مستقیم خارجی شرکتتعادل عمومی است که تصمیمات سرمایه سرمایه یک مدل  -مدل دانش
کند و به هر دو امکان  گذاری مستقیم خارجی عمودی و افقی را ادغام می کند و سرمایه زایی میچندملیتی را درون

-تر مدل دانشطور دقیق(. به126  :2020،  2نگوین و همکارانزمان در تعادل وجود داشته باشند )طور همدهد بهمی
 « 4ونبلز»و    «مارکوزن»و  (  2002،  1984)  «3مارکوزن»بر مدل افقی تعادل عمومی است که توسط  مبتنی   ۀرمایس
  L( و دو عامل تولید )نیروی کار غیر ماهر، jو  i(، دو کشور )Yو  Xایجاد شده است. مدل افقی دو کالا )( 1998)

فاقد    المللیها متحرک هستند، اما در سطح بین گیرد. عوامل تولید بین بخش می( را درنظر  Sو نیروی کار ماهر،  
در یک صنعت رقابتی   نسبت به مقیاس نیازمند نیروی کار غیرماهر است و با بازده ثابت    Yتحرک هستند. کالای  

بازدهی فزاینده  Xشود. کالای  تولید می و  ماهر است  نیروی کار  را  نیازمند  مقیاس نشان مینسبت  ای  دهد. به 
ها ممکن است نسبت به عرضه در بازارهای  کنند. شرکتتحت شرایط ورود آزاد فعالیت می  Xها در بخش  شرکت

یا    ازطریقخارجی   خارجی    ۀکارخانسیس  أتصادرات  کشور  در  نمایندوابسته   بر علاوه.  (7  :2007،  5انگل )  اقدام 
بنیان و های دانشنخست، خدمات فعالیت  ؛سرمایه شامل سه فرض اصلی است-مدل دانش  ،مفروضات یادشده

تولیدی    واحدهایکم به    ۀ توانند ازنظر جغرافیایی از تولید جدا شده و با هزینمولد، مانند تحقیق و توسعه، می-دانش
بنیان یک    ،بر نسبت به تولیدهای دانشعرضه شوند. دوم، این فعالیت کار ماهر بر هستند. سوم، خدمات دانش 

مورداستفاده    زمان توسط چندین واحد تولیدیطور همتوانند بهصورت که میمشترک دارند، به این-ویژگی نهاده
های تحقیق و توسعه را در کند، فعالیتای برای پراکندگی عمودی تولید ایجاد میانگیزه  ،قرار گیرند. دو فرض اول

چنین هم  ؛دهد که نیروی کار غیرماهر ارزان است، قرار میکه نیروی کار ماهر ارزان است و تولید را در جاییجایی
یابی تولید وجود خواهد داشت. بازار برای مکان  ۀانداز  ۀهای مقیاس در سطح کارخانه، انگیزدر صورت وجود صرفه

کند که محصولات  های افقی را ایجاد میگذاریهای سرمایههای مقیاس در سطح شرکت و انگیزهفرض سوم، صرفه
 . (7-8 :2007انگل،  ؛694: 2001و همکاران،  6کار ) کنندهای مختلف تکرار مییا خدمات یکسان را در مکان 

ماگرمن و  )  باشدزیر میصورت  به  ومشخصات پارامتری مدل جاذبه در چارچوب تابع نمایی قابل ارائه است  
 (: 6: 2016، 7همکاران 

(1 ) 𝑌𝑌 = exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋)Ƞ 
 Ƞست که باید تخمین زده شود و  ا بردار ضرایب   𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖  ،𝑋𝑋های  لفه ؤبردار متغیرهای توضیحی با م  Xکه در آن  

𝐸𝐸(Ƞ|𝑋𝑋)  کهطوری؛ بهاستبردار اجراء اخلال  ۀدهندنشان = 1.   
  ، است (  (1))معادله  گیری از شکل ضربی مدل جاذبه  روش رایج برای تخمین ضرایب در مدل جاذبه، لگاریتم

 (: 6: 2016ماگرمن و همکاران، ) کهطوریبه
 

1. Su et al. 
2. Nguyen et al. 
3. Markusen 
4. Venables 
5. Anghel 
6. Carr 
7. Magerman et al. 
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(2 ) 𝑦𝑦 = 𝑋𝑋𝑋𝑋 + 𝜀𝜀 
𝑦𝑦  که در آن = 𝑙𝑙𝑙𝑙⁡(𝑌𝑌)  و  𝜀𝜀 = 𝑙𝑙𝑙𝑙⁡(Ƞ)  ۀزیرا معادل  ؛رودکار میاین تبدیل اغلب در تحقیقات تجربی به  .است  

  . نمایدمی  را فراهمبا استفاده از برآوردگر حداقل مربعات معمولی    کند و امکان تخمین ضرایبتخمین را خطی می
 ؛ ( صفر استبین دو کشور  گذاری مستقیم خارجیتجارت/سرمایه)  حال در بسیاری از موارد مقدار متغیر وابستهبا این 

کشورهای دارای حذف    شود،میدنبال    برای رفع مشکل یاد شده  اکثر مطالعات تجربی  در  رویکردی که  ،بنابراین
یا اضافه کردن عدد یک به  ها و از مجموعه داده گذاری مستقیم خارجی( سرمایه/ تجارت متغیر وابسته )مقادیر صفر 

و   وابسته  شکل  متغیر  جاذبه  خطی- یلگاریتمتخمین  معمولیبا    مدل  مربعات  حداقل  رویهاست  روش  این  ها  . 
رویکرد   .( 643-642  :2006،  1سیلوا و تنریرو )  شود طورکلی منجر به برآوردگرهای ناسازگار پارامترهای موردنظر میبه

سازی مجموع  له بهینه أو حل مس  2مربعات غیرخطی جایگزین برای رفع مشکلات یاد شده، استفاده از روش حداقل  
:  2016)ماگرمن و همکاران،    باشدمیصورت زیر  است که به  (1)  ۀبرای تخمین ضرایب در معادل  هاماندهمجذور باقی

9 :) 
(3 ) �̂�𝑋 = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎min

𝛽𝛽
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆(𝑋𝑋) = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎min

𝛽𝛽
∑[𝑌𝑌 − 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒(𝑋𝑋𝑋𝑋)]2 

 :به صورت زیر است (3رابطه ) سازیسئله بهینه مشرایط مرتبه اول 
(4 ) ∂�̂�𝑋

∂β = ∑[𝑌𝑌 − exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)] exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)𝑋𝑋 = 0 
𝑌𝑌یعنی    ،اول  عبارت − exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋)،    عبارت  مدلی است که باید تخمین زده شود وexp(𝑋𝑋𝑋𝑋)𝑋𝑋،   وزن هر

نشان می رساندن خطاها  به حداقل  در  را  مشاهداتی که    دهد.مشاهده  به  غیرخطی  مربعات   دارایروش حداقل 
exp(𝑋𝑋𝑋𝑋) دهد. وزن بیشتری می باشد،می تربزرگ 

کند  به مشکل ناهمسانی توجه نمی  روش حداقل مربعات غیرخطی  کنند که( بیان می2006)  «تنریرو»و    «سیلوا»
و  یافتهکارایی تخمین کاهش  بیشتری دارند،  exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)ی که مشاهدات  بیشتر بودن واریانس  دلیلبه  آن  برعلاوه و

بزرگ استاندارد  به خطاهای  این  شود.تر میمنجر  از تخمین  ایشاناساس،  بر  راستنمایی شبه  گر  استفاده  حداکثر 
می  پواسن پیشنهاد  میرا  استدلال  زیرا  درنظر شود که تخمینکنند،  و  ناهمسانی  را تحت شرایط  سازگاری  های 

 ؛ 4-3  :2020،  3کامارو و همکاران )  دهددست میبا ارزش صفر به  گذاری مستقیم خارجیسرمایه گرفتن مشاهدات  
 .  (2006سیلوا و تنریرو،  :به نقل از

 (: 11: 2016)ماگرمن و همکاران،  شودزیر مشخص می ۀرابط مدل پواسون توسط

(5 ) Pr(𝑌𝑌 = 𝑘𝑘|𝑋𝑋) = exp⁡(−λ)𝜆𝜆𝑘𝑘
𝑘𝑘!  

𝑌𝑌که در آن   ≥ 𝜆𝜆و  0 = exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋) باشد:صورت زیر میبه حداکثر راستنمایی سازیبهینه له أمس. است 
(6 ) �̂�𝑋 = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎max

𝛽𝛽
∑[−exp(𝑋𝑋𝑋𝑋) + 𝑌𝑌(𝑋𝑋𝑋𝑋) − ln(𝑌𝑌!)] 

 
1. Silva & Tenreyro 
2. Non-linear least squares (NLS) 
3. Camarero et al. 

 : باشدمی صورت زیربه( 6سازی )له بهینه أمس اول  ۀشرایط مرتب

(7 ) ∂�̂�𝛽
∂β = ∑[𝑌𝑌 − exp(𝑋𝑋𝛽𝛽)]𝑋𝑋 = 0 

این فرض که با  (  4)اصلی در  حداقل مربعات غیرخطی  پیشنهاد کردند که ضریب وزنی  (  2006سیلوا و تنریرو )
آن وزن مشاهدات  مقدار  با  متناسب  )ها  باشد  exp(𝑋𝑋𝛽𝛽)𝑋𝑋ها  ≡ 𝑋𝑋 .گردد جایگزین  مدل    (،  فرض  فرض،  این 

 تنها فرضی است  فرض مذکور  کند.بودن میانگین شرطی با واریانس شرطی را برآورده میبر متناسب  پواسون مبنی
است؛ گرفته شده  پواسون  مدل  از  کهاما    که  است  اینجا  مرتب  جالب  راستنمایی  اول  ۀبا شرایط  پواسون   حداکثر 

 . دارد شود( مطابقت( مشاهده می7طورکه در ))همان
مطالع حداکثر  حاضر    ۀدر  روش  پواسناز  شبه  تجربی    (PPML)  راستنمایی  بررسی  عاهدات م  تأثیربرای 

طی   ایران  یافته بهاز کشورهای توسعهگذاری مستقیم خارجی  ریانات ورودی سرمایهگذاری دوجانبه بر جسرمایه
استفاده (  9( و ) 8ترتیب در قالب معادلات ) سرمایه به-چارچوب مدل جاذبه و دانشدر    .م2020تا    2002  زمانی  ۀدور
از سرمایه   ؛شودمی این پژوهش، تمامی روش منظور  گذاری خارجی تحت پوشش  های سرمایه گذاری خارجی در 
های مشارکت مدنی،  گذاری مستقیم خارجی، روش سرمایه  یعنی  «گذاری خارجیقانون تشویق و حمایت سرمایه»

 برداری و واگذاری است. گذاری در سبد سهام و ساخت، بهرهبیع متقابل، سرمایه 

(8 )  
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = exp(𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1Ln𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽4𝑆𝑆𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑆𝑆𝐿𝐿𝐷𝐷𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 

باشد می  t( در سال  jبه ایران )کشور  iشده از کشور گذاری خارجی جذبمیزان سرمایه 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖(،  8) ۀمعادلدر 
متغیرهای   شود.که توسط شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی ایالات متحده آمریکا به مقدار حقیقی تبدیل می

 اند.( ارائه شده1جاذبه در جداول ) تخمین مدلکار رفته در هتوضیحی ب
 

 .کار رفته در تخمین مدل جاذبه همتغیرهای توضیحی ب : 1جدول 
Tab. 1: Variables used in the gravity model. 

 
 تعریف متغیرها متغیرهای توضیحی 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖  i  لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖  )ایران(  jلگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور   
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  )ایران(  jکشور   و پایتخت iلگاریتم فاصله بین پایتخت کشور  
𝑆𝑆𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑆𝑆𝐿𝐿𝐷𝐷𝑖𝑖  tهای شدید در سال وجود تحریم ۀدهندمتغیر نشان 

𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 گذاری بین کشور وجود معاهده سرمایه ۀدهندمتغیر مجازی نشانi  و کشورj  ایران( در سال(t 
𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖   tگذاری دوجانبه بین ایران و سایر کشورها در سال تعداد معاهدات سرمایه ۀدهندمتغیر نشان 

 .(پژوهش حاضرو  (2015) 1هجینگ چن و همکارانمنبع: )     

 
1. Hejing Chen et al. 
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

(2 ) 𝑦𝑦 = 𝑋𝑋𝑋𝑋 + 𝜀𝜀 
𝑦𝑦  که در آن = 𝑙𝑙𝑙𝑙⁡(𝑌𝑌)  و  𝜀𝜀 = 𝑙𝑙𝑙𝑙⁡(Ƞ)  ۀزیرا معادل  ؛رودکار میاین تبدیل اغلب در تحقیقات تجربی به  .است  

  . نمایدمی  را فراهمبا استفاده از برآوردگر حداقل مربعات معمولی    کند و امکان تخمین ضرایبتخمین را خطی می
 ؛ ( صفر استبین دو کشور  گذاری مستقیم خارجیتجارت/سرمایه)  حال در بسیاری از موارد مقدار متغیر وابستهبا این 

کشورهای دارای حذف    شود،میدنبال    برای رفع مشکل یاد شده  اکثر مطالعات تجربی  در  رویکردی که  ،بنابراین
یا اضافه کردن عدد یک به  ها و از مجموعه داده گذاری مستقیم خارجی( سرمایه/ تجارت متغیر وابسته )مقادیر صفر 

و   وابسته  شکل  متغیر  جاذبه  خطی- یلگاریتمتخمین  معمولیبا    مدل  مربعات  حداقل  رویهاست  روش  این  ها  . 
رویکرد   .( 643-642  :2006،  1سیلوا و تنریرو )  شود طورکلی منجر به برآوردگرهای ناسازگار پارامترهای موردنظر میبه

سازی مجموع  له بهینه أو حل مس  2مربعات غیرخطی جایگزین برای رفع مشکلات یاد شده، استفاده از روش حداقل  
:  2016)ماگرمن و همکاران،    باشدمیصورت زیر  است که به  (1)  ۀبرای تخمین ضرایب در معادل  هاماندهمجذور باقی

9 :) 
(3 ) �̂�𝑋 = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎min

𝛽𝛽
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆(𝑋𝑋) = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎min

𝛽𝛽
∑[𝑌𝑌 − 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒(𝑋𝑋𝑋𝑋)]2 

 :به صورت زیر است (3رابطه ) سازیسئله بهینه مشرایط مرتبه اول 
(4 ) ∂�̂�𝑋

∂β = ∑[𝑌𝑌 − exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)] exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)𝑋𝑋 = 0 
𝑌𝑌یعنی    ،اول  عبارت − exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋)،    عبارت  مدلی است که باید تخمین زده شود وexp(𝑋𝑋𝑋𝑋)𝑋𝑋،   وزن هر

نشان می رساندن خطاها  به حداقل  در  را  مشاهداتی که    دهد.مشاهده  به  غیرخطی  مربعات   دارایروش حداقل 
exp(𝑋𝑋𝑋𝑋) دهد. وزن بیشتری می باشد،می تربزرگ 

کند  به مشکل ناهمسانی توجه نمی  روش حداقل مربعات غیرخطی  کنند که( بیان می2006)  «تنریرو»و    «سیلوا»
و  یافتهکارایی تخمین کاهش  بیشتری دارند،  exp(𝑋𝑋𝑋𝑋)ی که مشاهدات  بیشتر بودن واریانس  دلیلبه  آن  برعلاوه و

بزرگ استاندارد  به خطاهای  این  شود.تر میمنجر  از تخمین  ایشاناساس،  بر  راستنمایی شبه  گر  استفاده  حداکثر 
می  پواسن پیشنهاد  میرا  استدلال  زیرا  درنظر شود که تخمینکنند،  و  ناهمسانی  را تحت شرایط  سازگاری  های 

 ؛ 4-3  :2020،  3کامارو و همکاران )  دهددست میبا ارزش صفر به  گذاری مستقیم خارجیسرمایه گرفتن مشاهدات  
 .  (2006سیلوا و تنریرو،  :به نقل از

 (: 11: 2016)ماگرمن و همکاران،  شودزیر مشخص می ۀرابط مدل پواسون توسط

(5 ) Pr(𝑌𝑌 = 𝑘𝑘|𝑋𝑋) = exp⁡(−λ)𝜆𝜆𝑘𝑘
𝑘𝑘!  

𝑌𝑌که در آن   ≥ 𝜆𝜆و  0 = exp⁡(𝑋𝑋𝑋𝑋) باشد:صورت زیر میبه حداکثر راستنمایی سازیبهینه له أمس. است 
(6 ) �̂�𝑋 = 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎max

𝛽𝛽
∑[−exp(𝑋𝑋𝑋𝑋) + 𝑌𝑌(𝑋𝑋𝑋𝑋) − ln(𝑌𝑌!)] 

 
1. Silva & Tenreyro 
2. Non-linear least squares (NLS) 
3. Camarero et al. 

 : باشدمی صورت زیربه( 6سازی )له بهینه أمس اول  ۀشرایط مرتب

(7 ) ∂�̂�𝛽
∂β = ∑[𝑌𝑌 − exp(𝑋𝑋𝛽𝛽)]𝑋𝑋 = 0 

این فرض که با  (  4)اصلی در  حداقل مربعات غیرخطی  پیشنهاد کردند که ضریب وزنی  (  2006سیلوا و تنریرو )
آن وزن مشاهدات  مقدار  با  متناسب  )ها  باشد  exp(𝑋𝑋𝛽𝛽)𝑋𝑋ها  ≡ 𝑋𝑋 .گردد جایگزین  مدل    (،  فرض  فرض،  این 

 تنها فرضی است  فرض مذکور  کند.بودن میانگین شرطی با واریانس شرطی را برآورده میبر متناسب  پواسون مبنی
است؛ گرفته شده  پواسون  مدل  از  کهاما    که  است  اینجا  مرتب  جالب  راستنمایی  اول  ۀبا شرایط  پواسون   حداکثر 

 . دارد شود( مطابقت( مشاهده می7طورکه در ))همان
مطالع حداکثر  حاضر    ۀدر  روش  پواسناز  شبه  تجربی    (PPML)  راستنمایی  بررسی  عاهدات م  تأثیربرای 

طی   ایران  یافته بهاز کشورهای توسعهگذاری مستقیم خارجی  ریانات ورودی سرمایهگذاری دوجانبه بر جسرمایه
استفاده (  9( و ) 8ترتیب در قالب معادلات ) سرمایه به-چارچوب مدل جاذبه و دانشدر    .م2020تا    2002  زمانی  ۀدور
از سرمایه   ؛شودمی این پژوهش، تمامی روش منظور  گذاری خارجی تحت پوشش  های سرمایه گذاری خارجی در 
های مشارکت مدنی،  گذاری مستقیم خارجی، روش سرمایه  یعنی  «گذاری خارجیقانون تشویق و حمایت سرمایه»

 برداری و واگذاری است. گذاری در سبد سهام و ساخت، بهرهبیع متقابل، سرمایه 

(8 )  
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = exp(𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1Ln𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽4𝑆𝑆𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑆𝑆𝐿𝐿𝐷𝐷𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 

باشد می  t( در سال  jبه ایران )کشور  iشده از کشور گذاری خارجی جذبمیزان سرمایه 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖(،  8) ۀمعادلدر 
متغیرهای   شود.که توسط شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی ایالات متحده آمریکا به مقدار حقیقی تبدیل می

 اند.( ارائه شده1جاذبه در جداول ) تخمین مدلکار رفته در هتوضیحی ب
 

 .کار رفته در تخمین مدل جاذبه همتغیرهای توضیحی ب : 1جدول 
Tab. 1: Variables used in the gravity model. 

 
 تعریف متغیرها متغیرهای توضیحی 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖  i  لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝐺𝐺𝑖𝑖  )ایران(  jلگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور   
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  )ایران(  jکشور   و پایتخت iلگاریتم فاصله بین پایتخت کشور  
𝑆𝑆𝐷𝐷𝐿𝐿𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑆𝑆𝐿𝐿𝐷𝐷𝑖𝑖  tهای شدید در سال وجود تحریم ۀدهندمتغیر نشان 

𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 گذاری بین کشور وجود معاهده سرمایه ۀدهندمتغیر مجازی نشانi  و کشورj  ایران( در سال(t 
𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖   tگذاری دوجانبه بین ایران و سایر کشورها در سال تعداد معاهدات سرمایه ۀدهندمتغیر نشان 

 .(پژوهش حاضرو  (2015) 1هجینگ چن و همکارانمنبع: )     

 
1. Hejing Chen et al. 
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(9 )  
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 (𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿skilldif𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿sumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿gdpdifsq𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿skilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿skilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽6Sanctions𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

 باشد می  t( در سال  jبه ایران )کشور  i از کشور شدهجذبگذاری خارجی سرمایهمیزان  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  (،9) ۀمعادلدر 
متغیرهای   .شودیکا به مقدار حقیقی تبدیل میضمنی تولید ناخالص داخلی ایالات متحده آمر  که توسط شاخص

 اند.ارائه شده (2)ول اسرمایه در جد-دانش کار رفته در تخمین مدلهتوضیحی ب
 

 .سرمایه-دانش کار رفته در تخمین مدل همتغیرهای توضیحی ب : 2جدول 

Tab. 2: Variables used in the knowledge-capital model. 
 

 تعریف متغیرها متغیرهای توضیحی 
Lnskilldif𝑖𝑖𝑖𝑖  کشور  عالی آموزشدر  نامثبتتفاضل لگاریتم درصدj )در کشور نامثبتو لگاریتم درصد  )ایران i  
Lnsumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖  i)ایران( و کشور  jلگاریتم مجموع تولید ناخالص داخلی کشور  
Lngdpdifsq𝑖𝑖𝑖𝑖  i)ایران( و کشور  jلگاریتم مجذور تفاضل تولید ناخالص داخلی کشور  

Lnskilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖 در   نامثبت)ایران( و لگاریتم درصد  jکشور   عالیآموزشدر  نامثبتتفاضل لگاریتم درصد ضرب حاصل 
 )ایران(  jو کشور  iو تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور  iکشور 

Lnskilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖 )ایران( و لگاریتم درصد   jکشور  عالیآموزشدر  نامثبتمجذور تفاضل لگاریتم درصد ضرب حاصل 
 )ایران(  jبا درصد تجارت به تولید ناخالص داخلی کشور  iدر کشور  نامثبت

Sanctions𝑖𝑖  tهای شدید در سال وجود تحریم ۀدهندمتغیر نشان 
BIT𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  t)ایران( در سال  jو کشور  iگذاری بین کشور وجود معاهده سرمایهۀ دهندمتغیر مجازی نشان 
BITs𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖   tبین ایران و سایر کشورها در سال  ۀگذاری دوجانبتعداد معاهدات سرمایه ۀدهندمتغیر نشان 

 (.پژوهش حاضرو  (2015هجینگ چن و همکاران )منبع: )      

 

طرف معاهده از سایت بانک جهانی   ۀیافتآمار مربوط به تولید ناخالص داخلی جاری ایران و کشورهای توسعه
گذاری  سرمایه و نیز  مبدأ سرمایه ۀیافتایران و کشورهای توسعه استخراج گردیده است. تولید ناخالص داخلی جاری

اطلاعات   .شدندخارجی کشورها با استفاده از شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی آمریکا به مقدار حقیقی تبدیل  
آنکتاد،   المللیگذاری بینمعاهدات سرمایه  ۀایران از پایگاه داد  ۀامضاء شد  ۀگذاری دوجانبمربوط به معاهدات سرمایه

از پایگاه    1تجارت خارجی ایرانو نیز  سرمایه    عالی ایران و کشورهای مبدأآموزش   در  نامثبت آمار مربوط به درصد  و  
 بانک جهانی استخراج شده است.  ۀداد

  -های جاذبه و دانشدر تخمین مدل   مورداستفادهگذاری خارجی  سرمایه   مبدأ  ۀیافتکشورهای توسعه  فهرست
پژوهش  سرمایه این  زیربه   در  جدول  داده    است  (3  جدول)  شرح  پایگاه  در  آن  مربوط  اطلاعات  سازمان  »که 
لازم به ذکر است که کشورهای مذکور ازجمله   .باشدموجود می  «ایران  های اقتصادی و فنیگذاری و کمکسرمایه
 د.هستنسرمایه فرست به ایران  ۀیافتترین کشورهای توسعهاصلی

 
 صادرات و واردات کالا  . مجموع 1

  - برای تخمین مدل جاذبه و مدل دانش  ایران گذاری خارجی درسترمایه  أمبد  ۀیافتکشتورهای توستعه فهرستت  : 3جدول  
 . سرمایه

Tab. 3: The list of developed source countries of the foreign investment inflows into Iran. 
 

 مدل جاذبه

 دانمارک اتریش  آلمان اسپانیا 
 سوئد ایتالیا انگلیس  سوئیس
 فنلاند  هلند  قبرس کانادا
   استرالیا  فرانسه 

 سرمایه -مدل دانش
 دانمارک اتریش  فرانسه  اسپانیا 
 سوئد ایتالیا انگلیس  سوئیس
 فنلاند  هلند  قبرس کانادا

 .(پژوهش حاضرمنبع: )      

 

 برآورد مدل. 4

رگرسیون    ۀپدیدو اجتناب از    نتایج تخمینصحت  منظور حصول اطمینان از  به   تدا مانایی متغیرهاقبل از برآورد مدل اب
آزمون واقع  کاذب   آزمونشود.  میمورد  بیانگر وجود یک ریش  ۀهای ریشفرض صفر در  بنابراین    واحد  ۀواحد  و 

 -فیشر»، 2« شین»و    « پسران»،  «ایم»،  1« چو»و    «لین»  ،«لوین»واحد    ۀهای ریشنتایج آزمون   .است  نامانایی متغیرها
در   ترتیبسرمایه به-ی مدل جاذبه و مدل دانشتغیرهابرای م  3«فلپس پرون-فیشر»یافته و  تعمیم  «دیکی فولر

 . است ارائه شده( 5و )( 4) هایجدول

 
 .برای متغیرهای مدل جاذبه  واحد ۀنتایج آزمون ریش : 4 جدول

Tab. 4: Unit root test results for variables of the gravity model. 
 

Ln𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝒋𝒋 Ln𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝒊𝒊 FDI  
  آمارۀ آزمون  مقدار احتمال آمارۀ آزمون  مقدار احتمال آمارۀ آزمون  مقدار احتمال

5235 /0 05904/0 00/0 88750/7 - 00/0 67/3799 - Levin, Lin & Chu  
5710 /0 17893/0 00/0 22750/7 - 00/0 18/1124 - Im, Pesaran and 

Shin 
9293 /0 8728 /17 00/0 236/102 00/0 056/378 ADF - Fisher  
5814 /0 8478 /25 00/0 136/120 00/0 714/380 PP - Fisher 

 )منبع: نتایج تحقیق(.        
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

(9 )  
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 (𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿skilldif𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿sumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿gdpdifsq𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿skilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿skilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽6Sanctions𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8𝐵𝐵𝐹𝐹𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

 باشد می  t( در سال  jبه ایران )کشور  i از کشور شدهجذبگذاری خارجی سرمایهمیزان  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  (،9) ۀمعادلدر 
متغیرهای   .شودیکا به مقدار حقیقی تبدیل میضمنی تولید ناخالص داخلی ایالات متحده آمر  که توسط شاخص

 اند.ارائه شده (2)ول اسرمایه در جد-دانش کار رفته در تخمین مدلهتوضیحی ب
 

 .سرمایه-دانش کار رفته در تخمین مدل همتغیرهای توضیحی ب : 2جدول 

Tab. 2: Variables used in the knowledge-capital model. 
 

 تعریف متغیرها متغیرهای توضیحی 
Lnskilldif𝑖𝑖𝑖𝑖  کشور  عالی آموزشدر  نامثبتتفاضل لگاریتم درصدj )در کشور نامثبتو لگاریتم درصد  )ایران i  
Lnsumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖  i)ایران( و کشور  jلگاریتم مجموع تولید ناخالص داخلی کشور  
Lngdpdifsq𝑖𝑖𝑖𝑖  i)ایران( و کشور  jلگاریتم مجذور تفاضل تولید ناخالص داخلی کشور  

Lnskilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖 در   نامثبت)ایران( و لگاریتم درصد  jکشور   عالیآموزشدر  نامثبتتفاضل لگاریتم درصد ضرب حاصل 
 )ایران(  jو کشور  iو تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور  iکشور 

Lnskilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖 )ایران( و لگاریتم درصد   jکشور  عالیآموزشدر  نامثبتمجذور تفاضل لگاریتم درصد ضرب حاصل 
 )ایران(  jبا درصد تجارت به تولید ناخالص داخلی کشور  iدر کشور  نامثبت

Sanctions𝑖𝑖  tهای شدید در سال وجود تحریم ۀدهندمتغیر نشان 
BIT𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  t)ایران( در سال  jو کشور  iگذاری بین کشور وجود معاهده سرمایهۀ دهندمتغیر مجازی نشان 
BITs𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖   tبین ایران و سایر کشورها در سال  ۀگذاری دوجانبتعداد معاهدات سرمایه ۀدهندمتغیر نشان 

 (.پژوهش حاضرو  (2015هجینگ چن و همکاران )منبع: )      

 

طرف معاهده از سایت بانک جهانی   ۀیافتآمار مربوط به تولید ناخالص داخلی جاری ایران و کشورهای توسعه
گذاری  سرمایه و نیز  مبدأ سرمایه ۀیافتایران و کشورهای توسعه استخراج گردیده است. تولید ناخالص داخلی جاری

اطلاعات   .شدندخارجی کشورها با استفاده از شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی آمریکا به مقدار حقیقی تبدیل  
آنکتاد،   المللیگذاری بینمعاهدات سرمایه  ۀایران از پایگاه داد  ۀامضاء شد  ۀگذاری دوجانبمربوط به معاهدات سرمایه

از پایگاه    1تجارت خارجی ایرانو نیز  سرمایه    عالی ایران و کشورهای مبدأآموزش   در  نامثبت آمار مربوط به درصد  و  
 بانک جهانی استخراج شده است.  ۀداد

  -های جاذبه و دانشدر تخمین مدل   مورداستفادهگذاری خارجی  سرمایه   مبدأ  ۀیافتکشورهای توسعه  فهرست
پژوهش  سرمایه این  زیربه   در  جدول  داده    است  (3  جدول)  شرح  پایگاه  در  آن  مربوط  اطلاعات  سازمان  »که 
لازم به ذکر است که کشورهای مذکور ازجمله   .باشدموجود می  «ایران  های اقتصادی و فنیگذاری و کمکسرمایه
 د.هستنسرمایه فرست به ایران  ۀیافتترین کشورهای توسعهاصلی

 
 صادرات و واردات کالا  . مجموع 1

  - برای تخمین مدل جاذبه و مدل دانش  ایران گذاری خارجی درسترمایه  أمبد  ۀیافتکشتورهای توستعه فهرستت  : 3جدول  
 . سرمایه

Tab. 3: The list of developed source countries of the foreign investment inflows into Iran. 
 

 مدل جاذبه

 دانمارک اتریش  آلمان اسپانیا 
 سوئد ایتالیا انگلیس  سوئیس
 فنلاند  هلند  قبرس کانادا
   استرالیا  فرانسه 

 سرمایه -مدل دانش
 دانمارک اتریش  فرانسه  اسپانیا 
 سوئد ایتالیا انگلیس  سوئیس
 فنلاند  هلند  قبرس کانادا

 .(پژوهش حاضرمنبع: )      

 

 برآورد مدل. 4

رگرسیون    ۀپدیدو اجتناب از    نتایج تخمینصحت  منظور حصول اطمینان از  به   تدا مانایی متغیرهاقبل از برآورد مدل اب
آزمون واقع  کاذب   آزمونشود.  میمورد  بیانگر وجود یک ریش  ۀهای ریشفرض صفر در  بنابراین    واحد  ۀواحد  و 

 -فیشر»، 2« شین»و    « پسران»،  «ایم»،  1« چو»و    «لین»  ،«لوین»واحد    ۀهای ریشنتایج آزمون   .است  نامانایی متغیرها
در   ترتیبسرمایه به-ی مدل جاذبه و مدل دانشتغیرهابرای م  3«فلپس پرون-فیشر»یافته و  تعمیم  «دیکی فولر

 . است ارائه شده( 5و )( 4) هایجدول

 
 .برای متغیرهای مدل جاذبه  واحد ۀنتایج آزمون ریش : 4 جدول

Tab. 4: Unit root test results for variables of the gravity model. 
 

Ln𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝒋𝒋 Ln𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝑮𝒊𝒊 FDI  
  آمارۀ آزمون  مقدار احتمال آمارۀ آزمون  مقدار احتمال آمارۀ آزمون  مقدار احتمال

5235 /0 05904/0 00/0 88750/7 - 00/0 67/3799 - Levin, Lin & Chu  
5710 /0 17893/0 00/0 22750/7 - 00/0 18/1124 - Im, Pesaran and 

Shin 
9293 /0 8728 /17 00/0 236/102 00/0 056/378 ADF - Fisher  
5814 /0 8478 /25 00/0 136/120 00/0 714/380 PP - Fisher 

 )منبع: نتایج تحقیق(.        

 
 
 
 
 

 
1. Levin, Lin & chu 
2. Im, Pesaran & Shin 
3. Philips- Peron 
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 .سرمایه -واحد برای متغیرهای مدل دانش ۀنتایج آزمون ریش : 5جدول 

Tab. 5: Unit root test results for variables of the knowledge-capital model. 
 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 Lngdpdifsq 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊  
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 

4034 /32 - 
(000/0 ) 

1954 /6 - 
(000/0 ) 

1926 /2 - 
(014/0 ) 

5674 /2 - 
(0051/0 ) 

4390 /5 - 
(000/0 ) 

Levin, 
Lin & 
Chu  

0120 /19 - 
(000/0 ) 

8043 /2 - 
(0025/0 ) 

8968 /2 - 
(0019/0 ) 

9175 /1 - 
(027/0 ) 

8093 /1 - 
(035/0 ) 

Im, 
Pesaran 
and 
Shin 

348/180 
(000/0 ) 

6198 /47 
(0028/0 ) 

8671 /44 
(0060/0 ) 

5283 /34 
(075/0 ) 

2140 /32 
(121/0 ) 

ADF - 
Fisher  

3123 /62 
(000/0 ) 

4071 /31 
(1428/0 ) 

4055 /42 
(0116/0 ) 

8524 /45 
(0046/0 ) 

8951 /26 
(3094/0 ) 

PP - 
Fisher 

 )منبع: نتایج تحقیق(.   

 

باشند.  در سطح مانا می  سرمایه-مدل دانش  مربوط به  متغیرهایتمامی    ،(5)آمده از جدول  دست  هطبق نتایج ب
شکل  گذاری خارجی و  سرمایهاست که متغیرهای بیانگر این  متغیرهای مدل جاذبه    درمورد(  4نتایج جدول )   ،چنینهم

  ی مانا بوده اما متغیر تولید ناخالص داخلی حقیق   ،در سطحتولید ناخالص داخلی حقیقی کشورهای مبدأ سرمایه  لگاریتمی  
. گردیدمورد بررسی واقع  متغیرها    جمعیهم  ،صحت نتایجاز  بیشتر  منظور اطمینان  به  ،بنابراین  باشد؛ایران نامانا می

ی مبدأ تولید ناخالص داخلی کشورها  گذاری خارجی،کائو برای متغیرهای سرمایه  جمعیهمنتایج حاصل از آزمون  
ایران در جدول ) نتایجشده است.    ارائه(  6سرمایه و  مبنی   ،براساس  بین   جمعیهم  ۀ بر عدم وجود رابطفرض صفر 

 .باشدمیمعتبر مدل جاذبه تخمین نتایج حاصل از ترتیب، و به این  شودمتغیرها رد می

 
 .برای متغیرهای مدل جاذبه  جمعی کائو همنتایج آزمون  : 6 جدول

Tab. 6: Kao cointegration test results for variables of the gravity model. 
 

 مقدار احتمال  آمارۀ آزمون  آزمون کائو
 00/0 - 959294/7 جاذبه مدل

 )منبع: نتایج تحقیق(.   

 

ترتیب  به (  PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسون )  سرمایه- جاذبه و دانش  نتایج برآورد مدل 
در سطح سرمایه  -در هر دو مدل جاذبه و دانشتمامی متغیرهای توضیحی  شده است.    ارائه  (8( و )7های )در جدول

به )  راستنمایینسبت    هایآماره  ترتیبسرمایه به -و مدل دانش  درمورد مدل جاذبه .  هستنددار  ا از نظر آماری معن  %5

 هر دو مدل تخمینی که    توان گفتمی  ، بنابراین  ؛باشند می دار  امعن  دتبه ش(  72/211  ۀ والد )به انداز  ۀو آمار  (69/2  ۀانداز
   د.نباشمی مناسب هادار بوده و برازش کلی الگوالحاظ آماری معنبه

گذاری دوجانبه و تعداد تجمعی معاهدات  متغیرهای معاهدات سرمایه  برآورد مدل جاذبه،براساس نتایج حاصل از  
  ؛ یافته دارندگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری با جذب سرمایه ا ایران ارتباط مثبت و معن  ۀگذاری دوجانبسرمایه

در ایران    یافتهاز کشورهای توسعه  گذاریگذاری دوجانبه با افزایش جذب سرمایهسرمایه  معاهداتوجود    ،عبارت دیگربه
ایران،   ۀگذاری دوجانبخوانی دارد. با افزایش تعداد معاهدات سرمایهبر همتتعهدات مع  ۀهمراه بوده است که با نظری

شده علیه های اعمالیابد. تحریمداری افزایش میطور معنایافته بهگذاری خارجی از کشورهای توسعهیهجذب سرما
ضریب متغیر تولید  است. یافته داشتهگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری بر جذب سرمایهامنفی و معن تأثیر ایران

دار متغیر فاصله  ادار است. ضریب منفی و معناآماری معن  لحاظبهیافته مثبت و  اخالص داخلی حقیقی کشورهای توسعهن
گذاری خارجی  جغرافیایی بین ایران و کشورهای مبدأ سرمایه، جذب سرمایه  ۀاین معنی است که با افزایش فاصلبه  
دار ایابد. درنهایت، ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی ایران منفی و ازنظر آماری معنداری کاهش میاطور معنبه

گذاری در ایران  یافته برای سرمایه های کشورهای توسعهاتباع و شرکت  ۀرسد که انگیزنظر میبه طور  بوده است. این
گذاری در بخش نفت و  از قبیل دسترسی به منابع طبیعی و سرمایهگذاری  های سرمایهسایر انگیزه بیشتر معطوف به  

 . رنگ بوده استبسیار کم  هدف دسترسی به بازار ایران بوده وگاز ایران 
 

 .(PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسن ) جاذبه نتایج تخمین مدل : 7 جدول

Tab. 7: Estimation results of the gravity model by Pseudo-Poisson Maximum Likelihood 
(PPML) method. 

 
 متغیرها  ضرایب تخمین  انحراف معیار  Z ۀآمار مقدار احتمال 

00/0 29/7504 0001444 /0 083499/1 iLnGDP 
00/0 74/5209 - 0010568 /0 505609/5 - jLnGDP 
00/0 66/3449 - 0009072 /0 129536/3 - Lndistance 
00/0 20/4360 - 0012143 /0 294479/5 - Sanctions 
00/0 40/2463 0003735 /0 9200383 /0 BIT 
00/0 85/2726 0000556 /0 1516534 /0 BITS 
00/0 65/5879 0211865 /0 5694 /124 Cons 

Prob > chi2 =   000/0   
LR Chi2 = 69/2  

Log likelihood =  387/1-   
Number of observations = 266 

 (.نتایج تحقیق: منبع)   

 

دانش مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج  سرمایه سرمایه،  -براساس  معاهدات  و متغیر  مثبت  ارتباط  دوجانبه  گذاری 
که ضریب متغیر درحالی ؛یافته به ایران داردگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری با جریانات ورودی سرمایهامعن

مثبت ضریب  دار مشاهده شده است.  اایران منفی و ازنظر آماری معن  ۀگذاری دوجانبتعداد تجمعی معاهدات سرمایه
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

 .سرمایه -واحد برای متغیرهای مدل دانش ۀنتایج آزمون ریش : 5جدول 

Tab. 5: Unit root test results for variables of the knowledge-capital model. 
 

𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 Lngdpdifsq 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝒊𝒊𝒊𝒊  
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 آمارۀ آزمون 

 )مقدار احتمال( 
 

4034 /32 - 
(000/0 ) 

1954 /6 - 
(000/0 ) 

1926 /2 - 
(014/0 ) 

5674 /2 - 
(0051/0 ) 

4390 /5 - 
(000/0 ) 

Levin, 
Lin & 
Chu  

0120 /19 - 
(000/0 ) 

8043 /2 - 
(0025/0 ) 

8968 /2 - 
(0019/0 ) 

9175 /1 - 
(027/0 ) 

8093 /1 - 
(035/0 ) 

Im, 
Pesaran 
and 
Shin 

348/180 
(000/0 ) 

6198 /47 
(0028/0 ) 

8671 /44 
(0060/0 ) 

5283 /34 
(075/0 ) 

2140 /32 
(121/0 ) 

ADF - 
Fisher  

3123 /62 
(000/0 ) 

4071 /31 
(1428/0 ) 

4055 /42 
(0116/0 ) 

8524 /45 
(0046/0 ) 

8951 /26 
(3094/0 ) 

PP - 
Fisher 

 )منبع: نتایج تحقیق(.   

 

باشند.  در سطح مانا می  سرمایه-مدل دانش  مربوط به  متغیرهایتمامی    ،(5)آمده از جدول  دست  هطبق نتایج ب
شکل  گذاری خارجی و  سرمایهاست که متغیرهای بیانگر این  متغیرهای مدل جاذبه    درمورد(  4نتایج جدول )   ،چنینهم

  ی مانا بوده اما متغیر تولید ناخالص داخلی حقیق   ،در سطحتولید ناخالص داخلی حقیقی کشورهای مبدأ سرمایه  لگاریتمی  
. گردیدمورد بررسی واقع  متغیرها    جمعیهم  ،صحت نتایجاز  بیشتر  منظور اطمینان  به  ،بنابراین  باشد؛ایران نامانا می

ی مبدأ تولید ناخالص داخلی کشورها  گذاری خارجی،کائو برای متغیرهای سرمایه  جمعیهمنتایج حاصل از آزمون  
ایران در جدول ) نتایجشده است.    ارائه(  6سرمایه و  مبنی   ،براساس  بین   جمعیهم  ۀ بر عدم وجود رابطفرض صفر 

 .باشدمیمعتبر مدل جاذبه تخمین نتایج حاصل از ترتیب، و به این  شودمتغیرها رد می

 
 .برای متغیرهای مدل جاذبه  جمعی کائو همنتایج آزمون  : 6 جدول

Tab. 6: Kao cointegration test results for variables of the gravity model. 
 

 مقدار احتمال  آمارۀ آزمون  آزمون کائو
 00/0 - 959294/7 جاذبه مدل

 )منبع: نتایج تحقیق(.   

 

ترتیب  به (  PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسون )  سرمایه- جاذبه و دانش  نتایج برآورد مدل 
در سطح سرمایه  -در هر دو مدل جاذبه و دانشتمامی متغیرهای توضیحی  شده است.    ارائه  (8( و )7های )در جدول

به )  راستنمایینسبت    هایآماره  ترتیبسرمایه به -و مدل دانش  درمورد مدل جاذبه .  هستنددار  ا از نظر آماری معن  %5

 هر دو مدل تخمینی که    توان گفتمی  ، بنابراین  ؛باشند می دار  امعن  دتبه ش(  72/211  ۀ والد )به انداز  ۀو آمار  (69/2  ۀانداز
   د.نباشمی مناسب هادار بوده و برازش کلی الگوالحاظ آماری معنبه

گذاری دوجانبه و تعداد تجمعی معاهدات  متغیرهای معاهدات سرمایه  برآورد مدل جاذبه،براساس نتایج حاصل از  
  ؛ یافته دارندگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری با جذب سرمایه ا ایران ارتباط مثبت و معن  ۀگذاری دوجانبسرمایه

در ایران    یافتهاز کشورهای توسعه  گذاریگذاری دوجانبه با افزایش جذب سرمایهسرمایه  معاهداتوجود    ،عبارت دیگربه
ایران،   ۀگذاری دوجانبخوانی دارد. با افزایش تعداد معاهدات سرمایهبر همتتعهدات مع  ۀهمراه بوده است که با نظری

شده علیه های اعمالیابد. تحریمداری افزایش میطور معنایافته بهگذاری خارجی از کشورهای توسعهیهجذب سرما
ضریب متغیر تولید  است. یافته داشتهگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری بر جذب سرمایهامنفی و معن تأثیر ایران

دار متغیر فاصله  ادار است. ضریب منفی و معناآماری معن  لحاظبهیافته مثبت و  اخالص داخلی حقیقی کشورهای توسعهن
گذاری خارجی  جغرافیایی بین ایران و کشورهای مبدأ سرمایه، جذب سرمایه  ۀاین معنی است که با افزایش فاصلبه  
دار ایابد. درنهایت، ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی ایران منفی و ازنظر آماری معنداری کاهش میاطور معنبه

گذاری در ایران  یافته برای سرمایه های کشورهای توسعهاتباع و شرکت  ۀرسد که انگیزنظر میبه طور  بوده است. این
گذاری در بخش نفت و  از قبیل دسترسی به منابع طبیعی و سرمایهگذاری  های سرمایهسایر انگیزه بیشتر معطوف به  

 . رنگ بوده استبسیار کم  هدف دسترسی به بازار ایران بوده وگاز ایران 
 

 .(PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسن ) جاذبه نتایج تخمین مدل : 7 جدول

Tab. 7: Estimation results of the gravity model by Pseudo-Poisson Maximum Likelihood 
(PPML) method. 

 
 متغیرها  ضرایب تخمین  انحراف معیار  Z ۀآمار مقدار احتمال 

00/0 29/7504 0001444 /0 083499/1 iLnGDP 
00/0 74/5209 - 0010568 /0 505609/5 - jLnGDP 
00/0 66/3449 - 0009072 /0 129536/3 - Lndistance 
00/0 20/4360 - 0012143 /0 294479/5 - Sanctions 
00/0 40/2463 0003735 /0 9200383 /0 BIT 
00/0 85/2726 0000556 /0 1516534 /0 BITS 
00/0 65/5879 0211865 /0 5694 /124 Cons 

Prob > chi2 =   000/0   
LR Chi2 = 69/2  

Log likelihood =  387/1-   
Number of observations = 266 

 (.نتایج تحقیق: منبع)   

 

دانش مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج  سرمایه سرمایه،  -براساس  معاهدات  و متغیر  مثبت  ارتباط  دوجانبه  گذاری 
که ضریب متغیر درحالی ؛یافته به ایران داردگذاری خارجی از کشورهای توسعهداری با جریانات ورودی سرمایهامعن

مثبت ضریب  دار مشاهده شده است.  اایران منفی و ازنظر آماری معن  ۀگذاری دوجانبتعداد تجمعی معاهدات سرمایه



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   164
1403 پاییـــــــــز   ،51 شــــــــــمارۀ  سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

با  از این امر حکایت دارد که    «ایرانمجموع تولید ناخالص داخلی کشور مبدأ سرمایه و  لگاریتم  »  متغیردار  او معن
لگاریتم مجذور  »  متغیرضریب  .یابدمی افزایشگذاری مستقیم خارجی افقی در ایران سرمایهبازارها،  ۀافزایش انداز

ناخالص داخلی تولید  ایران  تفاضل  مبدأ سرمایه و  از نظر    «کشور  معنادار مشاهده شده استمنفی و  به   ؛آماری 
 ضریب منفی   همراه دارد.را بهگذاری مستقیم خارجی افقی  افزایش سرمایه   ،بازارهای مشابه از نظر اندازهمعنا که  این

ضرب حاصلمتغیر  و    «ایران و کشور مبدأ سرمایهعالی  در آموزش   نامثبتتفاضل لگاریتم درصد  »دار متغیرهای  او معن
در کشور مبدأ سرمایه« با    نامثبتایران و لگاریتم درصد    عالیآموزش در    نامثبت»مجذور تفاضل لگاریتم درصد  

»تفاضل لگاریتم درصد ضرب  حاصلدار  ادر کنار ضریب مثبت و معنتجارت به تولید ناخالص داخلی ایران«    نسبت»
  أ»تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور مبدعالی ایران و کشور مبدأ سرمایه« و  در آموزش   نامثبت

 ؛ در ایران افقی است یافته  کشورهای توسعهجی  گذاری خاراین است که نوع غالب سرمایه حاکی از  سرمایه و ایران«  
  عوامل   شود که دو کشور از نظر موهبتگذاری خارجی افقی زمانی تشویق میسرمایه  ،ادبیات نظری  براساس زیرا  

شده علیه  های اعمالضریب متغیر تحریم  ،درنهایت  .مشابه باشند  حاضر موهبت نیروی کار ماهر(  ۀ)درمورد مطالع
ها در مدل جاذبه  حاصل از تخمین ضریب متغیر تحریم  ۀکه با نتیجباشد  می  دارامنفی و از نظر آماری معن  ایران

 مطابقت دارد. 

 
 .( PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسن ) سرمایه- دانش نتایج تخمین مدل : 8جدول 

Tab. 8: Estimation results of the knowledge-capital model by Pseudo-Poisson Maximum 
Likelihood (PPML) method. 

 
 متغیرها  ضرایب تخمین  انحراف معیار  Z ۀآمار مقدار احتمال 

00/0 42/3447 - 0015 /0 4605 /5 - Lnskilldif𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 84/963 00059/0 57451/0 Lnsumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 65/869 - 000168/0 14636/0 - Lngdpdifsq 
00/0 88/4483 00047/0 10762/2 Lnskilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 61/523 - 00003311/0 01731/0 - Lnskilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 33/2843 - 00106/0 03461/3 - Sanctions 
000/0 43/5768 00039/0 27557/2 BIT 
000/0 14/5247 - 000056/0 29812/0 - BITS 
000/0 47/2729 008152/0 25145/22 Cons 

Prob > chi2 =   000/0   
LR Chi2 = 61/2  

Log likelihood =  013/1-   
Number of observations = 216 

 )منبع: نتایج تحقیق(.  

 
تفاوت از  سرمایه فارغ  ادبیات  در  مرتبط  مطالعات  و  حاضر  پژوهش  بین  موجود  خارجیهای  ازجمله    ،گذاری 

های جاذبه  گیری متغیرهای مستقل و وابسته، نتایج کلی حاصل از برآورد مدلاندازه  ۀمشخصات مدل، مقیاس و نحو
با مطالعات  -و دانش که   دهدنشان می  نتایج پژوهش حاضر  ،طور مشخصبه  ؛قابل مقایسه است  پیشینسرمایه 

ایران میمیزان جذب سرمایه   فزایشگذاری دوجانبه سبب امعاهدات سرمایه با  ه  یافتاین  شود.  گذاری خارجی در 
و همکاران   «سر»  ،(2022و همکاران )  «سینگ»مطالعات  چنین نتایج  هم  ،دوم  بخششده در    ارائهمبانی نظری  

  « باس »و  (  2004)  «فافرمایر»   و  «اگر»  ،(2015و همکاران )   «هجینگ چن»  ،(2016)  «نوچا »و    «بهاسین»،  (2017)
  سازگاری دارد. (2010و همکاران ) 

نتایج   قابلبراساس  از حجم  نمونهحاصل  )برای  داخلی  مطالعات  از  همکاران    «نائینی»مطالعات    :توجهی  و 
  تأثیر شده علیه ایران  های اعمالتحریم  ،((1399و همکاران )  «شکری»  و(  1401و همکاران )  «میرعالی»  ،(1402)

ها ضریب منفی متغیر وجود تحریم گذاری مستقیم خارجی در کشور داشته است.نامطلوب فراوانی بر جذب سرمایه
موجود    های مطالعاتهای تحریم حکایت دارد که این امر با یافته گذاری خارجی در سالاز کاهش جذب سرمایه

  مطابقت دارد.
مبدأ   ناخالص داخلی کشور  تولید  متغیر  از تخمین مدل جاذبه،  نتایج حاصل  با  بهسرمایه  براساس  مثبت  طور 

( 2018)  «ینا»و    «میشرا»مذکور با نتایج مطالعات    ۀاست. یافت  گذاری خارجی مرتبط بودهجریانات ورودی سرمایه
چ»و   )  «نهجینگ  همکاران  داردهم(  2015و  قابلخوانی  بخش  در  فاصل.  متغیر  موجود،  مطالعات  از    ۀ توجهی 

 ۀ طبق مطالع  :برای نمونه  ؛گذاری مستقیم خارجی شناسایی شده استثر بر جذب سرمایه ؤعامل م  عنوانبه جغرافیایی  
فاصل( 2009)  «ویکارد»و    «دزبوردز» افزایش  انبار  ۀ،  کاهش  با  میزبان  و  مبدأ  کشور  گذاری سرمایه  ۀ جغرافیایی 

، منفی مشاهده  ( 2022)  «حسن»  ۀمستقیم خارجی دوجانبه همراه بوده است. ضریب متغیر فاصله جغرافیایی در مطالع
است.   به    ،درنهایتشده  مربوط  جذب    تأثیر نتایج  بر  سرمایه  مبدأ  کشور  و  ایران  داخلی  ناخالص  تولید  مجموع 

سازگار  ( 2004) «فافرمایر» و  «اگر»و (  2013)   «کیوم»و  «بائه» ۀحاضر با مطالع  ۀگذاری خارجی در مطالعسرمایه
 باشد. و همسو می

 

 گیری . نتیجه5

سرمایه  معاهدات  جذب  امضای  که  دیدگاه  این  براساس  دوجانبه  مثبت  سرمایه گذاری  اثرات  خارجی  گذاری 
  در راستای  به رویکرد کشورهای درحال توسعه  ،سرمایه دارد ۀکشورهای پذیرند اقتصادی  ۀتوسعای بر ملاحظهقابل

تعهد   ئهارا  از طریق گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  شده است.تبدیل  کشورهاگونه  اینبه  خارجی    ۀهدایت سرمای
گذاران  گذاری و جذب سرمایهکاهش ریسک سرمایه   ،گذاران خارجیبر رفتار منصفانه و عادلانه با سرمایه قانونی مبنی

گذاری از امضای معاهدات سرمایهگذاری خارجی  جذب سرمایه   پذیریتأثیر  میزان  ، حالبا این   ؛نددارهمراه  را بهخارجی  
گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  تأثیرپرداختن به موضوع    ،جهتاز این در کشورهای مختلف متفاوت بوده و  دوجانبه  

گذاری های سیاستدلالت  و  باشدمیاهمیت  دارای  ایران    دریافته  گذاری خارجی از کشورهای توسعهجذب سرمایهبر  
  د.سازتولیان امر فراهم میمگذاران و ای برای سیاستملاحظهقابل

کشور  14گذاری خارجی از گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه تأثیر ،در پژوهش حاضر
  راستنمایی شبه پواسنروش حداکثر  با استفاده از  و    سرمایه-و دانش  جاذبه  هاییافته به ایران در چارچوب مدلتوسعه

  سرمایه-مدل جاذبه و دانشهر دو  حاصل از تخمین  نتایج    .قرار گرفتمورد بررسی    م.2020تا    2002زمانی    ۀدور  در
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

با  از این امر حکایت دارد که    «ایرانمجموع تولید ناخالص داخلی کشور مبدأ سرمایه و  لگاریتم  »  متغیردار  او معن
لگاریتم مجذور  »  متغیرضریب  .یابدمی افزایشگذاری مستقیم خارجی افقی در ایران سرمایهبازارها،  ۀافزایش انداز

ناخالص داخلی تولید  ایران  تفاضل  مبدأ سرمایه و  از نظر    «کشور  معنادار مشاهده شده استمنفی و  به   ؛آماری 
 ضریب منفی   همراه دارد.را بهگذاری مستقیم خارجی افقی  افزایش سرمایه   ،بازارهای مشابه از نظر اندازهمعنا که  این

ضرب حاصلمتغیر  و    «ایران و کشور مبدأ سرمایهعالی  در آموزش   نامثبتتفاضل لگاریتم درصد  »دار متغیرهای  او معن
در کشور مبدأ سرمایه« با    نامثبتایران و لگاریتم درصد    عالیآموزش در    نامثبت»مجذور تفاضل لگاریتم درصد  

»تفاضل لگاریتم درصد ضرب  حاصلدار  ادر کنار ضریب مثبت و معنتجارت به تولید ناخالص داخلی ایران«    نسبت»
  أ»تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور مبدعالی ایران و کشور مبدأ سرمایه« و  در آموزش   نامثبت

 ؛ در ایران افقی است یافته  کشورهای توسعهجی  گذاری خاراین است که نوع غالب سرمایه حاکی از  سرمایه و ایران«  
  عوامل   شود که دو کشور از نظر موهبتگذاری خارجی افقی زمانی تشویق میسرمایه  ،ادبیات نظری  براساس زیرا  

شده علیه  های اعمالضریب متغیر تحریم  ،درنهایت  .مشابه باشند  حاضر موهبت نیروی کار ماهر(  ۀ)درمورد مطالع
ها در مدل جاذبه  حاصل از تخمین ضریب متغیر تحریم  ۀکه با نتیجباشد  می  دارامنفی و از نظر آماری معن  ایران

 مطابقت دارد. 

 
 .( PPMLبا استفاده از روش حداکثر راستنمایی شبه پواسن ) سرمایه- دانش نتایج تخمین مدل : 8جدول 

Tab. 8: Estimation results of the knowledge-capital model by Pseudo-Poisson Maximum 
Likelihood (PPML) method. 

 
 متغیرها  ضرایب تخمین  انحراف معیار  Z ۀآمار مقدار احتمال 

00/0 42/3447 - 0015 /0 4605 /5 - Lnskilldif𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 84/963 00059/0 57451/0 Lnsumgdp𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 65/869 - 000168/0 14636/0 - Lngdpdifsq 
00/0 88/4483 00047/0 10762/2 Lnskilldiflngdpdif𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 61/523 - 00003311/0 01731/0 - Lnskilldiftoperiran𝑖𝑖𝑖𝑖  
00/0 33/2843 - 00106/0 03461/3 - Sanctions 
000/0 43/5768 00039/0 27557/2 BIT 
000/0 14/5247 - 000056/0 29812/0 - BITS 
000/0 47/2729 008152/0 25145/22 Cons 

Prob > chi2 =   000/0   
LR Chi2 = 61/2  

Log likelihood =  013/1-   
Number of observations = 216 

 )منبع: نتایج تحقیق(.  

 
تفاوت از  سرمایه فارغ  ادبیات  در  مرتبط  مطالعات  و  حاضر  پژوهش  بین  موجود  خارجیهای  ازجمله    ،گذاری 

های جاذبه  گیری متغیرهای مستقل و وابسته، نتایج کلی حاصل از برآورد مدلاندازه  ۀمشخصات مدل، مقیاس و نحو
با مطالعات  -و دانش که   دهدنشان می  نتایج پژوهش حاضر  ،طور مشخصبه  ؛قابل مقایسه است  پیشینسرمایه 

ایران میمیزان جذب سرمایه   فزایشگذاری دوجانبه سبب امعاهدات سرمایه با  ه  یافتاین  شود.  گذاری خارجی در 
و همکاران   «سر»  ،(2022و همکاران )  «سینگ»مطالعات  چنین نتایج  هم  ،دوم  بخششده در    ارائهمبانی نظری  

  « باس »و  (  2004)  «فافرمایر»   و  «اگر»  ،(2015و همکاران )   «هجینگ چن»  ،(2016)  «نوچا »و    «بهاسین»،  (2017)
  سازگاری دارد. (2010و همکاران ) 

نتایج   قابلبراساس  از حجم  نمونهحاصل  )برای  داخلی  مطالعات  از  همکاران    «نائینی»مطالعات    :توجهی  و 
  تأثیر شده علیه ایران  های اعمالتحریم  ،((1399و همکاران )  «شکری»  و(  1401و همکاران )  «میرعالی»  ،(1402)

ها ضریب منفی متغیر وجود تحریم گذاری مستقیم خارجی در کشور داشته است.نامطلوب فراوانی بر جذب سرمایه
موجود    های مطالعاتهای تحریم حکایت دارد که این امر با یافته گذاری خارجی در سالاز کاهش جذب سرمایه

  مطابقت دارد.
مبدأ   ناخالص داخلی کشور  تولید  متغیر  از تخمین مدل جاذبه،  نتایج حاصل  با  بهسرمایه  براساس  مثبت  طور 

( 2018)  «ینا»و    «میشرا»مذکور با نتایج مطالعات    ۀاست. یافت  گذاری خارجی مرتبط بودهجریانات ورودی سرمایه
چ»و   )  «نهجینگ  همکاران  داردهم(  2015و  قابلخوانی  بخش  در  فاصل.  متغیر  موجود،  مطالعات  از    ۀ توجهی 

 ۀ طبق مطالع  :برای نمونه  ؛گذاری مستقیم خارجی شناسایی شده استثر بر جذب سرمایه ؤعامل م  عنوانبه جغرافیایی  
فاصل( 2009)  «ویکارد»و    «دزبوردز» افزایش  انبار  ۀ،  کاهش  با  میزبان  و  مبدأ  کشور  گذاری سرمایه  ۀ جغرافیایی 

، منفی مشاهده  ( 2022)  «حسن»  ۀمستقیم خارجی دوجانبه همراه بوده است. ضریب متغیر فاصله جغرافیایی در مطالع
است.   به    ،درنهایتشده  مربوط  جذب    تأثیر نتایج  بر  سرمایه  مبدأ  کشور  و  ایران  داخلی  ناخالص  تولید  مجموع 

سازگار  ( 2004) «فافرمایر» و  «اگر»و (  2013)   «کیوم»و  «بائه» ۀحاضر با مطالع  ۀگذاری خارجی در مطالعسرمایه
 باشد. و همسو می

 

 گیری . نتیجه5

سرمایه  معاهدات  جذب  امضای  که  دیدگاه  این  براساس  دوجانبه  مثبت  سرمایه گذاری  اثرات  خارجی  گذاری 
  در راستای  به رویکرد کشورهای درحال توسعه  ،سرمایه دارد ۀکشورهای پذیرند اقتصادی  ۀتوسعای بر ملاحظهقابل

تعهد   ئهارا  از طریق گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  شده است.تبدیل  کشورهاگونه  اینبه  خارجی    ۀهدایت سرمای
گذاران  گذاری و جذب سرمایهکاهش ریسک سرمایه   ،گذاران خارجیبر رفتار منصفانه و عادلانه با سرمایه قانونی مبنی

گذاری از امضای معاهدات سرمایهگذاری خارجی  جذب سرمایه   پذیریتأثیر  میزان  ، حالبا این   ؛نددارهمراه  را بهخارجی  
گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  تأثیرپرداختن به موضوع    ،جهتاز این در کشورهای مختلف متفاوت بوده و  دوجانبه  

گذاری های سیاستدلالت  و  باشدمیاهمیت  دارای  ایران    دریافته  گذاری خارجی از کشورهای توسعهجذب سرمایهبر  
  د.سازتولیان امر فراهم میمگذاران و ای برای سیاستملاحظهقابل

کشور  14گذاری خارجی از گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه تأثیر ،در پژوهش حاضر
  راستنمایی شبه پواسنروش حداکثر  با استفاده از  و    سرمایه-و دانش  جاذبه  هاییافته به ایران در چارچوب مدلتوسعه

  سرمایه-مدل جاذبه و دانشهر دو  حاصل از تخمین  نتایج    .قرار گرفتمورد بررسی    م.2020تا    2002زمانی    ۀدور  در
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گذاری سرمایه  جریانات ورودیداری بر  امعنمثبت و    تأثیرجانبه،  گذاری دوه امضای معاهدات سرمایهک  دهدمی  نشان
دار متغیر که این موضوع در ضریب مثبت و از نظر آماری معنی  ایران داشته است  یافته به توسعه  خارجی از کشورهای

ضریب منفی و    ،چنینهم  یافته است.انعکاس   بین ایران و کشور مبدأ سرمایه   گذاری دوجانبهوجود معاهدات سرمایه 
های  یافته با تبعیت از تحریماین است که کشورهای توسعه  بیانگر  یاد شده  در هر دو مدل  هادار متغیر تحریمامعن

  .کنند گذاری میسرمایه  کشورمانکمتر در ایران، شده علیه اعمال
به متغیرهای توضیحی مدل جاذبه  سایر بوده  آماری معنی  لحاظ،  ناخالص داخلی حقیقی    جزو  دار  تولید  متغیر 

  دار تولید ناخالص داخلی کشور مبدأامثبت و معن  ضریبتر  طور دقیقبهباشند.  علائم انتظاری را دارا می  ، مابقیایران
گذاری خارجی بیشتری به  سرمایه   سرمایه،  أکشور مبد  معنی است که با افزایش تولید ناخالص داخلیسرمایه به این 
ایران منفی و از نظر آماری معنی.  شودمیایران ارسال   دار بوده است. ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی 

تولید   ازتوجه بخش نفت  سهم قابل  دلیلبهبا افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی و عمدتاً  رسد که  نظر می بهطور  این
مین منابع مالی از طریق أتمرکز چندانی بر تگذاری خارجی پایین بوده و  جذب سرمایه   ۀ انگیزناخالص داخلی ایران،  

این واقعیت  دهندۀ  نشانجغرافیایی    ۀدار فاصلاضریب منفی و معن.  کشور وجود نداردگذاری خارجی در  جذب سرمایه
 شود. کمتر میایران  به  یافته  گذاری خارجی از کشورهای توسعهیهجذب سرما  ،جغرافیایی  ۀکه با افزایش فاصلاست  

گذاری باشد؛ زیرا  های سرمایههای تجاری یا هزینه تواند معیاری برای تعیین هزینه باید درنظر داشت که فاصله می
های گذاری مربوط به نظارت و مدیریت شرکتهای سرمایه که کشور مقصد سرمایه دورتر است، هزینهغالباً زمانی

گذاری خارجی از د برای کاهش اثر منفی فاصله بر جذب سرمایهشوپیشنهاد می   ،بنابراینخواهد بود.  وابسته بیشتر  
قرار گیرد    کشورربط در  گذاری در دستور کار نهادهای ذیهای سرمایه ایران، کاهش هزینه  بهیافته  کشورهای توسعه

 گذاری خارجی فراهم گردد.  و امکان افزایش جذب سرمایههش یافته  جغرافیایی کا  ۀطریق اثرات منفی فاصلتا از این 
تشخیص نوع گذاری خارجی،  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه   تأثیرارزیابی    برعلاوه

سرمایه ایران  غالب  در  خارجی  متغیرهای  لحاظ  به گذاری  ازطریق  بودن  عمودی  یا  درصد »افقی  لگاریتم  تفاضل 
آموزش   نامثبت سرمایهدر  مبدأ  کشور  و  ایران  درصد  »ضرب  حاصل ،  «عالی  لگاریتم  تفاضل  در   نامثبتمجذور 

 « تجارت به تولید ناخالص داخلی ایران  نسبت» با    ،«در کشور مبدأ سرمایه  نامثبتعالی ایران و لگاریتم درصد  آموزش 
در   نامثبتتفاضل لگاریتم درصد  »ضریب متغیرهای    ،نتایج  اساس بر  .بررسی گردیدسرمایه  -الب مدل دانشقدر  

  عالی آموزش در    نامثبت »مجذور تفاضل لگاریتم درصد  ضرب  حاصلو    ،«ایران و کشور مبدأ سرمایهعالی  آموزش 
منفی و   تجارت به تولید ناخالص داخلی ایران«  نسبتدر کشور مبدأ سرمایه« با »  نامثبتایران و لگاریتم درصد  

ایران و کشور   عالیآموزش در    نامثبت»تفاضل لگاریتم درصد  ضرب  حاصل  ضریب متغیرچنین،  هم  .دار بوده استامعن
. است  دارامثبت و معن  مبدأ سرمایه« و »تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور مبدأ سرمایه و ایران« 

دارد که  یافته امر دلالت  این  بر  مذکور  توسعه  گذاری خارجی سرمایه های  نوع    یافتهکشورهای  از  بیشتر  ایران  در 
 عمودی. گذاری خارجی افقی است تا سرمایه

 

 

 سپاسگزاری 

ارزشمند   یاهبابت نظرات و پیشنهاد  ناشناس نشریه   دانند که از داوران محترم در پایان نویسندگان بر خود لازم می
 حاضر قدردانی نمایند.  ۀها در فرآیند داوری مقالآن

 

 نویسندگان درصد مشارکت 

اول با راهنمایی  ۀدکتری، نگارش برعهدۀ نویسنددارند که با توجه به استخراج مقاله از رسالهّاعلام مینویسندگان 
 و نظارت نویسندۀ دوم و سوم صورت گرفته است.
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ســرمایه گذاری  معاهــدات  تأثیــر  همــکاران:  و  نائینــی 
خارجــی... ســرمایه گذاری  ورودی  جریانــات  بــر  دوجانبــه 

گذاری سرمایه  جریانات ورودیداری بر  امعنمثبت و    تأثیرجانبه،  گذاری دوه امضای معاهدات سرمایهک  دهدمی  نشان
دار متغیر که این موضوع در ضریب مثبت و از نظر آماری معنی  ایران داشته است  یافته به توسعه  خارجی از کشورهای

ضریب منفی و    ،چنینهم  یافته است.انعکاس   بین ایران و کشور مبدأ سرمایه   گذاری دوجانبهوجود معاهدات سرمایه 
های  یافته با تبعیت از تحریماین است که کشورهای توسعه  بیانگر  یاد شده  در هر دو مدل  هادار متغیر تحریمامعن

  .کنند گذاری میسرمایه  کشورمانکمتر در ایران، شده علیه اعمال
به متغیرهای توضیحی مدل جاذبه  سایر بوده  آماری معنی  لحاظ،  ناخالص داخلی حقیقی    جزو  دار  تولید  متغیر 

  دار تولید ناخالص داخلی کشور مبدأامثبت و معن  ضریبتر  طور دقیقبهباشند.  علائم انتظاری را دارا می  ، مابقیایران
گذاری خارجی بیشتری به  سرمایه   سرمایه،  أکشور مبد  معنی است که با افزایش تولید ناخالص داخلیسرمایه به این 
ایران منفی و از نظر آماری معنی.  شودمیایران ارسال   دار بوده است. ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی 

تولید   ازتوجه بخش نفت  سهم قابل  دلیلبهبا افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی و عمدتاً  رسد که  نظر می بهطور  این
مین منابع مالی از طریق أتمرکز چندانی بر تگذاری خارجی پایین بوده و  جذب سرمایه   ۀ انگیزناخالص داخلی ایران،  

این واقعیت  دهندۀ  نشانجغرافیایی    ۀدار فاصلاضریب منفی و معن.  کشور وجود نداردگذاری خارجی در  جذب سرمایه
 شود. کمتر میایران  به  یافته  گذاری خارجی از کشورهای توسعهیهجذب سرما  ،جغرافیایی  ۀکه با افزایش فاصلاست  

گذاری باشد؛ زیرا  های سرمایههای تجاری یا هزینه تواند معیاری برای تعیین هزینه باید درنظر داشت که فاصله می
های گذاری مربوط به نظارت و مدیریت شرکتهای سرمایه که کشور مقصد سرمایه دورتر است، هزینهغالباً زمانی

گذاری خارجی از د برای کاهش اثر منفی فاصله بر جذب سرمایهشوپیشنهاد می   ،بنابراینخواهد بود.  وابسته بیشتر  
قرار گیرد    کشورربط در  گذاری در دستور کار نهادهای ذیهای سرمایه ایران، کاهش هزینه  بهیافته  کشورهای توسعه

 گذاری خارجی فراهم گردد.  و امکان افزایش جذب سرمایههش یافته  جغرافیایی کا  ۀطریق اثرات منفی فاصلتا از این 
تشخیص نوع گذاری خارجی،  گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه   تأثیرارزیابی    برعلاوه

سرمایه ایران  غالب  در  خارجی  متغیرهای  لحاظ  به گذاری  ازطریق  بودن  عمودی  یا  درصد »افقی  لگاریتم  تفاضل 
آموزش   نامثبت سرمایهدر  مبدأ  کشور  و  ایران  درصد  »ضرب  حاصل ،  «عالی  لگاریتم  تفاضل  در   نامثبتمجذور 

 « تجارت به تولید ناخالص داخلی ایران  نسبت» با    ،«در کشور مبدأ سرمایه  نامثبتعالی ایران و لگاریتم درصد  آموزش 
در   نامثبتتفاضل لگاریتم درصد  »ضریب متغیرهای    ،نتایج  اساس بر  .بررسی گردیدسرمایه  -الب مدل دانشقدر  

  عالی آموزش در    نامثبت »مجذور تفاضل لگاریتم درصد  ضرب  حاصلو    ،«ایران و کشور مبدأ سرمایهعالی  آموزش 
منفی و   تجارت به تولید ناخالص داخلی ایران«  نسبتدر کشور مبدأ سرمایه« با »  نامثبتایران و لگاریتم درصد  

ایران و کشور   عالیآموزش در    نامثبت»تفاضل لگاریتم درصد  ضرب  حاصل  ضریب متغیرچنین،  هم  .دار بوده استامعن
. است  دارامثبت و معن  مبدأ سرمایه« و »تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشور مبدأ سرمایه و ایران« 

دارد که  یافته امر دلالت  این  بر  مذکور  توسعه  گذاری خارجی سرمایه های  نوع    یافتهکشورهای  از  بیشتر  ایران  در 
 عمودی. گذاری خارجی افقی است تا سرمایه
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