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Abstract 
Objective: Due to the structural difference in the quantity and quality of services provided in the 

financial markets, financial development is able to explain an important part of the difference in the 

level of growth and development among countries, and these changes can affect the growth of research 

and development components in different economic sectors. On the other hand, today the globalization 

of the economy is such that in an economic path, successful countries are those that can provide more 

production and services from fewer resources, which is not possible except through more research and 

development. The existence of an advanced financial system is a prelude to economic development; An 

efficient system that encourages savings in households and reduces investment risk for entrepreneurs. 

Therefore, all developed countries have an advanced financial system, and no industrial economy with 

a higher degree of research and development can be found without a developed financial system. Also, 

no poor country can be found that has an advanced financial market. Today, research and development 

activities are the primary and basic platform for the transition from a resource-based economy to a 

knowledge-based economy in the countries of the world and provide the basis for the formation of 

knowledge-based and research-based activities. The scientific gap between developed and developing 

countries is also measured based on the contribution of research and development in their various 

economic, social and political activities. Research and development is a key and effective element in 

the economy of countries. Today, research and development activities are the primary and basic 

platform for the transition from a resource-based economy to a knowledge-based economy in the 

countries of the world, and it provides the basis for the formation of knowledge-based and research-

based activities. The growth in the use of R&D increases more competition in the manufacturing 

sectors, which has positive effects on the economy, improving product quality and variety, and 

improving productivity, which itself increases production. The importance of investing in research and 

development has been taken for granted and today it is research and development that determines the 

allocation of funds for financial issues and the future conditions of organizations. In the last few 

decades, due to the highly competitive market in the financial fields and the importance of the research 

and development sector in creating a competitive advantage for the providers of goods and financial 

services and ultimately creating a very high added value, special attention has been paid to the issue of 
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Abstract 
 

research and development. and the methods of strengthening and improving the quality level of 

products and services. The importance of developing the financial system in the field of research and 

development is obvious. The growth of this knowledge-based sector requires the accumulation of 

capital, and the financial system has been formed to provide the necessary resources to finance 

investments. Of course, not every financial system can meet the needs of the research and development 

sector; Only those can do this task correctly who can align individual motivations in the direction of 

collective interests. A task that the financial system of developing societies is deficient in performing. 

The importance of developing the financial system in the field of research and development is obvious. 

The growth of this knowledge-based sector requires the accumulation of capital, and the financial 

system has been formed to provide the necessary resources to finance investments.  The purpose of this 

research is to evaluate the nonlinear effects of financial development on research and development. 
 

Method: In this research, the non-linear effects of financial development on research and development 

in 18 selected developing countries during the period of 2006 to 2019 have been evaluated using the 

econometric technique of panel data with the non-linear approach of Nonlinear Auto Regressive 

Distributed Lag (NARDL). 
 

Results: The results of the estimations indicate that the impact of positive shocks of financial 

development indicators (banking credits and the value of trading shares) on research and development 

is positive, but the impact of negative shocks of financial development indicators on research and 

development is negative. 
 

Conclusion: Based on this, in order to increase the amount of research and development expenses, it is 

necessary to improve the indicators of financial development. In order to improve the indicators of 

financial development, it is suggested to expand the size of the banking sector as much as possible, to 

grant facilities based on the prioritization of projects and to monitor the way of distributing bank credits, 

in order to properly inject liquidity and grant more facilities, which requires the application of the 

opinions of financial experts. Since bank facilities cannot be responsible for research and development 

expenses alone, therefore, in addition to providing more facilities, the increasing prosperity of the stock 

market can be a financial supplement for banks to cover research and development expenses. Therefore, 

it seems necessary that the relevant officials in the capital market should try to improve the 

attractiveness of the stock market to the people through sufficient information to the society (expressing 

the benefits of investing in the stock market) and take the necessary measures to maintain the standards 

and attract use capital in this market. 
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 وسعهمنتخب درحال ت یو توسعه در کشورها قیبر تحق یتوسعه مال یرخطیاثرات غ یبررس

 

 نهانیآیدا 

� 

 الناز انتظار

�� 
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 محمد سخنور

���� 

 چکیده

 .است توسعه و تحقیق بر مالی توسعه غیرخطی تأثیرات ارزیابی حاضر، پژوهش هدف هدف:

 

 بری( املاتو ارزش سهام مع یبانک ستمیتوسط س ییاعطا لاتیتسه) مالی توسعه غیرخطی تأثیرات ارزیابی به پژوهش این در روش:

 اب دیتا پانل اقتصادسنجی تکنیک از استفاده با 6082 تا 6002 زمانی دوره طی توسعه حال در منتخب کشور 81 در توسعه و تحقیق

 .است شده پرداخته( NARDL) گسترده هایوقفه با برداری خودتوضیح الگوی غیرخطی رهیافت
 

 و بانکی تمسیس توسط اعطایی تسهیلات) مالی توسعه هایشاخص مثبت هایشوک تأثیر که، است آن از حاکی برآوردها نتایج :هایافته

 .است منفی عه،توس و تحقیق بر مالی توسعه هایشاخص منفی هایشوک تأثیر ولی است مثبت توسعه، و تحقیق بر( معاملاتی سهام ارزش

 

اس، بر این اس. ابندیارتقا  یتوسعه مال یهااست که شاخص یو توسعه ضرور قیمخارج تحق زانیم شیجهت افزا :گیرییجهنت

 از تا ودش انجام مالی توسعه هایشاخص بیشتر هرچه گسترش و بهبود جهت منسجمی و پایدار هایریزیبرنامهکه  شودمی پیشنهاد

 .نمود فراهم را توسعه و تحقیق هایمؤلفه بیشتر هرچه ارتقای هایزمینه بتوان طریق این

 

 .گسترده هایوقفه با برداری خودتوضیح غیرخطی الگوی توسعه، و تحقیق مالی، توسعهی کلیدی: هاواژه
 

 .JEL :C33, O30, O16 یبندطبقه

 پژوهشینوع مقاله: 

بر  یتوسعه مال یرخطیاثرات غ یبررس(. 3041) سخنور، محمدو  اسکویی، سیدعلی ؛ پایتختیانتظار، الناز؛ نهانی، آیدا استناد:

 .3-30(، 2)9، مجله توسعه و سرمایه. منتخب درحال توسعه یو توسعه در کشورها قیتحق
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 منتخب درحال توسعه یو توسعه در کشورها قیبر تحق یتوسعه مال یرخطیاثرات غ یبررس /2
 

 مقدمه

 کرده تشویق وارهاخان در را اندازکردنپس انگیزه که کارآمد سیستمی است؛ اقتصادی توسعه مقدمه پیشرفته، مالی نظام وجود

 هیچ و دارند تهپیشرف مالی نظام یافته،توسعه کشورهای تمام رو این از. دهدمی کاهش کارآفرینان برای را گذاریسرمایه ریسک و

 را فقیری کشور هیچ نینهمچ. باشد یافتهتوسعه مالی نظام فاقد که یافت توانینم را بالاتر توسعه و تحقیق درجه با صنعتی اقتصاد

 هاکشور یو خدمات یصنعت یهاحلقه گمشده بخش ،و توسعه قیحقتهمچنین باشد.  داشته ایپیشرفته مالی بازار که یافت تواننمی

، و توسعه قیحقت یهاتیفعال شیافزا .کندیمشایانی کمک  هابزرگ کشور عیشدن صناانیبنبه دانش ،و توسعه قیتحقاست. 

در  رسدیبه نظر م .شودیم یثروت از دانش و رشد اقتصاد دیتول تیو درنها یوربهره شیافزا د،یجد یهایفناور دیموجب تول

جهت  به پژوهش در ازین عیتواق ،تیجمع شیبه واسطه افزا بازارهارغم توسعه روز افزون  یعل برخی کشورهای درحال توسعه

 رقابتی ازارب به توجه با اخیر دهه چند در نشده است. انجام یدیتول یهابخش یاز سو داتیتول یو به روزرسان هاتیتوسعه فعال

 در و مالی خدمات و کالا دهندگانارائه برای رقابتی مزیت ایجاد در توسعه و تحقیق بخش اهمیت و مالی هایعرصه در شدید

 ارتقای و قویتت هایروش و توسعه و تحقیق موضوع به خاصی توجه تا است، گردیده باعث بالا بسیار افزوده ارزش ایجاد نهایت

 .باشد اقتصادیر در ه یم نوآوردمقط خ دیو توسعه با قیاز متخصصان، تحق یاریبه باور بس. شود خدمات و تولیدات کیفی سطح

است  هیسرمات انباش ازمندین این بخش دانش بنیان،رشد  .است یهیبد یامرزمینه تحقیق و توسعه در  ینظام مالتوسعه  تیاهم

 تواندینم یالبته هر نظام مالو توسعه فراهم آورند.  قیتحق یهاپروژه یلازم را برا یاند، تا منابع مالشکل گرفته یمال یهاو نظام

 یفرد یهازهیانگ انجام دهند که بتوانند یرا به درست فهیوظ نیا توانندیم ییو توسعه را برآورده کند؛ تنها آنها قیتحقبخش  یازهاین

ر د. لذا است دچار نقصاندر انجام آن  جوامع درحال توسعه ینظام مال ،که یافهیجهت کنند. وظهم یمنافع جمع یرا در راستا

های کشور منتخب در حال توسعه طی سال 81در و توسعه  قیبر تحق یتوسعه مال غیرخطیات ریتأثارزیابی به  ،حاضر پژوهش

 شود.پرداخته می 8گسترده یهابا وقفه یبردار حیخودتوض یالگوتکنیک اقتصادسنجی غیرخطی با استفاده از  6082تا  6002

 مبانی نظری

 نقش توسعه مالی در تحقیق و توسعه

 یق و توسعهبخش تحق رشد ی ووربهره که هستند مطلب این تأییدکننده اقتصادی، ادبیات از بزرگی بخش حاضر حال در

 . بطورکلیاست مربوط کشور آن مالی یافتگیتوسعه درجه به دیگر، مهم عوامل سایر بر علاوه کشور، یک رفاه و بلندمدت

. گذاردمی اثر توسعه تحقیق و هایفعالیت بر منابع این بهینه تخصیص نیز و ایسرمایه منابع تجهیز و تجمیع طریق از مالی توسعه

 هایپروژه سوی به و داده انتقال گیرندگانوام به اندازکنندگانپس از را سرمایه یافته(،مالی )نظام مالی توسعه یکارای درواقع نظام

(. 6608و همکاران،  3ماسکوسو  6082، 6آدیوسی و آلوکوکند )می هدایت درجه تحقیق و توسعه بالاتر و مولد گذاریسرمایه

 و ایینپ کارآفرینی قدرت که کسانی برای را مناسب سودآوری با همراه اندازکردنپس انکام یافته،توسعه مالی نظام یک

 طرپذیرخ که افرادی و کارآفرینان برای را مناسب هزینه با همراه کردنگذاریسرمایه انکام همچنین و دارند بالا خطرگریزی

 هاینهزمی بانکی، تسهیلات افزایش الخصوصواسطه توسعه مالی علیهب (.8322 افشاری، و سپهردوست) آوردمی فراهم هستند،

 و هادستگاه با تبطمر تولیدی تنگناهای به مربوط مشکلات و گرفته توسعه شکلهای تحقیق و در زمینه گذاریسرمایه مختلف

 تاحدی ،هاوآورینهای تحقیق و توسعه و افزایش اختراعات و دلیل حضور فعالین در فعالیتهمدرن ب و تکنولوژیک آلاتماشین

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Nonlinear Auto Regressive Distributed Lag 
2 Adeusi & Aluko 

3 Maskus 



 1 /2/ ش نهم دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

های تحقیق فعالیت جمح امر همین و یافته افزایش بالا( سطح دانش با کار )نیروی نیروی کار متخصص برای تقاضای و یافته تقلیل

 . درواقعگرددمی دولت در بخش تحقیق و توسعه هایگذاریهرچه بیشتر سرمایه  ارتقای به منجر و داده افزایش را و توسعه

 احیاناً و اکدر هایسرمایه اولاً تحقیق و توسعه، هایبنگاه سمت به آنها هدایت و درشت و ریز اندازهایپس تجهیز با توسعه مالی،

 وریبهره با یا و بیکارند سرمایه، نبود جهت به که را تولید عوامل دیگر ثانیاً کند،می مولد عوامل به تبدیل را اقتصادی مخرب

 قیطر از وسعه مالیت دهد. دربیانی،می سوق بالا وریبهره با کامل در مسیر تحقیق و توسعه و اشتغال سمت به کنند،می کار پایینی

 انیقاضمت دسترس در کارآمد یمال کار و ساز کی قیطر از و یگردآور را راکد اندازپس منابع بودهقادر  ،یمال ینهادها و ابزارها

 (.6086ماسکوس و همکاران، ) دهد قرار تحقیق و توسعه

 4ییکارا و اثر 3سطح اثر طریقاز دو  مالیتوسعه نیز،  (8220) 6یکوود و جوانو نیگر و (8223) 8نیو لو گنیکاز منظر 

 ن بخشگذاری هرچه بیشتر در ایسرمایه اتموجب ی در بخش تحقیق و توسعه شده و از این طریقگذارهیدر سرما شیافزاث باع

ق و توسعه مسیر تحقی سویهمد بآناکار یهامنابع از پروژه ی،مالهای توسعه بخشبا که  دهدینشان م اثر سطحکند. را فراهم می

 ی مالینگیتنوع و نقد ی،توسعه بازار مالاست که با  امریی نیز نشانگر این اثر کارا شود.یم جابجا مولدی هایگذارهیسرمابا 

ماسکوس و و  6084، 2دایآب و یدیزکنند )می حرکتبالا  یبا بازده ی تحقیق و توسعههاپروژه سویبهو منابع  ابدییم شیافزا

 و توسعه الدرح کشورهای از بسیاری ایسرمایه منابع محدودیت تقلیل به تواندمی مالی (. از طرفی نیز، توسعه6086همکاران، 

 ارتقا را گذاریسرمایه سطح بتواند سرمایه جریان توسعه رودمی انتظار ترتیب این به. نماید کمک سرمایه تأمین هزینه کاهش

 مالی ازارهایب موجبات آمادگی مالی، تعمیق تحقق توسعه مالی، با. کند کمک های تحقیق و توسعهمؤلفه رشد به و بخشیده

 الیم بازارهای متقابل گشایش در صورت را کشور از خارج در چه و داخل در چه خارجی مالی بازارهای با رقابت برای داخلی

 مالی توسعه از پس خارجیان روی به مالی داخلی بازارهای گشودن. آوردمی فراهم یکدیگر روی به خارجی و داخلی

 وسعه رامحققین در زمینه تحقیق و ت حضور زمینه انجامد، بلکهمی در داخل جهانی اقتصاد عناصر جذب به تنها نه آمیز،موفقیت

 .(6082، 2لاراین و استومپنراست ) بیشتر تحقیق و توسعه به سوی گامی و کرده فراهم را المللیبین بازارهای در

 2وکلاسیکیهای نئهای توسعه مالی در فرآیند تحقیق و توسعه، نخستین بار در مدلذکر است که توجه به شاخصه لازم ب

واسطه آزادسازی جریان سرمایه باعث جریان سرمایه هها، توسعه مالی بنظری مدل نئوکلاسیکمطرح شد. براساس چهارچوب 

های با انداز داخلی را در کشورهای سرمایه، پسشود. این جریاناز اقتصادهای با سرمایه بالا به اقتصادهای با سرمایه پایین می

ان گردد. از طرفی نیز، جریگذاری اقتصادی در این کشورها میموجودی سرمایه اندک، کامل نموده و منجر به افزایش سرمایه

 و داخلی ذارانگسرمایه که ،شده باعث ایسرمایه هایکنترل تواند باعث بهبود در انتقال تکنولوژی گردد. لذا حذفسرمایه می

 یسکر کاهش گذاری،سرمایه جدید هایفرصت افزایش باعث فعالیتی چنین. کنند متنوع را خود دارایی ساختار خارجی

با بهبود تخصیص منابع، از طریق تقسیم ریسک درآمدی،  لذا توسعه مالی .شودمی سرمایه مجدد تخصیص و گذاریسرمایه

 (.6083، 1عبداللهی)سازد را  فراهم می های تحقیق و توسعهموجبات افزایش فعالیت

های سرمایه ناشی از توسعه مالی، غیر از اینکه فرآیند تولید و رشد واسطه جریاننیز معتقدند به (6003) 2و لسینگ سهرم

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 King & Levine 
2 Greenwood & Jovanovic 
3 Level Effect 
4 Efficiency Effect 
5 Zghidi & Abida 

6 Larrain & Stumpner 
7 Neoclassical Models 
8 Abdullahi 
9 Hermes & Lesink 



 منتخب درحال توسعه یو توسعه در کشورها قیبر تحق یتوسعه مال یرخطیاثرات غ یبررس /0
 

یابد. چراکه های سرمایه و نیروی کار مربوط به بخش تحقیق و توسعه نیز افزایش میوری نهادهشود، بهرهاقتصادی تسهیل می

تواند یک اثر و لذا توسعه مالی می شدهبعد از انتقال سرمایه، رفته رفته، فناوری و سرریزهای دانش نیز به کشور میزبان منتقل 

های جذب و یتآمیز خواهد بود که ظرفه باشد. البته ناگفته نماند چنین روندی تنها زمانی موفقیتسرریز بر کشور میزبان داشت

 با و وجود این با (.8322 رحمانی، و معتمدی)های سرمایه ناشی از توسعه مالی وجود داشته باشد برداری مناسب از جریانبهره

 مالی توسعه توسعه، درحال کشورهای از بسیاری مالی غیر و مالی بازارهای و هانهادی بخش و ساختاری هایویژگی به توجه

 .نماید ایجاد ار وسیعی و عمیق مالی هایبحران معین، شرایط تحت و زده دامن کشورها این اقتصادی مالی ثباتیبی به تواندمی

مالی  و یاقتصاد کلان هایزیرساخت سازی مناسبآماده از پیشمالی  و توسعه آزادسازی که است این بر عمومی اجماع تقریباً

 بروز مستعد ار کشور هر تواندمی ،مالی بازار نهادهای و و حسابرسی( حسابداری نظارتی، مالیاتی، حقوقی، مقرراتی، نظام )همانند

ا ر های تحقیق و توسعهمؤلفههای کاهش تواند زمینهنیز می امرنماید و همین  های متفاوتمقیاس و سطوح در مالی هایبحران

 یهانهیزم تواندیم یمال توسعه(، ترافتهیتوسعه  ی)نظام مال یبا درجات بالاتر مال یدر کشورها(. 6082، 8سرداراوقلوفراهم سازد )

تحقیق و  یهاشاخص یارتقا شتریهرچه ب سازنهیرا فراهم ساخته و لذا زم یمختلف اقتصاد یهابخش شتریرشد و توسعه هرچه ب

زل )روند شاهد تن این کشورهاو  انددهینرس آلدهیجوامع درحال توسعه، به سطح ا یمال یهانظام که،یازآنجائ یگردد. ول توسعه

دوره  کی یجوامع، تا ط نیلذا در ا ،اندبوده(، یتوسعه مال نییو سطوح پا ی)من الجمله سرکوب مال یمال یها( شاخصینزول

 .(6083، 6عبداللهی) طبیعی است یخاص و عبور از مرحله سرکوب، روند نزول یزمان

 :گرددتوسعه  تحقیق و یهابر شاخص یمال توسعهمثبت  یرگذاریمانع از تأث توانستهقابل توجه  تیمنظر جوده، دو محدود از

 ایورها و کش یاقتصاد یهااستیس رییچندگانه، محتمل است. با تغ یهاهمچون تعادل یلیدلابه ،یرخطیوجود رابطه غ( 8

 انیه رابطه مکاست است. لذا محتمل  ادیز اریبس یاقتصاد یرهایرفتار متغ رییامکان تغ ،یاقتصاد یهاها و شوکبروز بحران

 .افانه استموشک یمستلزم بررس امر نیکند و ا تیتبع یرخطیغ یالگو کیاز  ،تحقیق و توسعهو  یمال توسعه یهاشاخص

 یهااخصش یریرپذیاست که نحوه تأث نیانتظار بر ا ،یمالتوسعه  یهاسطوح مختلف شاخص لی( در طول زمان، به دلا6

 یهادر طول دوره یمالتوسعه  یهاشاخص یرگذاریکه روند تأث نیست یمتفاوت باشد. لذا منطق گریکدیبا  تحقیق و توسعه

و  یمال ،یدیتول یمختلف، از ساختارها یزمان یهایسر یو مشابه باشد. چراکه کشورها در ط کسانی ،یطولان نسبتاً یزمان

ا به ر تحقیق و توسعه یهااز شاخص یمختلف یروندها ،یمال یها. لذا پرواضح است وجود آستانههستندبرخوردار  یاقتصاد

 قابل تعریف یمالتوسعه  یهاشاخص یدو آستانه برا معمولاًه کن صورت یبه ا(. 6082، 3و ژانگ انگیج) خواهد داشتهمراه 

مورد نظر  یها. دامنهاستمربوط به سطوح بالا  یر مالیمقادشامل گر، ین و دامنه دییمربوط به سطوح پا ،یدامنه مال یکه ک است

نامناسب  صیخصت لیدلهرا شامل شوند. البته قابل اذعان است در جوامع درحال توسعه، ب یر مالیمقادل که ک هستند یاگونهبه

تحقیق  یهامولد وجود نداشته و لذا شاخص یهایگذارهیسرما نهی(، زمیبالاتر مال یهابا وجود سطوح آستانه ی)حت یمنابع مال

 (.8326 دپور،یو سع یشهباز) اندداشتهرا به همراه  یروند نزول ز،ین یمال یهادر سطوح بالاتر شاخص یحت و توسعه

 نقش تورم در تحقیق و توسعه

 یعیطب یادهیپد ادیز چندان نه و میملا تواند اثرات مثبت و منفی قابل توجهی بر تحقیق و توسعه داشته باشد. تورمتورم می

 طیشرا و داده شیافزا را هابنگاه صاحبان سهم و سود نرخ موقتاً کند،نمی ایجاد گذاریسرمایه گیریتصمیم در اختلالی و بوده
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 سود صاحبان فعن به نیز درآمد عیتوز رییتغ نظر از تورم. ندکیم فراهم یگذارهیسرما برای آن تبع به و اندازپس یبرا را یمساعد

 از گریدی بارز گویای نیز نیتوب و ماندل مدل. سازدیم فراهم یگذارهیسرما یبرا یمساعد طیشرا انداز،پس جادیا انالک از و

 شودیم تثاب یهاهیسرما در یگذارهیسرما جهت پول، ینیجانش باعث تورم شیافزا که، معتقدند آنان چراکه. است مهم امر این

در چنین حالتی، با افزایش  .(8322، و پایتختی اسکویی پورداوریشود )می گذاریسرمایه شیافزا باعث خود تیوضع نیا و

های های پروژههای تحقیق و توسعه بود. ولی زمانی که تورم بیشتر از حد طبیعی بالا برود، هزینهتوان شاهد افزایش فعالیتتورم می

شود. د میدوگذاری تحقیق و توسعه محهای سرمایهها کاهش یافته و زمینههای شرکتگذاری بالا رفته، لذا انگیزه فعالیتسرمایه

تی حتی های کار تحصیلکرده و ماهر باشد. در چنین حالبطوریکه شاید صنعت مذکور نتواند پاسخگوی اشتغال و دستمزد نیروی

فظ های تحقیق و توسعه به منظور حداکثرساختن سود و حها به حالت تعلیق درآمده و بنگاههای قبلی شرکتممکن است پروژه

 و یسکر در دارایی دیگر که ریسک و نااطمینانی کمتری دارد، بپردازند. چراکه افزایش تورمگذاری ارزش پولی به سرمایه

 (.6082، 8کوستاماگنادر معرض تهدید جدی قرار دهد ) تواندمی را توسعه و تحقیق هایپروژه بازدهی ناطمینانی

 یرتأثریق های  تحقیق وتوسعه از طگذاری در پروژهتوجه به تورم، سرمایههای نسبی و هزینه مواد اولیه با با تعدیل قیمت

 احتمالاًتورم بالا  .از عدم اطمینان بالایی برخوردار خواهد بود R&Dهای های تکمیل پروژههای آینده و هزینهبرپرداخت

به اختلالات  R&D یهاپروژهاسیت توسعه به دلیل بالا بردن درجه حس گذاری در تحقیق وباعث عدم انگیزه برای سرمایه

به دلیل درجه بالای  R&Dتواند منجر به افزایش مخارج البته افزایش نااطمینانی از طریق تورم می .شودقیمت بازاری می

 (.6086 ،6استون و ینتآس) ها شودگذاری و تکمیل پروژهخیر زمانی زیاد بین سرمایهأو ت R&D یهاپروژهعدم اطمینان فنی 
 نقش سرمایه انسانی در تحقیق و توسعه

در  ینسب یهاتیمز شیباعث افزا ،افراد یو کارکردها هاتیقابل شیوابسته است. افزا یانسان هیو توسعه به سرما قیتحق

شود و یهمراه م وریبهرهبا  یانسان هیتر، سرماگسترده یدر معنا نیدهد. بنابرایم شیها را افزابنگاه ییشود و کارایاقتصاد م

توانند یموزش بالاتر، مآ یافراد دارا جه،یو درنت ندیآفریم شتریب یهافرصت شتر،یآموزش ب .گذاردیم ریتأث تحقیق و توسعهبر 

 و تیفعال شیباعث افزا کرده و ماهر،تحصیل افراد تیقابل شیافزا .(6086، 3یمیالا) کنند تیبطور کاراتر و موثرتر فعال

ت، از جمله، دول یدیکل یدر توسعه نهادها یسهم مهم نیهمچن یآموزش متوسطه و عالدرواقع،  شود.یبالاتر آنها م یوربهره

ود و گسترش تواند به بعبیم یانسان سرمایه ،به عبارتی هستند. یوررشد بهره یدارند که عوامل ضرور یمال هایسیستمقانون و 

 شیتواند به افزایو ماهر م کردهلیتحصنیروی کار . دیبنما یانیکمک شا یوررشد بهرههای تحقیق و توسعه از طریق فعالیت

موارتر های تحقیق و توسعه را هگذاری بیشتر در فعالیتهای سرمایهو مسیر زمینه کمک کند یو درآمد مل دیتول ،ییکارا

 .(8324، اسکوئی و پایتختی تقوی) های تحقیق و توسعه استچنین نیروی کاری، تضمینی بر موفقیت فعالیتسازد. چراکه 
 گذاری مستقیم خارجی در تحقیق و توسعهنقش سرمایه

ی گذارهینوع سرما نیا موافقانی، بر تحقیق و توسعه تأثیرگذار است. انتقال تکنولوژ از طریق یخارج میمستق یگذارهیسرما

التی و مسیر تحقیق و توسعه در چنین ح شودیم ینیکارآفر یزهایمنجر به سرر یخارج میمستق یگذارهیمعتقدند جذب سرما

 یناورو انتقال ف یمنابع مال نیتأم یابزار کارآمد برا کیبه عنوان  یخارج میمستق یگذارهیسرمادرواقع گردد. هموارتر می

 یبه عبارت شده است. جادیدر حال توسعه ا یدر کشورها یتیچندمل یهاجذب شرکت یبرا یادیشناخته شده و رقابت ز
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 یاندازاهر طیشرا ،یحالت نیو در چن کنندیم نیتأم قیطر نیخود را از ا یکیتکنولوژ تیدرحال توسعه، محدود یکشورها

 .(8322، و پایتختی اسکویی پورداوری) گرددیم ایمه یو توسعه داخل قیتحق یواحدها

 پیشینه پژوهش

 کیتکن و توسعه با استفاده از قیبر تحق یتوسعه مال ریتأث نهیدر زم یمطالعات انجام گرفته، مطالعه خاص نهیدر زم

بر  یتوسعه مال راتیگسترده صورت نگرفته بود و عمده تأث یهابا وقفه یبردار حیخودتوض یالگو یرخطیغ یاقتصادسنج

 ریتأث یساساس در مطالعه حاضر، به برر نی. برابوده است یو توسعه انسان یانسان هیسرما ،یوربهره ،یرشد اقتصاد یرهایمتغ

گسترده  یهابا وقفه یربردا حیخودتوض یالگو یرخطیغ یاقتصادسنج کیو توسعه با استفاده از تکن قیبر تحق یتوسعه مال

 :اندارائه شدهدر ذیل چند نمونه از مطالعات مربوطه  .شودیپرداخته م

 یماندوره ز یط رانیدر ا یبر رشد اقتصاد بازار محور یتوسعه مال یرخطیاثر غ یبررس، به (8408آقاجانی و همکاران )

ان داد که مطالعه نش جینتا استفاده شد. نگیچیسوئ مارکوف روشپرداختند. جهت برآورد اثرات متغیرها از  6081-8210

 . تندداش یبر رشد اقتصاد یمعناداراثر  ،رکود میرژ یبه عبارت ای کی میتنها در رژ یتوسعه مال یبازار یهاشاخص

پرداختند.  8322تا  8320یدوره زمان طی رانیا یبر رشد اقتصاد یتوسعه مال ریتأث یبررسبه  (8400عرب و همکاران )

 یمثبت توسعه مال ریثتأ انگریب ،رگرسیونی جینتااستفاده شد.  افتهی میتعم یاز روش گشتاورها رهایجهت برآورد اثرات متغ

 .است یبر رشد اقتصاد

کشور منتخب درحال توسعه  60در توسعه مالی بر توسعه انسانی  یرتأثبررسی به  (8321برخورداری و همکاران )

سعه درحال توسعه، از سه شاخص تو کشورهای در داد نیز نشان برآوردهای حاصل از تکنیک پانل دیتا نتایجپرداختند. 

 سیستم ارایید کل بر تجاری یهابانک دارایی نسبت داخلی، ناخالص تولید بر مالی سیستم نقدی هاییبده )نسبت مالی

 یهابانکارایی ، تنها شاخص نسبت دداخلی( ناخالص تولید بر خصوصی بخش به یافته اختصاص اعتبارات نسبت و بانکی

 .بوده استدارای ارتباط مستقیم با شاخص توسعه انسانی  ،تجاری بر کل دارایی سیستم بانکی

 یط ریقاآف شمال و خاورمیانه منطقه در کار یروینوری بهرهبر  یتوسعه مال به بررسی تأثیر (8322) یو حاضر یالله فسی

بهره  افتهیمیعمت یگشتاورها در قالب روش ایپانل پو کیتکنپرداختند و جهت بررسی رابطه فوق نیز از  6084تا  6000 هایسال

 و سپس، گذاشتهمثبت  ریکار تأث یروینوری بهره بر یبه بخش خصوص یداخل اعطایی تسهیلات ابتدا نشان داد جینتا گرفته شد.

 کرده است. تأیید را کار نیروی وریبهره هایپویایی شاغل(، هر ازای به GDPحاصل از فرآیند توسعه مالی )افزایش  عملکرد

 8210 انیه زمدور طیتبیین تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی در کشورهای اوپک به  (8322فقه مجیدی و همکاران )

هر نتایج ند. پرداخت یافتهیمتعمگشتاور های حداقل مربعات معمولی و با رهیافتدیتا  پانل یهاروشبا استفاده از  6084تا 

  وده است.بقابل توجه اوپک مثبت و  یکشورهاکه اثر توسعه مالی در داد نشان دوحالت برازش شده پانل ایستا و پویا 

 تخمین روش از منظور این اقتصادی پرداختند. به رشد بر مالی توسعه تأثیر به تحلیل (8322طادی ) جعفری و رجبی

 6082تا  8213زمانی طی بازه  آسیایی، غرب و شرق منتخب کشور 86 آماری هایگروهی برای داده میانگین تلفیقی زننده

 شکنندگی وجود که بود آسیایی منتخب کشورهای در مدتکوتاه در مالی توسعه منفی ثیرأت از حاکی استفاده شد. نتایج

 اشته است.د کشورها همه در اقتصادی رشد بر مثبت تأثیر مالی توسعه بلندمدت، در طرفی از کرده است. تأیید را مالی
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 پرداختند. 8312 تا 8326 زمانی هدور طی ایران در انسانی سرمایه بر مالی توسعه تأثیر بررسی به (8322گوهری و همکاران )

 حاکی آمده، دستهب جنتای و هشد استفاده گسترده هایوقفه با برداری خودتوضیح الگوی تکنیک از نیز فوق رابطه بررسی جهت

 به نسبت بلندمدت در اثرگذاری میزان که داشته انسانی سرمایه بر یمثبت اثر بلندمدت و مدتکوتاه در مالی توسعه که بود آن از

 .است بیشتر ،مدتکوتاه

 6003دوره  یکشور در حال توسعه ط 22 یفناور شرفتیبر پ یتوسعه مال ریتأث یچگونگ یبه بررس (6063) و همکاران 8تانه

ی بر توسعه مال میقمستریاثر غ نشان دادنتایج  ی پرداختند.و توسعه و توسعه مال قیتحق یزهایسرر نیبه تعامل ببا توجه ، 6082تا 

 .ردیگیت مدر حال توسعه صور یبه کشورها افتهیتوسعه یو توسعه از کشورها قیتحق یالملل نیب یزهایسرر قیاز طر فناوری،

کشور  62تحقیق و توسعه( در  شاخص عنوان به بررسی رابطه علی بین توسعه مالی و نوآوری )به (6060) 6امتار و بلازرگ

استفاده  یبردار یونیخود رگرس. جهت بررسی رابطه فوق نیز از تکنیک ندپرداخت 6082تا  6008طی بازه زمانی  OECDعضو 

 دارد.جود ونوآوری به سمت توسعه مالی  سمتیه از های صورت گرفته، رابطه علیت یک سوشد و درنهایت براساس بررسی

رداختند. این پ (توسعه و تحقیق شاخص عنوان به) به بررسی تأثیر توسعه مالی بر نوآوری (6060) و همکاران 3آسیماکپولوس

ای انجام شد. جهت بررسی رابطه فوق نیز از تکنیک پانل آستانه 6082تا  8220 دوره زمانی طول منتخب در کشور 20مطالعه برای 

 تأثیر مثبتی بر نوآوری داشته باشد. توانسته، توسعه مالی 2/0های بالاتر از در آستانه نشان داداستفاده و نتایج رگرسیونی 

 مطالعه این .ندپرداخت( توسعه و تحقیق شاخص عنوان به) نوآوری بر مالی توسعه به بررسی تأثیر تأثیر (6060) 4لوکیل

 نیز فوق رابطه بررسی جهت .شد انجام 6002 تا 821 زمانی دوره طول در توسعه درحال و نوظهور منتخب کشور 24 برای

 تأثیر مالی وسعهتدر مقادیر بالاتر از آستانه،  که بود امر این گویای رگرسیونی نتایج و شد استفاده ایآستانه پانل تکنیک از

 .بودنوآوری منفی  بر مالی و در مقادیر کمتر از آستانه، تأثیر توسعه داشته نوآوری بر مثبتی

 60 در تولیدی صنعت 66 صنعتی در توسعه و تحقیق بر مالی به بررسی تأثیر توسعه (6086) و همکاران 2ماسکوس

پرداختند. جهت بررسی رابطه فوق نیز از تکنیک پانل دیتا با  6002تا  8220دوره زمانی تا  طی OECD کشور منتخب

 توانسته که توسعه هرچه بیشتر بازارهای مالی بود امرشد و نتایج حاصله گویای این  استفادهرهیافت حداقل مربعات معمولی 

 صنعتی گردد. توسعه و تحقیق منجر به افزایش قابل توجهی در

تا  6008طی بازه زمانی  E7کشور عضو  2در  توسعه و تحقیق هایفعالیت بر مالی توسعه تأثیربه بررسی  (6082) 2هلهل

پرداختند. جهت بررسی رابطه فوق نیز از تکنیک پانل دیتا با رهیافت حداقل مربعات معمولی استفاده شد و درنهایت  6083

 اشته است.توسعه در جوامع مذکور د و تحقیق هایبراساس رابطه برازش شده، توسعه مالی نقش مثبت قابل توجهی در فعالیت

 روش پژوهش

ترکیه،  ایران،)کشور منتخب درحال توسعه  81تحقیق و توسعه در بر  تأثیرات توسعه مالیدر این پژوهش، به ارزیابی 

 قزاقستان، ن،هندوستا کلمبیا، تایلند، فیلیپین، مغولستان، موریس، اردن، اندونزی، مصر، ارمنستان، قزاقستان، برزیل،

، از برای برآورد اثرات متغیرها نیزشود و پرداخته می 6082تا  6002طی دوره زمانی ( جنوبی آفریقای و پرو مکزیک،

استفاده  (،NARDL) 1گسترده هایوقفه با برداری خودتوضیح الگوی غیرخطی رهیافت با 2دیتا پانل اقتصادسنجی تکنیک
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 توان به موارد اشاره کرد:های این روش، می. از جمله ویژگیشودیم

ای واحد رفتار دوگانههای ریشهای از متغیرهای مورد نظر براساس آزمونهرگاه مجموعهدر مطالعات اقتصادسنجی  -

گیری ایستا به این صورت که برخی از آنها در سطح ایستا باشند و برخی دیگر از متغییرها با یکبار تفاضل ،داشته باشند

ها گرانجر برای بررسی وجود ارتباط بلندمدت بین متغیر -های هم انباشتگی معمول از جمله انگلاستفاده از آزمون ،گردند

 گردد. پیشنهاد می NARDLدیگر کارساز نخواهد بود. در این قبیل موارد استفاده از روش 

ز در خود لحاظ نیاین است که پویایی کوتاه مدت را  گستردههای از دیگر مزایای الگوی خودتوضیح برداری با وقفه -

، امکان محاسبه روابط پویای NARDLشود که ضرایب الگو با دقت بیشتری برآورد شوند. چرا که روش و باعث می کرده

مدت به بلندمدت را فراهم ساخته و نیازی به تقسیم متغیرها از درجه صفر و مدت، بلندمدت و نحوه تعدیل از کوتاهکوتاه

 است. NARDLهای روش زیتیک نیست و این جزو مهمترین م

هستند به  I(8یا ) I(0انباشتگی متغیرها حساس نبوده و بدون در نظر گرفتن اینکه متغیرها )این الگو نسبت به درجه هم -

دیل مدت، بلندمدت و همچنین، نحوه تعتوان ارتباط کوتاهشود. دربیانی، با انتخاب وقفه مناسب در مدل، میکار برده می

 (.8322تشکینی، به بلندمدت را به کمک الگوی تصحیح خطا بررسی کرد ) مدتاز کوتاه

، به شرح (6086) ماسکوس و همکارانمدل مورد بررسی نیز، با استناد بر مبانی نظری و مطالعات تجربی، بویژه مقاله 

 :شودمیزیر معرفی 
RDit = f(FD1it, FD2it, INFit, Hit, FDIit)    (1) 

RDدرصدی از تولید ناخالص داخلی(؛ صورتبه) استمخارج تحقیق و توسعه  انگری: ب 

FD :ایی که از تسهیلات اعط شدهکه در قالب دو بازار پول و سرمایه در مدل وارد  استهای توسعه مالی بیانگر شاخص

( نیز به عنوان شاخص بازار سرمایه 2FD) و از ارزش سهام معاملاتی( به عنوان شاخص بازار پول 1FD) توسط سیستم بانکی

 شود؛بهره گرفته می

INF : ؛استبیانگر تورم بر مبنای شاخص قیمتی مصرف کننده 

FDI :درصدی از تولید ناخالص داخلی(؛ صورتبه) استگذاری مستقیم خارجی بیانگر جریان سرمایه 

H : دی درص صورتبه) شده استکه در قالب مخارج آموزشی دولت در مدل وارد  استبیانگر شاخص سرمایه انسانی

 از تولید ناخالص داخلی(.

 اند. گردآوری شده (6066)8وب سایت بانک جهانیاطلاعات مربوط به تمامی متغیرهای مدل، از 

 پژوهش نتایج
 آزمون مانایی

فرضیه  هااستفاده شده است. در این آزمون پس پرونیلیفو لوین، لین و چو  هایجهت بررسی مانایی متغیرها از آزمون

 ( ارائه شده است.8در جدول )ها آزمون. خلاصه نتایج این استصفر مبنی بر وجود یک ریشه واحد 

 احدو ریشهدارای  قابل مشاهده است، طبق نتایج آزمون لوین، لین و چو، متغیر تورم 8همانطور که از نتایج جدول 

اما متغیرهای توسعه مالی،  (،I(1))است یک  درجه از انباشته لذا آید،می در مانا حالت به گیریتفاضل یکبار با و بوده

صفر  درجه زا لذا انباشته و بوده در سطح ماناگذاری مستقیم خارجی و سرمایه انسانی مخارج تحقیق و توسعه، سرمایه
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 World Bank 
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 یکبار با و بوده واحد دارای ریشهی انسان هیسرمانیز، متغیرهای تورم و  آزمون فیلیپس پرون جیطبق نتا (.I(0))هستند 

اما متغیرهای توسعه مالی، مخارج تحقیق  (،I(1))هستند یک  درجه از انباشته لذا آیند،می در مانا حالت به گیریتفاضل

حال با توجه به  (.I(0))هستند صفر  درجه از انباشتهلذا  و بوده در سطح ماناگذاری مستقیم خارجی و توسعه و سرمایه

استفاده شود.  NARDLاینکه همه متغیرها در یک مرتبه یکسان مانا نیستند، لذا برای برآورد الگو بهتر است از روش 

هستند  I(1)یا  I(0)انباشتگی متغیرها حساس نبوده و بدون در نظر گرفتن اینکه متغیرها زیرا این الگو نسبت به درجه هم

 شود. به عبارتی در این روش نیازی به تقسیم متغیرها از درجه صفر و یک نیست.به کار برده می
 نتایج آزمون مانایی .1جدول 

 نتیجه آزمون
 پس پرونیلیف

 نتیجه آزمون
 و چو نیل ن،یلو

 متغیر
 در سطح یریگتفاضل کباریبا  در سطح یریگتفاضل کباریبا 

 - مانایی در سطح
6223/6-  

(0022/0)  
 - مانایی در سطح

8263/3-  

(0034/0)  
LnRD 

 - مانایی در سطح
4186/6-  

(0082/0)  
 - مانایی در سطح

3331/2-  

(0000/0)  
LnFD1 

 - مانایی در سطح
2182/3-  

(0063/0)  
 - مانایی در سطح

8023/4-  

(0846/0)  
LnFD2 

 یریگتفاضل یکبار با مانایی
3022/4-  

(0000/0)  

2224/0-  

(6438/0)  
 یریگتفاضل یکبار با مانایی

8823/3-  

(0008/0)  

2232/8-  

(2228/0)  
INF 

 یریگتفاضل یکبار با مانایی
2122/3-  

(0000/0)  

2226/8-  

(2220/0)  
 - در سطح مانایی

3322/3-  

(0024/0)  
LnH 

 - مانایی در سطح
2228/6-  

(0012/0)  
 - مانایی در سطح

4463/3-  

(0086/0)  
LnFDI 

 تحقیق یهاافتهیع: بمن

 برآورد مدل

( ارائه شده است. در تخمین مدل مربوطه، ابتدا مدل پویای 2( و )4(، )6نتایج حاصل از برآورد مدل در جداول )

 شود.برآورد می 6مدت آن به صورت جدول کوتاه
 مدتنتایج حاصل از تخمین پویای کوتاه .2جدول 

 متغیر ضریب انحراف معیار tآماره  احتمال

0626/0 6632/6 8884/0 6422/0 LnRD(-1) 

0000/0 8626/1 0483/0 3324/0  LnFD1_POS 
0021/0 2226/6- 8420/0 4060/0- LnFD1_NEG 
0028/0 1462/6 3320/0 2231/0 LnFD2_POS 
0000/0 1082/2- 8241/0 1212/0- LnFD2_NEG 
0008/0 2826/3- 0202/0 3224/0- INF_POS 
0041/0 1684/6- 6408/0 2222/0- INF_NEG 
0042/0 1328/6 0161/0 6320/0  LnH_POS 
0000/0 6330/2- 0620/0 8222/0- LnH_NEG 
2223/0 0280/0 0426/0 0063/0 LnFDI_POS 
8026/0 2186/8 8822/8 1162/8 LnFDI_NEG 

 تحقیق یهاافتهیع: بمن
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 ارائه نمود:توان به شرح زیر مدت را مینتایج حاصل از تخمین کوتاه

 توسعه و تحقیق درصدی مخارج 64/0گذشته، باعث افزایش  دورهدر  یک درصد افزایش در مخارج تحقیق و توسعه -

 شود. در دوره جاری می

ارند و در سطح د توسعه و تحقیق های مثبت تسهیلات بانکی و ارزش سهام معاملاتی، تأثیرات مثبتی بر مخارجشوک -

که به ازای یک  که بدین مفهوم هستند هستند 22/0و  33/0. این ضرایب مثبت به ترتیب معادل هستند معناداریک درصد 

 هاییابند. شوکدرصد افزایش می 22/0و  33/0معادل  توسعه و تحقیق های توسعه مالی، مخارجدرصد افزایش در شاخص

 درصد کی سطح در و دارند توسعه و تحقیق مخارج بر منفی تأثیرات معاملاتی، سهام ارزش و بانکی تسهیلات منفی

 درصد یک ازای به که هستند مفهوم بدین که هستند -12/0 و -40/0 معادل ترتیب به منفی نیز ضرایب این. هستند معنادار

 .یابندمی کاهش درصد 12/0 و 40/0 معادل توسعه و تحقیق مخارج مالی، توسعه هایشاخص در افزایش

به  .هستند رمعنادادارند و در سطح یک درصد  توسعه و تحقیق مخارج بر تأثیر منفی تورم، منفی و مثبت هایشوک -

 یابد.توسعه کاهش می و تحقیق مخارجمیزان  عبارتی در ازای افزایش و کاهش تورم،

. این است رمعنادادارد و در سطح یک درصد  توسعه و تحقیق مثبت سرمایه انسانی، تأثیر مثبتی بر مخارج شوک -

 که به ازای یک درصد افزایش در مخارج آموزشی دولت، مخارج که بدین مفهوم است است 63/0ضریب مثبت معادل 

 توسعه و قتحقی مخارج بر منفی تأثیر انسانی نیز، سرمایه منفی شوکیابد. درصد افزایش می 63/0معادل  توسعه و تحقیق

 یک ازای به که است مفهوم بدین که است -82/0 معادل ثبتم ضریب این. است معنادار درصد یک سطح در و دارد

 .یابدمی کاهش درصد 82/0 معادل توسعه و تحقیق مخارج دولت، آموزشی مخارج در افزایش درصد

 است. تأثیرگذاری مستقیم خارجی بر مخارج تحقیق و توسعه، بیهای مثبت و منفی سرمایهدر نهایت، شوک -

، که خلاصه نتایج این آزمون در شودمیاستفاده  8رابطه بلندمدت، از آزمون همگرایی باندحال برای تصدیق وجود 

 ارائه شده است. 3جدول 
 نتایج آزمون باند  .3جدول 

 F 2362/2مقدار آماره 

 %80 %2 %2/6 %8 یمعنادارسطح 

 I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) حد بالا و پایین
42/8 21/3 62/6 23/3 24/6 33/4 02/3 مقادیر  81/3 

 تحقیق یهاافتهیع: بمن

ی معنادارو بیشتر از مقدار بحرانی حد بالایی در سطوح  است 2362/2محاسباتی برابر با  Fی که، مقدار آماره یاز آنجا

گذاری هسرمای، لذا یک رابطه تعادلی بلندمدت بین توسعه مالی، تورم، سرمایه انسانی و استدرصد  %80و  2%، 2/6%، 8%

نتایج ، که شودیمن در ادامه به تخمین رابطه بلندمدت پرداخته یمستقیم خارجی با مخارج تحقیق و توسعه وجود دارد. بنابرا

 ( نشان داده شده است.4حاصل از تخمین بلندمدت در جدول )

 توان به شرح زیر ارائه نمود:نتایج حاصل از تخمین بلندمدت را می

ارند و در سطوح د توسعه و تحقیق تسهیلات بانکی و ارزش سهام معاملاتی، تأثیرات مثبتی بر مخارجهای مثبت شوک -

که به  هستند که بدین مفهوم هستند 28/0و  82/0یک درصد و ده درصد معنادار هستند. این ضرایب مثبت به ترتیب معادل 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Bounds Test 
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یابند. درصد افزایش می 28/0و  82/0معادل  توسعه و تحقیق های توسعه مالی، مخارجازای یک درصد افزایش در شاخص

 یک سطح در و دارند توسعه و تحقیق مخارج بر منفی تأثیرات معاملاتی، سهام ارزش و بانکی تسهیلات منفی هایشوک

 یک ازای به که هستند مفهوم بدین که هستند -66/0 و -23/0 معادل ترتیب به منفی نیز ضرایب این. هستند معنادار درصد

 .یابندمی کاهش درصد 66/0 و 23/0 معادل توسعه و تحقیق مخارج مالی، توسعه هایشاخص در افزایش درصد و پنج درصد

به  .دارند و در سطح یک درصد معنادار هستند توسعه و تحقیق مخارج بر تأثیر منفی تورم، منفی و مثبت هایشوک -

 یابد.توسعه کاهش می و تحقیق مخارجمیزان  عبارتی در ازای افزایش و کاهش تورم،

ین دارد و در سطح یک درصد معنادار است. ا توسعه و تحقیق مثبت سرمایه انسانی، تأثیر مثبتی بر مخارج شوک -

 که به ازای یک درصد افزایش در مخارج آموزشی دولت، مخارج است که بدین مفهوم است 42/0ضریب مثبت معادل 

 توسعه و قتحقی مخارج بر منفی تأثیر انسانی نیز، سرمایه منفیشوک یابد. فزایش میدرصد ا 42/0معادل  توسعه و تحقیق

 درصد یک ازای به که است مفهوم بدین که است -83/0 معادل مثبت ضریب این. است معنادار درصد ده سطح در و دارد

 .یابدمی کاهش درصد 83/0 معادل توسعه و تحقیق مخارج دولت، آموزشی مخارج در افزایش

 است. تأثیرگذاری مستقیم خارجی بر مخارج تحقیق و توسعه، بیهای مثبت و منفی سرمایهدر نهایت، شوک -
 نتایج حاصل از تخمین بلندمدت  .4جدول 

 متغیر ضریب انحراف معیار tآماره  احتمال

0000/0 2612/2 0663/0 8204/0 LnFD1_POS 
0000/0 0802/2- 8622/0 2323/0- LnFD1_NEG 
0204/0 1026/8 6148/0 2846/0 LnFD2_POS 
0412/0 2280/8- 8842/0 6622/0- LnFD2_NEG 
0000/0 2622/2- 0222/0 4223/0- INF_POS 
0006/0 6130/4- 0124/0 3200/0- INF_NEG 
0000/0 4422/2 0120/0 4212/0 LnH_POS 
0232/0 2304/8- 0222/0 8301/0- LnH_NEG 
8611/0 2812/8- 0321/0 0222/0- LnFDI_POS 
8820/0 2282/8- 0011/0 0831/0- LnFDI_NEG 

 تحقیق یهاافتهیع: بمن

 ( نتایج برآورد الگوی تصحیح خطای مدل که نشان دهنده رابطه تعادلی است، ارائه شده است.2در جدول )
 نتایج حاصل از تخمین مدل تصحیح خطا  .5جدول 

 متغیر ضریب انحراف معیار tآماره  احتمال

0000/0 8423/88- 0428/0 2422/0- ECM(-1) 

 تحقیق یهاافتهیع: بمن

 .رود که از نظر علامتی منفی باشددهد و انتظار میسرعت تعدیل به سمت تعادل بلندمدت را نشان می 8ECMضریب 

ندمدت سمت رابطه بلدهد، در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغیر وابسته تعدیل شده و به در واقع این ضریب نشان می

دهد ضریب تصحیح خطای مدل کوچکتر از یک و از نظر آماری ( نشان می4همان گونه که نتایج جدول ) .شودنزدیک می

از عدم تعادل یک دوره  24/0دهد در هر سال ، که نشان میاست -24/0. ضریب تصحیح خطای مدل برابر است معنادار

 شود.تعدیل میدر مخارج تحقیق و توسعه در دوره بعد 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Error Correction Model 
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 پژوهش یشنهادهایپگیری و نتیجه

 ران،یکشور منتخب در حال توسعه )ا 81و توسعه در  قیبر تحق یتوسعه مال یرخطیغ راتیتأث یابیهدف پژوهش حاضر، ارز

 ک،یوستان، قزاقستان، مکزهند ا،یکلمب لند،یتا ن،یپیلیمغولستان، ف س،یاردن، مور ،یمصر، اندونز ل،یارمنستان، قزاقستان، برز ه،یترک

 یالگو یرخطیغ افتیبا ره  تایپانل د یاقتصادسنج کیبا استفاده از تکن 6082تا  6002 یبازه زمان ی( طیجنوب یقایپرو و آفر

و  یانکب ستمیتوسط س ییاعطا لاتیمنظور، از تسه نیبه ا لی( بود، که جهت نNARDLگسترده ) یهابا وقفه یبردار حیخودتوض

 یتوسعه مال یهامثبت شاخص یهاشوک ریتأث که،از آن است  یبرآوردها حاک جیاستفاده شد. نتا یارزش سهام معاملات

 یمنف یهاشوک ریتأث یو توسعه، مثبت است ول قی( بر تحقیو ارزش سهام معاملات یبانک ستمیتوسط س ییاعطا لاتی)تسه

است  یضرور ،و توسعه قیمخارج تحق زانیم شیاساس جهت افزا نیاست. بر ا یو توسعه، منف قیبر تحق یتوسعه مال یهاشاخص

توسعه  یهاصو گسترش شاخ تیتقو شتریهرچه ب یهانهیکه زم رسدیبنظر م یضرورلذا  . ابندیارتقا  یتوسعه مال یهاشاخص هک

رحله هنوز به م ،یو نظارت یمشکلات ساختار لیدلهب برخی کشورهای درحال توسعه یمال هایفراهم شود. چراکه بخش یمال

براساس  لاتیتسه یعطاا .هستند ییبالا نهیبا هز یهاپروژه ،تحقیق و توسعه یهاپروژه زین یو از طرف ندادهیکامل نرس یافتگیتوسعه

 نیرا به ا ینگیمناسب نقد قیتزر تواندیم ،یاعتبارات بانک عیو توسعه و نظارت در مورد نحوه توز قیتحق یهاطرح یبندتیالو

باشد،  یمخارج نیچن یوپاسخگ ییبه تنها تواندینم یعتاًطب یبانک لاتیتسه طبیعی است که ،از طرفی نیزبخش همراه داشته باشد. 

بازار،  نیدر ا یگذارهیمنافع سرما انیب قیبازار بورس از طر شتریرونق هرچه ب، توسط نظام بانکی شتریب لاتیتسه ائهلذا در کنار ار

که  رسدیبه نظر م یلذا ضرورباشد.  تحقیق و توسعهمخارج بخش  نیها در جهت تأمبانک یبرا یمال یبه عنوان مکمل تواندیم

 یگذار هیمنافع سرما انیبه اقشار جامعه )ب یمکف یهایاطلاع رسان قیتلاش کنند تا بتوانند از طر نیز هیمسئولان مربوطه در بازار سرما

 نیا در هیلازم را جهت حفظ استانداردها و جذب سرما داتیبازار بورس را نزد مردم ارتقا دهند و تمه تیدر بازار بورس(، جذاب

نظام هرچه بیشتر افتگی یتواند به توسعهیافتگی همزمان بازارهای پول و سرمایه میپرواضح است که توسعه .رندیکار بگهبمالی بازار 

 .های تأمین مخارج تحقیق و توسعه را در این جوامع هموارتر نمایدتوسعه کمک شایانی بنماید و زمینهجوامع درحال مالی 

 تشکر و تقدیر

 وهشپژ اجرای در معنوی حمایت خاطر به آزاد اسلامی واحد تبریز دانشگاه پژوهشی محترم معاونت از بدینوسیله

 .شودیم یسپاسگزار حاضر

 منابع
 افتی: رهرانیدر ا یبازار محوربر رشد اقتصاد یتوسعه مال یرخطیاثر غ یبررس(. 8408) محمدرضا دیس، داودزاده و زهرا، تکانلو یمیکر ی، حبیب،آقاجان

 .https://sedj.usb.ac.ir/article_7121.html 830-824، 6، اقتصاد باثبات. نگیچیسوئ _مارکوف

 یهایژگیدرحال توسعه با تمرکز بر و یدر کشورها یبر توسعه انسان یتوسعه مال ریتأث(. 8321ی )مجتبی، ذوالفقارو  دیحمی، شمیابر، سجادی، برخوردار

 .https://sanad.iau.ir/journal/ecj/Article/670599?jid=670599 682-631، 41، صلنامه اقتصاد مالیفی. و اقتصاد یاجتماع ،ینهاد

 تهران. باگرانید یهنر ی. تهران: موسسه فرهنگتیکروفیبه کمک ما یکاربرد ی(. اقتصادسنج8322احمد ) ،ینیتشک

های گیریالمللی جهتکنفرانس بین. وری کل عوامل تولید در ایرانبررسی تأثیر شاخص توسعه انسانی بر بهره(. 8324) وئی، سید علیتقوی، مهدی و پایتختی اسک

 .https://civilica.com/doc/454532 تبریز، ،نوین در مدیریت، اقتصاد و حسابداری

ی نقش اولین کنفرانس مل. ثیر تورم بر تحقیق و توسعه در کشورهای منتخب درحال توسعهأبررسی ت(. 8322) مرتضی و پایتختی اسکویی، سید علیپور، داوری

 .https://civilica.com/doc/695072 تبریز، ،حسابداری،اقتصاد و مدیریت

https://sedj.usb.ac.ir/article_7121.html
https://sanad.iau.ir/journal/ecj/Article/670599?jid=670599
https://civilica.com/doc/454532
https://civilica.com/doc/695072
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غرب  منتخب شرق و یکشورها یمطالعه موردی )بر رشد اقتصاد یمال یو شکنندگ یتوسعه مال ریتأث لیتحل(. 8322ی، مریم )طاد یجعفررجبی، مصطفی و 

 .https://sanad.iau.ir/journal/ecj/Article/539816?jid=539816 23-22، 40 ،یفصلنامه اقتصاد مال(. ایآس

اقتصاد  فصلنامه مطالعاتدر بخش صنعت.  دیکل عوامل تول یوربر بهره یبانک لاتیتسه یو اعطا ی(. اثر توسعه مال8322الله )فتح ،یو افشار دیسپهردوست، حم

 .https://aes.basu.ac.ir/article_1673.html 628-668، 60 ،رانیا یکاربرد

 ،یوفصلنامه اقتصاد پولد. ایپانل پو یهادادهدر  یهمجمعز ا یکار: کاربرد یروین یور بر بهره یمال توسعهاثر (. 8322) هاتفی، حاضرو  ناصری، اللهفیس
 .https://danesh24.um.ac.ir/article_31535.html 626-628، 83، یمال

-68، 86 ،یرشد و توسعه اقتصاد یهاپژوهش. D-8 یدر کشورها یبر رشد اقتصاد یتوسعه مال یاآستانه ری(. تأث8326) انیلس دپور،یو سع ومرثیک ،یشهباز

31 https://egdr.journals.pnu.ac.ir/article_507.html. 

 افتیبا استفاده از ره رانیا یبر رشد اقتصاد یو ثبات مال یتوسعه مال ریتأث یبررس(. 8400) میمر، نژادفیشرو  یمجتب، یاسیق، احمد، سرلک، عرب، آزاده

 .https://ecor.modares.ac.ir/article-18-51178-fa.html 22-12، 4، (داری)رشد و توسعه پا یاقتصاد یهاپژوهش. افتهی میتعم یگشتاورها

 یهااستیفصلنامه س. اوپک یدر کشورها یو رشد اقتصاد ی، توسعه مالیرابطه آزاد ساز یبررس(. 8322) دهیسعی، نیگود و خالد احمدزاده، ی،عل ،یدیمج فقه

 .https://www.jmsp.ir/article_47924.html 22-860، 82، و کلان یراهبرد

، 3، ()رشد و توسعه پایدار یاقتصاد یهاپژوهش. یه انسانیبر سرما یاثر توسعه مال یبررس(. 8322) یمحمدعل، یابوترابفر، مصطفی و گوهری، لیلا، سلیمی

602-818 http://ecor.modares.ac.ir/article-18-9360-fa.html. 

در حال  یدر کشورها یکار و رشد اقتصاد یروین یوربهره ه،یسرما لیبر تشک یخارج میمستق یگذارهیسرما ری(. تأث8322) موریت ،یو رحمان مایس ،یمعتمد

 .https://egdr.journals.pnu.ac.ir/article_2732.html 836-882، 30 ،یرشد و توسعه اقتصاد یهاپژوهشتوسعه. 
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