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Abstract 
Severe currency jumps and severe weakening of the rial value in recent years have 
caused irreparable damage to Iran's economy. In this article, the analytical 
approach of some of the country's economic policy makers, based on the theory of 
purchasing power parity, has been examined, based on the necessity of increasing 
the exchange rate to the extent of the difference in domestic and foreign inflation 
rates. In this way, first, the empirical test of the theory of purchasing power parity 
in the short and long term is discussed using the Autoregressive distributed 
lag(ARDL) approach. Then, from another aspect, it evaluates the validity of the 
above claim based on the mutual and simultaneous relationship between monetary 
and currency variables using the generalized moments method(GMM) in the time 
period of 1346-1400.The results indicate that, firstly, the exchange rate in the 
informal market does not follow the theory of purchasing power parity in the short 
and long term. Secondly, the results of the system of simultaneous 
equations(GMM) show that there is a bidirectional relationship between the 
exchange rate variables and the price level. In addition, the effect of the exchange 
rate on the increase in prices is greater than the effect of prices on the increase in 
the exchange rate. Therefore, according to these results, the policy approach of 
pricing the exchange rate based on the difference in domestic and foreign inflation 
rates cannot be the right approach, and determining the exchange rate in this way 
leads to a sharper increase in prices and creates livelihood bottlenecks. 
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 چکیده
ناپذیری بر اقتصاد ایـران   آسیب جبران های اخیر، ی و تضعیف شدید ارزش ریال در سالشدید ارز یها جهش
ان اقتصادی کشور، مبنی بر لزوم افـزایش  گذار سیاست. در این مقاله رویکرد تحلیلی برخی از کرده استوارد 

 .اسـت  شـده نرخ ارز به اندازه اختلاف نرخ تورم داخلی و خارجی بر اساس نظریه برابری قدرت خرید بررسـی  
مـدت و بلندمـدت بـه روش     تجربـی نظریـه برابـری قـدرت خریـد در کوتـاه      صورت که ابتدا به آزمون  بدین

سـس  از جنبـه دیگـر صـحت ادعـای فـو         شـود.  ( پرداخته میARDL) های توزیعی خودرگرسیون با وقفه
 یافتـه  برمبنای بررسی ارتباط متقابل و همزمان میان متغیرهای پـولی و ارزی بـه روش گشـتاورهای تعمـی     

(GMM در دوره زمانی )رفتـار نـرخ ارز در    ،. نتایج حاکی از آن است که اولاًشده استارزیابی  0۴0۱-0011
نتایج سیست  معادلات  ،کند. ثانیاً مدت و بلندمدت از نظریه برابری قدرت خرید تبعیت نمی بازار آزاد در کوتاه
وسـویه و  هـا ارتبـاط د   دهد که میان متغیرهای نرخ ارز و سـح  قیمـت   ( نشان میGMMهمزمان به روش )

هـا بـر افـزایش نـرخ ارز      قیمـت  تأثیرها بیشتر از  نرخ ارز بر افزایش قیمت تأثیر علاوه بهجهت وجود دارد.  ه 
گذاری نرخ ارز بر مبنای اختلاف نرخ تـورم داخـل و    بنابراین بر طبق این نتایج رویکرد سیاستی قیمت ؛است

ها و ایجـاد   تواند رویکرد درستی باشد و تعیین نرخ ارز به این شیوه منجر به افزایش شدیدتر قیمت خارج نمی
 شود. تنگناهای معیشتی می
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 مسئلهمقدمه و بیان 

 شـمار  بهکشور  یحفظ ارزش پول ملی در اقتصاد ترین وظایف بانک مرکز یکی از مه 

محسـو   آن  یاقتصاد و توان این ارزش پول یک کشور است که پشتوانه؛ زیرا آید می

های اخیر تضـعیف شـدید ارزش   سال حالی است که اقتصاد ایران در این در .شود می

 دنبـال   بـه است. جهش نـرخ ارز و   های شدید ارزی تجربه کردهجهش دنبال  بهریال را 

)بردبـار و    شـود  آن تضعیف شدید پول ملی یک رفتار غیرمعمول نرخ ارز محسو  می

یکسـان   مـدت از  است و در کوتاهریشه پولی اً دارای عمدت (. این پدیده0۴30، دیگران

(. اقتصـاد  0۴31)مزینـی،   گیـرد  ت میئنشتعدیل در بازارهای مختلف  نبودن سرعت

بــا  0۴33-0۴30و  0۴33-0۴3۱، 0۴31-0۴31، 0۴30-0۴3۴هـای   ایـران در سـال  

. در دو بحـران ارزی اخیـر،   بوده استجهش نرخ ارز و تضعیف شدید پول ملی مواجه 

هـزار تومـان در    01۴۴0بـه   0۴3۱ال هزار تومان در س ـ 0100 نرخ دلار بازار آزاد از

تقریبـاً   0۴33تـا سـال    0۴3۱کـه ریـال از سـال     ای گونه بهاست؛  رسیده 0۴33سال 

افزایش شدید تورم، رشد اقتصادی بر  علاوهدرصد کاهش ارزش داشته تا  00۱معادل 

 01300ای کاهش دهد. همچنین نـرخ دلار بـازار آزاد از    ملاحظه را نیز به میزان قابل

اسـت.   افزایش یافته 0۴33هزار تومان در سال  11000به  0۴30تومان در سال  هزار

ترین  است. از مه  درصد کاهش ارزش را تجربه کرده 3۱در این دوران ریال به میزان 

خلق پول  فرایندی به علت نقدینگ یرشد بالاتوان به  های ارزی اخیر می دلایل بحران

ی اقتصاد، نحوه تـأمین مـالی کسـری بودجـه     ها بدون توجه به نیاز بخش حقیقبانک

 گیری کرونا اشاره کرد.های اقتصادی و بروز بیماری همه دولت، تحری 

. کـرده اسـت  ناپذیری بر اقتصـاد ایـران وارد    آسیب جبران یشدید ارز یها جهش

بگیـر،   ها، کاهش درآمد واقعی اقشار حقـو   که افزایش شدید سح  قیمت صورت بدین

 اًسبب بازتوزیع گسـترده ثـروت عمـدت    سو یکاز ید توزیع درآمد، نامتعادل شدن شد

ویـژه در   )بـه  یا هزینـه  کدیگر سبب شـو  یو ازسو یدرآمد یبالا یها کسمت ده  به

وابسته اسـت( و در   یا ایران که بسیار به مواد اولیه و واسحهبخش تولید اقتصاد مورد 

)صمصـامی و   است شده یپایین درآمد یها کنتیجه تشدید تورم و صدمه دیدن ده

 (.  0۴30داوودی، 

الگوهای مختلفی در قالب سه نظریه نـرخ ارز   0در بحث تعیین نرخ ارز کلی طور به

                                                        
1. The Model of Exchange Rate Determination 
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 (، نظریـه نـرخ ارز و نـرخ بهـره    0)نظریه برابری قدرت خریـد  ها و سح  عمومی قیمت

)تـراز   ( و الگوهـای پـولی  UIP) ( و غیرپوششیCIP)فرضیه برابری نرخ بهره پوششی)

. در مورد دوم عامل اصلی تعیین نرخ (Nelson, 2000) ها( وجود دارد ودی داراییموج

ارز، اختلاف نرخ بهره داخل و خارج کشـور و در مـورد سـوم فـرآ بـرآن اسـت کـه        

سرمایه قابل انتقال به داخل یا خارج کشور اسـت.   راحتی بهحسا  سرمایه باز است و 

دیت نرخ بهـره و حسـا  سـرمایه مـورد     ساختار اقتصاد ایران به علت محدو بر اساس

در بحث تعیین نرخ ارز بیشتر به نظریه  رو این ازدوم و سوم چندان مورد توجه نیست. 

ان پـولی و ارزی  گـذار  سیاسـت شود. تاآنجاکه بعضی از  برابری قدرت خرید استناد می

پذیرنـد و معتقدنـد کـه نـرخ ارز      این نظریه لزوم جهش نرخ ارز را می بر اساسکشور 

 خصـو   باید به میزان اختلاف نرخ تورم داخل و خارج از کشور افزایش یابد. در ایـن 

بسیاری مواجـه اسـت. اولـین و     های توان بیان نمود که این نظریه با فروآ و الزاممی

های تعیـین نـرخ ارز و    است. برطبق مدل نیاز آن وجود بازار رقابتی ارز ترین پیش مه 

منظور تحلیل قواعد رفتاری نرخ ارز نظام نرخ ارز شناور از این نظریه به چهارچو در 

بنـابراین وجـود ایـن فـروآ      ؛(Nelson, 2000) شـود شده در بازار استفاده مـی  کشف

مدت تحت یـک شـرایخ خاصـی قـرار     برقراری نظریه برابری قدرت خرید را در کوتاه

( نظریه برابری قدرت خرید در 03۱0) 1دهد. همچنین برطبق نظریه بالاساملسونمی

   تواند صاد  باشد. بلندمدت نمی

هـای اخیـر و    مقاله حاضر با توجه به اهمیت مسئله کاهش ارزش ریـال در سـال  

گـذاری نـرخ    ان اقتصادی کشور در مسیر قیمتگذار سیاسترویکرد تحلیلی بعضی از 

دهنـد، درصـدد آن اسـت کـه ایـن       ابری قدرت خرید را مبنا قرار مـی ارز که نظریه بر

که در مرحله نخست بـه   صورت بدینرویکرد را مورد تحلیل و بررسی علمی قرار دهد. 

آزمـون تجربـی نظریـه برابـری قـدرت خریـد بـه روش آزمـون ریشـه واحـد و روش           

رداختـه  مـدت و بلندمـدت پ  ( در کوتـاه ARDL) هـای تـوزیعی  خودرگرسیون با وقفه

( بـه بررسـی همزمـانی    0330) ۴شـود. در مرحلـه دوم بـر طبـق محالعـه ایسـارد       می

( طـی دوره  GMM) سیست  معادلات همزمـان  چهارچو متغیرهای پولی و ارزی در 

پرداخته و روابخ متقابل این متغیرها را در تضـعیف ارزش ریـال    0011-0۴0۱زمانی 

( چنانچـه ارتبـاط   0330) محالعـه ایسـارد  طبـق   زیـرا بـر   ؛دهدمورد ارزیابی قرار می

                                                        
1. Purchasing Power Parity (ppp) 

2. Balassa Samuelson  

3. Isard 
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ان گـذار  سیاسـت متقابل و همزمان میان متغیرهای پولی و ارزی اثبات شود، استدلال 

توانـد   اقتصادی در مسیر تعیین نرخ ارز به اندازه اختلاف تورم داخلی و خـارجی نمـی  

 رویکرد درستی باشد. 

مینه آزمون تجربی نظریـه  باتوجه به اینکه در اقتصاد ایران محالعات بسیاری در ز

منظـور   لیکن استفاده از رویکردهای فـو  بـه   گرفته استبرابری قدرت خرید صورت 

نظریه برابـری   بر اساسگذاری نرخ ارز در اقتصاد ایران  ارزیابی رویکرد سیاستی قیمت

جهـات   لذا نوآوری مقاله حاضر بدین؛ شده استقدرت خرید در کمتر محالعاتی انجام 

 شود. ارزیابی می

 بررسـی شـده  بر اساس سازماندهی مباحث مقاله، در قسمت دوم ادبیـات نظـری   

. در قسمت سوم تحولات تضعیف ارزش پول ملـی و در بخـش چهـارم پیشـینه     است

اسـت.    تحقیق و در بخش پنج  آزمون تجربی نظریه برابری قدرت خرید ارائه گردیده

( GMM) عادلات همزمـان سیست  م چهارچو بخش شش  به معرفی تصری  الگو در 

در بخـش هفـت     .اسـت   های پولی و ارزی پرداختـه  جهت بررسی روابخ متقابل متغیر

گیـری و   اسـت و در نهایـت بخـش هشـت  بـه نتیجـه       نتایج تخمین الگو ارائـه شـده  

 .  یافته استهای سیاستی اختصا   توصیه

 مروری بر ادبیات نظری .2

 بـر اسـاس  تحـت نظـام نـرخ ارز ثابـت      0331تعیین ارزش پول ملی تا پیش از سال 

، ارزهـا دارای پشـتوانه   1گرفت. در نظام نرخ ارز ثابـت  صورت می 0ن وودزومعاهده برت

که نسبت دلار با طلا از نسبت ثابتی برخـوردار بـود و قابلیـت     صورت بدینطلا بودند. 

)عمدتاً کشورهای صـنعتی( نظـام نـرخ     هانبه بعد در ج 0331تبدیل داشت. از سال 

آمـد و عرضـه و    وجود بهحاک  شد و در نتیجه بازار ارزی رقابتی و منسج   ۴ارز شناور

)ارزش پـول ملـی(    تقاضای ارز بدون دخالت بانک مرکزی، نرخ ارز را در این کشورها

ظـام  های زمـانی ممکـن اسـت، ن    در برخی از کشورها و در برخی از دوره تعیین نمود.

نظـام ارزی   عنوان بهارزی حالتی بین این دو حالت حدی نظام نرخ ارز ثابت و شناور، 

شناور مدیریت شده، انتخا  شود. در نظـام ارزی ثابـت، مـدیریت نـرخ ارز بـا بانـک       

 که این نهـاد نـرخ ارز را در مقـدار مـورد هـدف خـود ت بیـت        ای گونه بهمرکزی است 

زیـرا   ؛نک مرکزی دارای سیاست پولی مستقل نیسـت نظام ارزی ثابت، بادر نماید.  می
                                                        
1. Bretton Woods 

2. Fixed Exchange Rate Regime 
3. Floating Exchange Rate Regime 
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اما در نظام نـرخ ارز شـناور    ؛کند سیاست ت بیت نرخ ارز تغییر می دلیل بهعرضه پول 

بـر اسـاس   شـود و   روی قیمت ارز تخلیـه مـی   تأثیرهرگونه عدم تعادل در بازار ارز با 

تعـدیل نـرخ ارز    سـازوکار شود که در این حالت تراز تجاری با  نظری فرآ میمبانی 

وجـود تعـادل در تـراز     جهـت  بهبنابراین در نظام ارزی شناور  ؛همیشه در تعادل است

)پدرام،  کند های خارجی بانک مرکزی و در نتیجه پایه پولی تغییر نمی تجاری، دارایی

0۴30.) 

نقـش بسـیار مهـ  و اساسـی در عملکـرد       راهبـردی یک متغیـر   عنوان بهنرخ ارز 

کند. نکته بسیار حائز اهمیت آن است که بر طبق محالعـه   ازی میاقتصاد یک کشور ب

 0و تعیین نـرخ ارز  ۴میان محاسبه نرخ ارز( 1111) 1( و محالعه نلسون0330) 0ایسارد

نـرخ  ها  آن نیست که در معنا بدینهای تعیین نرخ ارز  تفاوت اساسی وجود دارد. مدل

اسـت کـه بـرای تحلیـل قاعـده رفتـاری نـرخ ارز         هـایی  ارز محاسبه شود بلکه مـدل 

تحـت شـرایخ تعامـل عرضـه و تقاضـای ارز      شده در یـک بـازار منسـج  ارزی     کشف

که نظام ارزی دنیا به نظام نرخ ارز شـناور   0331ها از سال  شود. این مدل استفاده می

 بـر طبـق محالعـه نلسـون    تغییر یافت، تحت عنوان ادبیات نظری نرخ ارز محرح شد. 

توان در قالـب سـه نظریـه نـرخ ارز و      های مختلف تعیین نرخ ارز را می مدل( 1111)

((، نظریه نـرخ ارز و نـرخ   PPP) 0نظریه برابری قدرت خرید) های عمومی سح  قیمت

هـای پـولی    ( و الگـو UIP) ( و غیرپوششیCIP) )فرضیه برابری نرخ بهره پوششی بهره

تعیین نرخ ارز بیشتر به نظریه نـرخ ارز و   بندی کرد. در اقتصاد ایران در موضوع طبقه

شــود.  (( اسـتناد مـی  PPP) نظریـه برابــری قـدرت خریـد   ) هـا  سـح  عمـومی قیمـت   

رود بلکـه بـرای تحلیـل قاعـده      کار نمـی  برای محاسبه نرخ ارز به  که این مدل درحالی

 (.  0۴30)صمصامی،  گیرد شده در بازار مورد استفاده قرار می رفتاری نرخ ارز کشف

نظریه برابری قـدرت خریـد توسـخ دو دیـدگاه      ،(1111) بر طبق محالعه نلسون

جای برابری نسـبی   . در حقیقت کسل بهشده استمحرح « 3ساموئلسون»و « ۱کسل»

( از نسـبت  S) ، برابری قدرت خرید را محرح کرد که بر طبق آن، نرخ ارز اسـمی 0طلا

 شود: رابحه زیر تعیین می صورت بهقدرت خرید دو کشور 

                                                        
1. Isard 
2. Nelson 
3. Exchange Rate calculation 
4. Exchange Rate Determination 
5. Purchasing-Power Parity 
6. Cassel 
7. Samuelson 
8. Relative Gold Parities 

(

0) 
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 ) که در آن: قدرت خرید پول داخلی
 

 ) ( و قدرت خرید پـول خـارجی  
  

( اسـت.  

از اینکه کالاهـا قابـل تجـارت یـا      نظر صرفها  کسل برای تعیین سح  عمومی قیمت

کند. چنانچه از این فرمول لگاریت  و نسـبت   استفاده می CPIغیرقابل تجارت باشد از 

 به زمان مشتق گرفته شود، خواهی  داشت:
 ̇   ̇    ̇ 

معنا که نرخ رشد تغییرات نرخ ارز اسمی برابر است بـا نـرخ تـورم داخلـی      به این

رابحه فو  با این شرط برقرار است که نـرخ   قابل تأمل منهای نرخ تورم خارجی. نکته

زیـر   صـورت  بـه  Qگرفته شـود. نـرخ ارز واقعـی     واقعی در طی زمان ثابت در نظرارز 

 گردد: محاسبه می

  
   

 

  
 

 آید که: می دست به( 0گیری از رابحه ) با لگاریت 
 (    )   (    )    (    )   (     ) 

دهنده قدرت خرید پول کشور در برابر پـول خـارجی    نرخ ارز واقعی در واقع نشان

که نرخ رشد تغییرات نرخ ارز اسمی برابر بـا تفـاوت نـرخ تـورم داخلـی و       زمانیاست. 

معنـا   ایـن  شود، با این فرآ که نرخ ارز واقعی ثابت است به خارجی در نظر گرفته می

خواهد بـود. ایـن شـرایخ بـه معنـای             شود و بنابراین  فرآ می 0  که 

   برابری قدرت خرید پول داخلی با پول خارجی است.

، فـرآ بـر آن   شده اسـت بیان  که توسخ ساموئلسون 0در دیدگاه آربیتراژ کالایی

برقرار اسـت.  « 1قانون قیمت واحد»کالاها، فرآ  الملل بیناست که در نتیجه تجارت 

منظور برقراری برابـری قـدرت خریـد میـان      قانون قیمت واحد نشانگر آن است که به

کشورها، باید قانون قیمت واحد در ارتباط بـا کالاهـایی کـه قابـل تجـارت هسـتند،       

که درصورت وجـود تجـارت آزاد، یـک     معنا بدینجهانی وجود داشته باشد؛  صورت به

ان در دو کشـور برخـوردار باشـد. در شـرایحی کـه      کالای همگن باید از قیمت یکس ـ

آید و این حاشیه سود باعث تجـارت   می وجود بهها یکسان نباشند، حاشیه سود  قیمت

هـا   رسـد و قیمـت   حاشیه سود به صـفر مـی   تدریج بهشود و درنتیجه وقوع تجارت  می

ار باشد، برقر تک تک طور بهقیمتی برای کالاها  که قانون تک شود. درصورتی یکسان می

                                                        
1. The Commodity-Arbitrage Approach 

2. The law of one price 

(

1) 

 

(

۴) 

 

(

0) 
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برای شاخص قیمت نیز برقرار خواهد بود. دیدگاه ساموئلسون نیز بـا وجـود آنکـه در    

 شود.   اما در بلندمدت تأیید می ؛شود مدت تأیید نمی کوتاه

توان بیان کرد که  های نظریه برابری قدرت خرید می فروآ و محدودیت بر اساس

و رقابتی ارز در کشـورها اسـت   ترین فرآ این نظریه وجود بازار متشکل  اولین و مه 

که بتواند قیمت کارا و بهینه ارز را تعیین نماید. پ  از آن در صـورت عـدم    ای گونه به

های اقتصادی و سایر موانـع تجـارت بـه     ها، تحری  ، تعرفهونقل حملهای  وجود هزینه

 معنای وجود تجارت آزاد، نرخ ارز بین دو کشور باید بیانگر قدرت خرید نسـبی میـان  

قانون قیمـت واحـد بیـان     بر اساسدو کشور باشد. درواقع نظریه برابری قدرت خرید 

هـا و   که برطبق این قانون و در شرایخ عدم وجود موانـع تجـاری و تعرفـه    شده است

نقل، وجود رقابت برابری قـدرت خریـد را در مـورد کالاهـای قابـل       و های حمل هزینه

های دیگر نظریه برابری  ازجمله محدودیت .(Aslan, 2010) تجارت برقرار خواهد کرد

ها، یکسان بودن کیفیـت   قیمت شاخص پایة سال در اختلافتوان به  قدرت خرید می

و عوامل تولید در میان کشورها، عدم وجـود انتظـارات تـورمی     فناوریکالاها، برابری 

بـازی در بـازار ارز    نسبت به آینده، عدم دخالت دولت در بازار ارز و عدم وجود بـورس 

مدت، انحـراف از برابـری قـدرت خریـد      اشاره کرد. با وجود آنکه ممکن است در کوتاه

برابـری قـدرت خریـد در     اما ایـن انتظـار وجـود دارد کـه نظریـه      ؛وجود داشته باشد

( نیز بیانگر این نتیجه اسـت  1111) 0های تجربی نلسون آزمونبلندمدت برقرار باشد. 

مدت از قاعده تفاوت نرخ تورم داخلی و خارجی تبعیـت   که نرخ ارز در بازار، در کوتاه

 کند. کند و تنها در بلندمدت از این قاعده پیروی می نمی

کند که نرخ ارز واقعـی بسـتگی    ( بیان می03۱0) 1بالاسا ساموئلسون دیگر سوی از

کـه اگـر رونـد    معنـا   ایـن  بـه  ،وری نسبی عوامل تولید بین دو کشور دارد ه به روند بهر

وری نسبی عوامل تولید روند تصـادفی داشـته باشـد، نـرخ ارز واقعـی نیـز رونـد         بهره

ق نظریـه  بنـابراین بـر طب ـ   ؛تصادفی خواهد داشت و در طی زمان ثابت نخواهـد بـود  

 مذکور، تئوری برابری قدرت خرید در بلندمدت نیز برقرار نخواهد بود. 

(، نظریـه  0330) ۴ایسـارد محالعـه   بر اساسنکته بسیار حائز اهمیت آن است که 

هـا   برابری قدرت خرید بیانگر رابحه علت و معلولی میان نرخ نرخ ارز و تفاوت قیمـت 

که دلیل و علت تغییـرات نـرخ ارز، تفـاوت    گوید  که این نظریه نمی معنا بدیننیست. 

                                                        
1. Nelson 

2. Balassa-Samuelson model 
3. Isard 
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ها، متغیرهـای   نرخ ارز و قیمت دیگر عبارت بههای داخل و خارج از کشور است.  قیمت

زا اسـت و   که این فرضیه یک نظریه در مورد متغیرهـای درون  زا نیستند، درحالی برون

شود. نکته مهـ  آن   ها محسو  نمی الگوی کاملی جهت تعیین نرخ ارز و سح  قیمت

شـوند و ارتبـاط    همزمـان تعـدیل مـی    طـور  بـه ها با یکدیگر  است که نرخ ارز و قیمت

ارند. درنتیجه استفاده از رویکرد نظریه برابری قدرت خرید بـر طبـق مبـانی    متقابل د

شـود و از ایـن نظریـه صـرفاً بـرای       الملل جهت تعیین نرخ ارز توصیه نمی اقتصاد بین

کـه  طور همـان و  شـده اسـت  شده در بـازار اسـتفاده    نرخ ارز کشف های تحلیل نوسان

جهت  بنابراین به ؛های بسیاری است ملاحظه گردید در این مورد نیز دارای محدودیت

باید بسیاری عوامل دیگر را بـرای تحلیـل   ها  آن زا بودن متغیرها و روابخ متقابل درون

 گرفت.  نظر رفتاری نرخ ارز در

 های اخیر . تحولات تضعیف ارزش ریال در سال1

توان به این نکات دست یافت  در محالعه تحولات ارزش پول ملی در اقتصاد ایران می 

و همچنین اصلاحات آن در سال  0۴00که در قانون پولی و بانکی ایران مصو  سال 

واحد پول ایران ریال اسـت و هـر ریـال معـادل یکصـد و      » که شده استبیان  0۴00

؛ «گـرم طـلای خـالص اسـت     1010100/1هشت هزار و پنجـاه و پـنج ده میلیـونی     

هـای خـارجی نسـبت بـه      این قانون گویای آن است که برابری پول« د»ماده  علاوه به

ریال و نرخ خرید و فروش ارز از طرف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، با رعایت 

بنـابراین   ؛«شود المللی پول محاسبه و تعیین می تعهدات کشور در مقابل صندو  بین

محاسبه و تعیین نرخ ارز بـر عهـده بانـک     0ون و بر مبنای نظام نرخ ارز ثابتطبق قان

 است.   شده مرکزی گذاشته

 هـای  بحـث  ایـران  اقتصـاد  در آن نـوع  و ارزی نظـام  وجود خصو  در کلی طور به

های ارز چندگانه و  نظام ارزی ایران مبتنی بر نرخ 0۴31در دهه . دارد وجود متعددی

بندی ارزی اداره شد. تجربه نـاموفق ایـن نـوع نظـام ارزی      بر اساس یک نظام سهمیه

جویی، فساد اقتصادی و اخـتلال در تخصـیص منـابع منجـر بـه       توسعه رانت جهت به

د. بـا وجـود آنکـه از    گردی ـ 0۴00سازی نرخ ارز در برنامه سوم توسعه در سال  یکسان

برنامه سـوم توسـعه تـاکنون نظـام ارزی ایـران تحـت عنـوان نظـام نـرخ ارز شـناور           

شواهد آمـاری اقتصـاد ایـران در فاصـله      بر اساسلیکن  ؛شده استشده بیان  مدیریت

 . پـ  از آن بوده استنظام ارزی ایران یک نظام ارزی ثابت  0۴31تا  0۴00های  سال
                                                        
1. Fixed exchange rate regime 
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. نکته مهمـی کـه وجـود    بوده استنه در اقتصاد ایران حاک  مجدداً نظام ارزی چندگا

دارد آن است که بازار ارز در اقتصاد ایران در انحصـار کامـل دولـت و بانـک مرکـزی      

ی ارزی توسخ بانـک مرکـزی یکـی از    گذار سیاستلذا نحوه تعیین قیمت ارز و  ؛است

تاً از سـال  شود. بانـک مرکـزی عمـد    عوامل مه  مؤثر بر ارزش پول ملی محسو  می

)آزاد( عمـل   بـازار غیررسـمی   بر اسـاس گذاری نرخ ارز  به بعد در مسیر قیمت 0۴31

که بر طبق شواهد تجربی اقتصاد ایـران عرضـه و تقاضـای ارز در     . درحالیکرده است

)آزاد( از حساسیت بسیار کمی نسبت به نرخ ارز برخوردار اسـت و در   بازار غیررسمی

تواند قیمت کارا و بهینه ارز را تعیـین نمایـد. کمااینکـه     نتیجه در چنین شرایحی نمی

  .شده استهای اخیر منجر به تضعیف شدیدتر ریال  چنین رویکرد سیاستی در سال

-0۴0۱هـای   )بازار آزاد( طـی سـال   های ارز رسمی و غیررسمی محالعه روند نرخ

وقوع چهار دوره بحران ارزی و تضعیف شدید ارزش ریـال را در اقتصـاد ایـران     0011

 -۴ ؛0۴30-0۴31دوره زمـانی   -1 ؛0۴30-0۴3۴دوره زمـانی   -0: سـازد  روشن مـی 

 .0۴33-0۴30دوره زمانی  -0 و 0۴33-0۴3۱دوره زمانی 

نمایانگر روند نرخ ارز رسمی و غیررسـمی و نـرخ رشـد     ترتیب به 1و  0های  شکل

است. تـا وقـوع اولـین جهـش      0011-0۴31عیف ارزش ریال در طی دوره زمانی تض

ارزی نرخ ارز رسمی و غیررسمی اختلاف چندانی بـا هـ  ندارنـد و از اخـتلاف کمـی      

 0۴30-0۴3۴هـای   برخوردار هسـتند تـا اینکـه اولـین دوران جهـش ارزی در سـال      

ا  افتـاد. در ایـن   سبب جنـ  تحمیلـی اتف ـ   های ارزی کشور به افزایش بدهی دلیل به

رسـید تـا    0۴30تومان در سـال   000به  0۴31تومان در سال  000مدت نرخ ارز از 

 درصد کاهش یابد. 01۴ارزش پول به میزان 
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 (و محاسبات پژوهش بانک مرکزی)منبع: 

 نرخ برابری دلار به ریال در بازار رسمی و غیررسمی (:1)شکل 

 

 
 (و محاسبات پژوهش بانک مرکزی)منبع: 

 نرخ رشد تضعیف ارزش ریال (:2)شکل 
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، سومین دوران بحران ارزی 0۴30-0۴31های  دومین دوران بحران ارزی در سال

هـای   و درنهایـت چهـارمین دوران بحـران ارزی در سـال     0۴33-0۴3۱هـای   در سال

وقوع پیوست. افزایش شدید رشد نقـدینگی و نـرخ تـورم در نتیجـه      به 0۴33-0۴30

های پولی و بانکی نامناسب از عوامل افـزایش شـدید نـرخ ارز در ایـن دوران      سیاست

تـوان   های نرخ ارز در دو بحران ارزی اخیر می شود. از عوامل دیگر جهش محسو  می

نااطمینـانی   واسـحه  بهمایه بازانه، افزایش شدید خروج سر های سفته به افزایش فعالیت

هـای   های ایرانـی در ارتبـاط بـا بانـک     های بانک در فضای اقتصادی کشور، محدودیت

و ایجــاد هــا  وانتقــال وجــوه و جــایگزین شــدن صــرافی المللــی و بــه تبــع نقــل بــین

های جدید در مسیرهای نقـل و انتقـالات ارزی کشـور در دوبـی، ترکیـه و       محدودیت

اع  از قـانون مالیـات بـر ارزش افـزوده در دوبـی، تشـدید        چین که به دلایل مختلف

شدن ورود ارز در اقتصاد ایران منجر شده و انتقـالات ارزی   ها و غیره به محدود نظارت

است و لذا مدیریت بازار ارز را با مشـکل جـدی    تر کرده رهزینهتر و پُ رریسککشور را پُ

در کنـار تمـام ایـن عوامـل،      (.0۴33های مجل ،  )مرکز پژوهش است  مواجه ساخته

بـه افـزایش    0۴33و ادامـه آن در سـال    0۴30گیری کرونا در سال  بروز بیماری همه

بنابراین بخشی از افـزایش شـدید نـرخ     ؛است نرخ ارز و تضعیف ارزش ریال دامن زده

های پولی و ارزی بعضاً نامناسـب   ارز و کاهش شدید ارزش پول ملی ناشی از سیاست

گیری کرونـا در ایـن دوران بـوده کـه      ها و بیماری همه اشی از تحری و بخشی از آن ن

هـای   رشـد تضـعیف ارزش ریـال در سـال     .اسـت  محدودیت عرضه ارز را به بار آورده

. بـوده اسـت  درصـد   33و  00۱درصـد،   31معادل  ترتیب به 0۴33و  0۴33 ، 0۴30

 01ادل مع ـ 0011-0۴31هـای   متوسخ رشد تضعیف ارزش ریال در طی سـال  طور به

 .بوده استدرصد 

ان اقتصادی کشـور اجـرای سیاسـت کـاهش     گذار سیاستدر این شرایخ بعضی از 

ارزش پول ملی با هدف بهبود صادرات و افزایش رشد اقتصادی را با تکیـه بـر شـرط    

هـایی  نظریه بر اساس دیگر سوی ازدانند و  در اقتصاد ایران محلو  می« 0مارشال لرنر»

پذیرنـد و معتقدنـد    لزوم جهش نرخ ارز را مـی « 1قدرت خرید نظریه برابری» همچون

که نرخ ارز باید به میزان اختلاف نرخ تورم داخل و خارج از کشـور افـزایش یابـد. در    

 محـور  چنانچه اقتصـاد یـک کشـور صـادرات    توان بیان کرد که ارتباط با مورد اول می

صـرفه باشـد، چراکـه     توانـد بـه   باشد، کاهش ارزش پول ملی می )مشابه کشور چین(

                                                        
1. The Marshall-Lerner condition 
2. Purchasing Power Parity(ppp) 
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 پـذیری  کند و قدرت رقابـت  قیمت تمام شده کالا در بازارهای جهانی کاهش پیدا می

( 1113) 0محالعه وان  بر اساسلیکن نکته اصلی آن است که  ؛دهد را افزایش می آن

اسـت.  « 1رابینسون ـ  متزلر ـ  بیکردایک» شرط مارشال لرنر یک حالت خا  از شرط

نهایت باشد،  شش عرضه صادرات کشور خودی و خارجی بیکه چنانچه ک صورت بدین

که وقتی قیمت کمی افزایش یابد، صادرات کالا بـه مقـدار زیـادی افـزایش      معنا بدین

یاید، در این شرایخ اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاری تنها در شرایحی م بـت  

بسیاری  علاوه هبتر از یک باشد.  های واردات بزرگ شود که مجموع تقاضای کشش می

ای و  از شرایخ دیگر مانند وابستگی صادرات کشـور بـه واردات مـواد اولیـه و واسـحه     

تخصیص سه  زیادی از کل صادرات کشور به صادرات نفتی باید همراه با شرط فـو   

توسعه توسخ  گرفته شود. عدم برقراری شرط مارشال لرنر در کشورهای درحال درنظر

. در ایـران  رسـیده اسـت  ( به تأییـد  0300) ۴مانند ادواردز بسیاری از محالعات تجربی

معتقدنـد کـه بـا وجـود      ،(0۴03) ملکی محالعاتی نظیر محالعه صمصامی و توتونچی

شـود،   مستقی  منجر به افزایش صادرات غیرنفتـی مـی   صورت بهآنکه افزایش نرخ ارز 

در  کاهش تولید تورم و افزایش علتاز افزایش آن به  ناشیغیرمستقی   هایاثرلیکن 

 دهـد. همچنـین ابوالحسـن بیگـی و مهـدوی     مـی  را کـاهش  نهایت صادرات غیرنفتی

م بـت نـرخ ارز    تـأثیر ( معتقدند که تحت شرایخ نااطمینانی در اقتصاد ایـران  0۴30)

 یابد.  حقیقی بر تراز تجاری کاهش می

دارای توان بیان نمود که نظریـه برابـری قـدرت خریـد      در ارتباط با مورد دوم می

فروآ و الزاماتی است که این فروآ با ساختار اقتصاد ایران همخوانی ندارد. اولـین و  

نیاز این نظریه آن است که بایستی یـک بـازار ارزی عمیـق و منسـج       ترین پیش مه 

ای که بتواند قیمت کارا و بهینه ارز را تعیـین نمایـد در اقتصـاد ایـران وجـود       گونه به

گیـری   ( جهـت شـکل  0۴30) ( و صمصامی0۴30) العه بهادرداشته باشد. بر طبق مح

های عرضه صادرات و تقاضای واردات نسبت به نرخ  بازار کارا و رقابتی ارز باید منحنی

شـواهد آمـاری اقتصـاد ایـران،      بـر اسـاس  حالی است کـه   ارز حساس باشند. این در

ز از حساسـیت  های عرضه صادرات و تقاضای واردات در ایران نسبت به نرخ ار منحنی

کمی برخوردار هستند و درنتیجه در مسیر تعیـین قیمـت کـارا و بهینـه نـرخ ارز بـا       

تر نیز محـرح شـد، عوامـل دیگـری      چنانچه پیش علاوه بهشوند.  محدودیت مواجه می

                                                        
1. Wang  

2. Bickerdike- Robinson-Metzler condition 
3. Edwards  
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واردات، عـدم وجـود قـانون تـک       ناپـذیر، وجـود تعرفـه    مانند اختلال کالاهای مبادله

رات تورمی نسبت به آینده، مداخله دولـت در بـازار ارز،   ها، انتظا تحری قیمتی، وجود 

عدم یکسان نبودن کیفیت کالاها و غیره برقراری نظریـه برابـری قـدرت خریـد را در     

 کند.   اقتصاد ایران با مشکل جدی مواجه می

 . پیشینه پژوهش1

 در زمینه آزمون برقراری نظریه برابری قدرت خرید در اقتصاد ایران محالعات بسیاری

یابند که نظریه برابری قدرت خرید در  و بعضاً به این نتیجه دست می شده استانجام 

تـوان بـه محالعـه     ایـن محالعـات مـی    جمله ازمدت و بلندمدت برقرار نیست که  کوتاه

 دیگـر  سـوی  ازاشاره کـرد.  ( 0۴33) همکاران و رضازادهو  (0۴30) حقیقت و لاریجانی

 و پـدرام محالعـه  ( و 0۴03) صـمیمی و همکـاران  جعفـری  برخی از محالعـات ماننـد   

( برقراری نظریه برابری قدرت خرید را در بلندمدت در اقتصـاد ایـران   0۴31) دهنوی

 ؛شده استکنند. در خارج از کشور نیز در این حوزه محالعات بسیاری انجام  تأیید می

ه واحـد  ( بـا اسـتفاده از آزمـون ریش ـ   110۱) 0جونیـور  واسکونسلوس وعنوان م ال  به

برابـری   های ماهانه به این نتیجه دسـت یافتنـد کـه نظریـه     خحی و غیرخحی و داده

 و است برقرار پرو و شیلی کشورهای در خحی ریشه واحد آزمون بر اساس قدرت خرید

شـود.   برقـراری آن تأییـد مـی    مکزیـک  در غیرخحی تنهـا  واحد ریشه آزمونبرمبنای 

های سالانه قیمـت کالاهـا بـرای دو     ای داده ( نیز در محالعه1103) 1فروت و همکاران

اند و به این نتیجـه دسـت    کشور انگلستان و هلند را در طول هفت قرن بررسی کرده

هـا در   هـا و جنـ    ، کـاهش تعرفـه  ونقل حملهای  یابند که با وجود کاهش هزینه می

کماکـان وجـود دارد    ۴ت واحداما انحرافات و نوسانات شدید از قانون قیم نوین؛دوران 

دهند که آربیتراژ کالا تحت نظریه برابری قـدرت خریـد منجـر بـه ایجـاد       و نشان می

 شود.   قانون قیمت واحد نمی

در زمینه تحلیـل رفتـاری نـرخ ارز و عوامـل مـؤثر بـر آن محالعـات         دیگر سوی از

ارز و نرخ تـورم  ارتباط متقابل میان نرخ ها  آن که بعضی از گرفته استبسیاری انجام 

گـذار بـر نـرخ ارز    تأثیرانـد و بعضـی بـه بررسـی متغیرهـای       مورد بررسی قرار دادهرا 

 تـأثیر ای بـه بررسـی    ( در مقاله0۴00) شجری و همکاراننمونه  عنوان به ؛اند پرداخته

سیسـت  معـادلات همزمـان در دوره     چهـارچو  کاهش ارزش پول ملی بر تـورم در  
                                                        
1. Vasconcelos and Junior 

2. Froot and et al 

3. The law of one price 
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دهـد کـه ارتبـاط هـ       نشان مـی ها  آن پردازند. نتایج محالعه می 0۴01-0۴00زمانی 

)افزایش نرخ ارز( در اقتصاد ایران  جهت و مستقی  بین تورم و کاهش ارزش پول ملی

 وجود دارد.  

ای اثر سیاست پولی بر فشـار بـازار ارز را در    ( در مقاله0۴3۴) باغچری و همکاران

با استفاده از مـدل   0۴30چهارم سال  تا فصل 0۴۱0طی دوره زمانی فصل اول سال 

. نمودنـد ( بررسی Svar) برداری ساختاری و روش خودرگرسیون 0پولی گیرتون و روپر

فشار بـازار ارز در ایـران برقـرار     1گویای آن است که نظریه سنتیها  آن نتایج تخمین

رز کارگیری سیاست انبساط پولی باعث افزایش فشـار بـر نـرخ ا    که به معنا بدیناست، 

متغیر ضریب تکاثری پول بر فشار بازار ارز با علامـت م بـت و    تأثیر علاوه بهشود.  می

متغیرهای تولید داخلی و قیمت نفت خام بر فشـار بـازار ارز بـا علامـت منفـی       تأثیر

 است.    آمده دست به

هـای   تغییـرات نـرخ ارز بـر قیمـت     تأثیر( به بررسی 0۴30) زاده ابراهیمی و مدنی

انـد. بـر    پرداختـه  Svar)گذر نرخ ارز( در اقتصاد ایران بـا اسـتفاده از رویکـرد     داخلی

 0۴3۴تـا   0۴30های  مبنای نتایج محالعه آنها، گذر نرخ ارز در اقتصاد ایران بین سال

گـذر نـرخ ارز در سـبد     تـأثیر . همچنـین  ه اسـت شـد درصـد ارزیـابی    01تا  ۴1بین 

 است.  های تولیدکننده کننده بیشتر از قیمت مصرف

( با هدف رویکرد بـین کشـوری جهـت تحلیـل عوامـل      0۴30) بردبار و همکاران

گیـری و عوامـل مـؤثر بـر جهـش ارزی ایـران و        اثرگذار بر جهش نرخ ارز، علل شکل

را  110۱-0331کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصـادی در دوره زمـانی   

متغیرهای مخارج دولت، انتظارات به این نتیجه دست یافتند که ها  آن بررسی کردند.

م بـت در کشـورهای واردکننـده نفـت و متغیرهـای       تأثیرشوک پولی و شوک نفتی 

 منفی در کشورهای صادرکننده نفت دارند.  تأثیرها و شوک نفتی  ترازپرداخت

 بـرای  روزانه های داده با رویدادی محالعه یک از استفاده با (111۱) ۴کرنز و مانرز

به این نتیجه دست ها  آن .بررسی کردند را ارز نرخ بر پولی سیاست تأثیر کشور، چهار

 سـریع  افـزایش  بـه  منجـر  نشده بینی پیش سیاست پولی واحد 10 یافتند که افزایش

 بـه  بسـتگی  آن تـأثیر  که دادند نشان همچنینها  آن .شود نرخ ارز می درصدی ۴0/1

 کامـل  آینـده  سیاست از انتظارات اگر. دارد آینده پولی های سیاست از انتظارات تأثیر

                                                        
1. Girton and Roper 

2. Traditional Views 

3. Kearns and Manners 
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 اگـر  اینکـه  بـه  اسـت نسـبت   بیشتر( درصد 0/1) ارز نرخ بر آن تأثیر شود، تجدیدنظر

 کند. ایجاد سیاست در شده بینی پیش تغییر یک انتظارات فقخ

( در تحلیل سیاست پولی و جهش نرخ ارز بـه تأکیـد بـر نقـش     1113) 0بجرنلند

ته و نشان داد کـه حـداک ر اثـر اعمـال شـوک      فرضیات جهش ارزی دورنبوش پرداخ

دهـد و پـ  از آن    مـدت( رخ مـی   )کوتـاه  سیاست پولی انقباضی طی یک الی دو ماه

رسد که ایـن یافتـه سـازگار بـا      یابد و به سح  بلندمدت خود می کاهش می تدریج به

دورنبـوش و بـا انـدکی اسـت نا سـازگار بـا نـرخ بهـره          1فرضیات نظریه اوورشـوتین  

 غیرپوششی است.

 ارز نـرخ  بـر  پـولی  هـای  سیاست تأثیر( 1100) فروش دلمقانی و طهرانچیان خرده

 هـای  بـا اسـتفاده از داده   را 1101-1110 دوره طـی  منتخب توسعه حال در کشورهای

هـا   آن هـای  یافتـه . بررسی کردنـد ( GMM) پویا یافته تعمی  روش اساس بر پویا پانل

 ایـن . دارد ارز نـرخ  بـر  معنـاداری  و م بت تأثیر ارز نرخ وقفه متغیر که دهد می نشان

 نشـان  مقاله این این،بر علاوه. است زمان طول در ارز نرخ پویایی کننده منعک  نتیجه

 توجـه  قابـل  و م بـت  پولی های سیاست شاخص عنوان به نقدینگی ضریب که دهد می

 ترتیـب  بـه  خـدمات  و کالاهـا  صادرات و تورم داخلی، ناخالص تولید اینبر علاوه. است

 دارند. ارز نرخ بر منفی و م بت منفی، اثرات

 تغییـر  با داخلی های قیمت سازگاری ای میزان ( در محالعه1103) ۴ها و همکاران

عنصـر کلیـدی    پـولی  هـای  سیاسـت  هدایت که برای تورم پویایی درک برای ارز نرخ

ــرار مــی  مــیمحســو   ــاهــا  آن دهــد. شــود را مــورد تأکیــد ق ــرآورد ب  هــای مــدل ب

 عامـل  دو کشـور،  03 بـرای  سـاختاری  فـاکتور  بـا  یافته افزایش برداری خودرگرسیون

 شـوک  ماهیـت : گذارنـد  مـی  نمایش به کند، می محاسبه را تغییرات این که را اساسی

مقاله گویـای آن اسـت کـه    کشوری. نتایج این  خا  های ویژگی و ارز تغییر از ناشی

 مختلـف  مـرور  و عبور های نسبت با توانند می جهانی و داخلی مختلف های شوک ،اولاً

های پاسخ سیاسـت   چهارچو  جمله ازویژگی ساختاری کشورها  ،ثانیاً. باشند متفاوت

ارزی در اقتصـاد آن   هـای  حائز اهمیت است که بـر حساسـیت نوسـان   ها  آن پولی در

 اهـداف  و پـذیر  انعحـاف  ارز نـرخ  های رژی  که کشورهایی گذارد. در می تأثیرکشورها 

 .  است کمتر مرور و عبور نسبت کنند، می ترکیب را معتبر تورمی

                                                        
1. Bjornland 

2. Overshooting 
3. Ha and et al 
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هـای   نرخ ارز و سح  قیمـت  های ای نوسان ( در مقاله1111) 0کاسولا کوربو و دی

بـرداری   کننده را در دو اقتصاد باز کوچک بـا اسـتفاده از مـدل خودرگرسـیون     مصرف

دهـد کـه    نشـان مـی  هـا   آن قرار دادنـد. نتـایج محالعـه   ساختاری بیزی مورد بررسی 

های اصلی افزایش  های سیاست پولی محرک های تقاضای جهانی ازجمله شوک شوک

هـا از اهمیـت    کـه سـایر شـوک    نرخ تورم و نرخ ارز در این کشورها هسـتند. درحـالی  

 رخ ارز برخوردار هستند. ن های گذاری بر روی نوسانتأثیرکمتری برای 

 ،اولاًخلاصه به این نتایج دست یافت کـه   طور بهتوان  با مرور محالعات تجربی می

محالعاتی که به آزمون برقراری نظریه برابری قـدرت خریـد بـا اسـتفاده از الگوهـای      

به نتـایج متناقضـی در مـورد برقـراری      ،اند خحی و غیرخحی در اقتصاد ایران پرداخته

محالعات تجربی که درخصو  تحلیل رفتاری  دیگر سوی ازیابند.  این نظریه دست می

هـا   دهند که این متغیر غیر از سـح  عمـومی قیمـت    نرخ ارز صورت گرفته، نشان می

ناخـالص داخلـی،    رشـد نقـدینگی، تولیـد    جملـه  ازعوامل مختلف دیگری  تأثیرتحت 

شود که وجـه   لذا این نتیجه روشن می ؛ه دولت، قیمت نفت و غیره استکسری بودج

تمایز و نوآوری مقاله حاضر، مبنا قرار دادن مسئله کاهش ارزش پـول ملـی ایـران در    

گذاری نرخ ارز برمبنای نظریه برابری قدرت خرید است. در این خصـو    مسیر قیمت

هـای   ش خودرگرسـیون بـا وقفـه   با اسـتفاده از رو  ،یک :شده استدو رویکرد استفاده 

مـدت و بلندمـدت در     ( برقراری نظریه برابری قدرت خرید در کوتـاه ARDL) توزیعی

( و 0330) با مبنا قرار دادن دیدگاه ایسـارد  دیگر سوی ازشود.  اقتصاد ایران بررسی می

بررسی ارتباط متقابل و همزمان میان متغیرهای پولی و ارزی بـه روش گشـتاورهای   

ان اقتصـادی  گـذار  سیاسـت (، صحت رویکرد سیاسـتی بعضـی از   GMM) افتهی تعمی 

کشور برمبنای لزوم افزایش نرخ ارز به اندازه اختلاف نرخ تورم داخل و خارج را مورد 

شـده  لذا کمتر محالعاتی با این رویکردهـا در ایـن حـوزه انجـام      ؛دهد ارزیابی قرار می

 است. و از این جهات مقاله حاضر دارای نوآوری است

 . آزمون تجربی نظریه برابری قدرت خرید6

گذاری نرخ  به بعد در مسیر قیمت 0۴31با توجه به اینکه بانک مرکزی عمدتاً از سال 

لذا در این قسمت به بررسی ایـن   ؛کرده است)آزاد( عمل  بازار غیررسمی بر اساسارز 

)آزاد( از نظریـه برابـری    شود که آیا رفتار نرخ ارز در بازار غیررسمی مه  پرداخته می

ریشه واحـد بـه روش    ابتدا از آزمون منظور بدین ؟کند یا خیر قدرت خرید تبعیت می
                                                        
1. Corbo and Di Casola 

(

0) 
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ود ش ـعمل مـی  صورت بدیناستفاده خواهد شد. در این روش،  0یافتهفولر تعمی دیکی

 بـر اسـاس   0311و  0303در سـال   1که ابتدا نرخ ارز حقیقی برطبق دیـدگاه کسـل  

رابحه زیر محاسبه شده و سس  بـه آزمـون ریشـه     صورت به( 1111) ۴محالعه نلسون

شود. چنانچـه در آزمـون ریشـه واحـد، پایـایی نـرخ ارز       واحد این متغیر پرداخته می

تصاد ایران نظریه برابری قدرت خریـد  کرد که در اق توان بیانحقیقی اثبات شود، می

 برقرار است.  

     
    
  

 

: نـرخ ارز بـازار غیررسـمی)ریال برحسـب یـک        : نرخ ارز حقیقی،   که در آن 

عنوان کشـور خـارجی بـر مبنـای     کننده آمریکا به: شاخص قیمت مصرف    دلار(، 

داخلـی   عنـوان کشـور  کننـده ایـران بـه   : شاخص قیمـت مصـرف    ، 1101سال پایه 

 0011-0۴0۱و دوره زمانی مورد محالعه نیز در طـی   0بوده 1101برمبنای سال پایه 

 های ساختاری اقتصاد ایران است.   با درنظرگرفتن تمام شکست

استفاده از رویکرد فو  برمبنای این اسـتدلال اسـت کـه چنانچـه از رابحـه فـو        

 توان به رابحه زیر دست یافت:لگاریت  گرفته شود، می
                                     

 tدهنده لگاریت  نرخ ارز حقیقـی در زمـان   نشان   که در رابحه فو   صورت بدین

اگر فـرآ شـود کـه     .معنای لگاریت  متغیرها است( )استفاده از حروه کوچک به است

هـای  )کاهش( در قیمت درصد افزایش xنظریه برابری قدرت خرید برقرار است، باید 

های داخلی منجر به تعدیل متناسبی )کاهش( در قیمت درصد افزایش xخارجی و یا 

برابر با یک باشد. بنابراین    در نرخ ارز اسمی شود تا نرخ ارز حقیقی ثابت بماند. یعنی 

صورت نظریـه برابـری قـدرت     اگر بتوان نشان داد که نرخ ارز حقیقی پایا است در آن

-اما اگر فرآ پایایی نرخ ارز حقیقی برقرار نباشد، می ؛ستخرید در بلندمدت صاد  ا
 توان به نتیجه عدم برقراری نظریه برابری قدرت خرید در اقتصاد ایران پی برد. 

جهت اطمینان از نتایج حاصله از طریق رابحـه  ریشه واحد، به پ  از انجام آزمون

گیـرد. چنانچـه وجـود    قرار مـی همجمعی نیز نظریه برابری قدرت خرید مورد آزمون 

 همجمعی میان نرخ رشـد نـرخ ارز غیررسـمی و تفـاوت نـرخ تـورم ایـران و آمریکـا        

                                                        
1. Augmented Dickey-Fuller 
2. Cassel 

3. Nelson 

در محالعه حاضـر از بانـک    1101کننده آمریکا و ایران در سال پایه  اطلاعات مربوط به شاخص قیمت مصرف. 0
 است. جهانی استخراج شده

(

۱) 

 

(

3) 

 



 0011 پاییز ♦ 0۱ پیاپی ♦ ۴شماره  ♦ 01سال                                                               ۴۱0

( ( ̇   
 
  ̇   

  ̇
 

گیـری از روش خودرگرسـیون بـا    اثبـات شـود، آنگـاه بـا بهـره     

مـدت و  های تـوزیعی صـحت برقـراری نظریـه برابـری قـدرت خریـد در کوتـاه         وقفه

 شود:ته و رابحه زیر برآورد میدربلندمدت مورد بررسی قرار گرف

 ̇      
   ̇
 
     

آماری معنادار و برابر با یـک باشـد،    لحاظ به βکه در رابحه فو  ضریب  درصورتی

شـود. اسـتفاده از رویکـرد    صورت برقراری نظریه برابری قدرت خرید اثبات مـی  در آن

سـتدلال اسـت کـه در    منظور آزمون نظریه برابری قدرت خرید برمبنای ایـن ا فو  به

 شود:   رابحه زیر تعیین می صورت بهادبیات نظریه برابری قدرت خرید، نرخ ارز اسمی 

    
  
    

 

شــاخص قیمــت  ترتیــب بــه     و    یــک ضــریب ثابــت بــوده و  Kکــه در آن 

توان به رابحه زیـر  گیری از رابحه فو  میکننده ایران و آمریکا است. با لگاریت  مصرف

 دست یافت:
                 

  
            

   

تـوان  چنانچه از رابحه فو  برحسب زمان مشتق گرفته شود، بـه رابحـه زیـر مـی    

 رسید:

 ̇      
   ̇
 
     

( اگر نظریه برابـری قـدرت خریـد برقـرار باشـد، بایـد       01) درنتیجه برطبق رابحه

̇    ضریب متغیر   معنادار و برابر با یک باشد.    

 . نتایج آزمون ریشه واحد نرخ ارز حقیقی6-2

اسـتفاده   0یافتـه  فولر تعمی  ـمنظور بررسی پایایی نرخ ارز حقیقی، از آزمون دیکی   به

 ( آمده است:0که نتایج آن در جدول ) شده است

 یافته فولر تعمیم نتایج آزمون پایایی نرخ ارز حقیقی به روش دیکی (:1)جدول 

نام 

 متغیر

درجه  در تفاضل اول متغیر ADFآزمون  در سطح متغیر ADFآزمون 

 سطح احتمال و روند أبا عرض از مبد سطح احتمال و روند أبا عرض از مبد پایایی

q (1) 111/1 نیست 313۴/1 نیستI 

 (پژوهشهای یافته)منبع: 
 

 0شود، نرخ ارز حقیقی در سح  ناپایا است و در سـح   که مشاهده میطور همان

                                                        
1. Augmented Dickey-Fuller 

(

0) 

 

(

3) 

 
(

01) 
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فولر  ـ  آزمون پایایی دیکی بر اساسبنابراین  ؛شود گیری پایا میبا یک بار تفاضل درصد

 توان گفت که نظریه برابری قدرت خرید در اقتصاد ایران برقرار است.یافته، نمی تعمی 

 (ARDL) های توزیعیخودرگرسیون با وقفه. نتایج روش 6-1

جهت اطمینان از نتـایج حاصـله از   ریشه واحد نرخ ارز حقیقی، به پ  از انجام آزمون

 0011-0۴0۱نیـز در دوره زمـانی    0هـای تـوزیعی   طریق روش خودرگرسیون با وقفه

 . پیش ازشود میمدت و بلندمدت بررسی  برقراری نظریه برابری قدرت خرید در کوتاه

از  منظور بدین( به روش فو  لازم است تا پایایی متغیرها آزمون شود. 01) برآورد رابحه

 شود:  ( ارائه می1جدول ) صورت بهیافته استفاده شده و نتایج  فولر تعمی  روش دیکی

 نتایج آزمون پایایی متغیرهای الگو (:2)جدول 

 در سطح متغیرها ADFآزمون  
 درجه پایایی

 سطح احتمال و روند أعرض از مبدبا  نام متغیر

 I(1) 1100/1 نیست  ̇ 

    ̇
 
 I(1) 1111/1 نیست 

 (های پژوهش یافته)منبع: 
 

شود، متغیرها در سح  پایـا هسـتند. همچنـین وجـود     که مشاهده می گونه همان

اثبـات  هـا   آن همجمعی میان متغیرهای الگو و وجود رابحه تعـادلی بلندمـدت میـان   

بــه بـرآورد مـدل بــه روش    پـ  از اطمینــان از کـاب  نبـودن رگرسـیون    شـود.   مـی 

مدت و بلندمـدت   های توزیعی پرداخته شد و نتایج روابخ کوتاه خودرگرسیون با وقفه

( نشان ۴جدول ) صورت بهمیان رشد نرخ ارز اسمی و تفاضل نرخ تورم ایران و آمریکا 

 شود:   داده می

 مدت الگو نتایج برآورد ضرایب کوتاه (:3)جدول 

 سطح احتمال انحراف معیار ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

 ̇  

  011۱/0 0100/1 1133/1 

e( 0) 0۴۴1/1- 0101/1 1110/1 

 ̇    11۴۱/1 1103/1 0000/1 

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

                                                        
1. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
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 :شده است( ارائه 0نتایج برآورد ضرایب بلندمدت نیز در جدول )

 نتایج برآورد ضرایب بلندمدت الگو (:4)جدول 

 سطح احتمال انحراف معیار ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

 ̇   ̇    11۱0/1 1130/1 0033/1 

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

شود، ضریب تفاضل نـرخ تـورم ایـران و آمریکـا هـ  در       می  که ملاحظهطور همان

آمـاری معنـادار    لحـاظ  به 0۴0۱-0011مدت و ه  در بلندمدت در دوره زمانی  کوتاه

توان گفت که نظریه برابری قدرت خرید در  بنابراین بر طبق نتایج حاصله نمی ؛نیست

 اقتصاد ایران برقرار است.  

 ورد. تصریح مدل و روش برآ5

( معتقد است که نظریه برابـری قـدرت خریـد بیـانگر رابحـه علـت و       0330) 0ایسارد

گوید که  که این نظریه نمی معنا بدینها نیست.  معلولی میان نرخ ارز و اختلاف قیمت

هـای داخـل و خـارج از کشـور اسـت.       دلیل و علت تغییرات نـرخ ارز، تفـاوت قیمـت   

کـه ایـن فرضـیه     زا نیستند. درحالی ها، متغیرهای برون نرخ ارز و قیمت دیگر عبارت به

زا است و الگوی کاملی جهـت تعیـین نـرخ ارز و     یک نظریه در مورد متغیرهای درون

 طـور  بـه هـا بـا یکـدیگر     ها نیست. نکته مه  آن است که نرخ ارز و قیمت سح  قیمت

تیجـه بـه علـت وجـود ارتبـاط      شوند و ارتباط متقابـل دارنـد. درن   همزمان تعدیل می

همزمان میان متغیرها، استفاده از رویکرد برابری قدرت خرید جهت تعیـین نـرخ ارز   

منظور تأیید ادعای فـو  و بررسـی    شدیدتر پول ملی بیانجامد. بهتواند به تضعیف  می

ارتباط متقابل و همزمـان میـان متغیرهـای پـولی و ارزی در اقتصـاد ایـران، در ایـن        

( و بـا  0330) لگـوی اقتصادسـنجی کـلان بـر مبنـای دیـدگاه ایسـارد       قسمت یـک ا 

توابع بیـل ارئـه    صورت به 0011-0۴0۱گیری از محالعات تجربی در دوره زمانی  بهره

شود. لازم به بکر است که علت انتخا  این دوره زمانی آن است که هـدف مقالـه    می

بررسـی برقـراری نظریـه    تحلیل ساختاری اقتصاد ایران به  بر اساسحاضر آن است تا 

برابری قدرت خرید در اقتصاد ایران پرداخته شود. برای تحلیل سـاختاری هـ  بـرای    

)با توجه به درجه آزادی(، نیازمند آن است کـه   آید دست بهآنکه نتایج قابل اعتمادی 

 با مشاهدات بالا اتخاب گردد.  یک بازه زمانی طولانی

                                                        
1. Isard 
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LEF=                                
LCPI=                        

هـا بـر آن    دهد که به اثر مستقی  سح  قیمت ( معادله نرخ ارز را نشان می00معادله )

 دهد. ها نشان می ( نیز اثر مستقی  نرخ ارز را بر سح  قیمت01کند. معادله ) اشاره می

: نرخ رشد ناخالص      )بازار آزاد(،  : نرخ ارز بازار موازی   در این معادلات: 

:     ، 0۴30های ثابت سال  : تولید ناخالص داخلی به قیمت    نقدینگی جاری، 

: نرخ رشد ناخالص     ، 0۴30های ثابت سال  کننده به قیمت شاخص قیمت مصرف

و  0: نسبت تغییر در موجودی انبار به تولیدناخالص داخلیRINVکسری بودجه دولت، 

ت نفتی است. لازم به بکر است که تمامی متغیرها در : رشد ناخالص صادرا      

 اند.  الگو لگاریتمی بوده و تمام متغیرهای الگو از بانک مرکزی ایران استخراج شده

عنـوان متغیـر توضـیحی در روابـخ      ، متغیر وابسته به01تا  00در هریک از روابخ 

معنای وجود یک سیست  معادلات همزمـان اسـت. در    که این به شده استدیگر وارد 

بنـابراین   ؛زای سیست ، بیانگر یک رابحـه سـاختاری اسـت    این حالت، هر متغیر درون

شـود.   زا و در نتیجه دو رابحه سـاختاری مشـاهده مـی    در سیست  بالا، دو متغیر درون

 عنـوان  بـه ای که با آن  زایی ممکن است با جمله پسماند رابحه چنین متغیرهای درون

توانـد یکـی از    در نتیجه ایـن امـر مـی    اند، همبسته باشند و متغیر توضیحی وارد شده

عــدم وجـود خودهمبسـتگی میـان جمـلات اخــلال و     فـروآ کلاسـیک بـه معنـای     

هـای   متغیرهای توضیحی مدل را نقض کند. در صورت نقض این شرط، برآوردکننـده 

)گجراتـی،   دار بلکـه ناسـازگار نیـز هسـتند     تنهـا تـورش   حداقل مربعات معمـولی نـه  

جای حـداقل مربعـات معمـولی بهـره      های دیگری به ( و در نتیجه باید از روش0۴0۴

زا و  بررسـی همبسـتگی متغیرهـای درون    منظـور  بـه زمـون اریـب همزمـانی    گرفت. آ

هـایی اسـت کـه     یکـی از آزمـون   1رود و آزمـون هاسـمن   مـی  کـار  بهجملات پسماند 

گیـرد. نتـایج آزمـون هاسـمن بـرای معـادلات        مـورد اسـتفاده قـرار مـی     منظور بدین

 .شده است( گزارش 0در جدول ) الذکر فو 

                                                        
بکر یک نکته حائز اهمیت است که در محالعه حاضر آزمون همخحـی بـا اسـتفاده از روش محاسـبه ضـریب      . 0

ناخالص داخلی انجام  ناخالص داخلی و لگاریت  تولید به تولیدهمبستگی میان نسبت تغییر در موجودی انبار 

است و لـذا   -۴۴/1دهنده آن است که ضریب همبستگی میان دو متغیر مذکور برابر با  است. نتایج نشان گرفته

ناخالص داخلی  همخحی میان دو متغیر نسبت تغییر در موجودی انبار به تولید ناخالص داخلی و لگاریت  تولید
 توجه باشد. واند قابلت نمی

2. Hausman Test 
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 آزمون اریب همزمانی سیستم معادلات نتایج حاصل از (:5)جدول 

 سطح احتمال انحراف معیار ضریب نام متغیر

رابحه بین جمله پسماند معادله اول و شاخص 
 کننده قیمت مصرف

3303/1- 000۱/1 1111/1 

 110۱/1 1000/1 -013۴/1 رابحه بین جمله پسماند معادله دوم و نرخ ارز

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

از معـادلات  هریـک  شود، ضـریب جمـلات پسـماند در     که ملاحظه میطور همان

موجـود در سیســت  معنــادار اسـت. درنتیجــه سیســت  معـادلات از اریــب همزمــانی    

اسـت کـه   معنـا   ایـن  شوند. این بـه  کلاسیک میبرخوردار بوده و منجر به نقض فرآ 

توان معادلات را به روش حداقل مربعات معمولی برآورد نمود و بایسـتی از روش   نمی

 تخمین معادلات بهره گرفت. منظور بهدیگری 

رود،  مـی  کـار  بهمنظور تخمین سیست  معادلات همزمان  هایی که به یکی از روش

توسـخ  بـار   است. ایـن روش بـرای نخسـتین    0(GMM) یافته روش گشتاورهای تعمی 

( معرفی شد و پ  از آن مورد استفاده بسیاری از محالعات در ایـران  0301) 1هانسن

توان بـه محالعـه شـهیدی و     . از محالعات داخلی میگرفته استو خارج از کشور قرار 

( و از محالعـات خـارجی بـه هابیـارمی و     0011) و فخاری و همکاران( 0۴3۴) یاوری

 یافتـه  در روش گشتاورهای تعمی  اشاره کرد. (1100) 0و چن و لی( 1113) ۴زیسیمر

(GMMبه ) زایی متغیرهای مستقل مدل از متغیرهای ابزاری  منظور حل مشکل درون

شود. این متغیرهـای ابـزاری از رفتـاری مشـابه بـا متغیرهـای توضـیحی         استفاده می

اما با این تمایز که با جملات پسـماند معـادلات تحـت یـک فـرآ       ؛برخوردار هستند

اطلاعات درخصو  توزیع  وجود بهنیازی  GMMهمبسته نیستند. همچنین در روش 

رو از این روش برای دستیابی به برآوردهای نااریب  دقیق جملات پسماند نیست. ازاین

 . (Ebbes & et al., 2005) شود و سازگار استفاده می

تواننـد   زای هر رابحه و وقفه متغیرها مـی  معمولاً متغیرهای برون GMM در روش

توانند برای  عنوان ابزارها برای هر رابحه مورد استفاده قرار گیرند. این ابزارها که می به

جداگانـه اتخـاب    صـورت  بـه همه معادلات سیست  یکسان باشند و یا برای هـر رابحـه   

زای آن باشـند تـا    بـر بـا تعـداد متغیرهـای درون    شوند، باید برای هر رابحه حداقل برا

                                                        
1. Generalized Moments Method (GMM) 
2. Hansen 

3. Habiyaremye and Ziesemer 
4.Chen and Lee 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Chen%2C+Le-Yu
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Lee%2C+Sokbae
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)معادله مشخص باشـد(.   فراه  شود GMMگیری از روش  امکان برآورد رابحه با بهره

تـر ارزیـابی    بـیش  ها مؤلفهاگر در یک سیست  معادلات همزمان تعداد ابزارها از تعداد 

ای دیگـر  . از مزای(Melesse, 2011) شود، آن سیست  بیش از حد مشخص خواهد بود

مدل را بدون هرگونه  های مؤلفهتوان  توان از آن جهت نام برد که می می GMMروش 

 (.  0۴30، دیگران)محمدزاده و  فرضی در مورد توزیع متغیرها برآورد نمود

 . نتایج برآورد مدل4

جلـوگیری از بـرآورد رگرسـیون کـاب  لازم اسـت تـا در خصـو  پایـایی          منظور به

 آزمون پایـایی  منظور بهمتغیرهای مورد استفاده اطمینان حاصل نمود. در این محالعه 

. نتـایج  شده استاستفاده  0(ADF) یافته فولر تعمی  ـ  متغیرهای الگو از آزمون دیکی

( گویـای آن اسـت کـه    ۱جـدول ) . نتایچ شده است( گزارش ۱این آزمون در جدول )

متغیرهای رشد ناخالص نقدینگی، رشد ناخالص کسـری بودجـه دولـت و رشـد     جز  به

 ناخالص صادرات نفتی، سایر متغیرها ناپایا و همجمع از درجه یک هستند.  

 بررسی پایایی متغیرهای مورد استفاده در مدل (:6) جدول

نام 
 متغیر

درجه  در تفاضل اول متغیرها ADFآزمون  در سطح متغیرها ADFآزمون 
 سطح احتمال و روند أبا عرض از مبد سطح احتمال و روند أبا عرض از مبد پایایی

LEF (0) 110/1 نیست 03۴3/1 هستI 

LM2J0 (1) - - 1103/1 نیستI 

LCPI (0) 1111/1 نیست 1۱13/1 هستI 

LGDP (0) 1110/1 نیست 10۱0/1 هستI 

GBD0 (1) - - 1111/1 نیستI 

RINV (1) 1111/1 نیست 00۱3/1 نیستI 
LRXO

 I(1) - - 1111/1 نیست $0

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

لـذا بـه    ؛دهد که برخی از متغیرهای الگو ناپایا هسـتند  ( نشان می۱نتایج جدول )

جلوگیری از برآورد رگرسیون کاب  بعـد از تخمـین معـادلات،     منظور بههمین دلیل 

گیـرد و   ها مورد ارزیابی قرار مـی  گرنجر جملات پسماند مدلـ   آزمون همجمعی انگل

تـوان بیـان نمـود کـه از      ها به تأیید برسد. می چنانچه پایا بودن جملات پسماند مدل

 جهت وجود رگرسیون کاب  مشکلی وجود نخواهد داشت.

                                                        
1. Augmented Dickey Fuller(ADF) 
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 . تفسیر ضرایب 4-2

ورد معادلـه نـرخ ارز و   نتایج برآ 0و  3های اولیه، اکنون در جداول  پ  از انجام آزمون

سیست  معادلات همزمان به روش گشـتاورهای   چهارچو ها در  سح  عمومی قیمت

بـرآورد معـادلات، متغیرهـای ابـزاری      منظور بهشود.  ( گزارش میGMM) یافته تعمی 

در مـدل از   عـلاوه  بـه . شـده اسـت  مشترک بـرای تمـامی معـادلات اتخـاب      صورت به

 0.شده استت ساختاری در اقتصاد ایران استفاده متغیرهای مجازی برای لحاظ شکس

سـاختاری هـ  آن اسـت کـه       علت استفاده از متغیرهای مجازی برای لحاظ شکسـت 

 بـوده اسـت  های ساختاری متعددی مواجـه   اقتصاد ایران در این بازه زمانی با شکست

اشاره کرد. لحـاظ   0۴33-0۴3۱های تورمی در سال  توان به جهش جمله می که از آن

سازی الزامی است. آماره دوربین واتسون  عنوان یک عامل مه  در مدل این متغیرها به

از هریـک  از معادلات در جداول زیر بیانگر عدم وجود خودهمبستگی در هریک برای 

دهـد کـه تمـام     روابخ معادلات است. نتایج حاصل از برآورد الگو به وضوح نشان مـی 

دهنـدگی بـالایی بـرای     ادار بوده و هر دو معادله از قدرت توضی ضرایب متغیرها معن

این نتـایج وجـود ارتبـاط متقابـل و م بـت       بر اساسمتغیر وابسته برخوردار هستند. 

 شود. میان نرخ ارز و نرخ تورم در اقتصاد ایران تأیید می

 )بازار آزاد( نتایج برآورد معادله نرخ ارز غیررسمی (:7)جدول 

 احتمالسطح  انحراف معیار ضریب یحیمتغیرهای توض

 1111/1 00۴3/۴ ۴3۱0/۴1 أعرآ از مبد

LM2J0 ۱۱00/0 ۱011/1 1011/1 

LCPI 1000/0 1۴10/1 1111/1 

LGDP ۱۴0۴/0- 1۴10/1 1111/1 

GBD0 1010/1 11۴0/1 1110/1 

                                                        
کند. در  یک متغیر مجازی است که کمیت صفر و یک را اختیار می DUدر هر یک از روابخ سیست  معادلات . 0

ها کمیت صفر را  است کمیت یک و برای بقیه سال  ت ساختاری مواجه بودههایی که اقتصاد ایران با شکس سال

بـا ضـریب    DU1شود، متغیر  )بازار آزاد( مشاهده می طورکه در معادله نرخ ارز غیررسمی کند. همان اتخاب می

به سبب اتمام جن  تحمیلی ایـران و عـرا ،    0۴۱3است. علت آن است که در سال  منفی در الگو ظاهر شده
با ضریب م بت در معادلـه سـح  عمـومی     DU2 دیگر سوی ازاست.   ارز در این سال با کاهش مواجه بوده نرخ

های تورمی مواجه  با جهش 0۴33-0۴3۱های  است. علت آن است که اقتصاد ایران در سال  ها ظاهر شده قیمت
 .شده استها  و لذا منجر به افزایش سح  عمومی قیمت  بوده
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 احتمالسطح  انحراف معیار ضریب یحیمتغیرهای توض

DU1 ۱010/0- 0130/1 1111/1 

1۴3۴/1DW= 0۴/3۱R2= 

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

دهد که در پی یـک درصـد افـزایش در رشـد      نشان می 3نتایج مندرج در جدول 

افـزایش یـک    عـلاوه  بـه یابـد.   درصد افزایش مـی  ۱۱00/0نقدینگی، نرخ ارز به میزان 

درصـدی نـرخ ارز    1000/0کننـده باعـث افـزایش     درصدی شـاخص قیمـت مصـرف   

ر بـه کـاهش   ناخـالص داخلـی منج ـ   گردد. در مقابل یک درصد افزایش در تولیـد  می

شود. در نهایت افزایش رشد کسری بودجه دولت به میزان  درصد نرخ ارز می ۱۴0۴/0

 شود. درصد نرخ ارز می 1010/1یک درصد، باعث افزایش 

 کننده نتایج برآورد معادله شاخص قیمت مصرف (:8)جدول 

 احتمالسطح  انحراف معیار ضریب متغیرهای توضیحی

 1111/1 11۴1/1 -13۱3/0 أعرآ از مبد

LM2J0 ۴1۱0/1 300۴/1 1101/1 

LEF 0031/0 1111/1 1111/1 

RINV 110۱/1- 113۱/1 1101/1 

LRXO$0 1010/1 1000/1 1100/1 

DU2 0003/1 0۴13/1 1111/1 

101۴/1DW= 0۱/30R2= 

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

دهد که یک درصد افزایش در رشـد نقـدینگی    نشان می 0 نتایج حاصل از جدول

شـود. همچنـین    کننـده مـی   درصدی شـاخص قیمـت مصـرف    ۴1۱0/1باعث افزایش 

درصـدی شـاخص قیمـت     0031/0افزایش یک درصدی نـرخ ارز منجـر بـه افـزایش     

اما یک درصد افزایش در نسبت تغییـر در موجـودی انبـار بـه      ؛شود کننده می مصرف

د کاهش درص 110۱/1کننده را به میزان  تولیدناخالص داخلی، شاخص قیمت مصرف

درصـد   1010/1دهد. درنهایت یک درصد افزایش در رشد صادرات نفتی به میزان  می

 دهد.   نرخ تورم را افزایش می

براینکه میان نرخ  نکته بسیار مه  از نتایج حاصل از برآورد الگو آن است که علاوه
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درصـدی   یک تأثیرجهت وجود دارد،  ها ارتباط دوسویه و ه  ارز و سح  عمومی قیمت

ها بیشـتر از افـزایش یـک درصـدی سـح        افزایش نرخ ارز روی سح  عمومی قیمت

که نـرخ دلار بـازار    معنا است که درصورتی ها بر نرخ ارز است. این بدین عمومی قیمت

نظریه برابری قدرت خرید به اندازه اختلاف نـرخ تـورم داخـل و خـارج      بر اساسآزاد 

ها شـده و در   د باعث افزایش بیشتر قیمتتعیین شود، تعدیل نرخ ارز با این شیوه خو

کنـد.   شود و این روند ادامه پیدا می ها منجر به افزایش نرخ ارز می ادامه افزایش قیمت

تر شده و تنگناهای معیشتی و تولیدی در اقتصـاد کشـور    درنتیجه ریال ایران تضعیف

   شود. بیشتر می

 . اعتبارسنجی الگو4-1

تبار الگـوی مـورد بـرآورد در پـژوهش حاضـر، در      منظور سنجش اع در این قسمت به

از معادلات سیسـت  بـا   هریک مرحله نخست رابحه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای 

گیـرد. در   یافته مورد آزمون قـرار مـی   گرنجر تعمی ـ   استفاده از روش همجمعی انگل

ری  بـودن ابزارهـا و تص ـ   اسـتفاده و در مـورد مناسـب    0هانسن Jمرحله بعد از آزمون 

 شود. درست الگو اظهارنظر می

 از معادلات سیستمهریک . آزمون همجمعی میان متغیرهای 4-1-2

از هریـک  منظور آزمون وجود یا عدم وجود رابحه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای  به

. شـده اسـت  گرنجر اسـتفاده  ـ    معادلات موجود در سیست ، از آزمون همجمعی انگل

فـولر   از معـادلات بـه روش دیکـی   هریـک  کـه پایـایی جمـلات اخـلال      صـورت  بدین

 .شده استزیر گزارش  صورت به 3د. نتایج در جدول شو یافته بررسی می تعمی 

از معادلات موجود در سیستم به هریک آزمون همجمعی جملات اخلال  (:9)جدول 

 ADFروش 

 درجه پایایی سطح احتمال شرح

 I(1) 1111/1 بدون عرآ از مبدأ و روندجمله پسماند معادله اول 

 I(1) 1111/1 جمله پسماند معادله دوم بدون عرآ از مبدأ و روند

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

  

                                                        
1. Hansen J test 
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توان وجـود همجمعـی میـان متغیرهـای      می 3با توجه به نتایج مندرج در جدول 

کـه میـان    معنـا  بـدین از روابخ موجـود در سیسـت  معـادلات را تأییـد کـرد.      هریک 

  از معادلات سیست  یک رابحه تعادلی بلندمدت وجود دارد.هریک متغیرهای 

 2هانسن J. آزمون 4-1-1

( GMM) یافتهیکی دیگر از معیارهای سنجش اعتبار الگو به روش گشتاورهای تعمی 

هانسن است. با مقایسه آمـاره ایـن آزمـون و حـد بحرانـی آمـاره        Jاستفاده از آزمون 

ــزاری اســتفاده ( مــی  ) دوکــادی شــده بــرای  تــوان از مناســب بــودن متغیرهــای اب

ازحد مشخص در سیست  معادلات و تصری  درست الگو اطمینان  های بیشمحدودیت

هانسـن در   J. نتـایج حاصـل از آزمـون    (Greene, 2012, Pp. 211-219) حاصل نمود

 است. گزارش شده 01جدول 

 هانسن Jنتایج آزمون  (:11)جدول 

 نتیجه (  دو)آماره کای هانسن Jآماره  شرح

 30/0۱ 1010/3 معادله لگاریت  نرخ ارز
30/1010 0۱/3 

 توان رد نمود.را نمی   فرآ 

ــح    ــاریت  س ــه لگ معادل
 ها عمومی قیمت

1010/3 30/0۱ 
30/1010 0۱/3 

 توان رد نمود.را نمی   فرآ 

 های پژوهش( منبع: )یافته
 

از مقدار بحرانی « 1هانسن Jآماره »شده برای محاسبهمقدار  01با توجه به جدول 

از روابـخ سیسـت    هریـک  درصـد بـرای    0در سح  اطمینـان   ۴(«  دو)کای»توزیع 

 بـودن  توان فرضـیه صـفر بـه معنـای مناسـب     بنابراین نمی ؛0تر استمعادلات کوچک

 ابزارها و تصری  درست الگو را رد نمود.  

                                                        
1. Hansen J Test 

شـده   محاسبه J-Statisticآماره  Jتعداد مشاهدات و  Nآید که در آن دست می هب NJهانسن از رابحه  Jآماره . 1

  در سیست  معادلات است.
زا موجـود در هـر معادلـه    ( برابر با تعداد ابزارها منهای تعداد متغیرهـای درون   ) دودرجه آزادی توزیع کای. ۴

 سیست  است. 

لازم به بکر است که با توجه به اینکه در این محالعه تعداد ابزارها برای هریـک از معـادلات سیسـت  یکسـان     . 0

رو نتایج  زا و مشاهدات برای هریک از روابخ مشابه است، ازاین و تعداد متغیرهای درون شده است گرفته درنظر
 اند. آمده دست بههانسن برای هر معادله یکسان  J آزمون
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 های سیاستی گیری و توصیه نتیجه

نمـادی از   عنـوان  بـه ارزش آن واحد پول خا  و رایـج خـود را دارد کـه     یهر کشور

هـای ارز رسـمی و    محالعه روند نرخ .شود کشور محسو  می یاقتصاد و توان پشتوانه

وقـوع چهـار دوره زمـانی     0011-0۴0۱هـای   )بازار آزاد( ایران طـی سـال   غیررسمی

 بحـران ارزی و تضـعیف   0۴33-0۴30و  0۴33-0۴3۱ ،0۴30-0۴31، 0۴30-0۴3۴

سـازد. از علـل وقـوع بحـران ارزی در      شدید ارزش ریال را در اقتصاد ایران روشن می

هـای پـولی و ارزی نامناسـب و نحـوه تـأمین مـالی        توان به سیاسـت  اقتصاد ایران می

گیـری کرونـا در    ها و بروز بیمـاری همـه   البته تحری  ؛کسری بودجه دولت اشاره نمود

اسـت.    ( نیـز در ایـن تلاطمـات ارزی نقـش داشـته     0۴33-0۴30) بحران ارزی اخیر

های ارزی و تضعیف شدید ارزش ریـال در چنـد سـال اخیـر مشـکلاتی نظیـر        بحران

ها، کـاهش درآمـد واقعـی اقشـار      ها، افزایش قیمت دارایی افزایش شدید سح  قیمت

ب حقو  بگیر جامعه، نامتعادل شدن شـدید توزیـع درآمـد و ثـروت و افـزایش ضـری      

اسـت. همچنـین کـاهش ارزش پـول ملـی بـه علـت افـزایش          بـار آورده  جینی را بـه 

شـده  نرخ رشد اقتصـادی  منجر به کاهش  های تولید و اثر انقباضی آن بر تولید هزینه

هـای ارزی و تضـعیف شـدید پـول ملـی، برخـی از        در همـین شـرایخ جهـش   . اسـت 

نظریه برابری قدرت خرید، لـزوم افـزایش نـرخ ارز     بر اساسان اقتصادی، گذار سیاست

به اندازه اختلاف نرخ تورم داخلی از خارجی را بیان کرده و جهش نـرخ ارز را توجیـه   

 پذیرند.  کرده و می
گذاری نرخ ارز  این محالعه با نگاه تحلیلی به مسئله ارزش پول ملی و نحوه قیمت

هـای   مفهـومی ادبیـات نظـری و آزمـون    و با بیـان   شده استدر اقتصاد ایران نگاشته 

تجربی نظریـه برابـری قـدرت خریـد نظیـر آزمـون پایـایی نـرخ ارز حقیقـی و روش          

( برقراری نظریه برابری قدرت خریـد را در  ARDLهای توزیعی) خودرگرسیون با وقفه

دهـد. همچنـین از جنبـه دیگـر صـحت       مدت مورد بررسی قرار مـی  مدت و بلند کوتاه

 بر اساسگذاری نرخ ارز  ان اقتصادی را مبنی بر قیمتگذار سیاست استدلالی برخی از

کـه چنانچـه    صـورت  بـدین دهـد.   نظریه برابری قدرت خرید را مورد ارزیابی قرار مـی 

همزمانی و ارتباط متقابل میان متغیرهای پولی و ارزی اثبات شود، استفاده از رویکرد 

تواند رویکرد درستی  ( نمی0330) محالعه ایسارد بر اساسنظریه برابری قدرت خرید 

( معتقد است که نظریه برابری قدرت خرید بیانگر رابحه علـت و  0330) باشد. ایسارد

دو سـویه و   1یـک ارتبـاط   کـاملاً  معلولی نیست و بـین رشـد نـرخ ارز و نـرخ تـورم      



 ۴33                         و دیگران   حسین صمصامی ♦ ...قدرت یبرابر هینظر ،یمسئله کاهش ارزش پول مل

توانـد اسـتدلال    نمـی  نظریـه جهت وجود دارد؛ لذا تعیین نرخ ارز بـر مبنـای ایـن     ه 

شد. محالعه حاضـر بـا تنظـی  سیسـت  معـادلات همزمـان در دوره زمـانی        درستی با

هـا در   درصدد بررسی ارتباط متقابل متغیرهای نرخ ارز و سح  قیمـت  0011-0۴0۱

   اقتصاد ایران است.

معاهده برتن  بر اساسبر طبق مبانی نرخ ارز، پ  از فروپاشی نظام نرخ ارز ثابت 

)عمدتاً کشـورهای   به بعد در جهان 0331از سال  وودز و برقراری نظام نرخ ارز شناور

های تعیین نرخ ارز ازجمله نظریه برابری قدرت خریـد بـرای تحلیـل     صنعتی( از مدل

شده در بازار تحت شـرایخ تعامـل عرضـه و تقاضـای ارز      قاعده رفتاری نرخ ارز کشف

شـد بلکـه    مـی کردند. درواقع از این نظریه برای محاسبه نرخ ارز استفاده ن استفاده می

)تعیـین نـرخ ارز( بهـره گرفتـه      شده در بازار برای تحلیل قاعده رفتاری نرخ ارز کشف

نیاز این نظریه وجود بـازار رقـابتی و منسـج      ترین پیش  بنابراین اولین و مه  ؛شد می

کـه بـر    که بتواند نرخ بهینه و کارای ارز را تعیین نماید؛ درحـالی  ای گونه بهارزی است 

مبنای شواهد تجربی بازار ارز در اقتصاد ایران عمیق، کارا و رقابتی نیست و لذا اولـین  

ایـن   علاوه بهترین فرآ این نظریه در اقتصاد ایران با مشکل جدی مواجه است.  و مه 

خـوانی   وآ با ساختار اقتصـاد ایـران هـ    نظریه دارای فروآ بسیاری است که این فر

بـر  ندارد. نتایج حاصل از تحلیل قاعده رفتاری نـرخ ارز غیررسـمی در اقتصـاد ایـران     

 هـای تـوزیعی   نظریه برابـری قـدرت خریـد بـه روش خودرگرسـیون بـا وقفـه        اساس

(ARDLدر این محالعه نشان می )        دهـد کـه قاعـده رفتـاری نـرخ ارز غیررسـمی در

کند.  نظریه برابری قدرت در اقتصاد ایران تبعیت نمی بر اساسلندمدت مدت و ب کوتاه

گرفته توسخ محالعـه   نتایج حاصل از آزمون پایایی نرخ ارز حقیقی صورت دیگر سوی از

حاضر نیز نشانگر آن است که نظریه برابـری قـدرت خریـد در اقتصـاد ایـران برقـرار       

( و 0۴33) رضازاده و همکـاران حالعه نیست. این نتیجه مشابه نتایج محالعاتی مانند م

( است که در حوزه آزمون تجربـی نظریـه برابـری قـدرت     0۴30) حقیقت و لاریجانی

 . گرفته استخرید در اقتصاد ایران صورت 

همچنین نتایج حاصل از برآورد سیست  معادلات همزمان بـه روش گشـتاورهای   

جـود ارتبـاط متقابـل و    ( در این محالعه، صحت ادعـای فـو  و و  GMM) یافته تعمی 

بـر  کنـد.   ها را در اقتصاد ایـران تأییـد مـی    م بت میان نرخ ارز و سح  عمومی قیمت

 1000/0هـا بـه میـزان     آمده، افزایش یک درصدی سـح  قیمـت   دست بهنتایج  اساس

دهد. همچنین یک درصد افزایش در نـرخ ارز منجـر بـه     درصد، نرخ ارز را افزایش می

 گردد.  درصد می 0031/0ها به میزان  افزایش قیمت
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براینکه میان نرخ  نکته بسیار مه  از نتایج حاصل از برآورد الگو آن است که علاوه

یک درصدی افزایش  تأثیرجهت وجود دارد،  ها ارتباط دوسویه و ه  قیمتارز و سح  

هـا بـر نـرخ ارز     درصدی سح  قیمت ها بیشتر از افزایش یک نرخ ارز روی سح  قیمت

نظریـه   بـر اسـاس  که نرخ برابری دلار به ریال  معنا است که درصورتی است. این بدین

خل و خارج تعیین شود، تعدیل نرخ برابری قدرت خرید به اندازه اختلاف نرخ تورم دا

هـا   ها شده و در ادامه افـزایش قیمـت   ارز با این شیوه خود باعث افزایش بیشتر قیمت

کند. درنتیجـه ریـال ایـران     شود و این روند ادامه پیدا می منجر به افزایش نرخ ارز می

شـود.   تر شده و تنگناهای معیشتی و تولیـدی در اقتصـاد کشـور بیشـتر مـی      تضعیف

توان بیان نمود کـه بـا توجـه بـه اینکـه بانـک        های سیاستی می منظور ارائه توصیه هب

گـذاری نـرخ ارز برمبنـای بـازار      به بعد در مسیر قیمـت  0۴31از سال  مرکزی عمدتاً

انـدازه   هایی مبنی بر لزوم افزایش نرخ ارز بـه  کند و استدلال )آزاد( عمل می غیررسمی

بـر  نظریه برابری قدرت خریـد وجـود دارد،    اساس براختلاف نرخ تورم داخل و خارج 

)آزاد( از  شود که رفتار نرخ ارز در بازار غیررسـمی  نتایج محالعه حاضر بیان می اساس

وجود ارتباط متقابل و همزمـان   جهت بهکند و  قاعده برابری قدرت خرید تبعیت نمی

گـذاری نـرخ    قیمتها و نرخ ارز، استفاده از این نظریه برای  میان سح  عمومی قیمت

ان ارزی کشور به ایـن  گذار سیاستلذا لازم است  ؛شود ارز رویکرد درستی ارزیابی نمی

کـه یـک    مه  توجه داشته و از مکانیسمی برای تعیین نرخ ارز کارا و بهینه تـا زمـانی  

   0.بازار کارا و رقابتی در اقتصاد ایران تشکیل شود، استفاده نمایند

 

 
  

                                                        
الگویی برای محاسـبه نـرخ مناسـب ارز در دوران    »ای با عنوان  ( در مقاله0۴00) شرافت جهرمی و صمصامی. 0

ها نرخ ارز را با  مکانیسمی را برای تعیین نرخ ارز کارا و بهینه پیشنهاد دادند. آن« اصلاح ساختار اقتصاد ایران

کننـد کـه مـدل پیشنهادیشـان      بیـان مـی  سازی اثر بخشی هر واحد ارز بر تورم محاسبه کرده و  منحق خن ی
 تواند همزمان به دو هدف کاهش تورم و افزایش رشد اقتصادی دست یابد. می
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 فهرست منابع

(. تغییرات گذر نـرخ ارز و عوامـل مـوثر    0۴30) زاده سیدعلی مدنی و ابراهیمی، سجاد

 .  031-003، (00)0، فصلنامه محالعات اقتصادی کاربردی ایران .بر آن در ایران

رابحه نرخ ارز با تراز تجاری ایـران  (. 0۴30) ابوالقاس ، بیگی، هانا و مهدوی ابوالحسن

، محالعات اقتصـادی کـاربردی ایـران    .)رویکرد غیرخحی( تحت شرایخ نااطمینانی

0(۴1) ،0-03  . 

(. اثـر سیاسـت پـولی    0۴3۴) رضا، ابراهی  و نجارزاده، نسب باغچری، محمود؛ حسینی

هـای   هـا و سیاسـت   فصـلنامه پـژوهش   .بر فشار بـازار ارز: محالعـه مـوردی ایـران    

 .30-0۴، (30)، 1، جلد اقتصادی

ــعادت،  ــار، آزاده؛ س ــانبردب ــی ؛رحم ــدی، طیب ــیدکمیل و محم ــور، س (. 0۴30) تیم

فصـلنامه   .رویکردی بین کشوری جهت تحلیل عوامل اثرگذار بر جهـش نـرخ ارز  

 .  010-30، (۴0)، سال هشت ، محالعات اقتصادی کاربردی ایران

 .بنــدی، شناســایی و آثــار اقتصــادی ارزی، دســتههــای  (. نظــام0۴30) بهــادر، علــی

 MBRI -RP-94003، پژوهشکده پولی و بانکی

 (.علیها الله سلام) تهران: دانشگاه الزهرا .الملل مالیه بین(. 0۴30) درام، مهدیپ

ای و آزمون تئـوری برابـری    (. خودرگرسیون آستانه0۴31) شدریه، پدرام، مهدی و دهنوی

 .000-0۴3، (۱0)، های اقتصادی ها و سیاست فصلنامه پژوهش .قدرت خرید

(. 0۴03) سـیامک ، نـدا و علمـی  ، محمـد؛ بیـات  ، علیمـرادی جعفری صمیمی، احمد؛ 

 STARهای مبادله و تعدیل غیرخحی نرخ ارز حقیقی با استفاده از الگـوی  هزینه

، سـال  هـای اقتصـادی  هـا و سیاسـت  فصـلنامه پـژوهش   .)محالعه موردی ایـران( 

 .10-0، (0۴)هجده ، 

برابـری قـدرت خریـد در     (. بررسی تجربـی نظریـه  0۴30) لیلا، حقیقت، جعفر و لاریجانی

 .000-0۴۴، (30)، فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی .ایران با لحاظ شکست ساختاری

کـاربرد آزمـون ریشـه    (. 0۴33) فهمیـده ، سیاوش و فتاحی، رضازاده، علی؛ محمدپور

 سوئیچین  در بررسـی نظریـه برابـری قـدرت خریـد.      –واحد غیرخحی مارکوف 

 .01-00، (1)سال پنج ،  ،ادهای کاربردی اقتصفصلنامه نظریه

(. بررسی رابحه متقابل تـورم  0۴00) بتول، شیرین و رفعت، شجری، هوشن ؛ اربابیان

)علـوم   مجلـه پژوهشـی دانشـگاه اصـفهان     .و کاهش ارزش خارجی پول در ایران
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 .  01-00، (1)، جلد بیست و یک ، انسانی(

بـرای محاسـبه نـرخ    (. الگویی 0۴00) حسین، جهرمی، محمدناصر و صمصامی شرافت

، (10)۱، پژوهشـنامه اقتصـادی   .مناسب ارز در دوران اصلاح ساختار اقتصاد ایران

00-011.   

گذاری  (. توسعه مالی، موجودی سرمایه، سرمایه0۴3۴) کاظ ، شهیدی، آمنه و یاوری

، گـذاری پیشـرفت اقتصـادی    فصلنامه سیاسـت  .خارجی و رشد اقتصادی در ایران

 .10-0(، 1)پیاپی (0)سال دوم، 

، با مقدمه: پرویـز داوودی  .جعبه سیاه تضعیف ارزش ریال(. 0۴30)صمصامی، حسین 

 خبرگزاری تسنی . :تهران

(. بررســی اثــرات مســتقی  و 0۴03) ســعید، صمصــامی، حســین و توتــونچی ملکــی

، فصـلنامه اقتصـاد و الگوسـازی    .غیرمستقی  تغییرات نرخ ارز بر صادرات غیرنفتی

0(0) ،1۴-۴3.   

ای مـدیرعامل   (. پوشش رسـانه 0011) کری ، محسن و ایمانی، فقیه و فخاری، حسین

هــای  مجلــه پیشــرفت .و همزمــانی قیمــت ســهام: سیســت  معــادلات همزمــان 

 .11۱-033(، 00)1، دوره سیزده ، حسابداری دانشگاه شیراز

جلـد دوم، ترجمـه حمیـد ابریشـمی،      .مبانی اقتصادسنجی(. 0۴0۴) گجراتی، دامودار

 سسه چاپ و انتشارات دانشگاه تهران.  ؤم :رانته

هـای   (. مقایسه مـدل 0۴30) رضا، محمدنبی و روشن، محمدزاده، اعظ ؛ شهیکی تاش

( و مبتنـی بـر   CCAPM) ای مبتنـی بـر مصـرف    های سرمایه گذاری دارایی قیمت

فصـلنامه   .( در توضی  بازده سـهام در ایـران  HCCAPM) مخارج مصرفی مسکن

 .31-03، (۴)، سال دوم، دی اقتصادهای کاربر نظریه

تحلیلـی بـر وضـعیت بـازار ارز،     (. 0۴33) مجل  شـورای اسـلامی  های  مرکز پژوهش

هــای  معاونــت پــژوهش .بررســی اقــدامات دولــت و ارائــه پیشــنهادهای تکمیلــی

   اقتصادی، دفتر محالعات اقتصادی.

کیـد بـر بخـش    أشناسی تحـولات ارزی اخیـر بـا ت    (. آسیب0۴31) مزینی، امیرحسین

 .  3۱-00(، 0)0، های مالی و اقتصادی فصلنامه سیاست .بازرگانی
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