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Extended Abstract 

Introduction and Objectives  

One of the types of Islamic financial instruments is when the basic contract is not a simple 

type of contract; Rather, it is a combination of contracts. The expansion and complexity of 

financial markets have doubled the necessity of designing and developing new financial 

instruments based on a combination of contracts. Today, combining contracts is a potential 

mechanism to design and develop Islamic financial products and services.  Shari'ah originally 

does not prohibit combining multiple contracts in one transaction, as long as it does not 

contradict Sharia principles and standards. The logic of the combination of contracts should 

be such that it is not subject to the prohibited rules of Sharia such as the prohibition of riba, 

gharar, gambling, etc., in situations where the combination of contracts is in conflict with an 

explicit Shariah rule, or is to circumvent illegal transactions, or contains contradictions in 

contracts, or is a justification for carrying out a usurious transaction, this type of transaction is 

invalid and forbidden. This research aims to identify various examples of the combination of 

contracts in Islamic financial instruments issued in the capital market of Iran, then analyze 

them from a Shariah point of view, emphasizing the resolutions of the Shariah Committee of 

Iran Securities and Exchange Organization. The final goal of this research is to provide 

guidelines for combining contracts to design innovative Islamic financial instruments. 
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Method 

This study is qualitative research that is practical from the point of view of the goal and 

descriptive and analytical from the point of view of data collection. In this research, at first, 

shariah texts and related research and international standards were examined and studied and 

shariah criteria and rules for the combination of contracts were extracted. Then, examples of 

combining contracts in Islamic financial instruments issued in the Iranian capital market were 

identified. Finally, according to the Shariah rules and criteria, the Shariah issues in the 

combined contracts were analyzed with emphasis on the approvals of the Shariah committee 

of the Iran Stock Exchange Organization. 

 

Results 

In a wide range of Islamic financial instruments issued in the Iranian capital market, hybrid 

contracts have been used. The combined contracts used and related Shariah issues are 

presented in Table 1.  

Table 1. The combined contracts, Shariah Issues, and  Resolutions 

Types of Combined Contracts Cases Shariah Issues 
1. Combining Musharakah, 

Mudarabah, and Wakalah with a 
guarantee contract. 

Musharakah, 
Mudarabah, and 
Wakalah  Sukuk 

A condition contrary to the requirements of the 
original contract 

2. Combining the main contract 
with the embedded option   

2.1. The combination of the main 
contract with the Put and call 

option 

Salam/Salaf, Wakalah, 
Mnfaah, and Ijarah, 

and Musharakah 
Sukuk 

1. Bai-al-inah in Slaf/Salam and Ijarah Sukuk 
2. Formalization of the contract in Salam/Salaf, 

Manfaah, Musharakah Sukuk. 
3. Ambiguous condition and 

Suspicion of gharar in Manfaah Sukuk. 
4. Failure to respect the principal's (Muwakkil) 

interests. 
2.2. The combination of the main 
contract with convert/exchange 

option 

Ijarah, Murabahah, 
Istisna, and 

Musharakah Sukuk 
Ambiguous condition and Suspicion of gharar 

2.3. The Combination of the 
main contract with repurchase 

option 

Murabahah, Ijarah, 
Istisna, Musharakah, 

Mudarabah and 
Reinsurance Sukuk 

1. Suspicion of gharar in Murabahah, Ijarah, 
Istisna, Musharakah, and Mudarabah 

2. Formalization of the contract in Musharakah 
and Reinsurance Sukuk 

3. Prohibition of selling debt to the debtor in 
Murabahah Sukuk 
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3. Combining Salaf/Salam 
contract with Hawalah contract/ 

Wakalah for sale 
Salam/Salaf Sukuk 

1. the prohibition of selling 
Salam commodity before maturity, 

2. Suspicion of Bai-al-inah 
3. Failure to respect the principal's (Muwakkil) 

interests 
4. Betting the second transaction 

on the first transaction   

4.1 Sale and Buyback Murabahah Sukuk Suspicion of Bai-al-inah 
4.2. Sale and lease back Ijarah Sukuk Suspicion of Bai-al-inah 

4.2 Istisna and 
Murabahah/Ijarah Istisna Sukuk Suspicion of Bai-al-inah 

 

Discussion and Conclusions 

In this research, practical cases of combining contracts in Islamic financial instruments of 

Iran's capital market were presented and analyzed from a jurisprudential point of view. These 

cases include combining Musharakah, Mudarabah, and Wakalah with a guarantee contract, 

combining Salam-Hawalah/ Salam-Wakalah on sale,  attaching embedded put and cal 

/convert/ exchange/repurchase option to the main contract, and conditionalizing the second 

transaction on the first transaction. According to the presented analysis, all cases have Shariah 

doubts and Shariah solutions have been provided for each. Also, the approvals of the Sharia 

committee of SEO of Iran regarding each type of contract combination (if any) have been 

presented and analyzed. 

In future research, it is suggested to analyze the jurisprudential bases of the Shariah 

committee's approvals of Iran SEO corresponding to each of the mentioned cases. Also, 

examining the application of the combination of contracts in the financial markets of other 

Islamic countries can have beneficial results for the financial markets of Iran. 
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 یاسلام یمال یابزارها یطراح در قراردادها بیترک یفقه لیتحل

 1رانیا یاسلام یجمهور هیسرما بازار
 *محمد توحیدی

 
 تفصیلی چکیده

 بر یمبتن دیجد یمال یابزارها توسعه و یطراح ضرورت ،یمال یبازارها یدگیچیگسترش و پ
 در بالقوه سازوکار کی قراردادها بیترک امروزه. است کرده دوچندان را قراردادها از یبیترک

 بیترک ن،یباوجودا. شود یم محسوب یاسلام یمال خدمات و محصولات توسعه و یطراح
 پژوهش نیا. شود یم منجر... و قمار غرر، ربا، مانند یشرع شبهات و اشکالات به گاه قراردادها

 و ابزارها آن بر یمبتن تا نموده ارائه قراردادها بیترک جهت یفقه یچارچوب است درصدد
 .شود یطراح یاسلام یمال محصولات

 یو از منظر نحوه گردآور یبوده، از منظر هدف کاربرد یفیک کردیرو یپژوهش حاضر دارا
ها و  و پژوهش یمتون فقه یپژوهش، با بررس نی. در اشود یمحسوب م یلیتحل یفیها، توص داده

 قیو سپس مصاد شود یقراردادها استخراج م بیترک یبرا یضوابط ،یالملل نیب یاستانداردها
در  ارهایمع نیشده و تحقق ا ییشناسا یاسلام یقراردادها در ابزارها و محصولات مال بیترک

 . شود یم لیو تحل یسبرر ،یبیترک یقراردادها
 

 مسئله انیب و مقدمه

بلکه  ست،یقرارداد ساده ن کیآن،  هیاست که عقد پا یزمان یاسلام یمال یاز انواع ابزارها یکی
و توسعه  یضرورت طراح ،یمال یبازارها یدگیچیاز قراردادهاست. گسترش و پ یبیترک

 بیاز قراردادها را دوچندان کرده است. امروزه ترک یبیبر اساس ترک دیجد یمال یابزارها

                                                            
 و تشکر پژوهش نیا نگارش در بهادار اوراق و بورس سازمان یاسلام مطالعات و توسعه پژوهش، تیر یمد یهمکار از. 1

 .شود یم یقدردان
 رانی، تهران، ادانشگاه امام صادق ت،یر یو مد یدانشکده معارف اسلام ،یمال تیر یمد گروه ار،یدانش *

  tohidi@isu.ac.ir  
 03/30/3030: رشیپذ خیتار   30/30/3030: افتیدر  خیتار 
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. است یاسلام یمال خدمات و محصولات توسعه و یطراح یبرا بالقوه یسازوکار قراردادها
که با اصول و  یمادام کند، یمنع نم معامله کی در متعدد یقراردادها بیترک از اصالتاً شرع
باشد که مشمول  یا گونه به دیقراردادها با بیترک منطقمنافات نداشته باشد.  یشرع نیمواز

قراردادها  بیترک که یربا، غرر، قمار و... نشود؛ اما درصورت تیممنوع رینظ عتیشر یقواعد سلب
سبب  ایباشد،  رمجازیدور زدن معاملات غ یبرا ایباشد  یفقه حیضابطه صر کیدر تضاد با 

 نوع معاملات باطل است.   نیقراردادها شود، ا نیتناقض ب
 یاسلام یمال یابزارها در قراردادها بیترک از مختلف قیمصاد ییشناسا هدف با قیتحق نیا

 یفقه تهیکم مصوبات بر دیتأک با ها آن یفقه لیتحل سپس و رانیا هیسرما بازار در شده منتشر
 یرهنمودها ارائه قیتحق نیا یینها هدف. است شده انجام رانیا بهادار اوراق و بورس سازمان

 است. نینو یاسلام یمال یابزارها یطراح در قراردادها بیترک یبرا یشرع
 

 پژوهش روش
 ها داده یگردآور نظر از و یکاربرد هدف نظر از که است یفیک قاتیتحق نوع از پژوهش نیا

 و مرتبط قاتیتحق و یشرع متون ابتدا قیتحق نیا در. شود یم محسوب یلیتحل یفیتوص
 بیترک یشرع قواعد و ارهایمع و گرفت قرار مطالعه و یبررس مورد یالملل نیب یاستانداردها

 منتشر یاسلام یمال یابزارها در یبیترک یقراردادها از ییها نمونه سپس. شد استخراج قراردادها
 انواع ،یشرع نیمواز و اصول به توجه با تینها در. شد ییشناسا رانیا هیسرما بازار در شده

 مورد رانیا بهادار اوراق بورس سازمان یفقه تهیکم مصوبات بر دیتاک با یبیترک یقراردادها
 .گرفت قرار یفقه لیتحل
 
 ها افتهی

 یقراردادها از ران،یا هیسرما بازار در شده منتشر یاسلام یمال یابزارها از یعیوس فیط در
 1 جدول در مرتبط یشرع مسائل و استفاده مورد یبیترک یقراردادها. است شده استفاده یبیترک

 .است شده ارائه
 یمسائل و شبهات شرع ق،یمصاد ،یبیترک یقراردادها :1 جدول

 یشرع ملاحظات و مسائل قیمصاد یبیترک یقراردادها انواع
 با وکالت و مضاربه مشارکت، بی.ترک1

 یاصل قرارداد یمقتضا خلاف شرط شبهه وکالت و مضاربه مشارکت، اوراق ضمانت قرارداد

 اریاخت کی با یاصل قرارداد بی.ترک2
   یتبع

 اریاخت با یاصل قرارداد بیترک. 2-1
 یتبع/فروش دیخر 

/اجاره/ منفعت/ وکالت/ سلف اوراق
 مشارکت

 اجاره و سلف اوراق در نهیالع عیب شبهه .1
 اوراق در قرارداد شدن یصور  شبهه .2

 مشارکت و منفعت سلف،
 منفعت اوراق در غرر شبهه و مبهم شرط .3

 موکل صلاح و صرفه تیرعا عدم .4
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 یشرع ملاحظات و مسائل قیمصاد یبیترک یقراردادها انواع
 اریاخت با یاصل قرارداد بی.ترک2-2

 سهام با ضیتعو/ لیتبد
/استصناع مرابحه/ اجاره اوراق

 غرر شبهه و مبهم شرط مشارکت(/ ساخت)سفارش 

 اریاخت با یاصل قرارداد بیترک. 2-3
 دیبازخر 

/ استصناع/ اجاره/ مرابحه اوراق
 مضاربه/ مشارکت

 اجاره، مرابحه، اوراق در غرر شبهه .1
 مضاربه و مشارکت استصناع،

 و مشارکت اوراق در شدن یصور  شبهه .2
 ییاتکا مهیب

 در ونیمد به نید فروش تیممنوع .3
 مرابحه اوراق

 قرارداد با سلف قرارداد بی.ترک3
 سلف اوراق فروش در وکالت/ حواله

 از شیپ سلف عیمب فروش تیممنوع .1
 دیسررس

 نهیالع عیب شبهه .2
 موکل صلاح و صرفه تیرعا عدم .3

 معامله در دوم معامله کردن.مشروط 4
   اول

 نهیالع عیب شبهه مرابحه اوراق مجدد دیخر  و فروش. 4-1
 نهیالع عیب شبهه اجاره اوراق مجدد اجاره و.فروش 4-2

 نهیالع عیب شبهه (ساخت)سفارش  استصناع اوراق /اجارهمرابحه و.استصناع 4-3

 
 یریگ جهینت و بحث

 ازنظر و عنوان هیسرما بازار یمال یابزارها در قراردادها بیترک از یقیمصاد پژوهش نیا در
در  وکالت−سلف حواله،−سلف یها قرارداد بیترک شامل قیمصاد نی.اشد لیوتحل هیتجز یفقه

به قرارداد  دیبازخر اریبا سهام/ اخت ضیتعو ای لیتبد اری/ اختدوفروشیخر اریاخت مهیفروش، ضم
وکالت،  ری)نظ یعقود اذن بیتعهد پرداخت حداقل سود مورد انتظار و ترک مهیضم ،یاصل

 کیناظر به هر  یطور که ملاحظه شد شبهات فقه مشارکت و مضاربه( با ضمانت است.همان
 یفقه تهیبر مصوبات کم دیبا تأک زین یشرع یقراردادها مطرح و راهکارها بیاز انواع ترک

مصوبات  یفقه یجا دارد مبان یآت یها رس )در صورت وجود( ارائه شد. در پژوهشسازمان بو
 قیمصاد یبررس ن،یشود. همچن لیتحل تر قیعم ادشدهی قیاز مصاد کیناظر به هر یفقه تهیکم

 یسودمند یدستاوردها تواند یم زین یاسلام یکشورها ریسا یمال یقراردادها در بازارها بیترک
 داشته باشد.  رانیا یمال یبازارها یبرا
 

 یقدردان و تشکر
 نگارش در بهادار اوراق و بورس سازمان یاسلام مطالعات و توسعه پژوهش، مرکز یهمکار از
 .شود یم یقدردان و تشکر پژوهش نیا

 .یاوراق بهادار اسلام ،یبیاوراق بهادار ترک ،یبیترک یقراردادها، قراردادها بیترک :یدیواژگان کل

 JEL: K12 ،G23 بندی طبقه
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 . مقدمه1

 متفکران. است یاقتصاد احکام و یفقه یمبان ،یاسلام یمال نظام در اثرگذار و مهم عناصر از یکی
 و ابزاره ا دان ش، نی ا در نهفته یها تیظرف از استفاده با و یاسلام فقه دانش به مراجعه با مسلمان

 یه ا بنگاه یم ال یازه این و مش کلا  ح   و یاس لام یۀسرما و پول بازار یبرا یدیجد ینهادها
 یم ال یابزاره ا و نهاده ا نی ان د. ا ابداع کرده سکیر وششپ و یمال نیتأم یها حوزه در یاقتصاد

 نیقرض با بهره شده و جهت ت أم نیگزیاست که جا یشرع یاز قراردادها یا بر گستره یمبتن دیجد
 یقرارداده ا»ب ه  توان ینگاه م کی. قراردادها را از شود یگوناگون اشخاص استفاده م یمال یازهاین

 نمود.  میتقس «دیجد یقراردادها»و  «نیمع
 یازس و یع ام ای  خاص  یدل با و بوده جیرا شارع زمان در که است ییها قرارداد نیمع یقراردادها

 زم ان از پ   ام ا. اس ت شده  کشف شارع یامضا و دییتأ ،ینه نبود از ای امضاشده صراحت به شارع،
 رواج و ش ده یها طراح انسان یدر تعاملا  اقتصاد ییداینوپ یاقرارداده حاضر، عصر در ژهیو به شارع،

 نیا تیماه در تأم  و یبررس از پ  یموارد در هرچند. است نبوده جیرا شارع زمان در که اند کرده دایپ
 زم ان در جی را یقرارداده ا از یب یترک ای کی با منطبق که است آمده عم  به کاشف د،یجد یقراردادها

 ازین ،ییقراردادها نیچن تیمشروع احراز یبرا. شوند ینم محسوب دیجد قرارداد درواقع، و هستند شارع
 .باشد انطباق قاب  قراردادها نیا بر و شده انیب شارع توسط که است ریفراگ و یکل یقانون به

 یطیش را در. باش ند قراردادها از یبیترک ای قرارداد کی شام  است ممکن دیجد یمال یابزارها
 یم ال اب زار کی  قیتطب جهت گاه ای و نباشد بازار ازین یپاسخگو ییتنها به قرارداد کی است ممکن

 ق رارداد چن د ب ه و باش د نداش ته ینیگزیج ا تیقابل ساده قرارداد کی عت،یشر نیمواز با متعارف
 ودی ق گ رید و رب ا زدن دور جهت ییها زهیانگ گر،ید ی(. ازسوMaksum, 2018) باشد ازین یبیترک
 رب ا، به است ممکن قراردادها یبرخ بیترک جهینت ای شود قراردادها بیترک سبب است ممکن یفقه

 یشرع صحت دییتأ و یابیارز یبرا ییارهایمع و چارچوب ارائه ن،یبنابرا. شود منجر... و قمار غرر،
 .است تیاهم حائز قراردادها بیترک

 
 پژوهش نهیشی. پ2

 اس ت  نش ده انجام ها قرارداد بیترک عنوان با یپژوهش تاکنون هیامام فقه منظر از و کشور داخ  در
 1عربون ا بره ان. اس ت گرفت ه صور  قراردادها بیترک درخصوص یمتعدد یخارج مطالعا  اما

 نیا در. پردازد یم عتیشر منظر از قراردادها بیترک یصحت شرع یبه بررس ی( در پژوهش7002)
                                                            
1. Burhan Arbouna 
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 ابه ام ح د قراردادها، اهداف م،یمفاه و فیتعار شام  قراردادها بیترک مختلف یها جنبه پژوهش
 ردیگ یم جهینت یو. است گرفته قرار موردبحث شده بیترک یها قرارداد در معامله تیماه و قراردادها

 و یشرع رادیا قراردادها بیترک شود، تیرعا عتیشر اصول و ارهایمع شده بیترک یقراردادها در اگر
 یبانک دار و یم ال یقراردادها شتریب سدینو ی( م7002) 1هاجا یم ساسترا. داشت نخواهد یقانون

ک ه  اسلام مکرم امبریپ ثیحد علت به موضوع نیا که است قرارداد کی از شیب بیترک یاسلام
 شانیاست. ا یشرع یها تیمحدود یمعامله ممنوع کرده است، دارا کی  یچند قرارداد را ذ بیترک

 شود.  تیرعا عتیشر یمجاز است که اصول و پارامترها یقراردادها تا هنگام بیترک سدینو یم
 هانیقراردادها را از منظر فق بیدرصدد است موضوع ترک ،یمنابع فقه  ی( با تحل7002) 2رزاق

 یقراردادها تا زم ان بی: ترکسدینو یم ی. ودینما جادینظرا  ا نیب ییهمگرا کیو  یمختلف بررس
پ ژوهش نش ان  یها افت هیش ود.  تی قرارداد رعا نیو حقوق طرف عتیبلامانع است که الزاما  شر

 یخاص  الزاما  یدارا که هستند یاسم یقراردادها شوند، یم بیکه ترک ییقراردادها شتریب دهد یم
 ای وابسته شود، ممکن است به رب ا  گریبه عقد د یاگر عقد ن،یشوند. همچن تیرعا دیهستند که با

 از هم جدا شوند.  دیقراردادها با ن،ی. بنابراشود غرر منجر
 یمل تهیکم یشده در فتاوا مشخص یشرع یاستانداردها سهیبا مقا سدینو ی( م7002) 3مَکسوم

ازجمل ه  یش رع تی ممنوع یدارا یاسلام یقراردادها در بانکدار بیترک ا یعمل ،یاندونز یشرع
( 7002) 4یت ی  . هرشود ینم تیرعا یشرع یمل تهیکم یرباست و درعم ، شروط ذکرشده در فتاوا

 یدر ان دونز یاسلام یمحصولا  بانکدار یها یرا در نوآور یبیترک یصحت استفاده از قراردادها
را از منظ ر  یب یترک یاسلام یمحصولا  مال تی( وضع7070) 5یو عثمان . رحمانکند یم یبررس
تواف ق  کی (، دو ق رارداد در ع هیب یف عتانی)ب عیب کیدر  عیدو ب بیکه ترک کنند یم یبررس یثیاحاد

 ج هیو س لف( را ممن وع اع لام ک رده اس ت. آنه ا نت عی و قرارداد وام )ب عیصفقه( و ب یف نی)صفقت
و  تیبه ماه یو بستگ ستین زیجا ،یطورکل توافق به کیقرارداد در  کیاز  شتریب بیکه ترک رندیگ یم

 ذا  قراردادها دارد. 
ب ا  یدو ق رارداد ناس ازگار نیا رایز ست یقرارداد مشارکت با اجاره ممنوع ن بیمثال، ترک عنوان به

 زیج ا ش ود منجر قرض منفعت به که یگرید قرارداد با قرض قرارداد بیترک که یدرحال ندارند  هم

                                                            
1. Sastra Mihajat 

2. Razak 

3. Maksum 

4. Harrieti 

5. Rahman & Osmani 
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: فهم اه داف سدینو ی( م7077) 1دیابوز. کند یم  یتبد یربو قرارداد کی به را قرارداد رایز ست ین
 یریکارگ و ب ه عتیش ر یه ا  آموزه حیدرک ص ح یقواع د و احک ام آن ب را یورا عتیو مقاصد شر

نامشروع قراردادهاست  بیترک انگریکه ب ییپارامترها نییضمن تب شانیاست. ا یدرست آنها ضرور
را  ییاره ایمع ،یمت ون اس لام یو ب ا بررس  یل یتحل ک ردیمانند ربا، قمار و... درصدد است با رو

 . شود ینامشروع قراردادها م بیکه ترک دیاستخراج نما
 

  ینظر ی. مبان3

  یبی. اوراق ترک3-1

متناس ب ب ا  یبیترک یانواع اوراق بهادار اسلام یو معرف یطراح ،یاسلام یمال یها یاز نوآور یکی
که متش ک   شود یاستفاده م یزیچ یمعمولًا برا یبیاست. واژه ترک یاسلام هیفعالان بازار سرما ازین

اس ت ک ه  یاوراق بهادار ،یبیمتعارف منظور از ابزار ترک یمال ا یچند عنصر است. در ادب ایاز دو 
 یب یاوراق به ادار ترک یاس لام یو حقوق ص احبان س هام اس ت. در م ال یبده یها یژگیو یدارا

 اند از:  به چندمعنا به کار برده شود که عبار  تواند یم
 

 یبده و سهام صاحبان حقوق یها یژگیو  بیترک

 هیش ب آن یه ا یژگ یو یبرخ  ک ه اس ت یاوراق ،یبیترک یاسلام بهادار اوراق ف،یتعر نیا بر یمبتن
 را یب یترک یاس لام به ادار اوراق منظر نیا از. است سهام هیشب آن یها یژگیو یبرخ و است یبده

 (:ISRA, 2017, p. 432) کرد یبند طبقه یکل دسته سه به توان یم

ح ق را  نی اوراق اس ت ک ه دارن دگان آن ا ینوع :لیتبد قابل)صکوک(  یاسلام بهادار اوراق( الف
ن ر   کیبا   یتبد نیکنند. ا  یاوراق خود را به سهام ناشر تبد ندهیدر آ یمشخص خیدارند که در تار

انتشار اوراق اجاره و  یها . در دستورالعم ردیپذ یصور  م یخاص طیمشخص و تحت شرا  یتبد
شده است )دستورالعم  انتش ار اوراق اج اره،  دهیبه سهام د  یتبد مرابحه، امکان انتشار اوراق قاب 

(. مط ابق دس تورالعم ، 72، م اده 2  دستورالعم  انتشار اوراق مرابحه، بخش 72، ماده 2بخش 
انتشار اوراق اجاره  قیاز طر یمال نیتأم یتقاضا توانند یضوابط م تیعام با رعا یسهام یها شرکت

اوراق  نیا دی(. سررس72، ماده 2)دستورالعم  انتشار اوراق اجاره، بخش  ندیبا سهام نما  یتبد قاب 
  دس تورالعم  اوراق 52باش د )دس تورالعم  انتش ار اوراق اج اره، م اده  تواند یحداکثر دو سال م

ق انون اوراق مش ارکت، امک ان انتش ار  ی یاجرانامه نییآ 53 ماده در ن،ی(. همچن55مرابحه، ماده 
                                                            
1. Abozaid 
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 یبازارها ایشده نزد بورس  رفتهیعام پذ یسهام یها شرکت یبرا سهام به  یتبداوراق مشارکت قاب 
فراهم ش ده  052۱مصوب  رانیا یاسلام یخارج از بورس موضوع قانون بازار اوراق بهادار جمهور

 است 

 نی ا آن دارندگان که است یاسلام بهادار اوراق ینوع :سهام با ضیتعو  قابل یاسلام بهادار اوراق •
 از ری غ ش رکت کی  موج ود سهام با را خود اوراق ندهیآ در یمشخص خیتار در که دارند را حق

 آن س هام مال ک ناش ر ک ه ش رکت کی ای تابعه شرکت کی)معمولًا  یاسلام بهادار اوراق ناشر
 ش دهنی یتعشیازپ  طیش را تح ت و مش خص ن ر  کی در معاوضه نیا. کنند معاوضه( است

با سهام شخص ثالث اس ت.   یتبد قاب  ضیتعو صکوک قاب  گرسخن،ید  . بهردیپذ یصور  م
قانون اوراق مش ارکت، امک ان انتش ار  ییاجرا نامه نییآ 53صرفاً در ماده  ران،یا هیدر بازار سرما

 ام دهین انی ب ه م یاوراق سخن ریبا سهام فراهم شده است و در سا ضیتعو اوراق مشارکت قاب 
 است. 

س هام را ب ا  یها یژگیاست که و یاوراق بهادار اسلام ینوع :دیسررس بدون یاسلام بهادار اوراق •
ب وده و  شدهنییتعشیازپ دیسررس خیتار بدون اوراق نیا. است داده یمنظم در خود جا یبازده

 دیبدون سررس یناشر است. تاکنون موضوع اوراق بهادار اسلام صیبه تشخ دیخر اریاخت یدارا
 یموض وع نیچن  زی مربوطه ن یها مطرح نشده است و در دستورالعم  رانیا یمال یدر بازارها

 . شود یاحساس م رانیا هیدر بازار پول و سرما ییابزارها نیچن یاشاره نشده است و خلأ طراح

 هیاپا یهاا ییدارا عنوان به( خدمت منفعت، ن،ی)د نامشهود و( نی)ع مشهود یها ییدارا بیترک( ب
 ،ینیع یها ییدارا رینظ ها ییدارا از یبیترک آن هیپا ییدارا که است یاسلام بهادار اوراق ینوع :اوراق

 (  Bloomberg & ISRA, 2014, p.1) است ونید و منافع خدما ،

است که در آن دو  یاوراق بهادار اسلام ینوع :اوراق یطراح ندیفرا در یشرع یقراردادها بیترک( ج
 نیب  یرابط ه حق وق معناک هنیشده است  ب د بیساختار اوراق ترک کیدر  یچند قرارداد اسلام ای

ق رارداد و  کی  ای  یچند ق رارداد اس لام ای( متشک  از دو ی)نهاد واسط و بان یو بان گذاران هیسرما
ب ه اوراق  توان یابزارها م نیا قی( است. ازجمله مصادیتبع اریعنوان اخت شروط ضمن آن قرارداد )به

معامل ه و... در ب ازار  اری سفارش ساخت و اجاره/مرابحه، اوراق سلف همراه با حواله و اخت یبیترک
 اشاره نمود.  رانیا هیسرما

 در یاسلام قرارداد چند ای دو بیترک یمعنا به یبیترک اوراق از سوم نوع بر تمرکز پژوهش نیا در
 .شود یم نییتب درادامه که است ساختار کی
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 قراردادها بی. ترک3-2

 اثرا  و ها یژگیو با قرارداد چند ای دو که قرارداد طرف چند ای دو انیم است یتوافق قراردادها بیترک
 ,ISRA) ابن دی دس ت مطل وب یاج راقاب   معامل ه کی به تا گذشته هم کنار را متفاو  یحقوق

2015, p.158ش ده بیترک یقرارداده ا از یناش  یحق وق اث را  و تعه دا  تمام حالت،نی(. درا 
 یاس لام یم ال مؤسس ا  یحسابرس و یحسابدار سازمان. شود یم یتلق واحد تعهد کی عنوان به
(AAOIFIترک )ق رارداد ط رف چن د ای دو انیم که کند یم فیتعر یندیفرا عنوان به را قراردادها بی 

(. براس اس نظ ر AAOIFI, 2010) اس ت ق رارداد کی  از شیب  ج هینت متض من و افتد یم اتفاق
AAOIFI باشد: ریز یها قراردادها ممکن است در قالب بیترک 

 ب دون و دی ایب یگ رید  ی ذ ش رط عنوان به آنها از کیهر نکهیا بدون قرارداد کی از شتریب بیترک •
 آن  انجام یبرا ینیشیپ توافق

 د ی آ یم  یگ رید عقد ضمن شرط، عنوان به آنها از یبرخ که یدرحال قرارداد کی از شتریب بیترک •
 باشد  آن انجام یبرا ینیشیپ توافق نکهیا بدون

 ض من ش رط عنوان به آنها از کیهر  یتحم بدون اما ،ینیشیپ توافق با قرارداد کی از شیب بیترک •
  یگرید عقد

 ن دهیدر آ تی ک ه درنها یاز اش کال مختل ف ق رارداد کی هر قی انجام معامله ازطر یبرا توافق •
 خواهد شد.  یریگ میتصم

 
 شده بیترک ی. اشکال قراردادها3-3

 معامله طرف کی مثال، عنوان به. باشد داشته یکل ارزش کی است ممکن شده بیترک یقراردادها •
 اجاره ماه  کی یبرا طرف همان به را نشیماش زمان هم و فروشد یم گرید طرف به را ینیزم قطعه

 نار ید هزار برابر در قرارداد دو هر و دهد یم

ط رف معامل ه  کی  مث ال، یمجزا منعقد شوند. برا یها ممکن است با ارزش یبیترک یقراردادها •
به همان ط رف  زیبفروشد و خودرو خود را ن ناریبه هزار د گریطرف د اش را به ممکن است خانه

  نار یماهانه صد د یازا اجاره دهد به

. باشد شده حیتصر گرید یقراردادها  یذ یشروط عنوان به است ممکن یبیترک یقراردادها یبرخ •
 ن ارید هزار ده به را ام خانه من که دیبگو گرید طرف  به است ممکن معامله طرف کی مثال، یبرا
 اج اره خ ودم ب ه س ال دو یبرا را خانه دیشو متعهد شما آنکه شرط به فروخت  خواهم شما به

 ک ه ش ود منعق د یش رط ب ه اس ت ممک ن خانه فروش ای. نارید صد سالانه اجاره قرار از دیده
 بفروشد  فروشنده به نارید هزار دو به را خود خودرو درعوض، بدهد تعهد خانه داریخر
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جامع باشد  شام  اطراف قرارداد و  یتوافق قرارداد کیممکن است در قالب  یبیترک یقراردادها •
 . شود یانجام معامله منجر م یدو طرف برا  یبه تحقق تما تیکه درنها یمراح  متوال

 

 قراردادها بیترک یشرع ضوابط و ها تی. محدود3-4

 قرارداد کی نکهیا بدون شود  بیترک هم با قرارداد کی از شیب که دارد وجود اجازه نیا یشرع ازنظر
 خ ود یخود ب ه ق رارداد ه ر نک هیا ب ر مشروط و شود  یتحم گرید قرارداد عقد ضمن شرط عنوان به

 یقرارداده ا بی ترک نخس ت، اس لام عتیش ر قرارداده ا، یآزاد اص  طبق. باشد مشروع و مجاز
 یاختصاص و یعموم ضوابط خلاف که یهنگام تا کند ینم ممنوع را ابزار ای معامله کی در چندگانه

 عتیشر یسلب قواعد مشمول که باشد یا گونه به دیبا قراردادها بیترک منطق. نباشد فقه در قراردادها
 بی ترک یبرا یضوابط و ها تیمحدود اسلام عتیشر در. نشود... و قمار غرر، ربا، تیممنوع مانند

 .شود یم حیتشر درادامه که است شده ذکر قراردادها
 

 یالزام ات دی با قراردادها بیترکدر تضاد باشد.  یفقه حیضابطه صر  کیبا  دینبا بیترک ندی( فراالف
 دی نبا قرارداده ا بی ترک گرس خن،ید  به. نباش د عتیش ر حیصر منابع با تعارض در که باشد داشته
 عتیش ر در یحیصر  یدل اگر نیبنابرا است  ممنوع عتیشر در صراحت به که شود یموارد شام 

 نیچن  ب ر یمبتن  ک ه یمحص ول آنگاه م،یباش داشته یخاص یقراردادها بیترک بودن ممنوع بر یمبن
 ق رارداد دو بی ترک مثال، عنوان به. ستین یرفتنیپذ اسلام مقدس شرع نظر از است یقرارداد بیترک

 یطراح قرارداد دو نیا بیترک بر یمبتن که یمحصول هر ن،یبنابرا. است ممنوع( عی)ب فروش و قرض
 قرارداده ا، حیناص ح بی ترک کی  از مثال کی. است رشیپذ رقاب یغ و ممنوع یشرع نظر از شود،

وام )قرض( پرداخ ت ش ده، از  برافزون که است یصورتبه انیمشتر به یاعتبار لا یتسه پرداخت
 نیبفروش د. چن  لا یکنن ده تس ه ب ه پرداخت زی را ن یخاص یکه کالاها شود یخواسته م یمشتر

 خص وص نیربا محس وب ش ده و ح رام باش د. درا رمجازیغ یها لهیمصداق ح تواند یم یا معامله
 :پرسد یم یسؤال نیچن یهاد امام از طاهر نام به یشخص

درهم بهه او  22به  هیصورت نس را به یکم ارزش زیو همراه آن چ دهد یقرض م یگر یبه د یمرد»
خود را بدهد، باز همهان معاملهه را  یندارد که بده یزیو او چ رسد یو چون مدت سر م فروشد یم

آن: داد پاسه  امهام. فروشهد یمه هینسه طوربالا به متیرا به ق یکم ارزش زیباز چ − کند یتکرار م
 «رباسههت کننههد، ینمهه معاملههه مههردم طورکهههآن و اسههت حههلال کننههد، یمهه معاملههه مههردم طورکههه

 (. 025، ص02ق، ج0۱03 ،ی)حرعامل
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 کنن د، ینم  معامل ه دره م ستیب به را ارزش کم ءیش مردم چون ،یهاد امام شیفرما براساس
 .ستین حیصح رباست، از فرار یبرا که ،یعیب نیچن

 
 رمجازیغ معاملات زدن دور عدم( ب
. ردی گ ق رار مورداستفاده ربا زدن دور یبرا یا لهیح عنوان به  که باشد یا گونه به دینبا قراردادها بیترک

 مانند رمجازیغ معاملا  دورزدن باهدف دینبا قراردادها بیترک یمبنا بر شده یطراح محصول کی
 هرچن د شده یطراح ساختار اگر. یمعامل یربا و نهیالع عیب انجام یبرا نیطرف توافق مانند باشد  ربا
 یکس  گر،ید عبار  نخواه د ب ود. ب ه یرفتنیغرر شود، آن ساختار پذ ایشام  ربا  میرمستقیطورغبه

تا بتواند از قرارداد قرض به نام اجاره،  دینما بیقرارداد قرض ترک کیممکن است قرارداد اجاره را با 
مجدد باش د  دیفروش و خر با یشام  ترت تواند یقراردادها م  بیاز ترک ی. بعضدیحاص  نما ینفع

ک الا و  کی  هیف روش نس  یتوافق ممکن است ب ر مبن ا کیمثلًا  شود  یشناخته م نهیعنوان ع که به
نقد وج ود دارد ک ه  عیو ب هینس عیقرارداد ب کی بیترک نجای. دراردینقد آن صور  پذ دیسپ  بازخر

گرفته است.  صور   عیقرارداد ب یآن همان رباست که در قالب ظاهر جهیاگر در هم شرط شوند، نت
 نق  شده است:  جعفربنیعلاز  یتیروا نهیالع عیدر مورد ب

س پ   فروش د، یم  یرا به ده درهم ب ه کس  یراهنیپ ی: مرددمیپرس کاظم یموس برادرم، از
پاس خ داد: اگ ر )معامل ه دوم در معامل ه  است؟ ام ام حیصح ایآ خرد، یهمان را به پنج درهم م

، ۱0، ص2ق، ج0۱03 ،یندارد )حر عامل یباشند، اشکال یاوّل( شرط نشده باشد و دو طرف راض
معامله دوم در معامله اوّل شرط  که یرا درصورت نهیالع عیبالاتفاق ب عهیش یفقها ن،یا اساس (. بر2ح 

 (. 05۱، ص2ق، ج0۱02 ،یی)طباطبا دانند یم زینشود، جا
 

 بی ترک کی  یاز الزاما  مهم ب را یکی .باشد متناقض یقراردادها شامل دینبا قراردادها بیترک( ج
 ای  یصور  عاد به گریکدیشده با  بیترک یقراردادها یاست که اهداف اصل نیقراردادها ا حیصح
نباش ند،  گریک دیقراردادها در تع ارض ب ا  یحقوق جیاگر نتا نینداشته باشند  بنابرا ر یمغا یقانون

 بی ب ا ه م ترک توانن د یم زیجا یقراردادها مثال، یاست. برا یرفتنیو پذ حیانجام شده صح بیترک
در تع ارض ب ا  یو لازم ممک ن اس ت از نظ ر حق وق زیج ا یقرارداده ا بیترک ن،یشوند. باوجودا

ق رارداد  تیممکن است به تناقض در ماه نی. اشود ینم رفتهیآنها پذ بیترک رو نیباشند  ازا گریکدی
 بی ترک ع،ی وکال ت ب ا ب ع،یقرارداد مشارکت با ب بیمرتبط باشد  مانند ترک اش یقانون یها و دلالت



 3141بهار  /13ش /13س /یاسلام کردیبا رو یاقتصاد یجستارها  311

 

 ه م با تناقض در قرارداد دو اگر ، نیباوجودا... . و مضارب به مضاربه هیسرما دادن قرض با مضاربه
 .ندارد وجود قرارداد دو انیم یتعارض چیه رایز است  حیصح قراردادها بیترک آنگاه نباشند،

 
 دی قرارداده ا نبا بی ترک .باشاد یرباو معاملاه انجام یبرا یابزار  عنوان به دینبا قراردادها بیترک( د

 بی معامله گاه ممکن اس ت از ترک نی. طرفردیارتکاب ربا مورداستفاده قرار گ یبرا یا عنوان بهانه به
 ی( ب رای)سود جبران  یا ادهیزمان ز هم یده که قرارداد وام ییکنند  مثلًا آنجا قراردادها سوءاستفاده 

معامله ممکن اس ت ش رط  نیمثال طرف ی. براشود یکه مصداق ربا محسوب م دینما جادیا نیطرف
 یا هیهد ایدهد  دشنهایدهنده پ اش را به وام اسکان در خانه دی( بارندهیگ )وام رندهیگ بگذارند که قرض
)در  یبازپرداخت اض اف  یبا تحم تواند یقراردادها م بی(، ترک2010) AAOIFIبه او بدهد. طبق 

 . ردیمورد سوءاستفاده قرار گ رنده،یگ ( به قرضتیفیک ایمقدار 
 

 . شروط ضمن عقد 3-5

 جمل ه از. ش ود یم دهینام «عقد ضمن شرط» شوند یم آن به ملتزم نیطرف عقد، ضمن در که ییها شرط
 ب ه یتبع دوفروشیخر اریاخت به توان یم است، جیرا یاسلام بهادار اوراق یقراردادها ضمن که یشروط

با سهام  ضیتعو ای  یتبد اریارزش بازار، اخت ای یاسم ارزش به دیبازخر اریاخت شده، نییتع شیازپ متیق
 اند از:   دارد که عبار  ییها تیقرارداد با شروط ضمن عقد محدود بینمود. ترک اشارهو... 

 
 اث ر و ج هینت عق د، ذا  یمقتض ا .نباشلد یذات عقد اصل  یالف( شرط ضمن عقد خلاف مقتضا

 کی تمل ع،ی ب عق د مثال، یبرا. اند کرده منعقد را عقد آن، حصول قصد به نیطرف که است  یمیمستق
 شود شرط عیب عقد در اگر است  معلوم عوض برابر در( یمشتر به عیبا از نیع تیمالک)انتقال  نیع

 ب رآنافزون و است باط  و بوده عقد یمقتضا خلاف شرط نیا د،یاین در یمشتر تیملک به عیمب که
 نک هیا ب راف زون ها ش رط یبرخ  اس ت یگفتن (. ۱7ص، 7ج تا،یب ،یی)خو است هم عقد مبط 

 از یبرخ  ام ا کنن د  یم  باط  هم را عقد شوند، شرط یعقد ضمن در اگر هستند، باط  خودشان
 (. 7۱2−757 یها ماده ران،یا یمدن)قانون  هستند باط  خودشان فقط باط  یها شرط

 

 هی مش روط عل یهرگاه عم  به مفاد شرط ضمن عق د، ب را .نباشد رمقدوریب( شرط ضمن عقد غ
 ک نم  یا  را اجاره م خانه مثال، ی(. برا۱7، ص7تا، جیب ،ییمقدور نباشد، شرط باط  است )خو

 . دیآن را بردار یها ستون یتا فردا تمام نکهیبه شرط ا
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 ریتص و ی یعقلا منفع ت چیشرط، ه  یاگر برا .داشته باشلد ییج( شرط ضمن عقد منفعت عقلا
 روز هر سال، کی مد  به نکهیا شرط به فروشم  یم شما به را ام خانه مثال، یبرا است  باط  نشود،

 .دیکن یخال چاه در دوباره و دیبکش چاه از آب سط  کی
 در رب ا ش رط ای  محت رم انس ان قت  شرط .د( شرط ضمن عقد مخالف با کتاب خدا و سنت نباشلد

 ت ا،یب  ،یی)خ و هس تند باط  بودن سنت و کتاب خلاف  یدل به ها شرط نیا که قرض عقد ضمن
 (.۱7ص، 7ج
 را اش خانه یکس مثال، یاگر شرط مبهم باشد، باط  است. برا. نباشلد مجهول عقد ضمن شرط( ه

 انج ام او یب را س تین معل وم که یکار کی ثمن، پرداخت بر افزون یمشتر نکهیا شرط به بفروشد 
 .بدهد
 

 یاسلام هیسرما بازار یابزارها در قراردادها بیترک یفقه لی. تح 4

 یس اختارها ازجمل ه یاسلام هیسرما بازار مختلف یابزارها و محصولا  در قراردادها بیترک
 در قرارداده ا بی ترک م وارد درادام ه،. ش ود یم  اس تفاده)ص کوک(  یاسلام یمال اوراق مختلف

 .شود یم  یتحل و یبررس استخراج، یاسلام یمال یابزارها
 

 ضمانت و یاذن یقراردادها بی. ترک4-1

 یبق ا و تحق ق بلک ه ندارد  وجود التزام و تعهد آنها در که شود یم اطلاق ییعقدها بر ،یعقود اذن
 و مض اربه ش رکت،. خورند یم هم به زین عقود آن اذن، شدن برداشته با و است اذن گرو در تنها آنها

 مه م موضوعا  از یکی(. 22۱ص، 0۱ج، 0522 ،ی)همدان هستند  یقب نیا از یرعقدیغ وکالت
 قرارداد گرید طرف یبرا یاقتصاد تیفعال سود و اص  نیتضم وکالت و مشارکت مضاربه، عقود در

 ق رارداد ب ا عق ود نی ا بی ترک امک ان درادامه. دارد تیموضوع یاسلام یمال یابزارها در که است
 . شود یم یقراردادها بررس نیا  یاص  و سود ذ نیشرط تضم گرید یانیببه ای ضمانت

 

 ضمانت و وکالت بی. ترک1-2-2
 مش اهده وکال ت اوراق رینظ یاسلام یمال اوراق یساختارها یبرخ در ضمانت و وکالت از یبیترک

مش اع  تی دهنده مالک است ک ه نش ان یوراق وکالت اوراق بهادار با نام قاب  نق  و انتقالا .شود یم
 یه ا تیاز انج ام فعال یحقوق و منافع ناش ای نیکالاها، خدما ، پروژه مع ها، ییدارنده آن در دارا
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 در معامل ه قاب  اقاور نی ا. ش ود یق رارداد وکال ت منتش ر م  یمشخص است و بر مبن ا یاقتصاد
 بن د، 0 ماده، 0532 وکالت، اوراق انتشار)دستورالعم   هستند بورس از خارج یبازارها ای ها بورس

 اوراق انتشار دستورالعم  ،نیهمچن و وکالت اوراق به ناظر یفقه یتخصص تهیکم مصوبا  در(. 0
 و اس ت ام دهین انی م به (ی)بان  یوک توسط ضمانت شرط از یسخن سازمان، رهیمد ئتیه مصوب

 در ام ا .کن د نیتض م را ( ی )وک یب ان تعه دا  توان د یم ضامن رکن عنوان به ثالث شخص صرفاً 
 انتش ار، م وارد یبرخ در و بوده مطرح مسئله نیا کشورها گرید در هشدمنتشر وکالت اوراق ساختار

 س ازمان. دی نما یم  نیتض م را س ود و اص   ای هیسرما اص  وکالت، موضوع انجام برافزون  یوک
 ض مانت و وکال ت یقرارداده ا بی ترک م ورد در یاس لام یمال ینهادها یحسابرس و یحسابدار

 :است نموده اظهارنظر گونه نیا
ضهمانت  لیهوک کیشرط شود که  ستین زیجا عهیود ایمانند وکالت  1یتراست یقراردادها در

 یقهرارداد تراسهت یخهلاف مقتضها یشهرط نیچنه رایز  رد؛یتعهد اوراق بهادار را بر عهده گ ای
نقهض  ایهچهون سهوفرفتار، غفلهت  یپوشهش مهوارد یبهرا ینیتضم نیچن نکهیاست، مگر ا

مشهارکت و  یدر قراردادهها ،یتراسهت یدر قراردادهها نیشرط تضم تیقرارداد باشد. ممنوع
 ایهمشارکت  یقراردادها رانیکه از مد شود یاجازه داده نم رایاست؛ ز  تر رانهیگ مضاربه سخت

قراردادها درخواسهت شهود کهه اصهل  نیا نیاز طرف یکی ای یگذار  هیسرما ندهینما ایمضاربه 
 قراردادها نیا یبرا ن،یبرا. علاوهندیرا تعهد نما ینیسود تضم کی ایکنند  نیرا تضم هیسرما

 شهود انجهام اوراق یابیهبازار  گذار، هیسهرما هیسرما نیتضم یمبنا بر که دارد وجود اجازه نیا
(AAOIFI, 2010, p. 61  .) 

معامل ه  کیوکالت و ضمانت در  یقراردادها بیترک AAOIFI یشرع یها استاندارد نیهمچن
 :شود یم ذکر درادامه که است کرده اعلام ممنوع گریکدی با آنها تناقض  یدلرا به

 کیه) شهوند بیترک زمان کی در و قرارداد کی در ضمانت و وکالت یقراردادها ستین مجاز
 بیهترک نیچنه رایهز (؛ باشهد ضهامن عنوان بهه ههم و یگذار  هیسهرما لیوک عنوان به هم طرف

 طرف کی توسط ضمانت کی نه،یزمنیدرا. است تضاد در قراردادها نیا تیماه با یقرارداد
 کنهد؛ یمه لیتبد بهره بر یمبتن وام کی به را معامله کند، یم عمل لیوک عنوان به که معامله،

اسهت  نیا هیمعامله شب نیا .است شده نیتضم یگذار  هیسرما از حاصل دیعوا و هیسرما رایز 
همهان  نیاضافه برگرداند که ا یوام گرفته و قرار است آن وام را به همراه مبلغ کی لیکه وک

  (.AAOIFI, 2010, p. 60رباست )

                                                            
 قرارداد. کند یم تیر یمد و ینگهدار را اموال و ها ییدارا یثالث شخص نفع به که است یحقوق ای یقیحق شخص یتراست. 1

 . است یندگینما قرارداد هیشب یتراست
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AAOIFI برعه ده  زی ض مانت اوراق را ن توان د یم یگذار هیسرما  یارائه داده که وک یراهکار
ص ور  داوطلبان ه در  به  ی عبار  ضمانت در قرارداد وکالت شرط نشود و وک نکهیشرط ا به رد یبگ

اگر وکالت فسخ شد، قرارداد  که یا گونه به رد یضمانت را برعهده گ نیقرارداد مستق  از وکالت ا کی
 (. ,p. 617 AAOIFI ,2017ضمانت هنوز نافذ و مؤثر است )

ض مانت در  یبرا یدرخصوص ارائه اص  شرع 1یمالز بهادار اوراق ونیسیکم عتیشر یشورا
ساختار اوراق وکالت، استفاده از قرارداد کفال ت را مج از دانس ته اس ت. نکت ه مه م درخص وص 

ج دا از ق رارداد اوراق وکال ت اج را ش ود ک ه  دیاستفاده از کفالت در اوراق وکالت، آن است که با
 Securitiesنداش ته باش د ) یریبر قرارداد کفال ت ت أث ،یهرگونه فسخ قرارداد احتمال ق،یطر نیازا

Commission Malaysia, 2023, P 91). (. 30، ص7075 ،یاوراق به ادار م الز ونیس ی)کم
انجام شده است، نظر آنه ا ب ه ش رح  خصوص نیدرا دیمراجع عظام تقل یکه از برخ ییطبق استفتا

 است.  70جدول 
 

 اصول و سود در عقد وکالت  نیدرباره تضم دیمراجع عظام تق  یبرخ نظر: 2جدول 

 پژوهش یها افتهیمأخذ: 

 
عقد وکال ت، ب ه   یدرخصوص درج شرط ضمانت ذ ها دگاهیبه اختلاف د با توجه  نکهیا یبند جمع
ض من عق د خ ارج لازم ش رط   ی است که وک نیراهکار که مورد وفاق باشد ا نیبهتر رسد ینظر م

در مورد سود حاص   از  د،یآن را از مال خودش جبران نما هیکه در صور  اتلاف اص  سرما دینما
 نیعق د خ ارج لازم آن را تض م  ی ذ تواند یم  یکه مجهول نباشد، وک یبه شرط زین یگذار هیسرما

 . دینما
 

                                                            
1. The Shariah Advisory Council of the Securities Commission Malaysia 

 یالعظم الله تیآ
 یا خامنه

 یالعظم الله تیآ
 یراز یمکارم ش

 یالعظم الله تیآ
 یهمدان ینور 

 وکالت قرارداد در تواند یم لیوک
 از مقدار هر اگر که کند شرط

 یبخش برود، نیب از هیسرما اصل
 خود مال از نشود، حاصل سود از

 .کند جبران

 در هیبا شرط جبران اصل سرما در رابطه 
 عقد در تواند یم ،یپرداخت سود و ضرر صورت

 دوفروشیخر  مثلاا  یگر ید)معامله  لازم خارج
 سود چنانچه که کند شرط(، کتاب جلد چند

 شد، حاصل یخسارت ای بود شتریب ای کمتر
 .شود جبران

 لازم خارج عقد ضمن در تواند یم لیوک
 اصل اتلاف صورت در که دینما شرط

. دینما جبران خودش مال از را آن هیسرما
 یگذار  هیسرما سود تواند یم یو  ن،یهمچن

 نیا که یشرط به کند نیتضم را حاصل
 .نباشد مجهول شرط



 3141بهار  /13ش /13س /یاسلام کردیبا رو یاقتصاد یجستارها  311

 

 ضمانت و مضاربه قرارداد بی. ترک1-2-1
در ساختار اوراق مض اربه اس تفاده ک رد. اوراق مض اربه  توان یقرارداد مضاربه و ضمان م بیترک از

 ی یمش اع دارن ده آن در دارا تی دهنده مالک اس ت ک ه نش ان یاوراق بهادار با نام قاب  نق  و انتقال
 نیکالا( است که براساس ق رارداد مض اربه در م د  مع  دوفروشی)خر یبازرگان ا یموضوع عمل

 در ش ود ی(. خاطرنش ان م 0، بن د 0مض اربه، م اده  حاص  شده است )دستورالعم  انتشار اوراق
 نیاز تض م یسازمان و دستورالعم  انتشار اوراق مض اربه، س خن یفقه یتخصص تهیمصوبا  کم

مسئله مسکو  مانده است  ام ا در س اختار اوراق مض اربه  نیاست و ا امدهین انیاص  و سود به م
 کشورها موردتوجه بوده است.  گرید

 در. است مضاربه عقد یمقتضا مخالف عام ، ضمان شرط که باورند نیا بر هانیفق از یگروه
 یمقتضا با عام  ضمان شرط مخالفت یچگونگ درباره یمتفاوت یهادگاهید انیفقه از گروه نیا نیب

 عام   که باورند نیا بر مضاربه قرارداد در عام  ضمان با دررابطه هانیفق مشهور. دارد وجود قرارداد
 نیام  متوج ه یض مان و تیمس ئول گون ه چیه( نیام ضمان)عدم  مانیاست قاعده طبق و است نیام
 محق ق  550ص، 7ج، 0۱05 ،یحل)علامه است قرارداد یمقتضا خلاف او ضمان شرط و ستین

 ق انون 222 و 222 م اده ن،یهمچن (. 5۱5ص، ۱ج، 0۱05 ،یعامل  2۱ص، 2ج، 0۱0۱ ،یکرک
 که است کرده اعلام باط  را مضاربه بر ضمان شرط مضاربه، در عام  بودن نیام علت به زین یمدن

 است.  المالرأس ضامن طیوتفر افراط صور  در فقط عام  که است آن کننده انیب
است. براساس اص   تیمالک یباور دارند شرط ضمان در مضاربه خلاف مقتضا هانیفق یبرخ

را مال ک  هیحاص  بر اص  س رما انیاست و ز هیخسار  برعهده مالک و صاحب سرما ت،یمالک
مال ک( در عق د مض اربه از جه ت  ری شرط ض مان عام   )غ نیبنابرا شود  یدار م عهده ییتنها به

 (. 032، ص0۱00در قرارداد مضاربه باط  است )صدر،  تیملک یمخالفت با مقتضا
 ق رارداد تی ماه ش ود یم سبب مضاربه در ضمان شرط که هستند نیا به قائ  زین هانیفق یبرخ
 یطیش را نیچن  در. باش د نداشته سود در یسهم گرید مالک و شود  یتبد قرض قرارداد به مضاربه

  ،یادر ابن  552ص، 7ج، 0۱05 ،ی)حل بود خواهد ربا حکم در نیطرف نیب مضاربه سود میتسه
، 0۱05 ،یعامل  707ص، 70ج، 0۱02 ،یبحران  220ص، 7ج، 0۱02 ،یحل  ۱03ص، 0۱00

 :سدینو یم نهیزم نیدرا صدر دیشه(. 5۱5ص، ۱ج
 یاصهل شهرط عامهل، لهیوسه به مهال ضهمانت عهدم و مال  صاحب یبرا سکیر  عنصر وجود

 و ستین مضاربه گرید و شود یم قرض به لیتبد قرارداد آن بدون. است مضاربه عقد صحت
 (.313ص، 1411) شود یم عامل مال سود کل
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 و نداشته یواقع مضاربه بر یجد قصد نیطرف که است آن یایگو عام  ضمان شرط دگاهید نیا طبق
 عقد مضمون و باشد قرارداد نیطرف یجد قصد مخالف هرآنچه نیبنابرا است  بهره با قرض همان هدف

 زی ن یم دن ق انون 222 ماده. شود یم محسوب قرارداد یمقتضا خلاف طورقطع، به د،ینما مخدوش را
 خواه د هیس رما ضامن مضارب که شود شرط اگر»: است نیچن مضاربه عقد در هینظر نیا ریتأث تحت

 و کنند یم هیتوج عقد ذا  مخالف شرط بر یمبتن را ماده نیا حکم یبعض. «...  است باط  عقد...  بود
 ب ه عقد بطلان گرید یبعض. شود یم آن بطلان موجب است، عقد یمقتضا خلاف شرط چون معتقدند

 وکال ت و یندگینما یاقتضا: سندینو یم و دانند یم یندگینما بر یمبتن را هیسرما ضمان شرط درج سبب
 تصرف اموال در مالک از ینیجانش به او رایز نباشد، ضامن او که است نیا در گذار هیسرما از ریپذ هیسرما

 باشد ضامن خود مال به نسبت یکس ستین معقول و است مالک تصرفا  حکم در او تصرف و کند یم
 (.050ص، 7ج، 052۱ ان،ی)کاتوز

 مض اربه عق د ض من یش رط نیچن  درج مض ارب، توسط سود و اص  نیتضم شرط مورد در
 ض مانت م ورد در. اس ت مض اربه عق د یمقتض ا خلاف سنت، اه  و هیامام هانیفق نظر براساس
 هیس رما اص   تواند یم ثالث شخص معناکهنیبد ست ین هانیفق نیب یاختلاف ظاهراً  ثالث شخص

 بخواه  د ثال  ث ش  خص اگ  ر. دی  نما نیتض  م را( تحق  ق ص  ور )در  مض  اربه س  ود و مض  اربه
 د،ی نما نیتض م( تحق ق عدم صور  در چه و قیتحق صور  در)چه  را مضاربه سود درهرصور 

 مش اوره ت هیکم 30 جلسه مصوبه براساس. دهد انجام را یکار نیچن لازم خارج عقد  یذ تواند یم
 نیتض م توان د ینم  را س ود و هیسرما اص  مضارب، 7003 خیتار در یمالز ینگارا بانک یشرع
 دی نما نیتض م مض اربه ق رارداد در را انتظ ار م ورد سود و هیسرما تواند  یم ثالث شخص اما کند 

 :نکهیا شرط به
 قرارداد جداگانه و مستق  از مضاربه منعقد شود  کیقرارداد ضمانت در  −

چ ه  یارتب اط گون ه چیه ک ه یا گون ه مستق  از مض ارب باش د  به دیضامن شخص ثالث با −
ب ر ض امن داش ته  یکنترل  ای عمده  تیمالک دینداشته باشد. مضارب نبا میرمستقیو چه غ میمستق

 باشد. 

ضمانت  ایصور  ضمانت عملکرد معاملا  مضاربه  ضمانت شخص ثالث ممکن است به −
 (.Bank Negara Malaysia, 2010, P. 35مضاربه باشد ) هیبر سرما

 

 ضمانت و مشارکت بی. ترک1-2-1
در ساختار اوراق مش ارکت اس تفاده ک رد. اوراق مش ارکت،  توان یعقد شرکت و ضمان م بیترک از

و  ش ود یمنتشر م  نیمد  مع یمشخص برا یاسم متیاست که به ق ینام یب ایاوراق بهادار با نام 
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دول ت  یانتف اع یعمران  یه ا طرح یکه قصد مشارکت در اجرا شودیم واگذار یگذاران هیبه سرما
 را یخ دمات و یس اختمان و یدی تول س ودآور یها طرح و کشور ک  سالانه بودجه نیمندرج در قوان

 یاج را از حاص   سود در مشارکت، زمان مد  و یاسم متیق نسبت به اوراق نیا دارندگان. دارند
 س ازمان، یفقه  یتخصص  ت هیکم مصوبا  در شود یم یادآوری. بود خواهند کیشر مربوط طرح
 .اس ت مان ده مس کو  مس ئله نیا و است امدهین انیم به اوراق نیا سود و اص  نیتضم از یسخن
ص ور   از ش رکا در ق رارداد مش ارکت به یکی)تعهد جبران خسار ( توسط  هیاص  سرما نیتضم

 حیرا ص ح یشرط ض من عق د نیچن هیامام هانیاست و مشهور فق حیشرط ضمن عقد به نظر صح
 :سدینو یم نهیزم نیدرا ینی. امام خمدانند یم

 بگذارنهد قهرار اگهر اما ست،ین حیصح ببرد نفر کی را استفاده همه که بگذارند قرار شرکا اگر
، 1331) اسهت حیصهح دو ههر قهرارداد و شرکت بدهد، آنان از یکی را آن شتریب ای ضرر تمام

 (.2141 مسئله

 مکارم ،یلنکران فاض  ،ینور ،یزیتبر ،یا خامنه ،ییخو ،یاراک عظام ا یآ رینظ متأخر هانیفق ریسا
در  (.70۱2 مسئله ،0522 ،ینیخم یهاشم ی)بن اند دانسته حیصح را یشرط نیچن زین یزنجان و یرازیش

 یسود در عقد ش رکت انتظ ار تیماه نکهیبه ا اشاره نمود که باتوجه دیسود در مشارکت با نیمورد تضم
باط  است  یشرط نیقرارداد مشارکت بوده و چن ینر  سود خلاف مقتضا نیشرط تضم رو نیاست  ازا

  ی( ذی)ابراز یسود انتظار نی. اما تضمشود یم یقرض ربو کیمشارکت به  شدن  یبسا سبب تبد و چه
تعهد پرداخ ت ح داق  ن ر  س ود در  یبرا یشرع یراهکار تواند یعقد خارج لازم )مثلًا صلح( م کی

 نیمصوب شصت و پنجم یبانک یقرارداد مشارکت مدن کنواختیفرم  00ر ماده د 1قرارداد شرکت باشد.
توسط  یمشارکت مدن لا یاص  و سود تسه نیبه تضم یبه نوع یپول و اعتبار بانک مرکز یجلسه شورا

 بانک درقالب عقد خارج لازم )صلح( اشاره شده است:  یمشتر
بهه را مشهارکت موضوع مصارف و منابع تیر یمد د؛یگرد متعهد قرارداد نیا یامضا با کیشر 

/مؤسسههه بانک متعلقههه الشههرکه سهم مشههارکت، دوره انیههبههه انجههام رسههاند کههه در پا ینحههو 
 بهر  در منهدرج ک،یشهر  یسهو  از یاعلام مشارکت، موضوع یابراز  سود علاوه به یاعتبار 

. شهود منظهور یاعتبار /مؤسسه بانک حساب به....................  مورخ لاتیتسه درخواست
/مؤسسههه بانک متعلقههه الشههرکه سهم د؛یههگرد متعهههد و ملتههزم کیشههر  صههورت نیهها ریههغ در

 یاعتبار /مؤسسه بانک به وارده انیز  و ضرر و مشارکت موضوع یابراز  سود بعلاوه یاعتبار 
 .دینما پرداخت و نیتأم خود اموال از تبرعاا  و صلح را

                                                            
 اند. عظام نظر خود را اعلام کرده اتیاستفتا شده است و آ دیموضوع از دفاتر مراجع عظام تقل نیا. 1
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 یتبع اریاخت با یاص  قرارداد بی. ترک4-2

 اریاخت یعنوان شروط ضمن عقد وجود دارد. قراردادها به یتبع اریبا اخت یقرارداد اصل بیترک امکان
عبار  است  یاسلام یمال یآن در ابزارها نیداشته باشد که پرکاربردتر یانواع مختلف تواند یم یتبع

 . دیبازخر اریبا سهام و اخت ضی/ تعو یتبد اریفروش، اخت اریاخت د،یخر اریاز: اخت
 
 و فروش  دیخر  اریبا اخت یقرارداد اصل بی. ترک1-1-2

 فروش ای دیخر اریاخت ،یاسلام بهادار اوراق انواع انتشار دستورالعم  و یفقه تهیکم مصوبا  طبق
 یتقاض ا توان د یم  یب ان معناک ه نیبد است  استفاده قاب  اجاره و منفعت وکالت، سلف، اوراق در

 س ازمان ب ه خود یبرا دیخر اریاخت ای گذاران هیسرما یبرا فروش اریاخت با همراه را اوراق نیا انتشار
انتشار اوراق  دستورالعم   0، تبصره 02، ماده 0532)دستورالعم  انتشار اوراق وکالت،  دینما ارائه

  دس تورالعم  7، بن د 07، ماده 0530 اجاره، اوراق انتشار دستورالعم   70 ماده، 0532منفعت، 
 (.7و  0، بند 0، ماده 0537 ران،یا ی  سلف استاندارد در بورس کالامعاملا ییاجرا

 اوراق یب ازده کردن مش خص یب را ک ه یراهکار سلف، اوراق یبازده ریمتغ تیبه ماه باتوجه
 دوفروشی خر معامل ه اریاخت دو از استفاده است، شده ییاجرا و شنهادیپ نیمع دامنه کی در سلف

 و داری ( ب ه خرk1) مشخص متیق به یتبع فروش اریاخت کی که گونه نیبد است  سلف اوراق  یذ
اگر  طیشرا نی. در اشود ی( به ناشر )فروشنده( داده مk2) مشخص متیق به یتبع دیخر اریاخت کی
را دارد  اری اخت نی )دارنده اوراق( ا داریخر صور  نیباشد، درا k1کمتر از  دیکالا در سررس متیق

فرات ر  متیو اگر ق دینما افتیرا در یبه ناشر بفروشد و حداق  بازده K1 متیخود را به ق یکه کالا
ب ازار ب ه ف روش  م تیگرفت ه و خ ود ب ه ق  یکالا را تحو د،یخر اریبرود، ناشر با اعمال اخت k2از 

 . شود یمنتفع م k2بازار و  متیالتفاو  ق رسانده و از مابه
 یک یزیف  یتحو درعم ، شود، کینزد یلیخ هم به اریاخت دو اعمال متیق اگر سلف اوراق در

 ج ادیا را ش بهه نی ا ن،یهمچن . کن د دایپ یصور جنبه است ممکن سلف و فتادهین اتفاق سلف در
 ب ه دوم عی ب آنه ا، اعمال متیق اندک فاصله و اریاخت دو وجود با ه،یاول سلف عیب از بعد که کند یم

 مط رح نج ایا در ن هیالع عی ب شبهه و شده انجام ارهایاخت از یکی اعمال با طورقطع به هیاول فروشنده
دوم ب ه  عی ب ش ود یب ه ه م س بب م  کی اعمال نزد متیبا ق اریوجود دو اخت گر،ید انیببه. شود یم

 محقق شود.   یصور  قطع فروشنده به
مص وب  72/00/0532م ور   02۱سازمان بورس و اوراق بهادار در جلسه شماره  یفقه تهیکم

 دی و فروش ب ه ص ور  معن ادار ب ه د دیخر اریزمان اعمال اخت ای k2و  k1 یمتینمود اگر فاصله ق
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است.  حیمعامله با اوراق سلف صح اریدو اخت بیترک صور  نیبازار متفاو  باشد، درا کارشناسان
 از و افتد یم اتفاق یکیزیف  یتحو دامنه آن در که است یادامنه k2و  k1 نیب یمتیدرواقع، فاصله ق

 یک یزیف  یتحو که باشد یقدر به اعمال زمان ای یمتیق فاصله نیا عرفاً  است لازم یفقه تهیکم نظر
ک  یدل. باشد معنادار بازه نیا در  نی ا یب را سلف، ۀمعامل در اریاخت دو نیب فاصله یمعنادار بر دیتأ

 در ک الا  ی تحو امک ان عق لا و ع رف نظ ر از و باش د یجد قصد با همراه قرارداد انشاء که است
 ت هیکم 7۱0 و 753، 752 ش ماره جلسا  در. نباشد یصور معامله و باشد داشته وجود دیسررس

 ت هیکم جلس ه در یگزارش  یط ، 5/3/0۱00 و 03/2/0۱00، 07/2/0۱00 مور  یفقه یتخصص
 :شد مشخص آن هیتسو سازوکار و سلف اوراق انتشار سوابق درباره یفقه

 ک ه س لف، اوراق م وارد تمام در باً یتقر و بوده اندک دوفروشیخر اعمال متیق انیم تفاو  .0
 یکیزیف  یتحو و است شده اعمال فروش ای دیخر اریاخت است، شده منتشر هیسرما بازار در تاکنون

 معامل ه اری اخت اعم ال م وارد تمام در مبنا، نیا بر و است نشده محقق اوراق انتشار موضوع ییدارا
 است  شده دوم عیب انعقاد سبب

 اخ ذ جه ت متن اظر ن ر  ب ا متناس ب دی خر اریاخت در اعمال متیق موارد تمام در باً یتقر .7
 ب ر یمبتن  اعم ال م تیق ک ه اس ت آن دهنده نش ان که است شده لحاظ یبانک شبکه در لا یتسه

 .است نشده گرفته نظر در سلف اوراق انتشار موضوع یکالا یمتیق یواقع انتظارا 

 را  ی ذ یراهکارها ،یوبررس بحث از پ  یفقه تهیکم سلف، اوراق انتشار یعمل هیرو براساس
 :نمود بیتصو

اعم ال  م تیق نی یو تع اریاعمال دو اخت متیانتشار اوراق سلف )تفاو  اندک ق یفعل هیرو −
 اصلاح شود  دی( بایبانک لا یبراساس نر  سود تسه دیخر اریاخت

 ای  دیسررس  در اوراق دارن ده صور نیکه درا دوفروشیخر اریانتشار اوراق سلف بدون اخت −
 موض وع ی یدارا  ی تحو امک ان دیبا ناشر حالتنیدرا. ینقد ای شود یم یکیزیف هیتسو ندیفرا وارد

 د ینما فراهم را سلف اوراق

 یب انک لا یاعمال متن اظر ب ا س ود تس ه متیفروش با ق اریانتشار اوراق سلف صرفاً با اخت −
 دارندگان اوراق  یبرا نانیاطم جادیجهت ا

نسبت  یبر انتظارا  واقع یاعمال مبتن متیق یدارا دیخر اریانتشار اوراق سلف همراه با اخت −
دو  یمت یفاص له ق که یا گونه به ن،یاعمال مع متیق یفروش دارا اریو اخت دیکالا در سررس متیبه ق
 دیخر اریاعمال اخت متیق نییتع یمهم اولًا، مبنا نیاز تحقق ا نانیمعنادار باشد. جهت اطم اریاخت

 هی پا ی یتناس ب ه ر ن وع دارا معامل ه به اریاعمال دو اخت متیق نیحداق  مقدار اختلاف ب اً،یو ثان
 مشخص شود.  دیموضوع انتشار اوراق با
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 ب ه اج اره، اوراق انتش ار دس تورالعم  در و اج اره اوراق درخص وص یفقه  ت هیکم مصوبه در
 نوع نیا در معناکهنیبد است  شده اشاره نیمع متیق به دیسررس در ییدارا فروش اریاخت از استفاده

 ق رارداد در و ش ود یم  داده اجاره یبان به ینیمع مد  یبرا نیمع یبها اجاره مقاب  در ییدارا اوراق
 نی ا( اوراق)دارن دگان  گذاران هیسرما از وکالت به واسط نهاد د،یسررس در که شود یم شرط اجاره،

 .بفروشد)مستأجر(  یبان به نیمع متیق به را ییدارا که دارد را( اجبار نه)و  اریاخت
 مورد در شفاف صور  به را خود نظر یفقه یتخصص تهیکم که یدرحال منفعت، اوراق مورد در

 اوراق انتش ار دس تورالعم  70 م اده در اس ت، نک رده انی ب معامل ه اریاخت دو از زمان هم استفاده
 اس ت ش ده اش اره یب ان یب را دیخر اریاخت هم و گذاران هیسرما یبرا فروش اریاخت به هم منفعت،

 یانتظار سود حداق  نیتأم منفعت اوراق در(. 70 ماده، 0532 منفعت، اوراق انتشار)دستورالعم  
 حق قراردادن قیازطر( یبازرگان یها امیپ)مانند  سوم نوع و( ها هت )مانند  دوم نوع منفعت اوراق در

 ت هیکم مص وبه طب ق منفع ت اوراق انتش ار یمبن ا ق رارداد ض من ش رط ص ور  به فروش اریاخت
(. در 073 و 072 ش ماره جلس ا ، 0532 ،یفقه یتخصص تهی)کم است حیصح یفقه یتخصص

در س اختار اوراق را  یتبع  دوفروشیخر اریاخت یاستفاده از قراردادها یفقه تهیکم زیاوراق وکالت ن
 022، 025، 027 شماره جلسا ، 0532 و 0532 ،یفقه یتخصص تهیکمبلااشکال دانسته است )

 (.022 و
 

 سهام با ضیتعو/ لیتبد اریاخت با یاص  قرارداد بی. ترک4-2-2

 داش ته را( ی)ب ان ناش ر س هام به شدن  یتبد تیقابل که است شده اطلاق یاوراق به  یتبد قاب  اوراق
 تی مالک در ک ه دارد را یس هام با ضیتعو تیقابل که هستند یاوراق ض،یتعو قاب  اوراق اما باشد 

 اج اره، اوراق ضی/تعو یتب د ک ه اس ت شده حیتصر یفقه تهیکم مصوبا  در. است( ی)بان ناشر
 در اما(، 020، ص0۱00 ،یفقه یتخصص تهیکم رخانهیدب) ندارد یاشکال ساخت سفارش و مرابحه

 امکان ،یاسلام بهادار اوراق انتشار دستورالعم  در. است نداشته یا مصوبه تهیکم اوراق ریسا مورد
 مرابح ه اوراق(، 72، م اده 0530دستورالعم  انتشار اوراق اج اره، )  یتبد قاب  اجاره اوراق انتشار

 مش    ارکت اوراق و( 7۱ م    اده، 0530دس    تورالعم  انتش    ار اوراق مرابح    ه، )  یتب    د قاب 
 3، بن د 0532 مشارکت، اوراق انتشار نحوه قانون ییاجرا نامه نیی)آ سهام با ضیتعو /قاب  یتبد قاب 

. ش ود ینم  دهید یمرتبط یاوراق، ماده قانون ریدستورالعم  انتشار سا درشده است.  حی( تصر00و 
 وگرن ه ش ود، مش خص ق رارداد یابت دا از دیبا  یتبد نر  و زمان اوراق نوع نیا در نکهیا مهم نکته

 .شود یم ضیتعو/  یتبد قاب  اوراق شدن یغرر و قرارداد در ابهام سبب



 3141بهار  /13ش /13س /یاسلام کردیبا رو یاقتصاد یجستارها  311

 

 دیبازخر  اریاخت با یاصل قرارداد بی. ترک1-1-1
 مهیضم در یکل نکته. دارد کابرد تیقابل یاسلام بهادار اوراق شتریب در دیبازخر اریاخت کردن اضافه
 زم ان و م تیق دی با ق رارداد ش دن یغ رر از یریجل وگ یب را که است نیا دیبازخر اریاخت کردن

 از شیپ  کی تمل یمعنا به موعد از زودتر دیبازخر اریاخت اجاره، اوراق در. باشد مشخص دیبازخر
 است کرده اشاره زین یفقه تهیکم. ندارد یاشکال یفقه نظر از و است اوراق انتشار یبان توسط موعد

 اج اره اوراق ک   دیخر به نسبت تملک تحت یها شرکت از یکی قیازطر ای ماً یمستق تواند یم یبان
، جلس ه 0532 ،یفقه  یتخصص تهیکم) ابدی یم خاتمه اجاره قرارداد جهیدرنت و دینما اقدام منتشره

 هیتسو جهت صرفاً  است شده داده اجازه یبان به اجاره اوراق انتشار دستورالعم  02 ماده در(. 705
 و ض امن و بازارگردان ازجمله انتشار ارکان ریسا از تیرضا اخذ از پ  اجاره، اوراق موعد از زودتر

 مق ررا  براس اس ادشدهی اوراق صددرصد تیمالک و دیخر شرط به و سازمان به آن مستندا  ارائه
م اده  نی جز موضوع ابه موارد ریدر سا .دینما اقدام انتشار موضوع یقراردادها خاتمه به نسبت بازار

 خود نخواهد بود.  یمال نیمنظور تأم و تملک اوراق اجاره منتشره به دیمجاز به خر یبان
 ک ه اس ت ونیمد خود به نید فروش یمعنا به یبان خود توسط اوراق دیبازخر مرابحه اوراق در

 ،یث ان دیش ه  072ص، 2 ج، 0522 ،ی)طوس  اس ت حیص ح هیامام هانیفق مشهور نظر براساس
نی ا یدولت  مرابحه اوراق دیبازخر مورد در خاص صور  به یفقه تهیکم(. 03ص، ۱ ج ق، 0۱00

 س ازوکار ب ا توان د یم  د،یسررس از قب  یدولت مرابحه اوراق دیبازخر امکان که است داده نظر گونه
 عق د ض من در معناک هنیب د دارد  اعم ال امک ان ینیمع دوره در که ردیپذ صور  یدیخر اریاخت

 ب ه ش ده محق ق نی د مش خص دوره در ک ه دارد را اری اخت نیا)دولت(  یبان شود یم شرط مرابحه
 ،یفقه  یتخصص  تهی)کم دینما یداریخر یمشخص ضابطه با اوراق دارندگان از را عیب عقد واسطه
دستورالعم  انتشار اوراق مرابحه ذکر شده است  0۱(. در ماده 722 و 72۱ شماره جلسا ، 0۱05

 ادش دهیو س قوط تعه د ش ده و اوراق  الذمه یماف تیمنجر به مالک یاوراق مرابحه توسط بان دیخر
 . شود یباط  و از تعداد ک  اوراق کسر م

 گر م هیب و ش وندهم هیب ای گو ،یبان توسط اوراق دیبازخر با یشرع نظر از ییاتکا مهیب اوراق در
 50 ماده طبق. است شده دیبازخر که است یاوراق تعداد به مهیب ابطال یمعنا به نیا و شود یم یکی

  .دینما یداریخر را خود ییاتکا مهیب اوراق تواند ینم یبان ،ییاتکا مهیب اوراق انتشار دستورالعم 
 کیتمل یبه معنا دیبازخر اریاعمال اخت کیتمل شرط به اجاره −سفارش ساخت  یبیاوراق ترک در

دس تورالعم  انتش ار  02ندارد. طبق م اده  یاشکال یو از نظر فقه شود یزودتر از موعد محسوب م
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 و ش ده تعه د س قوط و الذمه یماف تیمالک به منجر یبان توسط اوراق دیخر ساخت سفارش اوراق
  .شود یم کسر اوراق ک  تعداد از و باط  ادشدهی اوراق

( مطالب ا  و ک الا ش ک )به  مضاربه هیسرما دیخر یمعنا به دیبازخر اریاخت مضاربه اوراق در
 در اس ت ش ده اش اره ص رفاً  مض اربه اوراق انتش ار دس تورالعم  02 م اده در. است عام  توسط
 اس ت مکل ف یب ان نرفته، فروش یکالا ای نشده هیتسو مطالبا  وجود صور  در اوراق، دیسررس

 واس ط نه اد از ثب ت هی انیب در ش ده نییتع روش ای متیق به را مانده یباق یکالا و ادشدهی مطالبا 
 .دینما یداریخر

 زانیم همان به که است کیشر الشرکه سهم دیخر یمعنا به یبان توسط مشارکت اوراق دیبازخر
 نیمع  م تیق ای یاسم متیق به مشارکت اوراق دیبازخر. شود  یم کسر اوراق دارندگان الشرکه سهم
 م تیق ب ه اوراق دیبازخر اما شد  خواهد اوراق سود نر  شدن ثابت و مشارکت شدن یصور سبب
 دی بازخرقانون نحوه انتش ار اوراق مش ارکت،  یینامه اجرانییآ 0۱ ماده در. است اشکال بدون بازار
یها ممن وع م بانک توسط( یمرکز بانک مشارکت اوراق از ریغ)به  مشارکت اوراق دیسررس از قب 

بازار خارج از ب ورس موض وع  ایبورس  قیاوراق مشارکت صرفاً ازطر هیمعاملا  ثانو یباشد. تمام
و طبق ضوابط س ازمان ب ورس  − 052۱مصوب  − رانیا یاسلام یقانون بازار اوراق بهادار جمهور

 ه ا ب ابان ک . و بلااثر اس ت یملغ ادشدهی یاوراق خارج از بازارها نیو معاملا  ا شود یانجام م
 ب ازار قی طر از مش ارکت اوراق هی ثانو مع املا  انج ام ب ه نسبت توانند یم یموافقت بانک مرکز

 . ندینما اقدام هیسرما
 

 فروش در وکالت/ حواله و س ف قرارداد بی. ترک4-3

 حواله و سلف قرارداد بی. ترک1-1-2
 ی)موس و ن دارد وج ود دیسررس  از شیپ عیمب فروش امکان هانیفق مشهور نظر طبق سلف عیب در

 یح   مش ک  ب ازار ث انو یبرا شدهارائه یراهکارها از یکی(. ۱ مسئله، 200ص، 0522 ،ینیخم
سلف  داریروش خر نیمستق  سلف به همراه حواله است. در ا یاوراق سلف، استفاده از قراردادها

 یف  یصور  کل  نفت خام به ینیمقدار مع ،یگریبراساس قرارداد سلف د دیقب  از سررس تواند یم
 ینق د هیتس و ای ک الا  اف تیبفروشد و او را به ناشر اوراق سلف جه ت در دیجد داریالذمه به خر

از  ین یمق دار مع یا مستق  از هم بوده و ه ر فروش نده یمواز یها روش سلف نیحواله دهد. در ا
سلف قب   عیفروش مب یفقهمشک   نیبنابرا فروشد، یالذمه م یف یصور  کل استاندارد را به یکالا

راهکار ارائ ه ش ده )ق رارداد  زیسازمان بورس و اوراق بهادار ن یفقه تهی. کمدیآ ینم شیپ دیاز سررس
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 معناک هنیب د اس ت  دانس ته حیصح یثانو بازار مشک  ح  یبرا را( حواله و یمواز سلف یبیترک
 اف تیدر جه ت و ک رده مستق  سلف صور  به کالا از ینیمع مقدار فروش به اقدام سلف داریخر

 ش ماره جلس ا ، 0530 ،یفقه  یتخصص  تهی)کم دهد یم حواله)ناشر(  نخست فروشنده به کالا
 ای  عیاس ت ب ا زیمعتقدند در عقد سلف ج ا هیو مالک هیحنف ه،یامام انی(. گرچه فقه22 و 2۱،22

را در  یتص رف گون ه چیحواله دهد، ام ا حنابل ه ه یگریمثمن را به شخص د ایثمن   یتحو یمشتر
 یرا برا یمشتر تواند ینم عیباور دارند با هیشافع ن،ی. همچندانند ینم زیقب  از قبض آن جا هیمسلم ف

)فاض    ستین زیجا یحواله دادن نیاز او طلب دارد حواله بدهد و چن عیکه با یثمن به کس افتیدر
 (. 002، ص0532 ان،یبیو حب

 
 فروش در وکالت و سلف قرارداد بی. ترک۱-5-7

 واقع اً  اوراق، دارانی خر است ممکن نشود، استفاده سلف اوراق در معامله اریاخت از که یطیشرا در
 ط،یش را نیدرا. باش ند نداش ته یکیزیف صور  به را سلف اوراق انتشار موضوع ییدارا افتیدر قصد

 سلف اوراق انتشار موضوع ییدارا فروش جهت)فروشنده(  کننده عرضه به توانند یم اوراق دارانیخر
 توان د یم یاصل فروشنده خود به فروش در وکالت و سلف قرارداد بیترک. دهند وکالت دیسررس در

 ب دون نباش د، هی اول فروش نده خ ود ب ه لزوماً  فروش در وکالت اگر اما باشد  نهیالععیب شبهه یدارا
  شود یم داریخر  یوک سلف فروشنده نکهیا به باتوجه که است نیا گرید تأم  قاب  نکته. است اشکال

 باش د، نیمع  م تیق ب ه ف روش در وکال ت نیا اگر برساند، فروش به دیسررس در را سلف عیمب که
 ش  ده، نی  یتع م  تیق و ب  ازار م  تیق ف  احش تف  او  احتم  ال و کش  ور یت  ورم طیش  را ب  ه باتوجه

 یفقه  ت هیکم .نکن د تی رعا را خ ود موک   صلاح و صرفه لزوماً   یوک است ممکن صور  نیدرا
 :که است کرده مصوب نهیزم نیدرا بورس سازمان

 ی یاوراق، وکال ت دهن د ت ا دارا هی کننده )فروشنده( در زم ان عرض ه اول به عرضه دارانیاگر خر −
شخص ثالث بفروشد و م ازاد ب ر  ایبه خودش  نیمع متیبه ق دیموضوع انتشار را بعد از سررس

 .ستین حیخودش بردارد، صح یالوکاله برا عنوان حق آن را به

 ی یاوراق، وکال ت دهن د ت ا دارا هی کننده )فروشنده( در زم ان عرض ه اول به عرضه دارانیاگر خر −
 نی ش خص ثال ث بفروش د، در ا ای روز به خودش  متیبه ق دیموضوع انتشار را بعد از سررس

ثاب ت  ای  نیالوکال ه مع  بع د از کس ر حق تواند یکننده م است و عرضه حیصور  معامله صح
، جلس ا  0۱00 ،یفقه  یتخصص تهی)کم دیپرداخت نما دارانیالتفاو  را به خر مابه ،یتوافق

 (. 727و  720شماره 
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 . مشروط شدن معام ه دوم در معام ه اول4-4

 ن،یط رف ک ه ش ود یم  ش رط( یاصل قراردادعنوان  )به اول قرارداد ضمن ،یبیترک قرارداد نوع نیا در
. داد خواهد ر  زین دوم معامله اول، معامله انجام صور  در درواقع،. دهند انجام زین یدوم معامله

 .شود یم ذکر درادامه یبیترک قرارداد نوع نیا قیمصاد ازجمله
 
 ینگینقد نی. اوراق مرابحه تأم1-1-2
ک ه ب ا کمب ود  ،یاقتص اد یه ا ت ا دول ت و بنگاه آورد یامکان را فراهم م نینوع اوراق مرابحه ا نیا

 ینگیخود به نق د یها ییدارا هینس دیو بازخر یفروش نقد قیاند، بتوانند ازطر مواجه شده ینگینقد
انتشار قرار داده و آن را به  یخود را مبنا یها ییاز دارا یکی یاوراق، بان نی. در اابندیموردنظر دست 

ن وع  نی . اکن د یم  دیبازخر یاقساط هیصور  نس صور  نقد فروخته و سپ  به دارندگان اوراق به
 رمج ازیغ ن هیالع عیسازمان بورس و اوراق به ادار مص داق ب یفقه تهیاوراق مرابحه براساس نظر کم

 استفاده شود.  تواند یبوده و نم
 
 ینگینقد نی. اوراق اجاره تأم1-1-1

 انتش ار در موردقب ول ۀاجار یقراردادها انواع از یکی اجاره، اوراق انتشار دستورالعم  07 ماده طبق
 در. ش ود یم منتشر رانیا هیسرما بازار در زین نوع نیهم که است کیتمل شرط به اجاره اجاره، اوراق

من درج در  طیو در صور  عم  به ش را اجارهمد   انیدر پا مستأجر شود یم شرط قرارداد نوع نیا
 یبا ف رض اتح اد ب ان تواند یم زین کیاوراق اجاره به شرط تمل .شود مالکرا  مستاجره نیعقرارداد، 

و فروش نده، ب ا  یو فروشنده منتشر شود. در ف رض اتح اد ب ان یبان کی)مستأجر( و فروشنده و تفک
 یشده و مجدد ب ه و یداریخر یموضوع انتشار از بان ییوجوه دارا یانتشار اوراق اجاره و جمع آور

شرط شده  عیدر عقد ب کیقرارداد اجاره به شرط تمل یبه نوع نیبنابرا شود  یم کیاجاره به شرط تمل
از باب تعبد باش د، و  نهیالع عیمطرح است. اگر حرمت ب نهیالع عیشبهه ب زینوع اوراق ن نیاست. در ا
 ک ه یدرصورت صرفاً  صور ،نیبسنده شود، درا ادشدهی نهیالع عیعنوان ب به ا یکه در روا یتنها موارد

 نیت أم اج اره اوراق در ک ه یدرح ال اس ت  یش رع حرم ت یدارا ش ود، شرط اول عیب در دوم عیب
 ینگینقد نیتأم اجاره اوراق صور نیدرا ع یب نه و است کیتمل شرط به اجاره دوم قرارداد ینگینقد

 ب ه را آن حرم ت و دانس ته تر عیوس را نهیالع عیب یقلمرو اگر اما شود  ینم نهیالع عیب حرمت مشمول
که معامله دوم در معامل ه  یتمام موارد صور نیدرا م،یبدان اول معامله بر دوم معامله توقف جهت

 ش ود یشام  م زیرا ن ینگینقد نیخواهد بود و اوراق اجاره تأم نهیالع عیمشمول ب شود، یاول شرط م
 (. 2، جلسه شماره 0522 ،یفقه یتخصص تهی)کم

https://fa.wikifeqh.ir/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1
https://fa.wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%87
https://fa.wikifeqh.ir/%D8%B9%DB%8C%D9%86_%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D9%87
https://fa.wikifeqh.ir/%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9
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 مرابحه/ کی. اوراق سفارش ساخت و اجاره به شرط تمل1-1-1

اوراق نس بت ب ه انعق اد ق رارداد  دارانیدر اوراق سفارش ساخت، نهاد واسط به وکالت ازطرف خر 
لازم جه ت س اخت  یری گیو پ دا یملزم به اتخاذ تمه یاقدام نموده و بان یسفارش ساخت با بان

 ،ی یدارا گرفتن  ی آن به نهاد واسط است. نه اد واس ط بع د از تحو  یموضوع انتشار و تحو ییدارا
 اری عم ر اوراق در اخت انی مانند اجاره، مرابحه و... تا پا یگریآن را در قالب عقد قرارداد د تواند یم

عق د  تی دارد ک ه ماه نی ب ه ا یبستگ یبیعقد ترک نیا بودن یقرار دهد. اظهارنظر درباره شرع یبان
 حیرا صحسنت عقد استصناع  و اه  هیامام هانیفق تیسفارش ساخت چه دانسته شود. هرچند اکثر

صلح  ایاجاره، جعاله، سلف  ع،یب  یمستق  است که در ذ یقرارداد عقد نیا نکهیاما در ا دانند، یم
عقد سفارش س اخت  زیسازمان بورس ن یفقه یتخصص تهینظر وجود دارد. کم اختلاف گنجد، یم

است که اگر عقد  نیا یکل یبند دانسته است. جمع حیرا در قالب عقد مستق ، صلح و جعاله صح
 ینقد مرابحه و ساخت سفارش یبیترک اوراق صور ،نیدرا م،یبدان عیعقد ب  یسفارش ساخت را ذ

 عیب از ریغ را ساخت سفارش عقد تیماه که یدرصورت اما بود  خواهد نهیالع عیب شبهه یدارا هینس ای
س فارش س اخت و اجاره/مرابح ه مص داق  یبیاوراق ترک صور نیدرا م،یبدان مستق  عیب ای سلف

ب ه ن وع  ینبودن آن بس تگ ایبودن  نهیالع عیب  یمشروط شدن معامله دوم در معامله اول شده که تحل
 یتخصص  ت هیو نظ ر کم گفت ه شیپ یتعب د دگاهیدارد و براساس د نهیالع عیباب ب ا ینگاه ما به روا

و  یب یترک یاَشکال مختلف قراردادها 57جدول نخواهد بود. درادامه، در  نهیالع عیمصداق ب ،یفقه
و  یب یترک یقرارداده ا یشبها  شرع ن،یشده است. همچن یبند جمع هیآن در بازار سرما قیمصاد

 .است شده نییتب نهیزمنیدرا یفقه تهینظر کم
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 (پژوهش یها افتهی)مأخذ:  آنها یفقه لیتحل و یاسلام یمال اوراق در یبیترک یاَشکال مختلف قراردادها یبند . جمع1جدول 

 یبیترک یقراردادها فیرد
 یشرع شبهه کاربرد موارد مورداستفاده

 بورس سازمان یفقه تهیکم نظر شبهه نییتب وارده

 و سلف قرارداد بیترک 1
 حواله

 یمواز  سلف اوراق
 استاندارد

 عدم شبهه
 فروش امکان

 شیپ سلف عیمب
 دیسررس از

وجود ندارد. استفاده از  دیاز سررس شیپ عیسلف امکان فروش مب عیب در
 هیو حنف هیامام هانیبه همراه حواله گرچه از نظر فق یراهکار سلف مواز 

و  هیشافع ریسنت نظ مذاهب اهل یاست، اما برخ حیصح هیو مالک
 . دانند ینم زیحنابله حواله دادن طلبکار را در عقد سلف جا

( حواله و یمواز  سلف یبیترک)قرارداد  شده ارائه راهکار تهیکم
 .است دانسته حیصح را سلف اوراق یثانو  بازار مشکل حل یبرا

 و سلف قرارداد بیترک 2
 فروش در وکالت

 شبهه
 عدم/ نهیالع عیب

 و صرفه تیرعا
 موکل صلاح

 یدارا تواند یم یاصل فروشنده خود به فروش در وکالت و سلف قرارداد بیترک
 هیاول فروشنده خود به لزوماا  فروش در وکالت اگر اما. باشد نهیالع عیب شبهه
 سلف فروشنده نکهیا به باتوجه گر،ید تأمل قابل نکته. است بلااشکال نباشد،

 نیا اگر برساند، فروش به دیسررس در را سلف عیمب که شود یم داریخر  لیوک
 و کشور یتورم طیشرا به باتوجه باشد، نیمع متیق به فروش در وکالت

 ممکن صورتنیا در شده،نییتع متیق و بازار متیق فاحش تفاوت احتمال
 نیهم به. باشد نکرده تیرعا را خود موکل صلاح و صرفه لزوماا  لیوک است

 باشد بازار متیق به فروش در وکالت که است کرده ذکر زین یفقه تهیکم لیدل
 .شدهنییتعشیازپ و نیمع متیق به نه و

 ه،یاول عرضه زمان در)فروشنده(  کننده عرضه به دارانیاگر خر 
 متیق به دیسررس از بعد را انتشار موضوع ییدارا تا دهند وکالت

 یفقه تهیکم نظر طبق بفروشد، ثالث شخص ای خودش به نیمع
 وکالت)فروشنده(  کننده عرضه به دارانیخر  اگر اما ست؛ین حیصح

 به روز متیق به دیسررس از بعد را انتشار موضوع ییدارا تا دهند
 یفقه تهیصورت ازنظر کمنیدرا بفروشد، ثالث شخص ای خودش

 الوکاله حق کسر از بعد تواند یم کننده عرضه و است حیصح معامله
 .دینما پرداخت دارانیخر  به را التفاوت مابه ،یتوافق ثابت ای نیمع

3 
 اریاخت مهیضم

 به دوفروشیخر 
 یاصل قرارداد

 یمواز  سلف اوراق
 استاندارد

 عیب شبهه
/ شبهه نهیالع

 شدن  یصور 

 شود، کینزد یلیخ هم به اریاخت دو اعمال متیق اگر یحالت نیچن در
 جنبه است ممکن سلف و فتادهین اتفاق سلف در یکیز یف لیتحو درعمل،

 سلف عیب از بعد که کند یم جادیا را شبهه نیا ن،یهمچن. کند دایپ یصور 
 فروشنده به دوم عیب آنها، اعمال متیق اندک فاصله و اریاخت دو وجود با ه،یاول

 در نهیالع عیب شبهه و شده انجام ارهایاخت از یکی اعمال با طورقطع، به هیاول
به  کیاعمال نزد متیبا ق اریوجود دو اخت گر،یدانیببه. شود یم مطرح نجایا

 محقق شود.   یصورت قطع بهفروشنده دوم به  عیب شود یمهم سبب 

 فاصله دوفروش،یخر  زمان هم اریاخت دو با همراه سلف اوراق در
 بازهنیدرا یکیز یف لیتحو که باشد یقدر  به دیبا اریاخت دو یمتیق

 .باشد معنادار
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 منفعت اوراق
 یصور  شبهه
 شرط/  شدن

 مبهم

 تا شود یم داده منافع یواگذار  در وکالت یبان خود به منفعت اوراق در
 از پس را آن از حاصل دیعوا و کرده واگذار یینها یمتقاض به را منافع

 دو از استفاده. دینما پرداخت اوراق دارندگان به مربوطه یها نهیهز  کسر
 تا منافع اگر. دارد منفعت تیماه به یبستگ منفعت اوراق در اریاخت
 اریاخت اعمال آنگاه نشود، واگذار یینها یمتقاض به و باشد یباق دیسررس

 دیسررس تا دوره طول در منافع اگر. است معنادار منافع فروش ای دیخر 
 واگذار یینها یمتقاض به گذاران هیسرما از وکالت به و حاصل جیتدر  به

 اریشدن اخت اضافه صورت،نیا در(، هتل یها اتاق منافع)مثل  شود
 دیو واگذار نشده تا سررس مانده ینسبت به منافع باق دوفروشیخر 

 یبر رو  دوفروشیخر  اریاستفاده از اخت یاوراق نیاست و در چن حیصح
 شدن یبسا صور  و چه یشرط نیسبب مبهم شدن چن تواند یکل منافع م

 آن شود. 

 21 ماده در اما د؛ینرس یمشخص یبند  جمع به یفقه تهیکم
 یبرا فروش اریاخت به هم منفعت، اوراق انتشار دستورالعمل

 .است شده اشاره یبان یبرا دیخر  اریاخت هم و گذاران هیسرما

 وکالت اوراق
 تیرعاعدم
 صلاح و صرفه

 موکل

 بر منطبق ای کینزد هم به دوفروشیخر  اریاخت اعمال متیق فاصله اگر
 لیوک معناکهنیبد شود؛ یم ثابت وکالت یبازده ینوع به باشد، هم

لزوماا صرفه و صلاح  نیمع متیبه ق دیخر  اریبا اعمال اخت تواند یم
 نکند.  تیموکل خود را رعا

 بلامانع است.  یتبع دوفروشیخر  اریاخت یاز قراردادها استفاده

 نهیالع عیب شبهه اجاره اوراق

 یموارد به تنها و است تعبد باب از نهیالع عیب حرمت میر یبپذ که یدرصورت
 صرفاا  صورتنیدرا شود،  بسنده ادشدهی نهیالع عیب عنوان به اتیروا در که

 است؛ یشرع حرمت یدارا شود، شرط اول عیب در دوم عیب اگر
 عیب در دوم عیب نیمع متیق به فروش اریاخت با اجاره اوراق در که یدرحال

 شرط اول عیب در فروش اریاخت با اجاره بلکه شود؛ ینم شرط اول
 نهیالع عیب حرمت مشمول اجاره اوراق نوع نیا صورت،نیدرا. شود یم

 .شود ینم

 نیمع متیق به دیسررس در ییدارا فروش اریاخت از استفاده امکان
 .دارد وجود
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 یصور  شبهه مشارکت اوراق
 مشارکت شدن

 شود یم سبب باشد، کینزد هم به اریاخت دو اعمال متیق که یدرصورت
 محقق انیز  و سود در مشارکت یمعنا به مشارکت عقد تیماه اصل

 و کف نرخ دوفروشیخر  اریاخت دو کردناضافه با معناکهنیبد نشود؛
 دو اعمال متیق شدن کینزد با که شده نییتع اوراق یبرا یسقف

 .شود یم ثابت و یقطع سود یدارا مشارکت اوراق گریکدی به اریاخت

 نشده است.  یا اشاره یفقه تهیمصوبات کم در

4 
 اریاخت مهیضم

 سهام با ضی/تعولیتبد
 یاصل قرارداد به

 سبب وگرنه شود، مشخص قرارداد یابتدا از دیبا لیتبد نرخ و زمان مبهم شرط مشارکت اوراق
 .شود یم ضیتعو/ لیتبد قابل مشارکت اوراق شدن یغرر 

 و 3 بند در اما است؛ نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در
 شده اشاره مشارکت اوراق انتشار نحوه قانون ییاجرا نامه نییآ12

 .است

 سبب وگرنه شود، مشخص قرارداد یابتدا از دیبا لیتبد نرخ و زمان مبهم شرط اجاره اوراق
 .شود یم لیتبد قابل اجاره اوراق شدن یغرر 

 سهام با اجاره اوراق ضی/تعولیتبد ،یفقه تهیکم مصوبه طبق
 زین اجاره اوراق انتشار دستورالعمل 22 ماده در. ندارد یفقه اشکال

 اشاره شده است.  لیتبدقابل اوراق به

 سبب وگرنه شود، مشخص قرارداد یابتدا از دیبا لیتبد نرخ و زمان مبهم شرط مرابحه اوراق
 .شود یم لیتبد قابل مرابحه اوراق شدن یغرر 

 سهام با مرابحه اوراق ضی/تعولیتبد ،یفقه تهیکم مصوبه طبق
 مرابحه اوراق انتشار دستورالعمل 24 ماده در. ندارد یفقه اشکال

 .است شده اشاره بدان زین

 سبب وگرنه شود، مشخص قرارداد یابتدا از دیبا لیتبد نرخ و زمان مبهم شرط ساخت سفارش اوراق
 .شود یم لیتبد قابل مرابحه اوراق شدن یغرر 

 با ساخت سفارش اوراق ضی/تعولیتبد ،یفقه تهیکم مصوبه طبق
 .ندارد یفقه اشکال سهام

3 

 

 

 دیبازخر  اریاخت مهیضم

 مرابحه اوراق

 باطل شبهه
 فروش بودن

/ ونیمد به نید
 شدن یغرر 

است  ونیبه خود مد نیفروش د یبه معنا یاوراق توسط خود بان دیبازخر 
محل اختلاف است؛ اما  یمذاهب مختلف اسلام هانیکه از منظر فق

از  یر یجلوگ یاست. برا حیصح هیامام هانیبراساس نظر مشهور فق
 مشخص باشد.   دیو زمان بازخر  متیق دیشدن با یغرر 

 اریاخت سازوکار براساس تواند یم یبان یفقه تهیکم مصوبه طبق
را از دارندگان اوراق  عیواسطه عقد ب به شدهمحقق نید د،یخر 

 14در ماده  ن،یکند. همچن یدار یخر  یمرابحه با ضابطه مشخص
اوراق  دیدستورالعمل انتشار اوراق مرابحه اشاره شده است که خر 

 شده تعهد سقوط و الذمه یماف تیمنجر به مالک یمرابحه توسط بان
 .شود یم کسر اوراق کل تعداد از و باطل ادشدهی اوراق و
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 یاصل قرارداد به

 یغرر  شبهه اجاره اوراق
 شدن 

 یبه معنا کیتمل شرط به زودتر از موعد در اوراق اجاره دیبازخر  اریاخت
از  یر یجلوگ یانتشار اوراق است. برا یزودتر از موعد توسط بان کیتمل

 مشخص باشد.   دیو زمان بازخر  متیق دیبا شدن یغرر 

 قیازطر  ای ماا یمستق تواند یم یبان که است کرده اشاره یفقه تهیکم
 اجاره اوراق کل دیخر  به نسبت تملک تحت یها شرکت از یکی

 ماده در. ابدی یم خاتمه اجاره قرارداد جهیدرنت و دینما اقدام منتشره
 است شده داده اجازه یبان به اجاره اوراق انتشار دستورالعمل 11

 ،یطیشرا براساس اجاره، اوراق موعد از زودتر هیتسو جهت صرفاا 
 .دینما اقدام انتشار موضوع یقراردادها خاتمه به نسبت

 یغرر  شبهه ساخت سفارش اوراق
 شدن 

 اریاعمال اخت کیتمل شرط به سفارش ساخت − اجاره یبیاوراق ترک در
 یو اشکال شود یزودتر از موعد محسوب م کیتمل یبه معنا دیبازخر 

 دیو زمان بازخر  متیق دیشدن با یاز غرر  یر یجلوگ یندارد. برا
 مشخص باشد.  

 دیخر  ساخت سفارش اوراق انتشار دستورالعمل 12 ماده طبق
 و شده تعهد سقوط و الذمه یماف تیمالک به منجر یبان توسط اوراق

 نیا که شود یم کسر اوراق کل تعداد از و باطل ادشدهی اوراق
 .است دهیرس زین یفقه تهیکم بیتصو به موضوع

 مشارکت اوراق
 یصور  شبهه
/شبهه شدن

 شدن یغرر 

است که به  کیالشرکه شر  سهم دیخر  یبه معنا یاوراق توسط بان دیباخر 
اوراق  دی. بازخر شود  یالشرکه دارندگان اوراق کسر م سهم زانیهمان م

شدن مشارکت و  یسبب صور  نیمع متیق ای یاسم متیمشارکت به ق
شدن  یاز غرر  یر یجلوگ یثابت شدن نرخ سود اوراق خواهد شد. برا

 مشخص باشد.   دیو زمان بازخر  متیق دیبا

 14 ماده طبق اما است؛ نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در
 دیسررس از قبل دیبازخر  اوراق، انتشار نحوه قانون ییاجرا نامه نییآ

 توسط( یمرکز بانک مشارکت اوراق از ریغ)به  مشارکت اوراق
 یمرکز بانک موافقت با ها بانک اما باشد؛ یم ممنوع ها بانک

 قیطر  از مشارکت اوراق هیثانو معاملات انجام به نسبت توانند یم
 .ندینما اقدام هیسرما بازار

 یصور  شبهه ییاتکا مهیب اوراق
 معامله شدن

و  شوندهمهیب ایگو ،یبان توسط ییاتکا مهیب اوراق دیخر  با یشرع نظر از
است  یبه تعداد اوراق مهیابطال ب یبه معنا نیو ا شود یم یکی گر مهیب

 شده است.  دیکه بازخر 

 31 ماده طبق اما است؛ نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در
 را خود ییاتکا مهیب اوراق تواند ینم یبان انتشار، دستورالعمل

 .دینما یدار یخر 

 یغرر  شبهه مضاربه اوراق
مضاربه )به  هیسرما دیخر  یدر اوراق مضاربه به معنا دیبازخر  اریاخت

 یاز غرر  یر یجلوگ یشکل کالا و مطالبات( توسط عامل است که برا
 آن مشخص باشد.  متیو ق اریزمان اعمال اخت دیشدن با

دستورالعمل انتشار اوراق مضاربه صرفاا اشاره شده است در  11در ماده 
 فروش یکالا ای نشده هیتسو مطالبات وجود صورت در اوراق، دیسررس

 به را مانده یباق یکالا و ادشدهی مطالبات است مکلف یبان نرفته،
 .دینما یدار یخر  واسط نهاد از ثبت هیانیشده در بنییتع روش ای متیق
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 تعهد کردن مهیضم

 سود حداقل پرداخت
 انتظار مورد

 مضاربه اوراق
شرط خلاف 

 یمقتضا
 یقرارداد اصل

 هانیفق نظر براساس موردانتظار، سود حداقل تعهد مضاربه اوراق در
 سبب و تیمالک اصل یمقتضا خلاف قرارداد، یمقتضا خلاف

 .است یربو  قرض عقد به مضاربه شدن لیتبد
 .است نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در

 − منفعت اوراق
آنگاه به  م،یصلح منافع بدان ایاوراق منفعت را اجاره منافع  تیماه اگر

 ایعقد اجاره  لیشرط پرداخت حداقل سود مورد انتظار ذ رسد ینظر م
 ندارد.  یصلح شبهه شرع

به پرداخت حداقل سود مورد انتظار در اوراق منفعت نوع  یبان تعهد
ها( در صورت عدم تحقق سود مورد انتظار  اول )مانند آزادراه

در نوع دوم و  نیاست. همچن حیصورت شرط ضمن عقد صح به
صورت شرط ضمن  فروش به اریدادن حق اختقرار  قیسوم از طر 

 است.  حیاوراق منفعت صح یقرارداد مبنا

 − وکالت اوراق

 مورد سود حداقل پرداخت شرط و است نیام لیوک وکالت، عقد در
 حیصح طیوتفر  سود بدون افراط تحققعدم ولو یصورت هر در انتظار

حداقل  ردیضمن عقد خارج لازم )صلح( بپذ تواند یم لیاما وک ست؛ین
 . دیسود موردانتظار را از اموال خود جبران نما

نشده است؛ اما در  یا اشاره یفقه تهیمصوبه اوراق وکالت کم در
وکالت است  زیآن ن هیمعامله که قرارداد پا قابل دبر یمصوبه رس

حاصل از  یاجازه داده شده است که چنانچه مقدار بازده نیا
 ریاز سا دیبا یخص مبنا باشد، بانشا یکمتر از بازده یگذار  هیسرما

التفاوت را جبران  مابه دبر یدارندگان رس یخود برا یمنابع مال
 . دینما

 مشارکت اوراق
شرط خلاف 

 یمقتضا
 یقرارداد اصل

هرگونه  نیاست؛ بنابرا انیاوراق مشارکت، مشارکت در سود و ز  تیماه
قرارداد  یبر تعهد پرداخت حداقل سود، خلاف مقتصا یشرط مبن
عقد خارج لازم  لیبسا بتواند ذ از شرکا چه یکیاست. البته  مشارکت

 را از اموال خود تبرعاا بپردازد.  ی)صلح( تعهد دهد که حداقل نرخ سود

 .است نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در

 و یاذن عقود بیترک 1
 ضمانت

 و اصل ضمانت شرط
 وکالت اوراق در سود

شرط خلاف 
 یمقتضا

 یقرارداد اصل

 لیوک که است نیا باشد وفاق مورد که راهکار نیبهتر  رسد یبه نظر م 
 آن هیسرما اصل اتلاف صورت در که دینما شرط لازم خارج عقد ضمن

 زین یگذار  هیسرما از حاصل سود مورد در. دینما جبران خودش مال از را
 را آن لازم خارج عقد لیذ تواند یم لیوک نباشد، مجهول که یشرط به

 .دینما نیتضم

 در اما است؛ نشده یا اشاره یفقه تهیکم وکالت اوراق مصوبه در
بر عقد وکالت است  ی( که مبتنETN) کیالکترون دبر یرس موضوع

 شاخص کی براساس یگذار  هیسرما یبازده است رفتهیپذ یفقه تهیکم
 از کمتر یگذار  هیسرما یبازده اگر معناکهنیبد شود؛ پرداخت مبنا

 .دینما جبران خود اموال از یبان باشد، مبنا شاخص
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 و اصل نیتضم شرط
 اوراق در سود

 مشارکت

شرط خلاف 
 یمقتضا

/ یقرارداد اصل
 یربو  شبهه

عنوان  به هانیدر مشارکت طبق نظر مشهور فق هیاصل سرما ضمانت
. ریسود، خ نیاست؛ اما شرط تضم ریپذ شرط ضمن عقد شرکت امکان

ضمن عقد خارج لازم  تواند یاز شرکا م یکیسود  نیدر مورد تضم
خود از اموال  کیشر  یرا برا ی)صلح( متعهد شود حداقل سود اعلام

 . دیخودش تبرعاا جبران نما

 .است نشده یا اشاره یفقه تهیکم مصوبات در

 و اصل نیتضم شرط
 اوراق در سود

 مضاربه

شرط خلاف 
 یمقتضا

/ یقرارداد اصل
 یربو  شبهه

 تیمالک و عقد یمقتضا خلاف را عامل ضمان شرط هانیفق یبرخ
 یشرط نیچن هستند نیا به قائل هانیفق یبرخ ن،یهمچن. دانند یم

 ضمانت مورد در. شود یم بهره با قرض به مضاربه شدن لیتبد سبب
معناکه شخص نیبد ست؛ین هانیفق نیب یاختلاف ظاهراا  ثالث شخص

 را( تحقق صورت)در  مضاربه سود و مضاربه هیسرما اصل تواند یثالث م
 را مضاربه سود درهرصورت بخواهد ثالث شخص اگر. دینما نیتضم

 د،ینما نیتضم( تحقق عدم صورت در چه و قیتحق صورت در)چه 
 .دهد انجام را یکار  نیچن لازم خارج عقد لیذ تواند یم

اشاره شده  طور نیدر مورد سود اوراق ا یفقه تهیمصوبات کم در
خواهد  دیدر سررس یاوراق مبنا محاسبه سود قطع نیاست که در ا

منافع محاسبه شده نسبت به مبالغ  یبود. در صورت فزون
و در  شود یالتفاوت به دارندگان اوراق پرداخت م مابه ،یپرداخت

اما به  شود؛ یعودت نم یالتفاوت به بان مابه ،یصورت کسر 
 نشده است.  یا اشاره هیاصل سرما نیموضوع تضم

 معامله شدن مشروط 1
 اول معامله در دوم

 نیتأم اجاره اوراق
 نیبنابرا ع،یاست و نه ب کیتمل شرط به قرارداد دوم اجاره نکهیبه ا باتوجه نهیالععیب شبهه ینگینقد

 . ستیوارد ن نهیالع عیشبهه ب

 تعبد باب از نهیالع عیب حرمت که است نیا یفقه تهیکم یمبنا
 بسنده ادشدهی نهیالع عیب عنوان به اتیروا در که یموارد تنها و است

اول شرط  عیدوم در ب عیب که یصرفاا درصورت صورتنیدرا. شود یم
 نیتأم اجاره اوراق در که یدرحال است؛ یشرع حرمت یدارا شود،
نیدرا ع؛یب نه و است کیتمل شرط به اجاره دوم قرارداد ینگینقد

 نهیالع عیب حرمت مشمول ینگینقد نیتأم اجاره اوراق صورت
 .شود ینم

 نیتأم مرابحه اوراق
 نهیالععیب شبهه ینگینقد

وجود  نهیالع عیشبهه ب شود، یاول شرط م عیدوم در ب عیب نکهیبه ا باتوجه
اول انجام  عیدوم مستقل از ب عیشود که ب دهید یدارد؛ اما اگر سازوکار 

 شبهه رفع خواهد شد.  نیشود، ا

 اوراق و بورس سازمان یفقه تهیکم نظر براساس مرابحه اوراق نوع نیا
 .شود استفاده تواند ینم و بوده رمجازیغ نهیالع عیب مصداق بهادار
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 ساخت سفارش اوراق
 ن،یبنابرا ع،یاست و نه ب کیتمل شرط به قرارداد دوم اجاره نکهیبه ا باتوجه نهیالععیب شبهه کیتمل شرط به اجاره و

 . ستیوارد ن نهیالع عیشبهه ب

 مصداق کیتمل شرط به اجاره و ساخت سفارش یبیاوراق ترک
 نهیالع عیب لیتحل که شده اول معامله در دوم معامله شدن مشروط

 نهیالع عیب باب اتیروا به ما نگاه نوع به یبستگ آن نبودن ای بودن
 یتخصص تهیکم نظر و گفته شیپ یتعبد  دگاهید براساس و دارد

 .بود نخواهد نهیالع عیب مصداق ،یفقه

 ساخت سفارش اوراق
 ای ینقد  مرابحه و

 هینس
 نهیالععیب شبهه

 کی را ساخت سفارش قرارداد یفقه تیماه که یهانیفق نظر براساس
 مرابحه شرط صورتنیدرا(، مستقل ای سلف عی)ب دانند یم عیب نوع
 شبهه( اول عی)ب ساخت سفارش قرارداد در( دوم عی)ب هینس ای ینقد 

 را ساخت سفارش قرارداد که یهانیفق نظر براساس اما دارد؛ نهیالع عیب
صورت نیدرا...(، و مستقل قرارداد)صلح،  دانند یم عیب از ریغ یقرارداد

 . ستیوارد ن نهیالع عیشبهه ب

( مستقل عیب ای سلف عی)ب عیب عقد لیاگر عقد سفارش ساخت را ذ
 ینقد  مرابحه و ساخت سفارش یبیصورت اوراق ترکنیدرا م،یبدان

 تیماه که یدرصورت اما بود؛ خواهد نهیالع عیب شبهه یدارا هینس ای
 در م،یبدان مستقل عیب ای سلف عیب از ریغ را ساخت سفارش عقد

 .بود نخواهد نهیالع عیب مصداق صورت نیا
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 یریگ جهیو نت یبند . جمع5

 هی است ک ه ق رارداد پا یزمان ،یبیترک یاز اقسام اوراق بهادار اسلام یکیملاحظه شد،  طورکه همان
 بی اس لام نخس ت، ترک عتیش راز قراردادهاس ت.  یب یبلک ه ترک س ت ینوع قرارداد س اده ن کی

و  یکه خلاف ضوابط عموم یتا هنگام کند یابزار را ممنوع نم ایمعامله  کیچندگانه در  یقراردادها
باشد ک ه مش مول قواع د  یا گونه به دیقراردادها با بیقراردادها در فقه نباشد. منطق ترک یاختصاص

قراردادها در تضاد  بیترک که یربا، غرر، قمار و... نشود  اما درصورت تیممنوع رینظ عتیشر یسلب
 نیس بب تن اقض ب  ای باشد،  رمجازیدور زدن معاملا  غ یبرا ایباشد  یفقه حیصرضابطه  کیبا 

 نوع معاملا  باط  است.  نیقراردادها شود، ا
 ازنظ ر و عن وان هیس رما ب ازار یم ال یابزارها در قراردادها بیترک از یقیمصاد پژوهش نیا در

در  وکال ت−س لف حوال ه،−سلف یها قرارداد بیترک شام  قیمصاد نیا. شد  یوتحل هیتجز یفقه
ب ه ق رارداد  دی بازخر اریبا سهام/ اخت ضیتعو ای  یتبد اری/ اختدوفروشیخر اریاخت مهیفروش، ضم

وکالت، مشارکت  ری)نظ یعقود اذن بیتعهد پرداخت حداق  سود مورد انتظار و ترک مهیضم ،یاصل
ن اظر  یفقه  تهیمصوبا  کم یفقه یجا دارد مبان یآت یها و مضاربه( با ضمانت است. در پژوهش

قرارداده ا در  بی ترک قیمصاد یبررس ن،یشود. همچن  یتحل تر قیعم ادشدهی قیاز مصاد کیبه هر
 یم ال یبازاره ا یب را یس ودمند یدستاوردها تواند یم زین یاسلام یکشورها ریسا یمال یبازارها

 داشته باشد.  رانیا
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 .قم هیعلم حوزه نیوابسته به جامعه مدرس ی. قم: دفتر انتشارا  اسلامدیتقل معظم ازمراجع

 .تیالب . قم: مؤسسه آلعهیالش وسائلق(.  0۱03) حسنمحمدبن ،یعامل حرّ  .2

. چا  شرح المختصر النافع یالمهذب البارع فق(. 0۱02احمد ) نیالد حلّی )محقق(، جمال .2
 اول، قم: دفتر انتشارا  اسلامی.

. چ ا  معرفة الح ل  و الح رام یقواعد الأحکام فق(.  0۱05) وسفیبن)علامه(، حسن یحل .2
 اول، قم: دفتر انتشارا  اسلامی.

 .العلم نةی. قم: نشر مدنیمنهاج الصالح(. تا ی)ب دابوالقاسمیس ،ییخو .2

 و ب ورس س ازمان یفقه  یتخصص  تهیکم مصوبا (. 0۱00) یفقه یتخصص تهیکم رخانهیدب .3
 .ب ورس خ دما  و یرس ان اط لاع ش رکت ب ه وابس ته ب ورس انتشارا : تهران. بهادار اوراق

https://rdis.seo.ir/fa/common/pub-detail/284 . 

 (.0537. )رانیا یمعاملا  سلف استاندارد در بورس کالا ییاجرادستورالعم   .00
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0530) اجاره اوراق انتشار دستورالعم  .00
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0532) ییاتکا مهیب اوراق انتشار دستورالعم  .07
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0537) ساخت سفارش اوراق انتشار دستورالعم  .05
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0530) مرابحه اوراق انتشار دستورالعم  .0۱
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0532) مضاربه اوراق انتشار دستورالعم  .02
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0532) منفعت اوراق انتشار دستورالعم  .02
 .بهادار اوراق و بورس سازمان مصوب(. 0532) وکالت اوراق انتشار دستورالعم  .02

. چ ا  ةیالدمش ق اللمع ة ش رح یف ةی  البه الروضةق(. 0۱00) یعل بن نیالدنیز ،یثان دیشه .02
 .یداور یکتابفروش: قم. اوّل

https://rdis.seo.ir/fa/common/pub-detail/284
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:  رو ی . چ ا  هف تم، بالاس  لم یف   یالبن ک اللرب  وق(. 0۱00) دمحمدباقریصدر، س .03
 دارالتع ارف للمطبوعا . 

 اسلامی.  غا ی. چا  اول، قم: دفتر تبلاقتصادناق(. 0۱02) دمحمدباقریس صدر، .70
. ق م: مؤسس ه بال دلائل الاحک ام قیتحق یف المسائل اضیرق(.  0۱02) یدعلیس ،یطباطبائ .70

 التراث.  اءیلاح تیالب آل
س وّم، ته ران: المکتب ة  . چ ا ةی  الأمام فقه یف المبسوطق(.  0522) حسنمحمدبن ،یطوس .77

 .یالجعفر الآثار اءیلإح ةیالمرتضو

. الإس  لم ش  رائع حیمسالک الأفه ام لل ی تنق  ق(. 0۱05) نیالد نیثانی(، ز دی)شه یعامل .75
 .هیچا  اول، قم: مؤسسة المعارف الإسلام

و  یس لف م واز بیترک» یفقه  ی(. تحل0532) دیمج ،یبینق انیبیفاض  محمدصادق، و حب .7۱
(، 72) 2. یاقتص  اد و یم  ال یر  ا اس   یس«. اس  تاندارد یاوراق س  لف م  واز»در « حوال  ه

30−003. 
 ش رکت: ته ران دوم، جل د ،قراردادر ا یعموم قواعد: یحقوق مدن(. 052۱ناصر ) ان،یکاتوز .72

 .برنا بهمن انتشار، یسهام

(. مصوبا  اوراق 0532و  0532سازمان بورس و اوراق بهادار ) یفقه یتخصص تهیکم .72
. 022و  022، 025، 027وکالت، جلسا  شماره 

https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/43.  
(. مص وبا  اوراق منفع ت، 0532اوراق به ادار ) س ازمان ب ورس و یفقه  یتخصص تهیکم .72

  https://rdis.seo.ir/fa/category/list/40/?pub_type=49. 073و  072جلسا  شماره 
(. مص  وبا  اوراق س  لف، 0۱00س  ازمان ب  ورس و اوراق به  ادار ) یفقه   یتخصص   ت  هیکم .72

-https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub. 7۱0و  753، 752جلس  ا  ش  ماره 

detail/40. 

زودت ر از موع د اوراق  هی(. تس و0532سازمان بورس و اوراق به ادار ) یفقه یتخصص تهیکم .73
  https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/11. 705اجاره، جلسا  شماره 

 اوراق دی بازخر مص وبا (. 0۱05) به ادار اوراق و ب ورس س ازمان یفقه  یتخصص تهیکم .50
 .722 و 72۱ شماره جلسا  ،یدولت مرابحه

 https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/80. 

https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/43/
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/43/
https://rdis.seo.ir/fa/category/list/40/?pub_type=49
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/40
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/40
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/40
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/11
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/80
https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/80
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(. مصوبا  اوراق اجاره. جلس ه 0522سازمان بورس و اوراق بهادار. ) یفقه یتخصص تهیکم .50
 . https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub-detail/9. 2شماره 

 س لف، اوراق مص وبا (. 0530. )به ادار اوراق و ب ورس س ازمان یفقه  یتخصص  تهیکم .57
 .22 و 2۱،22 شماره جلسا 

 https://rdis.seo.ir/fa/category/list/40/?pub_type=73 . 

(. مص  وبا  اوراق س  لف. 0۱00س  ازمان ب ورس و اوراق به  ادار. ) یفقه   یتخصص   ت هیکم .55
-https://rdis.seo.ir/fa/committee/committee-pub. 727و  720جلس     ا  ش     ماره 

detail/40. 
. چ ا  دوم، ق  م: ش رح القواع د یج امع المقاص د ف ق(. 0۱0۱کرک ی )محق ق(، عل ی ) .5۱

 .تیالب مؤس سه آل

 یموس و دمحمدباقریس  ترجم ه ،لهیالوس  ری تحر(. 0522الل ه )دروحیس  ،ین یخمیموسو .52
 .دارالعلم انتشارا : قم ،یهمدان

 نش ر و می. ته ران: مؤسس ه تنظ المسائلحیتوض رساله(. 0530) الله دروحیس ،ینیخم یموسو .52
 .ینیخم امام آثار

 هی . چ ا  اول. ق م: المؤسس ه الجعفرهیالفق مصباح(. 0522) یرضابن محمدهاد ،یهمدان .52
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