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Abstract
In recent years there has been much debate about the effects of the introduction 
of Central Bank Digital Currency on the economy and whether cash should be 
phased out. Many central banks have already started deciding whether to introduce 
their own CBDC. If the Central Bank of the Islamic Republic of Iran decides to 
issue a comprehensive CBDC; Questions are raised, the most important of which 
can be considered the extent of the influence of the Central Bank Digital Currency 
on Islamic banking based on Sharia contracts. In the present research, it has been 
tried to investigate this effect, at first, a different analysis of the Central Bank 
Digital Currency release has been done. In the following, several principles of 
CBDC design have been selected and classified and evaluated using the SWOT 
matrix. The results of the SWOT matrix indicate the necessity of using an aggres-
sive strategy as the main strategy in issuing CBDC. Based on the main strategy of 
the research, 6 sub-strategies were chosen to give the attractiveness score in the 
QSPM quantitative matrix. The results of the QSPM matrix indicate that the best 
aggressive sub-strategy to design the CBDC in such a way as to have the highest 
beneficial effect on Partnership contracts in Islamic banking. The retail Central 
Bank Digital Currency design strategy is account-based and using diversification. 
Issuance of retail Central Bank Digital Currency that is account-based and using it, 
which has programmability and precise tracking, and will also be used by all eco-
nomic actors. It is possible to replace a bank in the banking network and increase 
the coefficient of correct execution of Sharia contracts.
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چکیده
در سـال های اخیـر بحث هـای زیـادی در مـورد تأثیـرات معرفـی پـول دیجیتـال بانـک مرکـزی در 
اقتصادها و اینکه آیا پول نقد باید حذف شـود، وجود داشـته اسـت. بسـیاری از بانک های مرکزی 
در حـال حاضـر فراینـد تصمیم گیـری در مـورد اینکه آیـا CBDC خود را معرفی کنند یـا خیر، آغاز 
کرده انـد. اگـر بانـک مرکـزی جمهـوری اسـلامی ایران تصمیـم بر صـدور فراگیـر CBDC بگیرد، 
سـؤالاتی مطـرح می شـود کـه مهم تریـن آن هـا را می تـوان میـزان اثرگـذاری صـدور پـول دیجیتـال 
بانـک مرکـزی بـر بانکـداری اسـلامی مبتنـی بـر عقـود شـرعی دانسـت. در پژوهـش حاضـر سـعی 
شـده اسـت جهـت بررسـی ایـن اثـر بر عقـود مشـارکتی، در ابتدا بـه تجزیه و تحلیـل ابعاد مختلف 
 CBDC انتشـار پـول دیجیتـال بانـک مرکزی پرداختـه شـود. در ادامه چنـد رویكرد اصلی طراحـی
را انتخـاب و طبقه بنـدی کـرده و بـا اسـتفاده از ماتریس SWOT مـورد ارزیابی قـرار داده ایم. نتایج 
ماتریـس SWOT حاکـی از لـزوم اسـتفاده از راهبـرد تهاجمـی، به عنـوان راهبرد اصلـی در صدور 
CBDC اسـت. بـر اسـاس راهبـرد اصلـی پژوهـش، 6 راهبـرد فرعی جهت اعطای نمـره جذابیت 
در ماتریـس کمـی QSPM انتخـاب شـد. نتایج ماتریس QSPM نشـان دهنده آن اسـت که بهترین 
راهبـرد فرعـی تهاجمـی جهـت طراحی CBDC به نحوی کـه بالاترین اثرگذاری مفیـد را بر اجرای 
عقـود مشـارکتی در بانکـداری اسـلامی داشـته باشـد، راهبـرد طراحـی پـول دیجیتال خرده فروشـی 
بانـک مرکـزی مبتنـی بـر حسـاب و با بهره متنوع اسـت. صـدور پول دیجیتـال خرده فروشـی بانک 
مرکـزی مبتنـی بر حسـاب و با سـود به دلیل آنکـه دارای قابلیت برنامه پذیری و رهگیـری دقیق بوده 
و همچنیـن توسـط تمـام بازیگـران اقتصادی مورداسـتفاده قـرار خواهد گرفت، می تواند در شـبكه 

بانکـی جایگزیـن سـپرده بانکـی شـده و ضریب اجـرای صحیح عقود شـرعی را افزایـش دهد.
واژگان کلیدی
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مقدمه 

تعــداد زیــادی از بانک هــای مرکــزی در سراســر جهــان، در حــال تحقیــق و 
ــاوری  ــد فنّ ــد تهدی ــا می توانن ــه آی ــؤال اند ک ــن س ــه ای ــخ گویی ب ــرای پاس ــه ب مطالع
بلاک چیــن و دفتــر کل توزیع شــده را بــه فرصــت تبدیــل کننــد یــا خیــر. در ایــن میــان 
رفــع چالش هــای دیرینــه ای ماننــد اثربخشــی سیاســت گذاری پولــی بانــک مرکــزی از 
اهــم موضوعــات تحــت بررســی آنهاســت. تحقیقــات در ایــن زمینــه از ســال 20۱4 
میــلادی بــا بانــک مرکــزی انگلیــس آغــاز شــد و اکنــون بیــش از 60 مرکــز تحقیقاتی 
در بانک هــای مرکــزی جهــان در حــال بررســی و کاوش دربــارة چگونگــی اســتفاده 
 )CBDC( ــاوری نویــن و صــدور پــول دیجیتــال توســط بانــک مرکــزی از ایــن فنّ
 Central( CBDC .بــه عنــوان محصــول کاربــردی بــر پایــة ایــن فنّــاوری هســتند
ــه  ــک مرکــزی اســت ک ــول بان ــال از پ Bank Digital Currency( شــكلی دیجیت

بــا ذخایــر یــا پــول نقــد رایــج متفــاوت اســت. ایــن نــوع پــول درواقــع یــک ابــزار 
پرداخــت دیجیتــال اســت کــه بــر حســب واحــد شــمارش پــول ملــی بیــان می شــود و 
نوعــی بدهــی مســتقیم بانــک مرکــزی اســت. در حــال حاضــر بانک هــای مرکــزی دو 
نــوع پــول )پــول فیزیكــی و ذخایــر بانــک مرکــزی( را منتشــر می کننــد و زیرســاخت 
ــول )ســپرده های الكترونیكــی بانک هــای  ــوع ســومی از پ ــرای پشــتیبانی از ن لازم ب

ــد. تجــاری( را فراهــم کرده ان
امــروزه صوری ســازی و عــدم اجــرای صحیــح و دقیــق قراردادهــای شــرعی را 
می تــوان از اصلی تریــن چالش هــای نظــام بانکــداری اســلامی ایــران دانســت؛ بــرای 
مثــال یكــی از قراردادهایــی کــه در سیســتم بانکــی فعلــی بســیار مــورد اســتفاده قــرار 
می گیــرد، عقــد وکالــت اســت. در ایــن عقــد ســپرده گذاران کوتاه مــدت کــه ســپرده 
خــود را نــزد بانــک قــرار می دهنــد، از طــرف خــود بــه بانــک وکالــت می دهنــد کــه 
بــه صلاحدیــد خــود در اجــرای پروژه هــای مختلــف ســودآور ســرمایه گذاری کــرده 
و ســود حاصــل از پــروژه بــه ســپرده گذار اعطــا شــود. درحالی کــه در عمــل بســیاری 
ــچ  ــته، هی ــت را داش ــتم پرداخ ــتفاده از سیس ــه اس ــل ب ــا تمای ــپرده گذاران تنه از س
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تمایلــی بــه مشــارکت در چنیــن قــراردادی ندارنــد. از ســوی دیگــر بانــک نیــز ســود 
ثابتــی را ماهانــه بــه حســاب شــخص واریــز می کنــد، بــدون توجــه بــه آنکــه پــروژه ای 
ــزان  ــه چــه می ــا اینک ــر، ی ــا خی ــوده اســت ی ــرده، ســودآور ب ــه در آن مشــارکت ک ک
ــروژه ای شــرکت  ــچ پ ــک در هی ــز بان ــوارد نی ســوددهی داشــته اســت. در برخــی م
ــل  ــد مث ــای منجم ــد دارایی ه ــوداگرانه و خری ــای س ــه فعالیت ه ــود ب ــرده و خ نک
زمیــن یــا امــلاک روی آورده اســت. پــول دیجیتــال خــرد بانــک مرکــزی می توانــد 
ایــن امــكان را فراهــم می کنــد تــا افــرادی کــه تمایــل دارنــد از پــول خــود تنهــا در 
ــه  ــدون آنک ــد ب ــد، پرداخت هــای خــود را انجــام دهن نظــام پرداخــت اســتفاده کنن
نیــازی بــه قبــول قــراردادی تحمیلــی از ســوی بانــک داشــته باشــند و مطلــع نباشــند 
کــه پــول آن هــا در چــه پــروژه ای و بــا چــه میــزان ســود مشــارکت داده شــده اســت. 
از ســوی دیگــر افــرادی کــه تمایــل دارنــد پــول مــازاد خــود را در چارچــوب قــرارداد 
ــد کــه آن را در  ــک بخواهن ــد و از بان ــه کنن ــک مراجع ــه بان شــرعی شــرکت داده، ب
یكــی از پروژه هــای ســرمایه گذاری وارد کنــد و مشــارکت حقیقــی رقــم بخــورد. بــا 
اســتفاده از پــول دیجیتــال خــرد بانــک مرکــزی می تــوان قراردادهــای شــرعی را در 
صحــت کامــل اجــرا کــرد و هزینه شــدن منابــع موجــود در مصــارف طرف قــرارداد را 
لحظه به لحظــه رصــد نمــود. بدیــن ترتیــب عــلاوه بــر آنکــه از قراردادهــای صــوری 
اجتنــاب می شــود، خــود عقــود نیــز بــه طــور دقیــق و تحــت نظــارت حاکــم شــرعی 

قابل اجــرا هســتند )اســماعیل زاده، ۱398، ص۱40(.
مســئله اصلــی در پژوهــش حاضــر آن اســت کــه بــا توجــه بــه شــرایط اقتصــادی 
ایــران و ویژگی هــای نظــام بانکــداری اســلامی، پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی چــه 
تأثیــری بــر توســعه و گســترش بانکــداری اســلامی خواهــد گذاشــت؟ بدیــن منظــور 
پژوهــش حاضــر ابتــدا بــه بررســی چیســتی پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی پرداختــه، 
ســپس اثــرات بالقــوه ایــن فنــاوری نویــن را بــر تحقــق بانکــداری اســلامی بــا تمرکــز 
بــر اجــرای صحیــح عقــود مشــارکتی در بانکــداری را مــورد تجزیــه و تحلیــل قــرار 

خواهــد داد. 
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پیشینه تحقیق

الف( پیشینه داخلی

ــال  ــول دیجیت ــوان »پ ــا عن ــی و بانکــی )۱399( در گزارشــی ب پژوهشــكده پول
بانــک مرکــزی؛ مبانــی نظــری و تجــارب« بــه بررســی ابعــاد مختلــف انتشــار 

CBDC پرداختــه، تجــارب جهانــی در ایــن زمینــه را بررســی می کنــد.

ــک  ــال بان ــول دیجیت ــوان »پ ــا عن ــود ب ــه خ اســماعیل‌زاده )۱399( در پایان نام
مرکــزی: فرصت هــا و تهدیدهــا در نظــام پولــی مبتنــی بــر بانکــداری بــدون ربــا« بــه 
ــا،  ــه، مزای ــال بانــک مرکــزی و ویژگی هــای آن پرداخت توضیــح مفهــوم پــول دیجیت
معایــب و اثــرات سیاســت گذاری پولــی آن را به اجمــال بررســی می کنــد. در پایــان 
نیــز بــه بررســی فقهــی ایــن پدیــده نوظهــور پرداختــه، آن را مطابــق شــریعت می داند.

بانــک مرکــزی جمهــوری اســلامی ایــران )۱40۱( بــا انتشــار ســندی بــا عنــوان 
ــه  ــران« ب ــوری اســلامی ای ــک مرکــزی جمه ــال بان ــال دیجیت ــس ســند ری »پیش نوی
بررســی ابعــاد مختلــف و ویژگی هــای پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی ایــران پرداختــه 

اســت؛ همچنیــن صــدور ایــن پــول را از منظــر شــرعی تاییــد کــرده اســت.
میثمــی و بیابانــی )۱399( نیــز در گزارشــی بــا عنــوان »تحلیــل ماهیــت، 
ــن  ــه اســلامی و قوانی ــر فق ــا از منظ ــا و توکن ه ــواع رمزارزه ــه ان اســتخراج و مبادل
کشــور« بــه بررســی ابعــاد فقهــی رمزارزهــا پرداخته انــد. در نتیجه گیــری آن پژوهــش 
پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی از منظــر مالیــت و غــرر بــدون مانــع فقهــی معرفــی 

شــده اســت.
ولائــی و رحیمــی )۱39۵( در مقالــه ای بــا عنــوان »بانکــداری اســلامی و 
ــلامی و  ــود اس ــی عق ــرای فعل ــلامی« اج ــود اس ــرای عق ــد اج ــی فراین آسیب شناس
اشــكالات اجــرای عقــود را تحلیــل و بیــان می کننــد اگــر طرفین معامله هیــچ آگاهی 
و قصــدی نســبت بــه ماهیــت عقــد نداشــته باشــند، آنچــه در واقعیــت اتفــاق افتــاده، 
قرضــی اســت کــه بــا زیــاده همــراه بــوده اســت و بــدون تردیــد حــرام می باشــد. عــدم 
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توجــه بــه ایــن مســئله بــه بطــلان عقــودی منجــر می شــود کــه بــه صــورت صــوری 
ــز  ــا نی ــه رب ــه ب ــوده، بلك ــلان نب ــرف بط ــوارد ص ــیاری م ــوند و در بس ــد می ش منعق

ــود. ــیده می ش کش
شــاکری‌شمســی و توکلــی )۱397( در مقالــه خــود بــا عنــوان »تحلیــل ماهیــت 
عقــود مشــارکتی« بیــان نموده انــد کــه یكــی از مهم تریــن معضلاتــی کــه نظــام بانکــی 
ــورد  ــود مشــارکتی و ایجــاد شــبهه در م ــه آن مبتلاســت، صوری شــدن عق ــران ب ای
تحقــق مفــاد ایــن عقــود اســت. ایــن امــر تــا حــدودی متأثــر از ابهامــات موجــود در 
ماهیــت ایــن عقــود در فقــه معامــلات اســلامی اســت. مســئله اصلــی ایــن پژوهــش، 
ــوری  ــی جمه ــام بانک ــت آن در نظ ــزان رعای ــارکتی و می ــود مش ــت عق ــن ماهی تبیی
اســلامی ایــران اســت. بنــا بــه فرضیــه تحقیــق، ریســک پذیری طرفیــن قــرارداد رکــن 
اصلــی ماهیــت عقــود مشــارکتی اســت. ریســک عامــل عقــود مشــارکتی مربــوط بــه 
عایــدی بــوده و ریســک صاحــب ســرمایه در ایــن گونــه عقــود، عــلاوه بــر عایــدی، 
متوجــه ســرمایه او نیــز خواهــد بــود. یافته هــای تحقیــق نشــان می دهــد روش 
ــت  ــفی-مقاصدی« اس ــارکتی، روش »کش ــود مش ــت عق ــن ماهی ــح در تبیی صحی
کــه ترکیبــی از چهــار روش کشــفی شــهید صــدر، اکتفــا بــه ضوابــط عقــود، تحلیــل 
ــه  ــای مقاصــد شــریعت اســت. انتقــال ریســک ســرمایه ب ــر مبن ــل ب عرفــی و تحلی
ــذا شــرط آن  ــارکتی اســت؛ ل ــود مش ــت عق ــن ماهی ــر، موجــب ازبین رفت ــرد دیگ ف
در ضمــن عقــود مشــارکتی شــرط خــلاف مقتضــای عقــد اســت و عقــد را باطــل 
ــن  ــارکتی و تعیی ــود مش ــل در عق ــک عام ــردن ریس ــور ازبین ب ــن ط ــد؛ همی می کن
عایــدی قطعــی بــرای او، موجــب بطــلان عقــد و تبدیــل آن بــه یــک عقــد مبادلــه ای 
اســت. قطعی بــودن ســود صاحــب ســرمایه در عقــود مشــارکتی نیــز باعــث خــروج 

عقــد از مقتضــای ذات خــود بــوده و مبطــل عقــد اســت.
ــل عــدم اجــرای  ــوان »بررســی عل ــا عن ــه خــود ب حســینی )۱399( در پایان نام
ــران و راهكارهــای  ــوری اســلامی ای ــود مشــارکتی در بانکــداری جمه ــح عق صحی
تصحیح آن« به بررســی مشــكلات موجود در نحوة اجرای صحیح عقود مشــارکتی 
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ماننــد مضاربــه، مشــارکت حقوقــی و مدنــی، مزارعــه، مســاقات و ســرمایه گذاری 
ــد عــدم  ــان می کن ــه اســت. وی بی مســتقیم در سیســتم بانکــداری اســلامی پرداخت
ــد داشــته  ــی می توان ــل مختلف ــا، دلای ــود مشــارکتی در بانک ه ــح عق اجــرای صحی
باشــد کــه مهم تریــن آنهــا عــدم قابلیــت بانــک بــرای اجرایی کــردن چنیــن عقــودی 
ــی  ــه و وظیفــة اصل ــر اســاس بهــره صــورت گرفت ــرا پایه گــذاری بانــک ب اســت؛ زی
آن نیــز واســطه گری اســت. بانک هــا تــوان ریســک پذیری ندارنــد؛ درحالی کــه 
ــر  ــن صــورت اگ ــراه اســت. در ای ــی هم ــا ریســک بســیار بالای ــود مشــارکتی ب عق
مــا سیســتمی را بــر خــلاف ماهیــت و اقتضائاتــش، ملــزم بــه اجرایی کــردن عقــود 
مشــارکتی کنیــم، نتایجــی همچــون صوری شــدن عقــود، ســود قطعــی، عــدم نظارت 
کافــی در پروژه هــا و عــدم تقــارن اطلاعــات را بــه دنبــال خواهــد داشــت. بررســی 
ــق نشــان می دهــد سیســتم موجــود توانایــی اجراکــردن  انجام شــده در طــول تحقی

عقــود مشــارکتی را نــدارد.

ب( پیشینه خارجی

الزبیــدی )20۱7م( در مقالــه ای بــا عنــوان »توســعه یــک پول دیجیتــال از دیدگاه 
اســلام بــا اســتفاده از تکنولــوژی بلاک چیــن« بیــان مــی دارد کــه ایــن پتانســیل وجــود 
دارد کــه پــول بهتــری بــه نســبت پــول رایــج طراحــی شــود. در ایــن پژوهــش کــه بــه 
امكان ســنجی و ظرفیــت طراحــی نوعــی پــول دیجیتــال کــه بــه طــور کامــل بــا قوانیــن 
شــریعت ســازگار باشــد، پرداختــه شــده، یافته هــای تحقیــق نشــان داده اســت بــرای 
طراحــی این چنیــن پولــی و بــا بهره گیــری از فنــاوری بلاک چیــن بــه گونــه ای کــه بــا 
دیــدگاه شــریعت هــم مطابقــت داشــته باشــد، بــه تحقیقــات بیشــتر و عمیق تــری 

نیــاز اســت.
ــا  مینینــگ و همــكاران )20۱8م( در گزارشــی بــرای بانــک مرکــزی انگلســتان ب
عنــوان »گســترش پــول محــدود: سیاســت پولــی بــا پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی« 
بــه بررســی پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی )CBDC( و تأثیــر بالقــوه آن بــر مكانیســم 
انتقــال پــول می پــردازد و بیــان می کنــد کــه سیاســت پولــی می توانــد بــا تغییــر ارزش 
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یــا مقــدار پــول بانــک مرکــزی، ماننــد آنچــه اکنــون عمــل می کنــد، عمــل کنــد و حتــی 
ممكــن اســت انتقــال سیاســت پولــی بــرای یــک تغییــر معیــن در ابزارهــای سیاســت 

پولــی تقویــت شــود.
بنیــاک )20۱9م( در مقالــه ای بــا عنــوان »پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی و 
سیاســت پولــی: بررســی ادبیــات« بــه بررســی انــواع پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی 

ــد. ــان می کن ــی بی ــت پول ــر سیاس ــدام را ب ــر ک ــر ه ــال اث ــه، به اجم پرداخت

پول دیجیتال بانک مرکزی

پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی نوعــی پــول الكترونیكــی اســت کــه توســط بانــک 
مرکــزی صــادر شــده و در مقایســه بــا ذخایــر فعلــی بانــک مرکــزی قابلیــت دسترســی 
گســترده تر و البتــه عملكــرد بهتــری نســبت بــه پــول نقــد در معامــلات خرده فروشــی 
نیــز دارد. پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی شــامل ســاختار جداگانــه و مجــزا از ســایر 
اشــكال پــول بانــک مرکــزی اســت کــه هدفــی متفــاوت را دنبــال و خدماتــی متمایــز 
را ارائــه خواهــد کــرد )Kumhof and Noone, 2018, p.18(. بــا وجــود اینکــه 
چندیــن تعریــف در مــورد پــول دیجیتــال بانک مرکــزی در ادبیات وجــود دارد، هنوز 
تعریــف واحــد پذیرفته شــده جهانــی وجــود نــدارد. گــزارش ســال 20۱8 میــلادی 
ــال بانــک  ــول دیجیت ــه بازارهــا پ ــازار و کمیت ــه پرداخــت و زیرســاخت های ب کمیت
مرکــزی را بــه عنــوان بدهــی بانــک مرکــزی در یــک واحــد حســاب تعریــف می کنــد 
ــد.  ــرة ارزش عمــل می کن ــوان ذخی ــه عن ــه و هــم ب ــوان وســیلة مبادل ــه عن کــه هــم ب
کلایتــون، بارکــر و دایســون )20۱8م( پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی را صرفــاً بدهی 
ــرای  ــد ب ــد کــه می توان ــف می کنن ــک مرکــزی توصی ــرای بان ــی ب الكترونیكــی و مال
ــود. در  ــتفاده ش ــرة ارزش، اس ــرای ذخی ــزاری ب ــوان اب ــه عن ــا ب ــاب ها ی تسویه حس
تعریــف دیگــری توســط صنــدوق بین المللــی پــول، پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی 
شــكل دیجیتــال از پــول رایــج اســت کــه توســط بانــک مرکــزی صــادر می شــود و بــه 
عنــوان پــول قانونــی بــه طــور بالقــوه بــرای انــواع پرداخت هــا قابل دســترس اســت و 
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البتــه می توانــد بــا انــواع فنّاوری هــا نیــز اجــرا شــود.
بــر اســاس کلیــه تجزیــه و تحلیل هــای صورت گرفتــه بــر پــول دیجیتــال بانــک 
مرکــزی، اثــرات بالقــوه آنهــا بــر ســامانه های پرداخــت، پیاده ســازی و انتقــال پولــی 
و همچنیــن ســاختار و ثبــات سیســتم های مالــی بــه اثبــات رســیده اســت. بــر همیــن 
ــف  ــای مختل ــا ویژگی ه ــزی ب ــک مرک ــال بان ــول دیجیت ــی پ ــكان طراح ــاس ام اس
وجــود دارد. از جملــه ایــن ویژگی هــا می تــوان بــه روش کنتــرل دسترســی )گســترده 
یــا محــدود(، درجــه ناشــناس بودن -اعــم از کامــل تــا اندکــی/ اصــلًا-؛ دوره هــای 

فعــال عملیاتــی و ویژگی هــای ســود اشــاره کــرد.

الف( انواع پول دیجیتال بانک مرکزی

پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی بــا توجــه بــه فنــاوری پایــه، قابلیــت دسترســی و با/ 
بی بهره بــودن بــه انــواع مختلفــی تقســیم می شــود.

1( تقسیم بندی بر اساس فناوری پایه

اغلــب  توزیع شــده(  دفتــرکل  )فنــاوری   DLT و CBDC دربــاره  ادبیــات 
مدل هــای مبتنــی بــر »توکــن« و »حســاب« را مــورد بحــث قــرار می دهــد و طیــف 
وســیعی از تفاســیر متفاوتــی از ایــن اصطلاحــات وجــود دارد. ایــن اصطلاحــات 
اغلــب بــرای طیــف گســترده ای از انتخاب هــای طراحــی مســتقل اســتفاده می شــوند 
کــه لزومــاً مســتقیماً بــه هیــچ یــک از ایــن دو مفهــوم مرتبــط نیســتند. به نظــر تفاوت 
ــه  ــاب ب ــر حس ــی ب ــتم های مبتن ــن و سیس ــر توک ــی ب ــتم های مبتن ــن سیس ــی بی اصل
ســاختار داده هــای زیربنایــی و فراینــد مربــوط بــه انتقــال وجــوه مربــوط می شــود.

ــوان فهرســتی از  ــه عن ــر حســاب، وضعیــت سیســتم را ب ــی ب یــک سیســتم مبتن
ــال  ــگام انتق ــد. هن ــده مربوطه ان ــدام دارای مان ــر ک ــه ه ــد ک ــت می کن حســاب ها ثب
وجــوه، رکــورد بــا افزایــش و کاهــش موجــودی حســاب های مربوطــه بــه روز 
می شــود. بــرای شــروع انتقــال، دارنــده یــک حســاب ملــزم اســت صلاحیــت خــود 
را بــرای انجــام ایــن کار بــا اثبــات هویــت خــود بــه عنــوان دارنــده حســاب یــا بــه 
ــد خصوصــی- کــه فقــط در  ــا کلی ــور ی ــد رمــز عب ــی -مانن شــرط داشــتن اطلاعات
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ــار صاحــب حســاب اســت، نشــان دهــد. اختی
ــه  ــت سیســتم را ب ــر توکــن، وضعی ــی ب ــک سیســتم مبتن ــا ی ــر ام در طــرف دیگ
عنــوان فهرســتی از دارایی هــا )توکن هــا( ثبــت می کنــد کــه هــر یــک »مالــک« 
ــا  ــن توکن ه ــدام از ای ــر ک ــد. ه ــرل کن ــی را کنت ــد دارای ــه می توان ــد ک ــه دارن مربوط
دارای ارزش خاصــی هســتند کــه بــا گذشــت زمــان تغییــری نمی کنــد. بــرای شــروع 
انتقــال، دارنــده توکــن بایــد ثابــت کنــد کــه توکــن را کنتــرل می کنــد. ایــن کار معمــولًا 
بــا امضــای دســتورالعمل پرداخــت بــا کلیــد خصوصــی مرتبــط بــا آن توکــن صــورت 
می گیــرد. توکن هــای منفــرد را نمی تــوان تــا حــدی خــرج کــرد؛ در عــوض، توکــن 
انتقال یافتــه بــه طــور کلــی نابــود می شــود و بــا دو توکــن کوچک تــر تــازه ایجاد شــده 
-بــا ارزش کل یكســان- جایگزیــن می شــود کــه یكــی بــه گیرنــده مــی رود و دیگــری 

ــه فرســتنده بازگردانــده می شــود. ب
پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی بــا توجــه بــه فنــاوری پایــه خــود بــه دو نــوع مبتنــی 
ــر ارزش )توکن محــور( تقســیم می شــود.  ــی ب ــر حســاب )حســاب محور( و مبتن ب
ــاوت توکــن و حســاب در نحــوه تأییدشــدن آنهاســت. در  در حــوزه پرداخــت، تف
مــدل مبتنــی بــر توکــن، هویت هایــی کــه توکــن را دریافــت می کننــد، خــود مســئول 
تأییــد اصالــت توکــن هســتند؛ درحالی کــه در مــدل حســاب محور، یــک نهــاد 
واســط مســئولیت تأییــد هویــت مالــک حســاب را بــر عهــده می گیــرد )ســند ریــال 

ــران، ۱40۱، ص22(. ــال بانــک مرکــزی ای دیجیت
درواقــع در مــدل حســاب محور بازیگــران اقتصــادی پــس از تأییــد صلاحیــت 
اولیــه، نــزد بانــک مرکــزی -و هــر بانــک عامــل مشخص شــده توســط بانــک 
ــا  ــا CBDC را ب ــه افتتــاح حســاب کــرده، تراکنش هــای خــود ب مرکــزی- اقــدام ب
تأییــد بانــک مرکــزی انجــام خواهنــد داد. امــا در طــرف مقابــل در مــدل توکن محور، 
ماننــد اســكناس امــروزی، اشــخاص بــدون دخالــت نهــاد ثالــث اقــدام بــه پرداخــت 
می کننــد و خــود بــا توجــه بــه کلیدهــای خصوصــی و عمومــی تعریف شــده بــرای 

ــد. ــرد و توکــن ارائه شــده توســط او را بررســی می کنن ــت ف هــر شــخص، اصال
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ــه طــور  ــر توکــن ب ــی ب ــدارد کــه سیســتم های مبتن هیــچ دلیــل ذاتــی وجــود ن
ــاب  ــر حس ــی ب ــتم های مبتن ــم سیس ــد. ه ــه دهن ــناس بودن را ارائ ــودکار ناش خ
هویتــی  راه حل هــای  بــا  می تــوان  را  توکــن  بــر  مبتنــی  هــم سیســتم های  و 
مختلــف، از کامــلًا ناشــناس تــا نــام مســتعار و تــا هویــت کامــلًا شــفاف 
 AML بایــد بــا تعهــدات CBDC و قابل شناســایی، پیكربنــدی کــرد. هــر
)قوانیــن ضــد پول شــویی( ســازگار باشــد و پرداخت هــای واقعــاً ناشــناس 
را رد کنــد. در شــكل دیجیتــال، نــه یــک رویكــرد مبتنــی بــر حســاب و نــه 
ــد  ــر توکــن، امــكان نقــل و انتقــالات نقــدی را فراهــم نمی کن ــی ب رویكــرد مبتن
کــه در آن می تــوان بــدون ارجــاع بــه شــخص ثالــث یــا واســطه پرداخــت کــرد. 
در یــک سیســتم مبتنــی بــر حســاب، حســاب های پرداخت کننــده و گیرنــده 
پرداخــت بایــد توســط اپراتور)هــای( دفتــرکل بدهــكار و بســتانکار شــود و در 
ــر توکــن، بــرای جلوگیــری از خــرج مضاعــف، مالكیــت  ــی ب یــک سیســتم مبتن
توکن هــا بایــد در دفتــرکل ثبــت شــود کــه بایــد به روزرســانی شــود تــا هــر گونــه 

ــد. ــس کن ــت را منعک ــر در مالكی تغیی

تصویر ۱. مقایسه پول دیجیتال حساب محور و پول دیجیتال مبتنی بر توکن

منبع: سند ریال دیجیتال بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

پول دیجیتال توکن محور: 

من اطاعات را می دانم؛ پس صاحب آن هستم.

پول دیجیتال حساب محور: 

هویــت مــن مشــخص اســت؛ پــس مــن صاحــب آن 

هســتم.

در صــورت اثبــات صحــت 

توســط کلیــد  رمزنــگاری 

ــش  ــف"، تراکن ــی "ال عموم

می شــود. انجــام 

اثبات درستی رمزنگاری

بــا کلیــد خصوصــی "الــف" 

کلیــد  از  اســتفاده  بــا 

"الــف" عمومــی 

رمزنــگاری شــده بــا کلیــد 

"الــف" خصوصــی 

ــت  ــراز هوی ــورت اح در ص

انجــام  تراکنــش  "الــف" 

د می شــو

مدارک هویتی "الف"
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2( تقسیم بندی بر اساس دسترسی کاربران

پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی بــر اســاس ســطح دسترســی بازیگــران اقتصــادی 
بــه دو نــوع خرده فروشــی و عمده فروشــی تقســیم می شــود. دسترســی بــه پــول 
دیجیتــال خــرد بانــک مرکــزی بــرای تمــام بازیگــران اقتصــادی مجــاز بــوده، آحــاد 
ــد  ــد خری ــود مانن ــره خ ــرد روزم ــای خ ــرای تراکنش ه ــد از آن ب ــادی می توانن اقتص
مــواد غذایــی، پوشــاک، خدمــات حمل ونقــل و... اســتفاده کننــد. در مقابــل، 
ــا  ــود و تنه ــا دسترســی محــدود خواهــد ب ــال ب ــول دیجیت ــوع عمده فروشــی آن، پ ن
بانک هــای تجــاری و ســایر مؤسســات مالــی و برخــی شــرکت های بــزرگ بــا مجــوز 
ــد.  ــد جهــت تســویه تراکنش هــای خــود از آن اســتفاده کنن ــک مرکــزی می توانن بان
تفــاوت در عمده فروشــی و خرده فروشــی بانــک مرکــزی، بــه معنــای وجــود تفــاوت 
ــن  ــط ای ــی در شــرایط اجــرای آن نیســت و فق ــا حت ــق آن ی ــاوری خل خــاص در فنّ
تمایــز بــر اســاس نــوع کاربــری آن اســت؛ بــه ایــن معنــا کــه فنّــاوری و نحــوة اجــرای 
ــت  ــر گرف ــام در نظ ــود ع ــده و مقص ــوع عم ــر دو ن ــرای ه ــوان ب ــاوت را می ت  متف

)پژوهشكده پولی و بانکی، ۱399، ص9(.
در ســطح عمده فروشــی، پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی می تواننــد قابلیت هــای 
جدیــدی ارائــه دهنــد و تراکنش هــای بیــن واســطه های مالــی را کــه فراتــر از کارکــرد 
ســنتی ذخایــر بانــک مرکــزی اســت، فعــال کننــد. CBDCهــای عمده فروشــی کــه 
بــا اســتفاده از فنــاوری دفتــرکل توزیع شــده مجــاز )DLT( معاملــه می شــوند، 
ــه طــوری کــه در صــورت  ــد؛ ب ــه می دهن ــی را ارائ ــزی و تســویه آن ــت برنامه ری قابلی
ــه طــور خــودکار اجــرا می شــوند.  برآورده شــدن شــرایط تعیین شــده، تراکنش هــا ب
ــب و اجــرا شــوند؛  ــا هــم ترکی ــف ب ــع مختل ــد تعــدادی از تواب ــا اجــازه می دهن آنه
ــد  ــن قابلیت هــای جدی ــد. ای ــری تراکنش هــا را تســهیل می کنن ــن ترکیب پذی بنابرای
ــواع تراکنش هــا را فراهــم مــی آورد، بلكــه تراکنش هــای  نه تنهــا امــكان گســترش ان
ــاری- را  ــای تج ــط بانک ه ــی – نه فق ــطه های مال ــیع تری از واس ــف وس ــن طی بی
امكان پذیــر می کنــد. CBDCهــای عمده فروشــی همچنیــن در سراســر مرزهــا، از 
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طریــق ترتیبــات CBDC چندگانــه کــه شــامل چندیــن بانــک مرکــزی و ارز اســت، 
بــا یكدیگــر همــكاری می کننــد.

ــده  ــای تقویت ش ــی«، قابلیت ه ــا »خرده فروش ــتری ی ــا مش ــه ب ــطح مواجه در س
ــی  ــن پلتفرم ــت همــكاری بی ــود قابلی ــب بهب ــران در قال ــه کارب ــی ب واســطه های مال
ــران اســت. هســته اصلــی ایــن  ــه نفــع کارب مشــتری ارائه شــده توســط واســطه ها، ب
ــردی( هســتند کــه از طریــق  قابلیــت همــكاری APIهــا )رابــط برنامه نویســی کارب
ــرده  ــرار ک ــاط برق ــر ارتب ــا یكدیگ ــی ب ــد به راحت ــرم می توانن ــک پلتف ــران ی ــا کارب آنه
ــب  ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــر ارســال کنن ــط دیگ ــه پلتفرم هــای مرتب و دســتورالعمل ها را ب
ــا و  ــش هزینه ه ــت، کاه ــش رقاب ــث افزای ــی باع ــطح خرده فروش ــا در س نوآوری ه

ــی می شــوند. ــش شــمول مال افزای

3( تقسیم بندی بر اساس سود پرداختی

پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی می توانــد در دو نــوع بــا ســود و بــدون ســود منتشــر 
ــه شــرایط اقتصــاد  ــا توجــه ب ــد ب ــک مرکــزی می توان ــره، بان ــا به گــردد. در مــدل ب
کلان کشــور، میــزان ســود پرداختــی بــر CBDC را تغییــر داده، سیاســت پولــی مــد 
نظــر خــود را اعمــال نمایــد. حتــی امــكان تخصیــص نــرخ بهــره منفــی نیــز بــر ایــن 

پــول دیجیتــال فراهــم می باشــد.
اغلــب فــرض بــر ایــن اســت کــه CBDC بــه گونــه ای طراحــی می شــود کــه 
ــر باشــد. بانک هــای  ــه ســود صف ــد، از جمل ــول نق ــد پ ــی مانن دارای ویژگی های
ــد  ــادت کرده ان ــكناس هایی ع ــه اس ــزی ب ــک مرک ــول بان ــدگان پ ــزی و دارن مرک
کــه نشــان دهنده یــک دارایــی مالــی کوتاه مــدت، بــدون ریســک، بــا بــازده 
اســمی صفــر بــدون توجــه بــه ســطح نرخ هــای بهــره اســمی باشــد؛ درحالی کــه 
ــا  ــوان ب ــه می ت ــد ک ــک ناهنجــاری می دانن ــن ویژگــی اســكناس ها را ی برخــی ای
CBDC )و متوقف کــردن چــاپ اســكناس ها( آن را حــل کــرد. پرداخــت 

ســود بــر CBDC مزایــا و معایــب خــاص خــود را داراســت؛ بــرای  مثــال اگــر 
CBDC بــا ســود منتشــر شــود، در هنگامــی کــه اقتصــاد گرفتــار دام نقدینگــی 
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ــر  ــی ب ــره منف ــرخ به ــال ن ــتفاده از اعم ــا اس ــد ب ــزی می توان ــک مرک ــت، بان اس
CBDC از ایــن دام خــارج شــود و دیگــر نیــازی بــه اعمــال سیاســت های 

پولــی نامتعــارف نیســت. از طــرف دیگــر، امــا چنانچــه ملاحظاتــی ماننــد 
بانکــی  نــرخ ســود علی الحســاب ســپرده  بــا   CBDC نــرخ ســود  رقابــت 
جــدی گرفتــه نشــود، اعمــال ســود بــر CBDC می توانــد منجــر بــه پدیــده 
ــا ســود  ورشكســتگی سراســری بانک هــای تجــاری شــود. طراحــی CBDC ب
علی الحســاب و منسوخ شــدن پــول کاغــذی بــه ثبــات بیشــتر اقتصــاد کلان 
ــوک های  ــه ش ــخ ب ــر در پاس ــره دیگ ــرخ به ــای ن ــرا تعدیل ه ــد؛ زی ــک می کن کم
نامطلــوب شــدید توســط هیــچ حــد پاییــن مؤثــری محــدود نمی شــود. عــلاوه 
بــر ایــن در صــورت رکــود شــدید اقتصــادی، CBDC ارائــه محرک هــای 

ــد. ــهیل می کن ــول را تس ــی پ ــن مال ــا تأمی ــی ب مال

مدل

رویكــرد  بــا  ابتــدا  در  پژوهــش،  اصلــی  ســؤال  بــه  پاســخ گویی  جهــت 
توصیفی-تحلیلــی بــر مبنــای مطالعــات نظــری و کتابخانــه ای از طریــق مطالعــه 
ــی  ــن مقالات ــوزه و همچنی ــن ح ــی ای ــای تخصص ــه گزارش ه ــوع ب ــری و رج نظ
کــه از اندیشــمندان و صاحب نظــران خارجــی در موضــوع پــول دیجیتــال بانــک 
مرکــزی و تأثیــر بالقــوه آن بــر بانکــداری اســلامی انجــام داده انــد و در نشــریات 
ــف  ــاد مختل ــل ابع ــه و تحلی ــه تجزی ــت، ب ــیده اس ــاپ رس ــه چ ــی ب ــر علم معتب
ــش  ــه پژوه ــت. در ادام ــم پرداخ ــزی خواهی ــک مرک ــال بان ــول دیجیت ــار پ انتش
چنــد رویكــرد اصلــی طراحــی CBDC را کــه دارای بیشــترین رواج در بیــن 
بانک هــای مرکــزی جهــان هســتند، انتخــاب و طبقه بنــدی کــرده، در نهایــت 
ــه  ــم داد ک ــخ خواهی ــؤال پاس ــن س ــه ای ــوب ب ــدی مطل ــدل طبقه بن ــاس م ــر اس ب
ــود  ــر عق ــی ب ــر بانکــداری اســلامی مبتن ــه تغیی ــدازه منجــر ب ــا چــه ان CBDC ت

شــرعی خواهــد شــد.
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بــرای انجــام ایــن مقصــود از روش SWOT بهــره گرفتــه خواهــد شــد. 
مـــدل تحلیلـــی راهبــردی SWOT بــه بررســی عوامــل داخلــی )نقــاط قــوت و 
ــارجی )نقــاط فرصــت و تهدیــد( می پــردازد. ایــن نقــاط  ضعــف( و عوامــل خـ
بــه صــورت ماتریســی مـــنظم و در قالـــب عناویــن مشــخص مــورد ارزیابــی 
متخصصــان حــوزه قــرار داده شــده و وزن دهــی عوامــل صــورت می گیــرد 
ــلی سیاســت گذار بخــش مربوطــه  ــتراتژی اصـ كــه نتیجــه آن مشخص شــدن اسـ
ــن  ــت. در ای ــده اس ــه ش ــك گرفتـ ــب كم ــن كار از روش فراتركی ــرای ای ــت. ب اس
ــود دارد و هــر  ــا وجـ ــه مــورد نظــر مـ روش، پژوهش هــای مشــابهی كــه در زمین
كــدام از زوایــای مختلفــی بــه موضــوع توجــه کرده انــد و نتایــج متفاوتــی داشـــته 
اســت، مــورد بررســی قــرار می گیــرد و در صــدد رســیدن بــه دیــدگاه منســجم تری 
ــا اســتفاده از تركیــب پژوهش هــای مختلـــف  ــق ب ــاره موضــوع مــورد تحقی دربـ

)Varadarajan, 2010, p.17( اســت
یكــی از رایج تریــن تکنیک هــا و ابزارهــای مــورد اســتفاده در ارزیابــی گزینه هــای 
اســتراتژیک و شناســایی جذابیــت نســبی اســتراتژی های مــورد اســتفاده در مرحلــه 
تصمیم گیــری، ماتریــس QSPM اســت. ایــن ماتریــس ابــزار مناســبی بــرای 
ــت  ــی اس ــی و خارج ــم داخل ــل مه ــدی عوام ــتراتژیک و اولویت بن ــزی اس برنامه ری

 .)Walukow and Pangemanan, 2015, p.7(

بــه وســیله ایــن ماتریــس، متخصصــان حــوزه بــه راهبردهـــای فرعـــی بـــر اســاس 
ضرایــب به دســت آمده از مـــاتریس SWOT نمـــره جـــذابیت می دهنــد. ایــن 
وزن دهــی و نمره دهــی بــر اســاس میــزان مطابقــت هــر یــك از راهبردهــا بــا هــر یــك 
ــد و فرصــت انجــام می شــود. نحــوه نمره دهــی در  ــوت، ضعــف، تهدی ــاط ق از نق
ماتریــس ارزیابــی عوامــل داخلــی و ماتریــس ارزیابــی عوامـــل خارجــی بــه صــورت 

جــدول ۱ اســت:
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جدول ۱. نمره دهی عوامل داخلی و خارجی

نمرهعوامل خارجیعوامل داخلیردیف

4فرصت جدیقوت جدی۱

3فرصت معمولیقوت معمولی2

2تهدید جدیضعف جدی3

۱تهدید معمولیضعف معمولی4

درواقــع ضریــب نمــره هــر عامــل بــا توجه بــه نقــش آن در فرایند انتخاب اســتراتژی 
مــورد نظــر تعییــن می شــود و ســپس بــا ضــرب نمــره جذابیــت در ضریــب نمــره، امتیاز 

.)Meredith, Fred & Forest, 2016, p.11( هــر عامــل بــه دســت می آیــد
 ،CBDC توســط کارشناســان  آن  تأییــد  و  پرســش نامه  طراحــی  از  پــس 
ــران  ــه، مدی ــن 30 نفــر از اســتادان دانشــگاه و حــوزه علمی پرســش نامه مربوطــه بی
شــبكه بانکــی و صاحب نظــران و کارشناســان حــوزه پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی 
ــت  ــق جه ــن تحقی ــد. در ای ــام ش ــاری روی آن انج ــل آم ــه و تحلی ــع و تجزی توزی
ــه ای و میدانــی اســتفاده شــده  جمــع آوری اطلاعــات و داده هــا از دو روش کتابخان
اســت؛ همچنیــن لازم اســت یــادآوری شــود مهم تریــن ابــزار ســنجش مورد اســتفاده 

ــت. ــوده اس ــش نامه« ب ــق »پرس ــن تحقی در ای

بانکداری اسامی و پول دیجیتال بانک مرکزی

در چنــد دهــه اخیــر شــاهد رشــد روزافــزون بانکــداری اســلامی در سراســر جهــان 
اســلام بوده ایــم. در ایــران نیــز پــس از پیروزی انقلاب شــكوهمند اســلامی و تصویب 
قانــون عملیــات بانکــداری بــدون ربــا در ســال ۱362، بانکــداری بــدون ربــا یــا همان 
بانکــداری اســلامی محــور و ماهیــت بانکــداری را بــه خــود اختصــاص داده اســت. 
بســیاری از اندیشــمندان اقتصــاد اســلامی، بانکــداری اســلامی را بانکــداری مبتنــی بــر 
عقــود شــرعی اســلام تعریــف می کننــد؛ بدیــن معنــا کــه بانــک یــک بانــک اســلامی 
اســت اگــر عملیــات آن اعــم از ارائــه تســهیلات، خریــد و فــروش دارایــی و... مبتنــی 

بــر عقــود شــرعی ماننــد عقــد مشــارکت، عقــد مضاربــه و... باشــد.
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عقــود مشــارکتی در اســلام ویژگی هایــی دارنــد کــه مهم تریــن آن هــا عبارت انــد 
از:

دارای ریسک؛• 
متغیربودن نرخ سود؛• 
وجود اذن و اعتماد طرفین عقد؛• 
انتظار انتفاعی بودن عقد در نگاه طرفین عقد؛• 
نظــارت و کنتــرل طرفیــن عقــد بــر اجــرای صحیــح آن )عســكری و • 

ص8(.  ،۱400 صمصامــی، 
معرفــی فناوری هــای نوظهــور مالــی تأثیــری بــر ماهیــت عقــود شــرعی نداشــته، 
ایــن فناوری هــا بســته بــه ماهیــت خــود گاهــی تنهــا بســتر و مصادیــق اجــرای عقــود 
ــه خلــق ابزارهــای جدیــد جهــت  ــد و گاهــی نیــز صرفــاً منجــر ب را توســعه می دهن
اســتفاده در چارچــوب عقــود می شــوند. پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی نیــز از ایــن 
قاعــده مســتثنا نبــوده، صــدور و انتشــار آن می توانــد ضریــب اجــرای صحیــح عقــود 
مشــارکتی در بانکــداری اســلامی را افزایــش دهــد. بخــش اساســی ایــن تغییــر ناشــی 
از قابلیــت برنامه پذیــری CBDC اســت؛ قابلیتــی کــه ســایر پول هــای تحــت 
حمایــت حاکمیــت از آن بی بهره انــد. در بخــش بعــد بــه صــورت فهرســت وار 
برخــی از چالش هــای بانکــداری اســلامی مبتنــی بــر عقــود شــرعی بیــان شــده 
ــک  ــال بان ــول دیجیت ــه نقــش پ ــی ب ــه طــور تفصیل و ســپس در بخــش 4-2-2 ب

ــه می شــود. ــا پرداخت ــن چالش ه ــزی در کاهــش و حــل ای مرک

الف( چالش های بانکداری اسامی مبتنی بر عقود شرعی

امــروزه صوری ســازی و عــدم اجــرای صحیــح و دقیــق قراردادهــای شــرعی را 
می تــوان از اصلی تریــن چالش هــای نظــام بانکــداری اســلامی ایــران دانســت؛ بــرای 
نمونــه یكــی از قراردادهایــی کــه در سیســتم بانکــی فعلــی بســیار مــورد اســتفاده قــرار 
می گیــرد، عقــد وکالــت اســت. در ایــن عقــد ســپرده گذاران کوتاه مــدت کــه ســپرده 
خــود را نــزد بانــک قــرار می دهنــد، از طــرف خــود بــه بانــک وکالــت می دهنــد کــه 
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بــه صلاحدیــد خــود در اجــرای پروژه هــای مختلــف ســودآور ســرمایه گذاری کــرده، 
ســود حاصــل از پــروژه بــه ســپرده گذار اعطــا شــود؛ درحالی کــه در عمــل بســیاری از 
ســپرده گذاران تنهــا تمایــل بــه اســتفاده از سیســتم پرداخــت را داشــته، هیــچ تمایلــی 
بــه مشــارکت در چنیــن قــراردادی ندارنــد؛ از ســوی دیگــر بانــک نیــز ســود ثابتــی 
را ماهانــه بــه حســاب شــخص واریــز می کنــد، بــدون توجــه بــه آنکــه پــروژه ای کــه 
در آن مشــارکت کــرده، ســودآور بــوده اســت یــا خیــر، یــا اینکــه چــه میــزان ســوددهی 
داشــته اســت. در برخــی مــوارد نیــز بانــک در هیــچ پــروژه ای شــرکت نکــرده، خــود 
ــا امــلاک  ــه فعالیت هــای ســوداگرانه و خریــد دارایی هــای منجمــد مثــل زمیــن ی ب

روی آورده اســت )اســماعیل زاده، ۱398، ص۱40(.
طالبــی و کیایــی )۱39۱( نیــز در پژوهشــی بــه بررســی و ریشــه یابی چالش هــای 
اســتفاده از عقــود مشــارکتی در نظــام بانکــداری اســلامی پرداخته انــد. بــر اســاس 
ــا الزامــات اجرایــی  ــاق ماهیــت بانــک ب ــه علــت عــدم انطب یافته هــای پژوهــش، ب
عقــود مشــارکتی، امــكان اجــرای ایــن عقــود بــه نحــوی کــه در فقــه بــه آن پرداختــه 
شــده، بــرای بانک هــا وجــود نــدارد. مــوارد ایــن عــدم انطبــاق کــه در دو حــوزۀ خــرد 

و کلان بررســی شــده اســت، عبارت انــد از:
حوزه خرد. ۱

نبود توان و تخصص در بانک برای مشارکت؛• 
نبود قصد واقعی برای مشارکت؛• 
عدم تطابق مشارکت با ریسک قابل پذیرش بانک.• 

حوزه کلان. 2
بروز اختلال در سازوکار اعمال سیاست پولی؛• 
ایجاد اختلال در سود مورد انتظار سرمایه گذاران؛• 
عــدم جهت دهــی منابــع افــراد ریســک گریز بــه ســمت ســرمایه گذاری )طالبــی • 

و کیایی، ۱39۱(.
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همچنیــن حاجی‌آبــادی و بهارونــدی )۱390( موانع اجرانشــدن عقود مشــاركتی 
بــه صــورت مطلــوب در نظــام بانكــداری ایــران را بــه شــرح ذیــل مطــرح می کنند:

ریسك بالای فضای کسب وکار؛• 
عدم انعطاف پذیری نظام حسابداری رایج؛• 
فشارهای سهام داران بانك جهت سودآوری بیشتر؛• 
فشارهای سپرده گذاران جهت سودهای بالاتر سپرده های بانكی؛• 
عدم وجود سپرده هایی با عنوان سپرده های مشاركتی؛• 
ضعف نظارت )احمدی حاجی آبادی و بهاروندی، ۱390، ص9(.• 

حســینی )۱399( در پایان نامــه کارشناســی ارشــد خــود بــا عنــوان »بررســی علــل 
ــران و  ــوری اســلامی ای ــود مشــارکتی در بانکــداری جمه ــح عق عــدم اجــرای صحی
راهكارهــای تصحیــح آن« نیــز بــه ایــن موضــوع پرداختــه اســت. وی بیــان می کنــد در 
سیســتم بانکــداری جمهــوری اســلامی ایــران بــرای تخصیــص و تجهیــز منابــع از ســه 
روش عقــود مشــارکتی، عقــود مبادله ای و ســرمایه گذاری مســتقیم اســتفاده می شــود. 
عقــود مشــارکتی در مقــام تئــوری، چــون بــر اســاس مبانــی فقهــی شــكل گرفته، کمتــر 
ــداری  ــک معضــل در سیســتم بانک ــوان ی ــه عن ــن آنچــه ب دچــار مشــكل اســت؛ لك
ــن در  ــرد، نحــوه اجرایی کــردن قوانی ــام ب ــوان از آن ن ــران می ت ــوری اســلامی ای جمه
ــا،  ــارکتی در بانک ه ــود مش ــح عق ــرای صحی ــدم اج ــت. ع ــدون رباس ــداری ب بانک
ــک  ــت بان ــا، عــدم قابلی ــن آنه ــه مهم تری ــد داشــته باشــد ک ــی می توان ــل مختلف دلای
ــد؛  ــوان ریســک پذیری ندارن ــا ت ــودی اســت. بانک ه ــن عق ــرای اجرایی کــردن چنی ب
درحالی کــه عقــود مشــارکتی بــا ریســک بســیار بالایــی همــراه اســت. در ایــن صــورت 
اگــر مــا سیســتمی را بــر خــلاف ماهیــت و اقتضائاتــش، ملــزم بــه اجرایی کــردن عقود 
مشــارکتی کنیــم، نتایجــی همچــون صوری شــدن عقــود، ســود قطعــی، عــدم نظــارت 
ــال خواهــد داشــت. بررســی  ــه دنب کافــی در پروژه هــا و عــدم تقــارن اطلاعــات را ب
ــردن  ــی اجراک ــود توانای ــتم موج ــد سیس ــان می ده ــق نش ــول تحقی ــده در ط انجام ش

عقــود مشــارکتی را نــدارد )حســینی، ۱399، ص۵(.
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ب( ویژگی های پول دیجیتال بانک مرکزی متناسب با اجرای عقود مشارکتی

ــی اجــرای  ــش فعل ــن چال ــان شــد، مهم تری ــل بی همــان طــور کــه در بخــش قب
عقــود مشــارکتی در شــبكه بانکــی عبــارت اســت از صوری ســازی عقــود و 
بــا منابــع  نبــود شــفافیت در میــزان عایــدی واقعــی فعالیــت صورت گرفتــه 
ــد  ــال بانــک مرکــزی می توان ــول دیجیت ســپرده گذاران بانکــی. صــدور و انتشــار پ
راه حــل مناســبی جهــت رفــع ایــن دو چالــش باشــد. توضیــح آنکــه پــول دیجیتــال 
بانــک مرکــزی چنانچــه بــر بســتر فنــاوری بلاک چیــن طراحــی شــود، دارای 
قابلیــت برنامه پذیــری خواهــد بــود. در قابلیــت برنامه پذیــری تفاوتــی بیــن انــواع 
CBDC مبتنــی بــر حســاب و مبتنــی بــر ارزش )توکن محــور( وجــود نــدارد. 

ایــن قابلیــت بــه بانک هــای تجــاری ایــن امــكان را می دهــد متناســب بــا موضــوع 
ــت  ــدگان پرداخ ــه وام گیرن ــهیلات ب ــوان تس ــه عن ــه ب ــی را ک ــد، CBDCهای عق
می کننــد، برنامه ریــزی کــرده، تنهــا اجــازه مصــرف آن در موضوعــات مشــخص را 
بدهنــد؛ بــرای نمونــه چنانچــه موضــوع عقــدی، مضاربــه در تجــارت البســه باشــد، 
فــرد تســهیلات گیرنده تنهــا امــكان خــرج CBDCهــای خــود را در تولیدی هــای 
البســه یــا بنگاه هــای واردکننــده البســه دارای مجــوز رســمی داراســت؛ همچنیــن 
ــول رســمی وجــود داشــته باشــد،  ــوان پ ــه عن ــا CBDC ب ــه تنه ــی ک در اقتصادی
ــهیلات گیرنده،  ــرد تس ــاری ف ــاب های تج ــه حس ــی ب ــا دسترس ــد ب ــک می توان بان
میــزان دقیــق ســود و عایــدی حاصــل از منابــع را مشــخص کــرده و متناســب بــا آن 
و پــس از کســر کارمــزد خــود بــه ســپرده گذاران ســود واقعــی را پرداخــت نمایــد. 
گفتنــی اســت پیش فــرض ایــن فراینــد صــدور CBDC بــه صــورت خرده فروشــی 
ــاز  ــز نی ــی نی ــرای محاســبه ســود قطع ــن ب ــن اســت؛ همچنی ــر بســتر بلاک چی و ب
بــه حضــور انحصــاری CBDC در اقتصــاد بــوده، اســكناس و پــول الكترونیــک 
بایــد بــه طــور کامــل حــذف شــوند. در ســوی دیگــر امــا چنانچــه پــول دیجیتــال 
بانــک مرکــزی بــر بســتری بــه جــز بلاک چیــن صــادر شــود، جهــت جلوگیــری از 
ــزار قراردادهــای هوشــمند می باشــد. ــه اســتفاده از اب ــاز ب صوری ســازی عقــود نی
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قــرارداد هوشــمند یــک برنامــه نرم افــزاری خــودکار اســت کــه بــر اســاس پروتــکل 
بلاک چیــن ســاخته شــده اســت. اساســاً قراردادهــای هوشــمند بــا محاســباتی پیچیده 
ــد  ــا می توانن ــر بســتر زنجیره بلوکــی انجــام می شــود. آنه ــه ب ــر می شــوند ک امكان پذی
زمانــی کــه الزامــات تعیین شــده در قــرارداد بــرآورده شــوند، جهــت تخصیــص 
ــه طــور خلاصــه قراردادهــای هوشــمند  CBDC بیــن دو طــرف اســتفاده شــوند. ب

ابزارهــای قــراردادی قابل برنامه ریزی انــد. آنهــا قراردادهایــی هســتند کــه در کــد 
نرم افــزار جاســازی شــده اند؛ بنابرایــن یــک قــرارداد هوشــمند می توانــد شــامل خــود 
ترتیــب قــراردادی، حاکمیــت پیش شــرط های لازم بــرای تحقــق تعهدات قــراردادی و 
اجــرای واقعــی قــرارداد باشــد. درواقــع ایــده اصلــی در ایــن بخــش اســتفاده از قابلیــت 
قراردادهای هوشــمند در بســتر CBDC اســت. بدین منظور لازم است پلتفرم اصلی 
عقــود شــرعی بــه طور رســمی توســط بانک مرکــزی به صــورت قراردادهای هوشــمند 
ــا  ــه بعــد بانک هــای تجــاری ب کدنویســی و بــه شــبكه بانکــی ابــلاغ گــردد. در مرحل
توجــه بــه مصادیــق وام دهــی خــود، اقــدام بــه واردکــردن جزئیــات در قــرارداد و اجرای 
رســمی آن می کننــد؛ توضیــح آنکــه CBDCهــای اعطایــی کدگذاری شــده و کــد آن ها 
در قــرارداد درج  می شــود. به ماننــد حالــت اول، در اینجــا نیــز تســهیلات گیرنده تنهــا 
قــادر بــه خرج کــردن CBDC در موضــوع عقــد اســت. کل عایــدی حاصــل از عمــل 
بــه جــز مبلــغ تنخــواه مــورد توافــق طرفیــن نیــز در حســابی مشــخص بلوکه شــده و در 
پایــان مهلــت عقــد، کل عایــدی بــه نســبت ذکرشــده در قــرارداد تقســیم خواهــد شــد. 
بــا اســتفاده از قراردادهــای هوشــمند حتــی می تــوان عاملیــت بانک هــای تجــاری را 
کاهــش داد؛ بدیــن معنــا کــه تنهــا تأییــد صلاحیــت تســهیلات گیرنده بــر عهــده بانک 
بــوده، قــرارداد بــه طــور مســتقیم بیــن ســپرده گذار و تســهیلات گیرنده منعقــد شــود. 
ایــن فراینــد تــا حــدودی دارای شــباهت بــا فراینــد تأمیــن مالــی جمعــی اســت. در ایــن 
حالــت نیــز بــا توجــه بــه آنکــه CBDC دارای قابلیــت ردیابــی و رهگیــری اســت؛ 
بانــک عامــل می توانــد بــا دسترســی بــه حســاب های تجــاری فــرد تســهیلات گیرنده، 
میــزان دقیــق ســود و عایــدی حاصــل از منابــع را مشــخص کــرده و متناســب بــا آن و 
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پــس از کســر کارمــزد خــود بــه ســپرده گذاران ســود واقعــی را پرداخــت نمایــد. لازم 
اســت ذکــر شــود پیش فــرض حضــور انحصــاری CBDC در اقتصــاد حــذف کامــل 
اســكناس و پــول الكترونیــک در اینجــا نیــز برقــرار اســت؛ همچنیــن جهــت ســهولت 
از موانــع حقوقــی و قانونــی صــرف نظــر شــده اســت و لازم اســت پژوهشــگران مبانی 

حقوقــی ایــن فرایندهــا را بــه لحــاظ حقوقــی بررســی کننــد.

یافته های پژوهش

الف( ماتریس عوامل داخلی

بــر اســاس مطالعــات انجــام شــده در مجمــوع 9 نقطــه قــوت و 7 نقطــه ضعــف 
ــود  ــر عق ــک مرکــزی ب ــال بان ــول دیجیت ــر طراحــی و صــدور پ ــه اث ــی در زمین اصل
مشــارکتی در بانکــداری اســلامی تدویــن شــد. ماتریــس عوامــل داخلــی پژوهــش 

حاضــر بــه شــرح ذیــل اســت:
)IFE( جدول 2. ماتریس ارزیابی عوامل داخلی

)IFE( ماتریس ارزیابی عوامل داخلی اثر پول دیجیتال بانک مرکزی بر بانکداری اسامی

نمرهرتبهضریبنقاط قوت پول دیجیتال بانک مرکزیردیف

0.08840.3۵۵امكان اعمال نرخ بهره منفی۱

0.06630.2کاهش ریسک عملیاتی سیاست پولی2

0.08840.3۵۵امكان کنترل و ایجاد محدودیت در خلق پول شبكه بانکی3

4
امكان اعمال سیاست پولی در تمام ساعات و ایام هفته 

)حتی در روزهای تعطیل(
0.06630.2

۵
امكان اعمال سیاست پولی هوشمند از طریق پول 

دیجیتال بانک مرکزی برنامه پذیر
0.08840.3۵۵

6
امكان تغییر آنی سیاست پولی در صورت عدم تحقق 

اهداف میانی
0.08840.3۵۵

7
امكان تسهیلات دهی مستقیم بانک مرکزی بر بخش های 

مختلف اقتصادی متناسب با نیاز روز
0.06630.2

8
امكان تعریف عقود مشارکتی شبكه بانکی به صورت 

قرارداد هوشمند
0.08840.3۵۵



مقاله علمی ـ پژوهشی

100

رم
ها

 چ
ت و

س
ل بی

سا
14

03
ار 

 به
ه/

وس
ود

ه ن
ار

شم
 

9
امكان محاسبه دقیق سود و زیان عقود مشارکتی و تقسیم 

آنی آن
0.08840.3۵۵

0.733332.73جمع کل نقاط قوت

نمرهرتبهضریبنقاط ضعف پول دیجیتال بانک مرکزیردیف

0.04420.088کاهش حریم خصوصی سپرده گذاران۱

0.04420.088حملات سایبری2

3
ایجاد رقابت بین پول دیجیتال بانک مرکزی و سپرده 

بانکی و افزایش هجوم بانکی
0.022۱0.022

0.04420.088افزایش سرعت گردش پول در اقتصاد4

۵
تغییرناپذیری تراکنش ها )چنانچه CBDC مبتنی بر 

بلاک چین طراحی شود(
0.022۱0.022

6
اتکا به اطلاعات بیرونی در اجرای قرارداد هوشمند 

مشارکتی
0.04420.088

7
عدم امكان اجرای عقود شرعی بسیار پیچیده با استفاده 

از قرارداد هوشمند از نظر فنی
0.04420.088

0.266120.484جمع کل نقاط ضعف

1453.214جمع کل نقاط قوت و ضعف

منبع: یافته های پژوهش

در ایــن مرحلــه متخصصــان مربوطــه بــا توجــه بــه اهمیت هــر یک از نقــاط قوت 
و ضعــف اقــدام بــه رتبه دهــی بــه آن هــا کرده انــد؛ بدیــن صــورت کــه بااهمیت تریــن 
ــه ۱  ــا رتب ــن آن ه ــه خــود اختصــاص داده و کم اهمیت تری ــه 4 را ب ــوت رتب ــاط ق نق
ــا  ــن آن ه ــاط ضعــف و کم اهمیت تری ــن نق ــن بااهمیت تری ــه اســت؛ همچنی را گرفت
به ترتیــب رتبــه ۱ و 4 را دریافــت کرده انــد. ســپس بــا توجــه بــه رتبه هــای اعطایــی 
توســط متخصصــان، ضریــب اهمیــت هــر نقطــه قــوت و ضعــف مشــخص شــده 
ــه در ضریــب اهمیــت، نمــره نهایــی هــر یــک از  ــا ضــرب رتب اســت. در ادامــه و ب
نقــاط احصــا شــده اســت. همــان  طــور کــه ملاحظــه می شــود، کارشناســان مربوطــه 
در مجمــوع بــه نقــاط قــوت نمــره 2.73 و بــه نقاط ضعــف نمــره 0.484 تخصیص 
داده انــد. همچنیــن مجمــوع نمــره ماتریــس عوامــل داخلــی 3.2۱4 اســت. شــایان 
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ــكان  ــر ام ــوت و فرصــت بیشــتر باشــد، بیانگ ــاط ق ــره نق ــن اســت هرچــه نم گفت
تهاجمی تــر موضع گرفتــن سیاســت گذار اســت. در طــرف مقابــل امــا هرچــه قــدر 
نمــره نقــاط ضعــف و تهدیــد کمتــر باشــد، سیاســت گذار بایــد بــه ســمت اتخــاذ 

راهبردهــای تدافعی تــر حرکــت کنــد.

ب( ماتریس عوامل خارجی

نتایــج بررســی و تحقیقــات صورت گرفتــه حاکــی از وجــود ۱8 نقطــه فرصــت 
و 7 نقطــه تهدیــد در زمینــه اثــر طراحــی و صــدور پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی بــر 
عقــود مشــارکتی در بانکــداری اســلامی اســت. گفتنــی اســت کنتــرل عوامــل خارجی 
در اختیــار صادرکننــده CBDC یعنــی بانــک مرکــزی نبــوده و زیســت بوم اقتصــادی 
ــد  ــل خواهن ــن عوام ــر ای ــزان اث ــده می ــان صــدور CBDC تعیین کنن کشــور در زم

بــود. ماتریــس عوامــل خارجــی پژوهــش حاضــر بــه شــرح ذیــل اســت:
)EFE( جدول 3. ماتریس ارزیابی عوامل خارجی

)EFE( ماتریس ارزیابی عوامل خارجی اثر پول دیجیتال بانک مرکزی بر بانکداری اسامی

نمرهرتبهضریبنقاط فرصت پول دیجیتال بانک مرکزیردیف

۱
امكان اعمال سیاست پولی در خارج از بازار بین بانکی به 
واسطه دسترسی مستقیم بانک مرکزی بر آحاد اقتصادی

0.0۵440.2۱9

2
)لنگر  پولی  سیاست  چارچوب  در  شفافیت  افزایش 
اسمی، ابزارها و عملیات آن، و استراتژی سیاست پولی(

0.04۱30.۱23

3
اطلاعات  و  آمار  بر  و دقت دست یابی  افزایش سرعت 

شاخص های کلان اقتصادی
0.04۱30.۱23

0.0۵440.2۱9افزایش سرعت اعمال و تغییر سیاست پولی4

0.0۵440.2۱9افزایش کارایی و دقت اجرای سیاست پولی۵

0.04۱30.۱23تنوع بخشی ابزار سیاست پولی6

0.04۱30.۱23افزایش قدرت اثر کانال های سیاست پولی7

پولی8 سیاست  اسمی(  )لنگر  میانی  اهداف  0.04۱30.۱23تنوع بخشی 

9
افزایش  با  مرکزی  بانک  بر  دولت  مالی  سلطه  کاهش 

شفافیت ترازنامه بانک مرکزی
0.04۱30.۱23
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۱0
و  بانکی  بر شبكه  مرکزی  بانک  نظارت  قدرت  افزایش 

اعمال سیاست های احتیاطی کلان
0.0۵440.2۱9

0.04۱30.۱23عمق بخشی بر بازار بین بانکی۱۱

0.04۱30.۱23افزایش قدرت و دقت هدایت اعتبار در شبكه بانکی۱2

0.0۵440.2۱9افزایش نظارت بر حسن اجرای عقود مشارکتی در شبكه بانکی۱3

۱4
کاهش ریسک کژگزینی و کژمنشی در اعطای تسهیلات 

تکلیفی
0.0۵440.2۱9

۱۵
افزایش قدرت بانک مرکزی در مدیریت انتظارات آحاد 

اقتصادی
0.0۵440.2۱9

0.04۱30.۱23افزایش شمول مالی۱6

۱7
هجوم  برابر  در  مرکزی  بانک  پولی  حكمرانی  حفظ 

رمزپول های خصوصی
0.0۵440.2۱9

۱8
صورت  به ویژه  بانکی  شبكه  فعالیت  شفافیت  افزایش 

مالی بانک های تجاری
0.04۱30.۱23

0.84622.982جمع کل نقاط فرصت

نمرهرتبهضریبنقاط تهدید پول دیجیتال بانک مرکزیردیف

۱
نیاز به آموزش و دانش اولیه جهت استفاده از پول 

دیجیتال بانک مرکزی توسط عموم مردم
0.02720.0۵4

0.0۱3۱0.0۱3حذف واسطه گری بانک های تجاری2

3
افزایش وظایف و مشغولیت بانک مرکزی و انحراف از 

اهداف اصلی اقتصاد کلان
0.02720.0۵4

4
تحمیل بار مالی به شبكه بانکی کشور جهت تغییر 

زیرساخت ها و فرایندهای سنتی
0.02720.0۵4

۵
عدم استقبال بازیگران اقتصادی از پول دیجیتال بانک 

مرکزی
0.02720.0۵4

6
تهدید ثبات مالی به واسطه ایجاد تغییرات اساسی در 

ساختار بازارهای مالی
0.0۱3۱0.0۱3

0.0۱3۱0.0۱3چالش های قانونی اجرای پول دیجیتال بانک مرکزی7

0.15110.255جمع کل نقاط تهدید

1733.237جمع کل نقاط فرصت و تهدید

منبع: یافته های پژوهش
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در ایــن مرحلــه متخصصــان مربوطــه بــا توجــه بــه اهمیــت هــر یــک از 
ــن صــورت  ــد؛ بدی ــا کرده ان ــه آن ه ــه رتبه دهــی ب ــدام ب ــد اق ــاط فرصــت و تهدی نق
و  داده  اختصــاص  خــود  بــه  را   4 رتبــه  فرصــت  نقــاط  بااهمیت تریــن  کــه 
ــاط  ــن نق ــن بااهمیت تری ــت؛ همچنی ــه اس ــه ۱ را گرفت ــا رتب ــن آن ه کم اهمیت تری
تهدیــد و کم اهمیت تریــن آن هــا بــه ترتیــب رتبــه ۱ و 4 را دریافــت کرده انــد. 
ســپس بــا توجــه بــه رتبه هــای اعطایــی توســط متخصصــان، ضریــب اهمیــت هــر 
ــه در  ــا ضــرب رتب ــه و ب ــد مشــخص شــده اســت. در ادام نقطــه فرصــت و تهدی
ضریــب اهمیــت، نمــره نهایــی هــر یــک از نقــاط احصــا شــده اســت. نتایــج نشــان 
ــه نقــاط فرصــت نمــره 2.982 و بــه  می دهــد کارشناســان مربوطــه در مجمــوع ب
ــل  ــس عوام ــن مجمــوع نمــره ماتری ــد. همچنی ــد نمــره 0.2۵۵ داده ان ــاط تهدی نق

ــت. ــی 3.237 اس خارج

ج( راهبرد اصلی و راهبردهای فرعی

ــس  ــی و ماتری ــل داخل ــس عوام ــره کسب شــده توســط ماتری ــر اســاس نم ب
ــی اســت  ــی مشــخص می شــود. گفتن ــرد اصل ــت راهب عوامــل خارجــی، موقعی
جایــگاه  آن  عمــودی  محــور  می شــود کــه  رســم  نمــوداری  منظــور  بدیــن 
ماتریــس عوامــل خارجــی و محــور افقــی آن جایــگاه ماتریــس عوامــل داخلــی 

را نشــان می دهــد.

نمودار ۱. راهبرد اصلی

 
کارانهمحافظهراهبرد  راهبرد تهاجمی

راهبرد تدافعی راهبرد رقابتی

س 
تری

ما
جی

خار
ل 

وام
ع

ماتریس عوامل داخلی

3.237
3.214
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بــا توجــه بــه نمــرات کسب شــده ماتریس هــای عوامــل داخلــی و خارجــی، راهبــرد 
اصلــی پژوهــش حاضــر، راهبــرد تهاجمــی خواهــد بــود. این راهبــرد نشــان دهنده غلبه 
نقــاط قــوت و فرصــت بــر نقــاط ضعــف و تهدیــد بــوده، اثرگــذاری صــدور و انتشــار 

پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی را بــر بانکــداری اســلامی مثبــت ارزیابــی می کنــد.
راهبردهــای تهاجمــی فرعــی همگــی مربــوط بــه صــدور پــول دیجیتــال بانــک 
ــای  ــا، تفاوت ه ــی CBDCه ــوه طراح ــوع بالق ــه تن ــه ب ــا توج ــتند. ب ــزی هس مرک
طراحــی  متفــاوت  ویژگی هــای  در  تفــاوت  را،  فرعــی  تهاجمــی  راهبردهــای 
ــات  ــش ادبی ــه در بخ ــور ک ــان ط ــرد. هم ــد ک ــن خواه ــور تعیی ــاوری نوظه ــن فن ای
نظــری پژوهــش حاضــر بیــان شــد، پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی بــر اســاس نــوع 
فنــاوری پایــه بــه دو گــروه حســاب محور و توکن محــور تقســیم بندی می شــود. 
از طــرف دیگــر بــر اســاس دسترســی بازیگــران اقتصــادی نیــز ایــن فنــاوری بــه دو 
گــروه پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی و پــول دیجیتــال عمده فروشــی 
بانــک مرکــزی تقســیم می شــود؛ همچنیــن امــكان اســتفاده از ســود متنــوع و 
ثابــت نیــز از دیگــر ویژگی هــای پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی اســت کــه منجــر بــه 
ــر اســاس  ــد، ب ــان گردی ــه آنچــه بی ــا توجــه ب تفــاوت در کارکردهــای آن می شــود. ب
تقســیم بندی های موجــود، می تــوان در مجمــوع 8 نــوع مختلــف از پــول دیجیتــال 
بانــک مرکــزی را در نظــر گرفــت؛ امــا بــه دلیــل آنکــه پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی 
ــت بهــره دار آن جایگاهــی در  ــدارد، حال ــر توکــن امــكان اعمــال ســود را ن ــی ب مبتن
تحلیــل راهبردهــای تهاجمــی فرعــی پژوهــش حاضــر نداشــته و از 2 نــوع ایــن پــول 
ــد. در نتیجــه  ــال کــه خرده فروشــی و عمده فروشــی اســت، صرف نظــر گردی دیجیت

ــل می باشــند: ــه شــرح ذی ــرد فرعــی ب 6 راهب
طراحــی و انتشــار پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی، مبتنــی بــر . ۱

حســاب و بــدون ســود؛
ــر . 2 ــی ب ــک مرکــزی مبتن ــال خرده فروشــی بان ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ

حســاب بــا ســود متنــوع؛
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طراحــی و انتشــار پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی، مبتنــی بــر . 3
ــود؛ ــدون س ــور( و ب ارزش )توکن مح

ــر . 4 ــی ب ــال عمده فروشــی بانــک مرکــزی مبتن ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
حســاب بــا ســود متنــوع؛

ــر . ۵ ــی ب ــال عمده فروشــی بانــک مرکــزی مبتن ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
ــدون ســود؛ حســاب و ب

ــر . 6 ــی ب ــال عمده فروشــی بانــک مرکــزی مبتن ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
ارزش )توکن محــور( و بــدون ســود.

QSPM  د( ماتریس
ــد سیاســت گذاری و اولویت دهــی راهبردهــای فرعــی  ــل فراین ــه منظــور تكمی ب
 QSPM كـــه نقشـــه راه سیاست گذار در حـــوزه مربوطـــه قـــرار گیرد، از مـــاتریس
ــای  ــه راهبردهـ ــن ماتریــس، متخصصــان حــوزه ب ــه وســیله ای اســتفاده می شــود. ب
ــذابیت  ــره جـ ــاتریس SWOT نمـ ــر اســاس ضرایــب به دســت آمده از مـ ــی بـ فرعـ
می دهنــد. ایــن وزن دهــی و نمره دهــی بــر اســاس میــزان مطابقــت هــر یــك از 
راهبردهــا بــا هــر یــك از نقــاط قــوت، ضعــف، تهدیــد و فرصــت انجــام می شــود. 

ــل اســت: ــه شــرح ذی ماتریــس QSPM نهایــی ب

QSPM جدول ۵. ماتریس کمی

عوامل اصلی
ضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتنقاط قوت
0/08810/08840/35210/08840/35210/08810/088قوت 1
0/06640/26440/26440/26440/26440/26440/264قوت2
0/08840/35240/35240/35220/17620/17620/176قوت 3
0/06640/26440/26440/26440/26440/26440/264قوت 4
0/08820/17620/17620/17640/35240/35240/352قوت 5
0/08840/35240/35240/35240/35240/35240/352قوت 6
0/06640/26440/26440/26420/13220/13220/132قوت 7
0/08840/35240/35240/35210/08810/08810/088قوت 8
0/08830/26430/26430/26410/08810/08810/088قوت 9

0/733302/376332/64302/376262/068231/804231/804جمع نقاط قوت
نقاط ضعف
0/04410/04410/04420/08840/17640/17640/176ضعف 1
0/04420/08820/08820/08830/13230/13230/132ضعف 2
0/02220/04410/02220/04430/06630/06630/066ضعف 3
0/04430/13230/13230/13230/13230/13230/132ضعف 4
0/02220/04420/04420/04420/04420/04420/044ضعف 5
0/04420/08820/08820/08840/17640/17640/176ضعف 6
0/04420/08820/08820/08810/04410/04410/044ضعف 7

0/266140/528130/506150/572200/77200/77200/77جمع نقاط ضعف
 فرصت ها
0/05440/21640/21640/21620/10820/10820/108فرصت 1
0/04120/08220/08220/08230/12330/12330/123فرصت 2
0/04130/12330/12330/12330/12330/12330/123فرصت 3
0/05420/10820/10820/10820/10820/10820/108فرصت 4
0/05430/16230/16230/16230/16230/16230/162فرصت 5
0/04110/04110/04110/04110/04110/04110/041فرصت 6
0/04130/12330/12330/12320/08220/08220/082فرصت 7
0/04110/04110/04110/04110/04110/04110/041فرصت 8
0/04120/08220/08220/08220/08220/08220/082فرصت 9
0/05420/10820/10820/10840/21640/21640/216فرصت 10
0/04110/04110/04110/04120/08220/08220/082فرصت 11
0/04120/08220/08220/08240/16440/16440/164فرصت 12
0/05440/21640/21640/21610/05410/05410/054فرصت 13
0/05430/16230/16230/16220/10820/10820/108فرصت 14
0/05420/10820/10820/10810/05410/05410/054فرصت 15
0/04140/16440/16440/16410/04110/04110/041فرصت 16
0/05440/21640/21640/21620/10820/10820/108فرصت 17
0/04130/12330/12310/04130/12330/12320/082فرصت 18

0/84462/198462/198442/116391/82391/82381/779جمع فرصت ها
تهدید ها
0/02720/05420/05410/02740/10840/10840/108تهدید 1
0/01320/02620/02620/02640/05240/05240/052تهدید 2
0/02710/02710/02710/02740/10840/10840/108تهدید 3
0/02720/05420/05420/05430/08130/08130/081تهدید 4
0/02720/05420/05420/05440/10840/10840/108تهدید 5
0/01320/02620/02620/02630/03930/03930/039تهدید 6
0/01320/02620/02620/02620/02620/02620/026تهدید 7

0/15130/267130/267120/24240/522240/522240/522جمع تهدید ها

5
4/875

6
جمع کل
1اولویت 2

5/304
3

5/18
4

راهبرد 6
ماتریس کمی QSPM راهبردهای فرعی اثر پول دیجیتال بانک مرکزی بر بانکداری اسلامی 

5/3695/6114/916

ضریب
راهبرد 5راهبرد 4راهبرد 3راهبرد 2راهبرد 1
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منبع: یافته های پژوهش

همــان طــور کــه مشــاهده می شــود، اولویت بنــدی راهبردهــای فرعــی تهاجمــی 
در پژوهــش حاضــر بــه شــرح ذیــل اســت:

ــر . ۱ ــی ب ــزی مبتن ــک مرک ــال خرده فروشــی بان ــول دیجیت ــار پ طراحــی و انتش
ــوع؛ ــا ســود متن حســاب ب

ــر . 2 ــی ب ــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی، مبتن ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
حســاب و بــدون ســود؛

طراحــی و انتشــار پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی، مبتنــی بــر . 3
ــود؛ ــدون س ــور( و ب ارزش )توکن مح

عوامل اصلی
ضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتضریب نمرهنمره جذابیتنقاط قوت
0/08810/08840/35210/08840/35210/08810/088قوت 1
0/06640/26440/26440/26440/26440/26440/264قوت2
0/08840/35240/35240/35220/17620/17620/176قوت 3
0/06640/26440/26440/26440/26440/26440/264قوت 4
0/08820/17620/17620/17640/35240/35240/352قوت 5
0/08840/35240/35240/35240/35240/35240/352قوت 6
0/06640/26440/26440/26420/13220/13220/132قوت 7
0/08840/35240/35240/35210/08810/08810/088قوت 8
0/08830/26430/26430/26410/08810/08810/088قوت 9

0/733302/376332/64302/376262/068231/804231/804جمع نقاط قوت
نقاط ضعف
0/04410/04410/04420/08840/17640/17640/176ضعف 1
0/04420/08820/08820/08830/13230/13230/132ضعف 2
0/02220/04410/02220/04430/06630/06630/066ضعف 3
0/04430/13230/13230/13230/13230/13230/132ضعف 4
0/02220/04420/04420/04420/04420/04420/044ضعف 5
0/04420/08820/08820/08840/17640/17640/176ضعف 6
0/04420/08820/08820/08810/04410/04410/044ضعف 7

0/266140/528130/506150/572200/77200/77200/77جمع نقاط ضعف
 فرصت ها
0/05440/21640/21640/21620/10820/10820/108فرصت 1
0/04120/08220/08220/08230/12330/12330/123فرصت 2
0/04130/12330/12330/12330/12330/12330/123فرصت 3
0/05420/10820/10820/10820/10820/10820/108فرصت 4
0/05430/16230/16230/16230/16230/16230/162فرصت 5
0/04110/04110/04110/04110/04110/04110/041فرصت 6
0/04130/12330/12330/12320/08220/08220/082فرصت 7
0/04110/04110/04110/04110/04110/04110/041فرصت 8
0/04120/08220/08220/08220/08220/08220/082فرصت 9
0/05420/10820/10820/10840/21640/21640/216فرصت 10
0/04110/04110/04110/04120/08220/08220/082فرصت 11
0/04120/08220/08220/08240/16440/16440/164فرصت 12
0/05440/21640/21640/21610/05410/05410/054فرصت 13
0/05430/16230/16230/16220/10820/10820/108فرصت 14
0/05420/10820/10820/10810/05410/05410/054فرصت 15
0/04140/16440/16440/16410/04110/04110/041فرصت 16
0/05440/21640/21640/21620/10820/10820/108فرصت 17
0/04130/12330/12310/04130/12330/12320/082فرصت 18

0/84462/198462/198442/116391/82391/82381/779جمع فرصت ها
تهدید ها
0/02720/05420/05410/02740/10840/10840/108تهدید 1
0/01320/02620/02620/02640/05240/05240/052تهدید 2
0/02710/02710/02710/02740/10840/10840/108تهدید 3
0/02720/05420/05420/05430/08130/08130/081تهدید 4
0/02720/05420/05420/05440/10840/10840/108تهدید 5
0/01320/02620/02620/02630/03930/03930/039تهدید 6
0/01320/02620/02620/02620/02620/02620/026تهدید 7

0/15130/267130/267120/24240/522240/522240/522جمع تهدید ها

5
4/875

6
جمع کل
1اولویت 2

5/304
3

5/18
4

راهبرد 6
ماتریس کمی QSPM راهبردهای فرعی اثر پول دیجیتال بانک مرکزی بر بانکداری اسلامی 

5/3695/6114/916

ضریب
راهبرد 5راهبرد 4راهبرد 3راهبرد 2راهبرد 1
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ــر . 4 ــی ب ــک مرکــزی مبتن ــال عمده فروشــی بان ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
ــا ســود متنــوع؛ حســاب ب

ــر . ۵ ــی ب ــک مرکــزی مبتن ــال عمده فروشــی بان ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
ــدون ســود؛ حســاب و ب

ــر . 6 ــی ب ــال عمده فروشــی بانــک مرکــزی مبتن ــول دیجیت طراحــی و انتشــار پ
ارزش )توکن محــور( و بــدون ســود.

نتایــج ماتریــس کمــی QSPM نشــان دهنده آن اســت کــه بهتریــن راهبــرد فرعــی 
ــه نحــوی کــه  ــک مرکــزی ب ــال بان ــول دیجیت تهاجمــی جهــت طراحــی و صــدور پ
ــته  ــلامی داش ــداری اس ــارکتی در بانک ــود مش ــر عق ــد را ب ــذاری مفی ــن اثرگ بالاتری
باشــد، راهبــرد طراحــی و انتشــار پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی مبتنــی 

بــر حســاب بــا ســود متنــوع اســت.
پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی مبتنــی بــر حســاب بــا ســود متنــوع 
از آن جهــت کــه پــول دیجیتــال خرده فروشــی اســت، در دســترس آحــاد اقتصــادی 
قــرار دارد و تمــام بازیگــران اقتصــادی می تواننــد در فعالیت هــای تجــاری و مالــی 
خــود از جملــه انعقــاد قراردادهــای هوشــمند از آن بهــره ببرنــد. ایــن امــكان می توانــد 
تــا حــد قابل ملاحظــه ای بــه جلوگیــری از صوری ســازی عقــود مشــارکتی و اعطــای 
ــد. از  ــه ســپرده گذاران در شــبكه بانکــی کمــک کن ســود واقعــی حاصــل از عمــل ب
طــرف دیگــر فنــاوری پایــه ایــن پــول دیجیتــال مبتنــی بر حســاب اســت. ایــن فناوری 
ــا و  ــات تراکنش ه ــط اطلاع ــورت برخ ــه ص ــد ب ــازه می ده ــزی اج ــک مرک ــه بان ب
فعالیت هــای بازیگــران اقتصــادی را رصــد کــرده و رونــد کلــی آتــی اقتصــاد کلان 
را بــر ایــن اســاس دقیق تــر پیش بینــی کنــد؛ همچنیــن در ایــن راهبــرد پــول دیجیتــال 
بانــک مرکــزی بــا ســود متنــوع طراحــی می شــود؛ بدیــن صــورت کــه بــر گروه هــای 
مختلــف اســتفاده کننده از پــول دیجیتــال بــا توجــه بــه شــرایط اقتصــادی صنعــت 
مربوطــه، نــوع قــرارداد، شــرایط اقتصــاد کلان و... امــكان تعریــف ســودهای 
مختلــف وجــود دارد. مهم تریــن کاربــرد ایــن ویژگــی در امــكان اعمــال نــرخ بهــره 
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منفــی در شــرایط دام نقدینگــی اســت.
شــایان ذکــر اســت ایــن راهبــرد نیــز ماننــد راهبردهــای دیگــر در کنار نقــاط قوت 
دچــار نقــاط ضعــف اســت. از جملــه ایــن نقــاط ضعــف می تــوان بــه عــدم امــكان 
اســتفاده از پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی در تســویه های بین المللــی 
اشــاره کــرد. به عــلاوه CBDC مبتنــی بــر حســاب ضریــب کمتــری از حریــم 
خصوصــی را در مقایســه بــا CBDC مبتنــی بــر ارزش بــه بازیگــران اقتصــادی ارائــه 
خواهــد داد. توضیــح آنکــه در فنــاوری مبتنــی بــر ارزش، پــول دیجیتــال بــه صــورت 
توکــن در اختیــار افــراد قــرار داده می شــود و هــر فــرد می توانــد بــا اســتفاده از کلیــد 
خصوصــی خــود و کلیــد عمومــی طــرف مقابــل، اقــدام بــه تراکنــش و انتقــال ارزش 
بــه فــرد دیگــر نمایــد. در نتیجــه در ایــن مــدل از طراحی پــول دیجیتال بانــک مرکزی 
نیــاز بــه واســطه گری نهــادی ثالــث ماننــد بانــک مرکــزی یــا هــر بانــک تجــاری عامل 
دیگــر نیســت و بازیگــران اقتصــادی می تواننــد مشــابه اســكناس امــروزی بــه رفــع 
ــادآوری  ــن لازم اســت ی ــد؛ همچنی ــه تسویه حســاب بپردازن نیازهــای خــود در زمین
ــه بررســی دقیــق ملاحظــات  ــاز ب ــا ســود نی شــود صــدور CBDC خرده فروشــی ب
ــا ســپرده های  ــد در رقابــت ب ــوع CBDC می توان ــی دارد؛ چراکــه ایــن ن ــات مال ثب

بانکــی قــرار گرفتــه، منجــر بــه هجــوم و بحــران بانکــی شــود.
ــر  ــری ب ــی تأثی ــور مال ــای نوظه ــی فناوری ه ــلامی، معرف ــداری اس ــد بانک در بع
ماهیــت عقــود شــرعی نداشــته، ایــن فناوری هــا بســته بــه ماهیــت خــود گاهــی تنهــا 
ــر  ــاً منج ــز صرف ــی نی ــد و گاه ــعه می ده ــود را توس ــرای عق ــق اج ــتر و مصادی بس
ــول  ــود می شــوند. پ ــد جهــت اســتفاده در چارچــوب عق ــق ابزارهــای جدی ــه خل ب
دیجیتــال بانــک مرکــزی نیــز از ایــن قاعــده مســتثنی نبــوده و صــدور و انتشــار آن 
می توانــد ضریــب اجــرای صحیــح عقود مشــارکتی در بانکــداری اســلامی را افزایش 
دهــد. بخــش اساســی ایــن تغییــر ناشــی از قابلیــت برنامه پذیــری CBDC اســت؛ 
قابلیتــی کــه ســایر پول هــای تحــت حمایــت حاکمیــت از آن بی بهره انــد. توضیــح 
آنکــه پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی چنانچــه بــر بســتر فنــاوری بلاک چیــن طراحــی 
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شــود، دارای قابلیــت برنامه پذیــری خواهــد بــود. در قابلیــت برنامه پذیــری تفاوتــی 
ــر ارزش )توکن محــور( وجــود  ــی ب ــر حســاب و مبتن ــی ب ــواع CBDC مبتن ــن ان بی
نــدارد. ایــن قابلیــت بــه بانک هــای تجــاری ایــن امــكان را می دهــد تــا متناســب بــا 
موضــوع عقــد، CBDCهایــی را کــه بــه عنوان تســهیلات به وام گیرنــدگان پرداخت 
می کننــد، برنامه ریــزی کــرده، تنهــا اجــازه مصــرف آن در موضوعــات مشــخص را 
بدهنــد؛ بــرای مثــال چنانچــه موضــوع عقــدی، مضاربــه در تجــارت البســه باشــد، 
فــرد تســهیلات گیرنده تنهــا امــكان خــرج CBDCهــای خــود را در تولیدی هــای 
البســه یــا بنگاه هــای واردکننــده البســه دارای مجــوز رســمی داراســت؛ همچنیــن در 
اقتصــادی کــه تنهــا CBDC بــه عنــوان پــول رســمی وجــود داشــته باشــد، بانــک 
ــزان  ــده، می ــهیلات گیرن ــرد تس ــاری ف ــاب های تج ــه حس ــی ب ــا دسترس ــد ب می توان
ــا آن و  ــب ب ــرده و متناس ــخص ک ــع را مش ــل از مناب ــدی حاص ــود و عای ــق س دقی
ــد.  ــت نمای ــی را پرداخ ــود واقع ــپرده گذاران س ــه س ــود ب ــزد خ ــر کارم ــس از کس پ
گفتنــی اســت پیش فــرض ایــن فراینــد صــدور CBDC بــه صــورت خرده فروشــی 
ــاز  ــز نی ــی نی ــود قطع ــبه س ــرای محاس ــن ب ــت؛ همچنی ــن اس ــتر بلاک چی ــر بس و ب
بــه حضــور انحصــاری CBDC در اقتصــاد بــوده و اســكناس و پــول الكترونیــک 
ــال  ــول دیجیت ــا چنانچــه پ ــه طــور کامــل حــذف شــوند. در ســوی دیگــر ام ــد ب بای
ــری از  ــن صــادر شــود، جهــت جلوگی ــه جــز بلاک چی ــر بســتری ب بانــک مرکــزی ب
ــمند  ــای هوش ــزار قرارداده ــتفاده از اب ــه اس ــاز ب ــارکتی نی ــود مش ــازی عق صوری س
اســت. درواقــع ایــده اصلــی در ایــن بخــش اســتفاده از قابلیــت قراردادهــای 
هوشــمند در بســتر CBDC اســت. بدیــن منظــور لازم اســت پلتفــرم اصلــی عقــود 
شــرعی بــه طــور رســمی توســط بانــک مرکــزی بــه صــورت قراردادهــای هوشــمند 
ــاری  ــای تج ــد بانک ه ــه بع ــردد. در مرحل ــلاغ گ ــی اب ــبكه بانک ــه ش ــی و ب کدنویس
ــات در قــرارداد  ــه واردکــردن جزئی ــه مصادیــق وام دهــی خــود، اقــدام ب ــا توجــه ب ب
ــذاری  ــی کدگ ــای اعطای ــه CBDCه ــح آنک ــد. توضی ــمی آن می کنن ــرای رس و اج
ــز  ــا نی ــت اول، در اینج ــد حال ــود. به مانن ــرارداد درج  می ش ــا در ق ــد آن ه ــده و ک ش
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تســهیلات گیرنده تنهــا قــادر بــه خرج کــردن CBDC در موضــوع عقــد اســت. کل 
عایــدی حاصــل از عمــل بــه جــز مبلــغ تنخــواه مــورد توافــق طرفیــن نیــز در حســابی 
مشــخص بلوکــه شــده و در پایــان مهلــت عقــد، کل عایــدی بــه نســبت ذکرشــده 
در قــرارداد تقســیم خواهــد شــد. بــا اســتفاده از قراردادهــای هوشــمند حتــی 
ــد  ــا تأیی ــا کــه تنه ــن معن ــت بانک هــای تجــاری را کاهــش داد؛ بدی ــوان عاملی می ت
ــه طــور مســتقیم  ــرارداد ب ــوده و ق ــر عهــده بانــک ب صلاحیــت تســهیلات گیرنده ب
بیــن ســپرده گذار و تســهیلات گیرنده منعقــد شــود. ایــن فراینــد تــا حــدودی دارای 
ــه  ــا توجــه ب ــا فراینــد تأمیــن مالــی جمعــی اســت. در ایــن حالــت نیــز ب شــباهت ب
آنکــه CBDC دارای قابلیــت ردیابــی و رهگیــری اســت، بانــک عامــل می توانــد 
بــا دسترســی بــه حســاب های تجــاری فــرد تســهیلات گیرنده، میــزان دقیــق ســود 
ــس از کســر  ــا آن و پ ــع را مشــخص کــرده و متناســب ب ــدی حاصــل از مناب و عای

ــد. ــه ســپرده گذاران ســود واقعــی را پرداخــت نمای کارمــزد خــود ب

جمع بندی و نتیجه گیری

نتایــج ماتریــس کمــی QSPM نشــان دهنده آن اســت کــه بهتریــن راهبــرد فرعــی 
ــه نحــوی کــه  ــک مرکــزی ب ــال بان ــول دیجیت تهاجمــی جهــت طراحــی و صــدور پ
ــداری اســلامی  ــود مشــارکتی در بانک ــر اجــرای عق ــد را ب ــذاری مفی ــن اثرگ بالاتری
داشــته باشــد، راهبــرد طراحــی و انتشــار پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی 

مبتنــی بــر حســاب بــا بهــره ســود متنــوع اســت. 
پــول دیجیتــال خرده فروشــی بانــک مرکــزی مبتنــی بــر حســاب بــا ســود متنــوع 
از آن جهــت کــه پــول دیجیتــال خرده فروشــی اســت، در دســترس آحــاد اقتصــادی 
قــرار دارد و تمــام بازیگــران اقتصــادی می تواننــد در فعالیت هــای تجــاری و مالــی 
ــر  ــرف دیگ ــد. از ط ــره ببرن ــمند از آن به ــای هوش ــاد قرارداده ــه انعق ــود از جمل خ
فنــاوری پایــه ایــن پــول دیجیتــال مبتنــی بــر حســاب اســت. ایــن فنــاوری بــه بانــک 
مرکــزی اجــازه می دهــد بــه صــورت برخــط اطلاعــات تراکنش هــا و فعالیت هــای 
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بازیگــران اقتصــادی را رصــد کــرده و رونــد کلــی آتــی اقتصــاد کلان را براین اســاس 
ــال بانــک مرکــزی  ــول دیجیت ــرد پ ــن راهب ــن در ای ــد؛ همچنی ــی کن ــر پیش بین دقیق ت
ــف  ــای مختل ــر گروه ه ــه ب ــورت ک ــن ص ــود؛ بدی ــی می ش ــوع طراح ــود متن ــا س ب
اســتفاده کننده از پــول دیجیتــال بــا توجــه بــه شــرایط اقتصــادی صنعــت مربوطــه، 
نــوع قــرارداد، شــرایط اقتصــاد کلان و... امــكان تعریــف ســودهای مختلــف وجود 
دارد. مهم تریــن کاربــرد ایــن ویژگــی در امــكان اعمــال نــرخ بهــره منفــی در شــرایط 

دام نقدینگــی اســت.
ــه می شــود بانــک مرکــزی در جهــت  ــه توصی ــر اســاس پژوهــش صورت گرفت ب
تحقــق کامــل و صحیــح عقــود مشــارکتی در بانکــداری اســلامی، CBDC را بــه 
ــته  ــی داش ــه آن دسترس ــادی ب ــاد اقتص ــا آح ــد ت ــی کن ــی طراح ــورت خرده فروش ص
باشــند و محــور تســویه مالــی در عقــود مشــارکتی شــبكه بانکــی قــرار داده شــود. در 
ایــن میــان امــا لازم اســت ســایر جنبه هــا و اثــرات انتشــار انــواع CBDC نیــز مــورد 
ــه طــور  ــر حســاب ب ــی ب ــح آنکــه انتشــار CBDC مبتن ــرد. توضی ــرار گی بررســی ق
چشــمگیری حریــم خصوصــی بازیگــران اقتصــادی را تحت تأثیــر قــرار خواهــد داد؛ 
همچنیــن CBDC بــا ســود می توانــد بــه ثبــات مالــی آســیب زده، منجــر بــه وقــوع 
هجــوم بانکــی و بحــران اقتصــادی شــود. از ســوی دیگــر جنبه هــای حقوقــی انتشــار 
پــول دیجیتــال بانــک مرکــزی نیــز بایــد بــه طــور جــدی مــورد بررســی کارشناســان 
مربوطــه قــرار گیــرد؛ همچنیــن بــا توجــه بــه کارکردهــای CBDC عمده فروشــی در 
ــا  ــاوری متناســب ب ــن فن ــق و بومی ســازی ای ــرزی، بررســی دقی ــای فرام پرداخت ه
نیازهــای مالــی جمهــوری اســلامی ایــران به ویــژه در حــوزه دورزدن تحریم هــا، بــه 
پژوهشــگران توصیــه می شــود. عــلاوه بــر ایــن مــوارد لازم اســت اثــر ایــن فنــاوری 
نوظهــور بــه طــور جداگانــه بــر عقــود مبادلــه ای در شــبكه بانکــی نیــز بررســی گــردد. 
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