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 چکیده
شوند. این در حالی است ثباتی در یک اقتصاد باز شناخته مییک منبع بیعنوان بهها های تراز پرداختتکانه

عدد اتفاق افتاده و مت دفعاتها در اقتصاد ایران در های تراز پرداختثباتی و نوسان نرخ ارز به دلیل تکانهکه بی
ه ابزارهای بکه با توجه  سعی داشته است گذارسیاست با وجود اینردی منجر به بحران پولی شده است. ادر مو

شده در ادبیات د. یکی از ابزارهای سیاستی معرفیها را کنترل کنهای دستوری، این نوسانیا سیاست سیاستی
در  نرخ ارزهای هدف از این پژوهش بررسی اثر مالیات توبین بر نوساناقتصاد کلان باز، مالیات توبین است. 

 نظام هارچوبچدر  ها برای اقتصاد ایرانترین تکانه تراز پرداختاصلیعنوان بهصادرات نفت  واکنش به تکانه

قتصاد باز برای ا تعادل عمومی تصادفی پویا الگویاست. برای این منظور، از یک  شناور مدیریت شده ارزی
ثباتی در ها منجر به بیکانه تراز پرداختتدهد که ن مینشانتایج این مطالعه  .استفاده شده استکوچک 

حرافات تورم و آمده، مالیات توبین اندستبهنرخ ارز خواهد شد. طبق نتایج  ویژهبهمتغیرهای اقتصاد کلان و 
تولید، زیان  وانحرافات نرخ ارز، تورم براساس تابع زیان رفاهی تعریف شده براساس تولید را کاهش داده و 

نترل کتواند از این ابزار در جهت می گذارسیاسترفاهی درمجموع کاهش پیدا کرده است. بر این اساس 
 ها استفاده کند.های تراز پرداخته با تکانهههای نرخ ارز در مواجنوسان

تصادفی  ی، الگوی تعادل عمومفتیصادرات نها، مالیات توبین، تکانه تراز پرداخت کلیدی: نواژگا

 پویا

 ,JEL: D58 E10, E32, F32بندی طبقه
  

                                                                                                                                         
 تهران، ایران. دانشگاه شهید بهشتی، ،گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم سیاسی اقتصاد، دکتری .1

1mohammadnikzad@gmail.com  
 تهران، ایران. )نویسندۀ مسئول( دانشگاه شهید بهشتی، ،و علوم سیاسی استادیار گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد .2

 ma_yazdani@sbu.ac.ir  
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 . مقدمه۱

آن کشور  مطالبات و تعهداتمیان  ۀفهومی است در علم اقتصاد که رابطاختصار مهها بتراز پرداخت

لی و اساسی حساب جاری، حساب سرمایه، حساب ما یدهد و دارای اجزاجهان را نشان می ۀبه بقی

ی کشور ای از حساب جارحالی است که بخش عمده (. این در1394للی است )اصغرپور، المبین ذخایر

ای از ملاحظهتی، بخش قابلفای ندهد. همچنین درآمدهایران را بخش صادرات نفتی آن تشکیل می

بستگی وا ها در کشورهای درحال توسعه، ایندهد که با توجه به نقش دولتدرآمد دولت را تشکیل می

شکل  ایگونهبه(. بر این اساس ساختار اقتصادی کشور 1394شود )یزدانی و نورافروز، تشدید می

ها یا تغییرات قیمت نفت تواند ناشی از تحریمگرفته است که تغییرات ناگهانی درآمدهای نفتی که می

ای اقتصادی ین متغیرهطور غیرمستقیم نیز روابط بآثار مستقیم بر رشد اقتصادی، به باشد، علاوه بر

 (.1397کند )کازرونی و همکاران، را دچار تغییر می

 زابرونی و درآمدهای نفتی و اتکای به این منبع درآمدی با توجه به ماهیت نوساناین  بر علاوه

ده است. اقتصاد را بر اقتصاد ایران تحمیل کر باریزیانتوجهی از آن، اثرات نامطلوب و بودن بخش قابل

های ی، تورم پایدار، کاهش ارزش پول ملی، گسترش ناکارآمد بخش عمومی و تضعیف بخشمحصولتک

های ستضمن استفاده از سیا بار است. بر این اساس لازم استای از این آثار زیانخصوصی نمونه

دن سایر به دنبال جایگزین کر ان بایدگذارسیاستها، های تراز پرداختتکانهمناسب در واکنش به 

تنها نه که است . یکی از انواع این درآمدها، درآمدهای مالیاتیباشنددرآمدها به جای درآمدهای نفتی 

ها راهبردهای کلان شوند، بلکه در اجرای سیاستکننده مصارف بودجه دولت محسوب میابزار تأمین

اشاره  توان به مالیات توبین در این زمینهیکه م کنندگری را ایفا میاقتصادی نیز نقش تنظیم

 (.1391نژاد و چپردار، )گرایی کرد

ن هنگام خرید و فروش آایده اولیه توبین، یک مالیات مضاعف بر معاملات ارزی بود که زمان تعلق 

گذاری بلندمدت دارد و منجر به دور شدن از . مالیات مذکور تورشی به سمت سرمایهاستارز 

توجه در این نکته قابل (.1391)غلامی،  شودثبات اقتصادی می ایجاددرنهایت مدت و وتاهبازی کسفته

 ،است. به عبارت دیگر های مالیاتی بر متغیرهای کلان اقتصادیمیان بررسی اثرات اعمال سیاست

لازم های شرطپیشاز بر متغیرهای کلان اقتصادی  یهای مالیاتاثرات تکانهوجود آن مالیات و بررسی 

یا  های مالیاتیتغییر در ترکیب پایه. جهت بررسی اثرات اعمال یک سیاست مالیاتی خواهد بود

های آن علاوه بر اثرات مستقیم در درآمدهای مالیاتی، بر دیگر متغیرهای اقتصاد نظیر مصرف، نرخ

یات توبین بر ثبات مالنقش  ارزیابیگذاری نیز مؤثر خواهد بود. این مقاله به دنبال نرخ ارز و سرمایه

 هاهای تراز پرداختتکانهدر واکنش به  شامل رشد تولید ناخالص داخلی، تورم و نرخ ارز اقتصادی

ر این مطالعه سعی خواهد شد اثر وجود مالیات توبین و نقش آن بر نوسانات به عبارت دیگر داست. 

ایران بررسی  اقتصادها در داختهای تراز پردر واکنش به تکانههای ارزی متفاوت نرخ ارز در نظام

 شد.خواهد ( استفاده DSGE) 1پویا تعادل عمومی تصادفی الگوید. برای این منظور از یک شو
                                                                                                                                         
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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هش، در ساختار مقاله در ادامه به این صورت است که در بخش دوم ادبیات نظری و پیشینه پژو

بخش  در در بخش چهارم کالیبراسیون الگو، در بخش پنجم عملکرد الگو، پژوهش، یبخش سوم الگو

های بندی و توصیه، جمعهفتمدر بخش درنهایت  و DSGEی الگو زنتایج تجربی حاصل ا ششم

 سیاستی ارائه خواهد شد.

 ادبیات نظری و پیشینه پژوهش. ۲

با توجه به هدفی هریک دارد که در ادبیات مالیه عمومی چندین نوع مالیات بر معاملات مالی وجود 

ها خصوصیات مشترکی دارند که مبنای انتخاب و ، این مالیاتبا وجود ایناند. خاص معرفی شده

شود که های مالی محسوب میهای وقوع بحراندر دوره ویژهبهای از زمان ها در برههاجرایی شدن آن

تر و امکان کاهش فرار تر و منصفانهمالیات عادلانههای بازارهای مالی، وصول در این بین مهار نوسان

 (.1391شوند )غلامی، ها محسوب میمهمترین ویژگیعنوان بههای دیگر مالیاتی نسبت به مالیات

که مبتنی بر تفکرات کینزی بود پیشنهاد نمود که را مالیات بر معاملات ارزی  (1972)توبین 

، در پی کاهش 1994. در سال 1(1978وسیع بود )توبین، هدف اصلی آن ایجاد ثبات ارزی در سطحی 

نیز مالیات  2ارزش پول رایج کشور مکزیک که ناشی از بروز بحران اقتصادی در این کشور بود، برن

معرفی نمود. در  1995پیشنهادی توبین را مورد بازنگری قرار داد و مالیات جدیدی را در سال 

ها و ع بحران مالی تعداد زیادی از اقتصاددانان، دولتنیز به همراه وقو 2010-2007های سال

یا خواستار  ،ها در سطح جهانی مالیات بر معاملات مالی را مجدداً مورد ارزیابی قرار دادندسازمان

های جدیدی از مالیات بر معاملات مالی گونه ،نتیجهدر اصلاح و ارائه اشکال مختلفی از آن شدند.

 اشاره نمود )همان(. 3توان به مالیات بر معاملات مالی اتحادیه اروپامی که از آن جمله شد معرفی 

 پیشنهاد شده است: زیر کلی مالیات توبین برای دستیابی به چندین هدف طوربه

مدت(: نقش مالیات توبین جهت دستیابی به کوتاه کاهش فراریت نرخ ارز )یا کاهش سوداگری .1

ستلزم درک درستی از چگونگی کارکرد در بازار ارز است. تری از فراریت نرخ ارز مسطح پایین

 و کنندبینی نرخ ارز به انتقالات گذشته آن تکیه میمدت هنگام پیشگذاران کوتاهسرمایهکلی طوربه

ثباتی بیشتر در این بی منجر به ،هماهنگ و همسو با تغییر روند نرخ ارز به سمت بالا یا پایین طوربه

بینی، ارزش پایه نرخ ارز را برآورد گذاران بلندمدت هنگام پیشسرمایهکه درحالیشوند. بازار می

تر از نرخ ها چنانچه نرخ ارز فعلی در یک لحظه از زمان بالاتر یا پایینکه به اعتقاد آننمایند، چرامی

گذاران رمایهخود بازگردد. بنابراین، انتظارات س پایهباشد، انتظار بر این است که به سمت ارزش  پایه

منجر به ثبات در بازار ارز  بلندمدت در جهت عکس روند تغییرات ارزش نرخ ارز است و

هزینه تبدیل  ،طرفداران مالیات توبین معتقدند مالیات بر معاملات ارزی .4(1996 )فرانکل، شودمی

                                                                                                                                         
1. Tobin (1978) 

2. Baran (1995) 

3. EU Financial Transaction Tax 

4. Frankel (1996)  [
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ده توسط توبین شا از آنجا که نرخ مالیات پیشنهاددهد، لذارزهای مختلف به یکدیگر را افزایش می

توجهی تحت تأثیر قرار قابل طوربهمدت را های کوتاهبسیار کوچک است، این مالیات تنها سوداگری

کنندگان دارای انتظارات ناپایدار و خواهد داد. با این استدلال، مالیات توبین منجر به خروج مشارکت

 .1(2002، )کرنس شودباثبات در بازار میگران با انتظارات هتحکام جایگاه معاملثبات از بازار و اسبی

المللی: براساس آنچه توبین در کتاب خود در سال بین هایایجاد درآمد مالیاتی برای پروژه .2

به کاهش معاملات ارزی ناشی از  ،اذعان نمود، این اثر درآمدی بالقوه و دستیابی به این درآمد 1996

مشمول مالیات وابسته خواهد بود. براین اساس،  معرفی مالیات توبین و همچنین حجم معاملات

کنند و آمیز بودن برآوردهای درآمد بالقوه ناشی از مالیات توبین را مطرح میاغراق مسئلهمنتقدین 

ها . آن2(2000شود )گرو، معتقدند که آثار درآمدی آن احتمالاً بسیار کمتر از آن است که تصور می

یده گرفتن اثرات مالیات توبین بر ساختار بازار ارز هنگام برآورد درآمد دلیل اصلی ادعای خود را به ناد

توبین با  دهند. در این شرایط مطمئناً اثر درآمدی مالیاتمالیاتی و تخمین بیش از حد آن نسبت می

دیگری در  مسئله (.1391ناچیز خواهد بود )غلامی،  ،فرض اثرگذاری مطلوب آن بر ثبات بازار ارز

ن کشورهای مجری است. با وجود د مالیاتی حاصل از مالیات توبین، نحوه توزیع آن میازمینه درآم

های یا برای تأمین مالی برنامه های ملی توزیع شودند میان دولتتواکه این درآمد مالیاتی میاین

ها گروهالمللی مورد استفاده قرار گیرد، توبین پیشنهاد انتقال این پول به بانک جهانی و برخی از بین

یک منبع عنوان بهداند. بنابراین توصیه بر این بود که این درآمدها به سازمان ملل متحد را ارجح می

ها به حمایت دولت جهت انجام های مذکور در راستای کاهش وابستگی آندرآمدی برای سازمان

 (.   2002ای باشد )کرنس، های توسعهالمللی مانند کمکهای بینسری پروژه یک

ان: توبین در پیشنهاد اولیه خود تأثیرگذاری مالیات توبین بر گذارسیاستافزایش استقلال  .3

استقلال یک کشور در تعیین نرخ بهره داخلی، زمانی که رژیم نرخ ارز ثابت بر آن کشور حکمفرما 

مبادله ارزها  طرفداران مالیات توبین معتقدند از آنجا که اعمال این مالیات هزینه 3است را مطرح نمود.

گذاران در دو کشور مختلف براساس دهد، منتج به کاهش آربیتراژ بهره برای سرمایهرا افزایش می

ای از فرصت را ی که کاهش آربیتراژ نرخ بهره نیز دریچهطوربهقضیه برابری نرخ بهره خواهد شد، 

های اقتصادکلان واکنش تکانهتوانند به بهترین نحو به ها میکند و آنان باز میگذارسیاستبرای 

ها با توجه به استدلال مذکور بر این باورند که مالیات توبین استقلال نشان دهند. بنابراین، آن

 (.2002دهد )کرنس، ان پولی و مالی را افزایش میگذارسیاست

ارجی ترین مطالعات نزدیک به موضوع برحسب مطالعات داخلی و خدر این بخش به برخی از مهم

 شود.( اشاره می1ر جدول )د

  

                                                                                                                                         
1. Kearns (2002) 

2. Grauwe (2000) 

 در یک کشور با رژیم ارزی شناور امکان تنظیم نرخ بهره داخلی بدون در نظر گرفتن مالیات توبین وجود دارد. .3
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 ای از مطالعات داخلی و خارجی در زمینه پژوهشخلاصه :1جدول 
 مطالعات داخلی

 نتایج روش و نمونه پژوهشگر )سال(

ری فشاو افرجى 
(1394) 

 DSGالگوی 
 1390-1367 دوره

اهش کو بخش نفت در تولید و یش سرمایه افزاتکانه قیمتى مثبت نفت باعث 
، خلىداهمچنین تولید ناخالص د. بخش غیرنفتى مىشودر  متغیردو ین ا

 هد.دکاهش مىرا حقیقى خ ارز نرو یش افزرم را اتوف و مصر

گرشاسبی و 
 (1395دیندارلو )

حداقل مربعات  روش
 ایسه مرحله

1389-1357 

همچنین  رشد اقتصادی و رابطه مبادله معنادار است.بر ها آثار مستقیم تحریم
جود ها و آثار آن بر متغیرهای اقتصادی ومیان شدت تحریمرابطه مستقیمی 

 .دارد

یاوری و همکاران 
(1397) 

 DSGEالگوی 
 1393-1352دوره 

ولید تدهد که تکانه مثبت نرخ ارز، اشتغال و آنى نشان می العملعکستوابع 
ر صادرات ملى را افزایش و ارزش واردات کل را کاهش مى دهد. اثر این تکانه ب

عرفه تغیرنفتى و رابطه مبادله مثبت است. همچنین اثر تکانه مثبت در نرخ 
د ملى لیای، منجر به کاهش واردات همین اقلام، افزایش در توکالاهای واسطه

و اشتغال و در مجموع کاهش واردات کل محصولات و صادرات غیرنفتى 
اهش کشود. از سوی دیگر تکانه مثبت نرخ تعرفه کالاهای مصرفى منجر به مى

ى شود و تاثیرات محسوسواردات کالاهای مصرفى و واردات کل محصولات مى
 بر تولید و اشتغال ندارد.

نخلی و همکاران 
(1400)  

 DSGEالگوی 
 اقتصاد ایران

 آن نفت، فناوری استخراج و تأمین مالی خارجی یصادرات هایتحریم
پولی  بیشترین اثرگذاری را بر متغیرهای کلان اقتصادی داشته است. در بخش

ها نسبت ذخایر خارجی بانک مرکزی به پایه پولی کاهش و ارزی، تحریم
دون افزایش صادرات ب دهند که این امر منجر به افزایش نرخ ارز اسمی،می

ها همچنین باعث کاهش درآمدهای گردد. تحریمنفت و کاهش واردات می
های شود که این امر منجر به حرکت بودجه به سمت حفظ هزینهدولت می

ها تحریم ،علاوه بر اینگردد. ای دولت میهای سرمایهجاری و کاهش هزینه
 ای خانوار نیزای سرمایهههای مصرفی و کاهش هزینهباعث افزایش هزینه

 وشود که نتیجه این مجموعه عوامل منجر به افزایش صادرات غیرنفتی می
 گردد.کاهش واردات و متعاقبا افزایش تورم می

 مطالعات خارجی

 بیانکونی و همکاران
(2009) 

 بازی الگوی نظریه
 اقتصاد ایتالیا

تواند منجر به ارز می های مبتنی بر عامل در بازارهایمالیات توبین در الگو
سط های مالیاتی متوکاهش معاملات سوداگرانه و نوسانات نرخ ارز در نرخ

 شوند.سازی کامپیوتری پشتیبانی میشود. نتایج توسط شبیه

بچتی و همکاران 
(2014) 

 اقتصاد ایتالیا
قطعی توجهی در گردش مالی و نوسانات و اثرات غیرمالیات توبین کاهش قابل

 کند.نقدینگی ایجاد میبر 

 یین و همکاران
(2021) 

 DSGEالگوی 
 اقتصاد چین

مدت، فشار بر تواند با مهار جریان خروجی سرمایه کوتاهمالیات توبین می
های مالی اما توانایی آن برای ایجاد ثبات در بازار ؛قدرت پولی را کاهش دهد

 محدود است.

 لی و ژو
(2023) 

 DSGEالگوی 
 اقتصاد چین

ش افزایش مالیات توبین ممکن است منجر به افزایش نوسانات قیمت و کاه
طراری تواند یک اقدام اضحجم معاملات شود. بر این اساس، مالیات توبین می

 باشد، اما نه یک ابزار سیاست بلندمدت.

]  (بندی پژوهشمنبع: طبقه)
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ته کشورها صورت پذیرفهای تجاری در اقتصاد بررسی نقش سیاست ۀاگرچه مطالعاتی در زمین

الیات توبین در این مطالعه نقش م که ایگونهبهاند است، مطالعات بر بررسی مالیات توبین نپرداخته

عنوان به ی صادرات نفتیسیاستی جدید در جهت کاهش نوسانات نرخ ارز در واکنش به تکانهعنوان به

 .شدهد بررسی خوا شدهشناور مدیریت امظدر نبرای اقتصاد ایران ها تراز پرداخت ترین تکانهمهم

 الگوی پژوهش. ۳

(، گلین و 2007) 1این مطالعه از مطالعات آدلفسون و همکاران DSGEاصلی الگوی  چهارچوب

( استفاده شده و سعی شده که 1396( و توکلیان و جلالی )2018) 3(، بالک و براون2009) 2کولیکو

ایران، الگو بازنویسی شود. بر این اساس خانوارها، بازار  های پژوهش و ساختار اقتصادپرسشبراساس 

ای، بخش تجارت در هر دو بخش صادرات و واردات غیرنفتی، بخش کار، تولیدکننده کالاهای واسطه

 .شدندنفت، دولت، بانک مرکزی و شرایط تسویه در الگو بررسی 

 خانوار. ۱ – ۳

خانوارهای یکسان با افق زندگی نامحدود است. فرض بر این است که اقتصاد شامل تعداد زیادی از 

𝑚𝑡خانوار نماینده، از مصرف کالاها، نگهداری مانده حقیقی پول ) = 𝑀𝑡 ∕ 𝑃𝑡 نگهداری ارز خارجی ،)

(𝑚𝑡
𝑠
= 𝑀𝑡

𝑠
/𝑃𝑡

𝑓و فراغت )
 

(1 tL 
که
 tL 

بدین ترتیب کند.عرضه کار است( مطلوبیت کسب می
 

 ( است.1رابطه )صورت بهمطلوبیت کل دوره عمر خانوار نماینده 

0

0

( , , , )t s

t t t t t

t

E U C m L m





                                                                           

)1(
 

که در آن
 0E 

عملگر انتظارات،
  

0صورت بهعامل تنزیل ذهنی که  1  
است و تابع
 

 شود:( تعریف می2رابطه )صورت بهمطلوبیت برای هر دوره 
 

1 1 1 11
( , , , ) ( ) ( ) ( ) ( )

1 1 1 1
c m l mss sm l ms

t t t t t t t t t

c m l ms

U C m l m C m L m
     

   

    
    

                      
)2(

 

c
 

،ای مصرف استدورهمعکوس کشش بین
 l

 
بیانگر معکوس کشش عرضه نیروی کار و

 m

معکوس کشش تراز حقیقی پول و دهندۀنشان
 ms

 
شده است. معکوس کشش ارز خارجی نگهداری

سرمایه ۀدرآمد خانوار از طریق عرضمجموع
 

(tk)
 

با نرخ بهره
 

(tr)
 

ۀو همچنین عرض
 

( tl)کار نیروی

                                                                                                                                         
1. Adolfson, et al. (2007) 

2. Gekain & Kulikov (2009) 

3. Balke & Brown (2018) 
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با نرخ دستمزد
 

(
tw)

 
توسط هشدید داخلی، اصل و سود اوراق منتشربه بخش تول

 
ت دول

( 1
1(1 ) t

t

t

b
i






 
های انتقالی )، پرداخت(

tTP)
 

ها باید با مجموعشده بنگاهو سود توزیع
 

گذاریهای خانوار که شامل سرمایهپرداخت
 

(
tI،)

 
شده توسط دولتخرید اوراق منتشر

 
(

tb مصرف ،)

(tc،)
 

نگهداری پول داخلی
 

(tm)
 

نگهداری پول خارجیو 
 

(s

tm)
 

با نرخ ارز حقیقی
 

(
tre)

 
برابر 

های درآمدی با نرخباشد. مالیات
 

(wt)
 

های توبین با نرخو مالیات
 

(s) 
شوند. بردر الگو تعریف می

 
 ( بیان کرد:3رابطه )صورت بهتوان قید بودجه خانوار را می ،این اساس

1 1 1
1 1 1

(1 )
(1 ) (1 )

I
st

t t t t t t

t

s
w st t t

t t t t t t t t tf

t t t

P
c I m b re m

P

i m m
w l t b r K re TP D 

  
  

  

    


       

                       
)3(

 

 که در آن
tP،f

tP،
ts،

 t 
و
 t 

به ترتیب  شاخص قیمت داخلی، شاخص قیمت خارجی، نرخ ارز
 

 شوند:( بیان می6) تا( 4روابط )صورت به، رشد نرخ ارز اسمی و نرخ تورم هستند که اسمی
* /t t t tre s P P

                                                                                                    )4( 

1/t t ts s 
                                                                                                      )5( 

1/t t tP P 
                                                                                                      )6( 

گذاری )شده توسط خانوار، با در نظر گرفتن هزینه تعدیل سرمایهایه انباشتسرم
1

t

t

I
j

I 

 
 
 )

 
و

 

 () نرخ استهلاک
زیر محاسبه کرد:صورت بهتوان را می

 

  
1 1

(1 ) 1 /
t t t t t

k k j I I I
 

   
                                                                       )7( 

 
2

1
( 1

2
/ )I

t t t
j I I




 
                                                                                       )8( 

با در نظر گرفتن
 

(
tq)

 
Qعنوان به

 
:بیخانوار به ترت ی تابع مطلوبیتحداکثرساز مسئله از ن،یتوب

 

معادله  ،یگذارسرمایه لریمعادله او ،یخارج پول ی، تقاضاداخلی پول یمصرف، تقاضا لریمعادله او

 آید:میدست به( 14) تا( 9روابط )صورت به هیسرما گذاریمتیق هایمعادله پویاییو  نیروی کار عرضۀ
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1

1c

c

t t
t t

t t

c i
E E

c














 
  

                                                                                  
  )9(

 

1

c

m t t
t

m

c i
m

i







  

  
                                                                                      

)10(
 

11
(1 ) 1

c

mss t t t
t ts

ms

re c
m E

i


 

 


   

    
                                                              

)11(
 

2

1 1 1
1

1 1 1

1
1

I

t t t t t t t
t t t t t t

t t t t t t t

P I I I I I
q j j E q j

P I I I i I I

   


  

          
              

                                 )12( 

(1 )
c

l wt
t t

m

c
l w t








 

                                                                                    
)13(

 

 1
1 1(1 )

1

t
t t t t

t

q E r q
i




 

 
   

                                                                                
)14(

 

 یابی ترکیب سبد مصرفی . بهینه۲ - ۳

 شدۀ( میان کالاهای تولیدCES) 1شود تابع مصرف کالاها از نوع کشش جانشینی ثابتفرض می

داخلی و کالاهای وارداتی است. که در آن
 

(d

tc)
 

pmو ) 

tc)
 

به ترتیب مصرف تولید داخل و مصرف
 

وارداتی هستند.
 

(
cکشش جانشینی بین کالاهای داخلی و خارجی است، همچنین )

 
(

c) 
سهم 

است.کالاهای مصرفی تولید داخل از کل مصرف 
 

(cd

tP)
 

cm) و

tP)
 

(16در رابطه ) یدر مخارج مصرف
 

 :است یواردات یمصرف یلاهاکا متیداخل و شاخص ق دیتول متیدهنده شاخص قنشان بیبه ترت

/( 1)
1/ ( 1)/ 1/ ( 1)/

( ) ( ) (1 ) ( )
c c

c c c c c cd pm

t c t c tc c c
       


                               

 )15(
 

d d cm pm

t t t t t t
Pc P c P c 

                                                                                                  
 )16(

 

مصرف  یها براآن یتقاضا بر این اساسخود را به حداقل برسانند.  یهانهیدارند هز لیخانوارها تما

 خواهد بود: ریمصرف به شرح ز متیو شاخص ق یمصرف واردات ،یداخل

 ( ) /
cd cd

t c t t tc P P c






                                                                                             

)17(
 

 (1 ) /
cpm cm

t c t t tc P P c





 
                                                                    

       )18(
 

                                                                                                                                         
1. Constant Elasticities Substitution  
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1/(1 )
1 1

( )( ) (1 )( )
c

c ccd cm

t c t c tP P P


  


                                                                    
  )19(

 

گذارییابی ترکیب سرمایه. بهینه۳ – ۳  

شود (، فرض می1395گذاری به پیروی از مطالعات توکلیان و افضلی )خصوص سرمایهدر

 گذاری کلسرمایهها با آن ۀشود و رابطگذاری کل از دو منبع داخلی و وارداتی تأمین میسرمایه

گذاری داخلی ( سهم سرمایهIشود. که در )( تعریف میCESصورت تابع کشش جانشینی ثابت )به

 گذاری داخلی و وارداتی است.( کشش جانشینی بین سرمایهIگذاری، )از کل سرمایه

 
/( 1)

1/ ( 1)/ 1/ ( 1)/
( ) ( ) (1 ) ( )

I I
I I I I I Id pm

t I t I tI I I
 

      


                                 
)20(

 

I Id d Im m

t t t t t tP I P I P I 
                                                                                         

 )21(
 

.دهدیرا نشان م یگذارهیمجموع مخارج سرما ،(21معادله )
 

(I

tP،)
 

(Id

tP)
 

و
 

(Im

tP)
 

بیبه ترت
 

 یکالاها متیو ق یداخل یگذارهیسرما یکالاها متیق ،یگذارهیسرما متیدهنده شاخص قنشان

ز کالاهای گذاری، تقاضای خانوار ای است. با به حداقل رساندن مخارج سرمایهواردات یگذارهیسرما

 قابل محاسبه است:روابط زیر صورت بهگذاری داخلی و خارجی سرمایه

 

 I( ) /
Id Id

t I t t tI P P I






                                                                                                    

)22(
 

 (1 ) /
Ipm Im I

t I t t tI P P I





 
                                

                                                      )23(
 

 :محاسبه کردصورت بهتوان یرا م یگذارسرمایه متیق شاخص

 
1/1

1 1
( ) (1 )( )

I
I II Id Im

t I t I tP P P
  


                                                                 
  )24(

 

 . بازار نیروی کار 4 - ۳

، دستمزد دکنندهیتول یهابنگاهکند و یم نیمأت یاواسطه یکالاها یرا برا یکار ناهمگون یرویخانوار ن

شده خدمات ارائه مامت ،کنندهعیتجم کی ،یبازار نیکنند. در چنیم نییکار را تع یروین زانیو م
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) ها را با کششو آن یداریکار را خر یرویتوسط ن
l) 

بیترک
 

تزیگلیو است تیکسیدکند )یم
1
، 

1983.) 
/( 1)

( 1)/1

0
( )

l l

l l

t tl l i di

 

 


 
  
 


                                                                                          
)25(

 

 کند:می نییکار هر خانوار را تع یروین یتقاضا با حداکثر کردن سود، کنندهعیتجم

 

 
1

0
( ) ( )t t t tMax w l l i w i di 

                                                                               
 )26(

 

 ( ) ( ) /
l

t t t tl i w i w l



                                                                                                 

)27(
 

 :کردمحاسبه  ریز رابطهصورت بهتوان دستمزد را می
 1/(1 )

11

0
( )

l
l

t tw w i di

 
 

  
 


                                                                                                
  )28( 

 یدر بازار رقابت متیق چسبندگی لیرا به دل نهیخانوارها دستمزد به(، 1983) 2نظر کالووطبق 

نهیتواند دستمزد بهفقط می خانوارها ن،یکنند. بنابرا نییتوانند تعینم یانحصار
 

(*

tw)
 

را به احتمال
 

(1 w)
 

دستمزد یتورم را با شاخص بند یهاد و نرخنکن میتنظ
 

(
w) 

د تا بتواننکن میتنظ
 

دستمزد را با احتمال
 

(
w) محاسبه کنند در هر دوره: 

1( ) ( )w

t t tw i w i
 

                                                                                               
 )29(

 

) لیبا در نظر گرفتن احتمال عدم تعد ندهیخانوار نما
w) 

دوره دستمزد را ( s)دستمزد تا 

ایگونهبه
 کار خود را به حداقل برساند: یروینمدت زمان بیکار بودن کند که یم نییتع 

 
1

0

0

( ) ( )
( ) ( )(1 )

1

l

s wl t s t s
w t s t s

s l t s

l i w i
Min E l i t

P


 




 

 

 

  
       


                  

)30(
 

                                                                                                                                         
1. Dixit & Stiglitz (1983) 

2. Calvo (1983) 
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 323                       1403 پاییزـ  سوم ـ شماره چهارمبیست و  توسعه پایدار( ـ سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و 

) که در هر دوره ایگونهبه
w) 

لیتوانند دستمزد خود را به حد مطلوب تعداز خانوارها نمی یدرصد
 

1) کنند و فقط w)
 

 خواهند بود: یدستمزد اسم لیدرصد خانوارها قادر به تعد

1
1 1*

1 1( ) (1 )
l

l w l

t w t t w tw w w


    


 

 
                                                  

   )31( 

 ینزیوکین پسیلیف یبه منحن با توجه به مجموع عرضه نیروی کار،با حداکثر کردن درآمد خانوار 

 :آیدمیدست بهزیر صورت بهدستمزد  یشده برا یخط

 

1 1

1 1

1 (1 ) (1 )

(1 )(1 ) (1 )(1 ) (1 )(1 )

(1 )
( ) (1 ) ( ) [

(1 )(1 )

(1 )]

l l l l w l l w w
l l t t t

w w w w w w

l l w
l l w t w l t

w w

w w l l t c t w

w w

E w E

c

        
  

     

  
     

 

       

 

 

       
        

          

 
    

  

   1 1( ) ( )l t l t w l tE c l E l   
     )32(

 

 ای کالاهای واسطه های تولیدکنندۀ. بنگاه5 – ۳

بالک و براونمطالعات براساس 
1 

t) کار یرویاز ن ایتولیدکنندگان کالاهای واسطه(، 2018)

yl)،
 

ایهیخدمات سرما
 

(
tKsc) ایی واسطههاو نهاده

 
(

tIn)
 

In) متیبا ق

tP)
 

کنند. خدماتیاستفاده م
 

 :شودتعریف می ریزصورت به فناوریی( و دولت هیو انباشت سرما هیانباشت سرما ی ازتابع) ایهیسرما

1

1( ) ( ) ( ) ( )no y

t t t t ty j A Ksc j L j In j    


                                                  

)33(
 

1 1( ) ( )y G

t t tKsc j k j k

 
                                                                                                 

)34(
 

1n n a

t oa t tL A L A  
               

2. . . (0, )a

t ai i d N 
                              

)35(
 

 ه،یکار، سرما یروین یبرا گاندکنندیتولهزینه بنگاه با توجه به قید تولید، تقاضای به حداقل رساندن با 

 د:یآمیدست به روابط زیرصورت به یینها نهیهزهمچین و  یاواسطه یکالاها

( ) . ( ) /y no

t t t tl i mc y i w
                                                                                            

)36(
 

1( ) . ( ) /y no

t t t tk i mc y i r 
                                                                                        

 )37(
 

( ) (1 ) ( ). /no In

t t t t tIn i mc y i P P   
                                                          

 )38(
 

                                                                                                                                         
1. BALKE AND BROWN (2018) 
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(1 )

(1 ) (1 )

1(1 ) (1 )

In

t
t t

t

t G

t t

P
r w

P
mc

A K

 

 

           

 

  



 
 
 

                                     
)39(

 

dی )داخل یعرضه به بازارها یکننده محصولات خود برادیتول یهابنگاه

ty)
 

dبا قیمت )

tP)  و

xی )رنفتیصادرات غعنوان به یخارجبازارهای 

ty)
 

با قیمت
 

(x

t ts P)
 

کنند کهبه دو گروه تقسیم می
 

 شوند:زیر با یکدیگر ترکیب میصورت به( CESتابع کشش جانشینی ثابت )صورت به

 
/( 1)

1/ ( 1)/ 1/ ( 1)/
( ) ( ) (1 ) ( )

y y
y y y y y yno d x

t y t y ty i y i y i
      

 


    
                     

)40(
 

 یبه بازارها محصولات خود را ۀعرضمیزان  ی با به حداکثر رساندن سود خود،دیتول یهابنگاه

 :کنندروابط زیر محاسبه میصورت به ،یو داخل یخارج
 

 ( ) (1 ) / ( )
yx x y no

t y t t t ty i s P P y i


 
                                                             

 )41(
 

 ( ) / ( )
yd d y no

t y t t ty i P P y i



                                                                                     

)42(
 

yی )اواسطه یکالاها متیشاخص ق

tPاست: ریبه شرح ز ( نیز 

 
1/( 1)

1 1
( ) ( ) (1 )( ( ))

y
y yy d x

t y t y t tP i P i s P i


 
 


    

                                       
 )43(

 

dی )محصولات داخل متیطبق قانون والراس، ق

tP)داخل مورد  دیتول یکالاها متی، برابر با ق

 ی،رقابت انحصار یبازارها. استای های تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاهدولت و  ،خانوارها یتقاضا

بازار  ،بخش نیرا بر عهده دارند. در ا یو داخل یخارج یبه بازارها ی،دیعرضه محصولات تول فهیوظ

 مطالعهبراساس ارائه شده است.  بعدیدر بخش  یارائه شده است و بازار خارج یداخل یانحصار یرقابت

 یهابنگاهشده توسط عرضه یتمام کالاها ،کنندهعیتجم کی(، 1983) تزیگلیو است تیکسید

  کند:(خریداری میdتولیدکننده در بازار رقابت انحصاری داخلی را با کشش جایگزینی )

 /( 1)

1
( 1)/

0
( )

d d

d dd d

t ty y i di

 

 



 
  

                                                                            
)44(
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 325                       1403 پاییزـ  سوم ـ شماره چهارمبیست و  توسعه پایدار( ـ سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و 

با در نظر گرفتن حداقل  یمحصولات داخل متیکننده و شاخص قهر عرضه یکه تقاضا ایگونهبه

 است:قابل محاسبه  ریبه شرح ز بیبه ترت ،سود
 

( ) ( ) /
dd d d d

t t t ty i P i P y


                                                                                            
)45(

 
1/(1 )

1
1

0
( )

d

dd d

t tP P i di







 
  

                                                                                    
 )46(

 

(، تنها1983شده توسط کالوو ) ارائه متیق چسبندگیبا فرض 
 

(1 d)
 

ها بنگاهدرصد از 

d*)خود را  نهیبه یهامتیتوانند قیم

tP)
 

تورمبراساس ها متیها، قبنگاه یمابق یکنند. برا نییتع
 

یداخل متیق یسازشده با درجه شاخص لیقبل تعد یهادوره
 

(
d) 

 شود.می نییتع زیرصورت به

 

1( ) ( ) ( )dd d d
t ttP i P i

 
                                                                                                   

)47(
 

 است: ریداخل به شرح ز دیتول یکالاها متیشاخص ق همچنین

 
1/(1 )

1
1

1 1 1( ) (1 )

d

d
d dd d d d

t d t t d tP P P



   






  
                                               

 )48(
 

که نتوانند قیمت خود را به احتمال ) ایگونهبهانتظار خود را شده موردلیسود تنز هابنگاه
d) 

 :رسانندیبه حداکثر مکنند،  تعدیل( دوره sتا )

 
0

0

( )
( ) ( )

d
s dt s t s

d t s t sd
s t t s

P i
Max E mc y i

P







 

 

 

   
    

   


                                
 )49(

 

صورت بهتوان را میشده  یبه شکل خط ی وداخل متیق یبرا ینزیوکین پسیلیف یکه منحن ایگونهبه

 نشان داد: ریز

 
1 1

(1 )(1 )

1 1 (1 )

d d dd d d
t t t

d d d d

mc
  

  
   

 

 
  

                               )50( 

  خود را ایواسطه از نهادۀ بخشی ای،های تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاه گر،ید یاز سو

(d

tIn)
 

و بخش دیگر افتیدر یاز بازار داخل
 

(m

tIn)
 

صورت بهکه  کنند،یو وارد مرا از بازار خارجی 

ی )نیگزیبا کشش جا( CESتابع کشش جانشینی ثابت )
In) 

 شوند:زیر با یکدیگر ترکیب میصورت به
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( 1)/ ( 1)/ /( 1)
1/ 1/

(1 )
In InIn In In In

In Ind m

t In t In tIn In In
     

  
  

   
                                 

)51(
 

ی هانهاده ای، برایهای تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاه تقاضای ،یسازنهیبه مسئلهبا حل 

یداخل ایواسطه
 

(d

tIn)
 

Ind) متیبا ق

tP ) ی )واردات ایهای واسطهنهادهوm

tIn)
 

Inmت )میبا ق

tP )

 :آیدمیدست بهزیر صورت به
 

 /
Ind Ind In

t In t t tIn P P In






                                                                         

 )52(
 

 (1 ) /
Inm Inm In

t In t t tIn P P In





 
                                                                            

)53(
 

 ( محاسبه کرد:54)رابطه صورت بهرا  ایهای واسطهنهاده متیتوان شاخص قمی درنهایت

 
1/(1 )

1 1
(1 )

In
In InIn Ind Inm

t In t In tP P P
  


                                                            
)54(

 

 تجارت خارجی . 6 – ۳

های تکانهتا اثرات  ه استشد میبخش تجارت به دو بخش صادرات و واردات تقس ق،یتحق نیدر ا

 .های تراز پرداخت بهتر و بیشتر مورد تحلیل قرار گیردمختلف ناشی از تکانه

 . بخش واردات۱ - 6 – ۳

 یهاو نهاده یگذارهیسرما یکالاها ،یمصرف یکالاها بخشتوانند در سه واردکننده می یهابنگاه

 فعال باشند. یاواسطه

کرده و در بازار  یداریخود را از خارج خر ازیمورد ن یکالاها ،یمصرف یواردکننده کالاها یهابنگاه

 کیواقع، رفروشند. دیمانند خانوارها و دولت م یکنندگان داخلبه مصرف یانحصار یرقابت

کند تا در کشش کننده، کالاهای مصرفی وارداتی را از واردکنندگان خریداری میعیتجم

 داخلی بفروشد:( به بازارهای cm ) جایگزینی
 /( 1)

( 1)/1

0
( )

cm cm
cm cm

M M

t tc c i di

   
 

  
 


                                                                           
)55(

 

ی وارداتی مصرف یکالاها یتقاضا آنبراساس که رساند یماکثر سود خود را به حد کنندهتجمیع

 :شودمی نییتع یواردات یمصرف یکالاها متیق چنیناز واردکنندگان و همهریک 
 

( ) ( ) /
cmM cm cm M

t t t tc i P i P c


                                                                                           
)56(

 
1/(1 )

11

0
( )

cm
cm

cm cm

t tP P i di

 
 

  
 


                                                                                     
)57(
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1) (، تنها1983)کالوو  از یرویبا پ cm)
 

توانندیم یمصرف یدرصد از واردکنندگان کالاها
 

cm*) نهیبه متیق

tP)
 

 یهاها با توجه به تورم دورهمتیواردکنندگان، ق هیبق یکنند. برا نتعییخود را 

ی )واردات یمصرف یکالاها متیق یشده با درجه شاخص بند لیقبل تعد
cm) 

 .شودمی نییتع

 

1 ( ) ( ) ( )cmcm cm cm

t t tP i P i
 

                                                                                               
)58( 

 محاسبه کرد: ریزصورت بهتوان را می یمصرف واردات متیشاخص ق که ایگونهبه

 
1/(1 )

1
1*

1 1( ) (1 )
cm

cm
cm cmcm cm cm cm

t cm t t cm tP P P
   





 
                                    

)59(
 

که نتوانند قیمت  ایگونهبهشده مورد انتظار خود را  لیسود تنز یمصرف یهر واردکننده کالا
خود 

را به احتمال )
cm) 

 :رسانندیبه حداکثر م( دوره تعدیل کنند، sتا )

 *

0

0

( )
( ) ( )

cm
s cm Mt s t s

cm t s t scm
s t t s

P i
Max E mc c i

P







 

 

 

   
    

   


                                 
)60(

 

شده یبه شکل خطو  یواردات یمصرف یکالاها متیق یبرا ینزیوکین پسیلیف یمنحن ،درنهایت

 نشان داد: ریزصورت بهتوان یرا م

 

1 1

(1 )(1 )

1 1 (1 )

cm cm cm cmcm cm cm
t t t t

cm cm cm cm

mc
  

  
   

 

 
  

                          
)61(

 

متیبه ق یخارج یخود را از بازارها ازیمورد ن یمصرف یواردکنندگان کالاها طرف دیگراز 
 

f

tP 

متیکرده و به ق یداریخر
 

cm

tP 
یمال یهامیتحر گر،ید یفروشند. از سویم یداخل انیبه مشتر

 

واردات را  یمال یهانهیهز ره،یو غ مهیحمل و نقل در حمل و نقل، ب یهانهیهز شیبا افزا یالمللنیب

 محاسبه ریز رابطهبراساس توان یرا م ی وارداتیمصرف یکالاهایی نها نهیهز ن،یدهد. بنابرایم شیافزا

 کرد:

( / ).cm f c cm

t t t t tmc s P P S
                                                                                                  )62( 

ندیفرآ کیاز مصرفی وارداتی  یکالاها یمال یهانهیهز
 (1)AR 

تکه در معادلا، دنکنیم یرویپ
 

 :است نشان داده شده ریز
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1(1 ) ncm cm cm cm

t cm cm t tS L S S     
           

2. . . (0, )cm

t scmi i d N 
        

)63(
 

 یها کالاها. آندهندتشکیل می یگذارهیواردکنندگان سرما ی راواردات یهابنگاه دومنوع 

مانند خانوارها  یگذاران داخلهیکنند و به سرمایم یداریخر یرا از بازار خارج ازیمورد ن یگذارهیسرما

 تیفعال یانحصار یرقابت یهابنگاهعنوان به یگذارهیسرما یواردکنندگان کالاهافروشند. یو دولت م

ینیگزیرا با کشش جا یواردات یکننده کالاهاعیتجم کیکنند. یم
 

(
Im) 

یداریاز واردکنندگان خر
 

 کند:یم عیتجم یداخل یفروش در بازارها یها را براکند و آنیم

 /( 1)
( 1)/1

0
( )

Im Im
Im Im

M M

t tI I i di

   
 

  
 


                                                                            
)64(

 

 نشان داد: ریزصورت بهتوان را می یگذارسرمایه یاز هر واردکننده کالاها یعیتجم یتقاضا

 

( ) ( ) /
ImM Im Im M

t t t tI i P i P I


                                                                                          
 )65(

 

 :شودزیر محاسبه میصورت بهی واردات یگذارسرمایه یکالاها متیق همچنین

 1/(1 )
11

0
( )

Im
Im

Im Im

t tP P i di

 
 

  
 


                                                                        
)66(

 

1) (، تنها1983)کالوو  از یرویبا پ Im)
 

توانندیم یگذارهیسرما یدرصد از واردکنندگان کالاها
 

نهیبه متیق
 

(*Im

tP)
 

تورم ها با توجه بهمتیواردکنندگان، ق هیبق یکنند. برا نتعییخود را 
 

 یهادوره

) یواردات یگذارهیسرما یکالاها متیق یشده با درجه شاخص بند لیقبل تعد
Im) شود.می نییتع 

 

1 ( ) ( ) ( )ImIm Im Im

t t tP i P i
 

                                                                                              
)67(

 

 محاسبه کرد: ریزصورت بهتوان یرا م یواردات یگذارسرمایه متیشاخص ق که ایگونهبه

 
1/(1 )

1
1*

1 1( ) (1 )
Im

Im
Im ImIm Im Im Im

t Im t t Im tP P P
   





 
                                      

)68(
 

که نتوانند قیمت  ایگونهبهشده مورد انتظار خود را لیسود تنز یگذارهیسرما یهر واردکننده کالا

 :رسانندیبه حداکثر م( دوره تعدیل کنند، sتا ) (Imخود را به احتمال )
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*

0

0

( )
( ) ( )

Im
s Im Mt s t s

Im t s t sIm
s t t s

P i
Max E mc I i

P







 

 

 

   
    

   


                              
)69(

 

 یبه شکل خطو  یواردات یگذارهیسرما یکالاها متیق یبرا ینزیوکین پسیلیف یمنحن ،درنهایت

 د:نشان دا ریزصورت بهتوان یرا مشده 

 

1 1

(1 )(1 )

1 1 (1 )

Im Im Im ImIm Im Im
t t t t

Im Im Im Im

mc
  

  
   

 

 
  

                             
)70(

 

توان یرا موارداتی  یگذارهیسرما یکالاها یینها نهیهز ،یمصرف یهمانند واردکنندگان کالاها

 محاسبه کرد: ریزصورت به
 

( / ).Im f I Im

t t t t tmc s P P S
                                                                                                  

)71(
 

ندیفرآ کیاز ی وارداتی گذارهیسرما یکالاها یمال یهانهیهز
 (1)AR که در، ندنکیم یرویپ

 
 نشان داده شده است: ریز تمعادلا
 

1(1 ) nIm Im Im Im

t Im Im t tS L S S     
               

2. . . (0, )Im

t sImi i d N 
        

)72(
 

 کی. دهندتشکیل می یاواسطه یهاواردکنندگان نهاده ی راواردات یهابنگاهنوع سوم 

ی نیگزیرا با کشش جا یواردات یاواسطه یهاوجود دارد که نهاده یدر بازار رقابت انحصار کنندهتجمیع

(
Inm) 

 کند:یم عیتجم یفروش در بازار داخل یها را براکند و آنیم یداریاز واردکنندگان خر

 
/( 1)

/( 1)1

0
( )

Inm Inm
Inm Inm

M M

t tIn In i di

   
 

  
 


                                                                 
)73(

 

 یهانهاده یکالاها یتقاضا آنبراساس که رساند یم کثرسود خود را به حدا کنندهتجمیع

 نییتع یواردات یاواسطه یهانهاده متیق چنیناز واردکنندگان و همهریک وارداتی  یاواسطه

 :شودمی
 

( ) ( ) /
InmM Inm Inm M

t t t tIn i P i P In


                                                                                     
)74(

 
1/(1 )

11

0
( )

Inm
Inm

Inm Inm

t tP P i di

 
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)75(
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1) (، تنها1983) کالوو از یرویبا پ Inm) یاواسطه یکالاها یدرصد از واردکنندگان کالاها
 

Inm*) نهیبه متیتوانند قیم

tP)  ها با توجه بهمتیواردکنندگان، ق هیبق یکنند. برا نتعییخود را
 

ی واردات یاواسطه یکالاها یکالاها متیق یبندشده با درجه شاخص لیقبل تعد یهاتورم دوره

( 
Inm) شودیم نییتع. 
 

1 ( ) ( ) ( )InmInm Inm Inm

t t tP i P i
 

                                                                             
)76(

 

 :آیدمیدست به ریبه شرح ز یوارداتای های واسطهنهاده متیشاخص ق که ایگونهبه

 1/(1 )
1

1*

1 1( ) (1 )
Inm

Inm
Im InmInm Inm Inm Inm

t Inm t t Inm tP P P
   





 
                         

)77(
 

که نتوانند قیمت  ایگونهبهشده مورد انتظار خود را  لیسود تنزی اواسطه یهر واردکننده کالا

خود را به احتمال )
Inm) 

 :رسانندیبه حداکثر م( دوره تعدیل کنند، sتا )
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0

0
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( ) ( )

Inm
s Inm Mt s t s

Inm t s t sInm
s t t s

P i
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)78(

 

شده یبه شکل خطو  یوارداتی اواسطه یکالاها متیق یبرا ینزیوکین پسیلیف یمنحن ،درنهایت

 د:نشان دا ریزصورت بهتوان یرا م

 

1 1

(1 )(1 )

1 1 (1 )

Inm Inm Inm InmInm Inm Inm
t t t t

Inm Inm Inm Inm

mc
  
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  

                        
)79(

 

 ریزصورت بهتوان یرا م ی وارداتیاواسطه یهانهاده یینها نهیشد، هز بیان مشابه آنچه قبلاً 

 محاسبه کرد:
 

( / ).Inm f In Inm

t t t t tmc s P P S
                                                                                              

)80(
 

ندیفرآ کیاز ی اواسطهای وارداتی واسطه یهانهاده یبرا یمال یهانهیهز
 (1)AR 

 یرویپ

 نشان داده شده است: ریکه در ز دنکنیم
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1(1 ) nInm Inm Im Inm

t Inm Inm t tS L S S     
    

2. . . (0, )Inm

t sInmi i d N 
       

)81(
 

 . بخش صادرات۲ - 6 – ۳

 یصادرات به بازارهاعنوان بهاز محصولات خود را  یبرخ یاواسطه یکالاها ی تولیدکنندههابنگاه

وجود دارد  یرقابت انحصاردر بازار  کنندهتجمیع کیذکر شد،  مشابه آنچه قبلاً .فروشندیم یخارج

 بفروشد: یخارج یازارهاها را به بکند تا آنیم عیو تجم یداریشده را خرعرضه یکه محصولات صادرات

 /( 1)
( 1)/1

0
( )

x x
x x

x x

t ty y i di

   
 

  
 


                                                                                  
)82(

 

) که ایگونهبه
x) 

هر  از کنندهتجمیع یاست. تقاضا صادراتی یاواسطه یکالاها ینیگزیکشش جا

 شود:صورت زیر محاسبه میصادرکننده به
 

( ) ( ) /
xx x x x

t t t ty i P i P y


                                                                                                 
)83(

 

 است: قابل محاسبهصورت به یصادراتکالاهای  متیشاخص ق همچنین

 
1/(1 )

11

0
( )

x
x

x x

t tP P i di
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1)(، تنها 1983)کالوو  توسطشده ارئه متیق چسبندگیبا فرض  x)
 

درصد از
 

صادرکنندگان 

x*) نهیبه یهامتیتوانند قیم

tP)
 

هامتیصادرکنندگان، ق مابقیکنند.  نییعتخود را  
 

تورم براساس 

ی )سازشده با درجه شاخص لیقبل تعد یهادوره
x) کنندمی نییصادرات تع متیق. 

 

1( ) ( ) ( )xx x x

t t tP i P i
 

                                                                                                      
 )85(

 

 محاسبه کرد: ریزصورت بهتوان یصادرات را م متیکه شاخص ق ایگونهبه

 
1/(1 )

1
1*

1 1( ) (1 )
x

x
x xx x x x

t x t t x tP P P
   
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


 
                                              

)86(
 

که نتوانند قیمت خود را به احتمال  ایگونهبهده مورد انتظار خود را شلیسود تنز هر صادرکننده

(
xتا )

 
(s ،دوره تعدیل کنند )رسانندیبه حداکثر م: 
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*

0

0

( )
( ) ( )

x
s x xt s t s

x t s t sx
s t t s

P i
Max E mc y i

P







 

 

 

   
    

   


                                 
)87(

 

توان یرا مشده یبه شکل خطو  صادراتی یکالاها متیق یبرا ینزیوکین پسیلیف یمنحن ،درنهایت

 د:نشان دا ریزصورت به

 
1 1

(1 )(1 )

1 1 (1 )

x x x xx x x
t t t t

x x x x

mc
  

  
   

 

 
  

                                 
)88(

 

 نشان داد: ریزصورت بهتوان هر صادرکننده را می یبرا یینها نهیهز
 

( / ).x d x x

t t t t tmc P s P S
                                                                                                

 )89(
 

ندیفرآ کیاز  کالاهای صادراتی یبرا یمال یهانهیهز
 (1)AR 

نشان ریکه در ز کندیم یرویپ
 

 داده شده است:
 

1(1 ) nx x x x

t x x t tS L S S     
              

2. . . (0, )x

t sxi i d N 
                    

)90(
 

 . بخش نفت7 - ۳

روابطصورت بهقیمت نفت  صادرات نفت ومقدار 
 (1)AR 

 شود:تعریف می

 

1n (1 ) n nox ox ox ox

t ox ox t tL y L y L y     
       

2. . . (0, )ox

t oxi i d N 
      

)91(
 

1n (1 ) n nof of of of

t pof pof t tL P L P L P     
   

2. . . (0, )of

t ofi i d N 
 
)92(

 

 . دولت 8 - ۳

1)، (tb) درآمد، انتشار اوراق قرضه مالیات بردولت از  یمجموع درآمدها o)
 

صادرات از درصد
 

چاپ پول ) نهایتو در نفت،
1

G G

t td d ) آن یانتقال یهاپرداخت دولت که شاملهای با هزینه دیبا
 

Gی )مصرفهای هزینه، (tTPبه خانوار )

tcی )گذارهیماسرهای (، هزینهG

tI ،)هیتسو یمنابع لازم برا 

یاوراق قرضه قبل
 

(1tb ،) برابر باشد: 
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 1
1

1

(1 )

(1 ) ( )

cG IG
G Gt t t
t t t t

t t t

of o
w G Gt t t

t t t o t tf

t

P P i
c I b TP

P P

s P y
t w l b d d

P











   

    

                                                 
)93(

 

 را یدولت یگذارهیسرمابراساس  دولتی هیانباشت سرما(، G)با در نظر گرفتن نرخ استهلاک 

 محاسبه کرد: ریزصورت بهتوان یم
 

1(1 )G G G G

t t tk k I   
                                                                                              

)94(
 

( که ترکیبی از CESیک تابع کشش جانشینی ثابت )صورت بهدولت کالاهای مصرفی خود را 

Gdکالاهای داخلی )

tc( و کالاهای وارداتی )Gm

tcو با کشش جایگزینی )
 

(
cG ،صورت به( است

 کند:رابطه زیر تامین می

 

/( 1)
1/ ( 1)/ 1/ ( 1)/

( ) ( ) (1 ) ( )
cG cG

cG cG cG cG cG cGG Gd Gm

t cG t cG tc c c
       


             

)95(
 

( که CESیک تابع کشش جانشینی ثابت )صورت بهای خود را همچنین دولت کالاهای سرمایه

ترکیبی از کالاهای داخلی
 

(Gd

tI)
 

و کالاهای وارداتی
 

(Gm

tI)
 

و با کشش جایگزینی
 

(
IG ،است )

 کند:رابطه زیر تأمین می صورتبه

 
/( 1)

1/ ( 1)/ 1/ ( 1)/
( ) ( ) (1 ) ( )

IG IG
IG IG IG IG IG IGG Gd Gm

t IG t IG tI I I
       


               )96( 

 یسازنهیبهبراساس توان را می یو واردات یداخل یگذارو سرمایه یمصرف یکالاها یتقاضا برا

 کرد: روابط زیر محاسبهصورت بهدولت 
 

 ( ) /
cGGd cd cG G

t cG t t tc P P c






                                                                                    )97( 

 (1 ) /
cGGm cm cG G

t cG t t tc P P c





 
                                                                           )98( 

 I( ) /
IGGd Id G G

t IG t t tI P P I






                                                                       )99( 

 Im I(1 ) /
IGGm G G

t IG t t tI P P I





 
                                                                         )100( 

 :آیدمیدست به ریزصورت به یدولت یگذارهیو سرما یمصرف یکالاها متیق یهاکه شاخص ایگونهبه
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1/(1 )
1 1

(1 )
cG

cG cGcG cd cm

t cG t cG tP P P
  


                                                      )101( 
1/(1 )

1 1
(1 )

IG
IG IGIG Id Im

t IG t IG tP P P
  


                                                  )102( 

از  یگذارهیو سرما یمصرف یاتخاذ شده توسط دولت در مورد کالاها یمال یهااستیس ،درنهایت

 :اندصورت زیر نشان داده شدهکنند که بهپیروی می AR(1یک فرایند )

 

1n (1 ) n nG G G cg

t cg cg t tL c L c L c     
     

2. . . (0, )cg

t cgi i d N 
     )103(  

1n (1 ) n n nG G G G Ig

t Ig Ig t Igg t tL I L I L I L d       
        

2. . . (0, )Ig

t Igi i d N 
                                                                                 )104( 

 . سیاست پولی بانک مرکزی9 - ۳

Gی )دولت به بانک مرکز هاییبده ی ازبیترک یپول هیپا

td)
 

یخارج ریخالص ذخاو 
 

(
tfr)

 
است که
 

 نشان داد: ریزصورت بهتوان می
 

G

t t t tm re fr d 
                                                                                                 )105( 

 شیباعث افزا یرنفتینفت و صادرات غ یخارج میمستق یگذارهی، سرمانفت صادراتکه درحالی

شده توسط خانوارها و ینگهدار یخارج یشود، ارزهایم یتوسط بانک مرکز یخارج ریانباشت ذخا

ها برابر . تراز پرداختدهدیرا کاهش م رانیا یتوسط بانک مرکز یخارج ریکل واردات، انباشت ذخا

 :توان نشان دادزیر می ۀرابطصورت به را با تغییرات ذخایر خارجی
 

1 ( )of x cm M Im M Inm M
ox o x st t t t t t t t t

t t t t t tf f f f

t t t t t

fr P P P c P I P In
Bop fr y fdi y m

P P s P
  

      

                  )106( 

شده است. برای این منظور، شود که رژیم ارزی کشور، رژیم ارزی شناور مدیریتدر ادامه فرض می

شود که با مدیریت نرخ ارز و قاعده سیاستی در نظر گرفته می ایگونهبهالعمل سیاست ارزی تابع عکس

زیر صورت بهساده به انحراف متغیرها از روند بلندمدت پاسخ دهد. این تابع در شکل خطی لگاریتمی 

 :است

 

1 ( ) ( )f s

t s t ss t t t sss t t tre fr m             
  

 

2. . . (0, )s

t si i d N 
                                                                                  )107( 
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ندیفرآ کیاز  یکه نرخ تورم خارج ایگونهبه
 (1)AR 

 شود:می زیر بیانصورت بهکه ، دنکنیم یرویپ

 
1n (1 ) n nf f f pf

t pf pf t tL L L        
    

2. . . (0, )pf

t pfi i d N 
     )108( 

یرشد پول نیی، با تعدیشکاف تورم و شکاف تول اب مواجههدر  یبانک مرکز گر،ید یاز سو
 

(
tm) ،

ی پولی بانک گذارسیاستتابع خطی لگاریتمی  اساس، نیکند. بر ایرا اتخاذ م خود یپول یهااستیس

 :شودزیر در نظر گرفته میصورت بهمرکزی 

 
*

1 ( ) ( ) m

t m t t t y t tm m y         
     

2. . . (0, )m

t mi i d N 
          )109( 

 :گرددتعریف می ریزصورت بهو نرخ تورم هدف  یپول هیکه رشد پا ایگونهبه

 

1( / ).t t t tm m m 
                                                                                          )110( 

* * *

* * 1n (1 ) n nf p

t p p t tL L L        
     

* 2

*. . . (0, )p

t pi i d N 
    )111( 

یف شود تا های مختلف، لازم است تابع زیان رفاهی تعربرای بررسی و مقایسه اثر تکانهدرنهایت 

در اقتصاد گیری میزان ثبات آن اثر هر تکانه را بتوان ارزیابی کرد. این تابع معیاری برای اندازهبراساس 

قیقی از مقدار حخواهد بود. تابع زیان رفاهی تابعی از مقادیر میزان انحراف تورم، تولید و نرخ ارز 

 شود:( بیان می112رابطه )صورت بهها در وضعیت پایدار است، که تعادلی آن

 

1 2 3var( ) var( ) var( )t t tL y re     
                                                       )112( 

که ایگونهبه
 

(
1)  و(

2( و )
3) 

و شکاف نرخ ارز حقیقی دیشکاف تول ،تورمشکاف وزن  به ترتیب
 

 هستند. انیدر تابع ز

 . تعادل بازارها۱0 - ۳

یدت منابع شوند که معادلات مربوط به بازار کالا )محدودر وضعیت تعادل، تمام بازارها تسویه می

 ارائه شده است: ریزصورت بهکل(، بازار نیروی کار و همجنین بازار کالاهای داخلی 
cG G I G IG G

t t t t t t t t
t t

t t t t

P c P I P I X M
y c

P P P P


    

                                              )113( 

x x of ox

t t t t t tX P y s P y 
                                                                                              )114( 

cm M Im M Inm M

t t t t t t tM P c P I P In  
                                                                            )115(  [
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M pm Gm

t t tc c c 
                                                                                             )116( 

M pm Gm

t t tI I I 
                                                                                                    )117( 

d ne gd d gd d

t t t t t ty c c I I In    
                                                                               )118( 

 پارامترها ونیبراسیکال. 4

استفاده  الگو یکردن پارامترها برهیکال یبرا ونیبراسیاز روش کال ،مختلف یهاتکانه یسازهیقبل از شب

شد.  شنهادیپ ،2(2010و آنجلوپولوس و همکاران ) 1(2012و همکارانش ) چنکه توسط  خواهد شد

 رانیا یمانند بانک مرکز یاقتصاد یتاطلاعای هاگاهیاز پا یکلان اقتصاد یرهایمتغ هیکل یزمان یسر

با توجه به  داریحالت پا ریمقادعنوان به ، کهها محاسبه شدآن نیانگیو م استخراج رانیو مرکز آمار ا

 نشان داده شده است.( 2)موجود در جدول  یهاداده

 مقدار حالت پایدار متغیرهای مهم الگو :2جدول 
 مقدار نماد پارامتر/ نسبت مقدار نماد پارامتر/ نسبت

 نسبت مصرف به تولید
 
c

y 455/0 نسبت واردات به تولید 

m

y 124/0 

نسبت مخارج مصرفی 

 دولتی به تولید

 _c g

y 122/0 
نسبت شاخص قیمت 

 گذاری به شاخص قیمتسرمایه

_P I

P 132/1 

گذاری دولتی نسبت سرمایه

 به تولید

 _I g

y  094/0 
نسبت شاخص قیمت داخلی به 

 شاخص قیمت

_P d

P 998/0 

غیرنفتی به نسبت صادرات 

 تولید

 _y x

y 0862/0 
نسبت شاخص قیمت صادراتی 

 به شاخص قیمت

_P x

P 25/1 

 )منبع: محاسبات پژوهش(

 .اندارائه شده (3)در جدول  گر،یبرگرفته از مطالعات د ای تخمین EViewsپارامترها با استفاده از نرم افزار 

 شده در الگوپارامترهای کالیبره: 3جدول 
 منبع مقدار نماد پارامتر

 (1397یاوری و همکاران )  96/0 ایدورهعامل تنزیل بین

 (1399نخلی و همکاران )  4/0 ایای در تولید کالاهای واسطهسهم خدمات سرمایه

 (1399نخلی و همکاران )  9/0 سرمایهسهم سرمایه در خدمات 

                                                                                                                                         
1. Chen, et al. (2012) 

2. Angelopoulos, et al. (2010) 
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 منبع مقدار نماد پارامتر

 (1399نخلی و همکاران )  3/0 ایسهم نیروی کار در تولید کالاهای واسطه

 (1399نخلی و همکاران ) c 2/1 کشش جایگزینی بین زمانی مصرف

 (1399نخلی و همکاران ) m 25/1 ترازهای واقعیمعکوس کشش بهره 

معکوس کشش بهره ارزهای خارجی واقعی که توسط نمایندگان مختلف 

 شودنگهداری می

ms 3/1 ( 1397یاوری و همکاران) 

 (1397یاوری و همکاران ) l 9/2 کشش کار

 (1399نخلی و همکاران ) I 25/0 گذاریهای تعدیل سرمایهکشش هزینه

 نرخ استهلاک سرمایه دولت
G 023/0 ( 1399نخلی و همکاران) 

In هاکشش جایگزینی تولید داخلی و وارداتی نهاده
 (1399و همکاران )نخلی  39/1 

 (1399نخلی و همکاران ) l 6 کشش جایگزینی تقاضای تجمع کننده از نیروی کار

 کشش جایگزینی کالاهای تولید داخل یا صادراتی
y 27/2 ( 1397یاوری و همکاران) 

cG کشش جایگزینی مصرف داخلی و وارداتی توسط دولت
 (1399نخلی و همکاران ) 81/2 

In ایهای واسطههای داخلی در تولید نهادهسهم نهاده
 (1399نخلی و همکاران ) 7/0 

y سهم کالاهای عرضه شده در داخل از کل تولید یک بنگاه
 (1399)نخلی و همکاران  9/0 

 (1397یاوری و همکاران ) w 6/0 درجه شاخص سازی دستمزد

 (1397یاوری و همکاران ) w 7/0 درصدی از کارگرانی که قادر به تنظیم دستمزد خود نیستند

 (1399نخلی و همکاران ) d 3/0 سازی قیمت در کالاهای تولید داخلدرجه شاخص

 (1397یاوری و همکاران ) d 5/0 های خود نیستندهای داخلی که قادر به تعدیل قیمتدرصدی از بنگاه

 (1399نخلی و همکاران ) x 2/0 سازی قیمت در کالاهای صادراتیدرجه شاخص

 (1399نخلی و همکاران ) x 5/0 دهای خود نیستنهای صادراتی که قادر به تعدیل قیمتدرصدی از شرکت

 (1399نخلی و همکاران ) cm 35/0 سازی قیمت در کالاهای مصرفی وارداتیدرجه شاخص

های خود قیمتهای واردکننده مصرفی که قادر به تعدیل درصدی از شرکت

 نیستند
cm

 (1399نخلی و همکاران ) 5/0 

Im گذاری وارداتیسازی قیمت در کالاهای سرمایهدرجه شاخص
 (1399نخلی و همکاران ) 15/0 

Inm های تولید وارداتیسازی قیمت در نهادهدرجه شاخص
 (1399نخلی و همکاران ) 15/0 

 (1399نخلی و همکاران ) Inm 5/0 دهای خود نیستنهای وارداتی که قادر به تعدیل قیمتدرصدی از شرکت

 ضریب فرآیند خودتوضیحی نرخ تورم جهانی نفت
pof

 (1399نخلی و همکاران ) 05/0 
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 منبع مقدار نماد پارامتر

 خودتوضیحی نرخ تورم جهانیضریب فرآیند 
pf

 (1399نخلی و همکاران ) 05/0 

 (1398یایی )غتوکلیان و  a 8/0 ضریب فرآیند خودتوضیحی فناوری تولید متوسط

 (1398یایی )غتوکلیان و  m 4/0 ضریب فرآیند خودتوضیحی قاعده سیاست پولی

 ضریب شکاف تولید در قاعده سیاست پولی
y 7/1- (1395پور )منظور و تقی 

 (1395پور )منظور و تقی - 54/1 ضریب شکاف تورم در قاعده سیاست پولی

 (1395پور )منظور و تقی  6/0* ضریب فرآیند خودتوضیحی نرخ تورم هدف

 (1395پور )منظور و تقی s 7/0 ضریب فرآیند خودتوضیحی قاعده سیاست ارز

ss نسبت ضریب ذخایر خارجی به پایه پولی در قاعده سیاست ارزی
 55/1- 

توکلیان و جلالی نائینی 

(1396) 

sss تورمی در قاعده سیاست ارزیضریب شکاف 
 9/1- 

توکلیان و جلالی نائینی 

(1396) 

 (1399نخلی و همکاران ) cG 18/0 ضریب فرآیند خودتوضیحی مخارج مصرفی دولت )قاعده سیاست مالی(

سیاست گذاری دولت )قاعده ضریب فرآیند خودتوضیحی مخارج سرمایه

 مالی(
IG

 (1399نخلی و همکاران ) 336/0 

IGG گذاری دولت به دلیل بدهی دولت به بانک مرکزیکشش سرمایه
 (1399نخلی و همکاران ) -41/0 

 (1399نخلی و همکاران ) x 4/0 های مالی صادراتضریب فرآیند خودتوضیحی هزینه

cm های مالی کالاهای مصرفی وارداتیضریب فرآیند خودتوضیحی هزینه
 (1399نخلی و همکاران ) 4/0 

Im گذاری وارداتیهای مالی کالاهای سرمایهضریب فرآیند خودتوضیحی هزینه
 (1399نخلی و همکاران ) 4/0 

Inm وارد شده ایواسطههای های مالی نهادهضریب فرآیند خودتوضیحی هزینه
 (1399نخلی و همکاران ) 4/0 

ox ضریب فرآیند خودتوضیحی صادرات نفت خام
 (1399نخلی و همکاران ) 33/0 

 )پژوهش آوریجمعمنبع: (

 و نتایج الگوعملکرد . 5

سازی بیههای واقعی در اقتصاد ایران، حکایت از موفقیت نسبی الگو در شمقایسه گشتاورهای داده

یلتر پرسکات، فو با لحاظ  1399الی  1367های فصلی واقعیات اقتصاد ایران دارد. با استفاده از داده

ین میانگاست. همچنین  82/0است که نتیجه مدل  86/0مشاهده شد که میانگین تولید غیرنفتی 

شده در است. انحراف معیار مشاهده 6/0و در الگو  53/0های مورد بررسی در ایران مصرف در سال

 آید.میدست به 019/0شده و در الگوی ارائه 026/0برای مصرف ها نیز این سال
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 نتایج الگو. 6

سازی شود، شبیهمتلب اجرا میافزار شده در این مقاله با استفاده از برنامه داینر که در نرمالگوی ارائه

آنی متغیرها شده است. داینار قادر به یافتن مقادیر باثبات متغیرهای الگو بوده و مسیرهای عکس العمل

کند. در این مرحله، الگو در قالب یک فایل داینار های اقتصادی را محاسبه میدر صورت وقوع تکانه

جمله متغیرهای مل معرفی کلیه متغیرهای الگو )ازبخش که شا 5باید شده که این فایل می نوشته

های موجود و پارامترها(، معادلات موجود در الگو، مقادیر اولیه متغیرهای الگو، تکانه زابرون، زادرون

در الگو و دستورات مربوط به انجام محاسبات را شامل شود. چنانچه کلیه مراحل فوق به درستی انجام 

واکنش متغیرهای الگو در برابر  - سازی الگو پرداخته و توابع ضربهداینار به شبیهگرفته باشد، برنامه 

 .کندسازی شده را تولید میی از گشتاورهای متغیرهای شبیهاهای لحاظ شده و خلاصهتکانه

 نظام ارزی شناور مدیریت شد، نقش مالیات چهارچوبدر این قسمت سعی خواهد شد که در 

یز زیان رفاهی ن( 4در جدول )درنهایت ها مورد ارزیابی قرار گیرد. نه تراز پرداختتوبین در کنترل تکا

 ها مورد مقایسه قرار گرفته است.ناشی از این تکانه

الیات توبین بدون اعمال م هاتکانه تراز پرداختعنوان بهبر صادرات نفتی درصدی  10نتایج تکانه 

 ادراتصبا تکانه منفی دهد که مورد بررسی نشان میمتغیرهای خروجی . است آمده (1نمودار ) در

بتدا افزایش یابد. به دلیل کاهش میزان ذخایر ارزی، نرخ ارز حقیقی در انفتی، تولید نیز کاهش می

کند. ش پیدا میپیدا کرده است. با کاهش میزان تولید و افزایش نرخ ارز حقیقی، تورم در ابتدا افزای

ان با کاهش میزدرنهایت کند و د، مصرف در ابتدا کاهش پیدا میهمچنین با کاهش میزان تولی

 ها نیز تخریب شده است.صادرات نفت، تراز پرداخت

 
 لیات توبینصادرات نفتی بدون اعمال ماو به تکانه گمتغیرهای الواکنش  - ضربه توابع :1 نمودار

 (های پژوهشمنبع: یافته)
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ها در اقتصاد، در تراز پرداختعنوان بهصاردات نفتی  تکانهبه منظور کنترل زیان رفاهی ناشی از 

این قسمت از مطالعه از ابزار مالیات توبین استفاده شده است. برای این منظور در ادامه با اعمال 

کدام از ها برای هرها ارزیابی و میزان انحرافات و زیانمالیات توبین، اثر تکانه منفی تراز پرداخت

صادرات نفتی در  داده شده و زیان حاصل شده از تکانهنشان  (2نمودار ) آمده که دردست بهمتغیرها 

 شده است. ( ارائه4)جدول صورت بهعدم وجود و وجود مالیات توبین  چهارچوب

 
 ت توبیناعمال مالیا باصادرات نفتی  و به تکانهی الگمتغیرها واکنش - ضربه توابع :2 نمودار

 (های پژوهشیافتهمنبع: )

 های تولیدی ناشی از اعمال مالیات توبینمقایسه زیان :4جدول 

 
واریانس نرخ 

 ارز
 زیان واریانس انحراف تولید واریانس تورم

 07404/0 04136/0 0075/0 18410/0 عدم وجود مالیات توبین

 0728/0 0739/0 0027/0 01416/0 وجود مالیات توبین

 (پژوهشهای منبع: یافته)

های تراز توان بیان کرد که اعمال مالیات توبین، زیان رفاهی ناشی از تکانهبندی میجمعصورت به

 دهد.ها را کاهش میپرداخت

 های سیاستیبندی و توصیهجمع. 7

ثباتی در اقتصادهای متکی کننده بیامل ایجادترین عویکی از مهمعنوان بهها های تراز پرداختتکانه

صادرات موارد خام است. اقتصاد ایران نیز به دلیل وابسته بودن به درآمدهای نفتی، در دوران به 

ثباتی اقتصاد ها منجر به بیها قرار گرفته است و این تکانههای تراز پرداختمختلف تحت تأثیر تکانه

 .ویژه نوسان نرخ ارز و در مواقعی وقوع بحران پولی )ارزی( شده است طوربهکلان و 

های بیش از اندازه شده در ادبیات اقتصاد کلان باز در جهت کنترل نوسانهای ارائهیکی از گزینه

] المللی مواجه های بیناز جمله تحریم زا،برونهای منفی در زمانی که اقتصاد با تکانه ویژهبهنرخ ارز 
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شود، کنترل خروج سرمایه از طریق وضع مالیات توبین در بازار ارز است. در این مطالعه سعی شد می

برای اقتصاد باز و سازگار با شرایط اقتصاد ایران، نقش مالیات توبین در  DSGEکه با ارائه یک الگوی 

 چهارچوبها در پرداخت نرخ ارز در واکنش به تکانه تراز ویژهبهایجاد ثبات متغیرهای اقتصاد کلان و 

 ارزی و شناور مدیریت شده مورد ارزیابی قرار گیرد. نظام

ها نشان داد که تکانه تراز پرداختعنوان بهواکنش صادرات نفتی  - نتایج حاصل از توابع ضربه

 ها را کاهش داده است که مطابقهای تراز پرداختت توبین واریانس نرخ ارز حاصل از تکانهایلاعمال ما

آمده مالیات توبین انحرافات تورم و تولید را کاهش داده دست بهت اقتصادی است. طبق نتایج با ادبیا

انحرافات نرخ ارز، تورم و تولید زیان رفاهی براساس تابع زیان رفاهی تعریف شده براساس است که 

تواند از با توجه به اسناد بالادستی، می گذارسیاستمجموع کاهش پیدا کرده است. بر این اساس در

زاد، بندی در بازار ارز آیک ابزار سیاستی شفاف و کاراتر نسبت به سهمیهعنوان بهمالیات توبین 

 یا حتی در مواردی توصیه به عدم توجه به آن، استفاده کند.کردن این بازار امنیتی
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Introduction  

Balance of payment (BOP) shocks are one of the most important factors causing 

instability in economies that rely heavily on raw material export. Due to its 

dependence on oil revenues, the Iranian economy has been affected by balance of 

payment impulses in different eras, which have led to the instability of the macro-

economy, especially the fluctuation of exchange rate, and sometimes occurrence 

of currency crisis. In the literature of public finance, there are several types of 

taxes on financial transactions, each of which has been introduced according to a 

specific purpose. Nevertheless, these taxes have common characteristics that are 

considered as basis for their selection and implementation at some point of time, 

especially during the periods of financial crises. These include curbing 

fluctuations of financial markets, collecting fair taxes and the possibility of 

reducing tax evasion compared to other taxes as the most important features. 

Tobin's original idea was a double tax on currency transactions, which is due when 

the currency is bought and sold. The mentioned tax has a bias towards long-term 

investment and leads to moving away from short-term speculation and ultimately 

creating economic stability. In general, this tax can lead to its spending by 

increasing investment returns and increasing economic stability. 

Methodology 

One of the presented instruments in the literature of open macroeconomics in 

order to control excessive exchange rate fluctuations, especially when the 

economy is faced with exogenous negative impulses such as international 

sanctions, is to control capital outflow through the Tobin tax in the exchange rate 

market. In this study, by presenting a DSGE model for an open economy and 

compatible with the conditions of the Iranian economy, it was tried to evaluate the 

role of Tobin Tax in stabilizing macroeconomic variables. The focus was 

especially on evaluating the exchange rate in response to the shocks of the balance 

of payment in the framework of the managed floating exchange rate system. The 

presented model in this paper is simulated using the Dynare program that runs in 

MATLAB software. Daynar is able to find steady-state values for variables of the 

model and calculates impulse response paths of variables in case of economic 
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shocks. At this stage, the pattern is written in the form of a Dynare file, which 

should have 5 sections that include the introduction of all variables (including 

endogenous and exogenous variables and parameters), the equations in the model, 

the initial values of the variables, and the available impulses. If all the steps above 

are done correctly, the Dynare program simulates the model and produces the 

impulse response functions for the variables of model against the included 

impulses and a summary of the moments of the simulated variables. Hence, in this 

study, it will be tried to evaluate the role of Tobin Tax in controlling the balance 

of payments innovations in the framework of the management floating exchange 

rate system.  

Results and Discussion 

The results of the analyzed variables show that with the negative shock of oil 

export, the output also decreases. Due to the decrease in the foreign exchange 

reserves, the real exchange rate has increased initially. With a decrease in the 

output and an increase in the real exchange rate, inflation increases at first. With 

a decrease in the amount of the output, also the consumption will decrease. 

Finally, with a decrease in the amount of the oil exports, the balance of payment 

has also been disturbed. The results of the impulse response functions of the oil 

export as a balance of payment shock showed that the application of Tobin Tax 

has reduced the variance of the exchange rate resulting from balance of payment 

shocks, which is in accordance with the economic literature. The obtained results 

have also shown that, Tobin tax has reduced the deviations of inflation and the 

output that the welfare loss function have decreased. 

Conclusion 

Therefore, according to the resuls, the policymaker can use the Tobin tax as a 

more transparent and efficient policy tool than quotas in the exchange rate market, 

which lead to provide more efficiency exchange rate market in mid and long-run. 

Keywords: Tobin Tax, Balance of Payment Shock, Oil Export, Dynamic 

Stochastic General Equilibrium Model. 

JEL Classification: D58, E10, E32, F32. 
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