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 چکیده
این مقاله به بررسی اثر غیرخطی تورم بر رشد اقتصادی کشورهای ایران، الجزایر، عربستان و نیجریه 

های برآورد پردازد. تاکنون مطالعات زیادی در زمینه رشد اقتصادی صورت گرفته است که در آنها روشمی
استفاده شده است. متغیر وابسته این پژوهش، تولید ناخالص داخلی سرانه به عنوان شاخص رشد متفاوتی 

گذاری، نیروی کار، درآمد حاصل از صادرات نفت و مخارج دولت یهاقتصادی است و متغیرهای نرخ تورم، سرما
الگوی خودبازگشتی با وقفه اند. در مطالعه حاضر، با استفاده از به عنوان متغیرهای توضیحی استفاده گردیده

با رویکرد کران، اثر نرخ تورم بر رشد اقتصادی کشورهای مورد بررسی به  (NARDL)توزیعی غیرخطی 
و تغییرات منفی نرخ  POSصورت نامتقارن بررسی شده است. در این پروژه تغییرات مثبت نرخ تورم با متغیر 

ها به صورت سالانه و داده 2019تا  1990بازه زمانی تحقیق  نشان داده شده است. NEGتورم با متغیر 
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دهنده وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای تحقیق است. نتایج در مورد هستند. نتایج آزمون کران، نشان
معنی است. در بی POSدار و ضریب متغیر منفی و معنی NEGدهد که ضریب متغیر کشور ایران نشان می

دار است. برای کشور نیجریه، منفی و معنی POSو  NEGر هر دو ضریب متغیرهای مورد کشور الجزای
معنی است. بنابراین برای هر سه کشور بی NEGدار، اما ضریب متغیر منفی و معنی POSضریب متغیر 

ای ایران، الجزایر و نیجریه اثر نرخ تورم بر رشد افتصادی منفی بوده و به دلیل متفاوت بودن ضرایب متغیره
NEG  وPOS  این اثرگذاری غیرخطی است. در مورد کشور عربستان، هر دو ضریب متغیرهای ،POS  و
NEG معنی هستند.بی 

 

: اثرغیرخطی، نرخ تورم، رشد اقتصادی، الگوی خودبازگشتی با وقفه توزیعی نامتقارن کلیدي کلمات
(NARDL) 

 JEL: C22, O40, E31بندي طبقه
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 مقدمه

ور زبور به طمباشد. ارتباط ترین مسائل اقتصاد کلان میو رشد اقتصادی یکی از مهم ارتباط بین تورم

ست. ارده کای در ادبیات اقتصادی مورد بحث قرار گرفته و متناسب با شرایط روز تغییر گسترده

ها قیمت وزمان تولید ای از محققین با توجه به این امر که افزایش تقاضا منجر به افزایش همعده

 ولین بارای ادانستند. در چنین شرایطی فیلیپس برشود، تورم را دارای اثرات منفی بر رشد نمییم

امی حال هنگ دهد. با اینبیان نمود که تورم بالا با کاهش دادن بیکاری، رشد اقتصادی را افزایش می

های رشد رخن نتیهای بالا و بسیار بالای تورم در آمریکای لاکه در بسیاری از کشورهای دارای نرخ

ت. اهد گذاشد خوکاهش یافتند، این دیدگاه به وجود آمد که تورم به جای اثر مثبت، اثر منفی بر رش

باحث ند ممطالعات تجربی متعددی که به نتایج متضادی در مورد اثرات تورم بر رشد رسیده بود

 های پایینرخنست آمد که مربوطه را به پاسخ قاطعی نرساندند. اما با گذشت زمان، این توافق به د

ری ی اثرگذاگونگگیری در مورد چتورم برای دستیابی به رشد اقتصادی بالاتر مفیدترند. البته نتیجه

 تایجنتوان برای کشورهای مختلف گردد و میتورم بر رشد به ماهیت و ساختار اقتصاد بر می

رخطی های غیاستفاده از مدل متفاوتی به دست آورد. در این مرحله کارشناسان اقتصاد کلان با

الت هایی شدند که در آن اثرگذاری نرخ تورم بر رشد اقتصادی در حموفق یه توصیف وضعیت

 افزایشی و کاهشی متفاوت بوده است.
ده درکننهدف این مقاله بررسی اثرات غیرخطی تورم بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب صا

باشد. در این می 2019تا  1990یجریه در دوره زمانی نفت شامل ایران، الجزایر، عربستان و ن

ربی ت تجگیرند. سپس مطالعامطالعه، ابتدا مبانی نظری مرتبط با موضوع مورد بررسی قرار می

در انتها  گردند. قسمت بعدی مطالعه اختصاص به معرفی مدل و تخمین آن دارد.مربوطه معرفی می

  .های مربوطه ارائه خواهد شدگیرینتیجه

 

  مباني نظري. 1

 

 رابطه رشد اقتصادي و تورم .1-1

سته د 4توان به اند را میهای اقتصادی که به بررسی اثر تورم بر رشد اقتصادی پرداختهتئوری

 تقسیم کرد:

( به 1965) 1توان به مطالعه توبینتورم اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. در این زمینه می -1

عنوان آغازکننده بحث ارتباط بین تورم و رشد اشاره کرد. او پول را به عنوان یک دارایی جانشین 

                                                                                                                    
1 Tobin 
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دهد، سوان کرد. از آنجا که تورم هزینه فرصت نگهداری پول را افزایش می-سرمایه وارد مدل سولو

سوی دیگر مطابق منحنی  یابد. ازبنابراین با افزایش آن انباشت سرمایه و رشد اقتصادی افزایش می

توانند با فیلیپس چنانچه افزایش تقاضای کل منجر به افزایش تورم شود، تورم و رشد اقتصادی می

هم همراه باشند. البته در این حالت تورم مسبب رشد نیست، بلکه اگر افزایش تقاضای کل منجر به 

 . رشد اقتصادی شود، در چنین وضعیتی تورم به رشد صدمه نخواهد زد

( است. وی با 1967) 1دیدگاه دیگر در رابطه تورم و رشد اقتصادی، دیدگاه سیدروسکی -2

سازی رفتار عوامل اقتصادی و با در نظر گرفتن مانده حقیقی پول در تابع کمک روش بهینه

مطلوبیت نشان داد که اثر تورم پولی بر رشد اقتصادی خنثی است. این نظریه که تحت عنوان نظریه 

 شناخته شده، به وسیله انتظارات عقلایی مطرح شده است. خنثی 

گیری کرد که ( با ارائه مدلی که در آن پول مکمل سرمایه است، نتتیجه1981) 2استوکمن -3

( با وارد کردن پول در 1995) 4( و جونز و مانوئلی1993) 3گذارد. گومهتورم اثر منفی بر رشد می

گیری کردند که افزایش نرخ تورم نباشت سرمایه انسانی، نتیجهمحدودیت بودجه و با در نظر گرفتن ا

 5تر رشد خواهد شد. دی گریگوریوهای پایینکار منجر به نرخبا کاهش سطح مصرف و عرضه نیروی

های معامله خانوارها و ( با ارائه مدلی که در آن از پول به عنوان ابزاری برای کاهش هزینه1993)

ها ذخیره پول شود بنگاهد، نشان داد که افزایش تورم از آنجا که باعث میشوها استفاده میبنگاه

های معاملاتی شده و اثر منفی بر نگهداری شده خود را کاهش دهند، منجر به افزایش هزینه

 گذاری و درنتیجه بر رشد اقتصادی خواهد گذاشت.سرمایه

ثرات نرخ تورم در دو حالت کاهشی ها ااثر تورم بر رشد اقتصادی غیرخطی است. در این مدل -4

و افزایشی متفاوت است. اگر ارتباط بین تورم و رشد اقتصادی از یک رابطه غیرخطی تبعیت کند 

دار اند، تورشآنگاه نتایج به دست آمده از مطالعاتی که رابطه این دو متغیر را خطی فرض کرده

زا، به ر اساس یک مدل پولی رشد درون( ب2002) 6(. گیلمن و همکاران1393خواهد بود )کمیجانی، 

ها نشان اند. نتایج آنپرداخته OECDبررسی رابطه غیرخطی تورم و رشد اقتصادی برای کشورهای 

 دهد که برای این کشورها یک رابطه منفی غیرخطی وجود دارد.می
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 در تحلیل مسائل اقتصاد کلان 1نقش الگوي رشد درونزا .1-2

ها و همچنین تأثیرات مخارج دولت و کسری در تعیین سطح عمومی قیمتبررسی انتظارات تورمی 

بودجه در کنار مالیات تورمی، موضوعات مطرح شده در حوزه افزایش سطح عمومی 

(. در این مسیر، نظریه رشد درونزای اقتصادی با ارائه 1401و همکاران، 2هاست)داوودیقیمت

نئوکلاسیکی، سهم مهمی در تحلیل مباحث رشد های جدی و اشکالات اساسی الگوهای رشد چالش

ها را بهینه ساخته کند. ویژگی منحصربفردی که این گونه مدلو متغیرهای مرتبط با آن ایفا می

های متفاوت و حرکت بهینه است، تلاش برای بررسی و تحلیل اقتصادهای مختلف بر حسب ویژگی

 (.3،1401باشد)آقاپورم متغیرهای اقتصادی میهای اقتصادی به شکلی پویا و درونزا برای تماشاخص

گیری مباحث رشد به سمت مباحث ( در جهت1988) 5( و لوکاس 1986) 4بعد از سهمی که رومر

های اصلی تحقیقات رشد درونزا انجام دادند، رشد درونزای اقتصادی به عنوان یکی از جریان

ا در فهم  نقش متغیرهای اقتصادی و اقتصادی مطرح شد این نوآوری در اقتصاد کلان، سهمی بسز

ای که های اقتصادی دولت بر متغیرهای حقیقی اقتصاد ایجاد کرده است. به گونهنیز فهم سیاست

( و 1993) 9(، فوتاجیمی1992) 8(، بارو و سالی مارتین 1991) 7(، کینگ و ریبلو1990) 6بارو

گذارد، ی و مالی در کل اقتصاد اثر میهای پولهای برونزایی را که بر سیاست( شاخص1996) 10مینو

های به شکل درونزا مطرح و تأثیرات مختلف آن را بر رشد، بررسی کردند. لذا با توجه به ویژگی

های رشد درونزا، در این پژوهش برای نشان دادن اثرات تورم بر رشد اقتصادی از مدل مطلوب مدل

 رشد درونزا استفاده خواهیم کرد.

 

 پیشینه تحقیق .2

                                                                                                                    
1 Endogenous growth model  

2 davoodi 

3 aghapour 

4 Romer 

5 Lucas 

6 Robert J Barro  

7 Rebelo , S . 

8 Robert J Barro , Xavier Sala-i-Martin 

9 Futagami , k. , Morita,y.,and shilbata , A. 

10 Mino , K. 
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 کشورهای از برخی برای رشد، در کلان اقتصاد عوامل نقش عنوان با ایمقاله در (1993) 1فیشر

رشد  که رسدمی نتیجه این به 1990 تا 1965 زمانی دوره طی لاتین آمریکای و آفریقا آسیا،

 در کاهش و گذاریسرمایه کاهش با تورم کندمی بیان فیشر. دارد تورم با منفی ارتباط اقتصادی،

 به تورم از را علیت جهت ها،بررسی با فیشر .شودمی اقتصادی رشد کاهش موجب سرمایه انباشت

 .کندمی بیان اقتصادی رشد

آثار متفاوت تورم بر  1990-1960های کشور منتخب طی سال 67رسی بربا ( 1995) 2بارو 

مدنظر قرار داده است. بارو مدل را برای با استفاده از آزمون دامنه تورم به صورت سیستمی رشد را 

 40درصد و بالاتر از  40تا  15درصد،  15های تورم زیر کشورهای مورد مطالعه با توجه به نرخ

های با گیرد که اثر تورم بر رشد بیشتر از ناحیه کشوردرصد به طور جداگانه برآورد کرده و نتیجه می

باشد. همچنین انحراف معیار تورم را جهت بررسی اینکه آیا تغییرپذیری تورم تورم متوسط و بالا می

کند. به دلیل همبستگی مثبت قوی بین تورم و تغییرپذیری با رشد رابطه دارد یا خیر، وارد الگو می

هر دو متغیر به طور مشترک آن، تمایز اثرات این دو جنبه تورم مشکل خواهد بود. بارو با وارد کردن 

تقریبا همانند حالتی خواهد بود که ما  گیرد که ضریب تخمینی تورمدر داخل رگرسیون، نتیجه می

به تنهایی از تورم به عنوان متغیر توضیحی استفاده کنیم، در حالی که ضریب تخمینی روی انحراف 

رای یک میانگین نرخ تورم معین، تورم گیرد که بمعیار تورم عملاً صفر گردیده است. بارو نتیجه می

 باشد:ای با رشد ندارد. الگویی که برای تخمین استفاده کرده به شکل زیر میرابطه قابل ملاحظه
            𝐷𝑌𝑡 =

(𝑌𝑡−1, ℎ𝑡−1, … , 𝜋𝑡 , 𝑠𝑒)                                                                                                   (1)  

𝐷𝑌𝑡که در آن  سرمایه انسانی  ℎ𝑡−1سرانه اولیه،   t  ،𝑌𝑡−1 ،GDPنرخ رشد سرانه در دوره   

𝜋𝑡اولیه به ازای هر شخص )بر مبنای مقادیر آموزش و بهداشت(،  انحراف معیار نرخ  𝑠𝑒نرخ تورم،   

ای از اثرات متغیرهای باشد. سایر متغیرها که در اینجا با ... مشخص شده است، مجموعهتورم می

 شود. بارو دو معادله را به صورت مجزا تخمین زد:کنترلی و محیطی را شامل می
            𝐷𝑌𝑡 = (𝑌𝑡−1, ℎ𝑡−1, … , 𝜋𝑡)                                                                                            
 (2)  

            𝐷𝑌𝑡 = (𝑌𝑡−1, ℎ𝑡−1, … , 𝑠𝑒)                                                                                     (3)  

 

                                                                                                                    
1 Fischer, S.  

2 Barro, R.J. 
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 به رشد، معادله از شواهدی: اقتصادی رشد و تورم عنوان تحت ایمقاله در( 1997) 1 الکساندر

 وی. پردازدمی نئوکلاسیک رشد معادله اساس بر اقتصادی رشد بر آن تغییرات و تورم اثر بررسی

 طی OECD(2 (توسعه و اقتصادی هایهمکاری سازمان عضو کشور 11 هایداده از کار این برای

 الکساندر. کندمی استفاده زمانی، سری و مقطعیهای داده از ترکیبی شکل به ،1966 -1988 دوره

کند می بیان سپس ،کندمی رگرس (L) کار نیروی و (K) سرمایه بر را تولید حقیقی رشد نرخ ابتدا

) روی بر تنها را تولید رشد اگر که
𝐾′

𝑌
) و(

𝐿′

𝑌
 خواهیم بزرگی پسماند اجزای احتمالا نمائیمرگرس   (

 عوامل کردن اضافه برای دلیل همین به اشند،بمی مدل از شده حذف متغیرهای شامل که داشت

 از بعد هایسال برای و صفر 1973 از قبل هایسال برای که (d) مجازی متغیر ابتدا دیگر، موثر

 تغییرات و تورم متغیر سپس لکساندرد. اکنمی مدل وارد را است، شده گرفته نظر در یک 1973

 د:رسمی زیر مدل به که این تا مایدنمی اضافه مدل به قدم به قدم نیز را تورم

        
𝑌′

𝑌
= 𝛽0 + 𝛽1 (

𝐾′

𝑌
) + 𝛽2 (

𝐿′

𝑌
) + 𝛽3𝑑 + 𝛽4𝜋 + 𝛽5𝛥𝜋 + ℰ                                         

(4)  

د. اشبمی اخلال جزء ℰو تورم، تغییرات و تورم ترتیب به𝛥𝜋 وπ  ثابت، جزء𝛽0 بالا مدل در

 ممکن ،(X)صادرات و (g) دولت مخارج متغیرهای کردن وارد با که کندمی بیان سپس الکساندر

 تحلیل و تجزیه کند.می وارد مدل در نیز را مذکور متغیرهای نابرایند. بآی بدست بهتری نتایج است

 اقتصادی رشد بر داریومعنی منفی تأثیر آن تغییرات همچنین و تورم که دهدمی نشان فوق

 .گذارندمی

( در پژوهشی با عنوان تورم و رشد اقتصادی در ترکیه از روش 2020) 3کاراحان و کلاک 

NARDL به بررسی رابطه بین تورم  2017تا  2003های های فصلی طی سالو با استفاده از داده

دهنده ارتباط غیرخطی بین تورم و اند. نتایج حاصل از این پژوهش نشانو رشد اقتصادی پرداخته

 باشد.میرشد اقتصادی در بلندمدت 

های سری زمانی و مقطعی، ( با استفاده از داده1386) 4زاده کناری جعفری صمیمی و قلی

عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی را در کشورهای در حال توسعه بررسی و فرضیه اثر منفی تورم را بر 

اند. نتایج آزمون کرده 1993-2003کشور در حال توسعه، طی سال های  90رشد اقتصادی در 

کننده اثر منفی تورم بر رشد حاصل از برآورد الگوهای رگرسیونی این تحقیق فرضیه اصلی را که بیان

                                                                                                                    
1 Alexander, w.R.  

2 Organization For Economic cooperation and Dvelopment 

3 Karaha & Colak  

4 Jafari Samimi, Gholizadeh Kenari.(2007) 
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اقتصادی در کشورهای درحال توسعه است، تأیید کرده است. مطابق با نتایج این تحقیق، یک درصد 

 دهد. درصد کاهش می 2افزایش در تورم، رشد اقتصادی را به میزان 

ش تأمین مالی اسلامی صکوک بر رشد اقتصادی ( به بررسی نق1398) 1نغفاری فرد و همکارا

کشورهای، مالزی، ایران، پاکستان، قطر، بحرین، ترکیه، اندونزی، امارات و عربستان پرداختند. نتایج 

کار، صادرات، مخارج دولت و صکوک بر رشد دهد تشکیل سرمایه ناخالص، نیرویتحقیق نشان می

بایست به بسط و توسعه گذاران بازارهای مالی میاست و سیاستتأثیر داشته اقتصادی این کشورها 

 .ابزارهای مالی در کشورهای اسلامی توجه ویژه داشته باشند

، یرخطیغ ARDLروش  یریمطالعه به کارگ نیدر الذا با توجه به مطالعات پیشین، نوآوری 

 یررسبهای مورد کشور یبرا یتورم و رشد اقتصاد یرهایمتغ نیرابطه ب قیشکل دق نییتب یبرا

 .باشدیم

 

 روش اقتصادسنجي .3

 2که توسط پسران و همکاران )ARDL(در این تحقیق از رهیافت خود بازگشتی با وقفه توزیعی 

( ارائه شده است، به منظور بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرها استفاده خواهد شد. این 2001)

مدت و بلندمدت ( پارامترهای کوتاه1باشد: رهیافت نسبت به سایر رویکردها دارای چندین مزیت می

های همجمعبستگی به حجم نمونه حساس ( برخی از تکنیک2شوند. به طور همزمان برآورد می

 ARDL( رهیافت 3بهره گرفت.  ARDLتوان از رهیافت های کوچک میستند اما برای نمونهه

تواند برآورد را انجام دهد. در این هستند می I(1)یا  I(0)بدون در نظر گرفتن اینکه آیا متغیرها 

گردد. سپس با رهیافت با بهره بردن از آزمون کران، رابطه همجمعبستگی میان متغیرها مشخص می

(، بررسی عدم تقارن به الگو اضافه گردیده است که 2013) 3استفاده از مطالعه شین و دیگران

 ( قابل مشاهده است.2015) 4کاربردهای آن در مطالعات بهمنی اسکویی

 شود:ته میگرف تابع رشد اقتصادی ایران، متعاقب ادبیات موجود در این زمینه به صورت زیر در نظر
 
   Ln 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2Ln𝐾𝑡 + 𝛼3Ln𝐿𝑡 + 𝛼4Ln𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡 + 𝛼5Ln𝐺𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜀𝑡

 (5)  

 

                                                                                                                    
1  ghaffary fard 

2 Pesaran et al  

3 Shin et al  

4 Bahmani Oskooee, M  
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 Lگذاری، سرمایه Kنرخ تورم،  INFتولید ناخالص داخلی سرانه،  GDPPCدر معادله فوق، 

جمله خطا است. این  𝜀𝑡مخارج دولت و  Gدرآمد حاصل از صادرات نفت،  XOILنیروی کار، 

بستگی بین متغیرها محرز گردد، به عنوان یک الگوی بلندمدت خطی معادله، در صورتی که همجمع

 نامیم.شود که ضرایب آن را ضرایب بلندمدت میشناخته می
 )EC( 1( به شکل تصحیح خطا2001توان با توجه به پسران و دیگران )( را می5الگوی بلندمدت )

صورت همزمان مشاهده کرد و  مدت و بلندمدت را به( نوشت تا بتوان اثرات کوتاه6در معادله )

 رویکرد آزمون کران را برای آن به کار بست.
 

      ∆ ln 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡 = ω1 + ∑ ω2𝑖∆𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖 + ∑ ω3𝑖∆ 𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 +
𝑛2
𝑖=0

𝑛1
𝑖=1

     ∑ ω4𝑖∆𝑙𝑛 𝐾𝑡−𝑖 + ∑ ω5𝑖∆ ln 𝐿𝑡−𝑖 + ∑ ω6𝑖∆𝑙𝑛 𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡−𝑖 +
𝑛5
𝑖=0

𝑛4
𝑖=0

𝑛3
𝑖=0

     ∑ ω7𝑖∆ln 𝐺𝑡−𝑖+𝜃1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜃2𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝜃3𝑙𝑛𝐾𝑡−1 + 𝜃4𝑙𝑛𝐿𝑡−1 +
𝑛6
𝑖=0

     𝜃5𝑙𝑛𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡−1 + 𝜃6𝑙𝑛𝐺𝑡−1 + ε𝑡                                                                         (6)                                                                        

 

مدت هستند. (، ضرایب کوتاه6ضرایب مربوط به متغیرهای تفاضل مرتبه اول در معادله )

، ضرایب بلندمدت برای 𝜃1بر روی  (𝜃2 تا 𝜃5)همچنین با نرمال کردن ضرایب متغیرهای با وقفه 

آید و برای اینکه ضرایب بلندمدت به دست آمده معتبر باشد، بایستی ( به دست می5معادله )

برای رویکرد آزمون کران بهره  Fتوان از آماره ها مشخص گردد که میهمجمعبستگی میان آن

𝐻0 گرفت تا فرض = 𝜃1 = 𝜃2 = 𝜃3 = 𝜃4 = 𝜃5 = 𝜃6 = آزمون گردد. رد فرض بیانگر  0

 Fود رابطه بلندمدت خواهد بود. مقادیر بحرانی آماره چنین آزمونی با مقادیر استاندارد آزمون وج

تفاوت دارد و لذا مقادیر آن توسط پسران و دیگران ارائه گردیده است. برای آزمون کران، دو مقدار 

 I(1)ای الگو شود. مقدار بحرانی برای کران بالا با این فرض است که همه متغیرهبحرانی تعیین می

که  Fبودن متغیرها استوار است. آماره   I(0)باشند. مقدار بحرانی برای کران پایین نیز بر فرض 

شود. در صورتی که های بالا و پایین سنجیده میگردد با مقادیر بحرانی کرانبرای الگو محاسبه می

جمعبستگی است. در صورتی که دهنده وجود رابطه همآماره بالاتر از مقدار کران بالایی باشد نشان

محاسبه  Fکند. در نهایت اگر آماره آماره کمتر از مقدار کران پایین باشد، همجمعبستگی را رد می

 شده، بین مقادیر کران قرار گیرد، آزمون کران برای همجمعبستگی، بدون نتیجه است.
صادی، متغیر م بر رشد اقت(، جهت بررسی اثرات نامتقارن نرخ تور2013با توجه به شین و دیگران )

 شود:نرخ تورم به دو جزء مثبت و منفی تفکیک می
 𝑃𝑂𝑆𝑡 = ∑ ∆𝐼𝑁𝐹𝑗

+ = ∑ max(∆𝐼𝑁𝐹𝑗 , 0)                                               𝑡
𝑗=1

𝑡
𝑗=1     (7)  

                                                                                                                    
1 Error correction 
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               𝑁𝐸𝐺𝑡 = ∑ ∆𝐼𝑁𝐹𝑗
− = ∑ min(∆𝐼𝑁𝐹𝑗 , 0)𝑡

𝑗=1
𝑡
𝑗=1                                                 (8)  

 

مجموع جزئی تغییرات منفی  𝑁𝐸𝐺𝑡مجموع جزئی تغییرات مثبت تورم و  𝑃𝑂𝑆𝑡 که در آن 

 .دهدتورم را نشان می

 کرد: توان الگوی زیر را استخراج( می5( در معادله )8( و )7با جایگزین کردن معادلات )
 

Ln 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1Ln𝐾𝑡 + 𝛽2Ln𝐿𝑡 + 𝛽3Ln𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡 + 𝛽4Ln𝐺𝑡 +    𝛽5POS +
𝛽6𝑁𝐸𝐺 + 𝜀𝑡                                                                                            (9)  

 

دهنده تابع رشد اقتصادی ایران در بلندمدت است که به روش خودبازگشتی با ( نشان9معادله )

 با اثرات غیرخطی نرخ تورم تخمین زده میشود. این الگو را با 1(NARDL)وقفه توزیعی غیرخطی 

 در شکل NARDLتوجه به مطالعات پسران و شین2 )1996( میتوان به صورت یک الگوی 

(EC)تصحیح خطا  به شکل زیر بازنویسی کرد:   

    ∆ ln 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡 = 𝜑1 + ∑ 𝜑2,𝑖∆𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑3,𝑖∆𝐿𝑛 𝐾𝑡−𝑖 +
𝑛2
𝑖=0

𝑛1
𝑖=1

    ∑ 𝜑4,𝑖∆𝑙𝑛 𝐿𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑5,𝑖∆ 𝑙𝑛 𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑6,𝑖∆𝑙𝑛 𝐺𝑡−𝑖 +
𝑛5
𝑖=0

𝑛4
𝑖=0

𝑛3
𝑖=0

    ∑ 𝜑7,𝑖∆ 𝑃𝑂𝑆𝑡−𝑖+ ∑ 𝜑8,𝑖∆ 𝑁𝐸𝐺𝑡−𝑖+𝜃1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜃2𝑙𝑛𝐾𝑡−1 +
𝑛7
𝑖=0

𝑛6
𝑖=0

𝜃3𝑙𝑛𝐿𝑡−1 +     𝜃4𝑙𝑛𝑋𝑂𝐼𝐿𝑡−1 + 𝜃5𝑙𝑛𝐺𝑡−1 + 𝜃6𝑃𝑂𝑆𝑡−1 + 𝜃7𝑁𝐸𝐺𝑡−1 +
𝜀𝑡                                        (10)  

 

توان اثرات نامتقارن معادله فوق یک الگوی خودبازگشتی نامتقارن با وقفه توزیعی است که می

 𝜑2 ( ضرایب6مدت و بلندمدت بررسی نمود. همانند الگوی )نرخ تورم بر رشد اقتصادی را در کوتاه

توان ضرایب بلندمدت را می 𝜑7تا  𝜑1مدت است و با استفاده از دهنده ضرایب کوتاهنشان 𝜑7تا 

شود و با نرمال کردن ضرایب برآورد شده، ( تخمین زده می10محاسبه نمود. در واقع، ابتدا الگوی )

شوند تا تقسیم می 𝜑1بر  𝜑7تا  𝜑2آید. برای این کار، ضرایب ( به دست می9ضرایب بلندمدت )

 ضرایب بلندمدت متناظر با هر یک از متغیرهای مستقل حاصل شود.
گیرد. برای های تشخیصی الگو مدنظر قرار می، آزمونNARDLپس از برآورد الگو به روش 

ها، آزمون نرمال بودن پسماندها و همچنین این کار آزمون خودهمبستگی، آزمون ناهمسانی واریانس

گیرد تا کیفیت الگو بررسی شود. سپس از آزمون کران پسران و بودن الگو انجام می آزمون با ثبات

( جهت بررسی وجود و تأیید رابطه بلندمدت میان متغیر وابسته و متغیرهای 2001همکاران)

                                                                                                                    
1 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 

2 Pesaran & shin  
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گردد و با مقادیر بحرانی در سطوح محاسبه می Fشود. برای این کار آماره توضیحی استفاده می

دهنده مقبولیت الگو های تشخیصی نشانشود. در صورتی که آزمونف مقایسه میداری مختلمعنی

( را 9توان ضرایب الگوی )باشند و آزمون کران نیز وجود همجمعبستگی را تأیید نماید، آنگاه می

 تفسیر نمود.

د مطالعه است و متغیرهای مورد استفاده در مدل مور 2019تا  1990بازه زمانی تحقیق از سال 

 ارتند از:عب

ارن یا به منظور تق  NARDL، که افزایش و کاهش آن در الگوی (Inflation rate)نرخ تورم  -1

رخ تورم و برای افزایش )شوک مثبت( ن POSعدم تقارن اثرگذاری آن بر رشد اقتصادی تحت عنوان 

NEG گذاری شده است. برای کاهش )شوک منفی( نرخ تورم، نام 

 (Ln(K))گذاریناخالص به عنوان شاخص سرمایهلگاریتم تشکیل سرمایه  -2

 خود را ی کارلگاریتم نیروی کار فعال، یعنی بخشی از جمعیت که در سن کار قرار داشته و نیرو -3

  (Ln(L)) کنندبه بازار عرضه می

ز اصل الگاریتم درآمد حاصل از صادرات نفت خام و مواد نفتی به عنوان شاخص درآمدهای ح -4

 (Ln(xoil))فروش نفت 

 (Ln(G))لگاریتم مخارج دولت به عنوان شاخص مخارج دولت  -5

 ست.ته ااین متغیرها به عنوان متغیرهای مستقل در مدل و به صورت درون زا مدنظر قرار گرف

ت ده اسلگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه نیز به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته ش -6

(Ln(GDPPC)). 

رد برای بررسی اثر تورم بر رشد اقتصادی درکشورهای مو NARDLدر این پژوهش از روش 

 بررسی، استفاده شده است.

المللی پول ، صندوق بین WDI 1های بانک جهانیتمام آمار و اطلاعات مورد استفاده از شاخص

2IMF  3، گزارشات سایت سازمان ملل متحدUNDP   4وOPEC .استخراج شده است 

 

 تحلیل الگو .4

                                                                                                                    
1 World Development Indicators  

2 International Monetary Fund   
3 United nations development 

4 Organization of petroleum Exporting countyies 
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است. از آنجا  I(1)و  I(0)پذیری آن نسبت به وجود متغیرهای ، انعطافNARDLالگوی از مزایای 

توان از که متغیرهای اقتصادی معمولا در سطح و یا تفاضل مرتبه اول، پایا هستند لذا به راحتی می

، I(2)این روش اقتصادسنجی استفاده نمود. با این حال جهت حصول اطمینان از عدم وجود متغیر 

 برای کلیه متغیرهای مورد استفاده در الگو انجام شده است. 1یافتهفولر تعمیم-ن دیکیآزمو

 

 ایران

 ات زیادیوساناولین کشور مورد بررسی، ایران است. نرخ تورم در ایران طی سال های مورد بررسی ن

مقدار آن ن درصد، که بیشتری 6/19داشته است به طوری که میانگین نرخ تورم در این دوره حدود 

ن در این درصد می باشد. با این حال کمترین مقدار تورمی که ایرا 6/49و حدود  1995در سال 

ورم در تبوده است . نمودار مربوط به  2016درصد و در سال  7سال ها تجربه کرده است حدود 

 ( نشان داده شده است.1نمودار شماره )

 

0
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40

50

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

INF

 
 (. روند نرخ تورم کشور ایران1)نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق

 

تولید ناخالص داخلی سرانه در ایران روند رو به رشدی را در این دوره تجربه کرده است میانگین 

میلیون دلار بدست آمده است که روند آن در شکل  409/5515تولید ناخالص داخلی سرانه 

                                                                                                                    
1 Augmented Dikey-Fuller 
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و بیشترین مقدار آن در  1990سرانه در سال  GDP مقدار( ارائه شده است، که کمترین 2شماره)

 رخ داده است. 2017سال 

 

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

GDPPC

 
 . تولید ناخالص داخلي سرانه کشور ایران2نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق

 

 باشد:متغیرها بدین صورت می 1درجه جمعبستگی

 

 متغیرهادرجه جمعبستگي . 1جدول شماره 

 Ln(GDPPC) Ln(K) Ln(l) Ln(G) Ln(XOIL) INF متغیر

درجه 

 جمعبستگي
I(1) I(1) I(1) I(1) I(0) I(0) 

 تحقیقمنبع:یافته های 

 

بودن متغیرها در سطح و یا در تفاضل مرتبه اول دارد  2نتایج آزمون ریشه واحد دلالت بر پایا

 پذیر است.امکان NARDLبنابراین استفاده از روش 

                                                                                                                    
1 Degree of integration 

2 Stationary 
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های استفاده شده است. بنابراین وقفه (AIC)برای انتخاب بهترین الگو از معیار 

ده در مدت برآورد ش( برای ایران به عنوان وقفه بهینه انتخاب گردید. ضرایب کوتاه1،0،2،1،1،0،0)

 ( آورده شده است:2جدول )

 

 نتایج مدل کوتاه مدت براي کشور ایران. 2جدول 

 ضریب متغیر
خطاي 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

C 738/4- 96/1 41/2- 02/0 

Ln(GDPPC(-1)) 74/0- 19/0 80/3- 001/0 

Ln(L) 31/0- 11/0 64/2- 01/0 

Ln(K(-1)) 28/0 05/0 77/4 0002/0 

Ln(G(-1)) 38/0 12/0 12/3 005/0 

Ln(XOIL(-1) 02/0- 02/0 07/1- 29/0 

NEG 0019/0- 0006/0 87/2- 01/0 

POS 0006/0- 0007/0 86/0- 40/0 

D(Ln(K)) 20/0 04/0 56/4 0002/0 

D(Ln(K(-1))) 12/0- 03/0 24/3- 004/0 

D(Ln(G)) 15/0 11/0 35/1 19/0 

D(Ln(XOIL)) 04/0 01/0 36/2 02/0 

 منبع: یافته های تحقیق

 

 -پاگان -جهت بررسی خودهمبستگی، آزمون بریوش LM1به منظور بررسی اعتبار الگو، آزمون 

جهت بررسی تورش تصریح و آزمون  3جهت بررسی ناهمسانی واریانس، آزمون رمزی 2گادفری

Jarque-Beraها در جدول زیر ها انجام گردیده که نتایج آن، جهت بررسی نرمال بودن باقیمانده

 گزارش شده است:

 

 براي کشور ایران هاي سنجش اعتبار الگوآزمون.3 جدول

                                                                                                                    
1 Breusch-Godfrey terial torrelation LM test 

2 Breusch-pagan-Godfrey heteroskedasticity test 

3 Ramsey Test 
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 آزمونLM نوع آزمون
-پاگان-بریوش

 گادفري
 آزمون رمزي

 آزمون

Jarque-bera 

 آماره

 )سطح احتمال(

570838/1 

(2382/0) 

466062/0 

(9010/0) 

140190/1 

(2700/0) 

484982/0 

(78467/0) 

 های تحقیقمنبع: یافته

فر ص، فرضیه LMشود با توجه به سطح احتمال بدست آمده در آزمون همانگونه که مشاهده می

 لگویامبنی بر عدم وجود خودهمبستگی در اجزای اخلال رد نشده است. لذا در اجزای اخلال 

ادفری گن و برآورد شده، خودهمبستگی وجود ندارد. نتایج آزمون ناهمسانی واریانس بریوش، پاگا

مسانی ناه ودهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس رد نخواهد شد می نیز نشان

م لگو انجایح اهایی که به منظور بررسی صحت تصرواریانس وجود ندارد. علاوه بر این یکی از آزمون

ه دهد کشود، انجام این آزمون نشان میپذیرد، آزمون رمزی است. همانگونه که مشاهده میمی

رخی از ذف بحیه صفر مبنی بر تصریح الگو رد نشده و مشکلاتی از قبیل فرم تبعی غلط الگو و فرض

نرمالیتی( ) jarque-beraمتغیرهای مهم و سایر مشکلات در الگو وجود ندارد. همچنین در آزمون 

 95ن ها با اطمیناباشد، فرض صفر مبنی بر نرمال بودن باقیمانده 05/0اگر مقدار احتمال بیشتر از 

دهنده ن، نشاjarque-bera( در مورد آزمون 6درصد رد نخواهد شد. نتایج ارائه شده درجدول )

 ها است.نرمال بودن باقیمانده

 1جهت بررسی ثبات ساختاری الگوی برآورد شده در ایران، از آزمون مجموع پسماندهای برگشتی

تی که نمودارها خارج از ناحیه استفاده شده است. در صور 2و مجموع مجذور پسماندهای برگشتی

درصد قرار گیرد، رابطه بلندمدت ناپایدار خواهد بود. این نتایج در  5میان دو خط بحرانی، در سطح 

 (آمده است:4( و)3نمودارهای شماره)

 

                                                                                                                    
1 CUSUM 

2 CUSUM of Squares 
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CUSUM 5% Significance 
 براي کشور ایران CUSUM(.نتایج آزمون 3نمودار)

 منبع: یافته های تحقیق
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 براي کشور ایران CUSUM of Squaresنتایج آزمون  .4نمودار 

 منبع: یافته های تحقیق

 

جمعی تدهند مجموع تجمعی خطاهای بازگشتی و مجموع مجذور همانطور که نمودارها نشان می

ین انکرده است. درصد عبور  5داری های تعیین شده در سطح معنیخطاهای بازگشتی از کرانه

 دهنده این است که پایداری الگوی بلندمدت مورد تأیید است.مسئله نشان

ارائه شده توسط پسران و همکاران  1جهت بررسی معتبر بودن ضرایب بلندمدت از آزمون کران

و مقادیر بحرانی آن در سطوح مختلف  F( مقدار آماره 4( استفاده گردیده که در جدول )2001)

                                                                                                                    
1 Bound Test 
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 5درصد،  10داری آن آورده شده است. با توجه به نتایج آزمون کران، در سطوح معنیداری معنی

شود و لذا ، رد می«عدم وجود رابطه بلندمدت»درصد، فرض صفر که عبارت است از  5/2درصد و 

 دهد.وجود رابطه همجمعبستگی و معتبر بودن ضرایب بلندمدت را نشان می

 

 نتایج آزمون کران براي وجود یک رابطه همجمعبستگي در بلندمدت  .4 جدول

 براي کشور ایران

 Fآماره  حد بالا حد پایین مقادیر

  94/2 99/1 %10در سطح 

 80/6 28/3 27/2 %5در سطح 

  61/3 55/2 5/2در سطح %

 تحقیقهای منبع:یافته

 

 ( است:5نتایج ضرایب بلندمدت الگو به صورت جدول )

 

 نتایج روابط بلندمدت براي کشور ایران .5جدول 

 احتمال tآماره  خطاي استاندارد ضریب متغیر

Ln(L) 42/0- 16/0 56/2- 01/0 

Ln(K) 38/0 08/0 78/4 0001/0 

Ln(G) 51/0 12/0 08/4 0007/0 

Ln(XOIL) 031/0- 03/0 96/0- 34/0 

NEG 002/0- 001/0 25/2- 03/0 

POS 0008/0- 001/0 74/0- 46/0 

C 34/6- 53/2 50/2- 02/0 

 تحقیقهای منبع:یافته

 

دار است. مدت و هم در بلندمدت معنیمتغیر مخارج دولتی یا شاخص مخارج دولتی هم در کوتاه

دار است. به عبارت دیگر با افزایش گذاری طبق انتظار در سطح اطمینان بالایی معنیمتغیر سرمایه

افزایش خواهد یافت. با توجه به نقش عمده دولت در اقتصاد ایران،  گذاری، رشد اقتصادی نیزسرمایه

شود که رشد اقتصادی علامت مذکور مورد انتظار و مثبت است. شوک مثبت یک درصدی باعث می

درصد افزایش یابد. ضریب متغیر سهم درآمدهای نفتی در الگو، منفی و  51/0به طور متوسط 
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باشد. در مدل مورد بررسی دار مینیروی کار منفی و معنی معنی است. ضریب مربوط به متغیربی

های مثبت و منفی تورم، دلالت بر اثر منفی تورم بر رشد برای اقتصاد ایران، ضرایب مربوط به شوک

باشند. متفاوت بودن ضرایب مربوط به این دو متغیر اقتصادی دارد زیرا هر دو ضریب منفی می

مدت و بلندمدت ضرایب مربوط به شوک منفی طه دارد. در کوتاهدلالت بر غیرخطی بودن این راب

 001/0مدت یک درصد کاهش در تورم موجب باشد، بدین صورت که در کوتاهدار میتورم معنی

درصد افزایش در رشد اقتصادی  002/0درصد افزایش در رشد اقتصادی و در بلندمدت موجب 

 باشد.دار نمیم معنیخواهد شد. اما ضرایب مربوط به شوک مثبت تور

 الجزایر

( نشان داده شده است با نوسانات زیادی 5روند نرخ تورم در کشور الجزایر که در نمودار شماره )

در سال  66/31درصد می باشد که بیشترین مقدار آن  80/8همراه بوده است. میانگین نرخ تورم 

 بوده است. 2000درصد در سال  33/0و کم ترین مقدار آن  1992
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 . نرخ تورم کشور الجزایر5نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق

 

تولید ناخالص داخلی سرانه الجزایر ، روند تقریبا منظمی را در دوره مورد بررسی داشته 

در  19/4830میلیون دلار می باشد.بیشترین مقدار  47/4041است.میانگین تولید ناخالص سرانه 

 بوده است. 1994در سال  54/3182وکمترین مقدار آن  2016سال 
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 ناخالص داخلي سرانه کشور الجزایر. تولید 6نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق

 

ا ه شد و بتفادیافته اسفولر تعمیم-در ابتدا برای بررسی فرض عدم وجود ریشه واحد از آزمون دیکی

ر ت زیتوجه به نتایج حاصل از آزمون، درجه جمعبستگی متغیرها برای کشور الجزایر به صور

 باشد:می

 

 براي کشور الجزایر درجه جمعبستگي متغیرها. 6جدول شماره 

 Ln(GDPPC) Ln(K) Ln(l) Ln(G) Ln(XOIL) INF متغیر

درجه 

 جمعبستگی

I(1) I(1) I(0) I(1) I(1) I(1) 

 تحقیقهای منبع: یافته

 

ن از توایمباشند بنابراین به دلیل اینکه تمامی متغیرها جمعبسته از درجه صفر و یا یک می

 استفاده کرد. ARDLهای خانواده مدل

شور الجزایر ( به عنوان وقفه بهینه برای ک1،0،1،0،0،1،0های )(، وقفه10با تخمین معادله )

 ( نشان داده شده است.7در جدول )مدت برآورد شده گردد و ضرایب کوتاهانتخاب می

 

 مدت براي کشور الجزایرنتایج مدل کوتاه .7جدول 
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 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

Ln(GDPPC(-1)) 49/0- 15/0 26/3- 003/0 

Ln(L) 36/0 13/0 75/2 01/0 

Ln(K(-1)) 05/0 02/0 000/2 05/0 

Ln(G) 13/0- 08/0 57/1- 13/0 

Ln(XOIL) 002/0 009/0 31/0 75/0 

NEG(-1) 0010/0- 0004/0 29/2- 03/0 

POS 0018/0- 001/0 81/1- 08/0 

D(Ln(K)) 007/0 028/0 25/0 79/0 

D(NEG) 0010/0 001/0 01/1 32/0 

 تحقیقهای منبع:یافته

ارائه های اعتبار سنجی مدل مورد بررسی برای کشور الجزایر در جدول زیر نتایج مربوط به آزمون

 شده است:

 

 آزمون هاي سنجش اعتبار الگو براي کشور الجزایر. 8 جدول

 آزمون نرمالیتی رمزی گادفری-پاگان-بریوش تست LM نوع آزمون

 آماره

)سطح 

 احتمال(

502085/0 

(6131/0) 

242644/1 

(3252/0) 

490188/1 

(1518/0) 

703379/0 

(703499/0) 

 منبع: یافته های تحقیق

 

نشان می دهد که فرضیه صفر  LM( نتایج مربوط به آزمون آزمون 8با توجه به جدول شماره )

مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی در اجزای اخلال رد نشده است.لذا در اجزای اخلال الگوی برآورد 

شده، خودهمبستگی وجود ندارد. نتایج آزمون بریوش، پاگان و گادفری نیز نشان می دهد که فرضیه 

فر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس رد نخواهد شد و ناهمسانی واریانس وجود ندارد. در ص

مورد آزمون رمزی نیز همانگونه که مشاهده می شود، فرضیه صفر مبنی بر تصریح صحیح الگو رد 

نشده والگوی مورد بررسی مشکلی ندارد. همچنین نتایج ارائه شده در مورد آزمون نرمالیتی نشان 

 درصد است. 95ها با اطمینان هنده نرمال بودن باقیماندهد

در نمودارهای زیر نشان   CUSUM of Squareو   CUSUMهای نتایج مربوط به آزمون

 داده شده است:
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CUSUM 5% Significance 
 براي کشور الجزایر CUSUMنتایج آزمون  .7 نمودار

 منبع: یافته های تحقیق
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 براي کشور الجزایر CUSUM of Squares(.نتایج آزمون 8نمودار)

 منبع: یافته های تحقیق

 

ی با توجه به  نمودارها مجموع تجمعی خطاهای بازگشتی و مجموع مجذور تجمعی خطاها

ن پایداری بنابرایدرصد عبور نکرده است.  5داری های تعیین شده در سطح معنیبازگشتی از کرانه

 الگوی بلندمدت مورد تأیید است.
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( نشان 9نتایج مربوط به آزمون کران، جهت بررسی معتبر بودن ضرایب بلندمدت در جدول )

 داده شده است. 

 

 نتایج آزمون کرانه ها براي وجود یک رابطه همجمعبستگي در بلندمدت  .9 جدول

 براي کشور الجزایر
 Fآماره  حد بالا حد پایین مقادیر

  87/2 75/1 %10در سطح 

 70/4 24/3 04/2 %5در سطح 

  59/3 32/2 5/2در سطح %

 های تحقیقمنبع: یافته

 

دهنده وجود رابطه همجمعبستگی و معتبر بودن نتایج به دست آمده از آزمون کران، نشان

 باشد.ضرایب بلندمدت می

 ( است:10نتایج ضرایب بلندمدت الگو به صورت جدول )

 کشور الجزایر نتایج روابط بلندمدت (.10جدول )

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

Ln(L) 73/0 21/0 37/3 002/0 

Ln(K) 12/0 03/0 51/3 002/0 

Ln(G) 26/0- 16/0 64/1- 11/0 

Ln(XOIL) 006/0 01/0 31/0 75/0 

NEG 002/0- 001/0 05/2- 05/0 

POS 003/0- 001/0 25/2- 03/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

داری بر مدت و هم ر بلندمدت دارای اثر مثبت و معنیمتغیر مربوط به نیروی کار هم در کوتاه

درصد  36/0رشد اقتصادی است. بدین صورت که یک درصد افزایش در نیروی کار، به ط.ر متوسط 

-خواهد داد. ضریب متغیر سرمایهدرصد در بلندمدت رشد اقتصادی را افزایش  73/0مدت و در کوتاه

است و در بلندمدت برابر  05/0دار و برابر مدت و پس از یک وقفه، مثبت و معنیگذاری در کوتاه

درصد و در بلندمدت به طور  05/0مدت به طور متوسط باشد. رشد اقتصادی در کوتاهمی 12/0

مدت و هم در هم در کوتاهدرصد افزایش خواهد داشت. ضریب متغیر مخارج دولت  12/0متوسط 

دار نیست. در مورد ضریب مربوط به درآمدهای نفتی نیز باید گفت که بلندمدت منفی بوده اما معنی
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دار نیست. ضرایب مربوط به باشد اما معنیمدت و هم در بلندمدت مثبت میاین ضریب هم در کوتاه

دهنده اثر منفی تورم بر که نشان دار هستندهای مثبت و منفی نرخ تورم هر دومنفی و معنیشوک

باشد. متفاوت بودن ضرایب مربوط به شوک مثبت و شوک منفی نرخ تورم به رشد اقتصادی می

 باشد.معنی تأیید غیرخطی بودن نرخ تورم در کشور الجزایر می

 عربستان

های مورد ل( روند ترخ تورم نشان داده شده است. میانگین نرخ تورم طی سا9در نمودار شماره )

سال  درصد مربوط به 87/9درصد بوده که بیشترین مقدار آن  88/1بررسی در کشور عربستان 

 بوده است. 2019درصد در سال  -09/2و کمترین آن  2008
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INF

 
 نرخ تورم کشور عربستان. روند 9نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق
 

ترین رقم روند تولید ناخالص داخلی سرانه نشان داده شده است. بیش( 10در نمودار شماره )

قدار آن است. و کمترین م 2015باشد که مربوط به سال می 21399تولید ناخالص داخلی سرانه 

های الساست. میانگین تولید ناخالص داخلی سرانه در کشور عربستان طی  2002در سال  16695

 .باشددلار می 19467مورد بررسی 
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 ناخالص داخلي سرانه کشور عربستان. روند تولید 10نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق

یافته استفاده شد. درجه فولر تعمیم-برای به دست آوردن درجه جمعبستگی متغیرها از آزمون دیکی

 باشد:جمعبستگی متغیرها برای کشور عربستان بدین صورت می

 
 درجه جمعبستگي متغیرها. 11جدول شماره 

 Ln(GDPPC) Ln(K) Ln(l) Ln(G) Ln(XOIL) INF متغیر

درجه 

 جمعبستگی
I(0) I(1) I(1) I(0) I(1) I(0) 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

بنابراین به دلیل پایا بودن متغیرها در سطح و یا در تفاضل مرتبه اول می توان از روش 

NARDL .استفاده کرد 

به عنوان وقفه بهینه برای کشور عربستان به دست آمده  NARDL( 3،1،0،0،0،0،0های )وقفه

 ( نشان داده شده است: 12مدت در جدول )و نتایج حاصل شده از تخمین مدل کوتاه

 

 مدت براي کشور عربستاننتایج مدل کوتاه (.12جدول )

 ضریب متغیر
خطاي 

 استاندارد
 احتمال tآماره 

Ln(GDPPC(-1)) 39/0- 22/0 78/1- 10/0 
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Ln(L(-1)) 40/0 14/0 78/2 01/0 

Ln(K) 08/0- 06/0 28/1- 22/0 

Ln(G) 03/0- 11/0 34/0- 73/0 

Ln(XOIL) 05/0 02/0 96/1 07/0 

NEG 006/0 004/0 50/1 16/0 

POS 003/0- 005/0 63/0- 54/0 

D(Ln(GDPPC(-1)) 20/0- 17/0 18/1- 26/0 

D(Ln(GDPPC(-2)) 36/0- 16/0 19/2- 05/0 

D(Ln(L)) 67/1 67/0 46/2 03/0 

 منبع: یافته های تحقیق

 هاي سنجش اعتبار الگو براي کشور عربستانآزمون .13 جدول

 تست LM نوع آزمون
-پاگان-بریوش

 گادفری
 آزمون نرمالیتی رمزی

 آماره

 )سطح احتمال(

095/3 

(101/0) 

264/1 

(367/0) 

365/0 

(701/0) 

194/0 

(90/0) 

 منبع: یافته های تحقیق
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 (.نتایج آزمون کرانه ها براي وجود یک رابطه همجمعبستگي در بلندمدت 14جدول)

 براي کشور عربستان

 Fآماره  حد بالا حد پایین مقادیر
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  87/2 75/1 %10در سطح 

 21/4 24/3 04/2 %5در سطح 

  59/3 32/2 %5/2در سطح 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

 عربستانکشور  (.نتایج روابط بلندمدت15جدول )

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

Ln(L) 02/1 67/0 52/1 15/0 

Ln(K) 21/0- 23/0 92/0- 37/0 

Ln(G) 09/0- 31/0 30/0- 76/0 

Ln(XOIL) 13/0 11/0 14/1- 28/0 

INF_NEG 01/0 01/0 27/1 22/0 

INF_POS 008/0- 01/0 65/0- 53/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

-یدار نمیا معنبه نتایج به دست آمده برای کشور عربستان در بلندمدت هیچ کدام از متغیرهباتوجه 

 باشند.

 نیجریه

ها دهدهد. دایم( روند نرخ تورم را در دوره مورد بررسی برای کشور نیجریه نشان 13نمودار شماره)

ر مربوط به بیشترین مقدادرصد بوده که  22/18دهند که میانگین نرخ تورم در این دوره نشان می

رمی برابر با با تو 2007درصد و کمترین مقدار مربوط به سال  8/72با تورمی برابر با  1995سال 

 باشد.درصد می 38/5
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 (. روند نرخ تورم کشور نیجریه13)نمودار شماره 

 منبع: یافته های تحقیق
 

( نشان داده شده است. طبق این نمودار، میانگین 14سرانه در نمودار )روند تولید ناخالص داخلی 

بوده و  84/1969های مورد بررسی برابر با تولید ناخالص داخلی سرانه در کشور نیجریه طی سال

 1995و کمترین مقدار مربوط به سال  267/2688و به میزان  2014بیشترین مقدار مربوط به سال 

 باشد.می 101/1414به میزان 
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 منبع: یافته های تحقیق
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ها انجام نبودن متغیر I(2)فولر تعمیم یافته جهت حصول اطمینان از -آزمون ریشه واحد دیکی

ه تغیرها بتگی میافته درجه جمعبسفولر تعمیم-شده است و بنابر نتایج به دست آمده از آزمون دیکی

 باشد:صورت زیر می

 

 درجه جمعبستگي متغیرها (:16جدول شماره )

 Ln(GDPPC) Ln(K) Ln(l) Ln(G) Ln(XOIL) INF متغیر

درجه 

 جمعبستگي
I(1) I(0) I(1) I(1) I(1) I(0) 

 تحقیقمنبع:یافته های 
 

ا ر 10له معاد توانیمبا توجه به اینکه تمام متغیرها جمعبسته از درجه صفر و یا یک هستند، می

 تخمین بزنیم:

(2،2،2،3،3،3،3 )NARDL 

 

 

 

 

 

 مدت کشور نیجریهنتایج مدل کوتاه (.17جدول )
 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

Ln(GDPPC(-1)) 42/0- 05/0 31/8- 00/0 

Ln(L(-1)) 97/0 07/0 6/12 00/0 

Ln(K(-1)) 58/0- 04/0 96/11- 00/0 

Ln(G(-1)) 09/0- 01/0 93/7- 00/0 

Ln(XOIL(-1)) 26/0 03/0 72/8 00/0 

NEG(-1) 89/6- 00/0 25/0- 8/0 

POS(-1) 003/0- 00/0 86/6- 00/0 

D(Ln(GDPPC(-1)) 96/0- 14/0 42/6- 00/0 

D(Ln(L)) 81/1 18/0 93/9 00/0 

D(Ln(L(-1))) 75/0 24/0 12/3 03/0 

D(Ln(K)) 01/0- 03/0 34/0- 74/0 

D(Ln(K(-1))) 25/0 03/0 76/7 00/0 
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D(NEG) 0009/0- 00/0 47/2- 06/0 

D(NEG(-1)) 0002/0- 00/0 01/1- 3/0 

D(NEG(-2)) 0007/0- 00/0 48/2- 06/0 

D(POS) 002/0 001/0 13/2 09/0 

D(POS(-1)) 002/0 0006/0 39/4 01/0 

D(POS(-2)) 001/0 0006/0 19/2 09/0 

D(Ln(G)) 009/0 008/0 05/1 35/0 

D(Ln(G(-1))) 03/0 009/0 07/4 01/0 

D(Ln(G(-2))) 04/0- 007/0 40/5- 00/0 

D(Ln(XOIL)) 04/0 01/0 40/4 01/0 

D(Ln(XOIL(-1))) 13/0- 01/0 88/8- 00/0 

D(Ln(XOIL(-2)) 05/0- 01/0 61/4- 00/0 

 تحقیقهای منبع:یافته
 

 

 

 

 

 

 هاي سنجش اعتبار الگو براي کشور نیجریه(:آزمون18جدول)

 آزمونLM نوع آزمون
-پاگان-بریوش

 گادفري
 آزمون رمزي

 آزمون

Jarque-bera 

 آماره

 )سطح احتمال(

85/1 

(34/0) 

09/4 

(13/0) 

26/1 

(29/0) 

37/0 

(83/0) 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 براي کشور نیجریه CUSUM(.نتایج آزمون 15نمودار)

 منبع: یافته های تحقیق
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 براي کشور نیجریه CUSUM of Squares(.نتایج آزمون 16نمودار)

 منبع: یافته های تحقیق
 

 

 

 

 (.نتایج آزمون کران براي وجود یک رابطه همجمعبستگي در بلندمدت 19جدول)

 براي کشور نیجریه

 Fآماره  حد بالا حد پایین مقادیر

  87/2 75/1 %10در سطح 

 6/27 24/3 04/2 %5در سطح 

  59/3 32/2 5/2در سطح %

 های تحقیقمنبع: یافته
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 کشور نیجریه نتایج روابط بلندمدت (.20جدول )

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

Ln(L) 32/2 25/0 99/8 00/0 

Ln(K) 38/1- 17/0 05/8- 001/0 

Ln(G) 21/0- 03/0 78/6- 002/0 

Ln(XOIL) 63/0 06/0 26/0- 00/0 

NEG 0001/0- 0006/0 26/0- 8/0 

POS 008/0- 001/0 53/5- 00/0 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

به جز متغیر مربوط به شوک منفی نرخ تورم، تمامی متغیرها با یک دوره وقفه اثر مدت در کوتاه

دار است. به داری بر رشد اقتصادی دارند. در بلندمدت ضریب متغیر نیروی کار مثبت و معنیمعنی

درصد  32/2طوری که با یک درصد افزایش در میزان نیروی کار، رشد اقتصادی به طور متوسط 

دار است و با یک درصد افزایش گذاری در بلندمدت منفی و معنییافت. متغیر سرمایهافزایش خواهد 

یابد. همچنین متغیر درصد کاهش می 38/1گذاری، رشد اقتصادی به طور متوسط در میزان سرمایه

های دولت، دار است به طوری که با یک درصد افزایش در هزینههای دولت نیز منفی و معنیهزینه

درصد کاهش خواهد یافت. با توجه به نتایج بلندمدت، متغیر  21/0ادی به طور متوسط رشد اقتص

است.  ضرایب مربوط به شوک مثبت و منفی تورم  -63/0دار و برابر با درآمدهای نفتی مثبت، معنی

دهنده اثرگذاری منفی تورم بر رشد اقتصادی است. ضریب مر بوط هر دو منفی هستند که این نشان

دار و برابر باشد اما ضریب مربوط به شوک مثبت نرخ تورم معنیدار نمیمنفی تورم معنی به شوک

 است. -008/0
 

 

 گیري نتیجه

دهد که تورم از عوامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادی است. در این مطالعه ادبیات اقتصادی نشان می

زا، یک الگو برای رشد اقتصادی کشورهای ایران، الجزایر، های رشد درونپژوهش، بر اساس مدل

ابسته و عربستان و نیجریه مدنظر قرار گرفت که در آن تولید ناخالص داخلی سرانه به عنوان متغیر و

گذاری، نیروی کار، درآمد حاصل از صادرات نفت و مخارج دولت به عنوان نرخ تورم، سرمایه

متغیرهای مستقل تعریف گردیدند. در همین راستا، جهت بررسی رابطه غیرخطی بین دو متغیر نرخ 

ورم و تورم و رشد اقتصادی در کشورهای مورد بررسی، متغیر نرخ تورم به دو بخش تغییرات منفی ت
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های مثبت و منفی تورم بر تغییرات مثبت تورم تفکیک شده است و سپس برای بررسی اثرات شوک

 ، استفاده شده است. (NARDL)رشد اقتصادی از الگوی خود بازگشتی با وقفه توزیعی غیرخطی 

آزمون  نتایج دیم.در ادامه برای بررسی وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت از آزمون کران استفاده کر

 دهد که رابطه بلندمدت میان متغیرهای تحقیق وجود دارد.کران نشان می
 

 (.نتایج روابط بلندمدت21جدول )
 نیجریه عربستان الجزایر ایران متغیر

Ln(L) (01/0)42/0- (002/0)73/0 (15/0)02/1 (00/0)32/2 

Ln(K) (0001/0)38/0 (002/0)12/0 (37/0)21/0- (00/0)38/1- 

Ln(G) (0007/0)51/0 (11/0)26/0- (76/0)09/0- (00/0)21/0- 

Ln(XOIL) (34/0)031/0- (75/0)006/0 (28/0)13/0 (00/0)63/0 

NEG (03/0)002/0- (05/0)002/0- (22/0)01/0 (8/0)0001/0- 

POS (46/0)0008/0- (03/0)003/0- (53/0)008/0- (00/0)008/0- 

C (02/0)34/6-    

 تحقیقهای منبع:یافته
 

 ندمدتمدت و بلاولین کشور مورد بررسی در این پژوهش ایران است که بررسی ضرایب کوتاه

ه کناست دهند که اثر شوک منفی نرخ تورم بر رشد اقتصادی منفی است و این بدین معنشان می

ز اهند و دمدت و بلندمدت، رشد اقتصادی را افزایش میهای کاهشی در هر دو دوره کوتاهتورم

رگذاری ن اثنجایی که ضرایب مربوط به شوک منفی تورم و شوک مثبت تورم متفاوت هستند بنابرایا

 باشدنرخ تورم بر رشد اقتصادی کشور ایران غیرخطی می

ین رای ابکشور الجزایر دومین کشور مورد بررسی در این پژوهش است که نتایج به دست آمده 

فی صادی منمربوط به اثر شوک منفی تورم بر رشد اقتمدت ضریب دهد که در کوتاهکشور نشان می

-یمنفی مبوده و در بلندمدت ضرایب مربوط به هر دو متغیر شوک مثبت و شوک منفی نرخ تورم، 

ن ضرایب بود باشند بنابراین رابطه بین نرخ تورم و رشد اقتصادی معکوس بوده و به دلیل متفاوت

ی در تصادرخ تورم، اثرگذاری نرخ تورم بر رشد اقمربوط به شوک مثبت نرخ تورم و شوک منفی ن

 باشد.کشور الجزایر غیرخطی می

-شاننندمدت مدت و بلها در کوتاهسومین کشور مورد نظر ما در اینجا، عربستان است که بررسی

شد بر ر معنی بودن ضرایب مربوط به اثر شوک مثبت نرخ تورم و شوک منفی نرخ تورمدهنده بی

 دباشاقتصادی می
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چهارمین کشور مورد بررسی در پژوهش حاضر، کشور نیجریه است. نتایج به دست آمده نشان 

مدت و بلندمدت منفی است که نشان دهد که ضرایب مربوط به شوک مثبت نرخ تورم در کوتاهمی

از اثرگذاری معکوس نرخ تورم بر رشد اقتصادی دارد و با توجه به متفاوت بودن ضرایب مربوط به 

ثبت نرخ تورم و شوک منفی نرخ تورم، اثرات نرخ تورم بر رشد اقتصادی در کشور نیجریه شوک م

 غیرخطی است. 

باشند، لذا به طور خلاصه، کشورهای مورد بررسی در این پروژه، کشورهای صادرکننده نفت می

آنچه دهد با مقایسه این کشورها، درآمدهای نفتی بخش مهمی از بودجه این کشورها را تشکیل می

های این کند، این است که طی سالیان اخیر سیاستکه عربستان را از سه کشور دیگر متمایز می

کشور به سمت کاهش وابستگی اقتصاد به درآمدهای حاصل از صادرات نفت بوده است و این خود 

د سبب مهار تورم در این کشور شده است. در کشورهای ایران، الجزایر و نیجریه اثر تورم بر رش

باشد. بنابراین، اقتصادی غیرخطی است و باتوجه به نتایج به دست آمده، این اثر منفی می

هایی در جهت کنترل تورم اتخاذ کنند و پیش زمینه کنترل تورم میتواند سیاستگذاران باید سیاست

 های مبتنی بر حرکت به سمت اقتصاد غیرنفتی باشد.سیاست

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            34 / 37

https://mieaoi.ir/article-1-1359-fa.html


 127         1402 بهار، چهل و دومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

                                              

 

 منابع
1. Akinbode, M, O. (2018). Asymetric Modelling and Economics Dynamics of 

Growth- Inflation Relationship: Nonlinear ARDL Approach. 19th International 

Academy of African Business and Development Conference Proceedings, pp, 

705-716. 

2. Alexander, W, R. J. (1997). Inflation and Economic growth: Evidence from a 

growth equation. Applied Economics, 29(2), 233-238. 

3. aghapour V. The relationship between increasing Gharz al-Hasna accounts on 

economic growth in Iran. mieaoi 2022; 11 (39) :55-78 

4. Bahmani, oskooee, M. (2015). Nonlinear ARDL Approach, Asymetric Effects 

and the J-Curve. Journal of Economic Studies, 42(3), 519-530. 

5. Barro, Robert, J., Sala-i-martin, X . (1992). Public Finance in models of 

economic growth. The Review of Economic studies, 59(4), 645-661. 

6. Dadgar, Y., Salehi Rezve, M. (2004). Usage Barro ̕s model to evaluate the 

relatinship between inflation and economic growth in Iran. Commercial Bulletin 

Quarterly. No. 332, pp: 55-82. (in persian) 

7. De Gregorio, J. (1993). Inflation, Taxation, and Long-Run Growth, Journal of 

Monetary Economics, 31(3), 271-298. 

8. Dickey, D.A., Fuller, W.A. (1979). Distribution of the Estimatirs for 

Autoregressive time series with a unit root. Journal of the American Statistical 

Association, 74, 427-431. 

9. Dong, T., Jha, R. (2012). Inflation variability and the relationship between 

inflation and growth. Macroeconomics and Financial in emerging market 

economies, 5(1), 3-17.  

10. davoodi P, sezavar M, eslamian M. Introduction and Estimation of 

Monetary Conditions Index for Iran's Economy Using Johansson-Josilius Error 

Correction Method. mieaoi 2022; 11 (38) :7-31 

11. Engle, R, F., Granger, C, W, j. (1987). Co-Integration and Error 

Correction: Representation, Estimation and testing. Econometrica, 55(2), 251-

276. 

12. Fischer, s. (1993). The Role of Macroeconomic Factors in growth. Journal 

of Monetary Economics, 32(3), 485-512. 

13. Frimpong, J, M., Oteng-Abayie, E, F. (2010). When is inflation harmful? 

Estimating the threshold effect for Ghana. American Journal of Economics and 

Business Administration. 2(3), 232-239. 

14. Futagami, K., Morita, Y. & Shibata, A. (1993). Dynamic Analysis of an 

Endogenous Growth Model with Public capital. The Scandinavian Journal of 

Economics, 95(4), 607-625. 

15. ghaffary fard M, rahmati A, yusefzei D. The Role of Islamic Financing on 

Economic Growth of Selected Islamic Countries Using Panel Data (Case Study 

of Islamic Sukuk). mieaoi 2020; 8 (29) :103-120 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            35 / 37

https://mieaoi.ir/article-1-1359-fa.html


 ، عباس معمارنژادهژبرکیانيکامبیز راحله خلیلي، کامبیز پیکارجو،  .../ طي نرخ تورم بر رشداثرات غیرخ            128

 

16. Golmoradi , H. , Anjom shoaa , s . (2015). Short time and long time infacts 

of government expenses and inflation on iran economic growth. (in persian) 

17. Gomme, P. (1993). Money and Growth Revisited: Measuring The Costs of 

Inflation in an Endogenous Growth Model. Journal of Monetary Economics, 

32(1), 51-77. 

18. Jafari Samimi, A., Gholizadeh Kenari, S, (2008). Inflation and economic 

growth in developing countries: New evidence. Journal of NAMEH-YE—

MOFID. Vol. 13, No, 2(63), 45-58. (in persian) 

19. Johansen, S., Juselius, K. (1990). Maximum Likelihood Estimation and 

Inference on Co-Integration With Application to the Demand For Money. 

Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 52(2), 169-210. 

20. Jones, L., Manuelli, R. (1995). The Sources of Growth. Journal of 

Economic Dynamics and Control, 21(1), 75-114. 

21. Karahan, O., Colak, O. (2020). Inflation annd Economic growth in Turkey: 

Evidence from a Nonlinear ARDL Approach. Economic and Financial 

challenges for Balkan and Eastern European countries, 33-45. 

22. Khan, M, S., Senhadji, A.(2000). Threshold effects in the relationship 

between inflation and growth. IMF Working Paper Vol. 48, No, 1, PP: 1-21. 

23. Komijani, A., Bayat, Saied., Sobhanian, S, M, Hadi. (2014).  The 

Nonlinear Effects of Inflation on Iranian Economic Growth, 1(1), pp, 3-22. (in 

persian) 

24. Komijani, A., Memarnejad, A. (2004). Signification of Human 

Resourcequality and R&D in Iran s̕ economic growth. Iranian Journal of trade 

studies. Vol. 8, NO.31, pp, 1-31. (in persian) 

25. Lucas, R, E. (1988). On The Mechanics of Economic Development. 

Journal of Monetary Economics, 22(1), 3-42. 

26. Mino, k(1996). Analysis of a two-sector model of endogenous growth with 

capital income taxation. International Economic Review, 37, 227-51. 

27. Miraezade , M. (2010). Investigation of relation between inflation and 

economic growth at OPEC countries. (in persian) 

28. Montazeri shorkachali , j.(2010). Infact of inflation on iran economic 

growth:non linear approach. (in persian) 

29. Pesaran, M, H., Pesaran, B. (1997). Working with Microfit 4.0 . camfit 

data Ltd, Cambridge. 

30. Pesaran, M, H., Shin, Y., Smith, R, J. (2001). Bounds testing approaches to 

the analysis of level relationship. Journal of applied econometrics, 16(3), 289-

326. 

31. Pesaran, M, H., Shin, Y. (1996). Cointegration and speed of convergence 

to equilibrium. Journal of econometrics. 71(1-2), 117-143. 

32. Phillips, A.W.(1958). The Relation Between Unemployment And the Rate 

of Change of Money Wage Rates in The United Kingdom, 1861-1957. 

Economica, 25(100), 99-283 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            36 / 37

https://mieaoi.ir/article-1-1359-fa.html


 129         1402 بهار، چهل و دومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

                                              

 

33. Phillips, P., Hansen, B. (1990). Statistical Inference in Instrumental 

Variables Regression with I(1) Prosses. Review of Economic Studies, 57(1), 99-

125. 

34. Rebelo, s(1991). Lung-run policy analysis and lung-run growth. Journal of 

political economy, 99, 492-501. 

35. Romer, P, M. (1986). Increasing Returns and Long-Run Growth. Journal 

of Political Economy, 94(5), 1002-1037. 

36. Shin, Y., yu, Byungchul., Green wood-nimmo, Matthew(2014). Modeling 

asymetric cointegration and dynamic multipliers in a Nonlinear ARDL 

framework. Festschrift in honor of peter schmit, 281-314. 

37. Sidrauski, M. (1967). Inflation and Economic Growth. Journal of Political 

Economy, 75(6), 796-810. 

38. Stockman, A, c. (1981). Anticipated Inflation and The Capital Stock in a 

Cash in- Advance Economy. Journal of Economics, 8(3), 387-393. 

39. Tobin, J. (1965). Money and Economic Growth. Econometrica, 33(4), 671-

684. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            37 / 37

https://mieaoi.ir/article-1-1359-fa.html
http://www.tcpdf.org

