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 ��) .�� �4�! �� (<��)��4 6�C� �"`��* ����)4 �� 
P 4� ���� %6����"4<��=; ��; �: �CE�
��BC��4 �
�� D���� 6�C� a)� � <��8$" .����4��V�� b�� O�$"� �� ����(
� ���$; %� 
�4 ��"
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� %6SP c�� �4 4�4�O������d�- �
�� ����(
� � O�$"� <)� C�� ����4 �4�Q"��- 
.�� e" O�$"� <)� $P ����4 �4�� f�  ��� V�� ����(
� � ��(�B�� ����(
� (�� 4�V c�� �4

 %��� <)��; ����(
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� O)��7 �� .����4��V�� O�$"� <)� $P � <)� C�� �� M�;�; 
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�.��3  

��BC��46�2G ����� ��"����$" %  ���� �2�� �� O�� � O
�4 ����N �� I)�(�� ��
 
	��G �� �� C�� ��"���� D���� e" ����� �� ��� <)� .��"4�P��P 
k��� �4 �2�� �)����; 

�"44�)) 4�V ��.�-�� ��l=; (
	��; � @�A5; %����4�)������) 4��d�1 %2009 %61 .(
 ���$7 D���� ���� O��f� ��? �4 ��"�9�A;
���� 
� mO�� ��� ��? �4���R P 


 �� �"��CP j�$;�SgC� �4� e��"��� �4 �� 64���  � 2� � � C�� ���$7 ����V
��� e" ����. I
�n �� �9�A; 6��� � ��� %6�2G ��"��CP �� ����e� �4 ����� ��"

O
�4 U)�$; � 6��; 
� OQe� %�
�7 F���� ���� ��"��CP �4 
n %<��8$" .O�� �"

	��; �4 �
�7 F���� �Q
�o %
	��; ��? �4 ��"��CP �4 
n � 
 ��)��$7 
G4��� 

 �$
��) Oe�� ��4��V�� ��� O)�
�� ��<$*�" �2%2006 %4-3 U.� %�B)4 ��� �� .(
��BC��4 <�� O��f� 4�Y)��� T�Y)� �" �4 �� 4�V �4�� f� �)���P %��BC��4 �" 
P ��P

 %���N ��) �"4 I)�(�� �
�7 F���� (P��� �B)4 �� 
e)�A�1390 %24 %6�� ���2G .(
��BC��4 <�� O��f� I)�(��
G4�� �SgC� %�"O
�4 �� ����e� �� �" U���7 �) �

O�	$G��BC��4 @)�C; U)b4 �� �V�� �2�; %� V���� �"��� �
�� D���� ��Y eG  <g$�
 O��)����* � <�� ��3 %2011 %12.( 
n���  O�� ��.� DQ�� %� 
�4 
G4�� �" ���"

 D���� �� @���; >�" �� ��BC��4 �
�� O)�)�� pS.� %4�G�� �SgC� 
� 
G�; �� ���

)����%:�� � �� 6�!B��)) O�� ����94 %2012 %1917I"�J* .( �� �P�? %��V� ��"

O
�4 ��� �� ��� �4�4 -��E; ����4 6�(�� I"�P �"O�� �� O�	9� <)� 
n�� .
 �B e��� UgC� ��� O�� ���! � (� 
�4��o �) � 
�4) ������ IE� �) ��CP 
� 
G�;

_$P 
�G� �� .O�� ���2G ���� %
)�2� � � 
�4 �
�� ��"��BC��4 IA� 4� �4 �"
��BC��4 %�4�� f� 
	��; ���� �"�� ���e�� ����� O���; � I"�J* %F������"  � 
�4


� ��"��CP �4 �J)���? �4 
G��� �
�� <��=; 6��5� �� 
	��; .����4 <)� %
 �d� 
"4 

�)(" 
� OQe� �� $P �
�� ����Q 7� %��e�q�I�* ��" O
�4 �� 4�V ��� ����

O��)�4 �4�P�8)�) ���5 %2012 %1
G4�� �2� I"�P .( �
�� <��=; ���� � 
�4 ��"
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O�
�	�F�� ��Q�4 
� (P��� <)� �; O�� ��� MQ� ��BC��4 � �� ��" <)(B)�G ��"

6�e��G) ����� 
)���� <��=; 6���g$" �1 %2005 %272 (F�� r�E;� 
� ��QY� �2�� ��"
 I"�J* � F���� 
.�7 �4 �)�G
�$G�� ���4 ���(��� %4��� 6�)�YC��4 F�)d* ��"

<�� ����Q 7� �� �4�! �� %����C� ����V 
k��� %�4����P F���� � ���$
��2��4 O)
) ���� �"�BC��4 ��A�A5; a)� � 
9�7 @)�R �� ����� 
� 
G�; ��)� F�)d*"��� %�4��

1388 %4-3.( D���� %� 
�4 ���Y;���� %I��4 :��;6��CE� 
� ����4�" �� F��� ��� 
����V %������ �C"�J* � %
������� �)���4�" � _$P��" <�����$
� �) �Q�P�;  ��

 �2�� %6���g$" � ���N ��)1391 %79(% IE� OP��C� � IA��"� o� 
�4��  ���? �4
����� � ��7� �A;�� �� V ���� � sf� �2���)
 � �4)< ���? O����) ��7 ��P ��"
 %������ �1393 %2 (��"��P���� �� �CE� <��=; D���� ��BC��4 �
�� �2�� � O�� �"

����� �����;U?
� � ���P ����� %������ �!� E� ��"����� ��P.  
�4�� f� 6��5� X)��� �� �)���)�� ���� �
�7 F���� ���? �4% 
!
q��	 � ��" �4

 4�G�
!
q� �� �g) 
P 4��4 ��":��; 6� ��.���BC��4 �
�� D���� 
� �CE��� �"O. 
:��; %�
�� ���� �4 _e)� I"�P ���	� 
� �CE�o�� j�N���� 
���
)���� 
�� ���d�

�)���4 �� �7���� �46���
��) O��"2 %2003 %273:��; .( ����4 MeP %����4 �CE�
� �4�	; 
� 
P O�� �)�G �) 4�G�� �
�� D���� ��� �� ���9� 
e�q� �����4 �� V�

�� _$P%pS�.� <)� .��P ��BC��4 �
�� <��=; 
���� �4 �
�� D���� D)��; 
� M�o� %
 �.��V �
�� <��=; %���$7 �
�� <��=; ��.� 
AQR 
� 
� 
P 4��4 ����� :�� �

�
�� <��=; D���� �)�� � (
)�2� OV�4�*) eA;�� �� 4��)��BC��4 
)4�5;���" 
�)�*���3 %2013 %6.( :��;�� ����4 �CE�O�
�	� 
	��; ���� �4�Q"�� �N� �� ����; �"


A��� c�� �4 �� 
e�q� O�	f�� � 4�� �4�! �� �)�G >��"� 
� `��* �� ��� %�� 
<�� �) ��P O)�A; � ��f�4�V �� O)�$? �� ���$
�) %����* � <�� ��2011 %10 ��S7 .(

:��; %<)� ��; �2� ���7 %D���� �CE�6����� �SA �� � ����)�* <�$t��� ��" F�

�) �
�7O)4��5� 
� 
G�; �� �J)�()�� ��"d*������) O�� (4�G�� ���$7 D���� �)4 

 %6���g$" �2014 %66.(  
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:�9�� �� <��n (�� 6��)� �� �P�? �4�� f���BC��4 
P �)�$��B e��� �)�� �"  4�V

 
�_$P�" I"�P �� � 
�4 ���"4 :��; � <��=; ��.� ��� � �4 �� �
�� D���� �CE�
 ���P �Y eG 4�V%6���f)1392 %2( 
n�� %4�G� <)� �� .j��f� T� � �
�� <��=; �4 �4�
�� �
�7 F������;�P �4 �� 
G4�� ��"���� �� �V�� ����; �
� �"4 I"�P ���


���� XV �?��R ��������C����4 �4 
P O�� ��� V�� ��" ��� ����� ���)�*

��� � u)�4)1 %2015 %2-1 .(
�he� :��; � <��=;��BC��4 �
�� D���� �CE��A� �"

 ��

 � <�)�* 
� b�� 4�g)�� � U$	
��� �4 �� �2�; 
P Oe��
����. � j�Y�� ��� 6��� .4�
 ���� _�d* ���.��� <)� < ��) %I�*I�* %�"����Oe)��OV���)� � �"��"  �4�	 �

 j�bO�� �"��� ���� .4�� ��2� �)�� 
P 64�P  %X)��� <)�I�* 	
��� 
� ����f� �" �� 

 �4 6��P�; .O�� ���� ����(
� <)� ����� �6��)� ��C� ��G� 4��� <)� �4 ����P I"�J* %

 O��������� FS; @�A5; <)� �4 <)�F��� � ��B)�G 
� 
G�; �� 4��BC��4 ��"�� �"
�4�� f� X)��� �-  G� %6��)� 
	��G �� �P�? �7�$I�*Oe)��I�* � �"��"����  <��=;

:��; �
� �2�� �� @�A5; <)� �4 
P) �
�� D���� �CE��� 4�) ����(
� 6���7 (4��� ����
.4��  
  

6��78 .����8 � ��9� ���:�  
��BC��4 ������ ��QY� �
�� <��=; �)�G D���� < ��) 
� 4�V O)���=� j�Y�� ���� �"

��� m���
P��n  6��gCV 
� �� �
�7 F���� ���� � 
�4 D���� ���)�* � O��l 6�)�G
 %�8)�) O��2012 %1
� .() <�� �� %��v� 6���72010 �� V�� %4�V ����� �4 (

��BC��4 �����4
� �� �*��� ��"
A��� � ���) ���$7 
G4�� �� UgC � X�� � ��R (��
)78/72 ) 6�)�YC��4 OP��C� %(�.�406/9 (�.�4 IE� �� U��	; �� U.�? 
G4�� %

) ���Y;48/6 <�� ���$7 
G4�� %(�.�4) ���$
�04/3  
�� ��4�C� ��"����4 %(�.�4
)50/4 (�.�4 ) ����V 
� w���� ��"����4 �14/4 �� 6��� (�.�4.��P  �
�� F��(�

U�) ��BC��42 )2015�� 6�C� ( �� �� I)�"����4 ��BC��4 <)� �"47  
)�2� :��.� DQ��
) 6�)�YC��49 _$P %(�.�4 � �
�� ��") �"4�4���f20  ����V %(�.�4g�(*� )23 

 ��"����4 %(�.�4) sf�32 ) OP��C� %(�.�48 ) ����C �� ����4 %(�.�41  (�.�4
� 
)�������d� � �") �B)4 ��"����47 �� MeP (�.�4.��P  
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:��; � �
�� <��=; 
� 
G�;��BC��4 ��"����4 �CE� ��) 6�2G ����� �4 �"

 
P O�� 
 ��� ���f 
G�; 4��� (�4�� f� 
 ���� 
	��; ��"��CP �; 
 ��C�* ��"��CP
.O�� �"��CP j�$; ���� :�9�� <)� O�$"� 
��C� ��� <)�   

) <���1392 @�A5; �4 ( ��"����4 MeP � �
�� �SA �� I)�(�� ���� 4�V
 ����� V� �� �CE� ���d��� :O�� �4�P 
k��� �4�	 � ��"��g"�� %��BC��4 �.�� V�

 Oh�"��BC��4 ���x� 
� ���� �4�� s
� ��� @�f4 <��Q; %�"49  
	��; �Y�* 
����� 6���f
6���� O�
�he� ���? <��	; � _) Uf��? T�E �� %s� E� ��" Oh�" ��t7� �� �!�

��BC��4 �������BC��4 @)�C; %D)��. 6��)�� 6��� �� �" �.�� V� ����4 
P �)�"
�� MeP �� C�������P ���(��� %���P -��E; � �
�7 F���� 4�� f� ������ ��"

��BC��4 ���x� ���� 
G4�� 
��2�.O�� 4���� <)� 
�$G�� �" 
) �!��) @�A5; a)� �1389 �� 
P (���� %�A�Q�; 
	
��� IE� �
�� <��=; ��"

%4�P ����� �� 6�$
� � <*�y %6��)� ��"��CP �4 �
�7 F����  U.� 
P 4�4 6�C�
��? 6�Q?�. � �.��V IE� OP��C�
�"  Uo�C� ��� �� 6��;�2� �4 U��7 <)�;

 � �
�7 F���� ���B$" .4�$��� 6�$
� � <*�y ��"��CP �4 �
�7 F���� �
�� <��=;
� �4 O�A��� ��"���P �B)4 �� ��P ����� ��"���� �� ��e�q <)�� mO�� �4�� �"��CP ��

 ��2z 6��)� �4 
P �;St	� 
�$G��%
 ��)  64�Q� @Q���F���� ��"���� �� ��� 
k��� ��"
 w�Q;�� �2� ��"����* �� 
P O�� 
	��G �	f�� < ���� �
�7 F���� ��P ����� ��O��.  

u)�QG1 )2012; �4 (��BC��4 
P 4�4 6�C� 4�V @�A5 ��"�"��CP�  T��G
��5.� ���)�A :��; ��"4�Q"�� �� �4�! �� �� ���9� �
�� D���� MeP 
� %����4 �CE�


)�2� 6�8$" %��BC��4 �"��� ����V %�)�YC��4 ��" D����O�4 
�  �� ����6��{�V 

A��� � ��5� ����A� ���� @��� ����BC��4 �2�; %4�G� <)� �� .��� ����G ��A)��� ��"

OP�� 6�8$" �	���� �� ���P �O�
�	� %� 	�. ��"�C� ��" %sf� � 
�� ��4
�4�P MeP �)�"����4.���  
6���g$" � �����2 )2011:��; ��"4�Q"�� (��BC��4 �4 ����4 �CE� � 
�4 ��"


����� U��� �*��;� �� F���� ��"��4 ����; %F���� � 
��Q� %��� e� ��"��;�P��� %
����C� ����V <)� �� .��4�P ����� �� �g)(�� �S�2e; �� ��� MeP ����4 � ��
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����� �2�; %6������4 ��"��� e��; � 
��Q� ��"%  �4�P ����4 MeP 
� ���B$Cn _$P

��BC��4 <)� 
P O�� 6� �B��C� ��� <)� .4��
� �� �B)4 ��"4�Q"�� %�"
� U��P ��R ��P

 ��B�.���  

4��QB��G @�A5; a)� �1 )2010 �
�� D���� ����� �4 (OC"  �)�*��� ��CP
 :
P 4�4 6�C� (y��� � ���" %u�k�� %_n ���2$G %6�$
� %��
� )� %����|�� %6� e�B��)

1- ) �"��CP 
$" �4 ����4 M
�o DQ�� �" ���"
�(G � 
�4 D���� %(6� e�B��  �4 .O��
) O�� j�� �4 �� I�� � 
�4 D���� �2� �"��CP j�$;
�(G  6� �2� 
P 6� e�B��37 

 m(O�� �4�� �.�42-  �����4 DQ�� (6� e�B�� � ����|�� %��
� )�) ��CP 
� �4 XA� 
)�2�
�� U�gC; �� ����4 �� �P��� � Qe� �2� �"��CP �B)4 �4 ��� O�� �2� m�"43-  <��

 �"��CP}��V �4 _$P �2� .�� ��"�C� �$P ���!; �"4�4���f � �
�� ��"
�*<�)) ���A� <)�;10 ) 6�(�� <)� C�� � ����|�� 
� w���� (�.�425  6� e�B�� 
� (�.�4

 mO��4- ��� �4 O�� ��� ��"�C� O
�4 -��E; �2� �4 I"�P �P��� %��V� ��"
 
)�2� �2� �4 ����~; ��" ���4�G� 
� $P � �"4�4���f �2� � ������_ �
�� ��"

6���g$" � <�� .O�� 
 ��) I)�(�� � ��f�2 )2008 �����4 D���� 
	
��� ���� (
 %�)�*��� ��"��CP �
�7 F���� ��e�q�66  ���g�� �4 
P �� �)�*��� ��BC��4 ���

2006 ���� �(G %��"50 �4�� �;�� 
Q;� �4 �2�� 
	
��� a)� � .��4�P ����� %���G ���
)1 ��� �4�4 6�C� (.O��  

  
 =��>)1( ���A B+��2 
�C�D� ���2�� ����� E�8��� ������$(�F�� .�) �  

            ���� �����
���$  

%��C#��� ����G�� %�H�2 �����E� ��#� �I�� J��H��� KE7#� ����E� L�I�� 


)�2�  24  16  1  12  7  0  0  5  32  3  
O
�4 
G4��  35  61  73  67  68  60  79  65  38  72  

_$P ��"
 ��f� �;�A�A5;�  

21  10  22  12  15  34  19  21  18  18  

D���� �)��  20  13  4  9  10  6  2  9  12  7  
D$G  100  100  100  100  100  100  100  100  100  100  

  

                                                            
1. Jongbloed 
2. Aghion  et al 



  

  

 

����� ��	 
���
���� ���	 ����� ��� ������ ���������� �����  147  

 
�� 6�C� ���Y; 
��C�* ����� 6��P�; 
P �"4 �46��)� �4 �C"�J* ��"% � ����(


:��; �
�� D���� �CE���BC��4�" ��C� ����� XQ;�� ��V�4 ��A�A5; �� �V�� .O�� 
 �����4 D���� �� �g) �2�; ����(
� � C�� ���? <)� ����BC��4�" 6�8$" �� w�Q;��  O	�.

���Y; �) � sf� �) �����4�P ����� ����� �4 .��"�� _) I"�J* (�� �G��V ��"

���R ����(
� <)� U��P%  �������C�  <)� �� �V�� .O��I"�J*�" _)  U��7 �4 �)

 ����4 6�(�� �� 
P��BC��4�" l=;��d���  %O��
�$G��  
)4�5;�) ��BC��4 �SA ��
��BC��4 %�*��� ��"2008 %( (P�$ ���o � � P��C� O)�)�� %� )�$? �����f ��"�� V��

 %6���g$" � �����)2011%u)�QG) �"�� 6��P��P � �SA �� %�����f ����(
� %(2012 (
�4�P ����� �����) ����* � <�� �� �2�; .2011 (
����.  ����(
� �� �V�� 
� ��N�

:��; �
�� D���� �CE���BC��4 �" ������4�P���  ����2��  @�A5; }��V <)� �4 (��
�4��� j�Y�� ���Y;���.  �4 <)������I"�J* :��; ����(
� %�9�? �
�� D���� �CE�

��BC��4 ����)4 �� 6��)� � 
�4 ��"?�.M6��N� O�4 ���BC��4 6���P����� 
�4 ��" 
�� ���f F�g�P 4���.4���  

��BC��4 b�$	��� �� 4�V 
G4�� <��=; ���� �"�D� �!� E�% :
�$G�� 1 
G4�� �
� 
�4m 2�C"�J* � ������ ����V F��� �m 3�)�YC��4 
)�2� �m 4_$P � ��"

� (����f��) ��4�� 5- _$P�"�G��V �% �� �4�! ��
� ���P �g) �4 ��� 
P ���R

���� <)� ���� %���� 
G��� �
�� <��=; UgC� �� �"
���� �B)4 �����;P ��	� �� �"�4� 

 �I"�P  4�V 
G4��6��QG �� ���P %<���) 1391% 6(.  @A5; ���� �B)4 ��� ��
 ��"����4��� 4�) % ������ � ��A�A5; %j��7 ����� � O
�4
�6���7 
����� � 6�()�

O����b�he� � 6SP c�� �4 6���d�O�4 � 6 4�V c�� �4 �"�BC��4 6���P����
�)�� I�*Oe)��:��; ����(
� � �"��BC��4 �
�� D���� �CE� V��� �� � 
�4 ��" �4 � 


��$�;���� U�V4 4�V ��"���P .���� 6��4) 4�V ����(
� <��	; 
	
��� �� (�"�BC��4
 <�� ��) ����* �2011 ( �� �4�! ��:��; ����(
� 
P �
�� �CE���BC��4�" ��� �� ��

�4�P.��� 6���) 6SP ����(
�) ���C$G @�A5; ���� �� (�� (�"�BC��41392 <)��; (
��F�� }��V �4 
 ��� j�Y�� ��	
��� � ��N� ����4� ����� 
� 
G�; �� . ��"

��BC��4 �
�� <��=;� (�� � � 
�4 ��":��; ����(
 Ug� 
� I"�J* ���2!� ��� %�CE�
 �)�����; ��.  
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 ����H�)1( 6��78 ���OP� =��  
  

6�$"��R  ��4�$� �4 
P)1( ��)4 ��:��; ����(
� %4�� �CE�
����. �4  �4 j�(
�
 <)��; 4�V � 6SP c�� �4O�� ���F�� �� ����(
� <)� . �
�� <��=; s� E� ��"

��BC��4G�� 
P (... � ����f�� %6�)�YC��4 
)�2� %���$7 
G4��) 6��)� � 
�4 ��"M 
:��;�� ��BC��4 ����4 �CE��� %����l=;  �7�� � 
 ��d��=;<�  �
��BC��4���" ��
����<)������ .��% 
7�$Y�:��; ��)��� �4 U���7 �� �� U�V4 �
�� D���� �CE�" �� e
 
P)��� ����� ��.��  

  

6��86��78 ���  
1- :��; � <��=; (4�V � 6SP) ����(
���BC��4 �
�� D���� �CE� � 
�4 ��"�Pj���� 
2- :��; � <��=; ����(
� �� _) �" O�$"� �
�� D���� �CE���BC��4�"  6�(�� 
n 
�

�O�� 
  

B�����1� Q�3R	  
 I"�J* <)��!�.�; %F�� � O�"�� �N� �� � �4����P %>�" �N� ��- �C)�$�*

M?�. U��� ����� 
	��G .O��4�� f� � O)�)�� 6��N� F���� ) �
�715  � (�!�

 

 

            ��S 
���
�� 

 ���� ����	
����� ������� 

���	 ����
 ���� �����

����� ������� 

���HA .>��� 

%�E�T���� .E�O1 

 6�� �� U��,	
���T	 


�0�V�� � �E��� 

 .I��� 
���S ��2��
��1 

 �E������2�� 

 
 
 

              %W$ 
���
�� 

O���� ���d�
�4�Q"�� 

6���f 
 

� )�)��-
������� 

�B "��-
������� 

�
��-
�4�� f� 

��Q"�  D����
���e�� 

��� V��-
���(�� 

��(�B�� 

�R�Q;�� 
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O�4 6���P����9 ) � 
�4 ��BC��4142  U��� (�!���BC��4 ���x��" � �
�� 6��)�� %

x���gC��4 ���$; �����BC��4 �4 �" 
�S7 %�2C� ���4�� %� C2� ��2� ��"
 %���"� 6��$n %4��"�� � 	�. %���� 
G��V %O	�. � ��7 %����(Q� ��g? %�)�QR�QR

 � �����:�$Y��4 157 ; �� .��4�� �!� 6�C� 
P 4�G�� �"��� � ��N� ����4� 
� 
G�
�� �!� E� ��"��~ � �"4�����  ��BC��4 :�� %(��(� � _n�P) ��BC��4 ������


 ��) 6�(�� �� (_n�P �2� �) ��(� �2�) ��BC��4 U5� � (���e�� j��7 �) ��� ��"
 ��BC��4 ����4 MePl=;��d��� O�� 
	��G T�E �� �4 %I"�J*  
� <)� 4����
G�; 

��
��$� F�� .
AQR ��4��; %����4�� �� � ���� �P�P ����� �� 
��$� �Y? <��	; 6�
.�� �4�! �� ) 
	��G �Y? 
� 
G�; ��157  %(�!� 4��	;112 �!� 
�6���7  T�E �� 
��$�

����. �4�4 ����4�� ��(��@A5� 
���C��* %�" �� U$ C� 
 V��78  ���� �� .4�� 
)��
 ����4� 
	
��� %��� j�Y�� ��A�A5; � ��N�10  j�(
�
�6���7  c�� �4 �4 ��.� ����(
�

 -EC� 4�V � 6SP�������f ����(
� U��� 6SP c�� . )9 I��* %(
�O������d�- ) �4�Q"��8 I��*� )�)�� %(- ) �������7 I��*�B�"�� %(- 

) �7�$ G�6 I��*�
�� %(- ) �4�� f�8 I��* ��Q"� ����(
� U��� 4�V c�� � (
)6 I��*) ���e�� D���� %(4 ��q�) �R�Q;�� %(12 I��*��� V�� %(- ) ��(��15 

� (I��* ��g��e� ) ��(�B��3 I��*��$� ���A� .4�� ( %
���C��* �"4���� �� 
a�* s�R �4 ��g�
 ���A� ���V � �P %X�� � %4�)� %4�)� ���V O�$"� 6�(��) 
���

 (�PN�;��  ��$� <)������ .��1  
��C�<)� $P  ��$� � O�$"�5  ���	� 
��� C�� O�$"�% 
�� �A�;
� 
���C��* . ���t? ���.�) � .O��� ���f 4���� ��� V� �4 �g���� g
� �

 
G�;
���$ ?�  OC���� 64���
���C��* 4��	; %���P 4��	; 
� �"150  <�� 
���C��*
 D)��; �t7����A� <)� �� � 112  O��)�4 
���C��*�� IY�� ���� .�*)��) C��* 
���

��!
� 
Q��5� F�� ��  Z�Q���P�4�! �� ��  6� ��!
� M)�9 ���A� 
P97/0 
� O�4
���. ����  �)��� IY��I��*�"  .�� �4�! �� ���� �)��� � �� 5� �)��� �� (������) 

�� 5��) �N� �� M?�.6��N�  6���QV ��
�7 F���� U��5; �� �4�! �� �� ���� �)��� � 
 ����7���)=; -EC�  ����7 U��5; a)� � .�����)=;  �4 
P 4�4 6�C�I��*  ��

 �� � $P ����7 ��� ����4 ��� V�� ����(
�3/0 O�� <)������ %I��*��"  ��� �� ���
 >d?�� <)� >d? �� u* ����7 U��5; a)� � .I��*�" 
P 4�4 6�C� % ��"��� 
$"

�7��	� 4��7� � ��� ������ O
�? �4 ��� ��"� ����* 
� w���� ���4�� e" .
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:�$Y��4%  ����7 U��5;���)=; 4�4 6�C� 
P  �Q���� �)��� �� �9�? 
���C��*

-V�� .O�� ��4��V�� ���G �4 ����7 ��"��� � ��� F���� ��")2( ��� 
k��� 
.O��  

  
 =��>)2 
���
�� ���E�	 �#��A U�#R	 ZE��� (���	 � ����	 %W$���� ����  

%W$ 
���
��  ��S 
���
��  

��[��  \S�1  #��A ����  ��[��  \S�1  #��A ����  

�����f  

1L 53/0  

��Q"�  

1L  38/0  

2 L  48/0  2L  58/0  

3 L  46/0  3L  64/0  

4 L  32/0  4L  40/0  

5 L  54/0  5L  48/0  

6 L  54/0  6L  56/0  

7 L  65/0  

��� V��-���(��  

1S-T  53/0  

8 L  68/0  2S-T  48/0  

9 L  52/0  3S-T  45/0  

O�������d�-�4�Q"��  

1P-S  75/0  4S-T  50/0  

2P-S  92/0  5S-T  54/0  

3P-S  90/0  6S-T  47/0  

4P-S  57/0  7S-T  50/0  

5P-S  53/0  8S-T  45/0  

6P-S  56/0  9S-T  53/0  

7P-S  46/0  10 S-T  55/0  

8P-S  47/0  11 S-T  35/0  

�
��-�4�� f�  

1F-E 57/0  12 S-T  34/0  

2F-E  38/0  13 S-T  30/0  

3F-E  44/0  

�R�Q;��  

1C  55/0  

F-E4  38/0  2C  41/0  

5F-E  42/0  3C  48/0  

6F-E  49/0  4C  40/0  

7F-E  41/0  5C  46/0  
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%W$ 
���
��  ��S 
���
��  

��[��  \S�1  #��A ����  ��[��  \S�1  #��A ����  

8F-E  39/0  6C  63/0  

� )�)��-�������  

1 M-O  39/0  7C  32/0  

2 M-O  48/0  8C  49/0  

3 M-O  38/0  9C  38/0  

4 M-O  47/0  10C  54/0  

5 M-O  41/0  11C  57/0  

6 M-O  42/0  12C  55/0  

7 M-O  36/0  

��(�B��  
1M  54/0  

�B�"��-�7�$ G�  

1C-S  64/0  2M  43/0  

2 C-S  62/0  3M  43/0  

3 C-S  69/0  

���e�� D����  

1HR  38/0  

4 C-S  62/0  2HR  76/0  

5 C-S  49/0  3HR  44/0  

6 C-S  55/0  4HR  57/0  

-V����� F���� ��"  
Chi Square: 77/50 ,   df: 34,     RMSEA: 067/0 ,   GFI: 92/0 ,    AGFI:  86/0 ,    NFI: 97/0  

  

  
���� �4�4 U��5;����� 6���� �� %�" �; )t( _;
��$� �4�! �� �� <��)�� 6���� � ��

j�� �� ��(��20spss  .�� �4�! ��  
  

.�0�E��� Q�3R	  
6��8  :=��:��; � <��=; (4�V � 6SP) ����(
���BC��4 �
�� D���� �CE� �"

j�P����  
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 =��>)3 %��+2 ZE��� ( TK	.��H����	 � ����	 ��S � %W$ 
���
�� ���� �� �� ����� ����

������� ��������� ���  

  ���	 
���
������  �������  
^��R��  
���,�  

�� 
��P	  JW�
) ��H�3(  t  sig 

%W$ �,�  

�����f  757/3  668/0  757/0  998/11  001/0 
�O��� � ���d�

�4�Q"��  
012/4  660/0  012/1  212/16  001/0 

 ������� � � )�)��  815/3  562/0  815/0  333/15  001/0 

�4�� f� � �
��  577/3  562/0  577/0  859/10  001/0 

�7�$ G� � �B�"��  927/3  788/0  927/0  450/12  001/0 

��S �,�  

��Q"�  821/3  660/0  821/0  153/13  001/0 

��(�� � �"�� V��  696/3  529/0  696/0  924/13  001/0 
��R�Q;��  707/3  603/0  707/0  401/12  001/0 

��(�B��  979/3  673/0  979/0  396/15  001/0 

���e�� D����  933/3  672/0  933/0  676/14  001/0 
  

 ���G a)� �)36�C� (���"4  ��"�C� >S V� %��� 4�) ����(
� j�$; �4 
P O�� 6�

� <�B���� <�� ��� 6���� �S� �� ���� O�4 4�7)3��	� ( ��4O�� )05/0P<� .( 


��	� <)� `��* �N� �� 
P �4 4�V � 6SP ����(
� �� j��P �" O�$"� %6����"4
:��;��BC��4 �
�� D���� �CE� ��" .O�� b�� �? �4 � 
�4  
  

 =��>)4 %��+2 ZE��� ( T_;
��$����	 � ����	 
���
�� ���� �� �� ���� ����� ����

������������ ���  

 
���
��  �������  ���,� ^��R��  
 JW� �� 
��P	

) ��H�3(  t  sig 

6SP c��  810/3  535/0  810/0  014/16  001/0 
4�V c��  766/3  516/0  766/0  712/15  001/0 

:��; ����(
��CE�  787/3  513/0  787/0  217/16  001/0 
  

�4�4 ���G ��")4( �� 6�C� M�;�; 
� 4�V c�� � 6SP c�� ��$� <�B���� �"4
810/3  �766/3  O����	� ���!; ����4 
P �;b�� c�� �4 � ��N� <�B���� �� ���4
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O�� 
 ��� ���f X�� � ��%  .����4��V�� �)b�� O�$"� �� �4 �" <)������:�$Y��4  (��

 ��� ����� ����(
����� :��;��BC��4 �
�� D���� �CE��"�)b�� O�$"� � 
�4 � 4����.  
6��8  :_��:��; � <��=; ����(
� �� _) �" O�$"���BC��4 �
�� D���� �CE� 
� �"

�O�� 6�(�� 
n 
��	� ���!; <��	; ����
Q;� �4 ��4:��; ����(
� ���� <��)�� 6���� �� %�CE�

 ���G �4 6� a)� � 
P �� �4�! ��)5( ��� ��4  .O��  
  

 =��>)5( .:	� .� `���� ���E�0 %��+2���	 � ����	 
���
�� ���� ���� ����� ����

������������ ���  

���	 
���
������  
.:	� ����

�������  

             a�H�� .>��

(��S � %W$ b-� ��)  

       a�H�� .>��

���	 ��)(����  

 b-�

%W$  

O�������d�- �4�Q"��  82/6  1  1  

�B�"��- �7�$ G�  40/6  2  3  

� )�)��- �������  54/5  3  6  

�����f  03/5  4  7  

�
��- �4�� f�  82/3  5  10  

 b-�

��S  

��(�B��  71/6  1  2  

���e�� D����  06/6  2  4  

��Q"�  69/5  3  5  

��R�Q;��  57/4  4  8  

��� V��- ���(��  35/4  5  9  

.��H� cTd  ���+2 .>��  ��$�� ��,� b-�����  

112  9  484/118  001/0  
  

�4�4 ���G ��")5( �� 6�C��"4 :��; � <��=; ����(
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) <�B���� �� �4�Q"��012/4�
�� �	�� � (- ) <�B���� �� �4�� f�577/3 ( ����4 M�;�; 
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Q;� <)�;b�� ����4 �4�Q"�� � ���d�
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!
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� �
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���R G
����� 

���Y;�.��V � I��4 ���� �����4�P ����� �� ��� �����4 D���� �� %j��P �" 
P
��BC��4�" �� e" .O���� j�(
� ���d��� ��8 �S��- O���41 )2010 � 6��n��f � (

) ����?1387 �2� ���(
� (���� �.��V ������BC��4�4�$��� �"��� �C$G � ��
)1391 �� 6� (�2�<)�; �� j�(
� .���4 �N� �����Q7 ���Y�!�� ) �4�g"4 �1394 (

O����%�" )b�� O�$"� �4 ����Y; �"�BC��4 ��A�A5; ���� .����4�$"� (k�? 
 g� O
 <)��; 
���� �4O������"  4��? � ����N �� %IA� �)�� 
P O�� <)� �
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 X��;��BC��4�" 
���R -EC� >�!�O���� 
�2; �4 % 
� � ��$7� �"��BC��4�" � (�
 �S��4��O���� ���G� �4 <��8$" .
	��; ��" :��; 6SP c�� �4 �"����4 �CE�
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!
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 ��� <)�O��.  
G4����BC��4�" �)�� 
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 ���� �;��
�� ����� ����BC��4�"D)��. % �.��V IE� � ����4� ���g$"��" 
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�� D���� �CE��� �2�<)�; 
!
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	��; F����  <)� ��)���9 �(G (�� �
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! ��)�* 4�� �� �g��� �S�2e; �� �4�:��; ���� <�D���� �CE�% 9 6���n��� �;���4� .
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 e��4 �)�G

                                                            
1. Lin 



  
  
  

156  �+���� 
�,��-� .���#/0�1+��2 ����1+�� � ���&

 
O)���=� �� 6� �� �;��� �� ��BC��4 �"��E� 
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� ��RO�
�	� �4 ��A e��" �
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!
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� U$7 �4��� ���7���BC��4�"  ����V O�!�P ���� �� 
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� �S�2e; %
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�)  � (...� ����5;

6����
����� �"4�4 
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P O����BC��4�" ����� D���� ��
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 %������4��e�q� �
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� �� 4�� �� ��.�4 6��;

 ��BC��4 �����)������4 �P�4��� ��d��� %
� 6��� �4 j�b �(�B�� �; 4�P.�)� 4�G�  
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���BC��4�"  ��R�Q;�� �4 �� IA� <)� C����27 ��  .����4)� �� 4�G� <

`��* T�E �� %6����"4 ��t7� �� �!� _) Uf��?"Oh� ����� ��BC��4�" 6��� �� {�V�� 6
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