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 چکیده
آٖ ثٝ فٙٛاٖ  یٟبیػٌیٚ ٚ ٘مف ٚ یقطوت تیاظ ؾبذتبض حبوٕ یثٝ فٙٛاٖ خعئ یحؿبثطؾ تٝیؽٟٛض ثٛزٖ ٚ اِعاْ ٚخٛز وٕ٘ٛ

 یذهٛنب ظٔب٘ ُیتٕب ٗی، ااؾت یعیاٍ٘ ٔٛضٛؿ ثحث ثط یطا٘یا یزض قطوتٟب یٙسٌیٕ٘ب یٞب ٙٝیوبٞف ٞع یثطا یاثعاض
 كیؾٛز اظ عط تیطیقٛز چطا وٝ احتٕبَ وكف ٔس یٔ ٔغطح اؾت پط ضٍ٘تط یٚالقاللاْ  كیؾٛز اظ عط ویفیتوٝ ثحث 
اؾت تب ثٝ ثطضؾی تبثیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط  زضنسز پػٚٞف ٗیاؾبؼ ا ٗیثبقس ثط ا یوٕتط ٔ یاللاْ ٚالق

ٚضاق ثٟبزاض ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی زض قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ا
 1395قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ؾبَ  طفتٝیقطوت پص 120ٔطثٛط ثٝ  یٔٙؾٛض زازٜ ٞب ٗیا یثطا ثپطزاظز. تٟطاٖ

اظ آٖ  یپػٚٞف حبو حیلطاضٌطفتٝ اؾت. ٘تب ُیتحّ ٚ ٝیتدع ٚ یٔٛضز ثطضؾ پُٙ زیتب ثٝ ضٚـ تهبزفیضٚـ  ثٝ 1401تب 
ٚخٛز ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ت قطوتی ٚ ٔسیطیت ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط ٚیػٌیثیٗ حبوٕی  یزاض یٔقٙ اؾت وٝ ضاثغٝ

 سیٔف یحؿبثطؾ تٝیٔٙكٛض وٕ تیٚاِعاْ ثٝ ضفب ٗیثٛضؼ اظ خٟت تسٚ ٍصاضاٖیٔك ذظ یتٛا٘س ثطا یٔ ٞب بفتٝی ٗیا .زاضز
 .ثبقس ٕٞطاٜ زاقتٝضا ثٝ  یقطوت تیزاٚعّجب٘ٝ ٌعاضـ حبوٕ ٝیٚ تٟ یقطوت تیانَٛ حبوٕ یطیثىبضٌ ضطٚضت ثٛزٜ ٚ

 .ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ،ویفیت ؾٛز ،ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت کلوبت کلیدی:

 

 هقدهه
ثب ٔهطف وٙٙسٌبٖ، وبضوٙبٖ ٚ تأٔیٗ  یتط ساضیوٙس تب ضٚاثظ پب یثٟتط قطوت ٞب ثٝ قطوت ٞب وٕه ٔ یاختٕبف تیٔؿئِٛ

 ییقطوت ٞب ی. عّجىبضاٖ ثطابثسی یٞب وبٞف ٔ آٖ یٍٚ ذغطات ٚضقىؿت یذغطات تدبض دٝیوٙٙسٌبٖ ثطلطاض وٙٙس، زض ٘ت
 ٍطیز ظیقطا یزٞس وٝ ٚلت یٔطتجظ ٘كبٖ ٔ مبتیبظ زاض٘س. تحمی٘ یوٕتط یزاض٘س ؾٛز ثسٞ یثٟتط یاختٕبف تیوٝ ٔؿئِٛ

، ؾغح ٚ عٜی(. ا2013ٍ٘، 1زاض٘س )ٚٚ ٚ قٗ یضاثغٝ ٔٙف ٍطیىسیقطوت ٚ ٘طخ ؾٛز ٚاْ ثب  یاختٕبف تیاؾت، ٔؿئِٛ ىؿبٖی
 (.2010 ،2)ًٔٙ طزیٌ یوٕتط لطاض ٔ ٝیؾطٔب ٙٝیتحت تأثیط ٞع عیقطوت ٞب ٘ یاختٕبف تیاعلافبت ٔؿئِٛ یافكب تیفیو

 یاختٕبف تیٔٛضٛؿ ٔؿئِٛ ٗیزاضز. ثٙبثطا یثؿتٍ یغیٚ ٔح یثٝ فٛأُ اختٕبف یقطوتٟب فلاٜٚ ثط فٛأُ ٔبِ یأطٚظٜ ثمب
 هی"فٙٛاٖ قطوت ضا ثٝ یاختٕبف تیٚ ٕٞىبضاٖ ٔؿئِٛ ٕطقلايیٔٛضز تٛخٝ ٔحممبٖ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٌ یزض حؿبثساض
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وطز. زض حبَ حبضط، فٕٛٔب ً ٔحممبٖ ثط  فیاؾت تقط یوٝ فطاتط اظ اِعأبت لب٘ٛ٘ ساضیٔكبضوت زاٚعّجب٘ٝ قطوت زض تٛؾقٝ پب
 یٚ ٞٓ زاضا ىٙٙس،یثٝ خبٔقٝ وٕه ٔ یٚ التهبز یٞٓ اظ ِحبػ اذلال یاختٕبف تیٔؿئِٛ یزاضا یثبٚض٘س وٝ قطوتٟب ٗیا

چبضچٛة  وٝ زض سذٛز ٞؿتٙس. قطوتٟب زض تلاـ ا٘ یضلجب بٖیٚ قٟطت ثٟتط زض ٔ كتطیزاقتٗ زضآٔس ث یثطا یثٟتط تیٔٛلق
آٖ پبؾرٍٛ  یٚ ٞٓ افكب یاختٕبف تیٔكبضوت قطوت زض ٔٛضٛفبت ٔؿئِٛ یثطا ،ٞٓیقطوت تیحبوٕ یٞب ؿتٓیؾ

 ثبقٙس.
اظخّٕٝ  ٙفقبٖیش طیثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ٔحبفؾت اظ ٔٙبفـ ؾب یؾبظ ٙٝیكیث اظ یتدبض یٞب ٞب ٚ ثٍٙبٜ ٞسف ؾبظٔبٖ طاًیاذ

ؾٛق  عی٘ یذٛز، ثٝ ؾٕت اٞساف تدبض یفلاٜٚ ثط اٞساف تدبض یتدبض یٚاحسٞب ٍط،یز یب٘یوطزٜ اؾت. ثٝ ث طییخبٔقٝ تغ
ٚ  یٔبِ یٞب زض پػٚٞفقطوت  یاختٕبف یٞب تیؾٛز ٚ ٔؿئِٛ تیفیو ٘ٙسٔب یٔبِ یفّٕىطزٞب ٗیا٘س. اضتجبط ث ٕ٘ٛزٜ سایپ

 ٗیثط ضاثغٝ ث یحؿبثطؾ تٝیوٕ یٞب یػٌیٚ طیتأث یپػٚٞف ثطضؾ ٗیٞسف ا ٗیٌطفتٝ اؾت. ثٙبثطا تٛخٝ لطاض ٔٛضز یحؿبثساض
 ثبقس. یثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ قسٜ  طفتٝیپص یٞب ؾٛز زض قطوت تیفیٚ و یاختٕبف یٞب تیٔؿئِٛ

 

 بیبى هسئله
 ،یعٛض زاٚعّجب٘ٝ، فطاتط اظ اِعأبت لب٘ٛ٘ ٞب ثٝ ٞؿتٙس وٝ قطوت ییٞب تی( فقبCSRِ) یقطوت یاختٕبف تیٞبی ٔؿئِٛ فقبِیت

ٞؿتٙس  ٞب ٙٝیٔٙبثـ ثّٙسٔست قبُٔ ٞع میٞبی تره ٚ فقبِیت زٞٙس یتّف ا٘دبْ ٔؾٟبٔساضاٖ ٔر یبظٞبیثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٘
 ط،یذ بی وٙس ٔیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت  ٞبی فقبِیتقطوت زض  هی بیآ ٙىٝیا ٗ،یثٙبثطا ،(2013، 1ویٓ ٚ یًٛ٘)

ٔؿئِٛیت  ٞبی فقبِیتا٘دبْ  یطاث ٞب آٖ ٞبی اٍ٘یعٜٚ  ،(2019ٚ ٕٞىبضاٖ،  2زیٛیسؾٖٛآٖ اؾت ) تیطیٔس بضیفٕستبً زض اذت
ٞبی  فقبِیت ٗیضا زض ٔٛضز اضتجبط ث یٔتفبٚت حی٘تب ی. ٔغبِقبت لجّقٛز ٔیاختٕبفی قطوتی زض ٔكبضوت قطوت ٔٙقىؽ 

ٞبی  ٔكبضوت زض فقبِیت یثطا تیطیلهس ٔس زٞس یوٝ ٘كبٖ ٔ وٙٙس یٌعاضـ ٔ ویفیت ؾٛزٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ 
ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی  فقبِیت وٝ اظآ٘دبیی، حبَ ثبایٗ. ؿتی٘ یٔكبضوت اختٕبف یٚٔبً ثطأؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ِع

اظ  طیاؾت، ٘بٌع ؿتیظ ظیٔح تیطیوٙٙسٜ ٚ ٔس اظ ٔهطف تیحٕب ،یاظ ضفبٜ اختٕبف تیحٕب ،یٔبِ یٞب قطوتی قبُٔ وٕه
وٝ  ی. ٔغبِقبت لجّطزیپص یٔ تأثیطآٖ تقّك زاضز،  ثٝوٝ قطوت  یٚ فطٍٞٙ یاختٕبف ظیٔح ٗیٚ ٕٞچٙ یّٔ ؿتٓیؾ

 یٞب عٜیوٝ اٍ٘ زٞٙس یٌعاضـ ٔ وٙٙس، یٔ یضا ثطضؾ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض یٞب ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت فقبِیت
 یثطا یاذلال ثباٍ٘یعٜٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی  زض فقبِیت ٞب آٖ طایوٓ اؾت، ظ یٔبِ ٌعاضقٍطیؾٛز زض  تیطیٔس

 (.2013، 4؛ ِیٓ ٚ چٛی2013، 3)چٛی ٚ ٖٔٛ وٙٙس یوٕه ثٝ خبٔقٝ قطوت ٔ

 یٞب ؿتٓیٌیطی ٚ ؾ تهٕیٓ یٞب ؿتٓیؾ ت،یطیٔس یٞب ؿتٓیٔب٘ٙس ؾ ییٞب ؿتٓیزض لّت ؾ یقطوت تیحبوٕ ٗ،یثط ا فلاٜٚ
 ٗ،یقٛ٘س؛ ثٙبثطا یثٙس تیا٘دبْ السأبت ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی اِٚٛ یٞب ثطا قطوت یثطا سیلطاض زاضز وٝ ثب یحؿبثطؾ

(. فلاٜٚ ثط 2009، 5ثبٖ) وٙس ٔی فبیا ٞب قطوتٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی  ٞبی فقبِیتزض  یٔحٛض ی٘مك یقطوت تیٕحبو
(، فّٕىطز 2011، 6وبً٘ ٚ وٛن) وٙس ٔیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی وبضآٔس ضا اِمب  ٞبی فقبِیت حینح یحىٕطا٘ ٗ،یا

ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضا  یٚ ؾغح ٚ افتجبض افكب زٞس ٔی فیضا افعا ،(2020، 7ٔبٌّیٛٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی )
ٔؿئِٛیت  ٗیث ٛ٘سیپ ٗیٕٞچٙ یقطوت تی(. حبو2022ٕٚ ٕٞىبضاٖ،  1زٚوبت، 2017، 8تبقبوٛضٚ  آپٛٞبٔی) ثركس ٔیثٟجٛز 
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اظ ضفتبض  ی٘بقاظ السأبت ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی  تٛا٘س ٔی طای، ظوٙس ٔی ُیؾٛز ضا تقس تیطیاختٕبفی قطوتی ٚ ٔس
 2چٛیثّٙسٔست اتربش وٙٙس ) سٌبٜیضا اظ ز یتیطیٔس ٕبتیوٙس تب تهٕ كیضا تكٛ ٞب آٖوٙس ٚ  یطیخٌّٛ طاٖیٔس عّجب٘ٝ  فطنت

 فبیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ا ٞبی فقبِیت یزض اثطثرك ی٘مف ٟٕٔ یقطوت تیحبوٕ ،تطتیت ایٗ ثٝ(. 2013ٚ ٕٞىبضاٖ، 
 تٛخٝ  لبثُٔساْٚ  یٍ٘طا٘ هیؾٛز  تیطیزض ٔٛضز ٔس كیبفی قطوتی، تحمٔؿئِٛیت اختٕ ٙٝیزض ظٔ ٗ،ی. فلاٜٚ ثط اوٙس ٔی

وبُٔ  عٛض ثٝؾٛز  تیطی، ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔؿبئُ ٔسحبَ  ایٗ ثب(. 2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  3خبئٗ-ؾب٘تٛؼاؾت )
ؾٛز  تیطیی ٚ ٔسٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ٗیث ٛ٘سیثط پ یقطوت تیحبوٕ تأثیطذبل،  عٛض ثٝلطاض ٍ٘طفتٝ اؾت.  تٛخٝ ٔٛضز

 تٝیوٕ هیاٌط  یذبل، حت عٛض ثٝ(. 2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  خبئٗ-ؾب٘تٛؼلطاض ٍ٘طفتٝ اؾت ) ٔٛضزتٛخٝ یوبف ا٘ساظٜ ثٝ
ؾٛز  تیفیزض ثٟجٛز و ی٘مف ٟٕٔ ٗ،یاؾت ٚ ثٙبثطا یقطوت یٔبِ یٌعاضقٍط ٙسی( ٔؿئَٛ ٘ؾبضت ثط فطآAC) یحؿبثطؾ

ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ  ٗیضاثغٝ ث یوٕیتٝ حؿبثطؾی ثط ضٚ تأثیط ُٚتحّی تدعیٝ یثطا یوبف مبتی، تحموٙس ٔی فبیا
 ٗیث ٛ٘سیٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی زض پ ٘مف ٚیػٌی یٔغبِقٝ ثب ثطضؾ ٗیا ،(2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  خبئٗ ؾب٘تٛؼؾٛز ) تیفیو

 .وٙس یضا پط ٔ بتیٔٛخٛز زض ازث بفؾٛز، قى تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس

ٔؿتمُ  تیٔٛلق هیضا اظ  تیطیاؾت ٚ ٔس قسٜ ایدبزاؾت وٝ زض زاذُ قطوت  یحؿبثطؾ بزٟ٘  یهوٕیتٝ حؿبثطؾی 
ضا  یاعلافبت حؿبثساض تیفیقطوت ٚ و تیتب قفبف وٙس ٔیقطوت ضا وٙتطَ  یٔبِ یٌعاضقٍط ٞبی فقبِیتٚ  وٙس ٔی٘ؾبضت 

 لبٖ٘ٛ( ٚ SECاٚضاق ثٟبزاض ) ثٛضؼ ٚ ٖٛیؿیاؾبؼ، وٕ ٗی(. ثط ا2003، 4وٕیؿیٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاضثٟجٛز ثركس )
 ٔتحسٜ ایبلات(. 2017ٚ ٕٞىبضاٖ،  6ؾًٛ٘وٕیتٝ حؿبثطؾی زاض٘س ) یثط فّٕىطزٞب ای ٚیػٜ تأویس (SOX) 5یآوؿّ-ؾبضثٙع

وٕیتٝ  هیوطزٜ اؾت ٚ ٘مف  یفٟطؾت قسٜ اخجبض یٞب قطوت یوٕیتٝ حؿبثطؾی ضا ثطا هی ؽیتأؾ 1989اظ ؾبَ 
ٔكبثٝ، ٔمطضات ٔطثٛط ثٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ضا  عٛض ثٝقس.  تیتمٛ كتطیا٘طٖٚ ث ییاپؽ اظ ضؾٛ SOX تیحؿبثطؾی ثب تهٛ

 وطزٜ اؾت. تیتمٛ ،(2010، وٛان) یلبٖ٘ٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٚ لبٖ٘ٛ تدبض كیاظ عط

 ٞبی ٚیػٌی ٗیا یوٝ اثطات فطز یٚ لسضت اؾت. ٔغبِقبت لجّ تیاؾتملاَ، ترهم، فقبِ ٞب حؿبثطؾیوٕیتٝ  ٞبی ٚیػٌی
ترهم  یوٕیتٝ حؿبثطؾی وٝ ٔؿتمُ، فقبَ ٚ زاضا هیوٝ  زٞس ٔی٘كبٖ  وٙس ٔی ٚتحّیُ تدعیٝتٝ حؿبثطؾی ضا وٕی

، 2017)ؾًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زٞس ٔیضا ا٘دبْ  تیطی٘ؾبضت ٚ وٙتطَ ٔس فیفقبَ ٚؽب عٛض ثٝاؾت،  یلسضت ٘ؿج بی یحؿبثساض
. ثركس ٔیضا ثٟجٛز  یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیثطتط و یٞب ٚیػٌیوٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثب  زٞس ٔی٘كبٖ  ٗیا (.2010، وٛان
ٚ  یحمٛل ٞبی ؾیؿتٓضقف  ُیثٝ زِ یتیحبوٕ تیطیاؾت وٝ ٔس قسٜ  ٌعاضـ٘ٛؽٟٛض،  ی، زض ٔٛضز وكٛضٞبحبَ ثبایٗ
٘ٛؽٟٛض،  یاظ وكٛضٞب یبضیاٌطچٝ ثؿ ٗ،یاؾت. فلاٜٚ ثط ا ی٘بوبف كطفتٝیپ یثب وكٛضٞب ؿٝیزض ٔمب ٌصاض ؾطٔبیٝاظ  تیحٕب

ثط  یٔجٙ ی، قٛاٞس وٕا٘س پصیطفتٝآٍّ٘ٛؾبوؿٖٛ  یقطوت تیوٕیتٝ حؿبثطؾی ضا ثط اؾبؼ ٔسَ حبوٕ ؿتٓیؾ ،ایطاٖ ٝاظخّٕ
. زٞس ٔیوٝ ٘كبٖ  ی(، ثب ٔغبِقبت ا٘سو2020ٚ ٕٞىبضاٖ،  چٛیوكٛضٞب ٚخٛز زاضز ) ٗیزض ا یؿتٕیؾ ٗیثٛزٖ چٙ ٔؤثط

 (.2013ٚ ٕٞىبضاٖ،  8چئٖٛ ؛2004ٚ ٕٞىبضاٖ،  7ؾٖٛ) تأثیطثسٖٚ 

ؾٛز  تیفیثٝ ثٟجٛز و تٛا٘ٙس یقطوت زاقتٝ ثبقٙس، ٔ هیثط ضفتبض  یٔثجت تأثیطٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی  ٚیػٌی اٌط
 یضؾٕ نٛضت ثٝفمظ  ٞب حؿبثطؾی، اٌط وٕیتٝ حبَ ثبایٗثب ؾغٛح ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ثبلا وٕه وٙٙس.  ییٞب قطوت

 ٞبی ٚیػٌیاٌط  ی(، حت2004ٚ ٕٞىبضاٖ،  خئٖٛا٘دبْ زٞٙس ) ذٛز ضا یٔؤثط انّ یفُٕ وٙٙس ٚ ٘تٛا٘ٙس فّٕىطز ٘ؾبضت

                                                                                                                                                                                       
1 Dwekat 
2 Choi 
3 Santos-Jaén 
4 Securities and Exchange Commission (SEC) 
5 Sarbanes-Oxley (SOX) 
6 Song 
7 Sohn 
8 Cheon 
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 یثب ؾغٛح ثبلا ییٞب قطوت یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیثط و یتٛخٟ لبثُٔثجت  تأثیطزاقتٝ ثبقٙس، ٕٔىٗ اؾت  یٔغّٛث
 یٙقیٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی،  ٚیػٌی بیوٝ آ وٙس یٔ یٔغبِقٝ ثطضؾ ٗیا ٗ،یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٘ساقتٝ ثبقٙس؛ ثٙبثطا

پصیطفتٝ قسٜ زض  یٞب قطوت ؾٛز تیفیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ و ٗیٚ لسضت، ثط ضاثغٝ ث تیاؾتملاَ، ترهم، فقبِ
 ؟طیذ بی ٌصاض٘س یٔ تأثیطٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی  یثب تقبِ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 

 ادبیبت نظزی و پیطینه پژوهص
عطف،   یه ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚخٛز زاضز. اظ فقبِیت ٔكبضوت زض یٞب ثطا قطوت یثطا یٔرتّف ٞبی اٍ٘یعٜ

قطوت ٕٔىٗ  هی ٍط،یز یقٛز. اظ ؾٛ طیٔٙؾٛض وٕه ثٝ خبٔقٝ زضٌ  ثٝ یای اذلال اٍ٘یعٜ قطوت ٕٔىٗ اؾت ثب هی
ٞبی  قطوت ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضا ثباٍ٘یعٜ هیٔٛضز،  ٗیقٛز. زض ا طیذٛز زضٌ طاٖیٔس یاؾت ثٝ ٘فـ ذهٛن

 ضا ثپٛقب٘س. یزٞس تب ترّفبت قطوت عّجب٘ٝ ا٘دبْ ٔی  فطنت

ثب ؾطوٛة  وٙٙس یٔ یؾق زٞٙس، یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضا ا٘دبْ ٔ یٞب تیفقبِ یعٛض اذلال وٝ ثٝ ییٞب قطوت
احتٕبَ زاضز وٝ  كتطیٞب ث قطوت ٗیاؾت وٝ ا ُیزِ ٗیثٝ ا ٗیضا حفؼ وٙٙس. ا یٔبِ یٌعاضقٍط تیؾٛز، قفبف تیطیٔس

زض  یطاذلالیغ یٞب وٝ ثباٍ٘یعٜ یطا٘ی(. زض ٔمبثُ، ٔس2013، چٛی ٚ ٚاً٘ضا ٔؿئٛلا٘ٝ ٌعاضـ وٙٙس ) یٞبی ٔبِ نٛضت
 تیطیعّجب٘ٝ ٔب٘ٙس ٔس  فطنت یٔبِ یزٞ ٌعاضـ كیاحتٕبلاً اظ عط وٙٙس، یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت ٔ یٞب تیفقبِ

 (.2012ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) وٙٙس یؾٛز، ؾٟبٔساضاٖ ضا ٌٕطاٜ ٔ

ٚ  ٓیا٘س. و ؾٛز ٌعاضـ ٘ىطزٜ تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس ٗیزض ٔٛضز اضتجبط ث یثبثت یٞب بفتٝی یلجّ ٔغبِقبت
ٔؿئِٛیت  بظاتیثب أت ییىبیآٔط یٞب قطوت زٞس یوٝ ٘كبٖ ٔ وٙس یضا اضائٝ ٔ یقٛاٞس ،(2012ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٕٞىبضاٖ )

 یٚالق یبتیّٕف یٞب تیٚ فقبِ یبضیاذت یاللاْ تقٟس كیؾٛز ضا اظ عط تیطیساختٕبفی قطوتی ثبلاتط، وٕتط احتٕبَ زاضز ٔ
 یٞب اظ قطوت یا ثب اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ،(2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔب٘عا٘ٛ-پبلاؾیٛؼٔب٘عا٘ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ. )-ٛؼیا٘دبْ زٞٙس. پبلاؾ

 ؛ ٚ غبِت ٚ ٕٞىبضاٖسیوٙ سایؾٛز ضا پ تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ثط ٔس یٞب تی( فقبِ-) یتأثیط ٔٙف ،ییبیاؾپب٘
 كیاظ عط یزضآٔس ٚالق یثب زؾتىبض یعٛض ٔٙف زٞس وٝ ٌعاضـ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ثٝ ٘كبٖ ٔی ،(2021)

ٔؿئِٛیت اختٕبفی  یٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ حی٘تب ٗیفٟطؾت قسٜ اضزٖ ٔطتجظ اؾت. ا یٞب ٚتحّیُ قطوت تدعیٝ
ٔست ذٛز اضتمب زٞٙس  خبی حساوثط وطزٖ ؾٛز وٛتبٜ بٔساضاٖ ذٛز ضا ثٝزاض٘س ضٚاثظ ثّٙسٔست ثب ؾٟ ُیقطوتی تٕب

فٟطؾت قسٜ ٚ  یٞب قطوت ،(2021) ٛؼیٚ وٛضٚ٘ تطٚپِٛٛؼیٕیعٛض ٔكبثٝ، ز (. ث2021ٝٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔب٘عا٘ٛ-پبلاؾیٛؼ)
ط ثٝ ٌعاضـ ٞبی ٔطثٛ زٞٙس وٝ فقبِیت وٙٙس ٚ ٌعاضـ ٔی ٔی ُیاضٚپب ضا تحّ ٝیفضٛ اتحبز یزض وكٛضٞب یثٛضؾ طیغ

 ،(2015) ٚ ٕٞىبضاٖ ٗیحبَ، ٔٛتبو زٞس. ثبایٗ ضا وبٞف ٔی یؾٛز ٚالق تیطیٚ ٔس یٞب اللاْ تقٟس ٔحیغی قطوت ظیؿت
ؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ اللاْ  تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس یؾغح افكب ٗی( ث+اضتجبط ٔثجت ) هیزٞس وٝ  ٘كبٖ ٔی

وٝ  ییٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ ٗیٚخٛز زاضز. ا یثٍٙلازق یٞب ٚتحّیُ قطوت تدعیٝ كیاظ عط یبضیاذت یتقٟس
 ُیضا ثب تقس یتطٗ ییزضآٔس پب تیفیو زٞٙس، یعّجب٘ٝ ا٘دبْ ٔ فطنت یٞب ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضا ثباٍ٘یعٜ یٞب تیفقبِ

 یؾٛز ضا ثطا تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس ٗیاضتجبط ث ،(2008ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٛضی. پطوٙٙس یآٖ ٌعاضـ ٔ یطاذلالیغ
اظ ٔؿئِٛیت اختٕبفی  هیعٛض اؾتطاتػ ٞب ثٝ زٞس وٝ قطوت وٙس ٚ ٌعاضـ ٔی ٚتحّیُ ٔی وكٛض تدعیٝ 26ٞب زض  قطوت

ضا وٝ اظ  ییاضٚپب یوٝ وكٛضٞب ،(2012ٚ ظِٚچ ) یوٙٙس. ؾبِٛؾى ؾٛز اؾتفبزٜ ٔی تیطیپٟٙبٖ وطزٖ ضفتبض ٔس یقطوتی ثطا
IFRS ثب ؾغٛح ٔؿئِٛیت اختٕبفی  ییٞب زٞٙس وٝ قطوت ٌعاضـ ٔی ٗیوٙٙس، ٕٞچٙ ّیُ ٔیٚتح وٙٙس، تدعیٝ ٔی تفبزٜاؾ

 وٙٙس. ٔٛلـ ٌعاضـ ٕ٘ی وٙٙس ٚ اذجبض ثس ضا ثٝ ٔی ُیقطوتی ثبلاتط، زضآٔس ذٛز ضا تقس
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اظ  تیحٕب ،یضفبٜ اختٕبف تیحٕب ،یٔبِ یٞب ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قبُٔ وٕه یٞب تیوٝ فقبِ ، اظآ٘دبییحبَ ثبایٗ
وٝ قطوت ثٝ  یٚ فطٍٞٙ یاختٕبف ظیٚ ٔح یّٔ ؿتٓیتحت تأثیط ؾ طیاؾت، ٘بٌع یغیٔح ؿتیظ تیطیوٙٙسٜ ٚ ٔس طفٔه

قطوت ثطتط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی زض ٔؤؾؿٝ  200وٝ  زٞٙس ی٘كبٖ ٔ ،(2013ٚ ٖٔٛ ) ی. چٛقٛز یآٖ تقّك زاضز، ٔ
 بفتٙسیزض ،(2013) یٚ چٛ ٓیزاض٘س. ِ یْ زضآٔس ثبلاتطٚ تساٚ وٙٙس یؾٛز ضا ٔحسٚز ٔ تیطی( ٔسKEJIوطٜ ) یفساِت التهبز

وٛچه  یؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ اللاْ تقٟس تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی، ٔس یای ثب ثطتط وطٜ یٞب وٝ زض ٔٛضز قطوت
 یٞب قطوت یؾٛز ٚالق تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس یٞب تیفقبِ ٗیاضتجبط ث ی، ثطضؾ(2013) ًٛ٘یٚ  ٓیاؾت. و

ثب فّٕىطز  ییٞب ثب قطوت ؿٝیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی زض ٔمب یثب فّٕىطز فبِ ییٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ ،یا وطٜ
زٞس وٝ فّٕىطز ٔؿئِٛیت  ٘كبٖ ٔی ٗیزاض٘س. ا یؾٛز ٚالق تیطیاظ ٔس یتطٗ ییؾغح پب ف،یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضق

اؾت. ثط  ساضیضقس پب مقبذ هیاؾت، ثّىٝ  یؿبثساضح تیثیٙی وٙٙسٜ قفبف قبذم پیف هیتٟٙب  اختٕبفی قطوتی ٘ٝ
زٞس وٝ ؾغح ٔؿئِٛیت اختٕبفی  اضائٝ ٔی یقٛاٞس ٗیٕٞچٙ ،(2014) ٓیو ،ای وطٜ یٞب ٚتحّیُ قطوت اؾبؼ تدعیٝ

٘كبٖ  دٝی٘ت ٗیثٝ زضآٔس اؾت. ا ٕتی( ثط ٘ؿجت ل+اثط ٔثجت ) هیؾٛز ٚ  تیطی( ثط ٔس-) یاثط ٔٙف هی یقطوتی زاضا
 ٗ،یتط اؾت؛ ثٙبثطا قفبف یحؿبثساض س،تط ثبق ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی فقبَ قطوت زض فقبِیت هیچٝ  زٞس وٝ ٞط ٔی

 یبثیوٙٙس، ٔثجت اضظ ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت ٔی ضا وٝ فقبلا٘ٝ زض فقبِیت ییٞب ٌصاضاٖ قطوت ؾطٔبیٝ
 تیطیٞطچٝ ٔس ،یا وطٜ یٞب قطوت ٗیوٝ زض ث زٞس یٔضا اضائٝ  یقٛاٞس ٗیٕٞچٙ ،(2007) ٖٔٛ بفتٝ،ی ٗیوٙٙس. ٔكبثٝ ا ٔی

 كٟٙبزیٚ پ وٙس یافطاط ٔ یبضیاذت یحؿبثساض یٞب ؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ ا٘تربة تیطیوٕتط زض ٔس طیقٛز، ٔس یٔقطف تط یاذلال
 یٞب وٝ قطوت زٞس ی٘كبٖ ٔ ٞب بفتٝی ٗی. اثركس یضا ثٟجٛز ٔ یحؿبثساض تیقفبف یاذلال تیطیٔس یوٝ ٔقطف وٙس یٔ

ؾٛز،  تیطیٚ ثب ٔحسٚز وطزٖ ٔس وٙٙس یضا ز٘جبَ ٔ یاذلال یٞب ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی، اضظـ یثب ؾغٛح ثبلا یا وطٜ
 .وٙٙس یضا حفؼ ٔ ییثبلا یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیو

 ؿتٓیؾ ت،یطیٔس ؿتٓیؾ ت،یطیٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی، اؾتمطاض اٞساف ٔس ا٘دبْ فقبِیت یثطا ٗ،یثط ا فلاٜٚ
ٞب  ؾیؿتٓ ٗیزض ٞؿتٝ ا یقطوت تی. حبوٕطزیلطاض ٌ تیٞب زض اِٚٛ قطوت یثطا سیثب طٜیٚ غ یحؿبثطؾ ؿتٓیؾ ،ٌیطی تهٕیٓ

 ضٚز یا٘تؾبض ٔ ٗ،یثٙبثطا ،(2009ثبٖ، ٟٔٓ اؾت ) بضیٞب ثؿ ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت فقبِیت یلطاض زاضز ٚ ثطا
(، ثٟجٛز فّٕىطز 2011، وبً٘ ٚوٛن فی قطوتی وبضآٔس )ٔؿئِٛیت اختٕب یٞب تیفقبِ دبزیذٛة ثبفث ا یحىٕطا٘

ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قٛز  یؾغح ٚ افتجبض افكب فیٚ افعا ،(2020،ٚ ٕٞىبضاٖ ٛیٔبٌّ)ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی 
 زٞس وٝ تٙٛؿ ٘كبٖ ٔی ،( 2020) ٚ ٕٞىبضاٖ ٛیعٛض ذبل، ٔبٌّ (. ث2022ٝزٚوبت ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛2017، تبقبوٛضٚ آپٛٞبٔی)

زٞس.  ٔی فیوٙس، فّٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی قطوت ضا افعا ؾٛز ضا ٔحسٚز ٔی تیطیٔسیطٜ وٝ ٔس ٞیئت یتیخٙؿ
 ی( ثط افكب+ٚ حضٛض وٕیتٝ حؿبثطؾی تأثیط ٔثجت ) طاٖیزٞس وٝ اؾتملاَ ٔس اضائٝ ٔی یقٛاٞس ،(29ذبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

وٛـ ٔٙدط ثٝ  ٔسیطٜ ؾرت زٞٙس وٝ ٞیئت ٌعاضـ ٔی ،(2022ٚ ٕٞىبضاٖ ) یبتیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی زاضز. ٞٙسا
(، ا٘ساظٜ، 2017) تبقبوٛضٚ آپٛٞبٔیعٛض ٔكبثٝ، عجك  قٛز. ثٝ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٔی یاظ افكب یؾغح ثبلاتط

ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٔطتجظ اؾت.  یعٛض ٔثجت ثب ؾغح افكب  وٕیتٝ حؿبثطؾی ثٝ یتیاؾتملاَ ٚ تٙٛؿ خٙؿ ت،یفقبِ
ٔؿئِٛیت  ٗیعٛض ٔثجت ثب زأٙٝ تضٕ فقبَ ثٝ یٞب وٙس وٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔؿتٙس ٔی ،(2022بت ٚ ٕٞىبضاٖ )زٚو

 اختٕبفی قطوتی ٔطتجظ ٞؿتٙس.

ؾٛز ضا  تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس ٗیضاثغٝ ث یقطوت تیزٞس وٝ حبوٕ ٌعاضـ ٔی یلجّ مبتیتحم ٗ،یثط ا فلاٜٚ
 تیطیٔس ٗی( ث-) یضاثغٝ ٔٙف یٟ٘بز تیزٞس وٝ ٔبِى ضا ٌعاضـ ٔی یقٛاٞس ،(2013)ٚ ٕٞىبضاٖ  یوٙس. چٛ ٔی ُیتقس

ٞبی ٔؿئِٛیت  تٛا٘س اظ فقبِیت ٔی یقطوت تیزٞس حبوٕ وٙس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔی سیؾٛز ٚ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ضا تكس
 سٌبٜیضا اظ ز یتیطیٔس بتٕیوٙس تب تهٕ كیضا تكٛ طاٖیوٙس ٚ ٔس یطیعّجب٘ٝ خٌّٛ اظ ضفتبض فطنت یاختٕبفی قطوتی ٘بق
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( ٔؿئِٛیت اختٕبفی -) یظٖ تأثیط ٔٙف طاٖیزٞس وٝ حضٛض ٔس ٘كبٖ ٔی ،(2021ٔست اتربش وٙٙس. غبِت ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثّٙس
تطی ثب  ٔسیطٜ اضتجبط ٘عزیه طاٖ ظٖ زض ٞیئتیازفب وٝ ٔس ٗیوٙس، ٔغبثك ثب ا ٔی تیضا تمٛ یؾٛز ٚالق تیطیقطوتی ثط ٔس

ٚاوب  ،2018حؿیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) یتیطیٔس یزٞٙس. ضفتبضٞب ٞب ضا وبٞف ٔی وت زاض٘س ٚ ؾٛز قطوتقط یطٔبِیغ یٌعاضقٍط
ثب  ییٞب قطوت زٞس یوٝ ٘كبٖ ٔ وٙٙس یاضائٝ ٔ یقٛاٞس ،(2011(. زضضٚقی ٔكبثٝ، وٛن ٚ وبً٘ )2020ٚ ٕٞىبضاٖ، 

. ٞٛاً٘ ٚ وٙٙس یٔ تیوت ضا تمٛقط اضظـٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ  یٞب تیفقبِ ٗیضاثغٝ ٔثجت ث ح،ینح یحىٕطا٘
ٔؿتٙس  طفبُٔیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ پبزاـ ٔس ٗیٔسیطٜ ضا ثط اضتجبط ث ا٘ساظٜ ٞیئت وٙٙسُٜ یاثط تقس ،(2020) ٛیض
 ًٛ٘یٞؿتٙس.  ٍطیىسیٔىُٕ  یقطوت تیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ حبوٕ یٞب تیوٝ فقبِ وٙٙس یٔ كٟٙبزیٚ پ وٙٙس یٔ
 ُیؾٟبٔساضاٖ تقس تیتٛؾظ ٔبِى یبتیٔبِ یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ اؾتطاتػ ٗیٞس وٝ ضاثغٝ ثز ٌعاضـ ٔی ،(2015)

 قٛز. ٔی

ٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی  فقبِیت یزض اثطثرك ی٘مف ٟٕٔ یقطوت تیزازٜ قس، حبوٕ حیوٝ زض ثبلا تٛض عٛض ٕٞبٖ
-ؾب٘تٛؼٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی اؾت ) ٙٝیض ظٔز یبتیٔؿتٕط ح یٍ٘طا٘ هیؾٛز  تیطیوٙس. ثقلاٜٚ، ٔغبِقٝ ٔس ٔی فبیا

ٔؿئِٛیت اختٕبفی  ٗیضا ثط ضاثغٝ ث یقطوت تیٚخٛز زاضز وٝ تأثیط حبوٕ یحبَ، قٛاٞس وٕ (. ثبای2021ٗٚ ٕٞىبضاٖ،  خبئٗ
 یٔبِ یٌعاضقٍط ٙسیعٛض ذبل، اٌطچٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔؿئَٛ ٘ؾبضت ثط فطآ زٞس. ثٝ ضائٝؾٛز ا تیطیقطوتی ٚ ٔس

زٞس،  ٔی فیؾٛز ضا افعا تیفیوٙس وٝ و ٔی فبیضا ا یسیوّ یقطوت تیحبوٕ عْی٘مف ٟٔٓ ٔىب٘ ٗیاؾت ٚ ثٙبثطاٞب  قطوت
ٔٛضزتٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت.  یا٘ساظٜ وبف ؾٛز ثٝ تیطیٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ ٔس ٗیث ٛ٘سیتأثیط وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط پ

ٔؿئِٛیت  ٗیٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ضا ثط اضتجبط ث تأثیط ٚیػٌی ٔغبِقٝ ٗیضٚ، ا اظایٗ ،(2021ٚ ٕٞىبضاٖ،  خبئٗ-ؾب٘تٛؼ)
 وٙس. ٔی یؾٛز ثطضؾ تیطیاختٕبفی قطوتی ٚ ٔس

 ٗییثب تق یٔبِ یٌعاضقٍط ٙبٖیاعٕ تیلبثّ فیافعا ،ٔسیطٜ زض ٞیئت یفطف تٝیوٕ هیفٙٛاٖ  وٕیتٝ حؿبثطؾی ثٝ ٞسف
 تیزض حبوٕ یٞب وٝ ٘مف ٔحٛض وٕیتٝ حؿبثطؾی ٗ،یقطوت اؾت؛ ثٙبثطا یٔبِ یٌعاضقٍط ٙسیحؿبثطؼ ٚ ٘ؾبضت ثط فطآ

 ؾبؼ،ا ٗیٌیط٘س. ثط ا ٔٛضز تأویس لطاض ٔی ،(2017ؾًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) SEC  ٚSOXٚیػٜ تٛؾظ  زاض٘س، ثٝ یقطوت
 تیفیٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ضا ثط و تأثیط ٚیػٌی یٞب فٕستبً چٍٍٛ٘ زض ٔٛضز ٘مف وٕیتٝ حؿبثطؾی یٔغبِقبت لجّ

ٚ لسضت  تیعٛضوّی ثٝ اؾتملاَ، ترهم، فقبِ ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثٝ وٙٙس. ٚیػٌی ٚتحّیُ ٔیٝ تدعی یٔبِ یٌعاضقٍط
 قٛ٘س. ثٙسی ٔی عجمٝ طیثٝ قطح ظ

 ،َٚٔؿتمُ  یٞب زٞس وٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٘كبٖ ٔی یزض ٔٛضز اؾتملاَ افضب یلجّ مبتیتحم ا
ٔؿتمُ زض  یذبضخ طاٖیزٞس ٞط چٝ ٘ؿجت ٔس س وٝ ٘كبٖ ٔیوٙٙ ضا ٟٔبض ٔی یٞبی حؿبثساض ٘ؾٕی ثی بیؾٛز  تیطیٔس

ٞبیی  زٞٙس. ٕ٘ٛ٘ٝ ذٛز ضا ثٟتط ا٘دبْ ٔی یٞب فّٕىطز ٘ؾبضت ثبقس، وٕیتٝ حؿبثطؾی كتطیوٕیتٝ حؿبثطؾی ث یافضب ٗیث
اٖ ٚ ٕٞىبض یظ ،(2002) ٗیولا ،یثب اؾتفبزٜ اظ٘ؾط حؿبثطؾ ،(2003) ُیقبُٔ ٔغبِقبت وبضچّٛ ٚ ٘ یٔغبِقبت ٗیاظ چٙ

 .یتمّت حؿبثساض یثب اؾتفبزٜ اظ فطاٚا٘ ،(2008ٚ ٕٞىبضاٖ ) یٚ چٛ یبضیاذت یاؾت. ثب اؾتفبزٜ اظ اللاْ تقٟس ،(2003)

 ،ْٚوٕیتٝ حؿبثطؾی ثب  یزض ٔٛضز ٘مف ترهم وٕیتٝ حؿبثطؾی اثطات حضٛض افضب یلجّ یٔغبِقبت تدطث ز
یبثس وٝ  ثٟجٛز ٔی یظٔب٘ یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیو زٞٙس وٝ وٙس. اوثط ٔغبِقبت ٌعاضـ ٔی ٔی یضا ثطضؾ یترهم ٔبِ

 ىطی٘ب ؛2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞٛیتبـ ؛2008، ؿٛا٘بتبٖیٚ وطیكٙبٖ)ثبقس  یوٕیتٝ حؿبثطؾی قبُٔ وبضقٙبؾبٖ حؿبثساض
 (.2019ؾًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، ، 2009، قبضٔبٚ 

 ،ْٛفقبَ  یٞب ٝ وٕیتٝ حؿبثطؾیزٞس و ضا ٘كبٖ ٔی یٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی قٛاٞس زض ٔٛضز فقبِیت یٔغبِقبت لجّ ؾ
ظی ؾٛز ) تیطیٚتحّیُ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔس ٔثبَ، زض٘تیدٝ تدعیٝ فٙٛاٖ زٞٙس. ثٝ ذٛثی ا٘دبْ ٔی ذٛز ضا ثٝ یفّٕىطز ٘ؾبضت
 ٚ ،(2005، چبً٘) یاِعحٕٝ حؿبثطؾ (، حك2004ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾٖٛ) یحؿبثساض یذغب حی(، تهح2003ٚ ٕٞىبضاٖ، 
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اٚلبت  كتطیوٙس وٝ ث ٔی سایضا پ یقٛاٞس كیتحم ٗی(، ا2000ٚ ٕٞىبضاٖ،  اثٛت)حؿبثطؼ ذجطٜ نٙقت  هیا٘تهبة 
 تط ا٘دبْ زٞٙس. ذٛز ضا فقبَ ی٘ؾبضت فیٞب ٚؽب وٙٙس، ٞط چٝ آٖ ٞب ٔلالبت ٔی وٕیتٝ حؿبثطؾی

 وٝ فّٕىطز ٘ؾبضت ثط زٞس ی٘كبٖ ٔ كیتحم ٗیزض ٔٛضز لسضت وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚخٛز زاضز. ا یلجّ مبتیتحم زضٟ٘بیت،
ٔؿتٙس  ،(2014) ٗیعٛض ذبل، ثه ٚ ِٔٛس . ثٝقٛز یٔ تیلسضتٕٙس وٕیتٝ حؿبثطؾی تمٛ یوٕیتٝ حؿبثطؾی ثبٚخٛز افضب

تطی ضا  لٛی یٞبی ٘ؾبضت ذٛز، فقبِیت یتهس یٔست عٛلا٘ ُیثٝ زِ كتطیوٕیتٝ حؿبثطؾی ثبلسضت ث یوٙٙس وٝ افضب ٔی
قطوت، اظخّٕٝ  ظیاظ قطا تط یعٛلا٘ یبثطؾی ثب زٚضٜ تهسوٕیتٝ حؿ یاؾت وٝ افضب ُیزِ ٗیثٝ ا ٗیزٞٙس. ا ا٘دبْ ٔی

؛ 2012ًٞٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،) قٛ٘س یزض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔ یكتطیلسضت ث ٗ،یآٌبٜ ٞؿتٙس ٚ ثٙبثطا یٔبِ یٞب ٚ ٌعاضـ تیطیٔس
 زٞس. ضا ٘كبٖ ٔی یٔكبثٟ حی٘تب ع٘ی ،(2014(. ثبزٚلاتٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )2012، ٗیعِیقبضٔب، ا

ٔؿتمُ، ترهم  طاٖیزٞس وٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثب ٔس زض ٔٛضز وٕیتٝ حؿبثطؾی ٌعاضـ ٔی یجّل بتیوٙبض ٞٓ ازث زض
زٞس وٝ وٕیتٝ  ٘كبٖ ٔی ٗیوٙٙس. ا ٔؤثطتطی ضا وٙتطَ ٔی تیطی٘ؾبضت ٚ ٔس كتط،یلسضت ث بی یوٛق ؾرت ،یحؿبثساض

ثركس؛  ضا ثٟجٛز ٔی یٔبِ یضقٍطٌعا تیفیوٙس ٚ و ضا ٔحسٚز ٔی طاٖیعّجب٘ٝ ٔس ٞبی ثطتط ضفتبض فطنت حؿبثطؾی ثب ٚیػٌی
 طاٖیعّجب٘ٝ ٔس  اظ ضفتبض فطنت یٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٘بق یٞب ٜٛیوٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی اظ ق ضٚز یا٘تؾبض ٔ ٗ،یثٙبثطا
 ٞبی یبفتٝ ٗیٕٞچٙ یلجّ مبتیٚوبضٞب تأثیط ثٍصاضز. تحم وؿت یثّٙسٔست ثطا یطیٌٓ یتهٕ یٞب ثطا وطزٜ ٚ ثط آٖ یطیخٌّٛ

وٛن ضاثغٝ ٔىُٕ زاض٘س ) هی یقطوت تیٞبی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٚ حبوٕ زٞس وٝ فقبِیت كبٖ ٔیضا ٘ یثبثت
 ٗی(. ثط ا2015؛ یًٛ٘، 2020ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛2021غبِت ٚ ٕٞىبضاٖ، ، 2013ٚ ٕٞىبضاٖ  یچٛ ؛2011، وبً٘ ٚ

ٔؿئِٛیت اختٕبفی  یٞب تیضا وٝ فقبِ ییٞب ؾٛز قطوت تیطیثطتط، ٔس یٞب یػٌیوٕیتٝ حؿبثطؾی ثب ٚ ضٚز یاؾبؼ، ا٘تؾبض ٔ
 وٙس. ٔی كٟٙبزیضا پ طیظ ٝیفطض ؾٝپػٚٞف  ٗیا ٗ،یقست ٔحسٚز وٙٙس؛ ثٙبثطا ثٝ زٞٙس، یا٘دبْ ٔ یقطوتی ضا ثباٍ٘یعٜ اذلال

 .ٔؿئِٛیت اختٕبفی ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی تبثیط ٔقٙبزاضی زاضز 
 ٕبفی ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی تبثیط ٔقٙبزاضی زاضز.ٔؿئِٛیت اخت 
 .ٔؿئِٛیت اختٕبفی ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی تبثیط ٔقٙبزاضی زاضز 

ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ٚ  ٘مف تقسیٍّط ٔبِىیت ذب٘ٛازٌی ثط ضاثغٝ ثیٗزض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی  ،(1401ثبثبیی زضچٝ )
قطوت ثط  یاختٕبف تیاؾت وٝ ٔؿئِٛ ٗیا بٍ٘طیپػٚٞف ث یٞب ٝیحبنُ اظ آظٖٔٛ فطض حی٘تبپطزاذتٙس.  ٔسیطیت ؾٛز

ؾٛز وبٞف  تیطیقطوت، ٔس یاختٕبف تیٔؿئِٛ فیوٝ ثب افعا یٗ ٔقٙیزاضز ثس یٚ ٔقٙبزاض یٔٙف طیؾٛز تبث تیطیٔس
 تیٔؿئِٛ ٗیضاثغٝ ث یذب٘ٛازٌ تیاؾت وٝ ٔبِى ٗیا بٍ٘طیث حی٘تب سٞسی٘كبٖ ٔ پػٚٞف یٞب بفتٝی ٗی. ٕٞچٙبفتیذٛاٞس 
 .ىٙسیٔ سیؾٛز ضا تكس تیطیقطوت ٚ ٔس یاختٕبف

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚ ویفیت ؾٛز ثب ٘مف زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی  ،(1400غیٛض ٚ ٕٞىبضاٖ )
 یػٌیپػٚٞف ٘كبٖ زاز، ٚ حی٘تبپطزاذتٙس.  بظی ٔقبزلات ؾبذتبضیتقسیُ ٌطی ثیف اعٕیٙب٘ی ٔسیطیت؛ ضٚیىطز ٔسَ ؾ

 فیث ٗیثبقس. ٕٞچٙ یٔقٙبزاض ٕ٘ ی٘ؾط آٔبض ظاضتجبط ا ٗیا یزاضز ِٚ یؾٛز ضاثغٝ ٔٙف تیفیثب و یحؿبثطؾ تٝیوٕ یٞب
 ؾٛز ٘ساضز. تیفیٚ و یحؿبثطؾ تٝیوٕ یٞب یػٌیٚ ٗیثط ضاثغٝ ث یٔقٙبزاض طیتبث تیطیٔس یٙب٘یاعٕ

تبثیط ٚیػٌی ٞبی ٞیئت ٔسیطٜ ٚ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط ؾغح افكبی زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی  ،(1400ٕٞىبضاٖ ) نغیطی ٚ
٘كبٖ زاز  كیتحم حی٘تبپطزاذتٙس.  ٔؿئِٛیت اختٕبفی زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 تٝیوٕ یٞب یػٌی( ٚ ٚطٜیٔس ئتیز خّؿبت ٞٚ تقسا طٜیٔس ئتیٞ تملاَاؾ طٜ،یٔس ئتی)ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس ئتیٞبی ٞ ٚیػٌی
اعلافبت  یثط ؾغح افكب یٚ ٔقٙبزاض ٓیٔؿتم طی( تبثیحؿبثطؾ تٝیٚ تقساز خّؿبت وٕ یحؿبثطؾ تٝی)ا٘ساظٜ وٕ یحؿبثطؾ
ثط ؾغح  یٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض طیتبث هیؿتٕبتیؾ ؿهیٚ ض ی٘كبٖ زاز اٞطْ ٔبِ عی٘ یوٙتطِ یطٞبیٔطثٛط ثٝ ٔتغ حیزاض٘س. ٘تب
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 تیٔؿئِٛ یثط ؾغح افكب یٚ ٔقٙبزاض ٓیٔؿتم طیضقس تبث یزاض٘س ٚ ا٘ساظٜ قطوت ٚ فطنتٟب یاختٕبف تیٔؿئِٛ یافكب
 زاض٘س. یاختٕبف
تأثیط ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز زض قطوت ٞبی زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی  ،(2023ٚ ٕٞىبضاٖ ) 1وبئٛج

 ٝ ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ضا ثیٗ اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾیایٗ ٔغبِق .پطزاذتٙس پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٘یدطیٝ

(ACIND)خّؿبت وٕیتٝ حؿبثطؾی ، (ACMT)  قسٜ زض ٘یدطیٝ اضائٝ   ای فٟطؾت ٞبی ٘یدطیٝ ٚ ٔسیطیت ؾٛز قطوت
ثب ایٗ حبَ، ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی، ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی، ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٔسیطیت  وٙس. ٔی

ؾیبؾتٍصاض ثبیس ذظ ٔكی تطویت حؿبثطؾی ضا  .زض ٔیبٖ قطوت ٞبی فٟطؾت قسٜ زض ٘یدطیٝ ٌعاضـ قسٜ اؾتؾٛز 
 .ثطای افضبی وٕیتٝ اضائٝ زٞس تب ثٝ ٚضٛح ثیبٖ قٛز تب افضب ثتٛا٘ٙس ٚؽبیف ذٛز ضا ثٝ عٛض ٔؤثط ا٘دبْ زٞٙس

ٚ ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت تأثیط ٔبِىیت ٔسیطیتی زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی  ،(2023ٚ ٕٞىبضاٖ ) 2آیطْٚ
زٞس وٝ ٔسیطاٖ  ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٔی  پطزاذتٙس. قسٜ زض ٘یدطیٝ  ٞبی تِٛیسی فٟطؾت ؾٛز قطوت

وٙٙس زاقتٝ ثبقٙس تب  ٞبیی وٝ ٔسیطیت ٔی ٞبی تِٛیسی زض ٘یدطیٝ ثبیس تكٛیك قٛ٘س تب ؾٟبْ ثیكتطی زض قطوت قطوت
قٛاٞس اظ ِحبػ ٘ؾطی ٔی تٛا٘ٙس ثٝ فٙٛاٖ یه پبیٝ ٔحىٓ ثطای السأبت  ا ثٝ حسالُ ثطؾب٘ٙس.ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ض

٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ پیبٔسٞبی ٟٕٔی ثطای  ٘ؾبضتی، ثٝ ٚیػٜ اظ عطیك ثٟجٛز ٕٞؿٛیی ٔٙبفـ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ، فُٕ وٙٙس.
ثط ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ٚ ثٟجٛز زلت ٌعاضقٍطی چٝ وؿی اظ زضن چٍٍٛ٘ی تأثیط ٔبِىیت ٔسیطیتی  تٙؾیٓ وٙٙسٜ ٞب زاضز،

وٙس تب زضن وٙٙس وٝ چٍٛ٘ٝ  ٌصاضاٖ ٚ زا٘كٍبٞیبٖ وٕه ٔی ٞب ٕٞچٙیٗ ثٝ ؾیبؾت ایٗ یبفتٝ ٔبِی ؾٛز ذٛاٞس ثطز.
 ٌصاضز. ٔبِىیت ٔسیطیتی ثط ٔسیطیت زضآٔس ٚالقی زض ٘یدطیٝ تأثیط ٔی

یتٝ حؿبثطؾی ثط اضتجبط ثیٗ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ٚ تأثیط ٚیػٌی ٞبی وٕ زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی ،(2022) 3ؾًٛ٘
فقبَ ٞؿتٙس، ٔسیطیت ؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ  وٕیتٝ حؿبثطؾیٞبی  ٚیػٌی زٞس وٝ ٚلتی ٘تبیح ٘كبٖ ٔیپطزاذتٙس.  ویفیت ؾٛز

ٙس، وٙ قطوت ٔی ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوتی ٞبی ٞبی اذلالی زض فقبِیت ٞبیی وٝ ثب اٍ٘یعٜ اللاْ تقٟسی اذتیبضی قطوت
ظٔب٘ی ٔٛثطتط ٞؿتٙس وٝ ٔسیطاٖ ٔؿتمُ، ترهم حؿبثساضی،  وٕیتٝ حؿبثطؾیٞبی  ٚیػٌی قٛز. ثٝ قست ٔحسٚز ٔی

تأثیط ٔثجتی ثط ویفیت  وٕیتٝ حؿبثطؾیٞبی  ٚیػٌی یبفتٝ ٞب ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔكبضوت فقبَ ٚ لسضت ٘ؿجی زاقتٝ ثبقٙس.
وٕیتٝ ٞبی  ٚیػٌیفلاٜٚ ثط ایٗ،  زاض٘س. بفی قطوتیٔؿئِٛیت اختٕ ٌعاضقٍطی ٔبِی قطوت ٞبیی ثب ؾغٛح ثبلای

زاضای ٚیػٌی ٞبی ثطتط  وٕیتٝ حؿبثطؾی فقبَ ثطای ثٟجٛز ویفیت زضآٔس ثؿیبض ٟٔٓ ٞؿتٙس، وٝ ظٔب٘ی وٝ حؿبثطؾی
 ٔتٙٛفی ثبقٙس، ثیكتط افعایف ٔی یبثس.

 

 ضنبسی پژوهصروش
ٞبی وٕیتٝ  ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسیٍّط ٚیػٌی ثطضؾی تأثیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط ویفیتٞسف ایٗ تحمیك 

زض ایٗ ضاثغٝ اؾت؛ ثٝ فجبضت زیٍط، ایٗ تحمیك ثٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ   ٞبی پصیطفتٝ حؿبثطؾی زض قطوت
ز٘جبَ ثطضؾی ایٗ اؾت وٝ آیب قطوتٟبیی وٝ ثٝ فّٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبفی ٚ پبیساضی ؾٛز تٛخٝ ٔیىٙٙس، وٕتط ثٝ 

ی ؾٛز تٕبیُ زاض٘س ٚ آیب ٘مف ٔبِىبٖ ٚ ٔسیطاٖ زض ایٗ فطآیٙس چٍٛ٘ٝ اؾت؛ ثٙبثطایٗ، ایٗ تحمیك اظ ٘ٛؿ وبضثطزی زؾتىبض
اؾت ٚ ثٝ ز٘جبَ یبفتٗ ضاٞىبضٞبی فّٕی ثطای وبٞف زؾتىبضی ؾٛز ٚ تطٚیح فّٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبفی ٚ پبیساضی ؾٛز 

ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، تحّیٍّطاٖ ٔبِی ٚ وبضٌعاضاٖ ثٛضؼ، زض قطوتٟب اؾت. اظ آٖ خٟت وٝ ٔیتٛا٘س ٔٛضز اؾتفبزٜ 
ٔسیطاٖ ٔبِی قطوتٟب، زا٘كٍبٟٞب ٚ ٔطاوع آٔٛظـ فبِی، ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی لطاض ٌیطز. ایٗ تحمیك اظ خٟت ضٚـ اؾتٙتبج، 

                                                           
1 Kaoje 
2 Irom 
3 Song 
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ت پبؾد ثٝ ؾؤالا ٖ فطضیٝ یبآظٔٛ ٔٙؾٛض ثٝ اعبِقبت خٕقأٚضی قبُٔ تحمیك اظ ٘ٛؿ ایٗ. ٔیجبقس تحّیّی –اظ ٘ٛؿ تٛنیفی
ٔطثٛط ثٝ ٚضقیت فقّی ٔٛضٛؿ ٔٛضز ٔغبِقٝ ٔیجبقس. اظ آ٘دب وٝ ثٝ ٔٙؾٛض ثطضؾی ضٚاثظ فّی ٕٔىٗ، اظ زازٟٞبی لسیٕی ٚ 

تبضیری اؾتفبزٜ، خٕقأٚضی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٔیكٛز ٚ ضٚاثظ فّی پؽ اظ ٚلٛؿ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔیٍیط٘س ضٚـ  اعلافبت
قس. ایٗ تحمیك چٖٛ ثٝ ثطضؾی ضٚاثظ ٔیبٖ ٔتغیطٞب ٔیپطزاظز اظ ٘ٛؿ تحمیمبت ٕٞجؿتٍی تحمیك اظ ٘ٛؿ پؽ ضٚیسازی ٔیجب

 .ٔیجبقس

ٔیجبقس؛ وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ  1401تب  1395خبٔقٝ تحمیك وّیٝ قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثیٗ ؾبِٟبی 
وٝ ٕٞٝ قطٚط ظیط ضا  1401تب  1395بِٟبی آٔبضی، اظ ثیٗ تٕبٔی قطوتٟبی فقبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثیٗ ؾ

 :زاقتٝ ثبقٙس ا٘تربة ٔیكٛ٘س
  ؾٟبْ قطوت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔٛضز ٔقبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس، 1401تب  1395زض ثبظٜ ظٔب٘ی ؾبِٟبی. 
  اؾفٙس ٔبٜ ثبقس ٚ زض عی زٚضٜ تحمیك ؾبَ ٔبِی آٖ فٛو ٘كسٜ ثبقس 29پبیبٖ ؾبَ ٔبِی قطوت. 
  ٘جبقس (ّٞسیًٙ)ٌطی ٔبِی ٚ ؾطٔبیٍٟصاضی ٚاؾغٝخعء قطوتٟبی 

 ٌیطی حصفی  ثب تٛخٝ ثٝ قطٚط فٛق، ثب ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ .ٔٛضز ٘یبظ پػٚٞف ضا ثٝ عٛض وبُٔ اضائٝ وطزٜ ثبقٙس اعلافبت
 قطوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِقٝ خٟت پػٚٞف ا٘تربة قس 120ؾیؿتٕبتیه تقساز 

 

 هدل تحلیل فزضیبت و هتغیزهبی پژوهص
ثٝ ثطضؾی تبثیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ  ز٘جبَ ثٝ پػٚٞف ایٗ اؾت وٝ ایٗ قسٜ افلاْ ٞسف

 ٘مف تقسیٍّط ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی زض قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت،

 ٔسیطیت ؾٛز :وابسته هتغیز

 ٔؿئِٛیت اختٕبفی هتغیزهبی هستقل:

 ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾیٚیػٌی دیلگز:هتغیز تع

 فٕط قطوت  -ظیبٖ قطوت -اٞطْ ٔبِی -: ا٘ساظٜ قطوتهتغیزهبی کنتزلی

 

 آهبری  هدل
 ثطای ا٘دبْ فطضیٝ پػٚٞف اظ ٔسَ ظیط اؾتفبزٜ ٔیىٙیٓ:

 ( قطح ظیط ٔی ثبقس:2022ٔسَ آٔبضی ایٗ پػٚٞف ثطٌطفتٝ اظ تحمیك ؾًٛ٘ )

 1اٍِٛی 
                                                                  

                                       
 :فٛق ضٚاثظ زض وٝ

 هبی رگزسیونی پژوهصهتغیزهبی هورداستفبده در هدل (:3)جدول 

 تقطیف فّٕیبتی ٔتغیط ٘ٛؿ ٔتغیط ٕ٘بز

DACC ٝتقٟسی اذتیبضی ثٝ فٙٛاٖ قبذم ویفیت ؾٛز اللاْ ظ لسض ٔغّك ا ٔسیطیت ؾٛز ٚاثؿت
 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
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CSR ُثط اؾبؼ وٝ زض ثبلای خسَٚ تٛضیح زازٜ قس ٔؿئِٛیت اختٕبفی ٔؿتم 

          
تقساز اللاْ افكب قسٜ

تقساز وُ اللاْ لبثُ افكب
 

ACEXP بِی وٕیتٝ ترهم ٔ تقسیٍّط
 حؿبثطؼ

ترهم ٔبِی افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت افضبی 
افضبی  وُحؿبثطؾی زاضای ٔسضن ٔبِی ٚ حؿبثساضی ثٝ  وٕیتٝ

 وٕیتٝ حؿبثطؾی

ACIND ٘ؿجت افضبی غیطٔٛؽف وٕیتٝ حؿبثطؾی ثٝ تقساز افضبی وٕیتٝ  اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؼ تقسیٍّط
 حؿبثطؾی

ACSIZE ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثطاثط اؾت ثب تقساز افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ظٜ وٕیتٝ حؿبثطؼا٘سا تقسیٍّط 

SIZE ٞب وُ زاضایی یقیعج تٓیٍِبض ا٘ساظٜ قطوت وٙتطِی 

LEV ٞب زض پبیبٖ ؾبَ ٔبِی زاضایی  وُ  ٞب ثٝ ثسٞی  وُ  ٘ؿجت اٞطْ ٔبِی وٙتطِی  

LOSS بٖ زاقتٝ ثبقس یه ٚ زض غیط یه ٔتغیط زٚ ٔمساضی وٝ اٌط قطوت ظی ظیبٖ وٙتطِی
 ایٗ نٛضت نفط

AGE زض ثٛضؼ اٚضاق   قطوت  وٝ  اؾت  تقساز ؾبِٟبیی  عجیقی  ٍِبضیتٓ ؾٗ قطوت وٙتطِی
 ثٟبزاض تٟطاٖ

 

 بحث و نتبیج
 ٞبیزٚضٜ تٟطاٖ، عی ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض فقبَ قطوت 120 ٞبیزازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ پػٚٞف ٔتغیطٞبی تٛنیفی آٔبض

 حساوثط، حسالُ، ٔقیبض، ٔیبٍ٘یٗ، ا٘حطاف ٔكبٞسات، تقساز قبُٔ ا٘س، قسٜ ٌیطیا٘ساظٜ 1401 تب 1395 ٞبی ؾبَ ثیٗ ٘یظٔب

 .قسٜ اؾت  اضائٝ 2 خسَٚ زض وٝ اؾت وكیسٌی ضطیت ٚ چٍِٛی ضطیت
 آهبر توصیفی هتغیزهبی پژوهص (:2)جدول 

 ٔتغیطٞبی پیٛؾتٝ -پُٙ اِف

ا٘حطاف  چٍِٛی وكیسٌی
 ضٔقیب

تقساز  ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ حساوثط حسالُ
 ٔكبٞسات

 نبم هتغیز نوبد

6.3306 1.7377 0.4815 0.0012 3.1066 0.1863 0.2792 840 DACC ویفیت ؾٛز 

2.9146 0.1795 0.0673 0.2500 0.6563 0.4063 0.4150 840 CSR ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت 

5.1129 0.5025 0.1358 0.3333 1.0000 0.6667 0.6643 840 ACEXP  ٝترهم ٔبِی وٕیت
 حؿبثطؾی

7.3612 1.8191 0.0641 0.6000 1.0000 0.6667 0.6761 840 ACIND اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی 

6.3942 2.2993 0.6417 3.0000 5.0000 3.0000 3.2452 840 ACSIZE ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی 

3.4687 0.5371 1.4899 10.5046 19.3863 14.5105 14.6333 840 SIZE  ا٘ساظٜ قطوت 

3.0062 0.0764 0.2112 0.0782 1.2739 0.6080 0.5975 840 LEV اٞطْ ٔبِی 

8.7604 2.9598 0.2801 0.0000 1.0000 0.0000 0.0857 840 LOSS ظیبٖ قطوت 

3.1607 0.9077- 0.3857 2.1972 4.2047 3.6889 3.5822 840 AGE فٕط قطوت 

 ٔتغیطٞبی زٚ اضظقی -پُٙ ة



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 چطن انداس حسببداری و هدیزیتفصلنبهه 

     (                                                                                                                            دوم)جلد 3041، تببستبى 92، ضوبره 7دوره 
 

161 

 

تقساز  ٘ٛؿ عجمٝ فطاٚا٘ی طاٚا٘یزضنس ف
 ٔكبٞسات

 نام متغیر نماد

91.4% 72 0 840 LOSS زیان شرکت 

6.8% 886 1 

(، ثطذی اظ ٔفبٞیٓ آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞب قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، حسالُ ٔكبٞسات، حساوثط ٔكبٞسات، ا٘حطاف 2زض خسَٚ )
ی یه وٙٙسٜای اظ پبضأتطٞبی تٛنیف بٖ، پبضأتطٞبی ٔطوعی، زؾتٝقسٜ اؾت. زض ایٗ ٔی  ٔقیبض، چٍِٛی ٚ وكیسٌی اضائٝ
فٙٛاٖ ٘مغٝ تقبزَ ٚ ٔطوع ثمُ  وٙٙس. ٔیبٍ٘یٗ ثٝ ٞب ضا ٘ؿجت ثٝ ٔطوع تٛظیـ ثیبٖ ٔی زازٜ تٛظیـ آٔبضی ٞؿتٙس وٝ ٚیػٌی

تقساز ٔكبٞسات  2 زض خسَٚ ٞبؾت.ٞبی ٔطوعی ٔٙبؾت ثطای ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜ یه تٛظیـ آٔبضی، یىی اظ قبذم
قٛز وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف  ؾبَ( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔكبٞسٜ ٔی 7قطوت زض  120) 840ٔغبِقٝ  ٞبی ٔٛضز ٔطثٛط ثٝ قطوت

، ترهم ٔبِی وٕیتٝ 415/0±067/0، ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت 279/0±481/0 ٔقیبض ٔتغیطٞبی، ویفیت ؾٛز

، ا٘ساظٜ 245/3±642/0، ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی 676/0±064/0 ، اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی664/0±136/0حؿبثطؾی 
 582/3±386/0فٕط قطوت ٚ  086/0±280/0، ظیبٖ قطوت 598/0±211/0ٚ اٞطْ ٔبِی  633/14±490/1قطوت 

 .ثبقس ٔی
 هبنتبیج آسهوى هبنبیی بزای هتغیزهبی هدل(: 1)جدول 

 ٘تیدٝ *pٔمساض  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٕ٘بز ٔتغیط

 پبیب DACC 451/73- 000/0 ویفیت ؾٛز

 پبیب CSR 814/26- 000/0 ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت

 پبیب ACEXP 325/5- 000/0 ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی

 پبیب ACIND 154/15- 014/0 اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی

 پبیب ACSIZE 726/10- 000/0 ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی

 پبیب SIZE  355/5- 000/0 ا٘ساظٜ قطوت

 پبیب LEV 904/23- 000/0 اٞطْ ٔبِی

 پبیب LOSS 774/1- 038/0 ظیبٖ قطوت

 پبیب LOSS 853/111- 000/0 فٕط قطوت

 * p-value (prob) 

تٛخٝ اؾت وٝ زض آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، فطو نفط ثیبٍ٘ط ٘بٔب٘بیی ٔتغیطٞب  شوط ایٗ ٘ىتٝ لبثُ 3لجُ اظ تفؿیط ٘تبیح خسَٚ 
تطتیت ٘تبیح  ایٗ ثبقس فطو نفط ضز ذٛاٞس قس. ثٝ 05/0ؾغح ٔقٙبزاضی  وٕتط اظ pاؾت. زض ایٗ نٛضت چٙب٘چٝ ٔمساض 

 ٘كبٖ اظ ٔب٘ب ثٛزٖ تٕبْ ٔتغیطٞبی ٔٛضزٔغبِقٝ اؾت. 3ٞبی تطویجی )پبُ٘( زض خسَٚ حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔب٘بیی ثطای زازٜ
 LMهوبستگی سزیبلی  آسهوى(: 0)جدول 

 ؾغح ٔقٙبزاضی احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛؿ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 F2,826 965/82 000/0 ٔسَ اَٚ

 قٛز ٔسَ پػٚٞف ٔكىُ ٚخٛز ٕٞجؿتٍی خّٕٝ ذغب ٚخٛز زاضز ٔكبٞسٜ ٔی 4ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
ثطای قٙبؾبیی  ،(2002) 1تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ٚ ِٚٚسضیچ اٌط ٔسَ ثب اٍِٛی اثطات تبثت ٔمغقی ثطاٚضز قسٜ ثبقس، ٔی

ضا ثٝ ٔسَ  ar(1)تٛاٖ فجبضت  ـ ٔكىُ ذٛزٕٞجؿتٍی ٔطتجٝ اَٚ ٔیذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی ٔطتجٝ اَٚ ثٟطٜ ثطز ٚ ثطای ضف
زض ثطآٚضز  ar(1)افعٚز. ثب ایٗ حبَ، اٌط ٔسَ ثب اٍِٛٞبی اثطات ثبثت یب تهبزفی ظٔب٘ی ثطآٚضز قسٜ ثبقس؛ أىبٖ اؾتفبزٜ 

                                                           
1 Wooldrige 
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ِیُ ٚخٛز اثطات تهبزفی اظ ٌطزز. زض ایٗ ٔسَ ثٝ ز ٔسَ ٘یؿت ٚ ثٝ ٘بچبض اظ ٚلفٝ خّٕٝ ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ اِٚیٝ، اؾتفبزٜ ٔی
 .قٛز ( ثطاٚضز ٔیRES(-1)ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ اِٚیٝ )

 گودفزی-پبگبى-بزوش آسهوى(: 5)جدول 
 ٘تیدٝ ؾغح ٔقٙبزاضی احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛؿ آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 ٘بٕٞؿب٘ی F11,828 856/1 042/0 ٔسَ اَٚ

ٞبی پػٚٞف  ثٛزٖ ٔسَ ٔقٙبزاض ٚ فٛق خسَٚ ثٝ تٛخٝ ثب وٝ اؾت ٞبثبلیٕب٘سٜ ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ثط فطو آظٖٔٛ ایٗ زض
ثبقس ٚ قٛز، اٍِٛٞب زاضای ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٔی ضز ٔی ٞبی پػٚٞف ٔسَ زض ٚاضیب٘ؽ ٕٞؿب٘ی ٚخٛز ثط ٔجٙی ٔب فطضیٝ

 ( اؾت.GLSیبفتٝ ) تٛاٖ اظ ضٌطؾیٖٛ ذغی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز ٚ ٘یبظ ثٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕیٓ ٕ٘ی
 جشئی )هدل پنجن( بب روش ثببت بب توجه به نبهوسبنی هدل ضزایب بزرسی نتبیج (:6)جدول 

 840، تقساز تطویت ٔٛظٖٚ: 120، تقساز تمبعـ: 7ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ویفیت ؾٛز، تقساز زٚضٜ: 

                                                         

                                                
ذغبی  ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 اؾتب٘ساضز
 ٘تیدٝ احتٕبَ tآٔبضٜ 

 قٙبزاضٔ C 4.1641 1.4917 2.7915 0.0054 ضطیت تهبزفی

 ٔقٙبزاض CSR 9.1778 3.5353 2.5960 0.0097 ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت

 ٔقٙبزاض ACEXP 1.1659 0.3622 3.2190 0.0014 ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی

 ٔقٙبزاض ACIND 2.7333 0.9879 2.7668 0.0058 اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی

 ٔقٙبزاض ACSIZE 0.1247 0.0479 2.6012 0.0095 ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی

ٔؿئِٛیت اختٕبفی * ترهم ٔبِی 
 وٕیتٝ حؿبثطؾی

CSR 
*ACEXP 2.4341 0.8221 2.9609 0.0032 

 ٔقٙبزاض

ٔؿئِٛیت اختٕبفی * اؾتملاَ وٕیتٝ 
 حؿبثطؾی

CSR 
*ACIND 5.9645 2.2624 2.6363 0.0086 

 ٔقٙبزاض

ٔؿئِٛیت اختٕبفی * ا٘ساظٜ وٕیتٝ 
 حؿبثطؾی

CSR * 
ACSIZE 0.3089 0.1172 2.6353 0.0086 

 ٔقٙبزاض

 ٔقٙبزاض SIZE  0.2692 0.1081 2.4903 0.0130 ا٘ساظٜ قطوت

 ٔقٙبزاض LEV 0.0315- 0.0064 4.9380- 0.0000 اٞطْ ٔبِی

 ٔقٙبزاض LOSS 0.0398- 0.0125 3.1871- 0.0015 ظیبٖ قطوت

 ٔقٙبزاض RES(-1) 0.1354 0.0566 2.3930 0.0170 ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ اَٚ

R-squared 589/0 

Adjusted R-squared 453/0 

F-statistic 858/7 

Prob(F-statistic) 0000/0 

Durbin- Watson stat 197/2 

 

 الگو قدرت و اعتببر بزرسی
 ٖٛٔآظ:F ٚخٛز ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ ٔتغیط ٔیبٖ ای ضاثغٝ ٞیچ چٙب٘چٝ ٔتغیطٜ، چٙس ضٌطؾیٖٛ ٔقبزِٝ یه زض 

 ٔقبزِٝ ثٛزٖ ٔقٙبزاض ثبیس ضٚ، اظایٗ .ثبقٙس نفط ٔؿبٚی ٔقبزِٝ، زض ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ضطایت تٕبٔی ثبیس ثبقس، ٘ساقتٝ
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 ( ٔلاحؾ6ٝخسَٚ ) زض وٝ عٛض ٕٞبٖ قٛز. ا٘دبْ ٔی F آٔبضٜ اظ اؾتفبزٜ ثب وبض ایٗ .ٌیطز لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز ضٌطؾیٖٛ

-ثی ٕٞبٖ وٝ آٔبضی نفط فطضیٝ وٝ اؾت ایٗ آٔبضٜ، ثیبٍ٘ط ثٝ ایٗ ثٛطٔط ٔقٙبزاضی ؾغح ٚ F آٔبضٜ ٔمساض قٛز، ٔی
 .اؾت ٔقٙبزاض وُ زض قسٜ، ثطآٚضز ضٌطؾیٖٛ ٔسَ ٚ قٛز ٔی ضز تٕبْ ضطایت( اؾت، ثٛزٖ نفطٔسَ ) وُ ثٛزٖ ٔقٙب

  ٗضطیت تقییR2ایٗ ساضٔم وٙس. تكطیح ٔی ضا ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ٚ ٚاثؿتٝ ٔتغیط ٔیبٖ ضاثغٝ لسضت وٝ اؾت : ٔقیبضی 

 زازٜ تٛضیح ٔؿتمُ تٛؾظ ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ ٔتغیط تغییطات اظ زضنس چٙس وٝ اؾت آٖ وٙٙسٜ ٔكرم زضٚالـ ضطیت

 ٔتغیطٞبی تٛؾظ ٚاثؿتٝ ٔتغیط تغییطات اظ %59 اؾت؛ یقٙی 589/0 ثب تقییٗ ثطاثط ضطیت ٔسَ، ایٗ زض .قٛز ٔی

 .اؾت تٛضیح لبثُ ٔؿتمُ
 ضطیت ثیٗ ٔیعاٖ تفبٚت ٚخٛز زلایُ اظ احتٕبلاً ٘یؿت، ثطاثط تقییٗ ضطیت ثب ضطیت ایٗ :قسٜ تقسیُ تقییٗ ضطیت 

 وبٞف ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔٛخت ثط ٔقٙبزاض اثط زاقتٗ ثب وٝ اؾت اضبفی ٔتغیطٞبی ٚخٛز تقسیّی تقییٗ ضطیت ٚ تقییٗ

 .ثبقٙس قسٜ تقییٗ ضطیت زض وبشة

 

 هبببقیوبنده اعتببر بزرسی
 ٌیطز وٝ ا٘دبْ ٔی ٚاتؿٖٛ آٔبضٜ زٚضثیٗ اظ اؾتفبزٜ ثب ذغب خٕلات ذٛزٕٞجؿتٍی ؾیثطض اظ حبنُ ٘تبیح ذٛزٕٞجؿتٍی:

 .اؾت ٔسَ ذغبٞبی ثیٗ ٘جٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ثیبٍ٘ط زاضز، لطاض 5/2ٚ  5/1زأٙٝ  زض آٔسٜ زؾت ثٝ آٔبضٜ وٝ ایٗ ثٝ تٛخٝ ثب

 :نتیجه
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت ترهم ٔبِی  طؾی ٔی: ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ضطیت ٔثجت ضٌطؾیٛ٘ی ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثtآظٖٔٛ 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثغٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔقٙبزاضی زاضز  ٞبی پصیطفتٝ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثبویفیت ؾٛز، قطوت
(05/0p< َٚ٘تبیح خس .)زٞس وٝ ضطیت ٔتغیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط  ٘كبٖ ٔی 6

ثٙبثطایٗ فطو نفط زض ؛ (>05/0pٞبی ٔٛضزٔغبِقٝ ٔقٙبزاض اؾت ) ترهم ٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثطای قطوت وٙٙسٜتقسیُ
زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت ضطیت ضٌطؾیٖٛ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت * ترهم ٔبِی  95ؾغح اعٕیٙبٖ 

ترهم  ٍّطیؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقسثط ویفیت  ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ  وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔی
 . فطضیٝ اَٚ فطفی ٔٛضز تبییس اؾت.زاضزٔثجت )ٔؿتمیٓ(  یٔقٙبزاض تأثیطٔبِی وٕیتٝ حؿبثطؾی 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی  ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ضطیت ٔثجت ضٌطؾیٛ٘ی اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔی
(. >05/0pؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثغٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔقٙبزاضی زاضز )قسٜ زض ثٛض ٞبی پصیطفتٝ ثبویفیت ؾٛز، قطوت

وٙٙسٜ زٞس وٝ ضطیت ٔتغیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تقسیُ ٘تبیح خسَٚ ثبلا ٘كبٖ ٔی
زض ؾغح اعٕیٙبٖ ثٙبثطایٗ فطو نفط ؛ (>05/0pٞبی ٔٛضزٔغبِقٝ ٔقٙبزاض اؾت ) اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثطای قطوت

زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔٙفی ضطیت ضٌطؾیٖٛ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت * اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی  95
اؾتملاَ وٕیتٝ حؿبثطؾی  ٍّطیثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقس ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ  ٔی

 ْٚ فطفی ٔٛضز تبییس اؾت.. فطضیٝ ززاضزٔثجت )ٔؿتمیٓ(  یٔقٙبزاض تأثیط
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی ثبویفیت  ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ضطیت ٔثجت ضٌطؾیٛ٘ی ا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔی

(. ٘تبیح خسَٚ >05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثغٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔقٙبزاضی زاضز ) ٞبی پصیطفتٝ ؾٛز، قطوت
وٙٙسٜ ا٘ساظٜ وٕیتٝ ضطیت ٔتغیط ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تقسیُ زٞس وٝ ثبلا ٘كبٖ ٔی

زضنس ضز قسٜ  95ثٙبثطایٗ فطو نفط زض ؾغح اعٕیٙبٖ ؛ (>05/0pٞبی ٔٛضزٔغبِقٝ ٔقٙبزاض اؾت ) حؿبثطؾی ثطای قطوت
 تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ  وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔی ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔٙفی ضطیت ضٌطؾیٖٛ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت * ا٘ساظٜ
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ٔثجت )ٔؿتمیٓ(  یٔقٙبزاض تأثیطا٘ساظٜ وٕیتٝ حؿبثطؾی  ٍّطیثط ویفیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تقس ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت
 . فطضیٝ ؾْٛ فطفی ٔٛضز تبییس اؾت.زاضز

 یقٙی ٌیطز ٔی لطاض نفط فطو ضز ٝ٘بحی زض ٔتغیطٞب تٕبْ ثطای t ٔمبزیط %95 اعٕیٙبٖ ؾغح زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیح

 زٞس وٝ ا٘ساظٜ قطوت ٚ فٕط قطوت تأثیط ٔی ٘كبٖ وٙتطِی ٔتغیطٞبی اظ حبنُ ٘تبیح ٞؿتٙس. زاضٔقٙی ٔسَ زض ٔتغیطٞب

 ویفیت ؾٛز زاضز. ثط ٔقٙبزاضی ٚ ٔٙفی ویفیت ؾٛز زاضز ِٚی اٞطْ ٔبِی ٚ ظیبٖ قطوت تأثیط ثط ٔقٙبزاضی ٚ ٔثجت

 

 نتیجه گیزی
ٞبی فّٕىطز ٔبِی ٚاحس  ٞبی التهبزی ذٛز، آٌبٞی اظ وّیٝ خٙجٝ ٌیطی  ٞبی ٔبِی ثطای تهٕیٓ وٙٙسٌبٖ نٛضت اؾتفبزٜ

ای ثٝ آٖ  ٞبی ٔبِی تٛخٝ ٚیػٜ وٙٙسٌبٖ نٛضت  وٙٙس. یىی اظ اللأی وٝ اؾتفبزٜ ٘بپصیط تّمی ٔی  تدبضی ضا أطی اختٙبة
قسٜ تٛؾظ ٞیأت اؾتب٘ساضزٞبی  فْٟٛ ؾٛزٔٙسی تهٕیٓ، اضائٝقسٜ ٚاحس التهبزی اؾت. ثط اؾبؼ ٔ  زاض٘س، ؾٛز ٌعاضـ

ٞبی ٔبِی  فلالٝ وؿب٘ی اؾت وٝ اظ ٌعاضـ تط ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی، ٔٛضز عٛض فبْ حؿبثساضی ٔبِی، ویفیت ؾٛز ٚ ثٝ
یفیت پبییٗ ٌصاضی، و وٙس. اظ زیسٌبٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ ا٘قمبز لطاضزازٞبی ٔرتّف اؾتفبزٜ ٔی ثطای اتربش تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ثبقس، ظیطا ؾٛزٞبی وٓ ویفیت ترهیم ٘بٔٙبؾت ٔٙبثـ ضا ثٝ ز٘جبَ زاقتٝ ٚ ثبفث وبٞف ضقس التهبزی  ؾٛز ٔغّٛة ٕ٘ی
ثبقس، زاضای  ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ خعء ٔفبٞیٓ انّی حؿبثساضی ٔی ثبلاییوٝ ویفیت ؾٛز اظ إٞیت  قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔی

ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ  ط ایٗ اؾبؼ پػٚٞف حبضط ثٝ اضظیبثی تأثیط ٚیػٌیتفبؾیط ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٔیبٖ ٔحممیٗ اؾت. ث
 .پطزاظز قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی ٞبی پصیطفتٝ ثیٗ ٔؿئِٛیت اختٕبفی قطوت ٚ ویفیت ؾٛز زض قطوت

 

 هبی پژوهص هحدودیت
زاقتٝ ثبقٙس وٝ ذبضج اظ وٙتطَ ٔحمك  زض فطآیٙس ا٘دبْ یه تحمیك فّٕی، ٕٔىٗ اؾت ٔدٕٛفٝ قطایظ ٚ ٔٛاضزی ٚخٛز

 ثبقٙس:ٞبی حبوٓ ثط تحمیك حبضط ثٝ قطح ظیط ٔیثبقس. تحمیك حبضط ٘یع اظ ایٗ لبفسٜ ٔؿتثٙی ٘جٛزٜ ٚ ٔحسٚزیت
 ب تٛخٝ ثٝ ٘ٛؽٟٛض ثٛزٖ وٕیتٝ حؿبثطؾی، ایٗ تحمیك ثٝ نٛضت ٔمغقی ا٘دبْ قسٜ اؾت وٝ ٔٙدط ثٝ ٔحسٚزیت زض ث

یٗ ثطای ٔغبِقٝ تبثیط ثطذی ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٘یبظ ثٝ یه ؾطی اعلافبت تقٕیٓ زٞی ٔی قٛز. ٕٞچٙ
اضبفی ثٛز وٝ ثٝ زِیُ ٘جٛز پبیٍبٜ زازٜ ٚ فسْ ٌعاضـ آٖ، ثطضؾی ٚیػٌی ٞبیی ٕٞب٘ٙس تقساز خّؿبت افضبی وٕیتٝ 

 .حؿبثطؾی ٚ زٚضٜ تهسی افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ، أىبٖ پصیط ٘جٛزٜ اؾت

   ٝحؿبثطؾی یىی اظ قطٚط ٔؿتمُ ثٛزٖ افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی، ذبضج اظ قطوت ثٛزٖ افضب ثٛز عجك ٔٙكٛض وٕیت
وٝ زض قطوتٟبی ایطا٘ی ایٗ ثٙس ضفبیت ٘كسٜ ٚ ٔؿتمُ ثٛزٖ ثٝ ٔقٙبی ذبضج اظ افضبی ٞیئت ٔسیطٜ ثٛزٖ تّمی قسٜ 

 .اؾت وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ٔی تٛا٘س ثط یبفتٝ ٞبی تحمیك تبثیط ثٍصاضز

  ٟٛض ثٛزٖ ٚخسیس ثٛزٖ ٚخٛز وٕیتٝ حؿبثطؾی زض ایطاٖ ، ٔغبِقٝ تبثیط ٚیػٌی ٞبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٘ٛؽ
اضتجبط آٖ ثب ٔٛضٛفبت ٔبِی ٔطثٛط ٔی تٛا٘س اظ خٙجٝ غٙب ثركیسٖ ثٝ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ فبیسٜ ٔٙسی فّٕی ٔفیس ٚالـ 

 .قٛز

 

 یطنهبدهبی کبربزدی پ
 وتٟبی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، خّؿبت تٛخیٟی ثطٌعاض قٛز ٚ وبضوٙبٖ پیكٟٙبز ٔیكٛز وٝ خٟت ثٟجٛز ویفیت ؾٛز زض قط

 .ٞب ٚ اؾتطاتػیٟبی ویفیت ؾٛز آقٙب ٌطز٘سثب ثط٘بٔٝ
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  ٕٞچٙیٗ تٛنیٝ ٔیكٛز وٝ ٍٞٙبْ تكىیُ ٚ ثىبضٌیطی افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ثٝ ٚیػٌیٟبی افطاز ٔب٘ٙس ترهم
 .ٌطز٘س ا٘تربة لایكٚ ... تٛخٝ قٛز ٚ افطاز  اؾتملاَآٟ٘ب، ٔیعاٖ 

  زضثبضٜ  اذلالیٔؿئِٛیت اختٕبفی ثٝ تٟٙبیی ٚاغٜ ٟٕٔی زض قطوتٟبی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض اؾت وٝ ٔطثٛ ثٝ ٔجبحث
وبضی،  ؾلأتٞب اؾت ٚ ثٝ ٔٛضٛفبتی ٔب٘ٙس ٔسیطیت ٔٙبثـ ا٘ؿب٘ی، حٕبیت ٔحیغی، زض قطوت ٌیطیتهٕیٓضفتبض ٚ 

پیكٟٙبز ٔیٍطزز وٝ ثٝ آٖ تٛخٝ ٚیػٜ قٛز ٚ ثٝ عٛض  یپطزاظز ِصاضٚاثظ اختٕبفی ٚ ضٚاثظ ثب فطضٟىٙٙسٌبٖ ٚ ٔكتطیبٖ ٔ
زض خٟت ثىبضٌیطی آٖ زض قطوتٟب اؾتفبزٜ قٛز ٚ ثٝ فٙٛاٖ اؾتطاتػی ٟٕٔی زض  لاظْٞبی آٔٛظقی ترههی اظ ثط٘بٔٝ

 .٘ؾط ٌطفتٝ قٛز
 ِعاْ ٚ پیٍیطی اخطای انَٛ حبوٕیت قطوتی ا 
 1391ٜ زض ؾبَ تمٛیت ضفبیت ٔٙكٛض وٕیتٝ حؿبثطؾی، تسٚیٗ قس  
  حٕبیت ٚ پیٍیطی فٕٛٔیت یبفتٗ ٔٙكٛض وٕیتٝ حؿبثطؾی زض تٕبٔی قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض

 تٟطاٖ
  تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تقساز ثیكتط افضبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٔی تٛا٘س ثط اؾتملاَ آٖ اثطٌصاض ثبقس ِصا پیكٟٙبز ٔیكٛز تب

 .یت وٕیتٝ حؿبثطؾی اؾتفبزٜ قٛز٘فط زض تطو 3٘فط ثٝ خبی  5حسالُ اظ 
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