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 چکيدُ
تبثیش استملال کویتِ حسبثشسی ٍ هبلکیت هذیشیتی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ثشسسی ّذف ایي هغبلؼِ 

 آهبسی پژٍّص ضبهل  . ًوًَِهی ثبضذ 1401تب  1397صهبًی دس ثبصُ  ضشکتْبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى
ّب اص هی ثبضذ کِ اص عشیك سٍش حزفی سیستوبتیک اًتخبة ضذُ اًذ. دس ایي پژٍّص خْت آصهَى فشضیِ ضشکت147

، تَغیفی اص ًَع ّوجستگی ٍ اص لحبػ ّذف کبسثشدی استفبدُ ضذُ است. سٍش پژٍّص حبؼ هذل سگشسیَى لدستیک
یشّبی پژٍّص اص سٍش کتبثخبًِ ای ٍ ثشای هی ثبضذ. ثِ هٌظَس خوغ آٍسی اعلاػبت هشثَط ثِ تؼشیف ٍ هجبًی ًظشی هتغ

، دی استفبدُ ضذُ است. هتغیش هستملخوغ آٍسی دادُ ّبی آهبسی خْت تدضیِ ٍ تحلیل فشضیبت پژٍّص اص سٍش اسٌب
، هبلکیت هذیشیتی ٍ هتغیش ٍاثستِ، اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت هی ثبضذ. استملال کویتِ حسبثشسی

دّذ کِ استملال کویتِ حسبثشسی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت تبثیش ًطبى هی ّبی پژٍّصیبفتِ
هثجت ٍ هؼٌبداسی داسد. ّوچٌیي ًتبیح حبکی اص آى است کِ هبلکیت هذیشیتی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت 

 ضشکت تبثیش هثجت ٍ هؼٌبداسی داسد.

 .اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت، حسبثشسی، هبلکیت هذیشیتیتِ استملال کوی ٍاژگاى کليدی:

 

 هقدهِ
سشهبیِ گزاساى، تحلیلگشاى ٍ سبیش استفبدُ کٌٌذگبى اص گضاسش حسبثشس، اٍلیي گشٍّْبیی ّستٌذ کِ اص تغییشّبی ایدبد 

غَست هستمین یب غیشهستمین هوکي ضذُ هٌتفغ هیطًَذ. حسبثشسی ثبػث افضایص اػتجبس غَستْبی هبلی ضذُ ٍ ایي کبس ثِ 
است ثبػث ثْجَد کیفیت گضاسضگشی هبلی گشدد. ایٌکِ گضاسش حسبثشس گَیبی حبغل کبس فشایٌذ حسبثشسی است کِ ثِ 
استفبدُ کٌٌذگبى غَستْبی هبلی اسائِ هیطَد، لزا ّیئت تذٍیي استبًذاسدّبی ثیي الوللی حسبثشسی ٍ اػتجبسثخطی هؼتمذ 

گضاسضگشی حسبثشس هوکي است ثبػث افضایص کیفیت حسبثشسی یب استٌجبط استفبدُ ضذُ دس  دبداست کِ تغییشّبی ای
هسئَلیت حسبثشسبى اص هذتْب لجل ثشای اسصیبثی تذاٍم فؼبلیت هَضَع (. ثب تَخِ ثِ 1392، کٌٌذگبى اص آى ضَد )سحوبًی
اگش حسبثشس دس عی ثشسسیْبی خَد ثِ ضَاّذی هجٌی ثش ًبتَاًی ضشکت ثِ تذاٍم فؼبلیت  ثحث ّبی صیبدی ثَدُ است.

(. عجك فشؼ تذاٍم 1401، ّوکبسى ٍ)غفی پَس افطبس  دست یبثذ، ثبیذ دس گضاسش حسبثشسی ایي هَضَع سا ضبهل سبصد

ذاس
سبث

 ح
ذاص

ن اً
چط

 ی
هذ

 ٍ
یشی

 ت
سُ 

دٍ
(

تن
ّف

)
 

سُ
وب

ض
 

91 / 
ى 

ستب
تبث

14
03

 
لذ

)خ
 

ٍل
ا

ع
غ

 /)
 

25
3

-
25

9
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فؼبلیت خَد اداهِ هی دّذ. ثب فؼبلیت ٍاحذ هَسد سسیذگی هؼوَلا ٍاحذی فشؼ هی ضَد کِ دس آیٌذُ لبثل پیص ثیٌی ثِ 
، د، ثش اسبس استبًذاسدّبی حسبثشسیتَخِ ثِ ایٌکِ تذاٍم فؼبلیت هحَس اغلی گضاسضگشی هبلی هحسَة هی ضَ

حسبثشسبى هَظفٌذ ٍضؼیت تذاٍم فؼبلیت ضشکت سا ثِ دلت اسصیبثی کٌٌذ. ثٌبثشایي ثِ فشؼ تذاٍم فؼبلیت ثِ ػٌَاى هجٌبی 
ًوی ضَد ثلکِ هطبثِ یک فشضیِ است کِ ثبیذ ثِ هٌضلِ ثخطی اص فشآیٌذ حسبثشسی ثب  تْیِ غَستْبی هبلی ًگشیستِ

ثبلاتش  کیفیت   ( ًطبى دادًذ کِ ک1399ِ)خبًی ٍ ّوکبساى،  (.1389ضَاّذ هٌبست تبییذ ضَد )ػشثی هضسػِ ضبّی، 
ٍ  حسبثشسی  هؤسسِ  اًذاصُ   ًذ کِ  ثیيّوچٌیي آًْب ًطبى داد  ضَد. هی فؼبلیت  تذاٍم   دس اثْبم  کبّص   ثبػث حسبثشسی،  
تذاٍم  دس  اثْبم  ٍ   غٌؼت  دس حسبثشس   تخػع  ثیي  آى، ثش  افضٍى  .داسد  ٍخَد هؼٌبداسی  ٍ  هٌفی   فؼبلیت ساثغِ  تذاٍم  دس  اثْبم 
ثشسی ًیض ثش گضاسش حسبثشس ثٌبثشایي اًتظبس هیشٍد کِ استملال کویتِ حسب. ضذ هطبّذُ   هؼٌبداسی ٍ  هٌفی   ساثغِ فؼبلیت  

ثِ ًظش هی سسذ سبختبس هبلکیت چٌذیي اًگیضُ ثشای ًظبست ثش  ًسجت ثِ اثْبم دس تذاٍم فؼبلیت ضشکت تبثیش گزاس ثبضذ.
گضاسضگشی هبلی ٍ ًفَر ثش حسبثشس هستمل داسد. اص خولِ ایي اًگیضُ ّب هی تَاى ثِ ایي هَضَع اضبسُ کشد کِ غَستْبی 

هٌجغ هْوی اص اعلاػبت دس هَسد ضشکت هی ثبضٌذ ٍ ًیض ایٌکِ سشهبیِ گزاساى دس تدضیِ ٍ تحلیل هبلی حسبثشسی ضذُ 
اعلاػبت حسبثذاسی ٍ تػوین گیشی ّبی هبلی ثشای کیفیت حسبثشسی ٍ ًَع گضاسش حسبثشس اّویت ٍیژُ ای لبئل 

 ی داسًذ )ثشادساى حسي صادُ ٍ ّوکبساى،ّستٌذ. ثٌبثشایي اًتظبس هیشٍد هبلکیت ضشکتْب ثش کیفیت حسبثشسی تبثیش ثبلمَُ ا
هذیشاى ّوَاسُ ثِ  آًْب ًطبى دادًذ کِ توشکض هبلکیت ٍ هبلکیت ًْبدی ثش کیفیت حسبثشسی تبثیشگزاس هی ثبضذ. (.1393

دًجبل ایي ثَدُ اًذ تب ضوي حذاکثش کشدى هٌبفغ خَد، ثِ هبلکبى ایي اعویٌبى سا ثذٌّذ کِ تػویوبت اتخبر ضذُ تَسظ آًْب 
هذیشیت ضشکت ثب تبثیشگزاسی هستمین ثش سیبستْبی کلی ، ًمص هْوی سا (. 1384 ًوبصی،)س خْت هٌبفغ هبلکبى هیجبضذ د

دس کیفیت ٍ اػتجبس اعلاػبت اسائِ ضذُ دس گضاسضْبی هبلی ایفبء کشدُ ٍ دس غَست ػولکشد ضؼیف هذیشیت هوکي است 
ت تؼذیل اظْبس ًظش حسبثشسی هی گشدد )فشج صادُ دّکشدی، تذاٍم فؼبلیت ضشکت ثب اثْبم هَاخِ ضذُ ٍ ایي خَد هَخ

، ثِ دًجبل ایي ّستین کِ آیب استملال کویتِ حسبثشسی ٍ هبلکیت هذیشیتی ثب تَخِ ثِ هجبًی ًظشی هغشح ضذُ (. لزا1396
 داسی داسد یب ًِ؟ضشکتْبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى تبثیش هؼٌبثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت 

 

 رٍش پژٍّص
ًَع پژٍّص ثش اسبس ّذف، کبسثشدی ٍ اص لحبػ سٍش اص ًَع پژٍّطْـبی تَغـیفی ـ ّـوجسـتگی اسـت. ایي پژٍّص 

استمشایی ٍ اص هٌظش ثؼذ  -اص ًظش فشآیٌذ اخشا )ًَع دادُ ّب( یک پژٍّص کوی، اص هٌظش هٌغك اخشا یک پژٍّص لیبسی
 .سٍیذادی( استصهبًی، یک پژٍّص عَلی )پس 

ثشای گشدآٍسی اعلاػبت اثتذا اص سٍش کتبثخبًِ ای ٍ ثِ هٌظَس خوغ آٍسی دادُ ّبی آهبسی خْت آصهَى فشضیبت اص 
غَستْبی هبلی ضشکتْب استفبدُ ضذُ است. ثِ هٌظَس تدضیِ ٍ تحلیل دادُ ّبی آهبسی اص سگشسیَى لدستیک  ٍ ًشم افضاس 

 147پژٍّص ضشکتْبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى هی ثبضٌذ کِ  ایَیَص استفبدُ ضذُ است. خبهؼِ آهبسی
 ضشکت اص عشیك سٍش حزفی سیستوبتیک خْت ًوًَِ هغبلؼِ اًتخبة ضذُ اًذ.

 

 گيزی هتغيزّای پژٍّصًحَُ اًداسُ

 هتغيز هستقل

 استقلال کويتِ حسابزسی
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ی است کِ فبلذ ّشگًَِ ساثغِ یب هٌبفغ هستمین یب هٌطَس کویتِ حسبثشسی، ػضَ هستمل ػضَ (1هبدُ ) ثب تَخِ ثِ
خبغی اص ی گیشی هستمل ٍی اثشگزاس ثبضذ، هَخت خبًجذاسی ٍی اص هٌبفغ فشد یب گشٍّ غیشهستمین کِ ثش تػوین

 سْبهذاساى یب سبیش ریٌفؼبى ضَد یب سجت ػذم سػبیت هٌبفغ یکسبى سْبهذاساى گشدد. 
ّب هستمل ٍ داسای تخػع هبلی ّستٌذ، ثب اًتخبة ٍ اًتػبة ّیئت  اکثشیت آىکویتِ حسبثشسی اص سِ تب پٌح ػضَ کِ 

سئیس کویتِ حسبثشسی ثبیذ ػضَ هستمل ّیئت هذیشُ یب ػضَ غیشهَظف هبلی ّیئت هذیشُ  گشدد.هذیشُ تطکیل هی
 ثبضذ.

   استملال کویتِ حسبثشسی
 اػضبی هستمل کویتِ حسبثشسی   

کل اػضبی کویتِ حسبثشسی
 

 

 دیزیتیهالکيت ه

هذیشُ ضشکتْب استفبدُ خَاّذ ضذ  ثِ هٌظَس سٌدص هبلکیت هذیشیتی اص هدوَع دسغذ سْبم ًگْذاسی ضذُ تَسظ ّیبت 
 کِ اص تمسین تؼذاد سْبم دس اختیبس ّیبت هذیشُ ثش تؼذاد کل سْبم هٌتطشُ ضشکت ثِ دست هی آیذ ) ًوبصی ٍ کشهبًی،

1387.) 

 

 هتغيز ٍابستِ

 تداٍم فعاليت اظْارًظز تزدید ًسبت بِ
اگش گضاسش حسبثشس حبٍی ثٌذ اثْبم دس ساثغِ ثب تذاٍم فؼبلیت ثبضذ )ثِ ّش ػلتی،( ایي هتغیش ثشاثش ثب ػذد یک ٍ اگش ًجبضذ 

 (.1396 ثْبسهمذم ٍ ّوکبساى،، 2018ػذد غفش ثِ آى اختػبظ دادُ هیطَد )ّبپسَسٍ ٍ سبًتبسَ، 

 

 فزضيات پژٍّص
  ضشکت تبثیش هؼٌبداسی داسد.استملال کویتِ حسبثشسی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت 

     ضشکت تبثیش هؼٌبداسی داسد.هبلکیت هذیشیتی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت 

 

 یافتِ ّای آهاری پژٍّص
 آهار تَصيفی هتغيزّای پژٍّص: (9)جدٍل 

 ثیطتشیي همذاس کوتشیي همذاس اًحشاف هؼیبس هیبًگیي هطبّذات هتغیشّبی پژٍّص

 1 35/0 17/0 78/0 735 استملال کویتِ حسبثشسی

 936/0 0 276/0 184/0 735 هبلکیت هذیشیتی

 53/7 25/4 39/2 98/4 735 اًذاصُ ضشکت

 94/0 21/0 34/0 49/0 735 اّشم هبلی

 54/0 23/0 152/0 41/0 735 کیفیت اللام تؼْذی

 58 9 47/13 19/35 735 سي ضشکت

 1 0 472/0 224/0 735 اًذاصُ حسبثشس

 744/8 0 305/3 086/4 735 حك الضحوِ حسبثشس
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دٌّذُ ًمغِ تؼبدل ٍ هشکض ثمل تَصیغ است ٍ ضبخع خَثی ثشای تشیي ضبخع هشکضی، هیبًگیي است کِ ًطبىاغلی
ثبضذ کِ هی 78/0استملال کویتِ حسبثشسی ثشاثش ثب ّبست. ثشای هثبل همذاس هیبًگیي ثشای هتغیش ًطبى دادى هشکضیت دادُ

( ٍ 19/35اًذ. ثیطتشیي هیبًگیي هشثَط ثِ هتغیش ػوش ضشکت )ّب حَل ایي ًمغِ توشکض یبفتِدّذ ثیطتش دادًُطبى هی
 ( هی ثبضذ.184/0کوتشیي هشثَط ثِ هبلکیت هذیشیتی )

( ٍ کیفیت اللام تؼْذی کوتشیي 47/13اف هؼیبس )ضَد سي ضشکت ثبلاتشیي اًحش ّوبًگًَِ کِ دس خذٍل هطبّذُ هی
ثیطتشیي هیضاى پشاکٌذگی سا سي ضشکت، دّذ کِ  اًذ. ایي اهش ًطبى هی ( سا ثِ خَد اختػبظ داد152/0ُاًحشاف هؼیبس )

 ثبضذ.  داضتِ است ٍ کیفیت اللام تؼْذی داسای کوتشیي هیضاى پشاکٌذگی هی

 

 (صفز ٍ یکاليت )د ًسبت بِ تداٍم فعآهار تَصيفی هتغيز هجاسی اظْارًظز تزدی: (2)جدٍل 
 فشاٍاًی هطبّذُ دسغذ فشاٍاًی هتغیش

 103 1 14 اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت

86 0 632 

  
 (صفز ٍ یکظز تزدید ًسبت بِ تداٍم فعاليت )آهار تَصيفی هتغيز هجاسی اظْارً: (1)ل جدٍ

 فشاٍاًی ًوًَِ آهبسی دسغذ فشاٍاًی ًبم هتغیش

 21 14 تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیتاظْبسًظش 

 
فؼبلیت  داسای اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم سا هطبّذات ضشکتْبی ًوًَِ دسغذ اص سبل 14کِ حذٍد هیذّذ بى ًتبیح ًط

تشدیذ  ضشکت ثِ ػٌَاى ضشکتْبی ضبهل اظْبسًظش 21ضشکت ًوًَِ ًضدیک ثِ  147تمشیجب اص  .ضشکت تطکیل دادُ است
 فؼبلیت ضٌبسبیی ضذُ اًذ.ًسجت ثِ تذاٍم 

 

 هدل رگزسيًَی  پژٍّص

DCit   β0+ β1 ACDit + β3 MAOit +β4 FSit + β5 ACCit+ β6 EGEit + β7 LEVit + β7 
ASit + β7 AFit + ε it 

استملال کویتِ  ACDit؛ tدس سبل  i اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت DCit ػشؼ اص هجذا؛ β0 کِ دس آى
کیفیت اللام تؼْذی  ACCit  ؛t دس سبل i اًذاصُ ضشکت FSitهبلکیت هذیشیتی؛  MAOit ؛t دس سبل i ضشکتحسبثشسی 

اًذاصُ حسبثشس ؛   ASit ؛ tدس سبل  i اّشم هبلی ضشکتLEVit  ؛ t دس سبل i سي ضشکت EGEit؛ tدس سبل  iضشکت 
AFit    ٍ حك الضحوِ حسبثشسی ε it .خغبی هذل هی ثبضٌذ 

 

 (McFadden R2هک فادى ) ضزیب تعييي
R آهبسُ

دسغذ اص تغییشات  53تَاى ادػب ًوَد حذٍد ثٌبثشایي هی، ( است0.53هک فبدى دس هذل تخویي صدُ ضذُ تمشیجب )  2
 ( تَسظ هتغیشّبی هستمل ٍ کٌتشل تَضیح دادُ هیاظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکتدس هتغیش ٍاثستِ هذل )

 ضَد.

 

 ًواییدرستآهارُ ًسبت 
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ثبضذ، ثٌبثشایي چَى هیضاى احتوبل آهبسُ اص هی 0.0000( ٍ همذاس احتوبل آى 29.1538آهبسُ ًسجت دسست ًوبیی ثِ هیضاى )
 داس است.هذل سگشسیًَی ثشاصش ضذُ هؼٌی 0.95تَاى گفت دس سغح اعویٌبى کوتش است، لزا هی 0.05

 

 آسهَى هدل رگزسيًَی پژٍّص: (0)جدٍل 

 

 ًتيجِ گيزی
    (، 000/0دسغذ ثِ دست آهذُ ) 5ثب تَخِ ثِ سغح هؼٌبداسی استملال کویتِ حسبثشسی کِ کوتش اص سغح خغبی

، ضشکتفشضیِ اٍل پژٍّص دال ثش تبثیش هؼٌبداس استملال کویتِ حسبثشسی ثش  اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت 
تبثیش هثجت ٍ هؼٌبداس هثجت ثَدُ کِ ًطبى اص  هتغیش ضشیت ثِ دست آهذُ ثشای ایيهَسد تبییذ لشاس هیگیشد. ّوچٌیي، 

داسد. اػضـبی هسـتمل کویتِ کوتش تحت  استملال کویتِ حسبثشسی ثش اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت
تأثیش فطبسّبی هذیشیت لشاس هیگیشًذ ٍ هیتَاًٌذ ًظشّبی خَد سا دسثبسُ هحتَای گضاسش حسبثشسی ثـب حسبثشسبى 

دس هیبى ثگزاسًذ. حسبثشسبى هستمل ثب تَخِ ثِ ًمص ًظبستی کِ داسًذ اص سفتبس فشغت علجبًِ هذیشاى خلَگیشی هستمل 
 هی کٌٌذ ٍ اظْبس ًظش خَد دس خػَظ اثْبهبت فؼبلیت ضشکت سا اػلام خَاٌّذ کشد.

    (، فشضیِ اٍل 000/0دسغذ ثِ دست آهذُ ) 5ثب تَخِ ثِ سغح هؼٌبداسی هبلکیت هذیشیتی کِ کوتش اص سغح خغبی
، هَسد تبییذ لشاس هیگیشد. تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکتپژٍّص دال ثش تبثیش هؼٌبداس هبلکیت هذیشیتی ثش اظْبسًظش 

تبثیش هثجت ٍ هؼٌبداس هبلکیت هذیشیتی ثش ُ کِ ًطبى اص هثجت ثَد ضشیت ثِ دست آهذُ ثشای ایي هتغیشّوچٌیي، 
داسد. هبلکیت هذیشیتی دس ثیي ضشکتْبی ثَسسی ایشاى ثِ ّوشاستب ضذى  اظْبسًظش تشدیذ ًسجت ثِ تذاٍم فؼبلیت ضشکت

ت ضشکت ثیطتش هٌبفغ هذیشاى ثب سْبهذاساى هٌدش هی گشدد. هٌبفغ سشهبیِ گزاساى دس ایي است کِ اص ٍضؼیت اداهِ فؼبلی
، هذیشاى کوتش دست ثِ سفتبس فشغت علجبًِ بلکیت هذیشیت ّوسَ ثب هٌبفغ ثبضذاعلاػبت کبفی داضتِ ثبضٌذ. صهبًی کِ ه

هی صًٌذ ٍ توبیل داسًذ اعلاػبت ثبکیفیتی سا دس غَستْبی هبلی ضشکت گضاسش کٌٌذ. دس هَاسدی کِ هذیشیت اص سٍیذادّب 
دبد کٌذ، ایي اثْبم م اسبسی ًسجت ثِ تَاًبیی تذاٍم فؼبلیت ٍاحذ تدبسی ایٍ ضشایغی آگبّی یبثذ کِ هوکي است اثْب

 ثبیذ افطب ضَد.

 

 داسیسغح هؼٌی tآهبسُ  هؼیبساًحشاف  ضشایت هتغیش

β0 0.570 0.146 4.538 0.0000 

 0.0000 5.113 0.041 0.389 استملال کویتِ حسبثشسی

 0.0000 2.239 0.065 0.427 هبلکیت هذیشیتی

 0.0000 -2.238 0.105 -0.484 اًذاصُ ضشکت

 0.0000 4.026 0.083 0.392 کیفیت اللام تؼْذی

 0،017 -2.474 0.132 -0.129 سي ضشکت

 0.0000 3.194 0.044 0.213 اّشم هبلی

 0.0240 4.220 0.097 0.371 اًذاصُ هَسسِ حسبثشسی

 0.0000 2.056 0.152 0.694 حك الضحوِ حسبثشسی

 0.5324 ضشیت تؼییي  هک فبدى

 ًوبییآهبسُ ًسجت دسست
 LRهمذاس آهبسُ  همذاس احتوبل

0.0000 29.1538 
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