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 چکیذُ
 وبتیدس تلو یٌیٍ ثبصث بتیّبی لبًَى هبل ثب اػتفبدُ اص سٍصًِ یفَاهل التلبد یقٌیاػت؛  یلبًًَ یسفتبس بتیاختٌبة اص هبل

ؿشوت  یّبی ًمذ ػجت خشٍج خشیبى بتیؿبى سا وبّؾ دٌّذ. پشداخت هبل هبلیبتی یوٌٌذ ثذّ خَد تلاؽ هی یالتلبد
ذف ّّب ثَدُ اػت.  ؿشوت شاىیوبًَى تَخِ هذس د ـِیّو یبتیهبل ّبی عشحگزاسی دس  یِهٌؾَس ػشهب يیؿَد. ثِ ّویه

ؿذُ دس   ّبی پزیشفتِ پظٍّؾ حبضش ثشسػی تأثیش هبلىیت ًْبدی، اّشم هبلی ٍ ًمذیٌگی ثش اختٌبة هبلیبتی دس ؿشوت
ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى   ؿشوت پزیشفتِ 97ای ؿبهل  ثبؿذ. ثِ ایي هٌؾَس ًوًَِ ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى هی

آٍسد ًَیي ٍ ثشسػی  افضاس سُ ّبی هَخَد دس ًشماًتخبة ؿذ. اعلافبت ثب اػتفبدُ اص دادُ 1401 ، 1395ّبی  ثیي ػبل
سػوی  ػبیتؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى اص عشیك هشاخقِ ثِ   ّبی پزیشفتِ ّبی هبلی ؿشوت ّب ٍ كَست گضاسؽ

ّبی پبًلی كَست پزیشفتِ  افضاس التلبدػٌدی دادُ ّب ثب اػتفبدُ اص ًشم آٍسی ؿذ؛ ٍ آصهَى س تْشاى خوـثَسع اٍساق ثْبدا
ثش  یاّشم هبلٍلی  .داسد یهقٌبداسهٌفی ٍ تأثیش  یبتیثش اختٌبة هبل ی ٍ ًمذیٌگیًْبد تیهبلىدّذ: ًتبیح ًـبى هی .اػت

  .داسد یهقٌبداسهثجت تأثیش  یبتیاختٌبة هبل

 .اختٌبة هبلیبتی ،ًمذیٌگی، اّشم هبلی ،هبلىیت ًْبدی ذی:کلوات کلی

 

 هقذهِ
فوَهی دس ػْن ول دسآهذّبی  ؿَد. ای اص هٌبثـ دسآهذی دٍلت اص عشیك هبلیبت تأهیي هی دس اوثش وـَسّب، ثخؾ فوذُ

ی هبلیبتی وـَسّب دس ایي هیبى، اختٌبة ٍ فشاس هبلیبتی دس وـَسّب ثبفث ؿذُ اػت تب دسآهذّب .هیبى وـَسّب هتفبٍت اػت
ّب  آًچِ ثشآٍسد ؿذُ اػت ووتش ثبؿذ؛ ثٌبثشایي، اصخولِ هَضَفبت ثؼیبس هْن وِ دس حبل حبضش دس اوثش پظٍّؾ ّوَاسُ اص

آى ٍ ًتبیدی اػت وِ اص آى حبكل  گیشی، فَاهل هؤثش ثش ًحَُ اًذاصُتَخِ اػت، ثحث اختٌبة ٍ فشاس هبلیبتی،  هَسد
 عَس فوذُ لَاًیي هحذٍد ای هقیي خْت اػتفبدُ اص هضایبی هبلیبتی اػت ٍ ثِ دس هحذٍدُ ؿَد؛ صیشا اختٌبة هبلیبتی هی

ّب دسگیش اختٌبة هبلیبتی  سػذ ثؼیبسی اص ؿشوت ای دس صهیٌِ وٌتشل اختٌبة هبلیبتی ٍخَد ًذاسد؛ ثٌبثشایي، ثِ ًؾش هی وٌٌذُ
گزاسی وبلاّب ٍ خذهبت  ثِ یه هٌغمِ ون هبلیبت ٍ لیوت ٍػیلِ اًتمبل ػَد اص حَصُ هبلیبت ثبلا ّب هقوَلاً ثِ ثبؿٌذ. ؿشوت

 (.1400، ٍ ّوىبساى ثبدهحوَد یعبّش) .وٌٌذ ّبی ٍاثؼتِ اص پشداخت هبلیبت اختٌبة هی ؿذُ ثیي ؿشوت  فشٍختِ
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دس ٍاحذّبی تدبسی ثشخَسداس ّؼتٌذ تب  لاصمیىی اص ػبصٍوبسّبی حبوویت ؿشوتی وِ اص اًگیضُ، هٌبثـ ٍ لذست وبفی ٍ 
كبلحی، )گزاساى ًْبدی ّؼتٌذ  ذیشاى سا ٍاداس ًوبیٌذ وِ ّوؼَ ثب اّذاف حذاوثشػبصی هٌبفـ ؿشوت گبم ثشداسًذ، ػشهبیِه

ثبؿٌذ  فشدی هی  ثِ ّبی هٌحلش گزاساى ّؼتٌذ وِ داسای ٍیظگی ّبی اكلی ػشهبیِ هبلىبى ًْبدی خضٍ گشٍُ (.1399
ّب ثش  تش آى گزاساى ثِ دلیل وٌتشل ٍ ًؾبست ثیـتش ٍ دلیك اص ػشهبیٍِخَد ایي گشٍُ  (.1400لبػویبى ػَسثٌی ٍ هذاًلَ، )

دّذ  وٌذ ٍ هحتَای اعلافبتی ػَد سا افضایؾ هی گیشی هذیش دس ؿشوت سا ػخت هی اختیبس ٍ آصادی فول هذیشاى، خجِْ
 .وبت ؿشوت داسًذگزاساى ًْبدی، اًگیضُ ٍ تَاًبیی صیبدی ثشای تأثیشگزاسی سٍی تلوی ؿذًذ. ػشهبیِ ،(1399كبلحی، )

گزاساى ًْبدی ثشای ًؾبست  ٍخَد اًگیضُ ػشهبیِ .گزاساى اػت ثیـتش اص دیگش ػشهبیِتَخْی   عَس لبثل ّب ثِ ّبی آى تَاًبیی
ًؾبست  .ؿَد ّب دس ؿشوت اػت ٍ ایي ًؾبست ٍ وٌتشل هؤثش ثبفث كشفِ التلبدی هی هؤثش سفتبس هذیشیت، ثشٍت ٍالقی آى

 . ّب هؼئَلیت ٍ ًگشاًی ثیـتشی دس لجبل ػْبهذاساى خَد احؼبع وٌٌذ گشدد وِ آى یثش سفتبس هذیشاى هَخت ه

گزاسی دس آیٌذُ ًیض ووه  ّبی ٍػیـ ثشای فولىشد ثْیٌِ ؿشوت دس اًتخبة اّذاف ػشهبیِ گزاساى ًْبدی ثب ثیٌؾ ػشهبیِ
 (.1395حؼٌی ٍ پشٍاًِ، )وٌٌذ  هی

 گیشی آًبى دس ثبصاسّبی ػشهبیِ خْت ٍ ثشای ّب گزاسی ؿشوت اسصؽ ثش ؤثشه تشیي پبساهتش فٌَاى هْن هبلی ثِ ّوَاسُ اّشم
لحبػ افتجبسی ًیض تب حذٍدی ثِ  ّب سا اصثٌذی ؿشوت عَسولی هحیظ هتحَل ٍ هتغیش وًٌَی، دسخِ هغشح گشدیذُ اػت. ثِ

ِ اًتخبة هٌبثـ هؤثش ثش ّذف ّب سا ث سیضی اػتشاتظیه آى تغییشات اّشم هبلی آًبى هشثَط ػبختِ اػت. ایي اهش ًیض ثشًبهِ
حذاوثش ػبصی ثشٍت ػْبهذاساى ًضدیه وشدُ اػت. ثذیي تشتیت فَاهل ٍ هتغیشّبی ػیبل هؤثش ثش تغییشات اّشم هبلی 

هشاتت   سفبیت تئَسی ػلؼلِ لبلت تئَسی ًوبیٌذگی ٍ دس دس پَؿؾ ّذف هزوَس سا ّب تَاًذ ػَدآٍسی ٍ وبسایی ؿشوت هی
ّب دس صهیٌِ سفبیت اكَل تغبثك دس ٌّگبم تأهیي  گیشی دس ؿشوت هَج تلوین  ٍاضح اػت وِ یبسدّذ. ثؼ لشاس تحت تأثیش

هٌبثـ هبلی، سّیبفتی هقیي دس تقذیل تلویوبت هزوَس ثب تَخِ ثِ همتضیبت هحیظ التلبدی هحؼَة ؿذُ ٍ هذلی هٌبػت 
ّب . ثب تَخِ ثِ هٌبثـ تأهیي هبلی، ؿشوتؿَد ّب ؿوشدُ هی ثشای سًٍك ٍ اثشثخـی سٍصافضٍى تفىش حبون ثش فولىشد ؿشوت

داسای ثبصدُ ٍ سیؼه هتفبٍتی دس فشكِ ثبصاسّبی تأهیي ػشهبیِ ّؼتٌذ. ثٌبثشایي تلویوبت هشثَط ثِ تغییشات اّشم هبلی 
 (.2016ٍ ّوىبساى،  1دٍٍع)ّب ًضد هؤػؼبت تأهیي ػشهبیِ خَاّذ داؿت  ًمؾ هؤثشی دس وبسایی ٍ افتجبس ؿشوت

ّب ًْبیتبً ثشای دادٍػتذ ثبیذ ثِ پَل تجذیل ؿًَذ، اهب ػشفت  مذیٌگی یه ًَؿ داسایی اػت ٍ ّوِ ایي داساییعَس ولی ًثِ 
اػت. ثٌبثشایي  ثبلاتشتش ثِ پَل تجذیل ؿَد اكغلاحبً دسخِ ًمذؿًَذگی آى  ّب هتفبٍت اػت، اهب ّشچِ یه داسایی ػشیـ آى

 ثبلاتشیيپَل اػت. خشیبى پَل  ًمذیٌگی دس التلبد ؿبهل پَل ٍ ؿجِعَسولی  ثشد. ثِ هی ثبلاپَل ًمذ ػشفت هقبهلات سا 
تَاى ّش آًچِ سا وِ آهبدُ فشٍؽ اػت تْیِ ًوَد، ثِ فجبست خیلی ػبدُ پَل  ػشفت هی ؿًَذگی سا داسد، وِ ثِ دسخِ ًمذ

 ثشداؿت تبصهبى اهىبى  ّش دس ّوچٌیي ّشگًَِ حؼبة ثبًىی وِ دس دػت هشدم،( هؼىَوبت(ّبی ثِ اػىٌبع ٍ ػىِ
ّب هثل پَل ًمذ فول وشدُ ٍ ػشفت اًدبم گًَِ حؼبة تشتیت ایي ایي ؿَد. ثِهی اعلاقثبؿذ  داؿتِ آى ٍخَد اص سیبل آخش

 .ّب هثل پَل ًمذ اػت هقبهلِ ثب آى
اّشم  آیب ؟ ٍداسد یتأثیش هقٌبداس یبتیثش اختٌبة هبل یًْبد تیهبلىؿَد وِ آیب  ثب تَخِ ثِ هغبلت فَق ایي ػَالات ثیبى هی

؟ لزا ایي پظٍّؾ ثِ داسد یتأثیش هقٌبداس یبتیثش اختٌبة هبل یٌگیًمذ؟ ٍ آیب داسد یتأثیش هقٌبداس یبتیثش اختٌبة هبل یهبل
 دًجبل پبػخگَیی ثِ ایي ػَالات هی ثبؿذ.

 چارچَب ًظزی فزضیِ ّای تحقیق
  ّضیٌِ  ثتَاًذ ووتشیي  وِ ای ّؼتٌذ ضی ػبختبس ثْیٌِسی ّبی گًَبگَى، ّوَاسُ دسكذد پی  ًؾشیِ  ثب اسائِ  اى هبلیًؾش كبحت
  اّشم هبلی  ثیي  ایدبد ًوبیذ. دس ایي  دس ثبصاس ػشهبیِ  اسصؽ سا ثشای آى ؿشوت  وشدُ ٍ ثیـتشیي  تحویل  سا ثش ؿشوت  ػشهبیِ
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(. 1382،  ٍ ًیؼی  سد )ػیٌبییدا  ػبختبس ػشهبیِ  دس هذیشیت  ، خبیگبُ خبكی اّشهی  هفبّین  تشیي  اص هْن  فٌَاى یىی  ثِ
دیَى   دس ایفبی تقْذات هشثَط ثِ  ؿشوت  هیضاى احتوبل للَس ٍ ًبتَاًی  تقییي  خْت  ، ّوَاسُ اثضاسّبیی ّبی اّشهی ًؼجت

سا تـذیذ خَاّذ   ؿشوت  ٍ ٍسؿىؼتگی  آى، خغش ثشٍص ثحشاى هبلی  گؼیختِ لدبم  ٍ افضایؾ  ؿوبس سفتِ  ّبی آى ثِ  ٍ ثذّی
ّب   ٍ ؿشوت  اػت  دس حبل سؿذ ٍ ثؼیبس سلبثتی  ػشفت  ّب ثِ  ؿشوت  فقبلیت  (. هحیظ1383،  دیلوی  )ًَسٍؽ ٍ دیبًتیوشد 

  ّبی خَد اص عشیك ٍ گؼتشؽ فقبلیت  الوللی ٍ ثیي  هلی  هتقذد دس ػغح  ثب فَاهل  سلبثت  حیبت، هدجَس ثِ  ثشای اداهِ
 (.1390ٍ ؿَسی،   ًیثبؿٌذ )خْبًخب ّبی خذیذ هی گزاسی ػشهبیِ

 اّویت ًمذ، هَخَدی ایي ٍیظگی ثبؿذ. هی ّب ؿشوت هبلی ّبی داسایی تشیي ػیبل اص یىی ًمذ هَخَدی تشدیذ ثذٍى

 پیبهذّبی داسای ٍ وبػتِ اعلافبتی تمبسى فذم اص تَاًذ هی ًْبدی هبلىیت. اػت ثخـیذُ آى ثِ سا ای القبدُ فَق

ؿشوت  ًمذ ٍخِ ًگْذاؿت هیضاى ثش گزاسی اثش فبهل اعلافبتی تمبسى فذم وِ خبیی آى اص ٍ ثبؿذ ؿشوت التلبدی ثشای
وبّؾ  هتقبلجب ٍ اعلافبتی تمبسى فذم وبّؾ عشیك اص ًْبدی گزاساى ػشهبیِ حضَس وِ داؿت اًتؾبس تَاى هی اػت،
 وِ ًْبیتب ثخـذ دثْجَ سا ؿشوت ًمذ ٍخِ هذیشیت ٍ ؿذُ گزاسی ػشهبیِ وبسایی افضایؾ هَخت ًیبص، ثش هبصاد ًمذ ٍخِ

 (.2016 ،1)وشاٍت ؿَد هی ؿشوت دس ووتشی ًمذ ٍخِ ًگْذاؿت ثِ هٌدش
ّب ٍ اًدبم هخبسج ػشهبیِ ای ٍ تحمیك ٍ تَػقِ دس  دّذ وِ ػشهبیِ گزاسی خْت تحلیل ؿشوت ؿَاّذ ًـبى هی

ّبی ػْبهی  شوتّبػت. ٍخَد ًؾبست وبسآ دس ؿ ّبیی وِ حبوویت ؿشوتی ضقیفی داسًذ، ثیـش اص ػبیش ؿشوت ؿشوت
ّب هذیشیت فشكتی ثشای  ؿَد ٍ دس ًتیدِ دس ایي ؿشوت هٌدش ثِ توشوض حبوویت ؿشوتی ٍ وبّؾ هیذاى فول هذیشاى هی

ٍخَُ ًمذ اضبفی ًذاسد. یىی اص اثضاسّبی ًؾبست، ٍخَد ػْبهذاساى ًْبدی دس ػبختبس هبلىیتی ؿشوت  ـخشج وشدى ػشی
 وٌتشلی ٍ ثبصداسًذُ دس همبثل هـىلات ًوبیٌذگی ٍخَُ ًمذ فول ًوبیذ. اص سٍد ثِ فٌَاى یه فبهل اػت وِ اًتؾبس هی

ّبی ضقیف سا دس هشاحل  ّبی ًبؿی اص پشٍطُ وبسی دس حؼبثذاسی، هذیشاى توبیل داسًذ تب صیبى سٍ ثب ثِ وبسگیشی هحبفؾِ ایي
ّبیی  ّبی هذیشاى ثشای اًدبم پشٍطُ ّب دس هشاحل اٍلیِ هَخت وبّؾ اًگیضُ ـبى ؿٌبػبیی وٌٌذ. ؿٌبػبیی صیبىماٍلیِ تلذی

سیضی هبلی ّوَاسُ  ؿَد. ثٌبثشایي ضشٍسی اػت وِ ٍخِ ًمذ اٍلاً ثِ فٌَاى یىی اص اسوبى ثشًبهِ اسصؽ فقلی هٌفی هی ثب
هَسد تَخِ هذیشاى هبلی لشاس گیشد ٍ ثبًیبً ثِ كَست وبسا ٍ اثشثخؾ دس خلَف ٍخِ ًمذ افوبل هذیشیت ؿَد. دس چٌیي 

وٌذ تب تلویوبت هغلَثی اتخبر وشدُ وِ ایي اهش دس  بّی اص فَاهل تأثیشگزاس ثش ٍخِ ًمذ ثِ هذیشاى ووه هیؿشایغی آگ
 ساػتبی افضایؾ اسصؽ ٍخِ ًمذ هؤثش اػت.  

ّبی دٍلت اص هحل هبلیبت هٌدش ثِ پَیبیی ٍ سؿذ  هیي ّضیٌِأثبؿذ ٍ تّب هی ای دٍلت هبلیبت یىی اص هٌبثـ هْن ثَدخِ
ثبؿذ، چَى ثبفث وبّؾ گزساى ٍ هبلىبى ًوی َد. اص عشفی ّضیٌِ تحویلی ًبؿی اص هبلیبت خَؿبیٌذ ػشهبیِؿ التلبدی هی

گزاساى  ؿَد. لزا ٍاحذّبی تدبسی ثشای خلَگیشی اص وبّؾ سغجت ػشهبیِ ػَی دٍلت هی ثبصدُ ٍ اًتمبل هٌبثـ اص هبلىبى ثِ
ّبی ًبؿی اص هبلیبت ٍ افضایؾ ثشٍت ی ثب ّذف تقذیل ّضیٌِّبی اختٌبة هبلیبتگزاسی، ثِ اخشای ثشًبهِثشای ػشهبیِ

وبسی اػت، احتوبل ػَء اػتفبدُ  ّبی اختٌبة هبلیبتی ّوشاُ ثب اثْبم ٍ پٌْبى آٍسًذ. اهب چَى ثشًبهِػْبهذاساى سٍی هی
 هذیشیت فشكت علت اص اثْبم ایدبد ؿذُ ٍخَد داسد. 

 

 پیطیٌِ داخلي ٍ خارجي

ػَد دس  نیتمؼ بػتیٍ ػ یثش اّشم هبل یًْبد تیهبلى یّب آػتبًِ شاتیتبث یثِ ثشسػ ،(1401صادُ ٍ ّوىبساى ) ـیسف
ػْبهذاس  شیوِ تأث دٌّذ یًـبى ه كیتحم یّب بفتِی. پشداصًذ یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ه شفتِیپز یّب ؿشوت

 یاّشم هبل یهتفبٍت ثشا یسفتبس نیسط ػِ دِیٍ دسًت یًْبد تیىهبل یّب آػتبًِ شیحبكل دٍ همبد یثش اّشم هبل یًْبد

                                                           
1
 Kravet 
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 ضاىیه ؾیداؿتِ وِ ثب افضا یثش اّشم هبل یداس یٍ هقٌ یهٌف شاتیتأث یًْبد تیاٍل ٍ دٍم، هبلى یسفتبس یّب نیاػت. دس سط
ثش اّشم  یداس یهقٌ شیثبلاتش اص آػتبًِ دٍم تأث یًْبد تیهبلى شیاهب دس همبد شد؛یپز یآى ؿذت ه یوبّـ تیضش تیهبلى
وِ  ذُیگشد ییّب ؿٌبػب همذاس آػتبًِ هی ضیً یثش ػَد ػْبم پشداخت یًْبد تیهبلى شی. دس استجبط ثب تأثگشدد یًو ذیتبئ یهبل

 یا همذاس آػتبًِ یثبلا شیثَدُ اهب دس همبد داس یهثجت ٍ هقٌ یثش ػَد ػْبم پشداخت یًْبد تیهبلى شیتأث نیثش ّش دٍ سط
 .دّذ یهًـبى  یتَخْ  لبثل ؾیضااف شیتأث تیضش

پشداختٌذ.  یاللام تقْذ تیفیٍ و یبتیثش اختٌبة هبل یهبل یگضاسؿگش ییخَاًب شیتبث یثِ ثشسػ ،(1400ٍ ّوىبساى ) َػفًَذی
 ییخَاًب اهب، .بثذی یوبّؾ ه یبتیثبؿذ، اختٌبة هبل ـتشیث یهبل یگضاسؿگش ییوِ ّش چِ خَاًب ِ ًـبى دادحبكل حیًتب

 ًذاسد. یداس یاثش هقٌ یْذاللام تق تیفیثش و یهبل یگضاسؿگش
ؿذُ دس ثَسع  شفتِیپز یّب وبسوٌبى دس ؿشوت ٌِیّض تیشیثش هذ یاّشم هبل شیتبث یثِ ثشسػ ،(1400ٍ ّوىبساى ) ثشصگش

 یوبسوٌبى ساثغِ ا ی ٌِیّض تیشیٍ هذ یاّشم هبل يیًـبى داد وِ ث كیتحم یّب بفتِیپشداصد.  یاٍساق ثْبداس تْشاى ه
 داسد.ٍخَد  یهقٌبداس ٍ هٌف

 بتیخَة، اّشم ٍ اًذاصُ ؿشوت ثش اختٌبة اص هبل یؿشوت تیحبوو شیتأثدس پظٍّـی ثِ  ،(2024) 1یبًتیداهب ی ٍبًیًٍَ
ثش  یهقٌبداس یهٌف شیهؼتمل تأث شُیهذ ئتیهثجت ٍ ّ شیتأث یبتیثش اختٌبة هبل یًْبد تیًـبى داد وِ هبلى حیًتبپشداختٌذ. 
هقٌبداس ثش  یداؿتِ اػت. اثش هٌف یبتیثش اختٌبة هبل یهقٌبداس یهٌف شیتأث یؼبثشػح تِیداؿتِ اػت، وو یبتیاختٌبة هبل
 داؿت. یبتیثش اختٌبة هبل یهقٌبداس یهٌف شیٍ اًذاصُ ؿشوت تبث یبتیهثجت ٍ هقٌبداس ثش اختٌبة هبل شیاّشم تبث ،یبتیاختٌبة هبل

ٍ اًذاصُ ؿشوت ثش اختٌبة  ِیاّشم، ؿذت ػشهب ،یگٌیًمذ ،یػَدآٍس شیتأثدس پظٍّـی ثِ  ،(2023) 2ؼَیضایگذٍیٍ د یپَتش
هثجت ثش اختٌبة  شیٍ اّشم تأث یػَدآٍس یشّبیهتغ tاص آى اػت وِ آصهَى  یحبو كیتحم يیا حیًتبپشداختٌذ.  بتیاص هبل

 یثشا حبل، يیًذاسًذ. دس ّو یبتیثش اختٌبة هبل یشیٍ اًذاصُ ؿشوت تأث ِیؿذت ػشهب ،یٌگیوِ ًمذ یداسد، دس حبل یبتیهبل
 داسد. یبتیثش اختٌبة هبل یهثجت شیاًذاصُ ؿشوت تأث ِ،یاّشم، ؿذت ػشهب ،یٌگیًمذ ،یػَدآٍس fآصهَى 

دس ثَسع اٍساق ثْبداس  یبتیثش اختٌبة هبل یٌگیاّشم ٍ ًمذ ،یػَدآٍس شیتأثدس پظٍّـی ثِ  ،(2022ٍ ّوىبساى ) 3فیٌی
 شیاّشم تأث ،یبتیثش اختٌبة هبل یهثجت ٍ هقٌبداس شیتأث یػَدآٍس دّذ وًِـبى هی حی. ًتبپشداختٌذ 2020،  2018 ،یاًذًٍض

 یقٌی ،یبتیاثش ثش اختٌبة هبل هیتٌْب  یشیگ دِیًذاسد. ًت یبتیثش اختٌبة هبل یشیتأث یٌگیٍ ًمذ یبتیثش اختٌبة هبل یهقٌبداس
 ًذاسًذ. یشیتأث بتیثش اختٌبة اص هبل یٌگیوِ اّشم ٍ ًمذ یٍخَد داسد، دس حبل یػَدآٍس

ثش اختٌبة  ِیاّشم ٍ ًؼجت ؿذت ػشهب ،یػَدآٍس ،یًْبد تیهبلى شیتأثدس پظٍّـی ثِ  ،(2021) 4ٍ ػَوبستب یداسػبً
 شیتأث یبتیثش اختٌبة هبل ِیٍ ًؼجت ؿذت ػشهب یػَدآٍس ،یاثش هٌف یبتیثش اختٌبة هبل یًْبد تیهبلىی پشداختٌذ. بتیهبل

سا  یٌذگیًوب ِیًؾش یاصلحبػ ًؾش تَاًذ یهغبلقِ ه يیا حیًذاسد. ًتب یبتیبلثش اختٌبة ه یشیوِ اّشم تأث یحبلهثجت داسد، دس 
( ٍخَد ٌذگبىیدٌّذگبى )ًوب هبلیبت بیّب  دٍلت )اكَل( ٍ ؿشوت يیدس هٌبفـ ث ییّب وِ تفبٍت دّذ یه حیوٌذ وِ تَض ذییتأ

هَسد اػتفبدُ  یحؼبثذاس یّب وِ سٍؽ دّذ یه حیوِ تَض وٌذ یه ذییسا تأ یهثجت حؼبثذاس ِیًؾش يیداسد ٍ ّوچٌ
 خَد سا ثِ حذالل ثشػبًٌذ. یبػیػ یّب ٌِیّب تب ّض ؿشوت
( دس ثشاثش اختٌبة ROAّب ) ییاّشم ٍ ثبصدُ داسا ،یؿشوت تیحبوو شیتأثدس پظٍّـی ثِ  ،(2020ٍ ّوىبساى ) 5آگشاّب

 یشّبیًـبى داد وِ هتغ حیًتبداختٌذ. پش ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس شفتِیپز یذًیٍ آؿبه ییهَاد غزا یّب دس ؿشوت یبتیهبل

                                                           
1
 Noviyani & Damayanty 
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 یحؼبثشػ ،یًْبد هبلىیت شیوِ هتغ یداسًذ، دس حبل شیتأث یبتیثش اختٌبة هبل ROAاًذاصُ ؿشوت ٍ  ،یحؼبثشػ تِیوو
 ًذاسًذ. یبتیثش اختٌبة هبل یشیٍ اّشم تأث تیفیو

 

 ّای پژٍّصفزضیِ
 داسد یهقٌبداس شیتبث یبتیثش اختٌبة هبل یًْبد تیهبلى. 
 داسد یهقٌبداس شیتبث یبتیثش اختٌبة هبل یم هبلاّش. 
  داسد یهقٌبداس شیتبث یبتیثش اختٌبة هبل یٌگیًمذ. 

 

 گیزیرٍش پژٍّص، جاهؼِ آهاری ٍ رٍش ًوًَِ
دس ایي پظٍّؾ ثشای ایٌىِ ًوًَِ یه ًوبیٌذُ هٌبػت اص خبهقِ آهبسی هَسد تؾش ثبؿذ، ثشای اًتخبة ًوًَِ اص سٍؽ غشثبل 

 فبدُ ؿذُ اػت.)حزفی( اػت گشی
 ؿذُ دس ػبصهبى ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى وِ اص ؿشایظ صیش ثشخَسداس ثبؿٌذ:  ّبی پزیشفتِ ًوًَِ آهبسی ؿشوت

َست وِ ّش ؿشوتی وِ دس پیؾ فشم اٍل لشاس گشفتِ اػت ثشای ؿوبسؽ كپیؾ فشم ّب ثِ تشتیت افوبل ؿذًذ ثذیي 
 ؿشوت ثبلی هبًذًذ. 97یك ثقذ اص افوبل پیؾ فشم ّب، پیؾ فشم ّبی ثقذی لحبػ ًگشدیذُ اػت. دس ایي تحم

 

 ًحَُ سٌجص هتغیزّا

 آهبسی:  هذل
 وٌین:ثشای اًدبم فشضیِ پظٍّؾ اص هذل صیش اػتفبدُ هی

ثشسػی تأثیش هبلىیت ًْبدی، اّشم هبلی ٍ ًمذیٌگی ثش اختٌبة هبلیبتی  دًجبل ثِ پظٍّؾ ایي اػت وِ ایي ؿذُ   افلام ّذف
 .ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ثبؿذؿذُ دس   ّبی پزیشفتِ ٌذگی اًذاصُ ؿشوت دس ؿشوتوٌ ثب ًمؾ تقذیل

 اختٌبة هبلیبتی :ٍاثؼتِ . هتغیش1

 هبلىیت ًْبدی، اّشم هبلی، ًمذیٌگی . هتغیشّبی هؼتمل:2
 ّبسؿذ ؿشوت، ثبصدُ داسایی . هتغیشّبی وٌتشلی:3

 :آهبسی  هذل
 دُ هیىٌین:ثشای اًدبم فشضیِ پظٍّؾ اص هذل صیش اػتفب
 ثِ ؿشح صیش هی ثبؿذ: ،(2023) غیٍ اوتش یتشیػبفهذل آهبسی ایي پظٍّؾ ثشگشفتِ اص تحمیك 

 :(1هذل اٍل )
                                                          

 :فَق سٍاثظ دس وِ
 

 تؼزیف هتغیزّای پژٍّص ٍ ًحَُ اًذاسُ گیزی :(9جذٍل )
 گیشی ًحَُ اًذاصُ گیشی هقیبس اًذاصُ ًبم هتغیش ًَؿ هتغیش

ثش دسآهذ لجل اص هبلیبت  tدس ػبل  iاص تمؼین ّضیٌِ هبلیبت ؿشوت  ETR اختٌبة هبلیبتی ٍاثؼتِ

 آیذ. دػت هیثِ tدس ػبل  iؿشوت 

ًگْذاسی ؿذُ تَػظ ؿشوت ّبی دٍلتی ٍ فوَهی اص ثشاثش دسكذ ػْبم  IO هبلىیت ًْبدی هؼتمل
ول ػْبم ػشهبیِ اػت وِ ایي ؿشوت ّب ؿبهل ؿشوت ّبی ثیوِ، 
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 هَػؼِ ّبی هبلی، ثبًه ّب ٍ دیگش اخضای دٍلت اػت.

 ّب ثِ ول هدوَؿ داساییتمؼین ثذّی LEV اّشم هبلی

 Cash ًمذیٌگی
              

       

  
 

 ّب ػَد خبلق ثِ ول داسایی ضاىیه ROA ّب ثبصدُ داسایی لیوٌتش

 فشٍؽتمؼین ثش  فشٍؽ ػبل لجلثش  فشٍؽ ػبل خبسیثش اػبع تفبضل  Growth سؿذ ؿشوت
 آیذ. دػت هیِ ػبل لجل ث

 

 ّای پژٍّصیافتِ

 آهبس تَكیفی
ّای اکٌذگي ٍ ضاخصّای پزّای هزکشی، ضاخص، ضاخصپژٍّصّای تَصیف کٌٌذُ هتغیزّای ضاخص :(2جذٍل)

 ()آهاری ضکل تَسیغ

 هتغیشّبی پیَػتِ -پٌل 

اًحشاف  چَلگی وـیذگی
 هقیبس

تقذاد  هیبًگیي هیبًِ حذاوثش حذالل
 هـبّذات

ًبم  ًوبد
 هتغیش

8.1059 1.6290 0.1367 1.1151- 2.1918 0.0904 0.1001 679 ETR 
اختٌبة 
 هبلیبتی

2.5165 0.1144- 0.1380 0.2135 0.8878 0.5728 0.5690 679 IO 
هبلىیت 
 ًْبدی

3.4646 0.2222- 0.2204 0.0565 1.5656 0.5868 0.5814 679 LEV 
اّشم 
 هبلی

15.3488 3.2432 0.1200 0.0003 0.8875 0.0358 0.0781 679 Cash ًمذیٌگی 

7.9773 1.2166 0.7078 0.9310- 7.8155 0.1733 0.2696 679 Growth 
سؿذ 
 ؿشوت

4.8102 0.5245 0.1262 0.3269- 0.5643 0.1000 0.1171 679 ROA 
ثبصدُ 
 ّب داسایی

(، ثشخی اص هفبّین آهبس تَكیفی هتغیشّب ؿبهل هیبًگیي، هیبًِ، حذالل هـبّذات، حذاوثش هـبّذات، اًحشاف 2دس خذٍل )
ی یه وٌٌذُتَكیف ای اص پبساهتشّبی ؿذُ اػت. دس ایي هیبى، پبساهتشّبی هشوضی، دػتِ  هقیبس، چَلگی ٍ وـیذگی اسائِ
فٌَاى ًمغِ تقبدل ٍ هشوض ثمل  وٌٌذ. هیبًگیي ثِ ّب سا ًؼجت ثِ هشوض تَصیـ ثیبى هیدادُ تَصیـ آهبسی ّؼتٌذ وِ ٍیظگی

تقذاد هـبّذات  2دس خذٍل  ّبػت.ّبی هشوضی هٌبػت ثشای ًـبى دادى هشوضیت دادُ یه تَصیـ آهبسی، یىی اص ؿبخق
ؿَد وِ هیبًگیي ٍ اًحشاف  ػبل( اػت. ّوچٌیي هـبّذُ هی 5ؿشوت دس  97) 679غبلقِ ه ّبی هَسد هشثَط ثِ ؿشوت

 ، ًمذیٌگی581/0±220/0، اّشم هبلی 569/0±138/0، هبلىیت ًْبدی 100/0±137/0 هقیبس هتغیشّبی، اختٌبة هبلیبتی

 ثبؿذ. هی 117/0±126/0ّب  ٍ ثبصدُ داسایی 270/0±708/0، سؿذ ؿشوت 1200/0±078/0
ی خبهقِ، پبساهتشّبی پشاوٌذگی ّؼتٌذ. پبساهتشّبی پشاوٌذگی، هقیبسی ثشای وٌٌذُ ی دیگش اص پبساهتشّبی تَكیفادػتِ

تشیي پبساهتشّبی  ّب ًؼجت ثِ هیبًگیي اػت. اصخولِ هْن ّب اص یىذیگش یب هیضاى پشاوٌذگی آىتقییي هیضاى پشاوٌذگی دادُ
ی ایي اػت وِ ایي دٌّذُحشاف هقیبس یه تَصیـ آهبسی ثیـتش ثبؿذ، ًـبىپشاوٌذگی، اًحشاف هقیبس اػت. ّشچمذس هیضاى اً

ًمذیٌگی ّبی ایي پظٍّؾ اّشم هبلی ثیـتشیي پشاوٌذگی ٍ  ّب، داسای پشاوٌذگی ثیـتشی ّؼتٌذ. دس هیبى هتغیشدادُ
بؿذ خبهقِ وبهلاً ووتشیي پشاوٌذگی سا داسد. چَلگی ثیبًگش فذم تمبسى هٌحٌی فشاٍاًی اػت. اگش ضشیت چَلگی كفش ث
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 گشفتي ًؾش دس هتمبسى اػت ٍ چٌبًچِ ضشیت هثجت ثبؿذ، چَلگی ثِ ساػت ٍ اگش هٌفی ثبؿذ، چَلگی ثِ چپ ٍخَد داسد. ثب

 هبلىیت ًْبدی ٍ اّشم هبلیثِ خضء  هتغیشّبی پظٍّؾ تَصیـ وِ ؿَد هی هـخق هتغیشّب، اًَاؿ چَلگی ضشیت
 ثب ًبهتمبسى تَصیـ خبهقِ، تَصیـ وِ هقٌبػت ثذاى ایي اػت. ثجت()چَلگی ه ساػت ػوت ثِ چَلگی اص عَسولی ثِ

 .اػت ثَدُ همبدیش ثبلاتش ػوت ثِ وـیذگی

 ٍ اػت ًمغِ هبوضیون هٌحٌی دس ثلٌذی اص هقیبسی وـیذگی دیگش  فجبست ثِ .اػت تَصیـ یه استفبؿ دٌّذُ ًـبى وـیذگی
 ٍ ثبلاتش ًشهبل تَصیـ اص هَسدًؾش للِ تَصیـ یقٌی تهثج وـیذگی اػت. 3 ثشاثش ًشهبل تَصیـ ثشای وـیذگی همذاس

 .اػت هثجت پظٍّؾ هتغیشّبی اوثش وـیذگی ایٌدب اػت؛ وِ دس ًشهبل تَصیـ اص للِ ثَدى تشپبییي ًـبًِ هٌفی وـیذگی

 

 پایایي هتغیزّا
 ّاًتایج آسهَى هاًایي تزای هتغیزّای هذل :(1جذٍل )

 ًتیدِ *pهمذاس  آهبسُ آصهَى هتغیش

 پبیب 000/0 -007/17 تٌبة هبلیبتیاخ

 پبیب 000/0 -616/33 هبلىیت ًْبدی

 پبیب 000/0 -910/30 اّشم هبلی

 پبیب 000/0 -575/49 ًمذیٌگی

 پبیب 000/0 -330/20 سؿذ ؿشوت

 پبیب 000/0 -586/19 ّب ثبصدُ داسایی

 * p-value (prob) 
اػت وِ دس آصهَى سیـِ ٍاحذ، فشم كفش ثیبًگش ًبهبًبیی هتغیشّب  تَخِ ( روش ایي ًىتِ لبثل3لجل اص تفؼیش ًتبیح خذٍل )

تشتیت ًتبیح  ایي ثبؿذ فشم كفش سد خَاّذ ؿذ. ثِ 05/0ووتش اص ػغح هقٌبداسی  pاػت. دس ایي كَست چٌبًچِ همذاس 
 .هغبلقِ اػت هَسد( ًـبى اص هبًب ثَدى توبم هتغیشّبی 3ّبی تشویجی )پبًل( دس خذٍل )حبكل اص آصهَى هبًبیی ثشای دادُ

 

 ّا تحلیل دادُ
 ّب( فذم ٍخَد خَدّوجؼتگی خولِ خغب )ثبلیوبًذُ

 LMّوثستگي سزیالي  آسهَى :(0جذٍل )

 ػغح هقٌبداسی احتوبل آهبسُ ًَؿ آهبسُ ًبم هتغیش

 F(2,671) 934/19 000/0 هذل اٍل

 غب ٍخَد داسد.ؿَد هذل پظٍّؾ هـىل ٍخَد ّوجؼتگی خولِ خ ( هـبّذُ هی4) ثب تَخِ ثِ خذٍل
 ّب(خغب )ثبلیوبًذُ خولِ ٍاسیبًغ ثَدى ثبثت

 گَدفزیتزٍش، پاگاى،  آسهَى :(5جذٍل )
 ػغح هقٌبداسی احتوبل آهبسُ ًَؿ آهبسُ ًبم هتغیش

 F(2,671) 934/19 000/0 هذل اٍل

 پظٍّؾ، ّبثَدى هذل ىهقٌبداس ٍ فَق خذٍل ثِ تَخِ ثب وِ اػت ّبثبلیوبًذُ ٍاسیبًغ ًبّوؼبًی ثش فشم آصهَى ایي دس

ثبؿذ ٍ ؿَد، الگَ داسای ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ هی پزیشفتِ ًوی پظٍّؾ هذل دس ٍاسیبًغ ّوؼبًی ٍخَد ثش هجٌی هب فشضیِ
 ( اػت.GLSیبفتِ )  تَاى اص سگشػیَى خغی اػتفبدُ ًوَد ٍ ًیبص ثِ اػتفبدُ اص سٍؽ حذالل هشثقبت تقوینًوی
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 خطي تیي جولات تَضیحيػذم ٍجَد ّن
 خغی، ّن ٍخَد دس كَست .اػت هذل دس هَخَد وٌتشلی ٍ هؼتمل هتغیشّبی ثیي ؿذیذ ساثغِ ٍخَد هقٌبی ثِ خغیّن

 هتغیشّبی وِ تقذاد ؿَد هی ثبفث ایي هؼألِ دسًتیدِ ٍ ثَد خَاّذ ثبلایی هقیبس خغبی داسای الگَ ثشآٍسدی ضشایت

( VIFٍاسیبًغ ) تَسم فبهل هقیبس اص خغی ّن فذم ٍخَد ثشسػی ثشای هقبدلِ ایي دس .یبثذ ّؾوب هقبدلِ دس داسهقٌی
 ایي اص حبكل ًتبیح .اػت خغی ّن ٍخَد فذم دٌّذُ ًـبى ثبؿذ، 10 ووتش اص ٍاسیبًغ تَسم ؿبخق وِ ٍلتی .ؿذ اػتفبدُ

 ثبثت ایي اص لزا ٍ داؿتِ لشاس خَد هدبص حذ دس وٌتشلی ٍ هؼتمل هتغیشّبی ٍاسیبًغ تَسم دّذ؛ وِ هیضاى هی ًـبى آصهَى

 .ًذاسد هـىلی ٍخَد
 ّای پژٍّص هذل در تَضیحي جولات تیي خطي ّن ٍجَد ػذم آسهَى اس حاصل ًتایج :(6جذٍل )

 اٍل پظٍّؾ هذل دس تَضیحی خولات ثیي خغی ّن ٍخَد فذم آصهَى اص حبكل ًتبیح (:9،  4)خذٍل 

 ٍاسیبًغ فبهل تَسم ٍاسیبًغ ضشیت ًوبد هتغیش

 IO 0.8739423 1.1442403 هبلىیت ًْبدی

 LEV 0.5047609 1.9811360 اّشم هبلی

 Cash 0.4951179 2.0197210 ًمذیٌگی

 Growth 0.9469564 1.0560148 سؿذ ؿشوت

 ROA 0.9235522 1.0827759 ّب ثبصدُ داسایی

 

 ّا تحلیل یافتِ

 هذل )آسهَى چاٍ( تطخیص آسهَى
 ّالیوز تزای هذل Fهَى ًتایج آس :(1جذٍل )

 ًتیدِ   pهمذاس  دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

 ّبی تبثلَییدادُ اص اػتفبدُ 000/0 (96،577) 817/2 هذل اٍل

ّب سد ّب دس هَسد هذل ؿَد فشم كفش هجٌی ثش ثشاثشی ّوِ اثشات خبف ؿشوت ( هـبّذُ هی9گًَِ وِ دس خذٍل ) ّوبى
ّبی  ّبی هشثَط ثِ ؿشوتّن سیختي دادُ تَاى هذل سا ثب سٍیػت وِ ًوی(. ایي ثذاى هقٌی ا>05/0pؿَد ) هی

ّبی پبًل اػتفبدُ وشد. ثِ فجبستی وبسآهذی ثشآٍسد تخویي صد ثلىِ ثبیذ اص سٍؽ دادُ Poolingهَسدهغبلقِ ٍ ثِ سٍؽ 
 ؿَد. ى هـخق هیؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشا ؿشوت پزیشفتِ 97ّبی پبًل ثشای ّب ثب اػتفبدُ اص دادُهذل

 

 ّاسوي( هذل )آسهَى تطخیص ًَع آسهَى
 ّاّاسوي تزای هذل ًتایج آسهَى :(94جذٍل )

 ًتیدِ pهمذاس  دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

 اثشات ثبثت هذل اص اػتفبدُ 020/0 5 426/13 هذل اٍل

هغبلقِ  ّبی هَسد ثشای ؿشوت ؿَد فشم كفش وبساتش ثَدى هذل اثشات تلبدفی ( هـبّذُ هی10گًَِ وِ دس خذٍل ) ّوبى
 97ّب ثشای (. ثِ فجبستی ًتبیح ثیبًگش تبئیذ اثشات ثبثت دس ثشاثش اثشات تلبدفی اػت ثٌبثشایي هذل>05/0pؿَد )سد هی

 كَست اثشات ثبثت تخویي صدُ ؿَد. ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ثبیذ ثِ  ؿشوت پزیشفتِ
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 ًتایج فزضیات پژٍّص

 هذل اٍل پژٍّص
 جشئي تا رٍش ثاتت تا تَجِ تِ ًاّوساًي هذل ضزایة تزرسي ًتایج :(99جذٍل )

 679، تقذاد تشویت هَصٍى: 97، تقذاد تمبعـ: 7هتغیش ٍاثؼتِ: اختٌبة هبلیبتی، تقذاد دٍسُ: 

                                                    

             
 ًتیدِ احتوبل tآهبسُ  ضشایت ًوبد هتغیشّب

 هقٌبداس C 0.5799 2.7900 0.0054 ضشیت تلبدفی

 هقٌبداس IO 0.1553- 3.1989- 0.0015 هبلىیت ًْبدی

 هقٌبداس LEV 0.5741 2.7755 0.0057 اّشم هبلی

 هقٌبداس Cash 0.0210- 3.8830- 0.0001 ًمذیٌگی

 هقٌبداس Growth  0.0037- 2.7125- 0.0069 سؿذ ؿشوت

 هقٌبداس ROA 0.0954- 5.7368- 0.0000 ّب ثبصدُ داسایی

 هقٌبداس AR(1) 0.9490 69.1365 0.0000 ٍلفِ هذل

R-squared 845/0 

Adjusted R-
squared 

799/0 

F-statistic 174/964 

Prob(F-statistic) 0000/0 

 Durbin-Watson 
stat 

024/2 

 ّبی پظٍّـگشهٌجـ: یبفتِ

 

 ًتیجِ
 ٍخَد هتغیشّبی هؼتمل ٍ ٍاثؼتِ هتغیش هیبى ای ساثغِ ّیچ چٌبًچِ هتغیشُ، چٌذ سگشػیَى هقبدلِ یه دس  F:آصهَى

 هقبدلِ دىثَ هقٌبداس ثبیذ سٍ، ایي اص .ثبؿٌذ كفش هؼبٍی هقبدلِ، دس هؼتمل هتغیشّبی ضشایت توبهی ثبیذ ثبؿذ، ًذاؿتِ

 ( هلاحؾ11ِخذٍل ) دس وِ عَس ّوبى ؿَد. اًدبم هی F آهبسُ اص اػتفبدُ ثب وبس ایي .گیشد لشاس آصهَى هَسد سگشػیَى

 هقٌبثی ّوبى وِ آهبسی كفش فشضیِ وِ اػت ایي آهبسُ، ثیبًگش ثِ ایي هشثَط هقٌبداسی ػغح ٍ F آهبسُ همذاس ؿَد، هی

 .اػت هقٌبداس ول دس ؿذُ، ثشآٍسد سگشػیَى هذل ٍ ؿَد هی سد اػت، توبم ضشایت( ثَدى كفشهذل ) ول ثَدى
 ایي همذاس وٌذ. تـشیح هی سا هؼتمل هتغیشّبی ٍ ٍاثؼتِ هتغیش هیبى ساثغِ لذست وِ اػت : هقیبسیR2ضشیت تقییي 

 ادُد تَضیح هؼتمل تَػظ هتغیشّبی ٍاثؼتِ هتغیش تغییشات اص دسكذ چٌذ وِ اػت آى وٌٌذُ هـخق دسٍالـ ضشیت

 هؼتمل هتغیشّبی تَػظ ٍاثؼتِ هتغیش تغییشات اص %84اػت؛ یقٌی  845/0 ثب ثشاثش تقییي ضشیت هذل، ایي دس .ؿَد هی

 .اػت تَضیح لبثل
 تقییي ضشیت ثیي هیضاى تفبٍت ٍخَد دلایل اص احتوبلاً ًیؼت، ثشاثش تقییي ضشیت ثب ضشیت ایي :ؿذُ تقذیل تقییي ضشیت

 دس وبرة وبّؾ هتغیش ٍاثؼتِ هَخت ثش هقٌبداس اثش داؿتي ثب وِ اػت اضبفی هتغیشّبی ٍخَد تقذیلی تقییي ضشیت ٍ

 .ثبؿٌذ ؿذُ تقییي ضشیت
 :ّبثبلیوبًذُ افتجبس ثشسػی
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 لشاس 5/2ٍ  5/1داهٌِ  دس ٍاتؼَى آهبسُ دٍسثیي اص اػتفبدُ ثب آهذُ اص خغب دػت ثِ آهبسُ وِ ایي ثِ تَخِ ثب خَدّوجؼتگی:

 .اػت هذل خغبّبی ثیي خَدّوجؼتگی ًجَد ثیبًگش داسد،

تَاى ًتیدِ گشفت هبلىیت ًْبدی ثب اختٌبة هبلیبتی،  : ثب تَخِ ثِ همذاس هٌفی ضشیت سگشػیًَی هبلىیت ًْبدی هیtآصهَى 
(. فشضیِ اٍل هَسد >05/0pؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ هٌفی )هقىَع( هقٌبداسی داسد ) ّبی پزیشفتِ ؿشوت

 ثبؿذ.تبییذ هی
ّبی  تَاى ًتیدِ گشفت اّشم هبلی ثب اختٌبة هبلیبتی، ؿشوت ثب تَخِ ثِ همذاس هثجت ضشیت سگشػیًَی اّشم هبلی هی

 (. فشضیِ دٍم هَسد تبییذ اػت.>05/0pؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ هثجت )هؼتمین( هقٌبداسی داسد )  پزیشفتِ
 ّبی پزیشفتِ تَاى ًتیدِ گشفت ًمذیٌگی ثب اختٌبة هبلیبتی، ؿشوت مذیٌگی هیثب تَخِ ثِ همذاس هٌفی ضشیت سگشػیًَی ً

 (. فشضیِ ػَم هَسد تبییذ اػت.>05/0pؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ساثغِ هٌفی )هقىَع( هقٌبداسی داسد ) 

 

 ًتایج هتغیزّای کٌتزلي
 یقٌی گیشد هی لشاس كفش فشم سد ًبحیِ دس یشّبهتغ توبم ثشای t همبدیش %95 اعویٌبى ػغح دس وِ دّذ هی ًـبى ًتبیح

 ّب تأثیشدّذ وِ سؿذ ؿشوت ٍ ثبصدُ داسایی هی ًـبى وٌتشلی هتغیشّبی اص حبكل ًتبیح ّؼتٌذ. داسهقٌی هذل دس هتغیشّب

 اختٌبة هبلیبتی داسد. ثش هقٌبداسی ٍ هٌفی

 

 ًتیجِ گیزی

 .دارد یدارتأثیز هؼٌا ياتیتز اجتٌاب هال یًْاد تیهالکفزضیِ اٍل: 
فٌَاى هىبًیؼن ًؾبستی لَی دس وبّؾ ّضیٌِ ًوبیٌذگی فول  تَاى گفت هبلىیت ًْبدی دس ایشاى، ثِ ثٌبثشایي هی

ذیشاى ّبی اًحشاف هٌبفـ ه گزاسی داؿتِ ٍ ػجت وبّؾ فشكت  هذت ػشهبیِ گزاساى ایي گشٍُ اّذاف ثلٌذ وٌذ.ػشهبیِ هی
 .دٌّذ ّبی اختٌبة هبلیبتی سا وبّؾ هی هوبسگیشی تىٌی ثِ ّبی ؿَد. ثٌبثشایي فشكت هی

 لیدل يیثِ ا يیوٌذ. ا هی فبیا تیشیدس ًؾبست ثش هذ یؿشوت ًمؾ هْو هی یفٌَاى ًبؽش خبسخ ثِ یًْبد تیهبلى اختٌبة
وٌذ،  دبدیلبثل اخشا ػَد ا يیوٌذ تب ثش اػبع لَاً هی كیؿشوت سا تـَ تیشیثش هذ تش ٌِیًؾبست ثْ یًْبد تیاػت وِ هبلى

اص  یًْبد تیػَد ًمؾ داسًذ. هبلى دبدیدس ا يیثب لَاً تیشیهذ تیتجق ضاىیه يییاػبػبً دس تق یًْبد گزاساىِ یػشهب شایص
 يیسا حل وٌذ. ا یٌذگیتَاًذ هـىلات ًوب هی یًْبد تیدّذ وِ هبلى یه حیوٌذ، وِ تَض هی یجبًیپـت یٌذگیًوب ِیًؾش
ٍ  یاػت )داسػبً بصیً َسده بسیؿشوت ثؼ تیشیهذ یّب تیؾبست ثش فقبلً یثشا یًْبد تیهبلى شایتَاًذ سخ دّذ ص هی ظیؿشا

گزاساى  ػشهبیِ ي،یوٌٌذ. فلاٍُ ثش ا یشٍیپ یداسًذ اص همشسات دٍلت لیتوب یگزاساى ًْبد ػشهبیِ ي،ی(. ثٌبثشا2021ػَوبستب، 
اػبػبً  یگزاساى ًْبد ػشهبیِ شایًؾبست خَاٌّذ وشد، ص بتیهبل تیشیؿشوت دس هذ تیشیثش هذ یفٌَاى ًبؽشاى خبسخ ثِ یًْبد
هغبثك  يیثشػبًذ اختٌبة وٌٌذ. ا تیتَاًذ ثِ افتجبس ؿشوت آػ وِ هی بتیاختٌبة اص هبل یّب تیاص خغشات فقبل سًذدا لیتوب

(، وِ 2019) یًَی ٍ ػتیبٍاى، (2017) یٍ ػبپبس بیاػت. سٍصال ،(2021ٍ ػَوبستب، ) یاًدبم ؿذُ تَػظ داسػبً مبتیثب تحم
 يییدس تق یًْبد تیثذاى هقٌبػت وِ ٍخَد هبلى يیداسد. ا یبتیثش اختٌبة هبل یتأثیش هٌف یًْبد تیوٌذ وِ هبلى یه بىیث

 ًمؾ داسد.  یبتیهشثَط ثِ الذاهبت اختٌبة هبل یّب بػتیػ
ىبساى ی ٍ ّوبًتیوبّّوؼَ ٍ ثب ًتبیح  ،(2023) غیٍ اوتش یتشیػبف ٍ ،(1395ایي ًتبیح ثب ًتبیح هؼتبًِ ٍ پبووشام )

 ثبؿذ. هخبلف هی ،(2020ٍ ّوىبساى ) آگشاّبٍ  ،(2024ی )بًتیداهب ی ٍبًیًٍَ(، 2024)
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 .دارد یتأثیز هؼٌادار ياتیتز اجتٌاب هال ياّزم هال فزضیِ دٍم:
حذاوثش  دبدیا یثشا یتدبس یّب تیفقبل تیشیدس هذ یآى دس اػتفبدُ اص ثذّ ییتَاًب يییتق یپبساهتش ؿشوت ثشا هی اّشم
ثِ دػت آهذُ اص  یوَتبُ هذت ٍ ثلٌذ هذت سا پشداخت وٌذ. هٌبثـ هبل یّب یثذّ ِیتَاًذ ول ؿشوت هی يیاػت. ثٌبثشا ػَد

ثِ حمَق كبحجبى  ی(، اّشم ثب ًؼجت ثذ2019ّ) اًدبم ؿذُ تَػظ فبلن مبتیاػت. عجك تحم یٍ خبسخ یداخل یهٌبثـ هبل
ؿشوت ثب  هی یّب ییداسا یهبل يیتبه ضاىیه یشیذاصُ گاً یاػت وِ ثشا یًؼجت DERؿَد.  ( هـخق هیDERػْبم )

وٌذ. ثش  گزاسی خَد اػتفبدُ هی ٍ ػشهبیِ یبتیفول یبصّبیسفـ ً یثشا یوِ ؿشوت اص ثذّ ییؿَد، خب اػتفبدُ هی یثذّ
 شیهتغ هیاّشم  ،دّذ هی حیداسًذ تَض یسا وِ هٌبفـ هتفبٍت یشاًیٍ هذ ٌذگبىیًوب يیوِ ساثغِ ث ،یٌذگیًوب یاػبع تئَس

دسآهذ  بتیاص هبل خَاّذ یاػت ٍ اكبلتبً دٍلت. دٍلت ه شی. فبهل هذگزاسد یتأثیش ه یبتیهؼتمل اػت وِ ثش اختٌبة هبل
 یـتشیسا ثِ حذالل ثشػبًذ تب ػَد ث یبتیهبل یّب ّب، پشداخت ثب اػتفبدُ اص اّشم خَاّذ یه شیوٌذ، اهب هذ دبدیا یـتشیث

ثْشُ اػت وِ ثبفث وبّؾ ػَد  یّب ٌِیّض ؾیافضا ،یبتیهبل یّب سػبًذى پشداخت ثِ حذالل یّب اص ساُ یىیوؼت وٌذ. 
 (، اٍوتبهبٍاتی2019) فبلن تَػظاًدبم ؿذُ  مبتیهغبثك ثب تحم يیؿَد. ا ( هیETR) یبتیؿشوت ٍ وبّؾ ًشخ هَثش هبل

 يیداسد. ا بتیش اختٌبة اص هبلث یوٌذ وِ اّشم تأثیش هثجت هی بىیاػت وِ ث ،(2017) (، ٍ ٍیدبیبًتی ٍ هشوَػیَاتی2017)
 یّب تیفقبل یؿشوت دس اخز ٍام ثشا یداسد ٍ ّش چِ ثذّ یساثغِ هثجت یبتیاّشم ٍ اختٌبة هبل يیثذاى هقٌبػت وِ ساثغِ ث

گزاسد ٍ دسًتیدِ ثبس  یؿشوت تأثیش ه یبتیثبس ثْشُ ثش ثبس هبل يیؿَد. ا سا هتحول هی یـتشیثبؿذ، ثبس ثْشُ ث ـتشیث یبتیفول
پشداخت  یبتیوٌذ تب ثبس هبل ِیتى یاص ثذّ یهبل يیؿشوت اًتخبة خَاّذ وشد وِ ثش تبه ي،ی. ثٌبثشابثذی یوبّؾ ه یبتیهبل

 ػَد سا وبّؾ ًذّذ. یلبثل تَخْ ضاىیؿذُ ثِ ه
ٍ  یتشیػبف(، 2024ی )بًتیداهب ی ٍبًیًٍَ(، 2024ی ٍ ّوىبساى )بًتیوبّ(، 1400ایي ًتبیح ثب ًتبیح دٍدوبًلَی ٍ كذیمی )

(، 1402ّوؼَ ٍ ثب ًتبیح  وٌبسی ٍ ًیىضاد لبدیىلای ) ،(2021ٍ ػبسی ) ،(2023) ؼَیضایگذٍیٍ د یپَتش(، 2023) غیاوتش
 ثبؿذ. هخبلف هی ،(2022(، فیٌی ٍ ّوىبساى )1400ػتبیؾ ٍ ّوىبساى )

 

 .دارد یتأثیز هؼٌادار ياتیتز اجتٌاب هال يٌگیًقذ فزضیِ سَم:
 ییثبلا یٌگیّبیی وِ ًمذ ؿشوت دس اًدبم تقْذات وَتبُ هذت خَد اػت. ؿشوت ییتَاًبػٌدؾ  یثشا یبسیهق یٌگیًمذ

تب ثِ توبم تقْذات خَد اص خولِ پشداخت  ػبصد یّب سا لبدس ه وٌٌذ ٍ آى سا هٌقىغ هی یخَث یهبل ظیداسًذ هقوَلاً ؿشا
سا ثش  یًمذ بىیؿشوت، حفؼ خش یهبل يیبهت یداؿتِ ثبؿذ، ثشا یٌییبپ یٌگیًمذ یحبل، اگش ؿشوت يیفول وٌٌذ. ثب ا بتیهبل

 یًـبى ه یٌذگیًوب یساثغِ ٍخَد داسد. تئَس یبتیٍ اختٌبة هبل یٌگیًمذ يیث يیدّذ. ثٌبثشا یه حیتشخ یبتیپشداخت ثبس هبل
ثب ثِ حذالل سػبًذى  ؿشوت هیاػت وِ فولىشد  لیدل يیثِ ا يیداسد. ا یبتیثش اختٌبة هبل یتأثیش هثجت یٌگیدّذ وِ ًمذ

داسًذ  ییثبلا یٌگیّبیی وِ ًؼجت ًمذ ؿَد. ؿشوت هی ٌِیثْ ییوبسا ؾیٍ افضا یبتیهبل یّب ٌِیّب اص خولِ ّض ٌِیّض
اػت ٍ هـىل  یػبلو تیدّذ وِ ؿشوت دس ٍضق ًـبى هی يیهذت خَد فول وٌٌذ ٍ ا  ثِ تقْذات وَتبُ تَاًٌذ یه

 يیووتش اػت. ثب ا یبتیًـبًِ ؿشوت دس اختٌبة هبل ي،یثٌبثشاخَد فول وٌذ.  یبتیهبل تثِ تقْذا تَاًذ یًذاسد ٍ ه یٌگیًمذ
تَاًذ ثِ  هـىل داسد ٍ ًوی یٌگیؿشوت ثب ًمذ شایاػت ص ـتشیث یبتیثبؿذ، ًـبًِ فشاس هبل يییپب یٌگیحبل، اگش ًؼجت ًمذ
ثِ اختٌبة اص خَد  یبتیوبّؾ ثبس هبل یداسد ثشا لیؿشوت توب ي،یولاى خَد فول وٌذ. ثٌبثشا بتیتقْذات پشداخت هبل

 (.2022 فِ،یثپشداصد )حٌ بتیهبل
ٍ فیٌی ٍ ّوىبساى  ،(2023) ؼَیضایگذٍیٍ د یپَتشّوؼَ ٍ ثب ًتبیح  ،(2023) غیٍ اوتش یتشیػبفایي ًتبیح ثب ًتبیح 

 ثبؿذ. هخبلف هی ،(2022)
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 پیطٌْادّای کارتزدی تِ ضزح سیز است:

 اتيتا تَجِ تِ تأثیز هالکیت ًْادی تز اجتٌاب هالی 
 ّب،  دس ثیي هذیشاى ؿشوت ثِ ٍیظُعَس هٌؾن، اسی ػویٌبسّبی هبلیبتی ثِزؿَد دٍلت ثب ثشگ دس ّویي ساػتب پیـٌْبد هی

ایؾ دٌّذ ٍ دس هَسد ضشٍست پشداختْبی هبلیبتی ثشای تَػقِ وـَس، آگبّی ایدبد ضاى آگبّی هؼبئل هبلیبتی سا افضهی
 ًوبیٌذ.

 ِػضایی دس اختٌبة یب فذم اختٌبة ّب هیتَاًذ تأثیش ثِ ًَؿ ػبختبس هبلىیت ؿشوت دػت آهذُ اص آى خب وِ عجك ًتبیح ث
ؿَد خْت خلَگیشی اص ضبیـ ؿذى حك ٍ حمَق دٍلت،  ّب داؿتِ ثبؿذ لزا ثِ ػبصهبى اهَس هبلیبتی تَكیِ هی هبلیبتی آى

 .تش اػت، داؿتِ ثبؿذییيّب هتقلك ثِ اؿخبف هتقذد ٍ ثب دسكذ پب ّبیی وِ هبلىیت ػْبم آى تَخِ خبكی ثِ ؿشوت

 

 تز اجتٌاب هالیاتي تا تَجِ تِ تأثیز اّزم هالي
  ِگیشیْب ٍ  تحلیلگشاى هبلی تَكیِ هیـَد وِ دس تلوین اختٌبة هبلیبتیثیي اّشم هبلی ٍ  هثجتثب تَخِ ثِ ساثغ

ٌىِ ًؾبم ساّجشی هغلَة تخلیق هٌبثـ خَد، اختٌبة هبلیبتی ؿشوتْب سا هذًؾش لشاس دٌّذ، فلاٍُ ثش ایي ثب تَخِ ثِ ای
گزاساى دس علجی هذیشاى اص هٌبثـ ٍ ٍخَُ حبكل اص اختٌبة هبلیبتی سا هحذٍد هیىٌذ، تَكیِ هیـَد وِ ػشهبیِ فشكت

 .گزاسی پیؾ سٍ، ثِ فَاهل ٍ ػبصٍوبسّبی ًؾبم ساّجشی ؿشوتی تَخِ داؿتِ ثبؿٌذّبی ػشهبیِاًتخبة ثیي فشكت
 گشاى ثَسع پیـٌْبد هیـَد تب دس ٌّگبم تدضیِ ٍ تحلیل كَستْبی هبلی ثِ فبهل ثب تَخِ ثِ ًتبیح حبكل ثِ تحلیل

تَاًذ ووه ثؼضایی ثِ هذیشاى  تحشیفبت هبلی، تَخِ ًوبیٌذ. ؿٌبخت ایي خلَكیبت ٍ تأثیش آى ثش اختٌبة هبلیبتی هی
 .ثشای تدضیِ ٍ تحلیلْبی ثْتش ٍ ثَدخِ ثٌذی خبهقتش ثبؿذ

 

 اجتٌاب هالیاتي تا تَجِ تِ تأثیز ًقذیٌگي تز
 وٌذ ٍلتی لیوت ػْبم حبٍی  هذیشاى ثِ سفتبس تئَسی ثبصخَسد ثبصاس اّویت دٌّذ. تئَسی ثبصخَسد ػبختبس ثبصاس ثیبى هی

ّب  ّبی هبلیبتی ؿشوت ؿَد ٍ دسًتیدِ ثشًبهِ هی ًمذیٌگیّب ثبؿذ ثبفث افضایؾ  اعلافبتی آهَصًذُ ثشای هذیشاى ؿشوت
ّب ٍ ػْبهذاساى ًؼجت  دٌّذ وِ ثبصخَسد هذیشاى ؿشوت وچٌیي تحمیمبت گزؿتِ ًـبى هیدّذ. ّ سا تحت تأثیش لشاس هی

ّبیی ثب  ّب، ثشای ؿشوت ّبی فبهل خْت فولىشد ثْتش ؿشوتثِ هحتَای اعلافبتی لیوت ػْبم، یىی اص هىبًیضم
 .ی هثجتی داسد ٍ ػَدآٍسی فولیبتی ساثغِ فولىشد هبلیثب  ًمذیٌگیاػت ٍ  ثبلاتش ًمذیٌگی

 دّذ  ذیشاى تلَس ًىٌٌذ وِ ثب افضایؾ اختٌبة هبلیبتی ػَد خَد سا دس ثلٌذهذت افضایؾ دٌّذ صیشا تحمیمبت ًـبى هیه
تشی ثب  ی ضقیف ّب ثیـتش اػت، پبیذاسی ػَد ووتش ثَدُ ٍ ػَد ساثغِ ّبیی وِ هقیبس اختٌبة اص هبلیبت آى وِ دس ؿشوت

ّبیی وِ الذام ثِ اختٌبة اص پشداخت  دٌّذ وِ دس ؿشوت ًـبى هیّبی ًمذی آتی داسد. ّوچٌیي تحمیمبت اخیش  خشیبى
ّبی  ّب اص سٍیِ ثبؿذ ٍ ایي ؿشوت وٌٌذ، تفبٍت ثیي ػَد حؼبثذاسی ٍ ػَد هـوَل هبلیبت اثشاصی ثیـتش هی هبلیبت هی

وٌٌذ،  بت هیّبیی وِ الذام ثِ اختٌبة اص هبلی وٌٌذ. فلاٍُ ثش ایي ؿشوت تشی اػتفبدُ هی گضاسؿگشی هبلی هتَْساًِ
 .وٌٌذ ّبی هثجت ٍ غیشفبدی ثیـتشی پیذا هی ثبصدُ

 ّبی اختٌبة اص پشداخت هبلیبت، هیضاى خشٍخی فبیذات ؿشوت سا اص  ثِ هذیشاى ؿشوتْب پیـٌْبد هیـَد اص عشیك فقبلیت
 .سا ثِ دسٍى ؿشوت ایدبد وٌٌذ ًمذیٌگیًَفی یه عشیك هبلیبت وبّؾ دٌّذ ٍ ثِ
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 هٌاتغ
 وبسوٌبى دس  ٌِیّض تیشیثش هذ یاّشم هبل شیتأث(، 1400، )يیآس، ًظاد ییفلا ،هله هحوذ، یغلاه، لذست الله، ثشصگش

ػبل  ،یٍ حؼبثذاس تیشیدس هذ يیًَ یپظٍّـ یىشدّبیسٍ، ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى شفتِیپز یؿشوت ّب
 .170-156كق  ،58ؿوبسُ  ،پٌدن

 ً1390اًتـبسات ػوت، خلذ دٍم، تبثؼتبى  ،يیًَ یهبل تیشیهذ ،(1390) ی،َسؿ یهدتج ی،فل ،یخْبًخب. 
 هغبلقِ تدشثی ساثغِ ثیي اختٌبة هبلیبتی ٍ ػْبهذاساى ًْبدی، دٍهیي وٌفشاًغ  ،(1395) ،پشٍاًِ، فبعوِ ،حؼٌی، هحوذ

 .ثیي الوللی ایذُ ّبی ًَیي دس هذیشیت، التلبد ٍ حؼبثذاسی
 َثب  یبتیًمذ آصاد ثش اختٌبة هبل یّب بىیٍ خش یثذّ شیتأث یثشسػ ،(1400) ،سٍح الِ ،یمیل، كذخلا ،لاىیه یدٍدوبًل

 .152-131، كق 52 ، ؿوبس29ُ دٍسُ ،بتیپظٍّـٌبهِ هبل ،یًْبد تیًمؾ هبلى ثش ذیتأو
 تبثیش هبلىیت ًْبدی ثش ؿبخق ّبی اسصیبثی فولىشد هجتٌی ثش اخضای ػَد ثبلیوبًذُ ٍ ثبصاس،  ،(1399) ،كبلحی، الِ وشم

 .14-1كق  ،46، ؿوبسُ 13 دٍسُ )هغبلقبت هبلی(،س داًؾ هبلی تحلیل اٍساق ثْبدا
 ثش اختٌبة  یحؼبثشػ تِیوو یّب یظگیٍ شیتبث ،(1400) بهه،یػ فِ،یعب ،ذیٍح ،یهحوَد ،ِیوثبدهحوَد، فْ یعبّش

 .تْشاى ،یالتلبد ٍ حؼبثذاس ت،یشیدس هذ يیوٌفشاًغ ػبلاًِ تحَلات ًَ يیچْبسه ،یبتیهبل
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