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 چکيذُ
است وٝ تقذاد  ٣غ٤ٔتٕشوض ضذٜ، ضشا ت٥. ٔبِىضٛد ٣ٚ ٔبِه ؽبٞش ٔ ٙذ٤ٜٕ٘ب ٥ٗتفبٚت اٞذاف ث د٥ٝدس ٘ت ٣ٙذ٤ٌٔسأِٝ ٕ٘ب

 تٛا٘ذ ٣سٟبٔذاس، ٔ ٤ٗتش ثضسي بد،٤. ثب داضتٗ سٟٓ صس٘ذدا بس٥اص سٟبْ ضشوت سا دس اخت ٣سٟبٔذاس ثضسي ثخص ٟٕٔ ٣وٕ
ٚ ٕٞچ٥ٙٗ  ذ٤ٔحذٚد ٕ٘ب شوبسا٥غ ٢سا دس ا٘دبْ دادٖ وبسٞب ت٤ش٤٘ؾبست وٙذ ٚ ٔذ ثش ضشوت تش ٚ آسبٖ تش ك٥غٛست دل ثٝ

 تٕشوض تأث٥ش ٞذف ا٤ٗ پژٚٞص ٔغبِقٝ. ثٙبثشا٤ٗ ثبفث وبٞص ضفبف٥ت اعلافبت٣ ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ دس ضشوت ضٛد
ٞب٢ پز٤شفتٝ ضذٜ دس ثٛسس  است. خبٔقٝ آٔبس٢ پژٚٞص ضشوت اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ٚ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس ث٥ٗ ساثغٝ ثش ٔبِى٥ت

 است. سٚش 1401تب  1397ٞب٢  ضشوت پز٤شفتٝ ضذٜ ع٣ سبَ 140اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔغبِقٝ، ضبُٔ 
 س٤ٚذاد، ِحبػ اص ٚ وبسثشد٢ ٞذف ٘ؾش اص ٚ ٕٞجست٣ٍ است -٘ؾش استجبط ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب ف٣ّتٛغ٥ف٣ ٚ اص  پژٚٞص

 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔذَ اثشات ثبثت ٞب اص سٚش سٌشس٣٘ٛ٥ ٚ دادٜثشا٢ پشداصش ٚ آصٖٔٛ فشض٥ٝ. س٤ٚذاد٢ است پس
 تٟٛس ث٥ٗ ساثغٝ ثش ٔبِى٥ت ٝ تٕشوض٘طبٖ داد و  ٚتح٥ُّ فشض٥ٝ دست آٔذٜ حبغُ اص تدض٤ٝ استفبدٜ ضذٜ است. ٘تب٤ح ثٝ

 تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.  اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ٚ ٔب٥ِبت٣

 .اعلافبت٣ تمبسٖ تٟٛس ٔب٥ِبت٣، تٕشوض ٔبِى٥ت، فذْ             کليذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
 ث٥ٗضٛد  ٣ٔ دٞذ ٚ ثبفث ٣اٚساق ثٟبداس سخ ٔ ٢دس ثبصاسٞب َٛقٕٔ عٛس است وٝ ثٝ ٣ٔٙف ٢ا ذ٤ٜپذ ٣بسٖ اعلافبتمفذْ ت
٘بٔٙبست  ٢ٞبٓ ٥تػٕ را ثٝ اتخبدشٔ ٤ٗا ضٛد ٚ اص ا٤دبدا٘ذ، تفبٚت  ٌزاساٖ ثشآٚسد وشدٜٝ ٤سشٔبرات٣ ٤ه سٟبْ ٚآ٘چٝ اسصش 
آ٤ذ وٝ ٤ه عشف لشاسداد ٤ب ٔقبّٔٝ اص اعلافبت ث٥طتش٢ آٌب٣ٞ  ٚخٛد ٣ٔ فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ صٔب٣٘ ثٝ .بٔذد٥ٙث٢ التػبد

عٛس فٕذٜ  ثٝ ٣آٌبٞ ٤ٗاغٛست ٔؤثش اص ا٤ٗ اعلافبت استفبدٜ وٙذ.  ٍٞٙبْ ثشلشاس٢ استجبط ثب عشف د٤ٍش ثٝداضتٝ ثبضذ ٚ 
اص  ٢ثشخٛسداس ٥ُثٝ دِ ـٔٙبف ٤ٗا و٢ٝعٛسوٙذ؛ ثٝ ٣ٔ ا٤دبد ٢التػبد ـٔٙبف ،٣اضبف اعلافبت ثشخٛسداس اص شفع ٢ثشا

 (.1396)خذاسح٣ٕ ٚ ٕٞىبساٖ،  است طتش٥ث اعلافبت
 ت٤حٕب ٚالـ عٛس  خبظ ٔتٟٛسا٘ٝ ثبضذ. دس اضبسٜ داسد وٝ ثٝ ٣بت٥اختٙبة ٔبِ ٢اص سفتبسٞب ٢ٔحذٚدتش ثٝ دا١ٙٔ ٣بت٥ٟٛس ٔبِت

 ،ٕٞىبساٖٚ  ٢)افتٕبد آٖ ضشوت است ٣بت٥ٔبِ تٟٛس٠ دٞٙذ ٘طبٖ ٣عٛس ٔٙغم ثٝ ضشوت، ٣بت٥ٔبِ ت٥اص ٚضق ٣لب٘ٛ٘ تشف٥ضق
 الذأبت ٚ ٞبت٥فقبِ ك٤عش اص بت٥ٔبِ ٔطَٕٛ سٛد ٣وبٞط ت٤ش٤اغّت ٔذ ٣بت٥ٔبِ تٟٛسا٘ٝٔ ٢ٞببست٥س؛ (1395
 ٢ٞبت٥فقبِ ْٚ اثٟب ٣ذ٥ٌچ٥پ(. 1394 بص،٥٘حك ٣ٚ )فجذِ ثبضذ٣ شلب٥٘ٛ٘غ ب٣ ٤لب٘ٛ٘ تٛا٘ذ ٣ٔ وٝ است٣ بت٥ٔب٢ِ ض٤س ثش٘بٔٝ

ذ ٙو ٣ٔ ا٤دبد شا٤ٖذٔ ٣٤سٛدخٛ ٢ثشا ٣ٔٙبسج ٢ٞبفشغت٣ ٔبِ ٢ٌضاسضٍش ت٥وبٞص ضفبف ٥ُثٝ دِ ٣بت٥تٟٛس ٔبِ
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 عاتی لايي تَْر هالياتی ٍ عذم تقارى اطهطالعِ تأثير تورکس هالکيت بر رابطِ ب

 
 سرٍر رضتياًی 
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  تمبسٖ ْ(. فذ2017 ٚ ٕٞىبساٖ، )فجذاِٛٞبة ضٛد٣ٔ ٣ٙذ٤ٌٔسئّٝ ٕ٘ب ا٤دبد( ٚ سجت 1393 ب،٥٘ ٥ٙ٣ٚ أ ْ)ثٟبسٔمذ
 ،٣٤ٚ خشثٛ ٍب٘ىٛثب٤)س ضٛد ٣ٔ ٢بد٤ص بس٥ثس ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب٤ٝٙٞض ا٤دبدثبفث  ض٥٘ ٣بت٥ٚ ٔمبٔبت ٔبِ شا٤ٖٔذ ٥ٗث ٣اعلافبت
 شا٤(؛ ص2016ٚ ٕٞىبساٖ،  )خبٖ ثبلاتشاست ثب دِٚت ٣بس٥استجبط س ٢داسا ٢ٞب ضشوت ٢ثشا ٞب٤ٝٙٞض ٤ٗوٝ ا ؛(2017
  ٢ٞب بسا٤ٝ٘ ،٣بت٥ٔبِ ٢ٞب تخف٥فثٝ ثبصاس،  ٣دستشس بص٥ٔب٘ٙذ أت ٣ثب دِٚت اص ٔٙبفق ه٤استجبط ٘ضد ٢ثشلشاس ٢ٞب ثشا ضشوت

 ٣بس٥است. س ٣اثقبد پشسٍ٘ ٢داسا  ٣بس٥سٚاثظ س شاٖ،٤(. دس وطٛس ا2009 ،٣بتدس ٥ًٙ)آ٘ ضذٚ ... ثشخٛسداس خٛاٞٙذ  ٣دِٚت
 ٢التػبد ْ٘ؾب ض٥ثش التػبد ٚ ٘ ثضسي ـ٤ٞب ٚ غٙب ثٛدٖ ضشوت  ٣دِٚت ٥ُٞب  ثٝ دِ وتشٚ ٔبِىبٖ فٕذٜ ض شا٤ٖثٛدٖ ٔذ

پشسً٘ دس  ٣بس٥سٚاثظ س ٤ٗا ،٘ت٥دٝ (؛ دس1392 اٖ،ٚ ٕٞىبس ْىٛٔشا٥)٘ است شٌزاس٥تأث ٣التػبد دِٚت ٣ق٤ٙحبوٓ ثش وطٛس 
 دٞذ. ص٤سا افضا ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ضا٥ٖٔ تٛا٘ذ٣ٔ شا٤ٖوطٛس ا

 اضخبظ سٟبٔذاساٖ خضء ٚ بس٥ٞب دس اخت ضشوت ت٥اص ٔبِى ٣ٔختّف ٔتفبٚت است. ثخط ٢ٞب سٟبٔذاساٖ ضشوت ت٥تشو
 ٕٞب٘ٙذ ثٝ اعلافبت دس دستشس فْٕٛ، عٛس فٕذٜ ثٝضشوت  شا٤ٖ٘ؾبست ثش فّٕىشد ٔذ ٢ٌشٜٚ ثشا ٤ٗلشاس داسد. ا ٣م٥حم

سٟبٔذاساٖ  بس٥اخت ٞب دس ضشوت ت٥اص ٔبِى ٢ٍش٤است وٝ ثخص د ٣دس حبِ ٤ٗوٙٙذ. ا ٣ٔٙتطشٜ اتىب ٔ ٣ٔبِ ٢ٞب غٛست
ٚ  ٣آت ٢ا٘ذاصٞب چطٜٓ ثب اسصش دسثبس ٣فٕذٜ لشاس داسد وٝ ثشخلاف ٌشٜٚ سٟبٔذاساٖ ٘ٛؿ اَٚ، اعلافبت داخّ ٢ا حشفٝ

٘ٛسٚش ٚ ) شد٥ٌ ٣لشاس ٔ طب٤ٖا بس٥ضشوت دس اخت شا٤ٖثب ٔذ ٥ٓاستجبط ٔستم ك٤ضشوت اص عش ش٥ٜٚ غ ٢تدبس ٢ساٞجشدٞب
 ٔتٕشوض ٕٔىٗ ت٥ٔبِى. ٙذ٤ٌٛ ت٥وٙتشَ ٔغّك سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ثش اداسٜ أٛس ضشوت سا تٕشوض ٔبِى (.1384 ،٥ٕ٣اثشاٞ
ٕٔىٗ  ضشوت ٔٙدش ضٛد. دس ٚالـ سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ثب وٙتشَ ت٥ٚ الّ ت٤سٟبٔذاساٖ اوثش ٥ٗثٝ ٔٛضٛؿ تضبد ٔٙبفـ ث است

 ٞستٙذ، اخشا ضٛد ت٥سٟبٔذاس الّ وٝ ٣ٞب ثشخلاف وسب٘ خٛاستٝ ٤ٗاٌش ا ٣وٙٙذ، حت ٥ُخٛد سا تحٕ ٣ضخػ حبت٥است تشخ
وبسٞب٣٤ ثشا٢ خشٚج ٚخٝ ٘مذ، وبٞص پشداخت٣ ٔب٥ِبت ٚ وست ثبصدٜ ث٥طتش است )ثبثبخب٣٘ ٚ  وٝ ٘ت٥دٝ آٖ استفبدٜ اص ساٜ

 (.1392فجذ٢، 
 اصحذ ص٥ث ٢ض٤س ثش٘بٔٝ ٤ٗأب اٌش ا دٞذ ٣ٔ ص٤اسصش ضشوت سا افضا ،٣بت٥ٔبِ ٣٤خٛ غشفٝ ك٤اص عش ٣بت٥ٔبِ ٢ض٤س ثش٘بٔٝ

ٔؤثش ثب سٟبٔذاساٖ ٚ ثستب٘ىبساٖ  ش٥ٔٛضٛؿ ٔٙدش ثٝ استجبط غ ٤ٗٔتٟٛسا٘ٝ ثبضذ ٕٔىٗ است ثٝ ٘ضَٚ ضشوت ٔٙدش ضٛد، ٚ ا
خٙجٝ  ت٥. تٕشوض ٔبِىوٙذ ٣ٔ ٣٤خٛدٕ٘ب طتش٥ث ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت اص ٣ٔطىلات ٘بض ظ٤ضشا ٤ٗٚ دس ا ضٛد؛ ٣ضشوت ٔ

 د٥ٝدس ٘ت ٣ٙذ٤ٌسا وبٞص دٞذ. ٔسأِٝ ٕ٘ب ٣ٙذ٤ٌٔسأِٝ ٕ٘ب تٛا٘ذ ٣است وٝ ٔ ٣است ٚ فبّٔ ٣ضشوت ت٥اص حبوٕ ٣ٟٕٔ
سٟبٔذاس ثضسي  ٣است وٝ تقذاد وٕ ٣غ٤ٔتٕشوض ضذٜ، ضشا ت٥. ٔبِىضٛد ٣ٚ ٔبِه ؽبٞش ٔ ٙذ٤ٜٕ٘ب ٥ٗتفبٚت اٞذاف ث

ٚ  تش ك٥غٛست دل ثٝ تٛا٘ذ ٣سٟبٔذاس، ٔ ٤ٗتش ثضسي بد،٤. ثب داضتٗ سٟٓ صس٘ذدا بس٥اص سٟبْ ضشوت سا دس اخت ٣ثخص ٟٕٔ
ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثبفث وبٞص ضفبف٥ت  ذ٤ٔحذٚد ٕ٘ب شوبسا٥غ ٢سا دس ا٘دبْ دادٖ وبسٞب ت٤ش٤٘ؾبست وٙذ ٚ ٔذ ثش ضشوت تش آسبٖ

ا٤ٗ است وٝ تب چٝ پژٚٞص ٝ ٔٛاسد ث٥بٖ ضذٜ، ٔسأِٝ اغ٣ّ اعلافبت٣ ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ دس ضشوت ضٛد. ثب تٛخٝ ث
پز٤شفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس ٞب٢  ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ضشوت تٟٛس ٔب٥ِبت٣ ٥ٗثش ساثغٝ ث تٕشوض ٔبِى٥ت ا٘ذاصٜ

 تٟشاٖ تأث٥ش داسد؟
 

 هباًی ًظری پصٍّص

 تيتورکس هالک
)اوثش٤ت( تقّك  ا٢ اص سٟبْ ضشوت ثٝ سٟبٔذاساٖ فٕذٜ دسخٛس ٔلاحؾٝضٛد وٝ ٥ٔضاٖ  تٕشوض ٔبِى٥ت ثٝ حبِت٣ اعلاق ٣ٔ

)غ٥شٔتٕشوض( ثٝ  ٔبِى٥ت پشاوٙذٜ دٞذ چٙذ دسغذ سٟبْ ضشوت دس دست فذٜ ٔحذٚد٢ لشاس داسد.  داضتٝ ثبضذ ٚ ٘طبٖ ٣ٔ
وٙتشَ ٔذ٤ش٤ت ضٛد وٝ تٛا٘ب٣٤ ٚ ا٥ٍ٘ضٜ ٞب٢ سٟبٔذاساٖ ثشا٢  ٞب ٣ٔ ا٤ٗ خبعش ٔٛخت ثشٚص ٔسبِٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ دس ضشوت

ٞب٢ ٔختّف٣  دس ضشوت عٛس ٔقَٕٛ ثٝٞب ا٘ذن است. فلاٜٚ ثش ا٤ٗ، سٟبٔذاساٖ  ف خٛاٞذ ضذ چشا وٝ سٟٓ آ٥ٖضق



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            َم)جلذ س3091بْار  ،09ضوارُ ، 7دٍرُ 
 

14 

 

ثٝ ا٥ٔذ سٛدٞب٢ آت٣ پشتف٢ٛ  ـٞب دس ٚال وٙٙذ تب س٤سه سا اص عش٤ك تٙٛؿ ثخط٥ذٖ وبٞص دٞٙذ. آٖ ٌزاس٢ ٣ٔ سشٔب٤ٝ
فلاٜٚ سٟبٔذاساٖ پشاوٙذٜ تٛا٘ب٣٤ ا٤ٙىٝ ٝآ٤ٙذٜ ثٟتش ٤ه ضشوت خبظ. ثوٙٙذ ٘ٝ ثٝ ا٥ٔذ  ٌزاس٢ ٣ٔ سٟبٔطبٖ سشٔب٤ٝ

 ٞب٢ ٔٙؾٛس اتخبر تػ٥ٕٓ چشا وٝ اعلافبت وبف٣ ٚ تخػع لاصْ سا ثٝ ،عٛس اثشثخص وٙتشَ وٙٙذ، ٘ذاس٘ذ ٔذ٤ش٤ت سا ثٝ
ٔٛاصات  وٙذ ٚ ثٝ ٥ٍضٜ ٣ٔغٛست لبثُ تٛخ٣ٟ دس سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ا٤دبد ا٘ ٔبِى٥ت ٔتٕشوض ثٝ غح٥ح داسا ٥٘ستٙذ. دس ٔمبثُ،

ضٛد. ٔٙبفـ  ٞب ٥٘ض ثشا٢ ثٟجٛد ف٥ّٕبت ضشوت ٚ وٙتشَ ٔذ٤ش٤ت، ث٥طتش ٣ٔ ٞب٢ آٖ ضشوت، ا٥ٍ٘ضٜ ٞب دس افضا٤ص سٟٓ آٖ
ٞب٣٤ دس خٟت خلاف آٖ ٥٘ض غبدق است. اَٚ ا٤ٙىٝ  آضىبس٢ اص ٔبِى٥ت ٔتٕشوض ٚخٛد داسد ٣ِٚ ثحث عٛس وبُٔ ثٝ

ضٛد ٚ  ٌش٤ض ٞستٙذ. ٔبِى٥ت پشاوٙذٜ، لبث٥ّت ٘مذضٛ٘ذ٣ٌ ثٟتش سٟبْ سا ٔٛخت ٣ٔ س٤سهعٛس ٔقَٕٛ  سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ثٝ
وٙذ. دْٚ ا٤ٙىٝ ٚلت٣ وٙتشَ ث٥ص اص حذ تٛسظ  ٌزاساٖ فشاٞٓ ٣ٔ ا٤دبد تٙٛؿ ٚثٝ ٔٙؾٛس س٤سه پز٤ش٢ وٕتش سا ثشا٢ سشٔب٤ٝ

وٙذ.  ٞب٢ پشٞض٤ٙٝ دِسشد ٣ٔ ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ)ٔذ٤شاٖ ٚ وبسوٙبٖ( سا اص  ٘فقبٖ داخ٣ّ ٥ٌشد، ر٢ ٔبِى٥ت ٔتٕشوض غٛست ٣ٔ
سْٛ ا٤ٙىٝ ٔبِى٥ت ٔتٕشوض ٕٔىٗ است سجت ثشٚص ٔطىُ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ثٝ ٘ح٢ٛ د٤ٍش ضٛد ٚ آٖ ا٤ٙىٝ تقبسؼ ٚ اختلاف 

ٔٙؾٛس استفبدٜ اص ٔٛلق٥ت وٙتش٣ِ  ٞب٢ لاصْ ثٝ ث٥ٗ سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ٚ سٟبٔذاساٖ خضء پذ٤ذ آ٤ذ. سٟبٔذاساٖ فٕذٜ ا٥ٍ٘ضٜ
 (.1390ٟٔذ٢ٚ ٚ حس٣ٙ٥، ٙذ داضت تب ٔٙبفـ خبظ خٛد سا ثب ٞض٤ٙٝ سٟبٔذاساٖ خضء ثٝ دست آٚسد )خٛد خٛاٞ

 

 تَْر هالياتی
 ٔب٥ِبت ٔطَٕٛ دسآٔذ وبٞص ٘طٛد، ٔحسٛة خق٣ّ ٤ب غ٥شلب٣٘ٛ٘ ف٣ّٕ ٥ٕٞطٝ اٌش حت٣ وٝ ٔقٙبست ثذ٤ٗ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس

 ضشا٤ظ دس ضشوت ٤ه وٝ (. صٔب2018٣٘)ثبلاوش٤طٙبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، ٥ٍ٘شد  غٛست ٥٘ض ٔمشسات ٔغبثك دل٥مبً است ٕٔىٗ
داسد )ثشٚ٘ذِٚٛ،  ٔتٟٛسا٘ٝ ٔب٥ِبت٣ س٥بست وبس٥ٌش٢ ثٝ ثشا٢ ث٥طتش٢ ا٥ٍ٘ض٠ ٥ٌشد، ٣ٔ لشاس ٔب٣ِ اختلاَ ٤ب ٚسضىست٣ٍ

 سا ٔب٥ِبت ٔطَٕٛ دسآٔذ ثٝ دست٥بث٣ ٚالق٣ سٚ٘ذ وٙٙذ ٣ٔ سق٣ ٞب ضشوت ث٥فتذ، اتفبق ٔٛسد ا٤ٗ وٝ  غٛست٣ (. دس2009
 ٞب٢ ٌضاسش ٔذ٤شاٖ ساستب، ا٤ٗ دس. وٙذ ٔحىْٛ دادٌبٜ دس سا آٟ٘ب است ٕٔىٗ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس دا٘ٙذ ٣ٔ ٞب آٖ ص٤شا وٙٙذ؛ پٟٙبٖ
 (.2008وٙٙذ )ثّٛٔف٥ّذ،  ٣ٔ ا٤دبد اسبس٣ حمب٤ك وشدٖ پٟٙبٖ ٚ سشدس٣ٌٕ ا٤دبد ثشا٢ سا تش٢ پ٥چ٥ذٜ ٔب٣ِ

 ت٤حٕب ٚالـ عٛس  خبظ ٔتٟٛسا٘ٝ ثبضذ. دس اضبسٜ داسد وٝ ثٝ ٣بت٥اختٙبة ٔبِ ٢اص سفتبسٞب ٢ٔحذٚدتش ثٝ دا١ٙٔ ٣بت٥ٟٛس ٔبِت
 ،ٕٞىبساٖٚ  ٢)افتٕبد آٖ ضشوت است ٣بت٥ٔبِ تٟٛس٠ دٞٙذ ٘طبٖ ٣عٛس ٔٙغم ثٝ ضشوت، ٣بت٥ٔبِ ت٥اص ٚضق ٣لب٘ٛ٘ تشف٥ضق

 الذأبت ٚ ٞبت٥فقبِ ك٤عش اص بت٥ٔبِ ٔطَٕٛ سٛد ٣وبٞط ت٤ش٤اغّت ٔذ ٣بت٥ٔبِ تٟٛسا٘ٝٔ ٢ٞببست٥س؛ (1395
 ٌفتٝ حبِت٣ ثٝ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس (.1394 بص،٥٘حك ٣ٚ )فجذِ ثبضذ٣ شلب٥٘ٛ٘غ ب٣ ٤لب٘ٛ٘ تٛا٘ذ ٣ٔ وٝ است٣ بت٥ٔب٢ِ ض٤س ثش٘بٔٝ

 دس ثضسي چبِص. ضٛد ٣ٕ٘ تأ٥٤ذ ضشوت اثشاص٢ ٔب٥ِبت ٚ افتذ ٣ٔ چبِص ثٝ ٔب٥ِبت٣ ٥ٕٔضاٖ ثب ضشوت آٖ دس وٝ ضٛد ٣ٔ
 ٌشٜٚ دٚ ثٝ ص٤شثٙب٣٤ ٔب٥ِبت٣ اختٙبة سفتبسٞب٢ آٖ، دس وٝ است وٙٙذٜ تفى٥ه ٘مغ١ ٤ه ٔب٥ِبت٣، تٟٛس ف٣ٙ٥ تقش٤ف

 وبٔلاً ٚ ضٛد ٣ٔ د٤ذٜ ٥ٕٔض د٤ذٌبٜ دس و٣ّ ١ٌ٘ٛ ثٝ تفى٥ه، ٘مغ١ ا٤ٗ. ضٛد ٣ٔ ثٙذ٢ تمس٥ٓ غ٥شٔتٟٛسا٘ٝ ٚ ٔتٟٛسا٘ٝ
 ثشا٢ تأ٥٤ذ فذْ آستب١٘ (،2013لا٤تض ) پژٚٞص ٔغبثك ضذٜ، ٔقشف٣ چبسچٛة دس (.1395است )افتٕبد٢ ٚ ٕٞىبساٖ،  لضبٚت٣
 ٔب٥ِبت٣ اختٙبة غ٥شٔتٟٛسا١٘ ٚ ٔتٟٛسا٘ٝ ا٘ٛاؿ تٕب٤ض ثشا٢ ٔشخق٣ ٘مغ١ ٔب٥ِبت٣، حسبثشس٣ ٤ه دس ٔب٥ِبت ثب ٔشتجظ ٔقبٔلات

 ضٛد، سٚ سٚثٝ اثٟبْ ثب( د٤ٍش ٟ٘بد ٞش ٤ب) ٔب٥ِبت٣ ٥ٕٔضاٖ س٢ٛ اص آ٘بٖ ٔب٥ِبت٣ ٚضق٥ت وٝ ٞب٣٤ ضشوت. ضٛد ٣ٔ ٔقشف٣
است )لا٤تض،  ضذٜ ٔشتجظ ا٢ حشفٝ لضبٚت ٚ اسص٤بث٣ ثٝ ٔطخػبً وٝ است آٖ ٔق٥بس ا٤ٗ ٔض٤ت. ضٛد ٣ٔ پٙذاضتٝ ٔتٟٛسا٘ٝ

 ،(ضٛد ٣ٕ٘ تأ٥٤ذ ضشوت اثشاص٢ ٔب٥ِبت ٚ افتذ ٣ٔ چبِص ثٝ ٔب٥ِبت٣ ٥ٕٔضاٖ ثب ضشوت آٖ دس وٝ) ٔب٥ِبت٣ تٟٛس (. ٔف2013ْٟٛ
 خبغ٣ ٔقب١ّٔ است ٕٔىٗ ضشوت ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ، ثشا٢. داسد اضبسٜ پشداخت٣ ٔب٥ِبت وبٞص ثشا٢ لبٖ٘ٛ اثٟبٔبت اص استفبدٜ ثٝ
 ٔب٥ِبت تق٥٥ٗ چٙذٌب٘ٝ، ٞب٢ ٤ٚژ٣ٌ داضتٗ د٥ُِ ثٝ ٤ب ٚ ٘ذادٜ ٘ؾش٢ آٖ دسثبس٠ ضفبف غٛست ثٝ لبٖ٘ٛ، وٝ دٞذ ا٘دبْ سا

 اؽٟبس٘ب١ٔ دس سا وٕتش ٔب٥ِبت پشداخت ح٥ث اص ثٟتش تفس٥ش ضشوت حبِت، ا٤ٗ دس. ثبضذ ٕٔىٗ لبٖ٘ٛ تفس٥ش ثب پشداخت لبثُ
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ثبضذ )افتٕبد٢ ٚ  داضتٝ د٤ٍش٢ تفس٥ش ٔب٥ِبت٣ ٥ٕٔض وٝ داسد ٚخٛد احتٕبَ ا٤ٗ ٕٞٛاسٜ أب ٥ٌشد؛ ٣ٔ وبس ثٝ ٔب٥ِبت٣
 (.1395ٕٞىبساٖ، 

 

 عذم تقارى اطلاعاتی
ل٥ٕت اٚساق ثٟبداس، استجبط ٘ضد٤ى٣ ثب وبسا٣٤ ثبصاس داسد. ٔٛلـ ٚ سش٤ـ آٖ ثش س٢ٚ  ٚخٛد اعلافبت وبف٣ دس ثبصاس ٚ ا٘قىبس ثٝ

فجبست د٤ٍش، ٤ٚژ٣ٌ ٟٔٓ ثبصاس وبسا  ٌزاسد. ثٝ ضٛد ثٝ سشفت ثش ل٥ٕت تأث٥ش ٣ٔ دس ثبصاس وبسا، اعلافبت٣ وٝ دس ثبصاس ٔٙتطش ٣ٔ
بصاس وبسا ثٝ ثبصاس٢ اعلاق ا٤ٗ است وٝ ل٥ٕت تق٥٥ٗ ضذٜ دس ثبصاس، ضبخع ٔٙبسج٣ اص اسصش اٚساق ثٟبداس است، ثٙبثشا٤ٗ ث

وٙٙذٜ تٕبْ اعلافبت ٔٛخٛد دس ثبصاس ثبضذ. ثبصاس  ضٛد وٝ دس آٖ ل٥ٕت اٚساق ثٟبداس اص لج٥ُ ل٥ٕت سٟبْ فبد٢، ٔٙقىس ٣ٔ
اِقُٕ لاصْ  تفبٚت ثبضذ ٚ فىس وبسا ثب٤ذ ٘سجت ثٝ اعلافبت خذ٤ذ، حسبس ثبضذ. اٌش ثبصاس٢ ٘سجت ثٝ اعلافبت خذ٤ذ ث٣

عجـ آٖ ثبصاس،  ا٢ دس ثبصاس ثشا٢ اسص٤بث٣ ٚ ثشسس٣ اثش اعلافبت خذ٤ذ ثش ل٥ٕت ٘جبضذ، ثٝ وٙٙذٜ ٤ق٣ٙ تح٥ُّسا ٘طبٖ ٘ذٞذ، 
 (.1389وبسا٣٤ ٘خٛاٞذ داضت )خٟب٘خب٣٘ ٚ پبسسبئ٥بٖ، 

عٛس ٔقَٕٛ ثٝ ٔٙؾٛس حٕب٤ت اص ٔٙبفـ  وٙٙذٌبٖ ٔمشسات ثبصاس سشٔب٤ٝ ثٝ وٙٙذٌبٖ اغَٛ ٚ ضٛاثظ حسبثذاس٢ ٚ ٚضـ تذ٤ٚٗ
تش٤ٗ دلا٤ُ البٔٝ ضذٜ ثشا٢ ٚضـ ٔمشسات  وٙٙذ. ٤ى٣ اص ٟٔٓ ٞب سا ٔٛؽف ثٝ افطب٢ اعلافبت ٣ٔ ٌزاساٖ، ضشوت شٔب٤ٝس

(. ٤ى٣ اص اثشات فذْ تمبسٖ 1986افطب٢ اعلافبت دس حٛصٜ حسبثذاس٢، فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ است )ٚاتس ٚ ص٥ٕ٤شٔٗ، 
وٙذ. ٤ه فضٛ فقبَ دس ثبصاس )ثشا٢ ٔثبَ فشٚضٙذٜ(  ٘ـ ا٤دبد ٣ٔاعلافبت٣ ا٤ٗ است وٝ ثش سش ساٜ فقب٥ِت دسست ثبصاس ٔب

دا٘ذ وٝ فضٛ د٤ٍش )خش٤ذاس( اص آٖ آٌبٜ ٥٘ست. ثٝ فجبست د٤ٍش ٤ى٣ اص  ٕٞٛاسٜ دس ٔٛسد وبسا٣٤ ٔٛسد ٔقبّٔٝ چ٥ضٞب٣٤ ٣ٔ
دستشس٣ ثٝ ثبضذ ثذ٤ٗ ٔق٣ٙ وٝ عشف٥ٗ ٔقبّٔٝ ثٝ ِحبػ  عشف٥ٗ ٔقبّٔٝ ٘سجت ثٝ د٤ٍش٢ داسا٢ ٔض٤ت اعلافبت٣ ٣ٔ

٤ٌٛٙذ وٝ ثبصاس داسا٢  اعلافبت دس ضشا٤ظ ٔسب٢ٚ لشاس ٘ذاس٘ذ. ٍٞٙب٣ٔ وٝ چ٥ٙٗ ٚضق٣ ٚخٛد داضتٝ ثبضذ، ثٝ اغغلاح ٣ٔ
 (.2013٘بٔٙذ )اسىبت،  ٤ه ٤ٚژ٣ٌ خبظ است ٚ آٖ سا فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ٣ٔ

افشاد دس خػٛظ وبلاٞب٢ فشضٝ ضذٜ ٞب٢ ثبصاس سلبثت وبُٔ، ٚخٛد اعلافبت وبُٔ است. ثٝ ا٤ٗ ٔقٙب وٝ  ٤ى٣ اص فشؼ
اعلافبت وب٣ّٔ داس٘ذ. أب دس فُٕ، اعلافبت وبف٣ ث٥ٗ فب٥ّٔٗ التػبد٢ ٚخٛد ٘ذاسد. فذْ تحمك فشؼ اعلافبت وبف٣ ٚ 

 (.1392ضٛد )تشح٣ٕ،  وبُٔ ٘ضد افشاد ثبصاس، ٔٛخت ٘بسسب٣٤ فّٕىشد ثبصاس ٣ٔ
آ٤ذ. ا٤ٗ ٔطىُ دس  ٚخٛد ٣٣ٔ است وٝ دس ٔح٥ظ غ٥شضفبف ثٝفذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ٤ى٣ اص ٔطىلات ٟٔٓ تئٛس٢ ٕ٘ب٤ٙذٌ

ٞب٢ ٕٔىٗ  وٙذ وٝ دس آٖ دٚ عشف ٔقبّٔٝ اص ٕٞٝ حبِت ٘جٛد اعلافبت وبُٔ ٚ ضفبف ؽبٞش ضذٜ ٚ ٚضق٥ت٣ سا ا٤دبد ٣ٔ
لتػبد٢ (. دس ٤ه س٥ستٓ ا2013تٛا٘ٙذ ٕٞٝ ٘تب٤ح لغق٣ ٚ ٔغٕئٗ سا ٔٛسد تٛخٝ لشاس دٞٙذ )اسىبت،  ا٘ذ ٚ ٣ٕ٘ اعلاؿ ث٣

عٛس فٕذٜ دٚ ٘ٛؿ فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ٚخٛد داسد وٝ فجبستٙذ اص خغش وژٌض٣ٙ٤ ٚ  وٝ اص د٤ذٌبٜ اعلافبت ٘بٔتمبسٖ است، ثٝ
خغش وژاخلال٣. دس ثذتش٤ٗ حبِت، أىبٖ داسد ٤ه ثبصاس دس ٘ت٥دٝ ٘بٔتمبسٖ ثٛدٖ اعلافبت، ثٝ عٛس وبُٔ ٔتلاض٣ ضٛد. ِزا 

 (.1392ضٛد )تشح٣ٕ،  سسب٣٘ غح٥ح دس ثبصاسٞب٢ ٔختّف ثٝ ضذت احسبس ٣ٔ ِضْٚ اعلاؿدس ضشا٤ظ حبضش التػبد ا٤شاٖ، 

 

 پيطيٌِ پصٍّص
 ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بست٥س ٥ٗداٚعّجب٘ٝ اعلافبت ثش ساثغٝ ث ٢افطب ش٥تأث ٣ثشسس(، دس پژٚٞط٣ ثٝ 1400فبٔش٢ ٚ ٕٞىبساٖ )

ٔتٟٛسا٘ٝ ٚ فذْ تمبسٖ  ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بست٥س ٥ٗوٝ ث دٞذ ٣پژٚٞص ٘طبٖ ٣ٔ پشداختٙذ ٚ ٔتٟٛسا٘ٝ ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت
 ١داٚعّجب٘ٝ اعلافبت ثش ساثغ ٢است وٝ افطب ٤ٗا بٍ٘ش٥ث ٞب بفت٤ٝٚخٛد داسد. افضٖٚ ثش آٖ،  ٢ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ١ساثغ ٣اعلافبت

 ٘ذاسد. ٢ٔقٙبداس ش٥تأث ٣ٔتٟٛسا٘ٝ ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بست٥س ٥ٗث
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 ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ثش ثٟبداس اٚساق ثٛسس سلبثت٣ سغح اثش س پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس٣ ا٢ٍِٛ(، د1400ضىبس٢ ٚ ٕٞىبساٖ )
 فذْ اعلافبت٣، تمبسٖ فذْ سٙدص ٔق٥بس سٝ ٞش ثشاسبس وٝ دٞذ ٣ٔ ٘طبٖ پژٚٞص ٞب٢  سشٔب٤ٝ پشداختٙذ ٚ ٤بفتٝ ٞض٤ٙٝ
 ٥٘ض سشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ اعلافبت٣، تمبسٖ فذْ افضا٤ص ثب د٤ٍش، فجبست ثٝ. داسد ٔثجت تأث٥ش سشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ثش اعلافبت٣ تمبسٖ

 سشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ث٥ٗ ساثغٝ ثش ثبصاس سلبثت سغح وٝ دٞذ  ٣ٔ ٘طبٖ ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح. ٤بثذ   ٣ٔ افضا٤ص
 تم٤ٛت سشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ثش اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ٔثجت تأث٥ش ثبصاس، ٘بلع سلبثت سغح دس د٤ٍش، فجبست ثٝ. داسد ٔقٙبداس٢ تأث٥ش
 .ضٛد ٣ٔ تضق٥ف سشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ ثش اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ٔثجت تأث٥ش وبُٔ، سلبثت سغح دس وٝ، حب٣ِ دس ضٛد ٣ٔ

 ثش تبو٥ذ ثب سشٔب٤ٝ سبختبس ثش اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ تبث٥ش (، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس٣ ثشسس1400٣لذست٣ صٚاسْ ٚ ٕٞىبساٖ )
 سبختبس ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ث٥ٗ وٝ دٞذ ٣ٔ ٘طبٖ پژٚٞص ٞب٢ ٚ ٤بفتٝتدبس٢ پشداختٙذ  س٤سه وٙٙذٜ تقذ٤ُ ٘مص

 تمبسٖ فذْ ث٥ٗ ساثغٝ تدبس٢ س٤سه وٝ است آٖ اص حبو٣ دْٚ فشض٥ٝ ٘تب٤ح ٕٞچ٥ٙٗ. ٘ذاسد ٚخٛد ٔقٙبداس٢ ساثغٝ سشٔب٤ٝ
 .وٙذ ٣ٔ تقذ٤ُ سا سشٔب٤ٝ سبختبس ٚ اعلافبت٣

 ٢ٞب بفت٣ٝ پشداختٙذ  ٚ ثشسس٣ ٤بت٥ٚ تٟٛس ٔبِ ٣ضشوت ٢ساٞجش ،٣بس٥استجبط س (، دس پژٚٞط1398٣پٛس ٚ ٕٞىبساٖ ) وبضب٣٘
ٔستمُ ٚ  ش٤ٜٔذ ئت٥ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ٚ ٚخٛد افضبء ٞ ش٥ثب دِٚت تأث ٣بس٥استجبط س ٢اص آٖ است وٝ ثشلشاس ٣پژٚٞص حبو

 ضا٥ٖٔستمُ ٚ ٔ ش٤ٜٔذ ئت٥افضبء ٞ ٥ٗداس٘ذ. ٕٞچٙ ٣بت٥ٚ ٔقٙبداس ثش تٟٛس ٔبِ ٣ٔٙف ش٥تأث ،٢سٟبٔذاساٖ ٟ٘بد ت٥ٔبِى ضا٥ٖٔ
 .دٞٙذ ٣سا وبٞص ٔ ٣بت٥ٚ تٟٛس ٔبِ ٣بس٥استجبط س ٥ٗٔثجت ث ٝساثغ ،٢سٟبٔذاساٖ ٟ٘بد ت٥ٔبِى

 اص تدشث٣ ضٛاٞذ٢: ٔب٥ِبت٣ ضىبف ٚ س٥بس٣ ٞب٢  ٞض٤ٙٝ ث٥ٗ ساثغ١ (، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس1398٣لبدس٢ ٚ ٕٞىبساٖ )
 ٚخٛد ٔب٥ِبت٣ ضىبف ٚ س٥بس٣ ٞب٢  ٞض٤ٙٝ ث٥ٗ داس٢ ٔق٣ٙ ساثغ١ داد، ٘طبٖ ٞب  ٤بفتٝتٟشاٖ پشداختٙذ ٚ  ثٟبداس اٚساق ثٛسس
 تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ٔب٥ِبت٣ ضىبف ثب آٖ استجبط ٚ س٥بس٣ فشض١٥ خػٛظ دس تدشث٣ ضٛاٞذ٢ سٚ، ا٤ٗ اص. ٘ذاسد
 .٘طذ ٤بفت

 فذْ ث٥ٗ ساثغٝ ثش سٟبْ ٘بدسست ٌزاس٢ اسصش ٌش٢ تقذ٤ُ (، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس٣ ٘مص1397ثبدآٚسٟ٘ٙذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ )
 تمبسٖ فذْ ث٥ٗ ٔقىٛس ٚ ٔقٙبداس استجبط ٚخٛد اص حبو٣ پژٚٞص سشٔب٤ٝ پشداختٙذ ٚ ٘ت٥دٝ سبختبس ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ

 ٔتغ٥ش وٝ ٞذ ٣ٔ ٘طبٖ ٥٘ض سٟبْ ٘بدسست ٌزاس٢ اسصش ٌش٢ تقذ٤ُ ٘مص ثشسس٣ ٘تب٤ح. است سشٔب٤ٝ سبختبس ٚ اعلافبت٣
 تش دل٥ك ثشسس٣ ثشا٢ ِزا ٌشدد، ٣ٔ سشٔب٤ٝ سبختبس ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ساثغٝ تقذ٤ُ ثبفث سٟبْ ٘بدسست ٌزاس٢ اسصش

 ثب ٞب ضشوت دستٝ ا٤ٗ دس پژٚٞص ٔٛضٛؿ ٚ تفى٥ه ٌزاس اسصش وٓ ٚ ٌزاس اسصش ث٥ص ٞب٢ ٌشٜٚ ثٝ ٞب ضشوت ساثغٝ، ا٤ٗ
 دس ٌزاس اسصش وٓ ٞب٢ ضشوت اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ضشا٤ظ دس دادٜ، ٘طبٖ سٌشس٥ٖٛ ٘تب٤ح ٔمب٤سٝ. ضٛ٘ذ ٣ٔ ٔمب٤سٝ ٞٓ

 .وٙٙذ ٣ٔ استفبدٜ ثذ٣ٞ اص ث٥طتش ٌزاس اسصش ث٥ص ٞب٢ ضشوت ثب ٔمب٤سٝ
 ٞب ضشوت حبو٥ٕت اثشثخط٣ ثش ٟ٘بد٢ ٌزاساٖ سشٔب٤ٝ تأث٥ش (، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس2022٣چبً٘ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٤بً٘ چٛ٘ٝ

 فذْ الذأبت ثب تأخ٥ش ثب ٟ٘بد٢ ٞب٢ ثلان ٍٟ٘ذاس٢ وٝ ٘تب٤ح ٘طبٖ داد پشداصد. ٣ٔ اعلافبت تمبسٖ فذْ ثب دس ٘ؾش ٌشفتٗ
 وٝ است آٖ اص حبو٣ ٞب ٤بفتٝ. داسد ٔٙف٣ استجبط ثّٙذٔذت، داخ٣ّ ٔؤسسبت عش٤ك اص فٕذتبً آ٤ٙذٜ، دس اعلافبت٣ تمبسٖ

 تش٤ٚح ثب است ٕٔىٗ ٘ٛؽٟٛس ثبصاسٞب٢ دس ضشوت سغح دس ٞض٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔسبئُ حُ ٞذف ثب س٥بست٣ اثتىبسات
 .ثشسب٘ذ حذاوثش ثٝ سا خٛد اثشثخط٣ داخ٣ّ، ٟ٘بدٞب٢ فقبَ ٔطبسوت

ٞب٢  (، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس٣ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٚ تٟٛس ٔب٥ِبت٣ پشداختٙذ ٚ ٘تب٤ح ٘طبٖ داد وٝ ضشوت2020ثبئش ٚ ٕٞىبساٖ )
س٤ض٢ ٔب٥ِبت٣ ٔتٟٛسا٘ٝ خٛد سا دس ساستب٢ وبٞص ٞض٤ٙٝ  ٞب٢ ث٥ٗ ضشوت٣ ثش٘بٔٝ ا٢ اص ٚاْ چ٣ٙ٥ اص عش٤ك ا٤دبد ضجىٝ

 وٙٙذ. ٔب٥ِبت اخشا٣٤ ٣ٔ
٘طبٖ  اعلافبت٣ پشداختٙذ ٚ ٔح٥ظ ضفبف٥ت ٚ ٔب٥ِبت٣ ٞب٢ ٣ ثٝ ثشسس٣ س٥بستدس پژٚٞط ،(2018ٚ ٕٞىبساٖ ) طٙب٤ٖثبلاوش

 ٥ٙ٣ث ص٥پ ٢سٝ ٔٙؾش خغب ٞب اص ضشوت اعلافبت٣ ظ٥حٔ تف٥وبٞص ضفب ثبفثٔتٟٛسا٘ٝ  ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بست٥داد٘ذ وٝ س
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 ٔٛختٔتٟٛسا٘ٝ  ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بست٥دس س افضا٤ص وٝ غٛست ٤ٗسٛد ضٛد؛ ثذ ت٥ف٥ٚ و اعلافبت٣تمبسٖ  فذٌْش، ُ ٥تحّ
 ضٛد. و٥ف٥ت سٛد ٣ٔ ٚ وبٞص اعلافبت٣تمبسٖ  فذٌْش ٚ ُ ٥تحّ ٥ٙ٣ث ص٥پ ٢خغب افضا٤ص

(، دس پژٚٞط٣ ثٝ ثشسس٣ ٘مص ساٞجش٢ ضشوت٣ ثش ساثغٝ استجبط س٥بس٣ ٚ تٟٛس ٔب٥ِبت٣ 2017فجذاِٛٞبة ٚ ٕٞىبساٖ )
 سٛ،ه٤ٚخٛد داسد. اص  ذٌب٤ٜدٚ د ٣بت٥ٚ تٟٛس ٔبِ ٣بس٥استجبط س ٥ٗثش ساثغٝ ث ٣ضشوت ٢ثب ٘مص ساٞجش دس استجبطپشداختٙذ ٚ 

 ٣بس٥س استجبط ضخػ٥ت٣اٌش ثقُذ  ٍش٤د ٢سا وبٞص دٞذ ٚ اص سٛ ٣بت٥ثش تٟٛس ٔبِ ٣بس٥استجبط س ش٥تأث ذ٤ثب ٣ضشوت ٢ساٞجش
لبدس ثٝ وبٞص ٘مص استجبط  ٣ضشوت ٢ضٛد، ساٞجش ٣بس٥ثقذ س ٤ٍٗض٤بستٕذاساٖ( خب٥ضشوت ٚ س ٥ٗث٣ شسس٥ٕ)سٚاثظ غ

 .ست٥٘ ٣بت٥دس ساثغٝ ثب تٟٛس ٔبِ ٣بس٥س
سا دس  ٢ٚ ٞض٤ٙٝ سشٔب٤ٝ سٟبْ فبد ٣اعلافبت فذْ تمبسٖ ٥ٗاستجبط ث ٣ ثٝ ثشسس٣دس پژٚٞط (،2017) ٣ ٚ ٕٞىبساٖٞ پًٙ

اص ٚخٛد ساثغٝ  ٣ٞب حبو لشاس داد٘ذ. ٘تب٤ح حبغُ اص پژٚٞص آٖ ٣ثشسس ٔٛسد ب٥پز٤شفتٝ ضذٜ دس ثٛسس استشاِ ٢ٞب ضشوت
 ٥ٙ٣ث ص٥پ فذْ ثجبت دس ٥ٗچٙ . ٞٓثبضذ ٣ٌزاساٖ ٔ ٚ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تؾبس سشٔب٤ٝ ٣تمبسٖ اعلافبت فذْ ٥ٗٔثجت ٚ ٔقٙبداس ث

 ٙب٥ٖٚ فذْ اعٕ ٣تمبسٖ اعلافبت فذْ د٤ٍش، ب٥ٖٞب ٌشد٤ذ. ثٝ ث ضشوت ٢دسآٔذٞب ٔٙدش ثٝ افضا٤ص ٞض٤ٙٝ سشٔب٤ٝ سٟبْ فبد
 دس اعلافبت ٔٙدش ثٝ افضا٤ص ٞض٤ٙٝ سشٔب٤ٝ ضذٜ است.

تمبسٖ  ٞض٤ٙٝ سشٔب٤ٝ ٚ فذْٞب،  اعلافبت ثخص ٢افطب ٥ٗاستجبط ث ٣ ثٝ ثشسس٣دس پژٚٞط(، 2016سب٣ٙ٤ ٚ ٞشٔبٖ )
ٞض٤ٙٝ  ٥ٗٔقٙبداس ث ٣ٔٙف ساثغٝ اص ٚخٛد ٤ه ٣ٞب حبو لشاس داد٘ذ. ٘تب٤ح حبغُ اص پژٚٞص آٖ ٣سا ٔٛسد ثشسس ٣اعلافبت

ٞض٤ٙٝ  ٤٥ٗه ساثغٝ ٔثجت ٔقٙبداس ث ٥ٗ. ٕٞچٙاست ٞب اعلافبت ثخص ٢سشٔب٤ٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٚ سغح افطب
 ٣وٝ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣د٤ٍش صٔب٘ ب٥ٖاست. ثٝ ث ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت اص٣ ٘بض شات٥سشٔب٤ٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٚ تبث

 اعلافبت ٢ٞض٤ٙٝ سشٔب٤ٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٚ سغح افطب ٥ٗٚ ٔقٙبداس ث ٢لٛ ٣ساثغٝ ٔٙف ٤ه ثبلا ٔٙدش ثٝ ا٤دبد
 .ٌشدد٣ٔ ٞبثخص

 

 پصٍّص  فرضيِ
 .ٌشدد ٣اسائٝ ٔ ر٤ُ ٝ ٥، فشضپژٚٞصثٝ اٞذاف  ٣بث٤ ٔٙؾٛس دست ثٝ ٥ٗٚ ٕٞچٙ پژٚٞصٚ پ٥ط٥ٙٝ  ٢٘ؾش ٣ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 داسد. ٢ٔقٙبداس ش٥تأث ٣ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٥تٕشوض ٔبِى
 است: ضذٜ ا٘تخبة  فشض٥ٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشا٢ ٔذَ ص٤ش ثٙبثشا٤ٗ، .است ٔتغ٥شٜ چٙذ سٌشس٥ٖٛ ٘ٛؿ اص پژٚٞص ا٢ٍِٛ

 (:1ٔقبدِٝ )

SPRit = β0 + β1 COit + β2 TAit + β3 COit*TAit + β4 SIZEit + β5 LEVit + it 
 

 وٝ دس ٔقبدِٝ فٛق:
TA : ٔق٥بس ضبخع تٟٛس ٔب٥ِبت٣ ضشوتi  َدس سبt؛ 
CO : ضبخع تٕشوض ٔبِى٥ت ضشوتi  َدس سبt؛ 

SPR : ضبخع فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ضشوتi  َدس سبt؛ 

SIZE : ضبخع ا٘ذاصٜ ضشوتi  َدس سبt؛ 
LEV : ضبخع اٞشْ ٔب٣ِ ضشوتi  َدس سبt؛ 

 ( ص٤ش است:1ضشح خذَٚ ) غٛست ف٥ّٕبت٣ ثٝ تقش٤ف ٔتغ٥شٞب ثٝ
 گيری هتغيرّای پصٍّص ًحَُ اًذازُ (:3جذٍل )

 ٥ٌش٢ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛؿ ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

 ثبضٙذ ٣ٔ داسا سا ضشوت سٟبْ دسغذ 5 اص ث٥ص وٝ سٟبٔذاسا٣٘ سٟبْ دسغذ ٔدٕٛؿ ٌش تقذ٤ُ تٕشوض ٔبِى٥ت
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 ٔٙؾٛس ثٝ وٝ ضذٜ استفبدٜ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس تدشث٣ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ثشا٢ ٔب٥ِبت دفتش٢ تفبٚت اص ٔستمُ تٟٛس ٔب٥ِبت٣
 سٛد تفبٚت اص ٔب٥ِبت دفتش٢ تفبٚت. است ضذٜ تمس٥ٓ ٞب داسا٣٤ وُ ثش سبص٢، ٍٕٞٗ
 ٔب٥ِبت ٔطَٕٛ سٛد. آ٤ذ ٣ٔ دست ثٝ ٔب٥ِبت ٔطَٕٛ سٛد ٚ ٔب٥ِبت وسش اص لجُ حسبثذاس٢

 ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ضشوت ٔب٥ِبت ٘شخ ثش ضشوت ٔب٥ِبت تمس٥ٓ ساٜ اص ٥٘ض ضشوت
  ضٛد. ٣ٔ ٔحبسجٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق

فذْ تمبسٖ 
 اعلافبت٣

          ٚاثستٝ
       

       
 

      

 (سٟبْ ل٥ٕت×سٟبْ تقذاد)  Ln وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ضشوت

 ٞب ٘سجت ثذ٣ٞ خبس٢ ثٝ وُ داسا٣٤ وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٞب٢ فقبلاٖ  ٌطب٢ تػ٥ٕٓ تٛا٘ذ ساٜ ٞب٢ ٚالق٣ ثٛدٜ ٚ ٘تب٤ح آٖ ٣ٔ ٞب ٔشثٛط ثٝ اعلافبت ضشوت ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ دادٜ

ٌشدد. اص عشف د٤ٍش ثٝ د٥ُِ ا٤ٗ وٝ ساثغٝ ف٣ّ ٚ ٔق٣ِّٛ  ثبصاس سشٔب٤ٝ لشاس ٥ٌشد اص ا٤ٗ سٚ  پژٚٞص وبسثشد٢ ٔحسٛة ٣ٔ
اص ثشسس٣ لشاس خٛاٞذ ٌشفت، ِزا اص ِحبػ ا٘دبْ، ف٣ّ پس اص ٚلٛؿ است.  ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔستمُ ٚ ٚاثستٝ پژٚٞص ٔٛسد

اص ٘ٛؿ پژٚٞصٞب  دادٜآٚس٢  ٚ اص ٘ٛؿ خٕـاست.  تٛغ٥ف٣ ٚ اص ِحبػ استجبط ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب اص ٘ٛؿ ٕٞجست٣ٍ ٘حٜٛ اخشاِحبػ 
ٞب٢  ٥ٌش٢ دادٜ ا٘ذاصٜٔم٥بس ٍ٘ش ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔٙغك اخشا استمشا٣٤ ٣ٔ ثبضذ. ٞب٢ و٣ٕ ٚ اص ِحبػ صٔبٖ اخشا ٌزضتٝ

ا٢، تشت٥ج٣ ٚ اس٣ٕ است.  ٞب٢ فبغّٝ ٞب٢ ٔم٥بس آٚس٢ ضذٜ، ٔم٥بس ٘سج٣ است. ٔم٥بس ٘سج٣ داسا٢ و٥ّٝ ٤ٚژ٣ٌ خٕـ
ا٢ دس  ثبضذ. ٤ق٣ٙ ٘مغٝ ٥ٌش٢ است. ا٤ٗ ٔم٥بس داسا٢ اسصش غفش حم٥م٣ ٣ٔ تش٤ٗ ٔم٥بس ا٘ذاصٜ ٔم٥بس ٘سج٣، دل٥ك

  .٥ٌش٢ است ٣ ٔٛسد ا٘ذاصٜٔم٥بس وٝ ٕ٘ب٤بٍ٘ش فمذاٖ وبُٔ ٤ٚژٌ
وٝ ثبِغ  1401تب  1397سبَ  ٣صٔب٘ دس ثبصٜضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفت٤ٝپز ٢ٞب خبٔقٝ پژٚٞص حبضش ضشوت

ٞب استفبدٜ ضذٜ  دس ا٤ٗ پژٚٞص اص حزف س٥ستٕبت٥ه خٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ضذٜ است.ضشوت است،  719ثش 
 است.

 ٢ پژٚٞص ٔٛسد استفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ضشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 140 ٞبثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد٤ت

 ا٢ ٚ اسٙبد سبصٔب٣٘ ٌشدآٚس٢ ضذٜ است.ٞب٢ ا٤ٗ پژٚٞص ثب استفبدٜ اص دٚ سٚش وتبثخب٘ٝ عٛس و٣ّ اعلافبت ٚ دادٜثٝ

 

 ّای پصٍّص یافتِ
ٞب٢ پژٚٞص است وٝ ٌضاسش  ٚتح٥ُّ دادٜ ٞب٢ پژٚٞص دس ثخص تدض٤ٝتٛغ٥ف اعلافبت ٌشدآٚس٢ ضذٜ ٤ى٣ اص فشآ٤ٙذ

ثٙذ٢ ضذٜ است.  ثب استفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبت٣ دست دْٚ ٌشدآٚس٢ ٚ دستٝٞب٢ پژٚٞص  آٟ٘ب دس پژٚٞص، ٟٔٓ است. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشا٤ٗ دس ا٤ٗ ثخص دس ٔٛسد  ٥ٌش٢ ا٘تخبة ٣ٔ ٞب٢ ا٘ذاصٜ ٞب٢ آٔبس٢ ثب تٛخٝ ثٝ ٔم٥بس تٛغ٥ف اعلافبت ٚ دادٜ

ٞب٢ ٔب٣ِ افضب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ثحث ٚ ثشسس٣ غٛست ٌشفتٝ  غٛست  ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٚ ضبخعٞب ٤ٚژ٣ٌ
 است وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخص خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ضذٜ است.

آٚس٢ ضذٜ سا پشداصش وشدٜ ٚ خلاغٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٣ٔٚس٥ّٝ آٖٞب٣٤ سا وٝ ثٝعٛس و٣ّ، سٚشثٝ
ٞب٢ سبَ-ٞب، تقذاد ضشوتسبص٢ دادٜٞب٢ پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش است وٝ پس اص حزف دادٜتٛغ٥ف٣ ٣ٔ

 ٔتغ٥شٞب٢ پژٚٞص ثب ا٘ذو٣ وبٞص ٔٛاخٝ ضذٜ است.
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 هتغيرّای هَرد هطالعِ ّای تَصيفی ضاخص (:2جذٍل )
-تقذاد سبَ ٕ٘بد ٔتغ٥شٞب٢ پژٚٞص

 ضشوت
ا٘حشاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 ٔق٥بس
 و٥ٕٙٝ ث٥ط٥ٙٝ

 CO 700 536/0 519/0 178/0 942/0 130/0 تٕشوض ٔبِى٥ت

 SPR 700 381/1 376/1 178/0 896/1 047/0 فذْ تمبسٖ اعلافبت٣

 TA 700 237/0 213/0 155/0 599/0 081/0 تٟٛس ٔب٥ِبت٣

 SIZE 700 30/12 11/12 824/1 87/15 413/9 ا٘ذاصٜ ضشوت

 LEV 700 658/0 638/0 419/0 893/0 078/0 اٞشْ ٔب٣ِ

-1397ٞب٢ تبث٣٤ّٛ است. ا٤ٗ سٚش تّف٥م٣ اص اعلافبت سش٢ صٔب٣٘ )دس ٔغبِقٝ حبضش سٚش ثشآٚسد ٔذَ ثشاسبس دادٜ
ثبضذ. تٕب٣ٔ اسلبْ ٔحبسجٝ ضذٜ ثشا٢ ٞش ضشوت پز٤شفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس( ٣ٔ 140ٞب٢ ٔمغق٣ ( ٚ داد1401ٜ

 ٢سافضا٘شْ ثش٘بٔٝ ،پژٚٞص ٤ٗا دس استفبدٜ ٔٛسد٢ سافضا٘ش٢ْ ثش٘بٔٝ ثبضذ.٥ّ٥ٖٔٛ س٤بَ ٤٣ٔه اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ ثش حست 
 ا٘ذ. سٌشس٥ٖٛ چٙذٔتغ٥شٜ اسائٝ ضذٜ ٞب٢ اسائٝ ضذٜ ثٝ غٛست ٔذَٞب٢ ثشآٚسد ضذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشض٥ٝ. ٔذَثبضذ٣ٔ 9 ا٤ٛ٤ٛص

 بَدى هقاطعچاٍ، جْت تطخيص ّوگي یا ًاّوگي  ًتایج آزهَى (:1جذٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 .ضٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 906/16 ٔذَ پژٚٞص

دس  F آٔبسٜ ثشا٢ آٔذٜ دستثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٣ٔ ٘طبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘ت٥دٝ ضٛد، ٣ٔ (، د٤ذ3ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
-غٛست تبث٣٤ّٛ ٔٛسد استفبدٜ لشاس ٣ٔ ٞب ثٝ ٞب، دادٜ ٔذَثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ آصٖٔٛ ا٤ٗ  است، دسغذ 5 اص ٔذَ پژٚٞص وٕتش

 .٥ٌش٘ذ

 

 آزهَى ّاسوي
 ٔج٣ٙ H0 ثٛد، ث٥طتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذست دٚ چ٣ اٌش ضٛد ٣ٔ استفبدٜ آصاد٢ دسخٝ K ثب دٚ خ٣ آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ا٤ٗ دس
 .ضٛد ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت آثبس فشض٥ٝ ٚ ضٛد ٣ٔ سد ثٛدٖ تػبدف٣ ثش

 ّاسوي، جْت تطخيص استفادُ از اثرات ثابت یا تصادفی ًتایج آزهَى (:0جذٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 572/29 ٔذَ پژٚٞص

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشض٥ٝ ٚ تػبدف٣ اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ا٤ٗ دس
 سد، ٚ ثب٤ذ اص H0 ثبضذ دسغذ 5 اصتش  ( وٛچهprob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ ٤ب ٚ اش ثحشا٣٘ ٔمبد٤ش اصتش  ثضسي ٞبسٕٗ آصٖٔٛ
 5عجك ٘تب٤ح حبغُ اص آصٖٔٛ ٞبسٕٗ ثشا٢ ٔذَ پژٚٞص، ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس اصاء خغب٢ استفبدٜ ضٛد.  ثبثت اثشات ٔذَ

غذْ  5( ضذٜ است ٚ اص عشف٣ ٥ٔضاٖ سغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص 572/29دسغذ ٥ٔضاٖ آٔبسٜ ٞبسٕٗ ثشا٢ ٔذَ پژٚٞص )
ثب٤ست٣ اص سٚش اثشات ثبثت ثبضذ ٚ  دٞذ وٝ سٚش اثشات تػبدف٣ ٘بسبصٌبس ٣ٔ٘طبٖ ٣ٔ H0ضٛد. سد سد ٣ٔ H0است، ِزا 

 استفبدٜ ضٛد.
 

 پصٍّص  فرضيِ
 داسد. ٢ٔقٙبداس ش٥تأث ٣ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٥تٕشوض ٔبِى

 ضشح ص٤ش است: ٔذَ سٌشس٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشض٥ٝ ثٝ

SPRit = β0 + β1 COit + β2 TAit + β3 COit*TAit + β4 SIZEit + β5 LEVit + it 
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 فرضيِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔق٥بس ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

 C 678/0 280/0 420/2 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 CO( ۱β 439/0 186/0 359/2 0010/0( تٕشوض ٔبِى٥ت

 TA( ۲β 559/0 206/0 705/2 0018/0( تٟٛس ٔب٥ِبت٣

 CO*TA(۳β 293/0 144/0 027/2 0056/0( ٔب٥ِبت٣تٕشوض ٔبِى٥ت*تٟٛس 

 SIZE( ۴β 142/0- 038/0 691/3- 0002/0( ا٘ذاصٜ ضشوت

 LEV(۵β 173/0 077/0 420/2 0092/0( اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداس٢ ) سغح ٔقٙب
610/15 

(000/0) 

 928/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتسٖٛ

 (R2ضش٤ت تق٥٥ٗ )
 (AdjR2ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ضذٜ )

834/0 
828/0 

( وٕتش اص سغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ سٌشس٣٘ٛ٥ 000/0) Fداس٢ آٔبسٜ  ب، سغح ٔقٙٔذَ پژٚٞصثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ ٕٞجست٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ خغب٢  5/2تب  5/1( دس فبغّٝ ث٥ٗ 928/1داس است. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتسٖٛ ) بٔقٙ

٘تب٤ح  3εت ٤اص سغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شش ثشا٢ ضش tآٔبسٜ  سغح ٔقٙبداس٢ ثٛدٖ پب٥٤ٗثب تٛخٝ ثٝ  ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.
تأث٥ش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.  اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ ٚ ٔب٥ِبت٣ تٟٛس ث٥ٗ ساثغٝ ثش ٔبِى٥ت وٝ تٕشوض دٞذ آصٖٔٛ ٘طبٖ ٣ٔ

اص سغح خغب٢ ٔٛسد  tآٔبسٜ دسغذ سد وشد. ٕٞچ٥ٙٗ سغح ٔقٙبداس٢  5تٛاٖ دس سغح خغب٢  پژٚٞص سا ٣ٔ H0ثٙبثشا٤ٗ 
ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ  اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ضشوت ثب ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘طبٖ ٣ٔ 4εت ٤پز٤شش ثشا٢ ضش

دٞذ ٔتغ٥ش  ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘طبٖ ٣ٔ 5εت ٤اص سغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شش ثشا٢ ضش tآٔبسٜ ٔقٙبداس٢ داسد ٚ سغح ٔقٙبداس٢ 
ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. ضش٤ت تق٥٥ٗ ٚ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ضذٜ ٥٘ض  اعلافبت٣ تمبسٖ وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ ثب فذْ

 دسغذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثستٝ سا تٛض٥ح دٞٙذ. 82ا٘ذ دٞذ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ضذٜ دس سٌشس٥ٖٛ تٛا٘ستٝ ٘طبٖ ٣ٔ

 

 گيری کلی ًتيجِ
 ٞب٢ ضشوت دس ٣ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٥تٕشوض ٔبِى ٞذف پژٚٞص حبضش ٔغبِقٝ تأث٥ش

ٚتح٥ُّ  است. ٘تب٤ح حبغُ اص تدض٤ٝ 1401ا٣ِ  1397ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٣٘ سبَ  اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ
دس  داسد. ٢ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ش٥تأث ٣ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٥تٕشوض ٔبِىٞب ٘طبٖ داد وٝ  فشض٥ٝ

است  بد٤ص ت٥وٝ تٕشوض ٔبِى ٣٤ٞب ا٘تخبة ٘بٔغّٛة، دس ضشوت ٥ٕٝ٘ٛد وٝ ثب تٛخٝ ثٝ فشضث٥بٖ  ذ٤ثب د٥ٝ٘ت ٤ٗا ش٥تفس
 دبد٤سٟبٔذاساٖ ٞستٙذ وٝ سجت ا ٍش٤٘سجت ثٝ د ٣اعلافبت ت٤ٔض ٢ثش ضشوت داسا بد٤٘فٛر ص ٥ُسٟبٔذاساٖ ثضسي ثٝ دِ

ٔذت ٔٛخت  سٟبٔذاساٖ ثضسي ثب تٛخٝ ثٝ افك وٛتبٜ ٤ٗ. ثٙبثشاضٛ٘ذ ٣ٔ ٤ٍٙ٣دس ثبصاس ٚ وبٞص ٘مذ ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت
 ـ٤تسش ض٥ٔذت ٚ ٘ ٔٙؾٛس حفؼ سضذ سٛد وٛتبٜ ٚ فّٕىشد ثّٙذٔذت ثٝ ٢ٌزاسٝ ٤فذا وشدٖ سشٔب ٢ثشا شا٤ٖفطبس ثش ٔذ دبد٤ا

 ٢الذأٟب ٢سا ثشا ٥ٝٙأش صٔ ٤ٗ. اضٛد ٣اخجبس ثذ ٔ ٣٤ا٘ذاختٗ ضٙبسب ش٥اخجبس خٛة دس ٔمبثُ ثٝ تأخ ٣٤دس ضٙبسب
 است. طتش٥ث ٣ٚ فذْ تمبسٖ اعلافبت ٣بت٥تٟٛس ٔبِ ص٤اٖ افضا د٥ٝفشاٞٓ اٚسدٜ وٝ ٘ت شا٤ٖعّجب٘ٝ ٔذ فشغت
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 هٌابع 
 ٞاختٙبة  ٣ٔبِ ٢ٌضاسضٍش ت٥ف٥و ٢(، ٚاوب1396ٚ) ،٢حسٗ صادٜ، ٟٔذ ،٣فّ ٘ست، ٣ثٟشأ ،وبؽٓ ذ٥س ،٥ٕ٣اثشا ٚ

 .76-61، غع 2، ضٕبسٜ 5دٚسٜ  ،٣دِٚت ٢ٞب سبصٔبٖ ت٤ش٤ٔذ ،٣بس٥ٚ استجبعبت س ٣دِٚت ت٥دس پشتٛ ٔبِى ٣بت٥ٔبِ
 ا٘تطبسات دا٘طٍبٜ تٟشاٖ تب،٤پبُ٘ د ٣(، التػبدسٙد1387) ،ٟٔشٌبٖ، ٘بدس ،ذسضب٥ذح٥ٕس صادٜ، اضشف. 
 ت٥تٕشوض ٔبِى ،٣فشًٞٙ سبصٔب٘ ش٥(، تأث1388) ،صٞشا ،٤ّٕ٣د ٣ب٘ت٤د ،آرس، فبدَ ،خقفش ،٣ثبثبخب٘ ،٥ٗحس ،٢افتٕبد  ٚ

 ت٤ش٤ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، فػّٙبٔٝ فّْٛ ٔذ شفت٤ٝپز ٢ٞب ضشوت ٣اعلافبت ت٥ف٥ثش و ت٥سبختبس ٔبِى
 .19-1، غع 51ضٕبسٜ  شاٖ،٤ا
 ٔدّٝ  ،٣ضشوت بت٥ٔبِ ٢ض٤س عشح ٣(، چبسچٛة ٔف1395ٟٔٛ) ،٣ٔحٕذفّ ،٢سبس ،سحش ،٣سپبس ،٥ٗحس ،٢افتٕبد

 .80-61 ، غع1، ضٕبسٜ 6 دٚسٜ ،٢پژٚٞص حسبثذاس
 اسصش ثبصاس  ٢فىش ٤ٝسشٔب ب٥ٖساثغٝ ٔ ٣ٚ ثشسس ٢(، سٙدص فىش1393) ،حسٗ ،٣سشاخ ،اغغش ٣فّ ،٣سستٕ ٢ا٘ٛاس ٚ

 .69-51، غع 39ضٕبسٜ  ٣ٚ حسبثشس ٢حسبثذاس ٢ٞب ٣ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔدّٝ ثشسس ٢ٞب سٟبْ ضشوت
 ٘٢ٞب ٞب، پژٚٞص ضشوت بت٥ٚ سٛد ٔطَٕٛ ٔبِ ٣ضشوت ت٥(، ساثغٝ حبو1392ٕ) ،ذ٥ٔد ،٢فجذ ،خقفش ،٣ثبثبخب 

 .68-49، غع سبَ دْٚ، ضٕبسٜ ٞطتٓ ،٣ٔبِ ٢حسبثذاس
 ٘بدسست سٟبْ ثش ساثغٝ  ٢ٌزاس اسصش ٢ٌشُ ٤(، ٘مص تقذ1397) ،غفٛس صداٜ، ف٤ضش ،ٛا٥خدستٝ، ٞ ٛ٘س،٤ ،٢ثبدآٚسٟ٘ٙذ

، 37، ضٕبسٜ 10دٚسٜ  ،٣ٚ حسبثشس ٣ٔبِ ٢حسبثذاس ٢ٞب فػّٙبٔٝ پژٚٞص ٝ،٤ٚ سبختبس سشٔب ٣فذْ تمبسٖ اعلافبت ٥ٗث
 .82-67غع 

 ٖ٢ٞب ض٥ْٔىب٘ ٣ثشخ ٥ٗساثغٝ ث ٣(، ثشسس1391) ،لبدس ،٣٤ثبثبٗ ٥حس ،ٛ٘س٤ ،٢ثبدآٚسٟ٘ٙذ ،سسَٛ صادٜ، حسٗ ثشادسا 
ٚ  ٢حسبثذاس ٢ٞب ٣فػّٙبٔٝ ثشس ،٢غبحجبٖ سٟبْ ٚ اسصش افضٚدٜ التػبد ٢ضذٜ ثشا دبد٤ثب اسصش ا ٣ضشوت ت٥حبوٕ

 .134-112، غع 19دٚسٜ  ،٣حسبثشس
 ،ْ٢ٞب پژٚٞص  بت،٥ٚ خسٛسا٘ٝ ثٛدٖ ٔبِ ت٥تٕشوض ٔبِى ٥ٗساثغٝ ث ٣(، ثشسس1393)، ث٥ٓٔ ب،٥٘ ٥ٙ٣أ ،٢ٟٔذ ثٟبسٔمذ  
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 غٙف  ٢ٔغبِقٝ ٔٛسد ،٣بت٥فٛأُ ٔؤثش ثش فشاس ٔبِ ٣(، ثشسس1386) ،اوجش ٣فّ ،٢ا حٕضٜ ،احٕذ ،٥ٕ٣غٕ ٢خقفش
 .92-79، غع 34ضٕبسٜ  ،٢التػبد ٢ٞب بست٥ٞب ٚ س فػّٙبٔٝ پژٚٞص ،علافشٚضبٖ استبٖ ٔبص٘ذساٖ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            َم)جلذ س3091بْار  ،09ضوارُ ، 7دٍرُ 
 

22 

 

 ِٟبداس تٟشاٖ، ٔدّٝ ٞب٢ پز٤شفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ث (، تأث٥ش سبختبس ٔبِى٥ت ثش فّٕىشد ضشوت1392) ،ش٥أ ،٣خلا
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