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 چکيذٌ
 ٢ا وٝ ثٝ كٛست دٚسٜ ثبؿذ ٣ٞب ٔ ٔٙتـش ؿذٜ اص جب٘ت ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب ٌضاسؽ ٝ،٤اوثش فٔبلاٖ ثبصاس ػشٔب ٣ٔٙجْ اًلآبت

دس  ٢ٌزاسٝ ٤ٚ فشٚؽ ٚ ػشٔب ذ٤ٌزاساٖ ثبِمٜٛ ٚ ثبِفُٔ جٟت خشٝ ٤ػشٔب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٢ْٕٓٛ لشاس ٌشفتٝ ٚ ٔجٙب بس٥دس اخت
ٌزاس٢  ػشٔب٤ٝ سفتبس ثب ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت ٚ ٔذ٤ش٤ت٣ تٛا٘ب٣٤ ساثٌٝ ٞذف ا٤ٗ پظٚٞؾ ثشسػ٣. ثبؿذ ٣ثبصاس ػٟبْ ٔ

 152ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٌٔبِٔٝ، ؿبُٔ ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس  اػت. جبٔٔٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ؿشوت
تٛك٥ف٣ ٚ اص ِ٘ش استجبى ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب تشو٥ج٣ اص  پظٚٞؾ اػت. سٚؽ 1401تب  1397ٞب٢ ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ ٣ً ػبَ

ٚ  ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٞب اص سٚؽ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٚ دادٜثشا٢ پشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشه٥ٝ. اػت وبسثشد٢ ٞذف ِ٘ش اص ٚ ٕٞجؼت٣ٍ اػت
دٞذ وٝ  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ ٚتح٥ُّ فشه٥ٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تجض٤ٝ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ج ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ ٔذَ اثشات ثبثت

 ساثٌٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ سفتبس ثب ٌزاس٢ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد ٚ سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ػشٔب٤ٝ سفتبس ثب ٔذ٤ش٤ت٣ تٛا٘ب٣٤
 بداس٢ داسد. دسكذ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙ 5دس ػٌح خٌب٢ 

 .ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٔذ٤ش٤ت٣، سفتبس ٔحلَٛ، تٛا٘ب٣٤ ثبصاس دس سلبثت             کليذی: ياصگان

 

 مقذمٍ
 ٢ا وٝ ثٝ كٛست دٚسٜ ثبؿذ ٣ٞب ٔ ٔٙتـش ؿذٜ اص جب٘ت ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب ٌضاسؽ ٝ،٤اوثش فٔبلاٖ ثبصاس ػشٔب ٣ٔٙجْ اًلآبت

دس  ٢ٌزاسٝ ٤ٚ فشٚؽ ٚ ػشٔب ذ٤ٌزاساٖ ثبِمٜٛ ٚ ثبِفُٔ جٟت خشٝ ٤ػشٔب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٢ْٕٓٛ لشاس ٌشفتٝ ٚ ٔجٙب بس٥دس اخت
 بٔذ٥وٝ پ بثذ٤ ٣ٔ ؾ٤افضا ض٥ٔشتجي ثب ؿشوت ٘ ٘ف٢ْافشاد ر ضا٥ٖٔ ت،٤ش٤ٔذ بس٥اختٔٙبثْ دس  ؾ٤. ثب افضاثبؿذ ٣ثبصاس ػٟبْ ٔ

 ٣ػٔ ٣توبد ٔٙبفْ لشاس داس٘ذ، ثب اسائٝ اًلآبت ٔبِ ٤ٗوٝ دس وبٖ٘ٛ ا شاٖ،٤ثشٚص توبد ٔٙبفْ اػت. ٔذ ٤ٌ٣ؿشا ٥ٗچٙ
ؿشوت سا ٌّٔٛة جّٜٛ دادٜ ٚ اغّت ثٝ ّٓت  ت٥سا داس٘ذ وٝ ٚهٔ ض٥ٜاٍ٘ ٤ٗتوبد ٔٙبفْ سا وبٞؾ دٞٙذ. آ٘بٖ ا ٤ٗا وٙٙذ ٣ٔ

 (.1398)كبِح٣ ٚ ٕٞىبساٖ،  آٚس٘ذ ٣ثٝ دػت ٔ ض٥سا ٘ ٤ٝسٚ ٤ٗٞب، فشكت إٓبَ ا دس اسائٝ ٌضاسؽ ٞببس٥داؿتٗ اخت
ٞب ٘ؼجت ثٝ فشٚؽ ثب تٛجٝ ثٝ ػٌح تجبسة ٚ دا٘ؾ آ٘بٖ ٘ؼجت ثٝ  ث٣ٙ٥ آت٣ آٖ ٔذ٤شاٖ تٛا٘ب ثذ٤ٗ د٥ُِ وٝ لذست پ٥ؾ

وٙٙذ، دس حب٣ِ وٝ ٘حٜٛ ثشخٛسد ٔذ٤شاٖ ٘بتٛاٖ ٘ؼجت ثٝ  ػب٤ش ٔذ٤شاٖ ثبلاتش اػت ث٥ـتش چؼجٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ سا تجشثٝ ٣ٔ
تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛد  تش اػت. ِزا ٣ٔ ٥ٌشد ٚ أىبٖ ا٤جبد چؼجٙذ٣ٌ ٘بوبسا ثشا٢ آ٘بٖ ٔحتُٕ ٣٤ كٛست ٣ٔچؼجٙذ٣ٌ ثب اثٟبْ ثبلا

وٙٙذ )ثبلاع ٚ  تش٢ ثب پذ٤ذٜ چؼجٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ ثشخٛسد ٣ٔ وٝ ٔذ٤شاٖ تٛا٘ب ٘ؼجت ثٝ ٔذ٤شاٖ ٘بتٛاٖ ثٝ كٛست ٔٙبػت
ثبؿذ؛ ثٝ ا٤ٗ ٔٔٙب وٝ دس ٤ه ػٌح  تٛػي ٔذ٤شاٖ ٣ٔ(. تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤شاٖ ثٝ ٔٔٙب٢ اػتفبدٜ وبسػبص ٔٙبثْ 2015ٕٞىبساٖ، 

ثبثت اص ٔٙبثْ ثتٛا٘ٙذ ثٝ خشٚج٣ ث٥ـتش٢ ثشػٙذ ٤ب ٔٙبثْ وٕتش٢ ثشا٢ سػ٥ذٖ ثٝ خشٚج٣ ٔٛسد ا٘تِبس اػتفبدٜ وٙٙذ. ٔذ٤شاٖ 
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 مزیم وًری قيماسی

 .ا٤شاٖ وشٔب٘ـبٜ، اػلا٣ٔ، آصاد دا٘ـٍبٜ وشٔب٘ـبٜ، ٌشٜٚ حؼبثذاس٢، ٚاحذ
nwryqymasymrym@gmail.com 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلىامٍ چطم اوذاس حسابذاری ي مذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ ايل3041بُار  ،88، ضمارٌ 7ديرٌ 
 

97 

 

ٌزاس٢ دس  ٞب٢ كٙٔت، ؿشا٤ي ولاٖ التلبد٢ ٚ ػشٔب٤ٝ تٛا٘بتش دسن ثٟتش٢ اص ٔحلَٛ، فٙبٚس٢، وبسوٙبٖ ٚ س٤ٚٝ
تٛا٘ٙذ وبسوٙبٖ خٛد سا ٔذ٤ش٤ت وٙٙذ. تٛا٘ب٣٤ ثبلا٢ ٔذ٤شاٖ ٔٙجش ثٝ  كٛست وبساتش٢ ٣ٔ تش داس٘ذ ٚ ثٝ ٞب٢ ثباسصؽ پشٚطٜ

٥ٌش٢ ٔذ٤شاٖ ٘مؾ اػبػ٣ دس ّٕٓىشد  خلٛف دس جب٣٤ وٝ تل٥ٕٓ ٌشدد ثٝ وبسا٣٤ ث٥ـتش دس ٥ّٕٓبت سٚصا٘ٝ ػبصٔبٖ ٣ٔ
ذ٤شاٖ ثبٓث ثٟجٛد اسصؽ ف٣ّٔ خبِق ثشا٢ ػبصٔبٖ ٥ٍٔشدد )دٔشج٥بٖ ٚ ػبصٔبٖ داؿتٝ ثبؿذ. ثٙبثشا٤ٗ تٛا٘ب٣٤ ثبلا٢ ٔ

 (.2012ٕٞىبساٖ، 
حفَ  ٢لاصْ اػت ثشا ش،٥ؿذٖ التلبد دس چٙذ دٞٝ اخ ٣إُِّ دس جٟبٖ ٚ جٟب٘ٗ ٥ثب تٛجٝ ثٝ سؿذ سٚص افضٖٚ تجبست ث

 ٤ٌٗشد٘ذ. اص ا ٣٤ؿٙبػب ٣داخّ ٤ْكٙب ت٤ٚ ٔٔب ب٤ٔضا ،٣إِّّٗ ٥دس ٓشكٝ ث ٣داخّ ٤ْكٙب ٢ش٤پز ٚ استمب سلبثت ٣سلبثت ٢فوب
ٌبْ  ٣دس ػٌح جٟب٘ ٣داخّ ٤ْكٙب ٢ش٤پز سلبثت ؾ٤افضا ٢ثشا ،٢بدالتل ح٥كح ٢ٞب بػت٥تٛاٖ ثب اتخبر ػ ٣ٔ ك٤ًش

ٔتفبٚت،  ٢ٞب ٢ثبصاسٞب، تّٙٛ ٔحلٛلات ٚ فٙبٚس ٢ثٙذٓ ٥أشٚص ثب تٛجٝ ثٝ تمؼ ٢ب٥د٘ تحٛلات ٍش٤د ٢ثشداؿت. اص ػٛ
ٞب  ؿشوت ت٥ٔٛفم ٤ُدلا ح٥ثبؿٙذ، جٟت تٛه ٣ثش فشٚؽ دس سلبثت وبُٔ ٔ ٣وٝ ٔجتٙ ٣٤ٞب آٖ ظ٤ٜٚ ٞب، ثٝ ٢اص  تئٛس ٣ثشخ

 سٚ ٤ٗاص ا سػذ. ٣وـٛس، وبسا ثٝ ِ٘ش ٕ٘ ٢ِٔٙٛس حلَٛ ثٝ تٛػٔٝ التلبد ثٝ ـتش٥ث ٚس٢ دس تجبست ٚ وؼت ثٟشٜ
 ٢سؿذ اسصؽ افضٚدٜ ٚ ٔب٘ذٖ دس كحٙٝ سلبثت ٓبدلا٘ٝ ثشا ،٣ػٟٓ ثبصاس، ػٛددٞ ؾ٤افضا ٣٤تٛا٘ب تٛاٖ ٣سا ٔ ٢ش٤پز سلبثت

 (.1395ٟٔذ ٚ ٕٞىبساٖ،  )ث٣ٙ وشد ٣ٔٔشف ٣دٚسٜ ًٛلا٘ ه٤
ٚ ٓٛا٣ّٔ وٝ ٔٙجش ثٝ  ٌزاساٖ سفتبس ػشٔب٤ٝ ثٝ تأث٥ش ثش ٌزاساٖ دسكذد ثشسػ٣ ٓٛأُ ٔٙجش  ٕٞٛاسٜ پظٚٞـٍشاٖ ٚ ػشٔب٤ٝ

ثبؿذ وٝ اص  تٛا٘ذ ا٤ٗ پذ٤ذٜ سا تحت تأث٥ش لشاس دٞذ ٚجٛد ٔذ٤شا٣٘ ٣ٔ ٝ ٣ٔثبؿٙذ. اص ٔٛاسد٢ و ٣ٔ ،ؿٛد ج٥ٌّٛش٢ اص آٖ ٣ٔ
تٛا٘ٙذ اخجبس ثذ ؿشوت سا دس  تٛا٘ب٣٤ ٚ ٟٔبست ثبلا٣٤ ثشخٛسداس٘ذ. ٔذ٤شاٖ ٞشا٘ذاصٜ تٛا٘ب٣٤ ثبلاتش٢ ثشخٛسداس ثبؿٙذ ثٟتش ٣ٔ

 وٝ اػت ٣ٕٟٔ ٓبُٔ ص٤بد  احتٕبَ ثٝ ٔحلَٛ ثبصاس دس ٕٞچ٥ٙٗ سلبثتساػتب٢ دػت ٤بث٣ ثٝ ٔٙبفْ خٛد ا٘جبؿت وٙٙذ. 
 ٚ ا٘وجب٣ً ٥٘شٚٞب٢ وٝ اػت ا٤ٗ اػتذلا٣ِ چ٥ٙٗ دلا٤ُ اص ٤ى٣. وٙذ ٣ٔ ٞذا٤ت وبسا٣٤ ػٕت ثٝ جٟبٖ دس سا التلبد

 حزف ثبصاس اص ػشٓت ثٝ سا ٘بوبسآٔذ ٔذ٤شاٖ ٚ ؿٛد ٣ٔ وبسا سفتبس ثشا٢ ٔذ٤شاٖ دس ا٥ٍ٘ضٜ ا٤جبد ثبٓث سلبثت دٞٙذٜ ِ٘ٓ
 ث٥ـتش٢ فشكت ٔذ٤شاٖ اػت ه٥ٔف ٞب ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ اص حفبُت ٚلت٣ وٝ وٙذ ٣ٔ ( ادٓب1952ٔبسو٤ٛتض ) ٞش٢. وٙذ ٣ٔ

 ٞب٢ پشٚطٜ دس وشدٖ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ص٤شا داس٘ذ، ٌش٤ض٢ س٤ؼه ٚ خٛد ٔٙبفْ ػٕت ثٝ ؿشوت ٔٙبثْ وشدٖ ٔٙحشف ثشا٢
 تٛػي ٞب فشكت ٔلبدسٜ اص ٔبْ٘ ٚ دٞذ ٣ٔ وبٞؾ سا ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ دٞذ ٚ ٣ٔ وبٞؾ سا خلٛك٣ ٔٙبفْ ثبلا س٤ؼه داسا٢
 س٤ؼه پش ٞب٢ پشٚطٜ دس سلبثت٣، ثؼ٥بس كٙب٤ْ دس فٔبَ ٞب ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ثٙبثشا٤ٗ. ؿٛد ٣ٔ ٞب ؿشوت ٞب٢ خٛد٢
ثب تٛجٝ ثٝ ٌٔبِت ث٥بٖ ؿذٜ ٞذف اك٣ّ پظٚٞؾ حبهش ثشسػ٣ ساثٌٝ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ سلبثت  .اػت ص٤بد٢ اسصؽ داسا٢

 ٌزاس٢ اػت؟ لَٛ ثش سفتبس ػشٔب٤ٝدس ثبصاس ٔح
 

 مباوی وظزی پضيَص

 تًاوایی مذیزیتی
 دس افشاد اػت دادٜ ٘ـبٖ التلبد٢، فٔبلاٖ سفتبس دس ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ ٔح٥ي دس ؿٙبػ٣ سٚاٖ ٓٛأُ ٘مؾ ثشسػ٣ س٤ٚىشد ثب

 تأث٥ش اص خٛد ٞب٢ تل٥ٕٓ دس ٔذ٤شاٖ ٔٛاسد، ث٥ـتش دس ٚ ؿٛ٘ذ ٣ٔ ٔتأثش ؿٙبخت٣ خٌبٞب٢ ٚ ٞب ٥ٞجبٖ اص ٚال٣ٔ د٥٘ب٢
 آٖ ثٝ حؼبثذاس٢ ّٓٓ دس تبص٣ٌ ثٝ وٝ اػت ث٣ٙ٥ خٛؽ سفتبس٢، ٞب٢ تٛسؽ ا٤ٗ اص ٤ى٣. ٥٘ؼتٙذ ٔلٖٛ سفتبس٢ ٞب٢ تٛسؽ
 اػت. ؿذٜ تٛجٝ

٥٤ذ ٚ تىز٤ت آٖ أثٝ آصٖٔٛ ا٤ٗ فشه٥ٝ ٚ ت ٞب پظٚٞؾثخؾ ثضس٣ٌ اص  (1960)پغ اص ٌٔشح ؿذٖ فشه٥ٝ ثبصاس وبسا دس دٞٝ 
ٞب٢ ٔذسٖ ٔب٣ِ ٞٓ ثشاػبع  ثبصاسٞب٢ ٔختّف ٔب٣ِ جٟبٖ اختلبف ٤بفت. ٘ٝ تٟٙب فشه٥ٝ ثبصاسٞب٢ وبسا وٝ وُ تئٛس٢دس 

ثشاػبع ا٤ٗ اكُ ٔجٕٛٓٝ ثبصاس ػٟبْ دس دس٤بفت ٚ پشداصؽ  اكُ ٚجٛد ا٘ؼبٖ ٓبلُ التلبد٢ ثٙب ٟ٘بدٜ ؿذٜ اػت.
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دسً٘ پغ اص سػ٥ذٖ ثٝ ثبصاس ٚ ثذٖٚ تٕب٤ُ ٚ ٌشا٤ؾ  ث٣ ًٛس وٙٙذ ٚ اًلآبت ثٝ ًٛس ٔٔمَٛ ُٕٓ ٣ٔ اًلآبت ٚسٚد٢ ثٝ
 ؿٛ٘ذ. خبف دس ل٥ٕت اٚساق ثٟبداس ٔٙٔىغ ٣ٔ

ؿٛد جب٣٤ ثشا٢ خٌبٞب٢ ؿٙبخت٣ ٚ ا٘ؼب٣٘ دس  فشه٥ٝ ٔب٣ِ اػتب٘ذاسد وٝ فشه٥ٝ ثبصاس وبسا اص دَ آٖ ث٥شٖٚ آٚسدٜ ٣ٔ
ٔب٣ِ ٚ ٚ  ٞب٢ پظٚٞؾٚ خٌبٞب دس  ٞب ؼبع٥ٕٞٗ اح تأث٥شٞب٢ٞب٢ ٔب٣ِ ثبل٣ ٍ٘زاؿتٝ اػت. ؿٙبخت  ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ

ٌزاس٢ ؿذ وٝ ثٝ ٔب٣ِ  ٔٙجش ثٝ ا٤جبد جش٤ب٣٘ دس ٔذ٤ش٤ت ٔب٣ِ ٚ ػشٔب٤ٝ سٚ٘ذٞب٢ ل٥ٕت ٚ ثبصد٣ٞ دس ثبصاس ٞب٢ ٔختّف،
 (.1395)دػت٥ٍش ٚ ٕٞىبساٖ،  سفتبس٢ ؿٟشت ٤بفت

ٞب٢ ِ٘ش٢ دس لبِت ِ٘ش٤ٝ ٤ٛ٘ٗ ٔب٣ِ لبدس ثٝ  اػتثٙبٞب٢ فشاٚا٣٘ سا دس ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ پ٥ؾ سٚ داؿتٙذ وٝ ٔذَ پظٚٞـٍشاٖ
ؿٙبخت٣ ٘مؾ ٣ٕٟٔ سا  وٝ پذ٤ذٜ سٚاٖ ٌزاساٖ دس ٌزؿتٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ سػ٥ذٜ ثٛد٘ذ ٞب ٘جٛد٘ذ. ثؼ٥بس٢ اص ػشٔب٤ٝ تج٥٥ٗ آٖ

 (1990)سػ٣ٕ ٚ دا٘ـٍب٣ٞ دس ا٤ٗ حٛصٜ دس ٣ً دٞٝ  ٞب٢ پظٚٞؾدس ت٥٥ٔٗ سفتبس ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ داس٘ذ. ثب ا٤ٗ ٚجٛد 
ٞب٢ دٚس  ؿٙبػ٣ دس أٛس ٔب٣ِ اػت. اٌش چٝ دس ػبَ ؼتشؽ ٤بفت. ثؼ٥بس٢ ثش ا٤ٗ ثبٚس٘ذ وٝ ٔب٣ِ سفتبس٢ ٕٞبٖ ّٓٓ سٚاٌٖ

ثٝ حجٓ ا٤ٗ  (2000)دس ا٤ٗ ٌؼتشٜ ٍ٘بؿتٝ ؿذٜ اػت أب اص ث٥ٗ سفتٗ حجبة ػٟبْ دس ػبَ  ٞب٣٤ پظٚٞؾٚ  ٞب٣٤ ِٝٔمب
 ٌٔبِٔبت افضٚدٜ اػت.

ٔب٣ِ سفتبس٢ ٚجٛد داسد أب ٘مٌٝ ٔـتشن لبثُ تٛجٝ ث٥ٗ ا٤ٗ تٔبس٤ف حبئض ا٥ٕٞت اػت. تبِش، اٌش چٝ تٔبس٤ف ٔتٔذد٢ اص 
ح٣ّ ثشا٢ ٤ه  تٔش٤ف وشدٜ ٚ ٔذ٣ٓ اػت وٝ ٌب٣ٞ اٚلبت ثشا٢ ٤بفتٗ ساٜ فىشا٘ٝ ٔب٣ِ سٚؿٗٓٙٛاٖ  ٔب٣ِ سفتبس٢ سا ثٝ

ا٢ اص ٓٛأُ دس التلبد وٕتش اص خشدٔٙذ٢  سٜوٝ ثشخ٣ ٔٛالْ پب ٌشفتٕٔٔبس٢ تجشث٣ ٔب٣ِ لاصْ اػت ا٤ٗ أىبٖ سا دس ِ٘ش 
٤ٌٛذ وٝ ٔب٣ِ سفتبس٢ ثٝ ٌٔبِٔٝ چ٣ٍٍ٘ٛ تفؼ٥ش ٚ ُٕٓ ثش ٔجٙب٢ اًلآبت ثشا٢ ا٘جبْ  وٙذ. ٥ِٙتٙش ٣ٔ وبُٔ پ٥ش٢ٚ ٣ٔ

دا٘ؼتٝ پشداصد. ثب ٔشٚس٢ ثش ا٤ٗ تٔبس٤ف دس ٔٛسد ٔب٣ِ سفتبس٢،  ٌزاس٢ تٛػي افشاد ٣ٔ ػبختبس٤بفتٝ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ٓ تل٥ٕ
ٞب٢ سٚا٘ـٙبػ٣ ٚ ٔذ٤ش٤ت ٔب٣ِ ٚ  ٞب دس ا٤ٗ اػت وٝ ٔب٣ِ سفتبس٢ تّف٥م٣ اص دا٘ؾ وٝ ٘مٌٝ اتفبق ِ٘ش آٖ ؿٛد ٣ٔ

آ٤ذ ا٤ٗ اػت وٝ ٔب٣ِ سفتبس٢ ثٝ د٘جبَ ٤بفتٗ ُّٓ  ٕٞچ٥ٙٗ ٘ىتٝ د٤ٍش٢ وٝ اص ا٤ٗ تٔبس٤ف ثش ٣ٔ ٌزاس٢ اػت. ػشٔب٤ٝ
 ًٛس تمش٤ج٣ ثٝٞب٢ ثبصاس ػشٔب٤ٝ تلبدف٣ ٞؼتٙذ ٚ فشاٚاوٙؾ   ث٣ ٣ِٕ٘٘بوبسا٣٤ ثبصاس اػت ٞش چٙذ وٝ فبٔب آتمبد داسد وٝ 

 (.1396)ٌٌٛشدچ٥بٖ ٚ ٕٞىبساٖ،  ثٝ ٕٞبٖ ا٘ذاصٜ دس ثبصاس ٚجٛد داسد وٝ فشٚٚاوٙؾ

 

 رقابت در باسار محصًل
خل٥ق ث٥ٟٙٝ ٢ اك٣ّ ّٓٓ التلبد ثش ا٤ٗ ٔجٙب اػتٛاس اػت وٝ سلبثت دس ثبصاس ٔحلٛلات، ٤ه ٔىب٥٘ضْ ثشا٢ تٞب اػتذلاَ

اػت. ػبصٌبس ثب ا٤ٗ د٤ذٌبٜ ادث٥بت  ٞب آ٢ٖ ٞب ٣ت٤وفبٔٙبثْ تـى٥ُ دادٜ ٚ داسا٢ اثشٞب٢ ا٘وجب٣ً ثش سفتبس ٔذ٤شاٖ ٚ ث٣ 
دادٜ اػت وٝ چٌٛس ٔىب٥٘ضْ ٞب٢ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ٔٙبػت صٔب٣٘ وٝ ثبصاسٞب دس خٌش اص ث٥ٗ سفتٗ ٞؼتٙذ،  ٘ـبٖ اخ٥ش،

ٞب٢ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ٔٙبػت، تٟٙب ٤ه سلبثت خٛة اػت وٝ  ٔٛسد ٥٘ض ٞؼتٙذ؛ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست، دس كٛست ٘جٛد ٔىب٥٘ضْ
 (.1391پٛسح٥ذس٢ ٚ غفبسِٛ، ) وٙذ ٣ٔٞذا٤ت  ثذٖٚ ٥٘بص ثٝ وٙتشَ، ٔذ٤شاٖ سا ثشا٢ حذاوثش وشدٖ ثشٚت ػٟبٔذاساٖ

٢ سلبثت٣، ػ٥بػ٣، ٞب ذا٥ٖٔدس  ٞب ثٍٙبٜپز٤ش٢ ٥ٔٔبس٢ و٥ّذ٢ ثشا٢ اسص٤بث٣ دسجٝ ٔٛفم٥ت وـٛسٞب، كٙب٤ْ ٚ  سلبثت
٤ب ثٍٙب٣ٞ وٝ اص تٛاٖ سلبثت٣ ثبلا٣٤ ثشخٛسداس  كٙٔت ؛ ثذ٤ٗ ٣ٙٔٔ وٝ ٞش وـٛس،ذ٤آ ٣ٔالتلبد٢ ٚ تجبس٢ ثٝ حؼبة 

ٔٛسد تٛجٝ  (، كٙٔت ٚثٍٙبٜ )ػبصٔبٖ/ؿشوت(پز٤ش٢ دس ػٝ ػٌح ٣ّٔ )وـٛس٢ ٞب٢ ٔختّف سلبثت س پظٚٞؾد ثبؿذ ٣ٔ
 (.1386لشاس ٌشفتٝ وٝ دس ا٤ٗ ٥ٔبٖ ثٍٙبٜ ث٥ـتش ص دٚ ػٌح د٤ٍش ٔٛسد ثشسػ٣ ٚالْ ؿذٜ اػت )آلبصادٜ ٚ ٕٞىبساٖ، 

ٜ وٙٙذ ٚ ٞش وذاْ دس پ٥ـ٣ ٌشفتٗ ثش د٤ٍشاٖ سلبثت ٣ٙٔ٤ ٌش٣ٞٚ ثشا٢ دػت٥بث٣ ثٝ أىب٘بت التلبد٢ ثب ٤ىذ٤ٍش ٔجبسص
 ؿٔبسٞش فشد اػت وٝ  ٥ّٝٚػ ثٝدادٖ ثٝ تٔم٥ت ٔٙبفْ ؿخل٣  اكبِت ٢ سلبثت ثٝ ا٤ٗ ٔٔٙب،شثٙب٤صثىٛؿذ. سٚؿٗ اػت وٝ 

٣ ثشا٢ دػت٥بث٣ چـٕ ٢ٓٞ داسٝ ٤ػشٔبثٛد؛ ثٙبثشا٤ٗ ٔجٙب٢ سلبثت دس ِ٘بْ  ه٥ٚ ٘ئٛولاػاك٣ّ التلبددا٘بٖ ولاػ٥ه 
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سلبثت » كٛست ثٝاٚلبت  ـتش٥ث شا٢ سػ٥ذٖ ثٝ ٔٛاٞت التلبد٢ دس ٔمب٤ؼٝ ثب د٤ٍشاٖ اػت. ٌشچٝ اكٌلاح سلبثت،ث٥ـتش ث
ٚجٛد داسد ٚ سلبثت ثٝ ٔف٣ٟٔٛ وٝ روش  ثبصاسٞب، ٓٙلش ٤بد ؿذٜ دس تٕبْ ؿٛد ٣ٔ وبس ثشدٜ ثٝوٝ ا٢ٍِٛ ٌّٔٛة اػت « وبُٔ
 وبسٌضاساٖ ثبؿذ، ذتش٤ؿذٞش چٝ سلبثت  ٙذ٤ٌٛ ٣ٔ. ثشخ٣ اص التلبددا٘بٖ بثذ٤ ٣ٔ٣ تج٣ّ ث٥ـتش٢ شسلبثت٥غثبصاسٞب٢  دس ؿذ،

. دس ؿٛد ٣ٔ تش وٓ ٍش٤ىذثش ٤ ٞب آٖ ش٥تأثدس ا٤ٗ كٛست لذست  شا٤ص ،ٍ٘ش٘ذ ٣ٔثٝ ٞٓ د٤ٍش ثٝ چـٓ سل٥ت  تش وٓالتلبد٢ 
دس ثبصاس٢ وٝ سلبثت  وٝ ٣دس كٛست وٝ اص ػ٢ٛ د٤ٍشاٖ تحت فـبس اػت، وٙٙذ ٣ٕ٘احؼبع  ٞب آٖا٤ٗ كٛست ٥ٞچ ٤ه اص 

. ش٘ذ٤پز ٣ٕ٘؛ أب ثؼ٥بس٢ اص التلبددا٘بٖ ا٤ٗ سا ٙٙذ٥ث ٤ٔ٣ه خٛد سا دس فـبس ػخت٣  ٞش ص٤بد ٥٘ؼتٙذ، ذوٙٙذ٥ٜتِٛا٘ذن ٚ 
 (.1376س٘ب٣٘، ) ا٘جبٔذ ٣ٔثش ا٤ٗ ثبٚس٘ذ وٝ افضا٤ؾ تٔذاد سل٥جبٖ ثٝ افضا٤ؾ سلبثت  ٞب آٖ

 

 گذاری رفتار سزمایٍ
ٞب٢ ٔجت٣ٙ ثش ٓملا٥٘ت ٔحن، وؼ٣ اػت وٝ هٕٗ ثشخٛسداس٢ اص ل٠ٛ اداسو٣ ٤ه ا٘ؼبٖ ػبِٓ ِ٘ش٤ٝا٘ؼبٖ التلبد٢ دس 

خٛا٣ٞ دس ٢ٚ ػشوٛة ؿذٜ  آ٘ىٝ ٥ٞچ ٤ه اص ا٥ٔبَ اٚ ٥ِ٘ش خٛدخٛا٣ٞ، حؼبدت، ص٤بدٜكٛست ٓبللا٘ٝ سفتبس وٙذ، ث٣ ثٝ
ٞب٣٤ ٕٞچٖٛ ٓملا٥٘ت  ٣ اػت وٝ اص ٤ٚظ٣ٌثبؿذ. سفتبس ٓملا٣٤، ث٥ب٣٘ ثشا٢ تج٥٥ٗ سفتبس ا٘ؼبٖ التلبد٢ اػت. ٢ٚ وؼ
ا٤ٗ ٔٛهّٛ وٝ  (.2006)پٛٔپ٥ٗ،  ٔٙذ اػت ٘بٔحذٚد، اساد٠ ٘بٔحذٚد، داس٘ذ٠ اًلآبت وبُٔ ٚ ا٘تخبة آصادا٘ٝ ثٟشٜ

٥ٌش٢  ٞب٢ ٔتٔذد٢ ثؼت٣ٍ داسد. پظٚٞـٍشاٖ تل٥ٕٓا٢ داؿتٝ ثبؿٙذ ثٝ پ٥ـفشم ٞب٢ ث٥ٌٝٙ٥ٟشاٖ ثتٛا٘ٙذ ا٘تخبة تل٥ٕٓ
ػبص٢ فشا٤ٙذ،  ػبص٢ ٘ت٥جٝ ٚ ث٥ٟٙٝ ا٘ذ. ثب تٛجٝ ثٝ تٕب٤ض ث٥ٟٙٝٞب سا تٛك٥ف وشدٜ آٚس٢ ٚ ٔحذٚد٤تت سا جْٕا٤ٗ ٔفشٚهب

ٕٞچ٥ٙٗ (. 2002)٥ٌٍش٘ضس ٚ ػّتٗ،  ؿٛد ٥ٌش٢ ٔشثٛى ٣ٔ ػبص٢ فشا٤ٙذ تل٥ٕٓ ًٛس ٕٓذٜ ثٝ ث٥ٟٙٝ ا٤ٗ ٥ٔٔبسٞب ثٝ
وٙٙذ. ٔجب٣٘ ّْٓٛ سفتبس٢ ٚ  ٥ٌش٢ ٣ٔ چٍٛ٘ٝ تل٥ٕٓ ٞب ٚالٔبًا٘ذ ٘ـبٖ دٞٙذ ا٘ؼبٖپظٚٞـٍشاٖ سفتبس٢ للذ داؿتٝ

٥ٌش٢ دس ِ٘ش  ٞب٢ تل٥ٕٓ اص آٖ سا دس لبِت ػ٥ٌٛش٢  ؿٙبػ٣، ٔفشٚهبت ا٢ٍِٛ ٓملا٣٤ سا ٤ه چبسچٛة ٚ ا٘حشاف سٚاٖ
 ٥ٌش٢ تحت تأث٥ش ٓٛأُ ثؼ٥بس٢ اص ا٘ذ فشا٤ٙذ تل٥ٌٓ٥ٕشد. پظٚٞـٍشاٖ ثب ٌٔب١ِٔ سفتبسٞب٢ التلبد٢، ٔـبٞذٜ وشدٜ ٣ٔ

ٞب،  ٞب دس لوبٚت د٤ٍش افشاد ٚ ٔح٥ي ٞب٢ پشداصؽ اًلآبت، ٍ٘شؽ ٞب ٚ فٙبٚس٢ ٞب ٚ ٞٙجبسٞب، لبث٥ّتجّٕٝ ا٥ٍ٘ضٜ، اسصؽ
ا٘ذ تٔلجبت  ٞب ٕٞچ٥ٙٗ ٘ـبٖ دادٜ ٥ٌشد. آٖ ٞب٢ ٌزؿتٝ، ػ٥ٌٛش٢ ٓبًف٣، ا٤ِٛٚت صٔبٖ ٚ ػ٥ٌٛش٢ ؿٙبخت٣ لشاس ٣ٔ تجشثٝ

 (.2002)اػچٛاستض،  ٞب تأث٥شٌزاس اػت ش٢ آ٥ٌٖ ٞب٢ تل٥ٕٓ ٞب ٚ لبث٥ّت افشاد دس ؿ٥ٜٛ

 

 پيطيىٍ پضيَص
 چشخٝ تٔذ٤ٍّش٢ ٘مؾ ثش تأو٥ذ ثب ٘مذ ٚجٝ داؿت ٍ٘ٝ ٚ ٔحلَٛ ثبصاس دس (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ سلبثت1401ساصٔٙؾ )

 ثٝ ٔٙجش ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٔتغ٥شٜ چٙذ سٌشػ٥ٖٛ سٚؽ اص اػتفبدٜ ثب تجبس٢ پشداخت ٚ ٘تب٤ج
 ثش ٌش٢ تٔذ٤ُ تأث٥ش تجبس٢ چشخٝ داد ٘ـبٖ دْٚ فشه٥ٝ ٘تب٤ج ٕٞچ٥ٙٗ، ٚ ؿٛد ٣ٔ ٘مذ ٚجٝ داؿت ٍ٘ٝ ػٌح ٥ٔضاٖ افضا٤ؾ

 .٘ذاسد ٘مذ ٚجٝ داؿت ٍ٘ٝ ػٌح ٥ٔضاٖ افضا٤ؾ ٚ ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت ث٥ٗ ساثٌٝ
 سفتبس ٚ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ث٥ٗ ساثٌٝ ثش ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ثبصدٜ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش1400كٕذپظٚس ؿٟشن )

 ٚ ٚال٣ٔ ػٛد ٔذ٤ش٤ت داد ٘ـبٖ تٟشاٖ پشداخت ٚ ٘تب٤ج ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ
 ثٝ. داسد ٔٔٙبداس٢ ٚ ٔثجت اثش تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ سفتبس ثش تٟٔذ٢
 .اػت ٕ٘ٛدٜ تٔذ٤ُ افضا٤ـ٣ جٟت دس سا تبث٥ش ا٤ٗ ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ثبصدٜ ٓلاٜٚ،

 ٚ ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت ثب ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ٔحذٚد٤ت ث٥ٗ ساثٌٝ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ1400٣ٔٛػ٢ٛ ٚ لبػ٣ٕ )
 ا٤ٗ پشداختٙذ ٚ دس (تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ خٛدس٣٤ٚ ٞب٢ ؿشوت: ٔٛسد٢ ٌٔبِٔٝ) ٔـتش٢ ثش تٕشوض

 ثشسػ٣ ٔٛسد ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت ثب ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ٔحذٚد٤ت ث٥ٗ ساثٌٝ اَٚ فشه٥ٝ دس ؿذ ٌٔشح فشه٥ٝ 2 پظٚٞؾ
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 اص پغ وٝ ؿذ پشداختٝ ٔـتش٢ ثش تٕشوض ثب ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٞب٢ ٔحذٚد٤ت ث٥ٗ ساثٌٝ ثشسػ٣ ثٝ دْٚ فشه٥ٝ دس ٚ لشاسٌشفت
 .ٌشفتٙذ لشاس تأ٥٤ذ ٔٛسد فشه٥ٝ دٚ ٞش ٟ٘ب٤ت دس آٔبس٢ ٞب٢ آصٖٔٛ

 داًّٚجب٘ٝ افـب٢ تل٥ٕٕبت ثش ٔحلَٛ ثبصاس دس سلبثت (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ا٤ٙىٝ چ٤2022ٍٝ٘ٛٛچٗ ٚ ٕٞىبساٖ )
 كٙب٤ْ دس وٝ ٞب٣٤ ؿشوت دٞذ ٣ٔ ٌزاسد، پشداختٙذ ٚ ٘تب٤ج ٘ـبٖ ٣ٔ تأث٥ش تب٥ٔٗ ص٘ج٥شٜ اًلآبت ٔٛسد دس ٤ٚظٜ ثٝ ؿشوت،
ٔٛسد ثشسػ٣ ٚ  تؼت چٙذ٤ٗ ًش٤ك اص اك٣ّ ٘تب٤ج. وٙٙذ ٣ٔ افـب سا وٕتش٢ وٙٙذٜ تأ٥ٔٗ/ٔـتش٢ اًلآبت ٞؼتٙذ، تش سلبثت٣

 اًلآبت افـب٢ ٚ ٔحلَٛ ثبصاس پز٤ش٢ سلبثت ث٥ٗ ٔٙف٣ ساثٌٝ وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ث٥ـتش ٞب٢ تح٥ُّ. اػت تأ٥٤ذ لشاس ٌشفتٝ
 ثشا٢ ث٥ـتش٢ تٛا٘ب٣٤ سلجب وٝ صٔب٣٘ ٚ ثبؿذ ث٥ـتش٢ افضا٤ـ٣ اًلآبت حب٢ٚ افـب وٝ اػت تش ل٢ٛ صٔب٣٘ تب٥ٔٗ ص٘ج٥شٜ
 .داس٘ذ ؿذٜ افـب اًلآبت اص اػتفبدٜ ثب سلبثت٣ ٔض٤ت وؼت

 ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ػبص٢ كحٙٝ س٢ٚ ثش ٔحلَٛ ثبصاس سلبثت ٔثجت (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ اثش2022داٌلاع ٚ ٕٞىبساٖ )
 ٔحلَٛ ثبصاس سلبثت ثشا٢ صا ثشٖٚ ؿٛن ٤ه ٓٙٛاٖ ثٝ تٔشفٝ ٘شخ ص٤بد ٞب٢ وبٞؾ اص اػتفبدٜ ثب پشداختٙذ  خٌشپز٤ش

 تب٥ٔٗ دٚس ث٥ـتش٢ تٔذاد ٚ ا٢ ٔشحّٝ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ث٥ـتش احتٕبَ ثٝ ٔٙجش ثضسي ٞب٢ تٔشفٝ وبٞؾ وٝ ؿذ تٛاٖ ٔتٛجٝ ٣ٔ
 كٙب٤ْ دس ٞؼتٙذ، تش جٛاٖ وٝ وبسآفش٣ٙ٤ ٞب٢ ؿشوت ثشا٢ اثش ا٤ٗ وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٔم٣ٌٔ ٞب٢ تح٥ُّ. ؿٛد ٣ٔ ٔب٣ِ

 تجشثٝ ث٣ ٚ ٔٔتجش وٕتش ٌزاس٢ خٌشپز٤ش ػشٔب٤ٝ اص سا ٞب٣٤ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٤ب وٙٙذ ٣ٔ فٔب٥ِت پ٥ـشفتٝ فٙبٚس٢ ٚ ت٥ِٛذ٢
 ثمب، س٤ؼه ٚ ٚوبس وؼت ا٥ًٕٙبٖ ٓذْ وبٞؾ ثب وٝ اػت ػبصٌبس تلٛس ا٤ٗ ثب ٞب٢ ٤بفتٝ. اػت تش ل٢ٛ وٙٙذ ٣ٔ دس٤بفت
 وبسآفش٤ٗ ٞب٢ ؿشوت ٔٛفم٥ت افضا٤ؾ ثشا٢ ٔحلَٛ ثبصاس سلبثت ٔىُٕ ٓٙٛاٖ خٌشپز٤ش ثٌٝزاس٢  ػشٔب٤ٝ ثٙذ٢ ٔشحّٝ
 .وٙذ ٣ٔ ُٕٓ
ٌزاس٢ ثب دس ِ٘ش ٌشفتٗ  (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ساثٌٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ سفتبس ػشٔب٥ِ2021ٝ٤ٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) و٥بً٘ ؿًٙ

 وٝ ، دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ سا ٞب ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٚ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ث٥ٗ ٔٔىٛع ساثٌٝ ٌٔبِٔٝ ا٤ٗ ثبصدٜ ػٟبْ پشداختٙذ ٚ ٘تب٤ج
 .وٙذ ٣ٔ تغ٥٥ش ٔثجت ثٝ ٔٙف٣ اص آػتب٘ٝ ٔـخق، حذ افضا٤ؾ ثبصدٜ ػٟبْ اص ثب

اِضحٕٝ  دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ٌٔبِٔٝ ساثٌٝ سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ، ٞض٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٚ حك ،(2017) ٚ ػبٖ ٥ٗف٤ٌش
ثبصاس وبٞؾ  ض٥ْٔىب٘ ثٝ ّٓت شا٤ٖٚ وٙتشَ ٔذ ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙٞض ،٣سلبثت ٤ْكٙبوٙٙذ دس  ٣ٔ ب٥ٖثحؼبثشػ٣ پشداختٙذ ٚ 

 وٙذ. ٣ٔ ذا٥وبٞؾ پ ض٥٘ ٣حؼبثشػ اِضحٕٝ حك ٤ٝٙػٛد وٕتش اػت ٞض ت٤ش٤ًّجب٘ٝ ٔذ فشكت ٢ٚ سفتبسٞب بثذ٤ ٣ٔ
 

 پضيَص  فزضيٍ
اسائٝ  ر٤ُ  ٞب٢ٝ ٥، فشهپظٚٞؾثٝ اٞذاف  ٣بث٤ ِٔٙٛس دػت ثٝ ٥ٗٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پ٥ـ٥ٙٝ  ٢ِ٘ش ٣ثب تٛجٝ ثٝ ٔجب٘

 .ٌشدد ٣ٔ
 داسد. ٢ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٢ٌزاسٝ ٤ثب سفتبس ػشٔب ٣ت٤ش٤ٔذ ٣٤اَٚ: تٛا٘ب ٥ٝفشه
 داسد. ٢ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٢ٌزاسٝ ٤دْٚ: سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ثب سفتبس ػشٔب ٥ٝفشه

 

 پضيَص الگًی
 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة ٞب فشه٥ٝ آصٖٔٛ ا٘جبْ ثشا٢ ص٤ش ٔذَ ثٙبثشا٤ٗ، .اػت چٙذٔتغ٥شٜ سٌشػ٥ٖٛ ّ٘ٛ اص پظٚٞؾ ا٢ٍِٛ

 (:1ٔٔبدِٝ )
IBit = β0   β1 MBit   β2 SIZEit   β3 LEVit   eit 

 (:2ٔٔبدِٝ )
IBit = β0   β1 HHIit   β2 SIZEit   β3 LEVit   eit 
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 ٞب٢ فٛق ثٝ تشت٥ت: وٝ دس ٔٔبدِٝ
IB :ٌٝزاس٢ ؿشوت  ؿبخق سفتبس ػشٔب٤i  َدس ػبt؛ 

MB : ؿبخق تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
HHI : ؿبخق سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

SIZE : ا٘ذاصٜ ؿشوت ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
LEV : اٞشْ ٔب٣ِ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

 ( اػت: 1ؿشح جذَٚ ) ٥ٌش٢ ٔتغ٥شٞب ثٝ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ
 گيزی متغيزَای پضيَص وحًٌ اوذاسٌ (:3جذيل )

 ٥ٌش٢ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ّ٘ٛ ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

∑       ٔؼتمُ سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ     
   

   
 

 € + Invest = β0 + β1 SaleGrowth ٔؼتمُ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣

 ثبثت ٞب٢ داسا٣٤-لجُ ػبَ ثبثت ٞب٢ داسا٣٤+ اػتٟلان ٞض٤ٙٝ/دٚسٜ اَٚ ٞب٢ داسا٣٤ وُ ٚاثؼتٝ ٌزاس٢ سفتبس ػشٔب٤ٝ
 جبس٢ ػبَ

 (ػٟبْ ل٥ٕت×ػٟبْ تٔذاد)  Ln وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب/وُ ثذ٣ٞ  وُ داسا٣٤ وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ

 

 ريش ضىاسی پضيَص
ٞب٢ فٔبلاٖ  ٌـب٢ تل٥ٕٓ تٛا٘ذ ساٜ ٞب٢ ٚال٣ٔ ثٛدٜ ٚ ٘تب٤ج آٖ ٣ٔ ٞب ٔشثٛى ثٝ اًلآبت ؿشوت ثب تٛجٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ دادٜ

ٌشدد. اص ًشف د٤ٍش ثٝ د٥ُِ ا٤ٗ وٝ ساثٌٝ ٣ّٓ ٚ ٣ِّٛٔٔ  ثبصاس ػشٔب٤ٝ لشاس ٥ٌشد اص ا٤ٗ سٚ  پظٚٞؾ وبسثشد٢ ٔحؼٛة ٣ٔ
اص ثشسػ٣ لشاس خٛاٞذ ٌشفت، ِزا اص ِحبٍ ا٘جبْ، ٣ّٓ پغ اص ٚلّٛ اػت.  ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ پظٚٞؾ ٔٛسد

اص ّ٘ٛ پظٚٞؾٞب  دادٜآٚس٢  ٚ اص ّ٘ٛ جْٕاػت.  تٛك٥ف٣ ٚ اص ِحبٍ استجبى ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب اص ّ٘ٛ ٕٞجؼت٣ٍ ٘حٜٛ اجشاِحبٍ 
ٞب٢  ٥ٌش٢ دادٜ ا٘ذاصٜٔم٥بع ٍ٘ش ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٌٔٙك اجشا اػتمشا٣٤ ٣ٔ ثبؿذ. ٞب٢ و٣ٕ ٚ اص ِحبٍ صٔبٖ اجشا ٌزؿتٝ

ا٢، تشت٥ج٣ ٚ اػ٣ٕ اػت.  ٞب٢ فبكّٝ ٞب٢ ٔم٥بع آٚس٢ ؿذٜ، ٔم٥بع ٘ؼج٣ اػت. ٔم٥بع ٘ؼج٣ داسا٢ و٥ّٝ ٤ٚظ٣ٌ جْٕ
ا٢ دس  ثبؿذ. ٣ٙٔ٤ ٘مٌٝ ٥ٌش٢ اػت. ا٤ٗ ٔم٥بع داسا٢ اسصؽ كفش حم٥م٣ ٣ٔ تش٤ٗ ٔم٥بع ا٘ذاصٜ ٔم٥بع ٘ؼج٣، دل٥ك

  .٥ٌش٢ اػت ٣ ٔٛسد ا٘ذاصٜٔم٥بع وٝ ٕ٘ب٤بٍ٘ش فمذاٖ وبُٔ ٤ٚظٌ
وٝ ثبِغ  1401تب  1397ػبَ  ٣صٔب٘ دس ثبصٜؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفت٤ٝپز ٢ٞب جبٔٔٝ پظٚٞؾ حبهش ؿشوت

ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ  دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه جٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ دس ِ٘ش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.ؿشوت اػت،  719ثش 
 اػت.

 ٢ پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ؿشوت ثٝ ٓٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 152 ٞبثب تٛجٝ ثٝ ٔحذٚد٤ت

 ا٢ ٚ اػٙبد ػبصٔب٣٘ ٌشدآٚس٢ ؿذٜ اػت.ٞب٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ ًٛس و٣ّ اًلآبت ٚ دادٜثٝ

 

 َای پضيَص یافتٍ
ٞب٢ پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتح٥ُّ دادٜ ٞب٢ پظٚٞؾ دس ثخؾ تجض٤ٝتٛك٥ف اًلآبت ٌشدآٚس٢ ؿذٜ ٤ى٣ اص فشآ٤ٙذ

ثٙذ٢ ؿذٜ اػت.  ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثْ اًلآبت٣ دػت دْٚ ٌشدآٚس٢ ٚ دػتٝٞب٢ پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشا٤ٗ دس ا٤ٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٥ٌش٢ ا٘تخبة ٣ٔ ٞب٢ ا٘ذاصٜ ٞب٢ آٔبس٢ ثب تٛجٝ ثٝ ٔم٥بع تٛك٥ف اًلآبت ٚ دادٜ
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ٞب٢ ٔب٣ِ آوب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ثحث ٚ ثشسػ٣ كٛست ٌشفتٝ  كٛست  ٞب٢ ٔشثٛى ثٝ ٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٚ ؿبخقٞب ٤ٚظ٣ٌ
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ جذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.

آٚس٢ ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اًلآبت جْٕٞب ٣ٔٚػ٥ّٝ آٖٞب٣٤ سا وٝ ثًٝٛس و٣ّ، سٚؽثٝ
ٞب٢ ػبَ-ٞب، تٔذاد ؿشوتػبص٢ دادٜٞب٢ پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜك٥ف٣ ٣ٔتٛ

 ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثب ا٘ذو٣ وبٞؾ ٔٛاجٝ ؿذٜ اػت.
 متغيزَای مًرد مطالعٍ َای تًصيفی ضاخص (:2جذيل )

ا٘حشاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تٔذاد ٕ٘بد ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ
 ٥ٔٔبس

 حذالُ حذاوثش

 HHI   760 127/0 119/0 038/0 269/0 043/0 سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ

 -MB 760 201/0 194/0 200/0 871/0 463/0 تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣

 -IB 760 028/0 020/0 112/0 089/0 126/0 ٌزاس٢ سفتبس ػشٔب٤ٝ

 LEV 760 395/0 371/0 156/0 012/1 048/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 SIZE 760 27/11 13/11 135/1 84/14 146/5 ا٘ذاصٜ ؿشوت

-1397ٞب٢ تبث٣٤ّٛ اػت. ا٤ٗ سٚؽ تّف٥م٣ اص اًلآبت ػش٢ صٔب٣٘ )دس ٌٔبِٔٝ حبهش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕب٣ٔ اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشا٢ ٞش ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٣ٔ 152ٞب٢ ٔم٣ٌٔ ( ٚ داد1401ٜ

 ٢سافضا٘شْ ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٤ٗا دس اػتفبدٜ ٔٛسد٢ سافضا٘ش٢ْ ثش٘بٔٝ ثبؿذ.٥ّ٥ٖٔٛ س٤بَ ٤٣ٔه اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ ثش حؼت 
SPSS ٔا٘ذ. سٌشػ٥ٖٛ چٙذٔتغ٥شٜ اسائٝ ؿذٜ ٞب٢ اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞب٢ ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛجٝ ثٝ فشه٥ٝ. ٔذَثبؿذ٣ 

 

 يتحليل تعييه وًع آسمًن ي ريش تجشیٍ
٥ِٕش  Fٞب اص آصٖٔٛ چبٚ ٚ آٔبسٜ  ٞب٢ تشو٥ج٣ ٚ تـخ٥ق ٍٕٞٗ ٤ب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٖ وبس٥ٌش٢ دادٜثشا٢ ت٥٥ٔٗ سٚؽ ثٝ 

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 
 چاي، جُت تطخيص َمگه یا واَمگه بًدن مقاطغ وتایج آسمًن (:1جذيل )

 ٘ت٥جٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 .ؿٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 746/11 ٔذَ اَٚ

 .ؿٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 639/15 ٔذَ دْٚ

دس  F آٔبسٜ ثشا٢ آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘ت٥جٝ ؿٛد، ٣ٔ (، د٤ذ3ٜ) جذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 .٥ٌش٘ذكٛست تبث٣٤ّٛ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٣ٔ ٞب ثٝ ثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ آصٖٔٛ ا٤ٗ ٔذَ، دادٜ اػت، دسكذ 5 اص پظٚٞؾ وٕتش  ٔذَ

 

 َاسمهآسمًن 
 فشه٥ٝ ثٛد، ث٥ـتش جذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چ٣ اٌش ؿٛد ٣ٔ اػتفبدٜ آصاد٢ دسجٝ K ثب دٚ چ٣ آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ا٤ٗ دس

H0 ؿٛد ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت آثبس فشه٥ٝ ٚ ؿٛد ٣ٔ سد ثٛدٖ تلبدف٣ ثش ٔج٣ٙ. 
 َاسمه، جُت تطخيص استفادٌ اس اثزات ثابت یا تصادفی وتایج آسمًن (:0جذيل )

 ٘ت٥جٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 860/41 ٔذَ اَٚ

 اثشات ثبثت 0000/0 167/50 ٔذَ دْٚ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشه٥ٝ ٚ تلبدف٣ اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ا٤ٗ دس
 ٚ اػتفبدٜ اص سد H0 ثبؿذ دسكذ 5 اص تش وٛچه( prob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ ٤ب ٚ اؽ ثحشا٣٘ ٔمبد٤ش اص تش ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
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ًجك ٘تب٤ج حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ پظٚٞؾ، ثب تٛجٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس اصاء خٌب٢  .ؿٛد ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت اثشات ٔذَ
دسكذ ؿذٜ  5( ؿذٜ اػت ٚ اص ًشف٣ ٥ٔضاٖ ػٌح ٔٔٙبداس٢ وٕتش اص 249/26دسكذ ٥ٔضاٖ آٔبسٜ ٞبػٕٗ ثشا٢ پظٚٞؾ ) 5

ثب٤ؼت٣ اص سٚؽ اثشات ثبثت  ثبؿذ ٚ دٞذ وٝ سٚؽ اثشات تلبدف٣ ٘بػبصٌبس ٣ٔ٘ـبٖ ٣ٔ H0ؿٛد. سد  سد ٣ٔ H0اػت، ِزا 
 اػتفبدٜ ؿٛد.

 

 فزضيٍ پضيَص
 داسد. ٢ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٢ٌزاسٝ ٤ثب سفتبس ػشٔب ٣ت٤ش٤ٔذ ٣٤تٛا٘ب

 ؿشح ص٤ش اػت: ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشه٥ٝ ثٝ
IBit = β0   β1 MBit   β2 SIZEit   β3 LEVit   eit 

 ثبؿذ: ( ص٤ش 5٣ٔؿشح جذَٚ ) ٘تب٤ج حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 فزضيٍ آسمًن وتایج (:5)جذيل 

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٥ٔٔبس هش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

 C 154/0 086/0 772/1 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 MB( ۱β 280/0 108/0 577/2 0106/0( تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣

 SIZE( ۲β 113/0 067/0 676/1 0020/0( ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV( ۳β 367/0- 103/0 542/3- 0053/0( اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداس٢ ) ػٌح ٔٔٙب
501/12 

(000/0) 

 639/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2هش٤ت ت٥٥ٔٗ )
 (AdjR2هش٤ت ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ ؿذٜ )

775/0 
749/0 

دٞذ  ٘تب٤ج آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ �1ت ٤اص ػٌح خٌب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش tآٔبسٜ ػٌح ٔٔٙبداس٢ ثٛدٖ  پب٥٤ٗثب تٛجٝ ثٝ 
 5تٛاٖ دس ػٌح خٌب٢  پظٚٞؾ سا ٣ٔ H0ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد، ثٙبثشا٤ٗ  ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ سفتبس ثب ٔذ٤ش٤ت٣تٛا٘ب٣٤ 

دٞذ  ٘تب٤ج آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ �2ت ٤اص ػٌح خٌب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچ٥ٙٗ ػٌح ٔٔٙبداس٢ 
اص ػٌح خٌب٢  tآٔبسٜ ثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد ٚ ػٌح ٔٔٙبداس٢ ساثٌٝ ٔ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب سفتبس

ساثٌٝ ٔٙف٣ ٚ  ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ ثب سفتبس ٘تب٤ج آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ �3ت ٤ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش
ا٘ذ سٌشػ٥ٖٛ تٛا٘ؼتٝدٞذ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس  ٔٔٙبداس٢ داسد. هش٤ت ت٥٥ٔٗ ٚ هش٤ت ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ

 دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛه٥ح دٞٙذ. 74
 داسد. ٢ساثٌٝ ٔٔٙبداس ٢ٌزاسٝ ٤سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ثب سفتبس ػشٔب

 ؿشح ص٤ش اػت: ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشه٥ٝ ثٝ
IBit = β0   β1 HHIit   β2 SIZEit   β3 LEVit        

 ثبؿذ: ( ص٤ش 6٣ٔ) ؿشح جذَٚ ٘تب٤ج حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 فزضيٍ آسمًن وتایج (:6جذيل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٥ٔٔبس هش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

 C 537/0 203/0 645/2 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 HHI( ۱β 315/0 102/0 088/3 0013/0( سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ

 SIZE( ۲β 123/0 067/0 835/1 0024/0( ا٘ذاصٜ ؿشوت



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلىامٍ چطم اوذاس حسابذاری ي مذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ ايل3041بُار  ،88، ضمارٌ 7ديرٌ 
 

104 

 

 LEV( ۳β  186/0- 059/0 152/3- 0026/0( اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداس٢ ) ػٌح ٔٔٙب
225/27 

(000/0) 

 994/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2هش٤ت ت٥٥ٔٗ )
 (AdjR2هش٤ت ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ ؿذٜ )

636/0 
620/0 

دٞذ  آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ٘تب٤ج  �1ت ٤اص ػٌح خٌب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش tآٔبسٜ  ػٌح ا٥ًٕٙبٖ ثٛدٖ پب٥٤ٗثب تٛجٝ ثٝ 
تٛاٖ دس ػٌح  پظٚٞؾ سا ٣ٔ H0ٌزاس٢ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد، ثٙبثشا٤ٗ  ػشٔب٤ٝ سفتبس سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ثب

٘تب٤ج آصٖٔٛ ٘ـبٖ  �2ت ٤اص ػٌح خٌب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچ٥ٙٗ ػٌح ٔٔٙبداس٢  5خٌب٢ 
اص ػٌح  tآٔبسٜ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد ٚ ػٌح ٔٔٙبداس٢  ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ت ثب سفتبسدٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشو ٣ٔ

ٌزاس٢ ساثٌٝ  ػشٔب٤ٝ دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ ثب سفتبس ٘تب٤ج آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ �3ت ٤خٌب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ هش
وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس سٌشػ٥ٖٛ  دٞذ ٔٙف٣ ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد. هش٤ت ت٥٥ٔٗ ٚ هش٤ت ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ

 دسكذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا تٛه٥ح دٞٙذ. 62ا٘ذ تٛا٘ؼتٝ

 

 گيزی کلی وتيجٍ
ٞب٢ پز٤شفتٝ  ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ سفتبس حبهش ثشسػ٣ ساثٌٝ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ ثب پظٚٞؾ ٞذف

ثب ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ثش ٚاثؼتٝ  تأث٥شا٘جبْ ٌشفتٝ اػت.  1401ا٣ِ  1397ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٣٘ 
ٚتح٥ُّ  دػت آٔذٜ حبكُ اص تجض٤ٝ . ٘تب٤ج ثٝثشسػ٣ ؿذٜ اػت ٞب ؿشوتدس ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ سٚؽ اثشات ثبثت  اػتفبدٜ اص دادٜ

ٌزاس٢ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد ٚ سلبثت دس ثبصاس ٔحلَٛ  ػشٔب٤ٝ سفتبس تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ثبدٞذ وٝ  ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ فشه٥ٝ
تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛد وٝ  دسكذ ساثٌٝ ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس٢ داسد. دس تج٥٥ٗ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ٣ٔ 5دس ػٌح خٌب٢  ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ سفتبس ثب

دػت  ٔختّف ؿشوت، ثٝ ٢ٞبٝ ٤وبس، ٔحبفِت اص ػشٔبٚ دس ثبصاس وؼت ٢ؿشوت دس ٔب٘ذٌبس ٣٤تٛا٘ب ٣ثٝ ٔٔٙ ٢ش٤پز سلبثت
وشد وٝ  ب٥ٖث تٛاٖ ٣ٔضثٛس ٔ ف٤ؿذٜ اػت. ثب تٛجٝ ثٝ تٔش ف٤تٔش ٙذٜ،٤ٞب دس آ ؿغُ ٥ٗٚ توٕ ٞبٝ ٤آٚسدٖ )ثبصٌـت( ػشٔب

ٚ  ٣ٞب داسد. سلبثت ثبصاس ٔحلَٛ ثبٓث وبٞؾ ٓذْ تمبسٖ اًلآبت ؿشوت ٢ٞب ٚ الذاْ ٞب ت٥ثش فٔبِ ٣ت٥ثبإٞ ش٥سلبثت تأث
ٚ سلجب  ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٢ثضسي ثشا ٣ٚجٛد آٔذٖ فشكت وبس ثبٓث ثٝ ٤ٗوٝ ا ؿٛد ٣ٚ افـب ٔ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ؾ٤افضا

وشدٜ وٝ ثبٓث  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ َٛسلجب دس ثبصاس ٔحل ٥ّٕٗٓىشد ؿشوت سا ثب تٛجٝ ثٝ ّٕٓىشد آٖ دس ث ضا٥ٖتب ثتٛا٘ٙذ ٔ ؿٛد ٣ٔ
 سلبثتثٙبثشا٤ٗ  .ٙذ٤ٕ٘ب ٣ثٝ ؿشوت ٔ ٢ـتش٥آتٕبد ث ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب شا٤ص ؿٛد، ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ افضا٤ؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛست

 دلا٤ُ اص ٤ى٣. وٙذ ٣ٔ ٞذا٤ت وبسا٣٤ ػٕت ثٝ جٟبٖ دس سا التلبد وٝ اػت ٣ٕٟٔ ٓبُٔ ص٤بد  احتٕبَ ثٝ ٔحلَٛ ثبصاس دس
 ؿٛد ٣ٔ وبسا سفتبس ثشا٢ ٔذ٤شاٖ دس ا٥ٍ٘ضٜ ا٤جبد ثبٓث سلبثت دٞٙذٜ ِ٘ٓ ٚ ا٘وجب٣ً ٥٘شٚٞب٢ وٝ اػت ا٤ٗ اػتذلا٣ِ چ٥ٙٗ

 . وٙذ ٣ٔ حزف ثبصاس اص ػشٓت ثٝ سا ٘بوبسآٔذ ٔذ٤شاٖ ٚ

 

 مىابغ 
 اػتملاَ  ش٥(، تأث1399) ،شهب٥ّٓ ٗ،٤ٟٔشآر، ٔحٕذسهب ،٢ؿٛسٚسص ،اثٛاِمبػٓ ،٢آثبد ح٥ٔؼ ،حجت اِٝ ،٣ٌّؼتب٘ ٣آتـ

پظٚٞـٙبٔٝ  ،٣ٚ سٚا٘ـٙبخت ٢التلبد ٢ذٌبٟٞب٤د ت٥تشو ،٣بت٥٘مذ ّٕٓ ٢ٞب ب٤ٖثش ػٛد خبِق ٚ جش ش٤ٜٔذ ئت٥ٞ
  .58-39، كق 4، ؿٕبسٜ 12دٚسٜ  ،٣ٔبِ ٢حؼبثذاس
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 ٓٛأُ ٔؤثش ثش  ٣(، ثشسػ1391) ،اوجش ٣جٛاٖ، ّٓ ،ٟٔذ٢ ،٣اسدوب٘ ٣ِ٘بفت احٕذسهب، ٘بُٕ ،٣ٔحٕذّٓ ،٣٤آلب
ٞب٢ حؼبثذاس٢  پظٚٞؾ ،ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفت٤ٝٞب٢ پز ٞب٢ ٘مذ٢ دس ؿشوت ٍٟ٘ذاس٢ ٔٛجٛد٢

 .45-29، كق اَٚ ٚ دْٚ ػبَ اَٚ، ؿٕبسٜ ،٣ٔبِ
 ٣ػبصٔبٖ حؼبثشػ 86 ٤ٝ(، ٘ـش1392) ،شا٤ٖا ٢حؼبثذاس ٢اػتب٘ذاسدٞب. 
 ا٘تـبسات دا٘ـٍبٜ تٟشاٖ تب،٤پبُ٘ د ٣(، التلبدػٙج1387) ،ٟٔشٌبٖ، ٘بدس ،ذسهب٥ذح٥ٕػ صادٜ، اؿشف. 
 ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٤ٝٙسؿذ ٚ ٞض ٢ٞب ثب فشكت ٥ٕ٣ساثٌٝ ػٛد تمؼ ٣(، ثشسػ1396) ،ٔحٕذ ،٥ّ٣اػٕٔ ،٥ٗحؼ ،٢آتٕبد، 

 .125-102، كق 34دٚسٜ ٟ٘ٓ، ؿٕبسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ
 ػبختبس  ٣بت٥٘مذ ّٕٓ ب٤ٖجش ش٥تأث ٣(، ثشسػ1394) ،ذاكغش٥ػ شصادٜ،٥ٔ ،ذ٥ٚح بٖ،٤احٕذ ،اكغش ٣ّٓ ،٣سػتٕ ٢ا٘ٛاس ٚ

 .112-83، كق 30، ؿٕبسٜ 8، ػبَ فلّٙبٔٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ،٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٕبت٥ثش تلٕ ٤ٝػشٔب
 ٖفلّٙبٔٝ  ،٢ٌزاسٝ ٤ثش سفتبس ػشٔب ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙٞض ش٥(، تأث1395) ،ذ٥خب٘مبٜ، ٚح صادٜ ٣تم ،صادٜ، سػَٛ حؼٗ ثشادسا

 .170-139 كق ،32دٚسٜ ٞـتٓ، ؿٕبسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب پظٚٞؾ
 ،ِٛٛثب ّٕٓىشد  ٙٝ،٥ٚ وٕتش اص حذ ثٟ ـتش٥٘مذ ث ٚجٝ ٥ٗ(، ساثٌٝ ث1391) ،ثٟشاْ ،٣ّٔى ٣ٔحؼٙ ،جٔفش ،٣ثبثبجب٘ ،لبػٓ ث

، كق 11ػبَ ػْٛ، ؿٕبسٜ  ،٢ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔجّٝ دا٘ؾ حؼبثذاس شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٙذ٤ٜآ
45-29. 

 ْ٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣ثشسػ ،٢ٌزاسٝ ٤ػٛد ٚ ػشٔب ٥ٓػٛد ٞش ػٟٓ، تمؼ ٥ٗ(، ساثٌٝ ث1391) ،٣٘م فش، ثٟشا ،
 .55-36، كق 9، ؿٕبسٜ 11دٚسٜ 

 ت٥ف٥ثش و ٣اًلآبت ٔبِ ٥ْتجٕ شػٌح٥تأث ٣(، ثشسػ1395) ،ٔحٕذ ،٣ؿجب٘ ،٢ٟٔذ ،٣ثمف ،آِٓ ٛػف،٤پٛس 
 .93-51 ، كق2 ٚ 6ؿٕبسٜ  ،٢ٔجّٝ التلبد ٌزاساٖ،ٝ ٤ػشٔب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

 ٘ا٘تـبسات ٍ٘بٜ دا٘ؾ، تٟشاٖ ،٣ٔبِ ت٤ش٤(، ٔذ1389) ،٘ٛسثخؾ، ٘بكش ،سهب ،٣تٟشا. 
 ػبَ ، ٣ٚ ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢پظٚٞؾ ٞب ،٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٤ٝٙثش ٞض ٣ٔبِ ٥ٗتأٔ ٢ٞب بػت٥ػ ش٥(، تأث1392) ،٥ٗحؼ ،٢ججبس

 .172-153، كق 19ؿٕبسٜ  ،پٙجٓ
 ثش ٘مؾ  ذ٥ثب تأو ٣اِضحٕٝ حؼبثشػ ٚ حك ت٤ش٤ٔذ ٣٤تٛا٘ب ٥ٗ(، ساثٌٝ ث1398) ،٣ٔجتج بٖ،٥فبٔ ٣ٓبِ ،٣ّٓ ،٣ثمف

 .244-221 ، كق3، ؿٕبسٜ 9 دٚسٜ ،٢حؼبثذاس ٣تجشث ٢فلّٙبٔٝ پظٚٞـٟب ،٣ٔبِ ٣دسٔب٘ذٌ
 ٘ا٘تـبسات ػٕت ،٣ٔبِ ت٤ش٤(، ٔذ1389) ،٣ّٓ بٖ،٥پبسػبئ ،٣ّٓ ،٣جٟب٘خب. 
 َا٘تـبسات ػٕت ،٣دس ّْٓٛ ا٘ؼب٘ ك٥ثش سٚؽ تحم ٢ا (، ٔمذ1384ٝٔ) ،ٔحٕذسهب ب،٥٘ حبف. 
 ّٕٓىشد  ٣ؿشوت ت٥حبوٕ ت٥ف٥و ٥ٗ(، ساثٌٝ ث1391) ،٣ذٔجتج٥ػ ،٥ٙ٣حؼ ،صٞشٜ ،٣ؼ٥سئ ،٣٥ح٤ ٍب٘ٝ،٤ حؼبع ٚ

، كق 13، ؿٕبسٜ ػبَ چٟبسْ شاٖ،٤ا ت٤ش٤فلّٙبٔٝ ّْٓٛ ٔذ ،دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿذٜ  شفت٤ٝپز ٢ٞب  ؿشوت
75-100. 

 ٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙثش ٞض ٣حؼبثشػ ت٥ف٥و ش٥تأث ٣(، ثشسػ1395) ،ٕب٥ٖپ ،٣ثٟٕٗ ٚ سػِٛ ،٢لبدس ،٢ٟٔذ ،٢ذس٥ح  ٚ
، 23دٚسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣فلّٙبٔٝ ثشسػ ،٢ٔٔبدلات ػبختبس ٢ػبص اٍِٛ ىشد٤سٚ ،٣ٓذْ تمبسٖ اًلآبت
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