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Abstract 
During the past decade, the increase of stakeholders' awareness, in the context of the 

operational effects of companies on the environment and society, and the key role of 
management methods in the field of sustainable performance development by companies, led to 
the expansion of views on the category of sustainable performance of companies from three 
dimensions: environmental, social and corporate governance. In this regard, this research aims 
to investigate the relationship between the moderating role of non-financial performance of 
environmental, social and management activities and financial performance among the 
companies admitted to the Tehran Stock Exchange in 6 years between 2017 and 2022. The 
statistical population of this research was the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, 
and 147 companies were selected using the systematic elimination method. To test the 
hypotheses, the multivariate regression method of combined data and Eviews statistical software 
were used. The findings of the research showed that there is a positive and significant relationship 
between environmental, social and corporate governance activities with financial performance 
in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The research findings regarding the 
moderating role of non-financial performance showed that non-financial performance has a 
moderating role on the relationship between environmental, social and corporate governance 
activities and financial performance. 
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 نیدر رابطه ب ی بازارمحصولمالریعملکرد غ کنندهتعدیلقش ن
در  یمال با عملکرد محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی يهاتیفعال

 1شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهاشرکت
  4و سعید علی احمدي 3ناصر ایزدي نیا ،2زهرا ذوالفقاري

 
 

 چکیده
. در دهه اخیر به دلیل هاست، ارائه اطلاعات به منظور ارزیابی عملکرد مالی شرکتترین اهداف گزارشگري مالییکی از مهم
آب و هوایی و کمبود منابع انرژي، تقاضا براي اطلاعات از اطلاعات صرفا مالی هاي پیچیده جهانی ناشی از تغییرات پیدایش بحران

ا هنگر در سه بعد فعالیت  زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی به منظور ارزیابی عملکرد شرکتبه اطلاعات غیرمالی و آینده
عی در افزایش ر مثبت از خود و حفظ مزیت رقابتی سها به منظور ایجاد یک تصویافزایش یافته است. در یک بازار رقابتی، شرکت

 نیر اد زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی دارند. يهاتیفعال عملکرد مالی خود در پرتو اتخاذ یک استراتژي مناسب
نظر گرفتن  با در یعملکرد مال بر یشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح يهاتیفعال میزان تاثیر یراستا، هدف پژوهش حاضر، بررس

 1396 هايین سالب شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکت کنندگی عملکرد غیرمالی بازار محصولنقش تعدیل
، هافرضیهآزمون به منظور انتخاب شد.براي پژوهش حاضرشرکت  147، سیستماتیکبا استفاده از روش حذف که  است. 1401تا 

 يهاتیفعال نیبنشان داد پژوهش،  يهاافتههاي ترکیبی چند متغیره استفاده شده است. یروش رگرسیون دادهافزار ایویوز و از نرم
ابطه مثبت ر شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکت یبا عملکرد مال یشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمحزیست 

، اجتماعی یطیمحزیست  يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  ياراد بازار محصول  یرمالیعملکرد غ همچنین. وجود دارد
ي تواند مورد استفاده فعالان بازار سرمایه جهت رتبه بندهاي پژوهش میی است. نتایج و یافتهو عملکرد مال و راهبري شرکتی

 ا باشد. هعملکرد مالی شرکت ی و همچنین ارزیابیشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح ستیز هايها براساس فعالیتشرکت

 رد مالیی، عملکشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح يهاتیفعال عملکرد غیرمالی بازار محصول، هاي کلیدي:واژه
 .G30, G32, O13 , A13, M14, Z13 :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

اي ههاي کاربردي نظیر پاداشو حوزه هاي دانشگاهیکه عملکرد شرکت در پژوهشاهمیتی
تواند یکه معواملی دركوکافی  ها دارد، باعث شده تا کسب شناختبقاي شرکت مدیریتی و

). 1394(حیدرپور و شهبازي،  آن را تحت تأثیر قرار دهد، از اهمیت خاصی برخوردار شود
لی را که سه حوزه ک شرکت عبارت است از معیارهاي برون سازمانی اثربخشی عملکرد شرکت

، ریچارد، ایپ دوینیبازده صاحبان سهام (. 3. عملکرد بازار و 2مالی،  . عملکرد1گیرد: در بر می
 ران،یدپاداش م لیاز قب ماتیتصم از ياریبس هیپا ،یمال عملکرد يریگاندازه .)2005 ،1وجانسون

 گریاز موارد د ياریو بس هايگذارهیمربوط به سرماي ریگمیتصم سهام، سکیسهام، ر متیق
اطلاعات مربوط به عملکرد مالی براي ارزیابی عدم . )1397، ماکرانی (زندي و فغانی است

هاي آینده ناشی از تغییرات در محیط کسب و کار و امکان دستیابی به پایداري شرکت قطعیت
رد مالی مالی ضروري است. با توجه به رابطه بین عملککافی نیست، بنابراین ارزیابی عملکرد غیر

هایی که عوامل موفقیت خود را از طریق سنجش کند شرکت) بیان می2005( 2ی، هوكمالو غیر
ات دهند. بسیاري از مطالعآورند، عملکرد مالی بالاتري را نشان میمالی به وجود میعملکرد غیر
 ها بر عملکرد مالی از طریق عملکردهاي تجاري شرکتکنند که برخی از فعالیتاستدلال می
رقابت هاي محصول (مالی  بر اساس ویژگیدر این پژوهش عملکرد غیر گذارد.یر میغیر مالی تاث

هاي یتاي در رابطه بین فعالکنندهشود که به عنوان  عاملی که نقش تعدیلبازار) اندازگیري می
ود. ششرکتی و عملکرد مالی شرکت دارند بررسی می محیطی و حاکمیتاجتماعی، زیست 

و افزایش توجه به منافع ذینفعان موجب گردیده است که مشارکت در  شد اقتصاد جهانیر
ها بیش از پیش مورد توجه پژوهشگران قرار گیرد. اخیراً اهداف هاي اجتماعی شرکتمسئولیت

ها از توجه صرف براي حداکثر نشان دادن ثروت سهامداران به توجه به منافع تمامی شرکت
). رعایت ابعاد مسئولیت 2021، 3شهزاد، بیگ و رحمان(است  ها تغییر پیدا کردهذینفعان شرکت

باشد. زمانی که ، هم براي خود واحد تجاري و هم براي اجتماع سودمند میاجتماعی شرکت
هاي زیادي از جمله توانند مزیتمی ،کنندهاي اجتماعی مشارکت میها در مسئولیتسازمان

افزایش فروش و وفاداري مشتریان، افزایش توانایی در استخدام کارکنان جدید، کاهش نرخ 
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گردش کارکنان، افزایش رضایت شغلی کارکنان، افزایش رضایت مشتري و تقویت وفاداري 

ک کرد شرکت کمتواند به افزایش عملمشتري را به دست آورند که در نهایت این عوامل می
 حفظ جامعه در را خود جایگاه بتوانند آنکه براي ها).  سازمان2021، 1و سباهاتین کند (تسنگ

 است لازم شود، کار درکسب و شانموفقیت و هاتداوم فعالیت آن باعث که نحوي به کنند،

، 2و فتوارون، چوي (کیمباشند  داشته را لازمخود توجه    اجتماعی هاي مسئولیتفعالیت  به که
شرکت در جهت  يهاتیو نظارت بر فعال تیهدا يبرا يسازوکار یشرکت ). راهبري2019

 ا،کار یشرکت راهبري نظام وجود .استسهامداران  يشده ازجمله خلق ارزش برااهداف مشخص
 تیاکمح نظام تیفیک. است هاشرکت يلهیوس به یانسان يروین و یمال هیسرما جذب دیکل

-ئتیه امداران،سه نیب روابط اعتماد زانیم و یاتیعمل و یاطلاعات يسازشفاف تیفیک به شرکت

 مؤثر، یشرکت راهبري نظام شدن يجارو  گرددیم معطوف کارمندان و ارشد رانیمد ره،یمد
یک نظام  ).1392 ،یبهرام(کاشف  نمود خواهد ریپذامکان را هااستیس و هاهدف به دنیرس

ود شراهبري موثر تاثیر مثبتی بر عملکرد مالی شرکت دارد چرا که راهبري اثربخش موجب می
اهش استفاده از قدرت کپیامدهاي نامناسب ناشی از تضاد منافع بین مدیران و مالکان نظیر سو

و  هاي شرکت بر منابع طبیعی). هنگامی که تاثیرات منفی فعالیت1389یابد (رجبی و گنجی، 
ی و یابد، ایجاد مزیت رقابتهاي انسانی تسریع میمحیط زیست از نظر مقیاس و دامنه فعالیت

راي شرکت از کنند بهایی که فعالیت اقتصادي پایدار محیط زیست را تسهیل میکسب قابلیت
مزایاي اضافی  کنند کهاهمیت بسیاري برخوردار است. فرضیه پورتر و نظریه ذینفعان استدلال می

 هاي مطابقت با مقرراتتواند هزینههاي مدیریت زیست محیطی مینند کاهش هزینه و نوآوريما
ي مثبت ازیست محیطی را با بهبود کارایی و افزایش مزیت رقابتی جبران کنند، در نتیجه رابطه

بین مدیریت زیست محیطی و عملکرد مالی به دلیل افزایش مشروعیت و پایداري وجود دارد ( 
شان مبتنی بر بازار است بیان هایی که موضوع فعالیت).  اکثر پژوهش2019، 3ن و لیولی، منو

هتر ب هاي گزارشگري زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیکنند که هر چه فعالیتمی
، 4ر، اکونومو، اسچولتنز و اسچرودر(هوپن بهتر خواهد کردشرکت را  یعملکرد مالانجام شود 

و  یاجتماع تیمسئول تیبه حاکمو  است یطرفدار اصول اخلاق کهیشرکتواقع  در). 2016
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اشد ب داریبلندمدت، پا یعملکرد مال جادیدر ا تواندیمتعهد است، م یطیمح ستیالزامات ز

تواند در نحوه ترین موضوعاتی که مییکی از مهم). 1400 ، فغانی ماکرانی و ذبیحی،نی(ام
طی، اجتماعی و راهبري شرکتی اثرداشته باشد بحث هاي زیست محیگزارشگري فعالیت

ا و منافع هها براساس تعادل بین هزینهاستراتژي رقابتی شرکت است. به عبارتی دیگر شرکت
نند. کهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی میخود اقدام به گزارشگري فعالیت

هاي راهبري شرکتی و اجتماعی و هاي فعالیتدهد مشارکت در شیوهمطالعات اخیر نشان می
ري را با کند، روابط پایدارتتري تشویق میهاي محتاطانهها را به فعالیتزیست محیطی، شرکت

 هاي بحران  مالی تقویتها را در زمانپذیري شرکتکند و ثبات و انعطافجامعه مالی ایجاد می
ر ماعی و راهبري شرکتی دهاي زیست محیطی، اجتکند. برعکس، اطلاعات منفی فعالیتمی

ثبات کرده و سهم ز بین برده،  عملیات آنها را بیها  ممکن است شهرت آنها را امورد شرکت
). فشار شدید رقابتی 2021، 1بازار آنها را از بین ببرد (چیارامونت، دریاسی، گیراردون و پیسرا

تی که ماعی و راهبري شرکهاي زیست محیطی، اجتتواند شرکت را تشویق کند تا از فعالیتمی
 ها را تضعیف کند،  اجتناب کنند. در واقع، اطلاعاتتواند اعتبار و در نتیجه مزیت رقابتی آنمی

د اعتبار توانهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی در مورد شرکت میمنفی فعالیت
). 2017، 2(پریس و سان کنندگان از بین ببردآن را با تاثیر منفی بر ذهن سهامداران و مصرف

، اجتماعی هاي زیست محیطیفعالیتهاي بررسی چگونگی تأثیر رقابت در بازار محصول بر رویه
 هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبريفعالیتهاي مهم ادبیات کی از رشتهیو راهبري شرکتی 

را  کتیي شرهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبرفعالیتهاي اگر مدیران شیوه .شرکتی است
ي رود با افزایش فشارهاسازي سود در نظر بگیرند  انتظار میابزاري جهت حداکثربه عنوان 

 محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی هاي زیستفعالیترقابتی، شرکت بیشتر در حوزه هاي 
، توان گفت رقابت به طور مثبت با عملکردهاي  زیست محیطیگذاري نمایند. بنابراین میسرمایه

هاي متناقضی در مورد رابطه بین یافته ).2020، 3(ماتوساجتماعی و راهبري شرکتی مرتبط است 
ها در مطالعات محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و عملکرد مالی شرکت هاي زیستفعالیت

ت نگر (فعالیه گزارشگري اطلاعات غیرمالی وآیندهوجود دارد. از طرفی پژوهش در زمین قبلی
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محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی) در کشورهاي کمتر توسعه یافته و در حال توسعه اهمیت 
بیشتري دارد. پژوهش حاضر با ارائه نتایج در خصوص افشاي اطلاعات غیرمالی تاریخی و 

ن بازار سرمایه را در ارزیابی سطح تواند فعالانگر و اثر آن بر عملکرد مالی شرکت میآینده
ها یاري رساند. همچنین با توجه به محیط اقتصادي بندي صحیح شرکتافشاي غیرمالی و رتبه

ها در این خصوص را ارزیابی نموده و به تواند رفتار شرکتسیاسی حاکم بر جامعه می
ه ی اطلاعات سودمندي بکنندگان از اطلاعات غیرمالی و مالگران مالی و عموم استفاده تحلیل

ها در پرتوي رعایت حقوق کلیه ذینفعان ارائه نماید و درنهایت منظور ارزیابی عملکرد شرکت
ها در خصوص تعیین استراتژي مناسب رقابتی و افزایش عملکرد مالی از طریق به شرکت

ش رسکند و به دنبال این پی کمک میشرکت يو راهبر یاجتماع ،یطیمح تیفعال گزارشگري
محیطی، اجتماعی و  يهاتیفعال نیدر رابطه بمالی بازار محصول است که آیا عملکرد غیر

اثیر ت  شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکتی با عملکرد مال شرکتیراهبري
 دارد؟

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
 يافشا هب محدود تنها هاآن تیمسئول که کردندیم فرض نیچن هاشرکت شتریدر گذشته، ب

 هاشرکت ،نیبنابرا . است سود يسازحداکثر بر یاصل تمرکز يراستا در یمال عملکرد اطلاعات
 ،دنداشتن یکاف توجه يراهبر نظام و یاجتماع ی،طیمح ستیز ي اطلاعاتافشا به مربوط مسائل به
-پژوهشگران امور مالی بیان میبرخی از  .بودند یمالریغ موضوعات اطلاعات، از دسته نیا رایز

بتی بر مالی براي ارزیابی عملکرد، تاثیر مثهاي ترکیبی مالی و غیرکنند استفاده توام از شاخص
شود مدت میعملکرد مالی شرکت داردکه در نهایت باعث ثبات و دوام کلی شرکت در بلند

 يافشا يشرکت برا هزیوجود دارد که انگ یمختلف يهايتئور). 1،1993(کاپلان و نورتون
 وضوعم نیا يهادهد. پرسشمی حیرا توض محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی زیست اطلاعات

، 5(گیلبرت و راچ 4نفعانیذ)، تئوري 2010، 3(بارنیا و رابین 2یندگیهاي نمابر اساس تئوري
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ایرلند و لی، کرتو، کون ( 3یدهعلامت يتئور)، 2002، 2(ادونوان 1تیمشروع)، تئوري 2008

اند. طبق شدهمطرح) 1392ی و طاهري، کرم ی،مهران( 5یاسیاقتصاد س يو تئور )2011، 4ریوتزل
 ییاردادهاانعقاد قر یو مالکان، مالکان در پ رانیمد نیتضاد منافع ب لیبه دل یندگینما يتئور

اطلاعات  شتریب يافشا). 1395(خدادادي و بنابی،  تضاد منافع هستند نینمودن ا کمجهت 
مربوط به  ينقد يهاانیشده و جر یندگیهاي نظارت بر نماتواند منجر به کاهش هزینهمی

 سکیکاهش ر نی. بنابرا)1393حیدرزاده و رضایی، ( دهد شیو ارزش شرکت را افزا ارانسهامد
قراردادها و جلب اعتماد سهامداران،  نهیو هز یندگینما نهیکاهش هز يدر راستا یخطر اخلاق

 نفعانیذ هی. نظراست یشرکت يو راهبر یمحیطی و اجتماع زیست ياریاخت يافشا يبرا یلعام
 نیستند. بر اه نفعیو ذ ذیحق يسازمان اقتصاد کی تینسبت به فعال نفعانیکند که ذمی انیب

 فعاننین اداره کند. ذینفعارا در جهت حداکثر کردن منافع همه ذ انسازم دیبا تیریمد ،اساس
و همکاران،  یائیشرکت دارند (در کیدر  یاجتماع تیبه موضوعات مسئول يادیتوجه ز

ت آن اسشرکتی  يو راهبر یمحیطی و اجتماعاطلاعات زیست ياز افشا ریمد زهیانگ ).1391
ي ور(مران ج کندها عمل مینشان دهد که سازمان مطابق با انتظارات آن نفعیذ يهاکه به گروه

 تیالفع ایبدانند که آ خواهندیم يرتجا يواحدها  تیمشروع هینظر بر اساس ).1393 ،یخانیعل و
 نیبر ا تیمشروع هی. نظرریخ ایلازم را دارد  تیمشروع  ها از نگاه اشخاص خارج از سازمانآن

، قرارداد کندمی تیدر آن فعال يکه واحد تجار ياو جامعه يواحد تجار نیمبنا استوار است که ب
ها با شرکت ،یقرارداد اجتماع هی). طبق نظر1388مهد،  یمرام و بن کوین( وجود دارد یاجتماع

را بر اساس عدالت و طبق انتظارات شمار  یمشخص فیدارند تا وظا یجامعه قرارداد اجتماع
 ).2005، 6و کوك فایانجام دهند (حن ياز افراد جامعه درباره رفتار و عملکرد واحد تجار يادیز

 دیهدمحیطی توسیله سوانح زیست دهند که شهرت و اعتبارشان بهها احتمال میسازمان یوقت
 غیتبل قیاز طر تیمشروع ندیبر فرا تیریمد يها کاسته شده، در جستجوآن تیشده و از مشروع

نه هاي سالادر گزارش یمحیطی و اجتماعاطلاعات زیست يکه افشا ،هستند دیمف يراهبردها
دارند  يبالاتر ینگیو نقد يسودآورهایی که شرکت  ).2002 ،7ناگیاي از آن است (دنمونه
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نسبت به عملکرد خوب جهت جذب  یدهاطلاعات و علامت يافشا يبرا يشتریب لیتما
ر مورد باشد و د مخوشنا يبه لحاظ گزارشگر یاگر شرکت .و اعتماد سهامدار دارند گذارهیسرما

ت اطلاعا ،یشرکت يو راهبر یمحیطی و اجتماعهاي زیستهاي خود ازجمله فعالیتفعالیت
خواهد داشت چرا که اعتماد  هیدر جذب سرما يشتریب ییتوانا دیاعلام و افشا نما يشتریب

است  ياجامعه ياز سو تیحما ازمندیسازمان، ن کی يبقا .گذاران را جلب خواهد کردسرمایه
 یهاي اجتماعفعالیت ریدرگ یکند. اگر مشاهده شود سازمانمی تیدر آن فعال سازمانکه 

آن  يامر منجر به نابود نیو ا کندینظر مآن سازمان صرف دیینامطلوب شده است، جامعه از تأ
هاي ممکن است اطلاعات مرتبط با فعالیت تیریدر جامعه، مد تیمنظور حفظ موقع شود. بهمی

دارند  ا حقهسازمان ایسازمان را منتشر کند. اشخاص  يو راهبر یتماعمحیطی و اجزیست
و اجتماع   ،زیست وسیله محیطحقوق به نیخود را دنبال کنند اما ا قیو علا یشخص يهاهدف

ها که به عنوان شرکت .)2014، 1و شلی (دیگانشود می لیکه در آن وجود دارند تعد حاکمیتی
ادغام محیطی را با رود که رفاه اجتماعی و عدالت زیستانتظار می  هستند،بخشی از جامعه 

به عنوان یکی از  2مالیگزارشگري غیر هاي خود ارتقا دهند.موضوعات پایداري در استراتژي

گامی اساسی  گزارشگري غیرمالی .شودهاي اصلی به سوي این یکپارچگی در نظر گرفته میگام

نفعان هاي ارتباطی با ذیو پاسخگویی سازمانی است و نه تنها یکی از کانال در جهت شفافیت
است بلکه باعث پیشرفت شرکت در برابر تعهدات محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و عملیاتی 

شود. همچنین ها  میکردن این ابعاد از عملکرد شرکت است و باعث پایداري در شرکت
کانال اصلی براي ارتباط با سهامداران شرکت می باشد که عدم تقارن مالی یک گزارش غیر

اعث دهد و بتري از عملکرد سازمانی ارائه میکاهش و تصویر کامل ه رااطلاعاتی در بازار سرمای
اسیتیونو، رودیگیوز(فریاسشود هاي تامین مالی و افزایش ارزش شرکت میبهینه شدن  هزینه

هاي مدیریت مالی بازار محصول از طریق فعالیت). عملکرد غیر3،2014اس آنچز گارسیاو آریزا
یر محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و عملکرد مالی تاثهاي زیستن فعالیتپایدار بر رابطه بی

محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی عملکرد هاي  زیستدارد و هرچه شرکت در زمینه  فعالیت
بهتري داشته باشد، شهرت شرکت افزایش پیدا کرده و از طریق جذب مشتریان وفادار به 
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رقابتی، بهبود ارزش شرکت و تضمین بقاي شرکت در محصولات شرکت منجر به حفظ مزیت 

هاي هایی که رتبه فعالیت). شرکت2015، 1(سعیدي، سوفیان و سعیديگردد مدت میبلند
زیست محیطی، اجتماعی و راهبري ارزشمندي دارند به ایجاد مزیت رقابتی و عملکرد مالی بهتر 

 ). 2010، 2(پاردو و گارسیاکنند شرکت کمک می
طه اند که باعث تعدیل رابمطالعات گذشته پژوهشگران چندین عامل را شناسایی کردهدر 

ه طور شوند بهاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت میبین عملکرد فعالیت
خلاصه، قدرت مدیر اجرایی (مدیر عامل)، دید شرکت و مالکیت نهادي باعث تعدیل مثبت رابطه 

یطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت می شوند (یولا، جیانگ، الامر هاي زیست محفعالیت
).  در مقابل، حضور کارکنان در هیئت مدیره، کیفیت کنترل داخلی و افشاي 2022، 3و اواسا
اي زیست همحیطی، اجتماعی و راهبري به طور منفی رابطه بین عملکرد فعالیتهاي زیستفعالیت

، ٤کنند (بولهاگا، بوریا، الامر و ابراهیمعملکرد شرکت را تعدیل می محیطی، اجتماعی و راهبري و
هاي رابطه بین عملکرد کننده). علیرغم بسیاري از مطالعات انجام شده در مورد تعدیل2023

هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت، تحقیقات کافی در مورد اثر فعالیت
اجتماعی و  محیطی،هاي زیستزار در رابطه بین عملکرد فعالیتکننده رقابت صنعت یا باتعدیل

واند تهاي گذشته، رقابت در بازار میراهبري و عملکرد شرکت وجود ندارد. با توجه به پژوهش
هاي زیست محیطی، اجتماعی و راهبري و عملکرد شرکت را در دو رابطه بین عملکرد فعالیت

) نشان داد که رابطه بین مسئولیت اجتماعی 2018( ٥خجهت متفاوت تحت تاثیر قرار دهد . شی
همچنین در این پژوهش  شرکت و ارزش بازار یک شرکت تحت تأثیر رقابت بازار محصول است. 

به طور مشخص، مشاهده شد که مسئولیت اجتماعی شرکت فقط زمانی که رقابت در بازار محصول 
تی شدید ها تمایل دارند در بازار رقابو شرکت بالا باشد اثر مثبت معناداري برعملکرد شرکت داشته

هاي مسئولیت اجتماعی تمرکز کنند، زیرا مزایاي در مقایسه با یک بازار کم رقابت بر فعالیت
در یک  ،هاي مسئولیت اجتماعی  یک استراتژي تمایز، در به دست آوردن مزیت رقابتیفعالیت

تماعی در یک هاي مسئولیت اجت بیشتر فعالیتبازار رقابتی بسیار بزرگ است. در نتیجه، مشارک
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) دریافتند که تعامل بین تلاش 2014( 1محیط بازار رقابتی وجود دارد. به طور مشابه، جیائو و شی
شرکت براي برآوردن ترجیحات اجتماعی مشتریان و رقابت بالا در بازار رابطه مثبتی با ارزش و 

)  در پژوهشی 2016( ۲یو،  هو هوانگا و ریور برعکس،  گذاري شرکت دارد.کارایی سرمایه
یابد که رقابت در بازار هاي مسئولیت اجتماعی افزایش میمشاهده کردند که، زمانی فعالیت

ازدهی هاي مسئولیت اجتماعی تأثیر مثبتی بر بمحصول کم باشد این پژوهش نشان داد که فعالیت
 ها اینآن بازار کمتر رقابتی دارد.سهام و ثروت سهامداران (یعنی عملکرد بازار) در یک 

 و ها بیشتر استواقعیت را بیان کردند که وقتی رقابت پایین است، احتمال سود شرکت
، ۳هاي اجتماعی را دارند (جاوید، لطیف و لفنهاي مسئولیتگذاري در فعالیت توانایی سرمایه

 مدت درگذاري بلندسرمایهها تمایل دارند ارزش خود را از طریق ). بنابراین، شرکت2020
 پذیر در یک محیط کمتر رقابتیهاي اجتماعی با استفاده از وجوه  انعطاف هاي مسئولیتفعالیت

ازده بازار هاي اجتماعی تاثیر مثبتی بر بهاي مسئولیتافزایش دهند و بر این اساس، افزایش فعالیت
 سهام دارد. 

صول ی عملکرد غیرمالی رقابت بازار محکنندگنتایج تجربی متفاوت درخصوص نقش تعدیل
اي هتوان اینگونه استدلال کرد که، در رقابت کمتر، تأثیر عملکرد فعالیتبر عملکرد مالی را می

محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی برعملکرد شرکت بیشتر است. زیرا در یک محیط زیست
ن را شارا محدود کرده  ومنابعگذاري خود ها مجبور خواهند شد سرمایهبسیار رقابتی، شرکت

ها را قادر رکتگذارد و شگذاري کنند که مستقیماً بر سود تأثیر میهایی سرمایهبیشتر در فعالیت
ه جاي هاي تولید، بسازد، با  بهبود کیفیت محصول، توسعه محصولات جدید و کاهش هزینهمی

ظار جایگاه خود را حفظ نمایند. انت محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی در بازارهاي زیستفعالیت
رود زمانی که فشار رقابت محصولات در شرکت زیاد است  ایجاد یک ایده جدید جهت می

یست محیطی، هاي  زخروج از فشار رقابتی و بقاي شرکت اهمیت بیشتري نسبت به اجراي فعالیت
 مرتبط با موضوعاجتماعی و راهبري شرکتی داشته باشند. در خصوص مطالعات  انجام شده 

هاي انجام شده مشخص گردید تا کنون در داخل کشور پژوهشی به بررسی پژوهش با بررسی
محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی هاي زیستمالی بازار محصول و فعالیتهمزمان عملکرد غیر
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) و جلیلی و  1402با عملکرد مالی شرکت صورت نگرفته است. به عنوان نمونه محمودزاده (

محیطی، اجتماعی و راهبري هاي زیست) تنها به بررسی دو بعد از ابعاد  فعالیت1401هاجري (م
ند و در اشرکتی شامل بعد مسئولیت اجتماعی و راهبري شرکتی بر عملکرد شرکت پرداخته

کنندگی آن پژوهشی تا کنون صورت مالی بازار محصول و نقش تعدیلخصوص عملکرد غیر
)، به بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر مدیریت کیفیت محیطی 1402زاده (محمودنگرفته است.  

مالی پرداخت و نشان داد که مدیریت کیفیت محیطی و هم چنین مسئولیت اجتماعی بر و عملکرد
)، اثر 1402( همایون، رنجبر، احمدي و طالب نیاباشند. عملکرد مالی شرکت داراي تاثیر مثبت می

ها را رکتمالی شنگر بر عملکرد پایداري غیراطلاعات غیر مالی تاریخی و آیندهافشاي داوطلبانه 
الی مهاي آنان نشان داد که افشاي داوطلبانه اطلاعات غیرمورد بررسی قرار دادند. نتایج  یافته

ه ها تاثیر مثبت و معناداري دارد در صورتی کمالی شرکتتاریخی بر بهبود عملکرد پایداري غیر
درپژوهش خود )، 1401جلیلی و مهاجري ( نگر تاثیري ندارد.مالی آیندهات داوطلبانه غیراطلاع

قرار  مالی شرکت را مورد بررسیتاثیر حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد
دادند و به این نتیجه رسیدند که حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی با 

ش مدیریت سود تاثیر مثبت دارد. لذا براي بهبود مکانیزم حاکمیت شرکتی خوب، توجه به نق
هیات مدیره باید بتوانند به صورت مستقل تصمیم بگیرند و اعضاي هیات مدیره باید داراي 

 يارائه الگو برادر پژوهشی  )،1400و جهانشاد ( يبرذاکله یپورخانتخصص منحصر به فرد باشند. 
شرکت را مورد  يبر گزارشگر  تیمشروع يعوامل مرتبط با تئور یابیو ارز یتشرک يداریافشاء پا

 يالگو يمؤلفه برا  80 ،یمؤلفه مورد بررس 169مجموع  از ندنشان دادها مطالعه قرار دادند که یافته
 يداریکل پاشرکت در صنعت بر شاخص تیحساس نیاست. همچن يضرور یشرکت يداریپا

از جنبه  يداریادارد اما بر افشاء پ میمستق ریتأث یو اجتماع یطیمح ،يافشاء از جنبه اقتصاد ،یشرکت
 تیحاکم يگرلینقش تعد)، به بررسی 1400امین، فغانی و ذبیحی زرین ( .ندارد ریتأثیعموم
ه  پرداختند. آنان به این نتیجه رسیدند ک شرکتمالی و پایندگی عملکرد  بادر رابطه  یشرکت

ان ها در شرایط افزایش سطح راهبري شرکتی است. به بیافزایش نسبت کیوتوبین و بازده دارایی
 دیگر افزایش عملکرد پایندگی شرکتی در گرو افزایش سطح حاکمیت شرکتی می باشد.

پایداري  ايواسطها توجه به نقش شرکتی بر عملکرد مالی ب راهبري )، اثر1400ی و دهقان (جانیرسف
اي را مورد بررسی قرار دادند. نتایج مشخص کرد، که راهبري شرکتی با نقش واسطه شرکت
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)، 2023( 1، فانی و الویز رونالدهارك روومالی رابطه مستقیمی دارد.  پایداري شرکت بر عملکرد
اي مالی هزمانی انتشار گزارشمالی در پیش بینی بازه به بررسی توانایی عملکرد مالی و غیر

ان شرکتی خوب و شهرت حسابرس پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد، پرداخت بدهی، حاکمیت
ینی باند. با این حال، ظرفیت پیشهاي مالی بودههاي مهمی براي انتشار گزارشبینی کنندهپیش
)، به بررسی تاثیر 2023( 2اوالآگرکالیا و. آوري و نقدینگی در دوره انتشار قابل توجه نبودسود

بخش  هايمحیطی بر عملکرد مالی شرکتنظام راهبري شرکتی، مسئولیت اجتماعی و زیست
تی، مسئولیت شرک سلامت پرداختند و تاثیر بعد کلی و همچنین تاثیر اجزاي سه گانه نظام راهبري

ژوهش هاي پقرار دادند. یافتهها را مورد مطالعه محیطی بر عملکرد مالی شرکتاجتماعی و زیست 
حیطی مشرکتی، مسئولیت اجتماعی و زیستهاي توسعه یافته، نظام راهبرينشان داد که در کشور

بر عملکرد مالی تاثیر مثبت داشته لیکن در کشورهاي درحال توسعه تاثیر منفی دارد. یه لیم و 
و  هاي زیست محیطی، اجتماعیتکننده رقابت بازار بر فعالی) به اثر تعدیل2023( ۳یوآنگ سان

ت بین عملکرد اي مثبراهبري شرکتی و عملکرد شرکت پرداختند و به این نتیجه رسیدند که رابطه
محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی و ارزش بازار وجود دارد، همچنین رابطه هاي زیستفعالیت

ت. حاشیه سود خطی اسو  محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیهاي زیستبین عملکرد فعالیت
 پژوهشی با عنوان مسئولیت اجتماعی شرکت و کارایی بازار )، در2022( 4، کیم و بیجورنبوفینگر

ط گذاري غلهاي ارزشراهبري شرکتی وشاخصو  یاجتماع ،یطیمحستیز طهیسه ح از شواهدي
ها به اختند.آنپردگذاري بیش از حد شرکت اجتماعی شرکت بر ارزشبه بررسی تاثیر مسئولیت 

اري شرکت گذشرکتی بر ارزشراهبري و  یاجتماع ،یطیمحستیز عملکرد کهاین نتیجه رسیدند
ا منجر هراهبري شرکتی در شرکتو  یاجتماع ،یطیمح ستیز طهیسه حتاثیر دارد و افزایش در 

)، رابطه بین 2022( 5گردد. لیو، کیم، لی و یوبه افزایش نسبت  ارزش واقعی به ذاتی شرکت می
رمالی و غی اي عملکردگرفتن نقش واسطههاي مدیریت پایدار و عملکرد مالی با در نظرفعالیت

 هاي پژوهش نشان دادکهکنندگی محیط سازمانی را مورد مطالعه قرار دادند. یافتهنقش تعدیل
شته و این بت داراهبري شرکت بر عملکرد مالی تاثیر مثو  یاجتماع ،یطیمحستیزهاي فعالیت

                                                                                                                                      
1. Harke Revo, Fanny, & Elvis Ronald 
2. Kalia & Aggrawal 
3. Ye Lim Jung  & Hyoung Sun Yoo 
4. Bofinger, Kim, & Bjorn 
5. Liu, Kim, Lee, & Yoo 
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جین و مالی است. چن، یوآن، سبیوآل، شاینگرابطه بیشتر تحت تاثیر نقش واسطه اي عملکرد غیر

 شرکتی بر راهبريو  یاجتماع ،یطیمحستیز )، به بررسی تاثیر اجراي عوامل2021(1فولی
 ،یطیمح ستیزها در چین پرداختند. نتایج پژوهش مشخص کرد اجراي عوامل  عملکرد شرکت

، سانترو، ونیرینگردد. شرکتی در کوتاه مدت باعث کاهش عملکرد شرکت میراهبريو  یاجتماع
نقش  یشرکت با بررس یعملکرد مالدر خصوص اختلافات شرکتی و  ،)2021(2کوگلیامیگلیتا و

ان داد که نشانجام دادند. نتایج  شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري زیست يهاکننده روش لیتعد
کننده لیوجود دارد. اما اثر تعد یشرکت و عملکرد مال يهااختلاف نیو معنادار ب یمنف ايرابطه

 يهااختلاف نیبر رابطه ب شرکتی محیطی، اجتماعی، و راهبري در سه حیطه زیستاقدامات مثبت 
 وجود نداشت. یو عملکرد مال یشرکت

 پژوهش هايفرضیه
 کردعمل بر شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريستهاي گزارشگري زیفعالیت -1فرضیه 

 مالی تاثیر مثبت دارد.
 يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  يدارا بازار محصول  یرمالیعملکرد غ -2فرضیه 

 است. یو عملکرد مال ی، اجتماعی و راهبري شرکتیطیمحزیست

 شناسی پژوهشروش
پژوهش قابلیت استفاده توسط افراد مختلف را دارد، از آنجاییکه نتایج به دست آمده از این 

لذا این پژوهش از منظر هدف، کاربردي است. پژوهش حاضر از جهت روش، در دسته 
-استقرایی هايهمبستگی قرار گرفته و هم چنین به لحاظ استدلال، در گروه پژوهش-توصیفی

مان، و هم چنین از جهت طول زنگر بوده ، گذشتهگردد. بعد زمانی پژوهشبندي میقیاسی طبقه
باشد. روش مورد استفاده در خصوص بررسی پیشینه پژوهش،  زمانی) میسري-ترکیبی (مقطعی

 مالیهاي هاي مورد نیاز این پژوهش عمدتا از موارد مندرج در صورتباشد. دادهاي میکتابخانه
استخراج   مدیرهموارد مندرج در گزارش فعالیت هیئت  و  هاي توضیحی پیوستو یادداشت
 شده است. 

 

                                                                                                                                      
1. Chen, Yuon, Cebual, Shuagjin, & Foley 
2. Nirino, Santoro, Miglietta, & Quaglia 
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 متغیرهاي پژوهش
 ) به شرح زیر است.2022متغیرهاي پژوهش بر اساس پژوهش لیو و همکاران (

 متغیر وابسته
مالی مطابق گیري عملکرد : جهت اندازه )Financial  Performanceمالی (عملکرد

ها ها استفاده خواهد شد. نرخ بازده داراییاز نرخ بازده دارایی) 2021پژوهش چن و همکاران (
 ها.برابر است با نسبت سود عملیاتی تقسیم بر ارزش دفتري کل دارایی

 متغیر مستقل
ی، طیمح: افشاي عوامل زیست)ESGشرکتی(محیطی، اجتماعی و راهبري گزارشگري زیست

) و تحریري و 1396(نوئیشرکتی بر اساس مطالعات فخاري و رضائی پیته اجتماعی و راهبري
شود. در همین راستا با بررسی موارد مندرج در گزارش فعالیت گیري می) اندازه1400افساي (

مدیره این امر صورت گرفته است و هم چنین نمره مشخص شده توسط هر شاخص از  هیئت
 گردد. به صورت کلیرتبط با شاخص مذکور معین میطریق اخذ میانگین نمره معیارهاي م

، 1جدول شاخص که در  30معیار در  85توان  اظهار نمود که موارد آشکار شده متشکل از  می
باشد.  نمره  معیارهاي مذکور بر مبناي موارد زیر مد نظر قرار خواهند آورده شده است، می

 گرفت.
ارائه شوند و یا جزئیات این موارد به شکل  چنانچه موارد مندرج مذکور در قالب کمی -

تعلق خواهد  1ها و نمودار باشند به نمره افشاء جدول تصاویر و یا تشریح و ارائه کامل، 
 گرفت.

و یا جزئیات این موارد به شکل  توضیحات چنانچه موارد مندرج مذکور در قالب غیرکمی  -
 تعلق خواهد گرفت.   5/0اء در حدود یک  الی دو جمله ارائه گردد به نمره افش

 در نهایت اگر مشخص نشود نمره افشا صفرخواهد بود. -
ی و ی، اجتماعطیمحقابل ذکر است که براي مشخص شدن نمره نهایی گزارش عوامل زیست

شود. این رابطه بر اساس انجام محاسبات فخاري و ) ، استفاده می1شرکتی از رابطه (راهبري 
 محاسبه شده است.  AHP)، طبق روش 1400) و تحریري و افساي (1396نوئی (رضائی پیته

 )1رابطه (
 

ESG = 0.377 E + 0.388 S + 0.275 G 
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ل  دو ي  .1ج ها  ESGمعیار

 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

انسان و  یسلامت يشرکت برا یتهايخطرات بالقوه فعال ي. افشا1 ارزیابی ریسک محیطی زیست محیطی
 یطیمح پیرامون

ات با توجه به ملاحظ یدتول يآموزش به کارکنان برا ي. افشا2 یطیآموزش مح زیست محیطی
 ایآن (بر حسب ساعت  یانبارو کاهش اثرات ز یطیمح یستز

 )ینههز
مصرف با توجه به  يبرا یانآموزش به مشتر ي. افشا3

 آن (بر حسب یانبارو کاهش اثرات ز یطیمح یستملاحظات ز
 یطیمح یت) شفافینههز یاساعت 

 در بخش جداگانه یطیمح يگزارشگر ي. افشا4 شفافیت محیطی زیست محیطی
 شرکت یطیمح یآت یاستهايس ي. افشا5

  یمبر اقل یتهافعال یر. اقدامات جهت کاهش تاث6 هوا آب و ییراتتغ زیست محیطی
و  ستییبر تنوع ز یراتتاث یریتمد يبرا یهااستراتژ ي. افشا7 یستیتنوع ز محیطیزیست

 یعیمنابع طب
 ای یشگیريجهت کاهش آثار مخرب، پ راقدامات د ي. افشا8

و خاك و جنگل، توسعه  ینزم یاياح یقاز طر یبهارفع آس
 سبزو.. يفضا

 ریبه عنوان خطرناك و غ يو طبقه بند یعاتکل ضا ي. افشا9 آلایندگی، آلودگی و ضایعات  محیطیزیست
 خطرناك و نحوه دفع مناسب

 یآلودگ یزانم ي. افشا10
 يکاهش انتشار گازها راياقدامات انجام شده ب ي. افشا11

 و غیرهي، سمیگلخانه ا
 یریتمد یستمتطابق س يهاینامهگواه یافتدر ي. افشا12 طییمح یستز یریتمد یستمس محیطیزیست

 )EMS )ISO 14000, ISO26000یطی مح
 یستمسائل ز یتمربوط به رعا یزجوا یافتدر ي. افشا13

 و... یطیمح
 آنها یزانمنبع و م یکبه تفک یو آب مصرف يانرژ 14 وري آب و بهره يانرژ محیطیزیست

بهبود  یل شده به دل ییو آب صرفه جو يانرژ یزان. م15
 شرکت یندهايفرآ

 يشرکت جهت کاهش مصرف آب و انرژ هايیت. فعال16
 طییمصرف مسائل مح قابل یدپذیرتجد يآب و انرژ یزان. م17

محیط محصولات و  مسائل محیطیزیست
 خدمات زنجیره تأمین

 یستمسائل ز یترعا يشرکت برا هايیتفعال ي. افشا18
و  نیتام یرهو مصرف کنندگان و زنج یاناز بعد مشتر یطیمح
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 يهایششرکت در هما  یا ي اشخاص ثالث از جمله برگزار
 یطی و غیرهمح یستز

ي مسئولیت گذارسرمایه اجتماعی
 اجتماعی

 ي هايژو استرات یهبر بازار سرما یمبتن ي هاياستراتژ ي. افشا19
 یترعا يهادر شرکت يگذارمثلا سرمایه بر جوامع  یمبتن

خارج کردن  یا یموسسات اجتماعیا  یطیکننده مسائل مح
 کنند ازنمی  یترا رعا یکه مسائل اجتماع ییهاسهام شرکت

 فوپورت
 ري،ادوا یناتمثلا معا یاجتماع یسکر یریت. مد20

 و .. یکاريعمر، حوادث، ب یمهب یناسیون،واکس
 ینههز یا هایتفعال یحکل ساعات آموزش، تشر ي.افشا21 آموزش اجتماعی و یادگیري اجتماعی

 و... کار یرويآموزش کل ن
در بخش جداگانه  یگزارش عملکرد اجتماع يافشا 22 یاجتماع يساز یتشفاف اجتماعی

 یاجتماع
 لامتس یاجتماع یآت هايیاست. ارائه س23

 دیها و اصول داوطلبانه سلامت تولنامه یینآ ین،قوان ي. افشا24 سلامت تولید اجتماعی
داد تع یااز دست رفته به علت حوادث  ي. تعداد ساعات کار25

 حوادث کل
 کار یطمح  آوریان. اقدامات در جهت کاهش عوامل ز26

و  یانمشتر یمسائل اجتماع اجتماعی
 ینتام یرهزنج

 یانمشتر یخصوص یمحفظ حر ي. افشا27
 و خدمات پس از فروش تی. گاران28

 پرداخت یزان م یا یاناز مشتر یافتیدر  یاتشکا  . تعداد29
 خسارت

 کنندگان-ینمربوط به انتخاب تام يهایهرو ي. افشا30
 محصولات یمنیدوام و ا یفیت،. ارائه مشخصات، ک31

رفتار ضد  و يحفظ نام تجار اجتماعی
 یرقابت

 یبرق يهابا شرکت ي تجار يهاتوافق ي. افشا32
 ایدر خصوص توسعه محصولات شرکت  یاطلاعات ي. افشا33

 مخارج يافشا یا یدبهبود تول ي برا یقاتیتحق يهاپروژه
 یامزا یرامبالغ حقوق و دستمزد و س ي. افشا34 کار یرويحقوق ن اجتماعی

 یبنمودار ترک یاکار  یروياستخدام و خروج ن یزان. م35
 کار یروين

 هابه آن یم جرا کار و پرداخت  یروين یاتشکا فشاي. ا36
 يبرا یرفاه هايیتو فعال یرانعطاف پذ يکار یر. تداب37

 ...و. یاهدا  و ردو امثل سفر و  یشانهاکارکنان و خانواده
 و سلامت کار یمنیا ياستانداردها ي. افشا38 بهره وري یت وسلامت و امن اجتماعی
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 یزاننوع و م یمانکا،کارمند و پ یر.کل صدمات و مرگ و م39
 بیآس

 کار یروين يور. بهره40
 یابانیکار و خ از کودکان  یتکار کودك، حما یروي. ن41 حقوق بشر اصول یترعا اجتماعی

 اصول داوطلبانه حقوق بشر یت. رعا42
 هايیتاز فعال یتحما يبرا یمال يهاکمک ي. افشا43 یبشر دوست  و یتوسعه اجتماع اجتماعی

کمک به  ا،هجذب کاراموز و ارتباط با دانشگاه ی،اجتماع
 و... هایمارستانب  و مساجد و مدارس و یریهموسسات خ

 يو کشورها یعیطب یايبلا یان به قربان یمال يها. کمک44
 و... یخارج

 یو تعاون يکارگر يهایهاتحاد یل. تشک45 ینفعانذ یاجتماعادراك  اجتماعی
 یشنهاداتانتقادات و پ یستم. س46

 و... رکنانو کا یانمشتر یترضا یزان. سنجش م47
 جذب و استخدام و پاداش و... يهایهو رو هایاستس ي. افشا48 یو شمول اجتماع یضعدم تبع اجتماعی

کارمندان هر طبقه بر اساس سن و جنس و  یکتفک ي. افشا49
 یتاقل يهادر گروه یتعضو

نحوه جبران عملکرد  پاداش کارکنان،  یزانم ي. افشا50
 کارکنان

 یسکر یریتمد يشرکت برا تاقداما ي. افشا51 يگذارسرمایه یسکر یریتمد راهبري شرکتی
 ..و.  یو تنوع بخش هايگذارسرمایه

 یریتو مد ینظارتاقدامات  راهبري شرکتی
 یسکر

 یگزارش کنترل داخل ي. افشا52
 یگزارش حسابرس اي. افش53

 يواحد اقتصاد یسکر یریتمد  یکپارجهچارچوب  ي.افشا54
)ERM( 

 در بخش جداگانه یشرکت يراهبر ي. افشا55 يراهبر يشفاف ساز راهبري شرکتی
 یآت يراهبر هايیاستس ي. افشا56
 معاملات با اشخاص وابسته ي. افشا57

 و. . یو فرهنگ سازمان حضور در بازار یزانم ي. افشا58
 یدوگانگ ي. افشا59 یرهمد هیات یبترک راهبري شرکتی

 یو مال یصنعت ه. تجرب60
 یرهمد یات. تعداد جلسات ه61

 در جلسات یرهمد یاته يحضور اعضا یزان. م62
 یرهمد یئته در. وجود زنان 63

 یرهمد یئتحضور ه يسالها. تعداد 64
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 یسکر یابیارز یارهامع هاشاخص طبقه گزارشگري

 نبودن یا. موظف بودن 65
 هایتهکم یرموظفغ یران. تعداد جلسات مد66

 هایتهتعداد کم ي. افشا67 هاکمیته راهبري شرکتی
 هایته. تعداد جلسات کم68

 یسکر یتهکم ي. افشا69
 یحسابرس یته. کم70

 انتصابات و جبران عملکرد یته.کم71
 CG , CSR , ESG یته.کم72
 یتهمستقل هر کم یرانمد ي. افشا73

و حق الزحمه جبران  یگزین. نحوه انتخاب حسابرس و جا74
 عملکرد

 یرانحقوق و پاداش مد یزانم ي. افشا75 جبران عملکرد راهبري شرکتی
 یرانمد یايمزا یرطرح جبران خدمات و سا ي. افشا76
 یرانعملکرد مد یابیارزو کمی یفیک ي. فاکتورها77

 یو حقوق يمرتبط تجار یناطاعت از قوان ي. افشا78 ینانطباق با قوان شرکتیراهبري 
شرکت اخلاق  ییقضا یانتظار دادخواه  یا یحقوق ي .دعاو79

 ...و فساد و
 یاخلاق يها و منشورهاکدها و نظام نامه ي. افشا80 ياصول رفتاراخلاق و فساد و  راهبري شرکتی

 و مبارزه با فساد یريجلوگ ياقدامات شرکت برا ي. افشا81
 يا. آموزش اخلاق حرفه82

 سود متعلق به سهامداران یمتقس یشنهادپ ي. افشا83 سهامداران حقوق یترعا راهبري شرکتی
 اساسنامه ي. افشا84

و مسئول  کترونیکیاطلاعات تماس و آدرس ال ي. افشا85
 سهام ییپاسخگو

 

 کنندهمتغیر تعدیل
: )Financial Performance-Non Product Market(عملکرد غیرمالی بازار محصول 

) از نسبت سهم بازار 1397پور زمانی(و گیري این متغیر براساس پژوهش اموروندجهت اندازه
محصول شرکت استفاده خواهد شد. نسبت سهم بازار محصول برابر است با نسبت فروش خالص 

 شرکت به کل فروش صنعت مربوطه.

 متغیرهاي کنترلی 
 ):2021یرهاي کنترلی موثر بر عملکرد مالی (چن و همکاران،متغ
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 ها: برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی(SIZE)اندازه شرکت 

 : برابر است با فاصله ورود شرکت به بورس تا سال جاري(AGE)عمر شرکت 
 : برابر است با فروش سال جاري تقسیم بر فروش سال قبل منهاي یک( SGR)رشد فروش 

 هاها به کل دارایی: برابر است با نسبت کل بدهی(LEV )رم مالی اه

  هاابزار گردآوري داده ها وروش
 شده در بورس اوراق بهادار تهران است.هاي پذیرفتهشرکت کلیه جامعه مورد مطالعه

 هاياز روش حذف سیستماتیک استفاده شد، لذا کلیه شرکت براي انتخاب نمونه آماري
 آماري که داراي مشخصات زیر باشند به عنوان نمونه این پژوهش انتخاب و بقیه حذفجامعه 
 شدند: 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می جز شرکت 1401 الی 1396 سال از -1
در مدت محدوده زمانی  - 3باشد.سال می هر اسفند ها پایانآن مالی سال پایان - 2باشند. 

به آسانی قابل دسترسی  هاآن نظر مورد اطلاعات - 4نکرده است.  ها تغییرمالی آن پژوهش، سال
گذاري، لیزینگ و گري مالی و سرمایهجزء صنایع واسطه هاعملکرد آن - 5. باشدمی

 هاي بیمه نباشند. شرکت
شرکت)، شرایط  -سال 894شرکت ( 147هاي در نظر گرفته، تعداد با توجه به محدودیت

 هایی که شرایط مورد بررسی در جامعهاند. لذا، همه شرکتآماري را دارا بوده جامعه حضور در
 اند.عنوان نمونه آماري در نظر گرفته شدهاند، بهآماري را داشته

ل  دو ي .2ج ه آمار  انتخاب نمون
 شرکت 522 کل داده ها

 شرکت -155 هاي غیر فعالشرکت

 شرکت -74 دبه بع 88پذیرش و درج در بورس از سال 

 شرکت -45 هاي مالی و هلدینگواسطه

 شرکت -83 غیر پایان اسفند و تغییر سال مالی

 شرکت -17 عدم معامله حداقل هر سه ماه یکبار

 شرکت -1 عدم دسترسی به داده (پارس الکتریک)

 شرکت 147 نمونه آماري تحقیق
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-شرکتی، مسئولیتاول پژوهش مبنی بر تاثیر نظام راهبري  وآزمون فرضیهمنظور بررسی  به

) زیر برگرفته از پژوهش چن و 1بر عملکرد مالی از مدل رگرسیون ( محیطیاجتماعی وزیست
 استفاده شد. ،)2021( همکاران

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 )1مدل( =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝑏𝑏3𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑏𝑏4𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 

مثبت و معنادار باشد، فرضیه اول  𝑏𝑏1ضریب متغیر tدر صورتی که با بکارگیري آزمون 
ننده کشود. همچنین به منظور بررسی وآزمون فرضیه دوم مبنی بر نقش تعدیلپژوهش رد نمی

-یستاجتماعی و ز شرکتی، مسئولیتعملکرد غیرمالی بازار محصول بر تاثیر نظام راهبري 

) 1گر وارد مدل (به عنوان متغیر تعدیل   ESG*NonFinبرعملکرد مالی متغیر تعاملی محیطی
 . گرددشده و مجددا برازش می

 )2مدل(
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑁𝑁 + 𝑏𝑏3𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ∗ 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑁𝑁

+ 𝑏𝑏4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝑏𝑏5𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑏𝑏6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏7𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 شود.معنادار باشد، فرضیه دوم پژوهش رد نمی  𝑏𝑏3ضریب متغیر tدر صورتی که با بکارگیري آزمون 

 هاي پژوهشیافته
 ) آمار توصیفی مربوط به متغیرهاي پژوهش، شامل شاخص مرکزي وپراکندگی، 3(جدول در 

 نشان داده شده است.

ل  دو هش .3ج ي پژو ها ی متغیر  آمار توصیف

 کمینه بیشینه میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

ROA 115/0 095/0 603/0 404/0- 136/0 409/0 230/4 

ESG 0/188 0/060 14/040 -0/100 1/057 10/024 108/739 

AGE 863/2 890/2 871/3 946/1 426./ 215./ 555/2 

BETA 0/345 0/316 6/920 -12/542 1/485 331/2- 970/24 

LEV 0/634 0/623 2/658 0/119 0/238 1/.881 14/337 

NONFINA 0/171 0/056 1/000 0/000 0/268 2/110 6/458 

SGR 0/609 0/423 6/987 -2/512 0/640 1/685 15/769 

SIZE 14/829 14/578 20/307 10/533 1/646 0/558 3/241 

 هاي پژوهشمنبع:یافته
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مقدار میانگین براي متغیر ریسک  ) مشخص است، براي نمونه3(جدول همانطور که در 
ند. اها حول این نقطه متمرکز شدهدهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی 345/0سیستماتیک برابر با  

ها کمتر از این مقدار کند نیمی از دادهاست که مشخص می 316/0، میانه این متغیر جدول طبق 
ها و به نتایج حاصله از این پژوهش بازده داراییو نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. با توجه 

ند. متغیر ااندازه شرکت به ترتیب کمترین و بیشترین درجه پراکندگی را به خود اختصاص داده
یر عدم تقارن زیاد و متغ محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتیهاي گزارشگري زیستفعالیت
اي هزیع نرمال دارند. متغیر فعالیتمحیطی عدم تقارن کمی نسبت به توهاي زیستفعالیت

اي همحیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی برجستگی زیاد و متغیر فعالیتگزارشگري زیست
 باشد.برجستگی کمی نسبت به منحنی نرمال دارا می راهبري شرکتی

 آمار استنباطی

 هاي آماري شامل آزمون همخطی،هاي پژوهش، آزمونبه منظور بررسی وآزمون فرضیه
ها و آزمون  فروض کلاسیک شامل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی آزمون تعیین نوع داده

بی هاي ترکیهاي پژوهش بر اساس مدل رگرسیون دادهدرنهایت فرضیه جملات خطاء بررسی و
لیمر: نتایج  Fآزمون   شود.ها بیان میآزمون گردید که در ادامه نتایج هرکدام از این آزمون

هاي تابلویی رد نخواهد شد. آزمون هاسمن: نتایج آزمون لیمر نشان داد، روش داده آزمون اف
تایج ها: نشود. آزمون همسانی واریانس باقیماندهنشان داد که روش اثرات ثابت پذیرفته می

آزمون همسانی واریانس باقیمانده نشان داد که فرض صفر (وجود همسانی واریانس) پذیرفته 
براي رفع شدن مشکل ناهمسانی از روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته نخواهد شد. لذا 

ها: به منظور شناسایی وجود و یا عدم وجود شود. آزمون خودهمبستگی باقیماندهاستفاده می
 واتسون مد نظر قرار گرفته است. نتایج نشان-خودهمبستگی، در پژوهش حاضر، آزمون دوربین

 باشند.ستگی نمیها داراي خود همبداد، مدل

 هاي پژوهشآزمون فرضیه

محیطی، اجتماعی و هاي گزارشگري زیست فعالیتدر فرضیه اول پژوهش، تاثیر مثبت 
) نتایج حاصل از 4(جدول مورد آزمون واقع شده است. در مالی  عملکرد بر راهبري شرکتی

 )، نشان داده شده است. 1آزمون این فرضیه طبق مدل (
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ل  دو ه .4ج فرضی ن  ج آزمو تای هش  ن ل پژو  او

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝑏𝑏3𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑏𝑏4𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿 + 𝑏𝑏5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 ضریب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 
 استاندارد

 احتمال tآماره 

 C 0/141 0/021 6/778 0/000 ضریب ثابت

-هاي گزارشگري زیستفعالیت

اجتماعی و راهبري  محیطی،
 شرکتی

ESG 0/011 0.003 3/775 0/000 

 SIZE -0/002 0/001 -1/700 0/090 اندازه شرکت

 AGE -0/001 0/002 -0/409 0/683 سن شرکت

 LEV 0/030 0/005 5/862 0/000 اهرم مالی

 SGR -0/008 0/003 -2/433 0/015 رشد فروش

F26/2 آماره 
ضریب تعیین 

 تعدیل یافته
0/81 

F 0/00 احتمال آماره  

 منبع یافته هاي پژوهش

 

 محیطی، اجتماعیهاي گزارشگري زیست) فرض عدم تأثیر فعالیت4(جدول با توجه به 

 هاي گزارشگريی پذیرفته نخواهد شد. لذا فعالیتعملکرد مالبر و راهبري شرکتی

 به همین دارد.تأثیر معناداري  یمال عملکردبر شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري زیست

 محیطی، اجتماعی و هاي گزارشگري زیستترتیب با توجه به ضریب متغیر فعالیت

محیطی، هاي گزارشگري زیستشود فعالیتباشد، نتیجه میشرکتی که مثبت میراهبري 

 ی تأثیر مثبتی دارد. در نتیجه فرضیه اول پذیرفتهعملکرد مالبر شرکتی اجتماعی و راهبري

 باشند کهدار میهمچنین از بین متغیرهاي کنترلی، اهرم مالی و رشد فروش معنیشود. می

 دهد این دو متغیر بر عملکرد مالی تأثیر مثبت و معناداري بر عملکرد مالی دارند.نشان می

درصد تغییرات متغیر وابسته  81کند یباشد، که مشخص ممی 81/0مقدار ضریب تعیین مدل برابر 

 هاي مستقل و کنترلی است.مربوط به متغیر
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 دوم پژوهش نتایج آزمون فرضیه

 نیطه ببر راب ی بازار محصولرمالیعملکرد غ کنندهتعدیلنقش در فرضیه دوم پژوهش،  به 
. در پرداخته شده است یو عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست يهاتیفعال

 )، نشان داده شده است. 2) نتایج حاصل از آزمون این فرضیه طبق مدل (5(جدول 

ل  دو هش .5ج م پژو دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+ 𝑏𝑏1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑏𝑏2𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑁𝑁 + 𝑏𝑏3𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ∗ 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 − 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑁𝑁 + 𝑏𝑏4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝑏𝑏5𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝑏𝑏6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿
+ 𝑏𝑏7𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅+𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖                     

 

 ضریب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 
 استاندارد

t آماره   احتمال 

 C 0/105 0/030 3/500 0/001 ضریب ثابت

هاي گزارشگري فعالیت
محیطی، اجتماعی زیست

 و راهبري شرکتی
ESG -0/012 0/004 -3/227 0/001 

 NONFINA 0/012 0/009 1/429 0/154 یرمالیعملکرد غ

هاي گزارشگري  فعالیت
محیطی، اجتماعی زیست

و راهبري شرکتی* 
 یرمالیعملکرد غ

ESG*NONFINA 0/195 0/097 2/021 0/044 

 SIZE 0/004 0/002 2/651 0/008 اندازه شرکت

 AGE 0/026 0/006 4/289 0/000 سن شرکت

 LEV 0/038 0/011 3/512 0/001 اهرم مالی

 SGR 0/008 0/004 1/821 0/069 رشد فروش

F تعیین تعدیل  ضریب 31/0 آماره
 یافته

0/84 

F 0/00 احتمال آماره  

 هاي پژوهشمنبع:یافته

 
 يهاتیعالف نیب بر رابطهبازار محصول  یرمالیعملکرد غ) فرض عدم تأثیر 5(جدول با توجه به 

ی رمالیعملکرد غی رد نخواهد شد. لذا و عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست 
اعی و ی، اجتمطیمحزیست يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیل نقش يدارا بازار محصول

با توجه به  شود. همچنینی است. بنابراین فرضیه دوم پذیرفته میو عملکرد مال شرکتی راهبري
بر رابطه  محصول ی بازاررمالیعملکرد غشود باشد، نتیجه میضریب متغیر اثر متقابل که مثبت می
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ی تأثیر مثبت دارد. و عملکرد مال شرکتیی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست يهاتیفعال نیب
اشند که بدار میهمچنین از بین متغیرهاي کنترلی، اندازه شرکت، سن شرکت و اهرم مالی معنی

دهد این سه متغیر بر عملکرد مالی تأثیر مثبت و معناداري دارند. مقدار ضریب تعیین نشان می
درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهاي   84کند که مشخص میاست  84/0مدل برابر 

 باشد.مستقل و کنترلی می

 گیريبحث و نتیجه
لکرد عم کنندهتعدیلقش طور که پیش از این بیان شد، هدف پژوهش حاضر بررسی نهمان

با  شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريي زیست هاتیفعال نیدر رابطه ب ی بازار محصولمالریغ
ی به است. براي دستیاب شده در بورس اوارق بهادار تهران رفتهیپذ يهادر شرکتی عملکرد مال

هاي هدف فوق، دو فرضیه مطرح  شد. نتایج آزمون فرضیه اول حاکی از آن است که فعالیت
در  ارد.مالی تاثیر مثبت د عملکرد بر شرکتیمحیطی، اجتماعی و راهبري گزارشگري زیست

کرد عملتواند بر یم شرکتی محیطی، اجتماعی و راهبريهاي گزارشگري زیست واقع فعالیت
 يعملکردها مدت ددر بلن ییهاشرکت نیچن وارزش سهام و نوسانات آن اثرگذار باشد مالی، 

را  يکمتر یاتیعمل يهاسکیها، رشرکت ریبا سا سهیاز خود نشان داده و در مقا يترکم نوسان
عملکرد مالی و )، در پژوهش خود با عنوان 1398جم و همکاران (. جعفريهند نمودتجربه خوا

ن افشاي اي مثبت بیرابطهبیان کردند که  نقش افشا اطلاعات پایداري با وجود هاارزش شرکت
، در نظریه ذینفعانبطوري که ها وجود دارد. اطلاعات پایداري با عملکرد مالی و ارزش شرکت

محیطی و اجتماعی) موجب بهبود عملکرد مالی و ارزش  ذینفعان (زیسترعایت الزامات 
)  همسو 1398د. در نتیجه نتایج این فرضیه با پژوهش جعفري و همکاران (شوشرکت می

)، با عنوان بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر 1402زاده (محمودباشد. همچنین در پژوهش  می
نشان داد که مدیریت کیفیت محیطی و هم چنین مالی مدیریت کیفیت محیطی و عملکرد

تایج این فرضیه بنابراین ن باشند.مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالی شرکت داراي تاثیر مثبت می
باشد .نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم حاکی از ) نیز همسو می1402با پژوهش محمودزاده (

 يهاتیفعال نیبر رابطه ب کنندهتعدیلنقش  يدارا ی بازار محصولرمالیعملکرد غآن است، 
مالی رانگرسد تحلیلبه نظر می ی است.و عملکرد مال شرکتی ی، اجتماعی و راهبريطیمحزیست

ی مالها به طور همزمان دو عامل عملکرد غیرگذاران در ارزیابی عملکرد مالی شرکتو سرمایه
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شرکتی را مد نظر قرار نداده و  بريمحیطی، اجتماعی و راهبازار محصول و گزارشگري زیست

گزارشگري و  مالی بازار محصولدر زمان در دسترس بودن اطلاعات عملکرد غیر
تایج و مالی تمرکز دارند. نشرکتی بیشتر به عملکرد غیرمحیطی، اجتماعی و راهبري  زیست

باشد. بر می) 2022هاي پژوهش لیو و همکاران (هاي حاضر بر خلاف یافتههاي پژوهشیافته
اساس مفروضات تئوري نمایندگی بین افراد داخل سازمان و برون سازمان تضاد نمایندگی وجود 

تی تاثیر شرک محیطی، اجتماعی و راهبريدارد. مشکلات نمایندگی زمانی بر گزارشگري زیست
ه ی بشرکتمحیطی، اجتماعی و راهبري هاي گزارشگري زیست دارد که مدیران اقدام به فعالیت

در بازار براي خود و نه افزایش ثروت سهامداران دارند. زمانی که عملکرد  قصد کسب اعتبار
تواند در سطح واقعیت به یابد از نظر سهامداران شرکت نمیمالی (سهم بازار) افزایش  میغیر

شرکتی هم بپردازد. لذا ترکیب محیطی، اجتماعی و راهبري هاي گزارشگري زیستفعالیت
 گردد.مالی میمان این دوعامل منجر به کاهش عملکرد غیرهمز

 پیشنهادهاي پژوهش
-هاي گزارشگري زیستباتوجه به نتایج حاصل از فرضیه اول پژوهش که نشان داد فعالیت

ها شرکتی بر عملکرد مالی تاثیر مثبت دارد به مدیران شرکت محیطی، اجتماعی و راهبري
-زیست هايبردن عملکرد مالی شرکت سعی در ارتقاي فعالیت گردد به منظور بالاپیشنهاد می

ها به افزایش محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی داشته و با بهبود رتبه خود در زمینه این فعالیت
کننده استانداردهاي همچنین به مراجع تدوین (عملکرد مالی) کمک نمایند. سودآوري شرکت

ها از طریق هولت ارزیابی عملکرد مالی شرکتگردد به منظور سحسابداري پیشنهاد می
هاي مناسب جهت افشاي نگر، نسبت به ارائه دستورالعمل و رویهگزارشات غیرمالی و آینده

ها اقدام لازم صورت پذیرد. به اطلاعات زیست محیطی، اجتماعی و راهبري شرکتی شرکت
دستورالعمل مدون به منظور  گردد نسبت به ارائه یکسازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

محیطی، راهبري شرکتی و اجتماعی اقدام لازم هاي زیستها براساس شاخصبندي شرکترتیه
 را انجام دهد.

باتوجه به نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش که نشان داد عملکرد غیرمالی بازار محصول 
اجتماعی و راهبري شرکتی و  محیطی،هاي زیستکننده بر رابطه بین فعالیتداراي نقش تعدیل

  گردد از آنجا که در زمانداران پیشنهاد میعملکرد مالی است به تحلیل گران مالی و سهام
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افزایش فشارهاي رقابتی شرکت، ممکن است شرکت به منظور متمایز نمودن خود از سایر رقبا 

یست محیطی، هاي زاقدام به سبزشویی(ارائه اطلاعات و اخبار مساعد در خصوص فعالیت
یابی لذا در ارز ، اجتماعی و راهبري شرکتی) نماید در صورتی که در واقعیت اینگونه نباشد

 محیطی، راهبري و اجتماعی)هاي زیستعملکرد شرکت از طریق گزارشات غیرمالی (فعالیت
 احتیاط لازم را معمول دارند.

 هاي پژوهشمحدودیت
 هاي مالیهاي پژوهش از صورتگیري متغیربا توجه به اینکه پژوهش حاضر جهت اندازه

ژوهش تحت هاي پاند لذا نتایج و یافتهتاریخی استفاده شده است و بر حسب تورم تعدیل نشده
 باشند.تاثیر اطلاعات تاریخی می

هاي بورس اوراق بهادار تهران و مشکلات نبود اطلاعات کامل در مورد برخی از شرکت
 هاي پژوهش حاضر است.از دیگر محدودیتمربوط به گرد آوري اطلاعات 

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده تعهد نویسندگان حق کپی رایت: طبق تعهد کپی
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 منابع

 يگرلینقش تعد ی). بررس1400( ی.عل یی،کلا نیزر یحیذب ؛خسرو ی،ماکران یفغان ؛دیوح ،نیام
 یجربت يها. پژوهششرکت یو عملکرد مال یندگیعملکرد پا نیب در رابطه  یشرکت تیحاکم

 .26-1 ،)3(11 ،يحسابدار
هاي نقدي آزاد بر رابطه عملکرد شناسایی تاثیر جریان). 1397رضا؛  پورزمانی، زهرا. (اموروند، حمید

فصلنامـه علمی پژوهشی دانش ،  هااي آتی شرکتهمخارج سرمای و غیرمالی در بازار محصول 
 .126-99)، 25( 7،  گـذاري سرمایه

 یابیو ارز یشرکت يداریافشاء پا يراارائه الگو ب  ).1400( .تایجهانشاد، آز ؛مظفر ،يبرذاکله یپورخان
 ،یوحسابرس یمال يحسابدار يها پژوهشآن.  يبر گزارشگر تیمشروع يعوامل مرتبط با تئور

13)49 ،(177-204. 
محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر تلاش ). تاثیر افشاي زیست 1400تحریري، آرش؛ افساي، اکرم. (

 . 88-69)، 3( 12، مجله دانش حسابداريحسابرس و کیفیت حسابرسی 
: نقش هاو ارزش شرکت ی). عملکرد مال1398( .دیحم ،یزارع ؛فائزه ،يعسگریعل ؛نیجم، حسيجعفر

 .242-215)، 3( 6 ،یمال يدانش حسابدار ي.داریافشا اطلاعات پا
تاثیر حاکمیت شرکتی خوب و مسئولیت اجتماعی شرکت ). 1401جلیلی، سودابه؛ مهاجري، علیرضا. (

رد مالی و همچنین از طریق مدیریت سود به عنوان یک متغییر واسطه( مورد مطالعه کارکنان بر عملک
 4  ،هاي معاصر در علوم مدیریت و حسابداريفصلنامه پژوهشبانک پارسیان منطقه شرق تهران)، 

)15 ،(51-66. 
 يو سازوکارها یطیمحستیز يافشا نیرابطه ب ی). بررس1394( .ناصر ي،شهباز ؛فرزانه ،درپوریح

 .59-39 ،)2(4 ،سلامت يحسابدار ،بودن ارزش و عملکردبا مربوط یشرکتتیحاکم
و  یگندینما يهانهیهز نیبر رابطه ب رهیمد أتیاعتبار ه ری). تأث1393( .نیفرز ،ییرضا ؛نیشه  درزاده،یح

)، 2(2 ،یمال نیو تأم ییدارا تیریمد. گذارهی(کم) سرماشیب يهاانباشته در شرکت يرعادیبازده غ
99-122. 

). تاثیر عملکرد مسئولیت پذیري 1402حکمت، هانیه؛ حیدرزاده خلیفه کندي، وحید؛ علیزاده، شکوفه. (
 13 ،پژوهش هاي تجربی حسابدارياجتماعی بر ارتباط بین برنامه ریزي مالیاتی و ارزش شرکت. 

)50 ،(83-110. 
). تدوین الگوي جامع ارزیابی مالی، 1400اصغر. (زاده، رسول؛ متقی، علیحشمت، نسا؛ برادران حسن

د. گانه دیدگاه نوین ارزیابی عملکرپذیري اجتماعی بر اساس رویکردهاي ششراهبري و مسئولیت
  .26-1)، 4( 11، پژوهش هاي تجربی حسابداري
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ها و  ياطلاعات (تئور ياریاخت ي). عوامل موثر بر افشا1395( .میقد ی،بناب میرح ی؛ول ،يخداداد
 .32)، 16( 4 ،یو حسابرس يفصلنامه مطالعات حسابدار .کاربردها)

حسابداري و  امدیپ داریتوسعه پا). 1391( .مهدي ان،یطالب ؛عقوبیهاشم نژاد،  ی؛عل عباس ی،ئایدر
حسابداري  یمل شیهما نیاول ،یبر راهبري شرکت دیبا تأک یاجتماع ريیپذ تیسبز و مسئول یابیبازار
 نور. واحدیدانشگاه آزاد اسلام بهشت،یارد ،تیریو مد

 ارسائیان، نشر ترمه.پی ترجمه علی مال يحسابدار يتئور). 1390دیگان، کریگ. (
ش با توجه به نق یبر عملکرد مال یشرکتتیحاکم ری). تاث1400( .دیعبدالمج ،دهقان ؛دیسع ی،جانیرسف

اوراق  تیریو مد یمال یمهندسکشور).  یخصوص يهاشرکت (مورد مطالعه: بانک يداریپا یانجیم
 .209-188 ،)47( 12  ،بهادار

ها، ). بررسی رابطه بین نظام راهبري و عملکرد مالی شرکت1389رجبی، روح االله؛ گنجی، عزیزاالله. (
 .34-23)، 2( 2، مجله پژوهش هاي حسابداري مالی

 یو اخلاقی طیمحستیز ،یعملکرد اجتماع ریتاث ی). بررس1397( .خسرو ی،ماکران یفغان ؛تایناهآ ي،زند
 یو حسابرس يدانش حسابدار .شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ يهاشرکت یبر عملکرد مال

 .158-145 ،)26( 7  ،تیریمد
مجله ). ارائه مدلی براي سنجش محیط اطلاعاتی شرکت  1396فخاري، حسین؛ رضائی پیته نوئی، یاسر. (

 .147-131)، 33( 9،  حسابداري مالی
 عدم با آن ارتباط و رهیمد اتیه سیرئو نقش  یشرکت تیحاکم .)1392( .فرهنگ ،یبهرام کاشف   

 .110-102 ،)15( 69 ،حسابرس مجله ی. داخل یحسابرس و یاطلاعات تقارن
). بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی بر مدیریت کیفیت محیطی و عملکرد مالی 1402زاده، میثم. (محمود

 .106-94)، 16( 5 ،فصلنامه پژوهش هاي معاصر در علوم مدیریت و حسابداريشرکت.  
 ،يحسابدار يدستور يها يارمغان تئور ).1392ی، غلامرضا؛ طاهري، زهرا. (کرم ی، ساسان؛مهران

 ).6شماره (  1392تابستان  ،و حسابرسی نشریه مطالعات حسابداري ی،و حسابرس يارمطالعات حسابد
 ی.شرکت يو راهبر یاجتماع يهاتیمسئول ي). افشا1393( .هیضار ،یخان یعل ي؛مهد ،يمران جور
 .348-329)، 3(21 ،یو حسابرس يحسابدار يهایبررس

اقتصاد  دگاهید ).1388ی. (عل یی،ایک ؛دونیفر ی،رودپشت يرهنما ؛بهمن ،مهد یبن ؛هاشم ،کومرامین
  .43-31)، 18( 6، تیریمد يحسابدار ،سود تیریو مد یاسیس

) اثر افشاي داوطلبانه 1402االله. (نیا، قدرتهمایون، علی؛ رنجبر، محمدحسین؛ احمدي، فائق؛ طالب
تجربی هاي پژوهشها. نگر بر عملکرد پایداري شرکتمالی تاریخی و آیندهاطلاعات غیر

 .152-129)، 47( 13، حسابداري
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