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Abstract 
This research seeks to trace the effect of financial statement readability on the speed 

of companies' credit adjustments. To achieve the research goals, we collected a sample 
of 135 companies. They were on the stock exchange and picked by a pattern of 
systematic exclusion. The sample covers a period of 13 years, from 2010 to 2022. To 
test the hypotheses, a GMM multivariate regression model was used. To measure the 
speed of trade credit adjustment, I used a model by Lu (2022) and Aflatooni et al. 
(2022). To measure the readability of financial statements, I used the Fog index. The 
test found that, in the sample, firms can close 70% of the gap to optimal credit each 
year. Also, the readability of financial statements affects the speed of adjusting 
commercial credit. Improving this will speed up companies' efforts to achieve optimal 
credit. The research shows that simpler financial statements can help credit users and 
suppliers. It can speed up commercial credit adjustments to reach the target. 

Keyword: Target Commercial Credit, Commercial Credit Adjustment Speed, 
Readability of Financial Statements, Quality of Providing Financial 
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هاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري تأثیر خوانایی صورت
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 چکیده
ا ههاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري شرکتنقش خوانایی صورتپژوهش حاضر در پی ردیابی 

شرکت پذیرفته شده در  135 اي مرکب ازاست. در راستاي حصول به اهداف پژوهش اطلاعات نمونه
ساله  13بورس اوراق بهادار که طبق الگوي حذف سیستماتیک انتخاب شده بودند براي یک دوره زمانی 

هاي پژوهش از یک مدل رگرسیون گردآوري شد. براي آزمون فرضیه 1401 الی 1389هاي سال
بهره گرفته شد. جهت سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري  3یافتهچندمتغیره با رویکرد گشتاورهاي تعمیم

) و جهت سنجش خوانایی 1401( ) و افلاطونی و همکاران2022توسط لو ( شدهاز مدل قبلاً توسعه داده
 پژوهش نشان داد که سرعت شاخص فوگ استفاده شده است. نتایج آزمون فرضیههاي مالی از صورت

 70ها قادرند در هرسال درصد است، یعنی شرکت 70تعدیل اعتبار تجاري در نمونه پژوهش حدود 
مالی بر  هايدرصد از فاصله ایجاد شده تا اعتبار تجاري بهینه را جبران نمایند. همچنین خوانایی صورت

ا به اعتبار هل اعتبار تجاري تأثیرگذار است و با ارتقاي این عامل سرعت دستیابی شرکتسرعت تعدی
متر دهد پیچیدگی کتجاري بهینه افزایش خواهد یافت. پژوهش جاري مدارکی فراهم آورد که نشان می

اعتبار ل تواند سرعت تعدیمی  کنندگان اعتبارکنندگان و تأمینهاي مالی براي استفادهاطلاعات صورت
 تجاري را در رسیدن به اعتبار تجاري هدف افزایش دهد.

 .هاي مالی، کیفیت ارائه اطلاعات مالیاعتبار تجاري هدف، سرعت تعدیل اعتبار تجاري، خوانایی صورت  هاي کلیدي:واژه
 .G32 ،G33 ،H81 :بندي موضوعیطبقه
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 مقدمه

). مدیران مالی مسئول 2022، 1است(لوها اعتبار تجاري یک منبع مهم تأمین مالی براي شرکت
گیري در مورد میزان استفاده از اعتبار تجاري در شرایط مختلف اقتصادي هستند. اعتبار تصمیم

عنوان یک منبع تأمین مالی (در مقابل تأمین مالی بانکی)، اگرچه بیشترین میزان استفاده تجاري به
تنها شده است، زیرا این عامل، نهزیادي مورد غفلت واقعبه میزان  را در بازار دارد، اما تا به امروز

اي بزرگ ههاي کوچک و متوسط، بلکه براي شرکتیکی از منابع مهم تأمین مالی براي شرکت
). ادبیات پیشین شواهدي 2022، 3و دائو و همکاران 2022، 2تجاري کاربرد دارد(آسیف و نیسار

هاي یک شرکت و حدود نیمی چهارم کل دارایییک دهد که اعتبار تجاري تقریباًرا ارائه می
هاي متوسط بریتانیایی و مدت آن را در دو نمونه مختلف از شرکتهاي کوتاهاز بدهی

تواند هم این اطلاعات می که هاي کوچک آمریکایی را به خود اختصاص داده استشرکت
اتی و هم در زمان اعتبار بندي منظور کاهش عدم تقارن اطلاعها بهبراي ارسال اطلاعات به بانک

 ).2018، 5، گانکالوز و همکاران2019، 4سیلاقی و موراکس(ها مورداستفاده قرار گیردشرکت
مان ها به سطح بهینه یا هدهنده سرعت دستیابی شرکتسرعت تعدیل اعتبار تجاري نشان 

ن مالی ع تأمیتواند بیشترین استفاده را از این منبهدف اعتبار تجاري است که شرکت می
مدت ترین منبع تأمین مالی کوتاهاعتبار تجاري مهمزیرا ؛ )2022، 6و خو و آدریان 2022لو،(یدنما

ین داشته باشد و سطح بالاي استفاده از ا شرکت هرهاي تجاري نقش اساسی در فعالیت کهاست 
ان به باردهندگکنندگان و اعتدهنده میزان اعتماد تأمیننشان منبع و سرعت بالاي تعدیل آن

هاي داراي اعتبار . شرکت)2023، 7افلاطونی و همکاران و وانگ و همکاران(باشدها میشرکت
ت کنندگان دریافکالا و خدمات موردنیاز خود را از تأمین ،بدون پرداخت وجه نقد بالا،تجاري 

اعطاي  بهبا بررسی اعتبار تجاري شرکت اقدام نیز ها و سایر اعتباردهندگان و بانک کرده
ها اغلب از شرکت). 1401و خوشدل،  1395ایزدي نیا و طاهري، نمایند (میها به آن تسهیلات

تواند از تمام بهینه اعتبار تجاري منحرف شده و در این شرایط شرکت نمی سطح هدف و
 ههاي خود در این زمینه استفاده نماید که مدیران در تلاش هستند که با سرعت بالاتري بقابلیت

                                                                                                                                      
1. Lou. 
2. Asif, Nisar. 
3. Dao et al 
4. Silaghi, Moraux. 
5. Gonçalves et al 
6. Khoo, Adrian. 
7. Wang et al. 



  157    1403 بهار، 51شماره ، چهاردهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ی گونه از تأمین اعتبار جایگزین مناسبی براي تأمین مالاعتبار تجاري هدف دست یابند، زیرا این
تواند بر دستیابی شرکت به سطح بهینه اعتبار تجاري باشد و عوامل گوناگونی میخارجی می

 ).2022لو، (تأثیرگذار باشد
واند در به دست آوردن، تشده به بازار میهاي ارائههاي مالی در گزارشساختار صورت

ی هاي مالی و پیچیدگارزیابی و سنجش محتواي اطلاعاتی آن مؤثر باشد. خوانایی کم صورت
گذاران دشوارتر تواند استخراج محتواي اطلاعاتی موردنیاز را براي سرمایهزیاد آن می

گذاران اطلاعات را شود سرمایه). همین امر باعث می1399داداشی و نوروزي، (کند
گذار آگاه در شرکتی سرمایه اعتماد بدانند و درنتیجه کمتر به آن واکنش نشان دهند.غیرقابل
سیف زاده و (تر استهاي مالی آن شفاف، خوانا و دقیقکند که صورتمی گذاريسرمایه

) در پژوهشی بیان نمودند که مدیران توانمند سعی 1401( ). مهدوي و همکاران2021، 1همکاران
نمایند.  ها را به شرکت جلبا ارائه اطلاعات با کیفیت بالا به اعتباردهندگان نظر آنکنند بمی

 دهد.هاي مالی اطلاعات ارزشمندي در مورد عملکرد مالی شرکت ارائه میخوانایی صورت
ر تبنابراین قضاوت اعتباردهندگان در مورد اطلاعات غیرحسابداري در این شرایط حساس

ها معنادار بوده و کمتر از اطلاعات ایر اطلاعات محیطی بر قضاوت آنیعنی تأثیر س شود؛می
ه اطمینان شدحسابداري شرکت خواهد بود، زیرا اعتباردهندگان باید از بازگشت اعتبارات داده

خاطر پیدا کرده که اقدام به عرضه اعتباري خدمات و تولیدات خود نمایند و زمانی که 
، 2یو(رضه شود مطالب گویاي عملکرد مالی شرکت خواهد بودهاي مالی با کیفیت بالا عصورت

بندد که آیا خوانایی بنابراین این سؤال در ذهن نقش می )؛2022، 3و حسن و همکاران 2022
 هاي مالی تأثیري بر سرعت دستیابی شرکت به اعتبار تجاري بهینه دارد؟صورت

تاکنون پاسخی به پرسش فوق داده با بررسی مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور  
نشده است و با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و هزینه تأمین مالی از طریق استقراض در داخل 

تواند در صورت عدم ها و خطري که تأمین مالی زیاد از طریق بدهی میکشور براي شرکت
ن به وجود آورد، بررسی ای ها در آینده براي شرکتگونه بدهیموقع اصل و سود اینپرداخت به

توانند سرعت تعدیل اعتبار تجاري خود را افزایش داده ها توسط چه عواملی میمورد که شرکت
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 که بتوانند با حداکثر ظرفیت و گنجایش از این عامل استفاده نمایند و به اعتبار تجاري بهینه

رف مقابل نیز رکن هدف) دست یابند از ضرورت بالایی برخوردار است، ضمن اینکه از ط(
ه هاي مالی است کگذاران و اعتباردهندگان همان اطلاعات گزارشگیري سرمایهاصلی تصمیم

تري مئنتوانند تصمیمات مطها عرضه گردد، میبا پیچیدگی کمتري به آن صورت خوانا واگر به
نمایند.  بدر جهت اعطاي اعتبار کسب نمایند و از بازگشت اصل سرمایه خود اطمینان خاطر کس

شده هدف اصلی پژوهش حاضر نیز پاسخ کاربردي به همین درنهایت با توجه به مطالب بیان
ه سطح اعتبار تر بتوان با ارائه اطلاعات با کیفیت و خوانایی بالاتر، سریعسؤال است که آیا می

مبانی ها و تجاري بهینه دست یافت. در ادامه ساختار پژوهش ابتدا بسط مبانی نظري، فرضیه
شناسی، تعاریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش و نهایتاً شده و در ادامه به روشتجربی پژوهش ارائه

 گیري پژوهش پرداخته شده است.ها و نتیجهیافته

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
ي کوچک هابراي شرکت مالی اعتبار تجاري یک منبع مهم تأمینگونه که بیان گردید همان

هاي ها براي استفاده مناسب از موقعیتشرکت). 2022لو، ( ر جهان استو بزرگ سراس
وي تعیین ها باید به نحدارند، لذا منابع مالی و استفاده از آن مبرم گذاري به منابع مالی نیازسرمایه

و  1395کامیابی و گرجیان، شود تا شرکت بتواند در مسیر توسعه و سودآوري حرکت نماید(
. اعطاي اعتبارات تجاري توافقی است مابین خریداران و )1400، خواجوي و همکاران

 کالاهال دهند که بتوانند پوکه بر اساس آن فروشندگان به خریداران مجوز این را میفروشندگآن
و  1399افلاطونی و نوروزي، و خدمات خریداري شده را با تأخیر زمانی معین پرداخت نمایند(

براي  مبلغ نقديمزیت اعتبار تجاري این است که نیازي نیست مشتري  ).2022، 1ما و همکاران
بپردازد و تنها از طریق ثبت حساب بدهی یا پرداختنی در ترازنامه  را در زمان خرید دریافت کالا

توان این پول را در آینده، پرداخت کند. در این خصوص می سازدرا قادر میمشتري ایجاد و وي 
جاري را ت بنابراین اعتبار ،عنوان جایگزین پول نقد در نظر گرفتبه هاي دریافتنی راحساب

، سیلاقی و موراکسمدت در نظر گرفت(اري کوتاهگذابزار سرمایه یکی از عنوانتوان بهمی
 بدون پرداختتوانند بالا میهایی با سطح اعتبار تجاري شرکت ).2022و  2021و لو،  2019

توانند همچنین اعتباردهندگان نیز می از خود را دریافت نمایند.و خدمات موردنی کالا ،وجه نقد
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اگر توان بازپرداخت بدهی در  .نمایند تسهیلاتبا سنجش میزان اعتبار تجاري شرکت، اعطاي 
طاي را نداشته و براي اع لازمشرکتی پایین ارزیابی شود، اعتباردهندگان به شرکت اعتماد 

دنبال ه طور مستمر بها به. درنتیجه، شرکتخواهند شدستار را خوا بالاترينرخ بهره  تسهیلات،
. از سوي )1401و خوشدل،  2022، 1(ما و همکارانباشندخود می تجاري افزایش رتبه اعتبار

 دیگر اعتباردهندگان نیز نگران این موضوع هستند که مبادا اعتبار گیرندگان با بحران مالی مواجه
پذیري هاي اعتباري بر انعطافزیرا تصمیم، شوندنهایشان دهیوفرع ببازپرداخت اصل قادر به و

، مرادي و کرمی(روبرو سازدتواند آن را به مخاطره ها تأثیرگذار است و میمالی آتی شرکت
 اند با سرعت بالاتري به سطح بهینهها در تلاشبنابراین شرکت؛ )2022، 2و آسیف و نیسار 1398

 زمانی است که شرکت، سطحتعدیل اعتبار تجاري، مدتسرعت  اعتبار تجاري دست یابند.
گذاري سوي آن سطح از اعتبار تجاري بهینه که قبلاً هدفاعتبار تجاري خود را تعدیل و به

 ).1401و افلاطونی و همکاران،  2022و  2021لو، (یابدکرده است حرکت و به آن دست می
ینفعان بلکه براي سایر ذها شرکتتنها براي ها، نهبحث مربوط به وضعیت اعتباري شرکت 

. وضعیت )2021، 3(ابوهاموس گذاران فعلی با اهمیت اسشرکت از جمله بستانکاران و سرمایه
ها داشته کنندگان قصد دارند ارتباط بلندمدتی با آنکه عرضهیمالی بلندمدت مشتریان نیز، هنگام

مدیران به علت نامناسب بودن وجهه  ).1397افلاطونی و نعمتی، د، اهمیت بسیار زیادي دارد(باشن
سازمانی و در کانون توجه رقبا قرار گرفتن، طبق نظریه نمایندگی مدیران تأمین مالی برون

 متقاضی استفاده از اعتبار تجاري بوده و تمام تلاش خود را در این زمینه به کار 

افیت واسطه عدم شفطبق نظریه سلسله مراتبی، هزینه عدم تقارن اطلاعاتی بهبندند زیرا می
و صالحی و  2018، 4اورلوا و رآوباشد(سازمانی بسیار بالا میاطلاعات در تأمین مالی برون

رش واسطه ارتقاي بالاتر سطح کیفی گزابندي بازار به). همچنین طبق نظریه زمان1396همکاران، 
و  1984، 5مایرز و ماجلوف(افتعت تعدیل اعتبار تجاري ارتقا خواهد یمالی بنابراین سر

بر سرعت تعدیل اعتبار  196کووید  ) با بررسی تأثیر2022لو (). 1401افلاطونی و همکاران، 
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هاي آمریکایی را توجهی سرعت همگرایی شرکتطور قابلبه 19-تجاري نشان داد که کووید

هایی که در معرض ریسک علاوه بر این، شرکت داده وبه سمت اعتبار تجاري هدف افزایش 
-عملیاتی بالاتري قرار داشتند، بیشتر متمایل هستند که اعتبار تجاري خود را در مقایسه با شرکت

رابطه بین قابلیت ) 2022( 1حسن و المهایی که کمتر در معرض ریسک هستند تعدیل نمایند. 
 شان دادنتایج ناند. ز اعتبار تجاري را بررسی کردهها ااستقرار مجدد دارایی و استفاده شرکت

سیف و آ .ها داردمدت شرکتقابلیت استقرار مجدد دارایی تأثیر مهمی بر تأمین مالی کوتاه
ند را که عنوان کرد اعتبار تجاري بر عملکرد مالی شرکت،) نیز با بررسی تأثیر 2022( 2یسارن

نتایج آماري مدل مورداستفاده از تأثیرگذاري قوي اعتبار تجاري در تحریک عملکرد مالی 
ایند، موقع پرداخت نماگر مشتریان بتوانند تعهدات خود را بهکند. شرکت، پشتیبانی می

 موقععدم پرداخت به؛ اما در عمل کنندگان مشکلی در اعطاي اعتبار نخواهند داشتعرضه
مشتریان  زیرا اغلب ،کنندگان به دنبال داردهایی را براي عرضهتعهدات از سوي مشتریان، نگرانی

) در پژوهش 2022لو ( ).1396صالحی و همکاران، کنند(تعهدات خود را با تأخیر پرداخت می
دل باشند و از یک مها یک اعتبار تجاري هدف را دارا میگونه بیان داشته که شرکتخود این

ها فعالانه به سمت اعتبار تجاري هدف حرکت کند تا نشان دهد که شرکتویا استفاده میپ
درصد شکاف بین اعتبار تجاري  70با سرعت تعدیل حدود  متحدهها در ایالاتکنند و شرکتمی

) نیز در پژوهشی با 1401( دهند. افلاطونی و همکارانواقعی و هدف در هر سال را پوشش می
ملیاتی و توان رقابت در بازار و تأثیر آن در دستیابی به اعتبار تجاري بهینه بررسی ریسک ع

گونه بیان نمودند که در نمونه پژوهش مورداستفاده در پژوهش سرعت تعدیل اعتبار تجاري این
درصد است و با افزایش ریسک عملیاتی و توان رقابت شرکت در بازار، سرعت  65حدود 

 بهینه افزایش خواهد یافت.دستیابی به اعتبار تجاري 
 گیريترین ارکان اطلاعاتی جهت تصمیمها از اساسیهاي مالی شرکتگزارش

توان به سهامداران، تحلیلگران و ها میکنندگان در بازار سرمایه است که از جمله آناستفاده
یین (اشدب آسانی قابل دركبایست بهرو این اطلاعات میاعتباردهندگان مالی اشاره کرد. ازاین

). مطالعات پیشین نشان داده است که درواقع 1401و مهدوي و همکاران،  2022، 3و همکاران
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که و پی(گیري راجع به اعتبار تجاري یک عامل مؤثر استعدم تقارن اطلاعاتی در تصمیم
). همچنین میزان کیفیت گزارش مالی و کیفیت افشا 1397و احمدي و قائمی،  2005، 1همکاران

). 1397و افلاطونی و نعمتی،  2017، 2چن و همکاران(کننده میزان اعتبار تجاري استتعیین
) در پژوهشی با بررسی رقابت در بازار محصول و خوانایی 2023( 3رحمان و همکاران

خوانایی  هاگونه بیان نمودند که با افزایش رقابت در یک صنعت، شرکتهاي مالی اینصورت
عنوان ) در پژوهشی 2023( 4الدوساري و ملجیدهند. کاهش می هاي سالانه خود راگزارش

وتحلیل عوامل مؤثر بر آن و هاي سالانه، علاوه بر تجزیهنمودند که بهبود خوانایی گزارش
رك هاي مالی براي دکنندگان از صورتمنظور کمک به استفادهالزامات افشاي داوطلبانه، به

اي مالی هبنابراین خوانایی گزارش ضروري است؛ گیريموضوع اطلاعات و تسهیل در تصمیم
ابی به یاز طریق افزایش کیفیت کلی در افشاي اطلاعات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی با دست

احتمال خوانایی گزارشگري مالی به). 2020سو و همکاران، (اعتبار تجاري رابطه مستقیم دارد
عنوان وضوح متن و موفقیت در چنین بهموفقیت خواننده در خواندن یک متن یا نوشته و هم

 هايکه به درك اعداد و ارقام مندرج در صورت شودفهم بودن اطلاعات مالی تعریف میقابل
، 6و یو 2021، 5زاده و همکارانسیف(کند و از اهمیت بالایی برخوردار استمالی کمک می

شگري مالی و اعتبار تجاري ) در پژوهشی با عنوان خوانایی گزار2020( 7سو و همکاران). 2022
نشان داد که  2016-2004شرکت در دوره  4754بیان داشتند که نتایج حاصل از مطالعه 

اعطا  هاي مالی خواناترهایی با گزارشکنندگان، اعتبار تجاري بیشتري را به شرکتتأمین
عملکرد مالی هاي مالی اطلاعات ارزشمندي در مورد دیگر، خوانایی صورتعبارتبه کنند.می

ند کند که مدیران انگیزه داراز سوي دیگر، تئوري ابهام مدیریتی بیان می دهد.شرکت ارائه می
صورت پیچیده در شرایط بد و بحرانی شرکت ارائه دهند یا از هاي مالی را بهاطلاعات صورت

یلی، ارضایی پیته نوعی و صفري گر(نظر استراتژیک شفافیت کمتري را در افشا نشان دهند
هاي مدیران و خوانایی ) در پژوهشی با بررسی ویژگی2021). سیف زاده و همکاران (1397
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هاي مالی نشان دادند که بین استقرار مدیریتی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي صورت

د بینی مدیران، خودشیفتگی و اعتماد بیش از حرابطه منفی و بین مدیریت سود واقعی، نزدیک
) در پژوهشی با عنوان 2022هاي مالی رابطه مثبت وجود دارد. یو (و خوانایی صورتمدیران 

اري کگونه بیان کردند که محافظهکاري حسابداري اینهاي مالی و محافظهخوانایی صورت
هاي مالی خوانایی صورت هاي مالی تأثیر بگذارد.تواند بر اطلاعات کمی صورتحسابداري می

انه مدیران و طلبهاي مالی، از رفتار فرصتفهم بودن گزارششفافیت و قابل تواند با افزایشمی
شواهد هر چه پیچیدگی متن  ).1399احتمال گزارشگري متقلبانه بکاهد(داداشی و نوروزي، 

گذاران بیشتر طور خلاصه، سرمایهبه یابد.هاي مالی کمتر باشد سطح درك افزایش میگزارش
ندي نمایند. باقري ازغتر اتخاذ میتکیه و تصمیمات خود را مطمئن هاي مالی خواناتربر صورت

گذاران هاي مالی و حساسیت سرمایه) در پژوهشی با عنوان خوانایی صورت1397( و همکاران
خوانایی  نرابطه معنادار و معکوس بیگونه بیان کردند که به استفاده از اطلاعات حسابداري این

از سوي باشد. به استفاده از اطلاعات حسابداري می گذارانمایهسرمالی و حساسیت  هايصورت
اي از عملکرد ضعیف مدیریت باشد) و باعث هاي مالی ناخوانا (ممکن است نشانهدیگر، صورت

به  اتکا نبینند و درنتیجهگذاران و سایر ذینفعان ادعاهاي مدیریت را قابلشود که سرمایهمی
باقري (غیر حسابداري) براي تأیید صحت مدیریت بپردازندجستجوي سایر منابع اطلاعاتی (

هاي ) در پژوهشی بیان کردند که گزارش2022( 1). یین و همکاران1397ازغندي و همکاران، 
) در 2022( 2شود. حسن و همکارانمالی مبهم منجر به افزایش ریسک سقوط قیمت سهام می

حن توجهی با لطور قابلآسان (سخت) بههاي سالانه پژوهشی بیان نمودند که خواندن گزارش
تر یچیدههاي سالانه پهاي مالی بالاتر گزارشهایی با ریسکمثبت (منفی) مرتبط است و بانک

خوانایی گزارشگري  که) در پژوهشی بیان نمودند 1400( کنند. نوروزي و همکارانرا منتشر می
با طراحی ) 1997( 3بیاییس و گالیرگردد. مالی موجب کاهش هزینه نمایندگی در شرکت می

دلیـل وجود عدم تقارن اطلاعاتی،  صورت نظري نشان دادنـد بـه مدل اعتبار تجاري خود، به
فروشنده آگاهی کاملی از وضعیت خریـدار نـدارد؛ امـا بـا اسـتفاده از مجموعه علائمی که 

ضعیت خریدار آگاه شود و تواند تا حدي از وکند، فروشنده میخریدار به بازار مخابره می
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تصمیم درستی در خصوص اعطاي اعتبار بـه خریـدار اتخـاذ کنـد. افـزون بـر آن، در شرایط 
تواند کیفیت محصول را قبل از پرداخت وجـه آن بررسـی کند. وجود اعتبار تجاري، خریدار می

تر اعتبـار تجـاري ساده هاز جمله عواملی که موجب افزایش آگاهی فروشنده از خریدار و ارائ
ـت توانـد بـا افـزایش کیفیشود، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بـین آن دو اسـت. خریـدار مـیمی

گزارشگري مالی و کیفیت افشا، موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین خود و اعتباردهنده 
با ). بنابراین، 2013، 1شود و به این طریق، اعتبار تجاري بیشتري از فروشنده دریافت کند (یان

شده، حدس بخردانه پژوهش بر آن است، که در واقع، خوانایی بالاي توجه به مطالب بیان
ها شرکت یابیهاي مالی باعث افزایش سرعت دستگزارشگري مالی و پیچیدگی کمتر صورت

 یبه اعتبار تجاري بهینه خواهد شد، بدین معنا که شکاف بین اعتبار تجاري هدف (اسمی) و واقع
ر تجاري توانند از حداکثر ظرفیت اعتباها میبا سرعت بیشتري کاهش یافته و در نهایت، شرکت

 شده است: صورت زیر ارائهاستفاده نمایند و از همین رو فرضیه پژوهش به
 هاي مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري تأثیرگذار است.خوانایی صورت فرضیه پژوهش:

 شناسی پژوهشروش
اي مرتبط با متغیرهاي موردبررسی، پژوهش حاضر از لحاظ وجود مبانی نظري پایهبه دلیل 

یر تأثیر تغی هاي کاربردي و از لحاظ شیوه اجرا به دلیل عدم بررسیهدف اجرا در جزو پژوهش
یک متغیر (مستقل) جهت سنجش تأثیر آن روي متغیر دیگر (وابسته) بلکه بررسی متغیرها 

علی  -هاي توصیفیها، در زمره پژوهشکاري در آندون دستگونه که هستند و بهمان
، هاي موردنیاز پژوهششود. همچنین به دلیل تاریخی و پس رویدادي بودن دادهبندي میدسته

هاي پژوهش هاي موردنیاز آزمون فرضیهاي و آرشیوي جهت گردآوري دادهاز روش کتابخانه
یه اتکاء بودن، جامعه آماري پژوهش حاضر، کلبلاستفاده گردید. به دلیل سهولت دسترسی و قا

شود که بعد کنارگذاري هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را شامل میشرکت
هاي که دوره مالی خود را در دوره هاي با انتهاي دوره مالی غیر از پایان اسفند و شرکتشرکت

 ات ناکافی جهت حصول به قابلیت مقایسه وهاي با اطلاعاند همچنین شرکتپژوهش تغییر داده
هاي ها به جهت اطمینان از همگنی دادهها و بیمهو بانک گذاريهاي سرمایههمچنین شرکت

شرکت  135هاي اخیر، اطلاعات موردنیاز به دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت و گزارش شرکت
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جهت حصول به نمونه کافی ها هاي آنگري سیستماتیک انتخاب و دادهطبق الگوي غربال

گرداوري شد (به  1401لغایت  1389ساله  13هاي مشابه براي یک دوره زمانی همانند پژوهش
ه پژوهشگر تري بهاي بالاتر نتایج مطمئنعلت اینکه رویکرد گشتاورهاي تعمیم یافته با دوره

شود که  نظر گرفته دهد و همچنین با توجه به ترکیبی بودن نمونه، سعی شده بازه زمانی درمی
با اعمال  هاي ترکیبیداده ضمن قابلیت اتکاي روابط آماري، حجم نمونه نیز کاهش پیدا نکند).

اتکاتري را در اختیار پژوهشگر هاي گوناگون اطلاعات کامل و قابلبعد زمان و مکان در دوره
استفاده شده  یافته،هاي پژوهش از روش گشتاورهاي تعمیمقرار داده و جهت آزمون فرضیه
صورت وقفه در طرف راست ظاهر که در مدل متغیّر وابسته بهاست. لازم به ذکر است هنگامی

که مبتنی بر  هیافتیمتعمشود دیگر برآوردگرهاي سازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور می
ت ابتدا اس این روش لازم یلهوسبهالگوهاي پویاي پانلی است استفاده شود. براي تخمین مدل 

ودن فرض به معتبر ب زننده ینتخمدر مدل مشخص شوند. سازگاري  کاررفتهبهمتغیرّهاي ابزاري 
مون آرلانو یله دو آزوسبهتواند عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می

ی آزمون همبستگ کند انجام شود.که معتبر بودن ابزارها را بررسی می 1سارگان ) و1991و باند (
سریالی جملات خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول 

کند. عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون (همبستگی سریالی جملات خطا و سارگان) را آزمون می
ین مکند. تخشواهدي را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

زننده سازگار است اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه 
هاي مناسب و روش 12افزار ایویوز از نرمگیري ها با بهرهاول وجود نداشته باشد. آزمون فرضیه

 ها انجام پذیرفته است.آماري براي آزمون نهایی فرضیه

 شیوه عملیاتی شدن متغیرهاي پژوهش

 الگوي رگرسیونی پژوهش
 براي بررسی تأثیر خوانایی گزارشگري مالی بر سرعت تعدیل اعتبار تجاري

 ریاضی زیر  استفاده الگوي) از 1401( ی) و افلاطون2022و  2021به تبعیت از پژوهش لو (
 شده است. 
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 )1رابطه (

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

+ (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 ی: خوانایی گزارشگري مالمستقل پژوهشمتغیر 

باشد که به تبعیت از پژوهش صفري می 1هاي مالیمتغیر مستقل پژوهش، خوانایی صورت
گیري آن از شاخص فوگ وسط استفاده شده است. منظور اندازه) به1396( گرایلی و همکاران

، تابعی از دو متغیر طول جمله برحسب سطح خوانایی گزارشگري مالی از طریق شاخص فوگ
ف هجایی یا بیشتر تعریصورت تعداد کلمات سهتعداد کلمات آن و پیچیدگی کلمات (به

 گیري شده است:) اندازه1شود) است که از طریق رابطۀ (می

 )2رابطۀ (

 ي مالیگراي ابتدا، وسط و انتهاي گزارش) = خوانایی گزارش/ مجموع شاخص فوگ در نمونۀ صدکلمه 3(

ب ها به ترتیاي و محاسبۀ شاخص فوگ در هر یک از این نمونهگیري صدکلمهبراي نمونه
 شود:زیر عمل می

 صورت تصادفی.اي از ابتدا، وسط و انتهاي گزارش به) انتخاب یک نمونۀ صدکلمه1
 ها.) شمارش تعداد جملات در هر یک از نمونه2
عداد کلمات آن از طریق تقسیم تعداد ) مشخص کردن متوسط طول جملات برحسب ت3

 اي.کلمات به تعداد جملات کامل هر نمونۀ یک صد کلمه

عنوان شاخص کلمات پیچیده در هرکدام از هجایی یا بیشتر به) شمارش تعداد کلمات سه4
 اي.متون یک صد کلمه

 ،که میانگین تعداد کلمات در هر جمله و درصد کلمات پیچیده حاصل شد) پس از آن5
اي ابتدا، وسط و انتهاي گزارش از هاي یک صد کلمهشاخص فوگ براي هر یک از نمونه

 ).222؛ 1396(صفري گرایلی و همکاران،  شودطریق رابطۀ زیر محاسبه می

                                                                                                                                      
1. Read 
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 )3( رابطۀ

 = شاخص فوگ 4/0(میانگین طول جمله برحسب تعداد کلمات آن + درصد کلمات پیچیده) 

 فوگ، به ترتیب میزان خوانایی کمتر و بیشتر گزارشگري مالی رامقادیر بالا و پایین شاخص 
منظور حصول معیار مستقیمی از شاخص فوگ با خوانایی گزارشگري مالی، دهد. بهنشان می

 اند.) ضرب شده-1مقادیر این شاخص در عدد منفی یک (

 متغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل اعتبار تجاري

 ) با برآورد مدل زیر پدیده1401( ی) و افلاطون2022و  2021به تبعیت از پژوهش لو (
 شده استها بررسیبازگشت به میانگین در خصوص نسبت اعتبار تجاري شرکت

 ):1401(افلاطونی، 

 )4رابطۀ (

ΔTR𝑖𝑖,𝑖𝑖  = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽ΔTR𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖      

ها براي ها و اسناد پرداختنی بر کل داراییمعادل حساب 1که در آن، نسبت اعتبار تجاري
ها براي عرضه ها و اسناد دریافتنی بر کل داراییو همچنین حساب 2تقاضاي اعتبار تجاري

عملگر تغییرات بین دوره جاري و دوره قبل است. منفی و معنادار  Δاست. همچنین نماد  3يتجار
مؤید وجود رفتار بازگشت به میانگین در نسبت اعتبار تجاري و  Δ TRبودن ضریب متغیر 

ها براي خود نسبت اعتبار تجاري بهینه در نظر کننده این نکته است که شرکتبیان
 ).2022و  2021و لو  1401(افلاطونی و همکاران، یرندگمی

اعتبار  ) مقادیر برازش شده رابطه زیر معادل سطح بهینه1401( یبا پیروي از افلاطون
 شود:ف میعریت   𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑖𝑖تجاري

TR𝑖𝑖,𝑖𝑖 = ω + ψ𝐙𝐙it + ζit ⟺ T ∗𝑖𝑖,𝑖𝑖 = ω̂ + ψ̂𝐙𝐙it                       )       5رابطۀ (

                                                                                                                                      
1. TR 
2. APAY 
3. AREC 
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متغیرهاي  بردار Zنسبت اعتبار تجاري است که از قبل تعریف شد، نماد  TRکه در رابطه فوق 
) به 1401( و افلاطونی )2022و  2021از لو (کننده نسبت اعتبار تجاري است که با پیروي تعیین
 زیر است:جدول شرح 

ل  دو ی .1ج از ویژگ ي  د ي کاربر ها لمتغیر دی ت تع ل سرع د در م ت  ي شرک  ها
 نحوه عملیاتی شدن نماد متغیر نام متغیر ردیف

 دریافتنی دهنده اعتبار تجاريعوامل تشکیل
 هابر کل دارایی شده کالاي فروش رفته تقسیمبهاي تمام Cost هاهزینه 1
 اگر تغییرات هزینه مثبت باشد عدد یک وگرنه صفر. Cost  Δ+ مثبت تغییرات هزینه 2
 اگر تغییرات هزینه منفی باشد عدد یک وگرنه صفر. -Cost  Δ تغییرات هزینه منفی 3

 کننده نسبت اعتبار تجاريبردار متغیرهاي تعیین

 هاداراییلگاریتم طبیعی کل  SIZE اندازه شرکت 4
 هانسبت کل موجودي مواد و کالا به دارایی Inventory موجودي انبار 5
 هانسبت سود و زیان انباشته تقسیم بر کل دارایی RE سود انباشته 6
 لگاریتم طبیعی تفاضل تاریخ تأسیس از سال موردنظر. AGE عمر شرکت 7
 هاکل داراییبههاي جاري نسبت بدهی Short debt مدتبدهی کوتاه 8

 اعتبار تجاري پرداختنی
اعتبار تجاري  9

 پرداختنی

APAY هاهاي پرداختنی تقسیم بر کل داراییحساب 

 1401و افلاطونی،  2022منبع: لو، 

 
و  2021و (لدر ادامه براي سنجش سرعت دستیابی به نسبت اعتبار تجاري بهینه به پیروي از 

 زیر استفاده شده است:از مدل  )1401( یافلاطون) و 2022

 )6رابطۀ (

TR𝑖𝑖,𝑖𝑖 − TR𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 = 𝜆𝜆�𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑖𝑖 − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1� + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑖𝑖که در آن − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1   میزان انحراف از سطح بهینه اعتبار تجاري است که شرکت
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑖𝑖یح کند و تصحباید آن را  − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1    بخشی از انحراف سطح بهینه اعتبار تجاري است

کسري از شکاف بین نسبت اعتبار تجاري واقعی  𝜆𝜆شود، بنابراین که در یک دوره، تصحیح می
شده است؛ به همین دلیل، معادل سرعت تعدیل اعتبار یحتصحو بهینه است که در یک دوره، 

ت، به همین دلیل، معادل سرعت تجاري واقعی و بهینه است که در یک دوره، تصحیح شده اس
ود. با جایگذاري شتعدیل اعتبار تجاري فعلی یا سرعت دستیابی به اعتبار تجاري بهینه، تعریف می
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 .آید) به دست می7( رابطه  ،) و اندکی محاسبه4( در رابطه 𝑇𝑇𝑇𝑇∗𝑖𝑖,𝑖𝑖نسبت اعتبار تجاري هدف

 :روده کار میعمل براي سنجش سرعت تعدیل اعتبار تجاري ب این رابطه در
 )7رابطه (

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 پژوهشهاي یافته
آمار  زیرجدول هاي پژوهش شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است که ابتدا در یافته

 شده است.توصیفی ارائه
ندگی پراکآمار توصیفی میزان دهد. می نشان) آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را 2(جدول 

و میانگین و انحراف معیار دو عامل مهم در آمار توصیفی هستند. در  دهدها را نشان میداده
دهد که ) نشان می34/1ها با مقدار (شرکت سود انباشتهشود که میانگین فوق مشاهده میجدول 

رخوردار ب مناسبی انباشتهها از سود طور میانگین شرکتها حول همین نقطه است و بهاکثر داده
دهی هایی با زیان انباشته نیز است. بدهنده شرکتهستند، ضمن اینکه کمینه این متغیر نشان

طور دهنده این موضوع است که به) نشان49/0مقدار (مدت شرکت یا همان بدهی جاري با کوتاه
ع کنند که تسویه سریصورت بدهی جاري تأمین میها نصف بدهی خود را بهمتوسط شرکت

تواند ریسک درماندگی مالی شرکت را کاهش دهد. تغییرات هزینه مثبت و ها مین بدهیای
هت دهنده هزینه در جمنفی اختلاف فاحشی با یکدیگر داشته که از طرفی ممکن است نشان

دست باشد و از طرف دیگر بعد تورمی کشور ممکن است افزایش تولیدات و مواردي ازاین
و  ی هزینهچسبندگبایست مدیران از حیث افزایشی کرده و می هاها را براي شرکتهزینه

ود سکارهایی را بیندیشند. بالاترین انحراف معیار متعلق به بازگشت از طریق فروش متناسب راه
) 10/0مقدار () و کمترین آن متعلق به تغییرات منفی هزینه با 98/2مقدار (ها با شرکت انباشته
 است.

ل  دو ی م .2ج ش آمار توصیف ه ی پژو ي کم ها  تغیر
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین نماد متغیر

 Cost 65/1 78/5 003/0 11/2 15/1 70/2 هاهزینه
 Δ Cost + 35/0 33/3 0000/0 44/0 95/2 75/16 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 041/0- 0000/0 62/0- 10/0 36/3- 15/15 تغییرات هزینه منفی
 SIZE 62/14 57/21 03/10 75/1 72/0 83/3 اندازه شرکت



  169    1403 بهار، 51شماره ، چهاردهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بالاترین میانگین نماد متغیر

 Inventory 23/0 70/0 001/0 14/0 86/0 60/3 موجودي انبار
 RE 34/1 42/11 30/0- 98/2 62/2 66/8 سود انباشته
 AGE 60/3 26/4 07/2 38/0 72/0- 91/2 عمر شرکت

 Short debt 49/0 91/0 073/0 19/0 019/0 37/2 مدتبدهی کوتاه
 APAY 16/0 69/0 0002/0 14/0 30/1 36/4 اعتبار تجاري پرداختنی

هاي خوانایی صورت
 READ 17,95- 13,06- 23,3- 1,46 0,11 3,31 مالی

 پژوهش نتیجه نهایی آزمون فرضیه
دهد که سرعت تعدیل اعتبار تجاري پرداختنی در ) نشان می3(جدول نتایج برآورد مدل در 

طور متوسط ها بهدهنده این مورد است که شرکتکه نشان است درصد 70ها حدود شرکت
درصد از انحراف از اعتبار تجاري بهینه را پوشش دهند که همین  70کنند حدود سالانه سعی می

ز صورت اعتباري دارند تا استفاده اها تمایل به کار بهدهنده این مورد است که شرکتامر نشان
در حیطه سرعت تعدیل اهرم مالی و ساختار سرمایه)  شدهنجاماهاي استناد به پژوهش( یبده

دهد که  با سطح ) که مورد استناد براي فرضیه پژوهش است نشان می-058/0( یتعاملضریب 
) خوانایی گزارشگري مالی قادر است سرعت تعدیل اعتبار 004/0درصد ( 5معناداري کمتر از 

شود. با توجه درصد رد نمی 5ش در سطح خطاي بنابراین فرضیه پژوه؛ تجاري را بهبود بخشد
و  کنندگانها براي استفادههاي مالی آنهایی که گزارشتوان گفت شرکتبه نتایج می

تر از سایر اعتباردهندگان از سطح خوانایی بیشتر و پیچیدگی کمتري برخوردار است، سریع
)، اندازه 086/0( یمنفتوانند به اعتبار تجاري بهینه دست یابند. تغییرات هزینه ها میشرکت

درصد بر متغیر وابسته  10و  5) در سطح معناداري 056/0شرکت () و عمر 003/0شرکت (
 پژوهش تأثیرگذار هستند. 

 
ل  دو فرضیه3(ج ن  ج آزمو تای هش ):  ن ی)( پژو ختن دا ي پر  اعتبار تجار

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 
 اعتبار تجاريمتغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل 

 معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها
 APAY 30/0 055/0 57/5 0000/0 اعتبار تجاري پرداختنی

 Read 004/0- 004/0 11/1- 26/0 خوانایی گزارشگري مالی
 APAY ×Read 058/0- 020/0 88/2- 004/0 ضریب تعاملی
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𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = α + (1 −  λ)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + ∅1𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∅2𝑇𝑇𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + (λψ)Zit + 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

 اعتبار تجاريمتغیر وابسته پژوهش: سرعت تعدیل 
 معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 Cost 003/0- 002/0 13/1- 25/0 هاهزینه
 Δ Cost + 057/0 038/0 51/1 13/0 مثبت تغییرات هزینه

 Δ Cost - 017/0 010/0 71/1 086/0 تغییرات هزینه منفی
 Inventory 025/0 031/0 82/0 41/0 موجودي انبار

 Short debt 02/1- 15/3 32/0- 74/0 مدتکوتاهبدهی 
 SIZE 007/0 002/0 92/2 003/0 اندازه شرکت
 RE 001/0 001/0 61/0 53/0 سود انباشته
 AGE 019/0 010/0 90/1 056/0 عمر شرکت

 
ه یافته، استفاده شده است. لازم بهاي پژوهش از روش گشتاورهاي تعمیمبراي آزمون فرضیه

دیگر  شودصورت وقفه در طرف راست ظاهر میکه در مدل متغیرّ وابسته بهذکر است هنگامی
ر الگوهاي پویاي که مبتنی ب یافتهیمتعمبرآوردگرهاي سازگار نیست و باید از تخمین زن گشتاور 

 یله این روش لازم است ابتدا متغیّرهاي ابزاريوسبهد. براي تخمین مدل پانلی است استفاده شو
به معتبر بودن فرض عدم همبستگی  زننده ینتخمدر مدل مشخص شوند. سازگاري  کاررفتهبه

) 1991یله دو آزمون آرلانو و باند (وسبهتواند سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می
 کند انجام شود. آزمون همبستگی سریالی جملاتو  سارگان که معتبر بودن ابزارها را بررسی می

کند. خطا، وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول را آزمون می
خطا و سارگان) شواهدي را دال عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون (همبستگی سریالی جملات 
ار است کند. تخمین زننده سازگبر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. 
 شده است. ) ارائه4(جدول نتایج این دو آزمون در 

ل دو نن .4 ج ج آزمو نتای د و سارگا ون وب ي آرلان ن-ها  هنس
 معناداري آماره آزمون نوع آزمون آزمون

 13/0 021/35 هنسن-آماره سارگان اعتبار ابزارها
 0000/0 -43/16 بوند-آماره آرلانو وقفه اول)( سطح خودهمبستگی
 68/0 406/0 بوند-آماره آرلانو وقفه دوم)( سطح خودهمبستگی
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 پژوهشگیري بحث و نتیجه
ا و هوظایف مدیران سازمان نیترمهمگیري در مورداستفاده از اعتبار تجاري یکی از تصمیم

مایحتاج و  کنندهنیتأمعنوان یک توافق دوجانبه بین اعتبار تجاري به هاست.شرکت
 است. در واقع زمانی که خرید یا فروشی صورت شدهفیتعردر ادبیات پیشین  کنندهدرخواست

ه از ي دارند به زبان سادریتأخپذیرد و خریدار یا طرف فروشنده در پرداخت یا دریافت خود می
اي یدهها با مشکلات عددر دوران حاضر که تأمین مالی شرکت .اعتبار تجاري استفاده شده است

حتمال ها و اباشد و  با توجه به بالا بودن هزینه سرمایه و تأمین مالی خارجی شرکتروبرو می
ر از تها معقولانهموقع تعهدات، این روش تأمین  نهادهواجهه با ریسک ناتوانی در پرداخت بهم

از  تأمین مالی و اعتباري مطمئناً. در چنین شرایطی رسدیمتأمین مالی از طریق بدهی به نظر 
هاي مالی دیگري که بایست از سیاستها میها دشوارتر است و شرکتخارج از شرکت

مدت است استفاده نمایند که در کل دنیا مبحث در کوتاه خصوصبهناسب این امر جایگزین م
 بسیار مورد استقبال قرار گرفته است. با در نظر گرفتن یک سطح از اعتبار راًیاخاعتبارات تجاري 
بایست یک سري اقدامات صورت پذیرد یا به بیان بهتر اقداماتی را در کنار تجاري بهینه می

افت. تر به سطح بهینه اعتبار تجاري دست یشرکت انجام داد که بتوان هر چه سریعوظیفه اصلی 
فعالان  گیريها و متون مالی به این امر اشاره شده است که مبناي تصمیمدر بسیاري از پژوهش

 ها به بازار سرمایه استهاي مالی ارسالی شرکتبازار سرمایه اعم از اعتباردهندگان همان صورت
هاي پیوست آن از پیچیدگی کمتري برخوردار باشد و زبان ها و گزارشکه این صورتو زمانی 

 مطمئناً اشد، شده بباشد و مطالب شفاف و دقیق ارائه کنندگاناستفادهمدیریت، قابل درك براي 
ها به شرکت خواهند داشت و همین امر اعتباردهندگان تمایل بیشتري به اعطاي اعتباري نهاده

-ی که گزارشبنابراین زمان؛ گونه تأمین مالی را تسهیل بخشدیابی شرکت را به اینتتواند دسمی

ها و هی شرکت در تأمین نهادنامخوشهاي مالی پیچیدگی کمتري داشته باشد کمک شایان به 
اعتبارات تجاري خواهد نمود و با سرعت بالاتر شرکت قادر خواهد بود شکاف بین اعتبار 

لب که گواه این مط و به هدف خود دست یابد پرکردهر تجاري بهینه را تجاري واقعی و اعتبا
د ها مشاهده شگونه که در آزمون فرضیهپژوهش است که همان نتایج حاصله از آزمون فرضیه

هاي مالی شرکت قرار دارد. نتایج در واقع اعتبار تجاري شرکت تحت تأثیر خوانایی صورت
لو ) و 1401همکاران (هایی مانند مهدوي و نتایج پژوهشی تایید و مکمل نوعبه شدهحاصل

گیري درخصوص ترکیب و یکی از وظایف اصلی مدیران، تصمیمجا که ) است. از آن2022(
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و یکی از مهمترین منابع ) 2007هورن،  میزان استفاده از منابع متفـاوت تأمین مالی است (ون

، تجاري است (سیفرت، سیفرت و پروتوپپاسیکمدت، اسـتفاده از اعتبار تأمین مالی در کوتاه
ا به جهت هگردد مدیران شرکت)، بنابراین، با توجه به نتایج پژوهش حاضر، پیشنهاد می2013

ا به زبان هاي مالی رمندي از حداکثر اعتبار تجاري و افزایش سرعت دستیابی به آن، گزارشبهره
اهش عدم بتوانند با ک کنندگاناستفادهده تا ساده و بدون پیچیدگی در بازار سرمایه ارائه نمو

ب به جهت روشن شدن کلیه جوانتقارن اطلاعاتی حداکثر استفاده از اطلاعات را داشته باشند. 
گردد پژوهشگران آتی نیز با تفکیک صنایع، موضوع حاضر را موردبررسی بیشتر  امر پیشنهاد می

 ر مقایسه نمایند.قرار دهند داده و نتایج را با نتایج  پژوهش حاض

 قیلاظات اخلاحم
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد 

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 .است رایت رعایت شده کپی رایت: طبق تعهد نویسندگان حق تعهد کپی
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ي کاربررسی اثر سیاست پولی بر رابطه بین محافظه .)1395( .رضا ،گرجیان مهلبانی ؛یحیی ،کامیابی

هاي پژوهش .در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههاي حسابداري و اعتبار تجاري در شرکت
 :far.2016.21318  doi/10.22108. 18-1 :)29(8 ،حسابداري مالی

تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین تأمین مالی از طریق اعتبار  .)1398( .سحر، کرمی  ؛محمد ،مرادي
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). بررسی تأثیر خوانایی 1401( اله.اداشی، ایمان؛ برزگر، قدرتفر، کاوه؛ دمهدوي، رحمان؛ آذین

ه شده در هاي پذیرفتید بر نقش توانایی مدیریت در شرکتتأکگزارش مالی بر اعتبار تجاري با 

. 220-195): 39(11، نشریه اقتصاد و بانکداري اسلامیبورس اوراق بهادار تهران. 
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، ریت مالیراهبرد مدیحاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوانایی گزارشگري مالی و هزینه نمایندگی. 
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