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modeling based on linear regression, due to multiple regression 

assumptions; It mainly has high error; Therefore, in recent 

years, researches based on Bayesian approaches have been 

developed. Based on this, the main problem of the current 

research is to identify the most important factors affecting 

accruals in Iran's capital market in the short, medium and long 

term. The statistical sample of the research includes 171 

companies of the Tehran Stock Exchange and over-the-counter 

companies in the period from 2011 to 2021. In this research, 58 

variables affecting accruals were included in dynamic 

averaging (TVP-DMA), selective (TVP-DMS) and Bayesian 

(TVP-BMA) models. Among the mentioned models, the 

Bayesian averaging model was determined as the most 

efficient model. Based on the results, eleven variables with the 

highest level of influence on accruals were identified. Based on 

the results, the influence of the selected variables in the long-

term period is stronger than the short-term period; This means 

that the level of profit management has increased in recent 

years; This has caused a decrease in the level of efficiency in 

the capital market. 
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Introduction  

The factors affecting accruals and the management of accruals are numerous 

and have a wide range; which are categorized in the form of balance sheet 

variables, profit and loss statement and cash flow circulation. As a result, 

identifying a native model in the field of accruals is the most important issue 

of this research. Based on what was said, accruals have a completely 

unstable behavior due to the multitude of factors affecting it; Therefore, they 

need good predictive analysis for proper judgment and their ups and downs 

over time. Accordingly, traditional forecasting methods are outdated and do 

not provide accurate forecasting on non-stationary time series data. 

 

Research hypotheses 

  Considering the nature of the research, which is modeling; Proposing a 

hypothesis in this research has no relevance. 

 

Methods 

The current research method is practical. The statistical sample of the 

research includes 171 stock companies in the period 2011 to 2021. 

 

Results 

In this research, 58 variables affecting accruals were included in the 

Bayesian averaging model. The results show the fact that 11 fragile 

variables affecting accruals were identified.  Also, based on the results of 

the TVPFAVAR model, it was assessed that the impact shock of the 

selected variables in the long-term period is stronger than the short-term 

period, which indicates the increase in the level of changes in recent years in 

this variable compared to previous years; This increase in the level of 

changes will increase changes in the level of profit management and 

decrease the level of capital market efficiency. 

 

Discussion and Conclusion 

According to the findings of the research, investors and capital market 

activists are suggested to pay special attention to the separation of the 

volatility of accruals into the performance component of accruals and 

accounting errors, as well as the volatility of economic performance 
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(operational risk) and include it in their decision-making models. Also, it is 

suggested to the stock exchange organization to put the disclosure of 

information such as the volatility of accruals and the division into its 

components in order to improve the efficiency of the capital market. 

 

Keywords: Accrual Items, Accrual Earnings Management, Bayesian 

Averaging 
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 خطای دارای تعدد؛ عمدتاًبه علت فروض رگرسیونی م خطی، رگرسیون بر های مبتنیمدلسازی :چکیده

بر این اساس . اندتوسعه یافته مبتنی بر رویکردهای بیزین هاییپژوهش اخیر، هایسال در لذا است؛ بالا

های در بازه ایران سرمایه بازار در تعهدی اقلام بر مؤثر عوامل ترینمهم شناسایی حاضر مسئله اصلی پژوهش

 بهادار اوراق شرکت بورس 171نمونه آماری پژوهش شامل است.  زمانی کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت

متغیر موثر بر اقلام تعهدی  58باشد. در این پژوهش می 1400تا  1390در دوره زمانی  فرابورس و تهران

گردیدند.  (TVP-BMA( و بیزین )TVP-DMS(، انتخابی)TVP-DMAگیری پویا )های میانگینوارد مدل

گیری بیزین به عنوان کاراترین مدل تعیین گردید. بر اساس نتایج، ور مدل میانگینهای مذکاز میان مدل

 یرهایمتغ ریتأث جیبر اساس نتا .یازده متغیر با بالاترین سطح اثرگذاری بر اقلام تعهدی شناسایی شدند

ود در مدت هستند؛ بدین معنی که سطح مدیریت ستر از بازه کوتاهمنتخب در بازه زمانی بلندمدت قوی

 .های اخیر افزایش یافته؛ که این امر موجبات کاهش سطح کارایی در بازار سرمایه شده استسال
 

 ی، مدیریت سود، حسابداری تعهدی، مدیریت سود تعهدی اقلام تعهد :هاکلید واژه
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 . مقدمه1

، و همکاران ائویک) است یمهم و ضرور یمال یبازار سهام در ثبات بازارها تینقش و اهم

در  هاییپژوهش نهیزم کی اقلام تعهدی ندهیروند آ ینیبشیپ ،یمدت طولان ی(. برا2022

 سرتاسردر  یمال یزارها(. تمام با2017و همکاران،  بوده است )ژانگ پژوهشیها و مراکز دانشگاه

ن، )پدرو و همکارا شوندیمتأثر م زین گریها عامل دکلان، بلکه از ده یجهان نه تنها از پارامترها

موجب عدم  و اقلام تعهدی بازار بورس برو ناشناخته بودن عوامل مؤثر  ادیتعداد ز نروی(. از ا2020

و همکاران،  یسماو میراهشده است )اب تدوین مدل بهینه در بازار سرمایه نهیدر زم نانیاطم

گری که گزارش یکنند، اطلاعاتیم جابیا یحسابدار یو مبان یگری مالگزارش یهاهدف (.1401

 نیاز ا رانیا یگری مالگزارش میبرخوردار باشد. در مفاه ینیمع یهایژگیآورد از وفراهم می یمال

 نیاز ا یکی .(1399)بوژمهرانی و همکاران،  شده است ادی یفیک اتیها با عنوان خصوصیژگیو

عات قابل واقع شود، ارائه اطلا دیها، مفیریگمیتصم یاگردد، اطلاعات برکه باعث می اتیخصوص

 زهیانگ رانیجانبدارانه باشد. مد لاتیاز اشتباهات و تما یقابل اتکا است که عار یاتکا است. اطلاعات

 یطرفیامر باعث نقض ب نیکه ا ندینما جادیا رییشرکت تغ اتیعمل جیسود در نتا تیریدارند، با مد

 هایپژوهشسود که  تیریهای مداز راه یکیگردد. اطلاعات می اتکا تیرفتن قابل نیو از ب

های مدلاست.  ینسبت به اقلام تعهد تیریمد اریآن تمرکز نموده، بحث اخت یرو یحسابدار

عمدتاً، از دو مدل شامل:  یرانیا محققانتوسط  یول؛ متعددی جهت تعیین اقلام تعهدی وجود دارد

آن،  رمنتظرهیغ منتظره و یبه اجزا یاقلام تعهد کیتفک یشده برا لیمدل جونز و مدل جونز تعد

  .(1399)بوژمهرانی و همکاران،  است دهیاستفاده گرد

اقلام  جهت برآورد مدل نهیاز مشخص نبودن مدل به یحاضر ناش پژوهشدر  اصلی مسئله

های مختلف ها به عنوان مدلاز مدل یعیوس فیط ،یو نظر یتجرب هایپژوهشاست. در  تعهدی

در واقع گستردگی طیف متغیرهای توضیحی مؤثر، ند؛ اشده یمعرف یسود تعهد تیریمحاسبه مد

گران مطرح کرده است که چه متغیرهایی باید در الگوی این پرسش اساسی را در میان پژوهش

یکی از . شود.، شناخته می«نااطمینانی مدل»تجربی اقلام تعهدی وارد شوند؟ این مشکل با عنوان 

، «1گیری مدل بیزینیمیانگین»یا روش « اهگیری مدلمتوسط»های حل این مشکل مدل روش

حاضر به کارگیری اقتصادسنجی بیزینی  پژوهش(. از اینرو یک بخش از مسئله 2003، 2است )کوپ

گیری مدل بیزینی به منظور غلبه بر نااطمینانی در انتخاب متغیرهای مؤثر بر مبتنی بر میانگین

 اقلام تعهدی است.
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صورت گرفته است؛ اماا باا  یادیمطالعات ز اقلام تعهدیموثر بر  یهادر خصوص اثرات شوک

 یبا اساتفاده از متادلوژ موثر بر اقلام تعهدی یهاآثار شوک یمکه به طور مستق یاحال مطالعه ینا

صورت نگرفتاه  یشده خود بازگشت بردار یلزمان با عامل تعد یط ییرپارامتر قابل تغ ادسنجیاقتص

 یدهد که فرض ثابت بودن پارامتر در طول زماان باراید نشان ممطالعات متعد یجاست؛ در واقع نتا

مختلف در  یزمان یهادوره برای یبنادرست است؛ چراکه در عمل ضرا یفرض بازار سرمایه یالگوها

 یجتواناد باه نتاایموضاو  مهام ما یانتواند متفاوت باشند و عدم توجه باه ایم بازار سرمایهسطح 

 یبضارا ینزمان باا تخما یط یرهای پارامتر متغمدل یطشرا ینادر . منجر گردد ینادرست اقتصاد

اسااس جهات رفاع  ینکند بر ایفوق را فراهم م هاییتسازی واقعدر طول زمان امکان مدل یرمتغ

ن جنباه مادل یاست و از ا یدهاستفاده گرد TVP-FAVARحاضر از روش  پژوهشمشکل در  ینا

و لحاا   ساازی اقالام تعهادیمدلرود. یبه شمار م انیرا بازار سرمایه یدر مطالعات تجرب یدیجد

در  حاضار اسات. پاژوهش هااینوآوریمختلاف از  زماانی هایبازهدر  ضرایب تغییر ویژگینمودن 

گذاری در ایان حاوزه باا مشاکل صورت نبود تصریح صحیح از مدل اقلام تعهدی هر گونه سیاسات

دار خواهاد شاد و سالامت طلاعاات خدشاههاای ماالی ناشای از ایان اروبرو شده و اعتباار گزارش

 تاداوم بحاث باه کاه است موضوعی هاشرکت مالی های مالی را تهدید خواهد نمود. سلامتگزارش

 اسات )صاباغیان ارتباا  در حساابداری اطلاعاات پایداری مالی و درماندگی ورشکستگی، فعالیت،

 بازار با کشورهای سایر محیط در تعهدی اقلام هایمدل اکثر سو یک (. از1402طوسی و همکاران، 

 کارایی از نتیجه در ؛...(و کوتاری شده، تعدیل جونز مانند مدل جونز،) اندگرفته شکل عمیق سرمایه

 هایمادل باالای دقات تفااوت دیگار ساوی از. نیساتند برخاوردار ایاران سارمایه بازار در چندانی

 کلاسایک هایمدل به نسبت ،(BMA، TVP-DMA&TVP-DMS) بیزین پویای گیریمیانگین

. اسات بهیناه مادل تعیاین راستای در کلاسیک هایمدل شکست دهندهنشان( OLS) رگرسیونی

در  .دانادمی مادل تجربی طراحی و توضیحی متغیرهای شناسایی در را شکست این حاضر پژوهش

 بار ایان اسااس نتیجه درصدد است رویکردی جدید در حوزه مدلسازی اقلام تعهادی ارائاه نمایاد.

 سوالات اصلی تحقیق حاضر به شرح ذیل است:

 کدامند؟ تعهدی اقلام بر موثر متغیرهای ترینمهم: اول سوال

 هاایبازه) زماان طای در تعهدی اقلام بر موثر متغیرهای ترینمهم اثرگذاری نحوه: دوم سوال

 است؟ چگونه( مدت بلند و مدت میان مدت، کوتاه زمانی
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بار آن  یمقدماه کاه شارح یقرار گرفت. پا  از بررسا یسبخش مورد برر 5حاضر در  مقاله

و در بخاش چهاارم بارآورد مادل  پژوهشدر بخش سوم روش  ،ینظر یگذشت در بخش دوم مبان

 .شده است یاستیس شنهاداتیو ارائه پ یبنداقدام به ارائه جمع تیو در نها ارائه شد

 

 مباني نظری  .2

ا عدم وجود استهلاک یا لحا  نمودن یا جهت محاسبه اقلام تعهدی با توجه به وجود ی

بارث، شود )، یا جزیی و کلی بودن محاسبه اقلام تعهدی تفسیر میرجارییاقلام غ گریدننمودن 

 (.2016 ،کلینچ و اسرائیل

ها ؛ در این مدلگروه اول: اقلام تعهدی سرمایه در گردش بدون در نظر گرفتن استهلاک

 ر بر اقلام تعهدی در مدل وارد نشده است.استهلاک به عنوان یکی از عوامل موث

ها ؛ در این مدلگروه دوم: اقلام تعهدی سرمایه در گردش با در نظر گرفتن استهلاک

 استهلاک به عنوان یکی از عوامل موثر بر اقلام تعهدی در مدل وارد شده است.

اقلام ها مدل ؛ در اینگروه سوم: اقلام تعهدی سرمایه در گردش بعلاوه دیگر اقلام غیرجاری

 به عنوان یکی از عوامل موثر بر اقلام تعهدی در مدل وارد شده است. غیرجاری

به عنوان  اقلام غیرجاریها صرفاً بر بخش ؛ در این مدلگروه چهارم: اقلام تعهدی غیرجاری

 اقلام تعهدی تکیه شده است.

 تأکید شده است.ها بر کل اقلام تعهدی ؛ در این مدلگروه پنجم: مجمو  اقلام تعهدی

شود و سازی و ارائه مدل عمدتاً از متغیرها به صورت ساده بهره گرفته نمیدر مباحث مدل

های از نسبت یا درصدی از یک متغیر پایه که عموماً مجمو  کل جهت یکسان سازی مقیاس

های دلگروه ارائه شده م 5شود. بر اساس متغیرهای تعریف شده در ها است بهره گرفته میدارایی

نشان داده شده  نگارهها اشاره شده است. در این (؛ بدان1) نگارهمختلفی شکل گرفتند؛ که در 

 اند.هایی از اقلام تعهدی به کار گرفته شدهدر چه مدل است؛ که هر یک از متغیرهای پژوهش

 

 های مختلف: متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی بر اساس تئوری1 نگاره

 شرح محقق ردیف

 های استهلاکهزینه (1995(، دچو و همکاران )1985هیلی ) 1

 سود 2018(، مدل نیکولوف 1985هیلی ) 2
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 شرح محقق ردیف

 جمع اقلام تعهدی (2006دی آنجلو ) 3

 های جاری دوره قبلعک  جمع دارایی (2012و همکاران ) یمدل کوتار 4

 فروش در دوره جاری (1988دل تئو، ولش و وانگ ) 5

 فروش در دوره قبل (1988نگ )دل تئو، ولش و وا 6

 ی دوره قبلهاداراییکل جمع  عک  نسبت 2021 اگویت؛ 2019و همکاران  یما 7

8 
 ل،یو گ اینقد کوتاه مدت جونز )آلکار انیمدل جر

2004) 

های جمع دارایی بر درآمد فروش شرکت راتییتغ

 دوره قبل

 (1995مدل اصلاح شده جونز ) 9
آلات و نیاشمبلغ ناخالص اموال، منسبت 

 های دوره قبلشرکت بر جمع دارایی زاتیتجه

 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش (1994فریدلان )-دی آنجلو 10

 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش دوره قبل (1994فریدلان )-دی آنجلو 11

 (1995مدل اصلاح شده جونز ) 12

منهای تغییرات  درآمد فروش شرکت راتییتغ

های جمع داراییفتنی تقسیم بر های دریاحساب

 دوره قبل

 منهای تغییر در وجه نقد جاری ییدر دارا رییتغ (1995دچو و همکاران ) 13

 های سه دوره گذشتهییدر دارا رییتغ (1995دچو و همکاران ) 14

15 
رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( -مدل ترکیبی

(1995) 

های دریافتنی دوره قبل تقسیم بر حساب

دوره قبل ضربدر  درآمد فروش شرکت راتییتغ

 دوره جاری درآمد فروش شرکت راتییتغ

16 
رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( -مدل ترکیبی

(1995) 
 دوره قبل تقسیم بر اجزاء تعهدینسبت 

17 
رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( -مدل ترکیبی

(1995) 

ناخالص هزینه استهلاک دوره قبل تقسیم بر 

ناخالص ضربدر  اشین آلات، تجهیزات و اموالم

 ماشین آلات، تجهیزات و اموال

18 
 کیمدل کازن(، 1996مدل ری  و همکاران )

(1999) 

تقسیم بر  جریان نقد حاصل از عملیاتتغییرات 

 جمع اقلام تعهدی

19 
مدل اصلاح شده کنگ و سیواراما کریشنان 

(1999) 

سیم بر های دریافتنی دوره قبل تقنسبت حساب

 دوره قبل ضربدر درآمد فروش شرکت راتییتغ

دوره جاری تقسیم بر جمع  درآمد فروش شرکت

 های دوره قبلدارایی

فروش  یتمام شده کالا یبها مجمو  راتییتغمدل اصلاح شده کنگ و سیواراما کریشنان  20
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 شرح محقق ردیف

فروش بجز  وی و ادار یعموم یهانهیرفته و هز (1999)

 یرنقدیغ یهانهیهز

 دوره قبلدو های جمع داراییعک   (1999مدل هنسن ) 21

 (1999مدل هنسن ) 22
های جمع داراییهای اختیاری تقسیم بر هزینه

 دوره قبل دو

 (1999مدل هنسن ) 23
جمع های اختیاری تقسیم بر وقفه اول هزینه

 دوره قبل دوهای دارایی

 (1999مدل هنسن ) 24
و تجهیزات  آلاتنسبت مبلغ فروش اموال، ماشین

 دوره قبل دوهای جمع داراییتقسیم بر 

 (1999مدل هنسن ) 25

آلات و تجهیزات نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین

دوره  دوهای جمع داراییدوره قبل تقسیم بر 

 قبل

26 
های نقدی جونز )جتر و شیواکومار، مدل جریان

 2021 اگویت ؛2019و همکاران  یما (1999

 راتییتغمنهای  شرکت تغییرات درآمد فروش

تقسیم بر  شرکت یافتنیها و اسناد درحساب

 جمع اقلام تعهدی دوره قبل

27 
های نقدی جونز )جتر و شیواکومار، مدل جریان

 2021 اگویت؛ 2019و همکاران  یما(، 1999

آلات و نیمبلغ ناخالص اموال، ماشنسبت 

 بر جمع اقلام تعهدی شرکت زاتیتجه

28 
کوتاه مدت جونز و اقلام مدل جریان نقدی 

 (، 2005و پی  2001تعهدی تأخیری )انوایز 

جمع تقسیم بر  جریان نقد حاصل از عملیات

 های دوره قبلدارایی

29 
مدل جریان نقدی کوتاه مدت جونز و اقلام 

 (2005و پی  2001تعهدی تأخیری )انوایز 

اقلام تعهدی سرمایه در گردش دوره قبل تقسیم 

 دوره قبلدو ای هجمع داراییبر 

 درآمد فروش شرکت راتییتغ (2002مدل جریان نقد جونز )دچو و دیچو،  30

31 
(، 2002مدل جریان نقد جونز )دچو و دیچو، 

 (2012و همکاران ) یمدل کوتار
 شرکت زاتیآلات و تجهنیناخالص اموال، ماش

32 

(، 2002مدل جریان نقد جونز )دچو و دیچو، 

 2002 کولزی)مک ن چویمدل اصلاح شده دچو و د

 (2005و همکاران   یو فرانس

 دوره قبل جریان نقد حاصل از عملیات

33 

 2002 کولزی)مک ن چویمدل اصلاح شده دچو و د

، بال و شیوا و (2005و همکاران   یو فرانس

 (2005کومار )

 جریان نقد حاصل از عملیات

 تغییرات فروش خالصمدل ، (2005) یعملکرد کوتار قیمدل تطب 34
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 شرح محقق ردیف

 (2012ران )و همکا یکوتار

35 
شده  ییمدل تورم زدامدل ساده دچو و دیگران، 

 (1388 )نوروش و همکاران

ها حساب راتییتغتغییرات فروش خالص منهای 

 شرکت یافتنیو اسناد در

36 
عملکرد  قیمدل تطبمدل جامع دچو و دیگران، 

 (2005) یکوتار

ا هحساب راتییتغتغییرات فروش خالص منهای 

 شرکت یافتنیو اسناد در

 مجمو  اقلام تعهدی سال جاری در شرکت مدل جامع دچو و دیگران 37

 های دوره قبلعک  جمع دارایی مدل جامع دچو و دیگران 38

 هانرخ بازده دارایی (2005) یعملکرد کوتار قیمدل تطب 39

 های نقد عملیاتیجریان در تغییر (2005ل بال و شیوا و کومار ) 40

 (2005ل بال و شیوا و کومار ) 41
تغییرات جریان نقد عملیاتی ضربدر جریان نقد 

 عملیاتی

42 
و اسلام و  2006مدل یون و همکاران )کره 

 (2011بنگلادش –همکاران 

 راتییتغمنهای  تغییرات درآمد فروش شرکت

تقسیم بر  شرکت یافتنیها و اسناد درحساب

 تغییرات درآمد فروش شرکت

43 
و اسلام و  2006یون و همکاران )کره  مدل

 (2011بنگلادش –همکاران 

بهای تمام شده کالای فروش  مجمو تغییرات 

و فروش بجز  های عمومی و اداریرفته و هزینه

 هایحسابمنهای تغییرات  های غیرنقدیهزینه

درآمد فروش  راتییتغتقسیم بر  پرداختنی

 شرکت

44 
اسلام و و  2006مدل یون و همکاران )کره 

 (2011بنگلادش –همکاران 

هزینه استهلاک منهای تغییرات هزینه مزایای 

درآمد فروش  راتییتغبازنشستگی تقسیم بر 

 شرکت

45 
شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا

1388) 
 لگاریتم جمع اقلام تعدی

46 
شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا

1388) 
 سیم بر فروشتق هاغییر در فروش شرکتت

47 
شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا

1388) 
 شاخص تورم

 در دوره قبل هانرخ بازده دارایی (2006مدل تجاری یی ) 48

 دوره قبلسرمایه در گردش غیرنقدی  (2006مدل تجاری یی ) 49

 دوره جاریسرمایه در گردش غیرنقدی  (2006مدل تجاری یی ) 50
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 (2006مدل تجاری یی ) 51
دوره قبل ضربدر سرمایه در گردش غیرنقدی 

 درآمد فروش  راتییتغ

 تغییرات نرخ استهلاک (2006مدل تجاری یی ) 52

 (2006مدل تجاری یی ) 53
ناخالص تغییرات استهلاک دوره قبل ضربدر 

 شرکت زاتیآلات و تجهنیاموال، ماش

 (2012و وودراف ) میک ون،یهای مدل 54
جمع تقسیم بر وش شرکت درآمد فر راتییتغ

 دوره قبلدر های دارایی

 (2012و وودراف ) میک ون،یهای مدل 55
جمع  تقسیم بر اقلام تعهدی جاریتغییرات 

 دوره قبلدو های دارایی

 (2012و وودراف ) میک ون،یهای مدل 56
 شرکت زاتیآلات و تجهنیناخالص اموال، ماش

 دوره قبل

 خالص درآمد (2012و همکاران ) یمدل کوتار 57

 2018مدل نیکولوف  58
جریان نقد  بندی درمعکوس خطای زمان

 عملیاتی

 

(؛ کاملاً مشهود است عوامل موثر بر اقلام 1شماره ) نگارهبا توجه به متغیرهای معرفی شده در 

تعهدی و مدیریت اقلام متعهدی بسیار متعدد و دارای طیف وسیعی هستند؛ که در قالب متغیرهای 

گردناد. در نتیجاه بندی میت مالی، صورت سود و زیاان و گاردش جریاان وجاه نقاد دساتهوضعی

بار اسااس آنچاه حاضر است.  ترین مسئله پژوهششناسایی مدلی بومی در حوزه اقلام تعهدی مهم

 بناابراین اسات؛ ثبااتبی کاملاً بیان شد اقلام تعهدی به علت تعدد عوامل موثر بر آن دارای رفتاری

 . دارند زمان طول در هاآن نشیب و فراز و مناسب قضاوت برای خوب بینیپیش تحلیل به نیاز

 

 . پیشینه تجربي 3

 پیشینه خارجي 1-3

شارکت پرداختناد.  عمر چرخه در تعهدی (؛ اقدام به مدلسازی اقلام2023المند و همکاران )

خه عمار شارکت موجاب ها بر اساس چرنتایج این تحقیق بیانگر این واقعیت بود که تفکیک شرکت

ای کاه ایان تفکیاک گردد؛ به گوناهبهبود مدلسازی اقلام تعهدی و شناسایی عوامل موثر بر آن می

بریاور و همکااران ها گردیاد. های عمر مختلف شرکتموجب بهبود خطای نو  اول و دوم در چرخه
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نمودناد. نتاایج بیاانگر سازی اقلام تعهدی اقدام به مدل یزیب ینتخم (؛ با استفاده از رویکرد2023)

تر از رویکردهاای سانتی سازی بر اساس اقلام تعهدی بر اساس رویکرد بیزین قویاین واقعیت مدل

گران، نشاان بینای تحلیال(؛ اثباات نمودناد پیش2022هانگ و همکااران ) .پانلی و ساختاری است

ری در ساطح مادیریت و گیدهد محتوای اطلاعاتی پایینی در اقلام تعهدی اختیاری برای تصمیممی

تری جهات افازایش توضایح ها نیاز به متغیرهای بیشسرمایه گذاران وجود دارد. بر اساس نتایج آن

بادین نتیجاه دسات یافات (؛ 2020بایرن ) دهندگی اقلام تعهدی در مدل باید در نظر گرفته شود.

بازاری بسته باه  مدل مشخصی جهت تعیین اقلام تعهدی در کشورهای مختلف وجود ندارد و در هر

های مختلفای در لعمق بازار سرمایه؛ توسعه یا عدم توسعه یافتاه باودن کشاور ماورد بررسای ماد

هایی که بر اساس واقعیت بینی اقلام تعهدی از کارایی بالاتری برخوردارند. در کلیت نتایج مدلپیش

 لاتری برخورداند.تری برخوردارند از کارایی باهای کمتر بازار بوده و از محدودیتبیش

 

 پیشینه داخلي 2-3

 ماشاین یاادگیری الگاوریتم تواناایی (؛ اقادام باه بررسای مقایساه1402عزیزی و همکاران )

 هایدارایی گذاریقیمت آربیتراژ، هایمدل از استفاده با تعهدی اقلام نابهنجاری تبیین در آدابوست

 مادلهای بینیپیش دقت نگر این واقعیت بود کهبیا نتایج. نمودند فرنچ و فاما عاملی پنج و ایسرمایه

 .است بالاتر ایسرمایه هایدارایی و آربیتراژ مدل به نسبت فرنچ و فاما عاملی پنج

 هایهزیناه اختیااری، تعهدی اقلام ناهنجاری (؛ اقدام به بررسی1402اسماعیلی و همکاران )

 بورسای هایشارکت از تصاادفی موناهنمودناد. ن Q عامل بر مبتنی الگوی و بازده توسعه، و تحقیق

. انادگرفته قرار آزمون مورد 29/12/1397 به منتهی ساله ده زمانی بازه در ماهانه مقاطع طی تهران

 به قادر Q الگوی بر مبتنی الگوی تنها(, 1987) گیبونز آزمون مبنای بر, که داد نشان تحقیق نتایج

 توضایح باه قاادر Q عامال بار مبتنای الگاوی همچناین و است سهام بازده در هاناهنجاری تبیین

 .باشدمی( PTH) بازده و توسعه و تحقیق هایهزینه, اختیاری تعهدی اقلام ناهنجاری

 الگاوریتم رویکارد باا تعهادی اقالام کیفیت (؛ اقدام به طراحی مدل1401ثقفی و همکاران ) 

 پذیرفتاه شارکت 164 هاایادهد از اساتفاده با آمده دست به نتایج ها نمودند.داده گروهی مدیریت

 ،«درآماد در تغییار» متغیرهاای و 1397 تاا 1385 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده

 عملیااتی های نقادیجریان» ،«جاری دوره عملیاتی های نقدیجریان» ،«مشهود ثابت هایدارایی»
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 هامادل ایان خطاای سطح بهبود از حاکی ،«آتی دوره عملیاتی های نقدیجریان» و «گذشته دوره

 . باشدمی های خطیلمد به نسبت

بریاور و همکااران گردد به جاز مادل بندی پیشینه تحقیق همانگونه که مشاهده میدر جمع

سازی اقلام تعهدی بهاره گرفتاه (؛ هیچکدام از تحقیقات مذکور از رویکرد بیزین جهت مدل2023)

مدل بیزین ساده استفاده نشده و از مدل میاانگین نشده است. شایان ذکر است در تحقیق حاضر از 

سازی متغیرهای مالی و اقتصادی اسات بهاره گرفتاه شاده گیری بیزین که رویکردی نوین در مدل

بندی نتایج پیشینه تحقیق مشاهده گردید در هیچ یک از تحقیقاات است؛ همچنین بر اساس جمع

ات زمانی توجه نشده اسات؛ در حالیکاه در داخلی و خارجی مورد بررسی به ماهیت و اهمیت تغییر

ترین متغیرهای موثر بر افلام تعهدی در سه بازه زماانی تحقیق حاضر برای اولین بار به بررسی مهم

کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت پرداخته شده است. شایان ذکر است در هماه تحقیقاات نقاا  

قابل بررسی است اما تحقیق حاضار ساعی  ضعفی وجود دارد که در تحقیق حاضر نیز قطع به یقین

 دارد در فرآیند روش تحقیق در حوزه اقلام تعهدی گامی هر چند کوچک بردارد.

 

 شناسي پژوهش. روش4

حاضر هدف شناسایی  از سویی چون در پژوهش است. کاربردی پژوهشوش انجام این ر

افق  های اکتشافی است.هشحاضر جزو پژو مهمترین متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی است، پژوهش

)لازم بذکر است  است، یشمس 1400تا  1390ساله از سال یازده دوره  کی، پژوهش نیا یزمان

که برابر با یک  TVPFAVARاند اما به علت وقفه بهینه مدل استفاده شده 1401ها تا سال داده

با توجه به  (باشدمی 1400ا ت 1390های بکار رفته در مدل در بازه زمانی بوده، بر این اساس داده

 ینمونه انتخاب انیم هایناهماهنگ یوجود برخ زیو ن پژوهش تیو نظر به ماه پژوهش یقلمرو مکان

که پ  از اعمال  شودیشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یهاشامل شرکت پژوهش نیا

 171. بر این اساس دندیتخاب گردبه عنوان نمونه ان کیستماتیاز روش حذف س ریز یهاتیودمحد

 (، ارائه شده است.2) نگارهها در شرکت مورد بررسی قرار گرفتند. فرآیند غربالگری شرکت
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  3های جامعه آماری ی انتخاب تعداد شرکت: نحوه2 نگاره

 جمع جمع شرح

 719  :1401های پذیرفته شده در بورس تا پایان سال تعداد کل شرکت

اند و اطلاعات به بازار بورس وارد شده 1401تا  1390هایی که در دامنه زمانی تعداد شرکت

 ها در این بازه وجود نداشته است.آن

376  

های مالی و بانک و بیماه ها، واسطه گریهایی که جز هلدینگ، سرمایه گذاریتعداد شرکت

 اند:ها بودهو لیزینگ

98  

هاا اند و یا سال مالی آنژوهش، تغییر سال مالی دادههایی که در دامنه زمانی پتعداد شرکت

 باشد:منتهی به اسفند نمی

41  

  33 اند:ها در دامنه زمانی پژوهش توقف فعالیت داشتههایی که سهام آنتعداد شرکت

 548  جمع:

 171  شده گریهای غربالتعداد شرکت

 

گرفته شده است؛ که در بهره  TVP-FAVARو  BMAحاضر از دو رویکرد  در پژوهش

(، ارائه شده است.در ادامه 4) نگارهدر  ها پرداخته شده است. متغیرهای پژوهشادامه به معرفی آن

-BMA ،TVPها در تحقیق حاضر ارائه شده است. از رویکردهای رویکردها و علیت استفاده از آن

DMA  وTVP-DMS  ترین شناسایی مهمصرفاً مدلی که بالاترین دقت را داشته باشد؛ جهت

متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی مورد استفاده قرار گرفته است. در ادامه اثر متغیرهای شناسایی 

مورد بررسی قرار  TVPFAVARهای زمانی مختلف توسط مدل شده بر اقلام تعهدی در بازه

 خواهد گرفت.

 

 های کاربردی در تحقیق: مدل3 نگاره

 دکاربر تعریف مدل علت استفاده

رویکردهای 

 مدلساز

BMA گیری بیزینهای میانگینمدل 
ترین متغیرهای موثر بر انتخاب مهم

 اقلام تعهدی

TVP-DMA 
گیری پویا های میانگینمدل

 پارامتر متغیر زمان

ترین متغیرهای موثر بر انتخاب مهم

 اقلام تعهدی

TVP-DMS ترین متغیرهای موثر بر تخاب مهمانگیری های میانگینمدل
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 دکاربر تعریف مدل علت استفاده

 اقلام تعهدی انتخابی پارامتر متغیر زمان

رویکرد 

 برآوردگر

TVP پارامتر متغیر زمان 

این رویکرد جهت برآورد ضرایب 

رگرسیونی در طی زمان به کار گرفته 

شود. برخلاف رویکردهای سنتی که می

هر متغیر توضیحی بر متغیر وابسته 

سال است؛ در  nدارای یک ضریب در 

ضریب  nغیر دارای ها هر متاین مدل

سال است. به عبارتی به ازای هر  nدر 

 گردد.سال یک ضریب برآورد می

TVPFAVAR 

های خودرگرسیون مدل

یافته پارامتر برداری تعمیم

 متغیر زمان

ترین بررسی شوک اثرگذاری مهم

متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی در طی 

 زمان

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 (، ترسیم شده است.1در نمودار )فرآیند انجام تحقیق 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : فرآیند انجام تحقیق1نمودار 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

  

ل موثر بر عوام

 اقلام تعهدی

-TVPبااارآورد ماااادل 

FAVAR  جهت بررسی

نحااوه اثرگااذاری عواماال 

موثر بر اقالام تعهادی در 

کوتاه مدت میان مادت و 

 بلند مدت

ترین تعیین مهم

های موثر بر اقلام شاخص

 تعهدی بر اساس رویکرد 
TVP-DMA 

TVP-DMS 

BMA 
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 بر اساس روش تحقیق و ماهیت اجرای تحقیق اهداف و سوالات تحقیق به شرح ذیل است:

 اهداف تحقیق 

 ترین متغیرهای موثر بر اقلام تعهدیشناسایی مهم 

 های رهای موثر بر اقلام تعهدی در طی زمان )بازهبررسی نحوه اثرگذاری مهمترین متغی

 زمانی کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت(

 باشد؛ ارائه نمودن فرضیات موضوعیت ندارد.با توجه به ماهیت تحقیق که اکتشافی می  

 

 های پژوهشیافته 3-4

نبودن های تحقیق ارائه شده است. با توجه به یکسان (؛ آمار توصیفی داده5) نگارهدر 

 5و - 5ها در بازه های تحقیق نمودیم. دادهسازی دادههای تحقیق اقدام به نرمالمقیاس داده

ها از میانگین خود کم شده و بر انحراف معیار ها تمامی دادهسازی دادهاند. جهت نرمالنرمال شده

 هر داده تقسیم شده است. 

 

 : بخشي از آمار توصیفي متغیرهای پژوهش4 نگاره

 چولگي کشیدگي انحراف معیار مینیمم  ماکزیمم  میانگین  غیرهای تحقیقمت

 0.21 0.51- 0.28 3.3- 3.4 0.06 های استهلاکهزینه

 0.49 0.99- 0.6504 3.93- 3.51501 0.4801 سود

 0.46 0.59- 0.6 2.09- 3.9 0.9 جمع اقلام تعهدی

 0.35 1.67- 1.78 4.83- 3.9 0.45 های جاری دوره قبلعک  جمع دارایی

 0.49 0.96 1.956 3.9- 3.1 0.561 فروش در دوره جاری

 0.16 1.11 2.847 4.09- 3.61 0.483 فروش در دوره قبل

 0.32 0.02 3.05 3.97- 3.3 0.947 ی دوره قبل هاداراییکل جمع  عک  نسبت

جمع  بر درآمد فروش شرکت راتییتغ

 دوره قبل های دارایی
0.43 3.4 -3.5 1.434 0.66 0.09 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

دهاد، هاا را نماایش میآمار توصیفی پژوهش بیانگر شاخص میاانگین کاه مرکاز ثقال داده

هاا دهاد. انحاراف معیاار دادهماکزیمم و مینایمم داده کاه حاداقل و حاداکثر داده را نماایش می

توزیاع نرماال نماایش پراکندگی حول میانگین و آماره جارک برا وضعیت توزیع داده را نسبت باه 
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( λ( و احتماال )αبه مقادیر گذشته ضارایب ) DMAو  DMSهای با توجه به اینکه مدلدهد. می

های مختلاف باا مقاادیر مختلفای از ایان پارامترهاا بارآورد (، به مادل5) نگارهوابسته هستند. در 

 اند.شده

بینی سی عملکرد پیشو در دوره زمانی برر 1397تا  1390بینی از دوره زمانی آموزش پیش

(، از مربع میانگین MSFEبینی )به منظور ارزیابی عملکرد پیش. 4باشدمی 1401تا  8139از 

؛ 2022)لی و همکاران  قدرمطلق میانگین خطای استفاده شده است ،(MAFEبینی )خطای پیش

 . (2020کوپ و همکاران 
 

 ي مختلفبینهای پیشبیني در افقمعیارهای عملکرد پیش :5 نگاره

 

بینيهای پیشبازه  

h=1 h=4 h=8 

MAFE MSFE MAFE MSFE 0.076 0.010 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 0.071 0.009 0.074 0.010 0.062 0.007 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 0.062 0.007 0.062 0.007 0.056 0.006 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 0.057 0.006 0.057 0.006 0.080 0.011 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 0.076 0.011 0.079 0.011 0.071 0.010 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 0.067 0.008 0.068 0.008 0.061 0.008 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 0.053 0.006 0.057 0.007 0.073 0.009 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99, 𝜆 = 1 0.073 0.010 0.074 0.010 0.062 0.007 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95, 𝜆 = 1) 0.067 0.008 0.066 0.007 0.016 0.002 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 0.014 0.002 0.016 0.003 0.076 0.010 

 مأخذ: محاسبات تحقیق
 

 عیین متغیرهای بهینهت 5-4

تری از عملکارد مطلاوب h=1,4,8هاای زماانی در تماامی بازه BMAبر اساس نتاایج مادل 

شود. در این مرحله بار پرداخته می BMAبرخوردار است. در نتیجه در ادامه به بررسی نتایج مدل 

ساه  در(؛ بر اساس میازان احتماال توزیاع پساین و پشاین 2019اساس رویکرد کوپ و همکاران )

متغیر معرفی شده، یازده متغیر انتخااب شادند. در رویکارد کاوپ و همکااران  58از  مرحله متولی

(؛ در هر مرحله متغیرهایی که اثر ضعیفی بر متغیر اقلام تعهدی داشته باشند از مدل حذف 2019)
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انناد. باه گردند تا در نهایت متغیرهایی که بالاترین تاأثیر و احتماال را دارناد در مادل بااقی بممی

های کمی اقدام به های کیفی در مدلعبارتی در این مدل همانند رویکردهای اولویت بندی در مدل

شناسایی و اولویت بندی مهمترین عوامل موثر بر اقلام تعهدی خواهد شد. یعنی یازده متغیر مقادار 

حتماال پساین تری نسبت به احتمال پیشین داشتند و این یازده متغیر سطح ااحتمال پسین بیش

یاازده  متغیرهاایمشهود اسات کاه (، 6) نگارهبا توجه به قرار داشتند.  50/0بالاتر از سطح آستانه 

تاری نسابت باه احتماال پیشاین خاود ی متغیرها احتماال پساین ورود بیشدر حضور همهگانه 

 (، ارائه شده است.8) نگاره؛ لیست اسامی متغیرهای منتخب در اندیافته

 

 بندی متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی در مدل بهینهویت: اول6 نگاره

 اولویت
 هارگرسیوننسبت 

𝑡|≤2با − 𝑠𝑡𝑎𝑡| 
 احتمال و ضریب پسین

 متغیر نماد
 نیپس بیضر نیاحتمال پس

3 0.761 0.746 0.828 X1 ی دوره قبل هاداراییکل جمع  عک  نسبت 

1 0.932 0.926 0.036 X2 
جمع  بر کتدرآمد فروش شر راتییتغ

 دوره قبلهای دارایی

5 0.658 0.723 0.054 X3 
آلات و نیمبلغ ناخالص اموال، ماشنسبت 

 های دوره قبلشرکت بر جمع دارایی زاتیتجه

2 0.864 0.764 0.007 X4 

منهای تغییرات  درآمد فروش شرکت راتییتغ

جمع های دریافتنی تقسیم بر حساب

 های دوره قبلدارایی

12 0.584 0.437 0.000 X5 

ناخالص هزینه استهلاک دوره قبل تقسیم بر 

ناخالص ضربدر  ماشین آلات، تجهیزات و اموال

 آلات، تجهیزات و اموالماشین

6 0.615 0.664 0.227 X6 دوره قبل جریان نقد حاصل از عملیات 

7 0.606 0.652 0.027 X7 تغییرات فروش خالص 

4 0.718 0.727 0.000 X8 شاخص تورم 

11 0.646 0.503 0.002 X9 در دوره قبل هانرخ بازده دارایی 

9 0.588 0.541 0.152 X10 
دوره قبل ضربدر سرمایه در گردش غیرنقدی 

 درآمد فروش  راتییتغ

8 0.591 0.549 0.828 X11 
جریان نقد  بندی درمعکوس خطای زمان

 عملیاتی

 مأخذ: محاسبات تحقیق
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را داشاته باشاند؛ اهمیات باالاتری در  Tلاترین نسبت آمااره بر اساس نتایج متغیرهایی که با

اقلام تعهدی دارند. اولویت اثرگذار متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی در ستون آخر نمایش داده شاده 

است. جهت بررسی کارایی نتایج برآوردی نمودار توابع پسین و پیشین متغیرهاای غیار شاکننده و 

دهاد کاه تطاابق (؛ نشان می2ورد بررسی قرار گرفته است. نمودار )ها بر یکدیگر ممیزان تطابق آن

 گردد.مطلوبی مابین توابع پسین و پیشین مشاهده می

 
 : توابع پسین و پیشین متغیرهای منتخب2نمودار 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

مدل  1000دهندگی متغیرهای با بالاترین توضیح دهندگی در (؛ میزان توضیح3در نمودار )

 تر ترسیم شده است.بر



 177 ... یو بررس رانیا بازار سرمایهدر  اقلام تعهديعوامل مؤثر بر  نیترمهم ییشناسا

 
 مدل برتر 1000: میانگین احتمال پسین ساده و تجمعي 3نمودار 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

مادل برتار در حالات تجمعای تواناایی  1000بر اساس نتایج نمودار کاملاً مشهود اسات کاه 

یناه را درصد تغییرات اقلام تعهدی را دارا هستند. بر این اساس مدل به 99دهندگی بیش از توضیح

 توان به شرح زیر بیان نمود:می

با توجه به اینکه از یک تابع بیزین بهره گرفته شده اسات در کناار ضاریب اثرگاذاری میازان 

با توجه به اینکه از یک تابع بیزین بهره گرفته احتمال اثرگذاری ضریب نیز باید در نظر گرفته شود. 

 رگذاری ضریب نیز باید در نظر گرفته شود.شده است در کنار ضریب اثرگذاری میزان احتمال اث

 

اقلام تعهدی = β1 Pr(β1)
1

𝐴𝑖𝑡−1
+ β2 Pr(β2)

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
 + β3 Pr(β3)

PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

+ β4 Pr(β4)
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−1
+ β5 Pr(β5) (

𝐷𝐸𝑃𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−1
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡)

+ β6 Pr(β6) 𝐶𝐹𝑡−1 + β7 Pr(β7) Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 + β8 Pr(β8) 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥

+ β9 Pr(β9) 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + β10 Pr(β10) 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−1 ∗ 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

+ β11 Pr(β11) VT − VT−1 + ε𝑖𝑡 
 

 بر اساس نتایج برآورد مدل بیزین مدل ریاضی تحقیق به شرح زیر خواهد بود.
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اقلام تعهدی = 0.828 Pr(0.746)
1

𝐴𝑖𝑡−1
+ 0.036 Pr(0.926)

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
 

+ 0.054 Pr(0.723)
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
+ 0.007 Pr(0.764)

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−1

+ 0.041 Pr(0.437) (
𝐷𝐸𝑃𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−1
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡) + 0.227 Pr(0.664) 𝐶𝐹𝑡−1

+ 0.027 Pr(0.652) Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 + 0.037 Pr(0.727) 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥

+ 0.002 Pr(0.503) 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 0.152 Pr(0.541) 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−1 ∗ 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 0.828 Pr(0.549) VT − VT−1 + ε𝑖𝑡 
 

1به عنوان مثال متغیر 
𝐴𝑖𝑡−1
بر متغیر اقلام تعهدی تأثیر دارد و این ضریب باه  828/0به اندازه  

درصاد  50دارای اعتبار در حضور مدل بهینه است. بالا بودن سطح احتماال وقاو  از  746/0اندازه 

؛ ناصار 2020دن ارتبا  مابین متغیر مذکور با اقلام تعهدی است )کوپ و همکاران بیانگر مطلوب بو

، 1401؛ شایخلی و همکااران 2004، ساالای ماارتین و همکااران 2002؛ استاک و واتساون 2014

 (.1399، محمدی و همکاران 1400کریمی و همکاران 

 

 ت، میان مدت و بلند مدتهای کوتاه مدتعیین نحوه اثرگذاری متغیرهای بهینه در زمان 6-4

باا  TVP-FAVAR مادل اقالام تعهادی موثر برآنالیز واکنش آنی متغیرهای نتایج در ادامه 

(، ارائه شده است. برای 8) نگارهدر  از محاسبات حذف شده است( 1401)سال  وقفه یکاستفاده از 

کاویین و های اطلاعااتی آکاییاک، حناان از شااخص TVP-FAVARتعیین وقفه بهینه در مادل 

تعیین گردید و بر این اساس اطلاعات مارتبط  1شوارتز بهره گرفته شد. بر اساس نتایج وقفه بهینه 

از برآوردهای تحقیق حذف گردیده و بازه زمانی که مدل بر اسااس آن بارآورد شاده  1401با سال 

 باشد.می 1400تا  1390است بازه زمانی 

 

 TVP-FAVAR: تعیین وقفه بهینه در مدل 7 نگاره

 شوارتز حنان کویین آکاییک وقفه بهینه

1 1,584* 1,986* 1,054* 

2 2,009 2,097 3,854 

3 2,283 2,665 3,913 

 مأخذ: محاسبات تحقیق                           
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ترین مقدار خود باشد. بار اسااس های اطلاعاتی باید کمبرای تعیین وقفه بهینه میزان شاخص

 ترین حد خود قرار دارند.ها در کممقادیری این شاخص 1ردد که در وقفه گمشاهده می نگاره

ای از تحلیال نماودار واکانش آنای (، نموناه4در نماودار ) قبل از تشریح نمودارهای پاژوهش

متغیرهای منتخب موثر بر اقلام تعهدی ارائه شده است. در علم اقتصادسنجی معناداری یک متغیار 

هایی است که بر متغیر وابسته تأثیر معنااداری دارد. در ته به تعداد دورهتوضیحی بر یک متغیر وابس

حاضر متغیرهای یازده گاناه باا  شوک متغیرهای توضیحی )در پژوهش TVP-FA-VARهای مدل

حاضر اقلام تعهدی( تاأثیر معنااداری  بالاترین سطح اثرگذاری(، زمانی بر متغیر وابسته )در پژوهش

مذکور یا در زیار نقطاه تعاادلی )نقطاه  آنی متغیر با بالاترین سطح اثرگذاریدارد که نمودار شوک 

تعادلی عدد صفر است( و یا در روی نقطه تعادلی باشد. در صورتی که نمودار بر خط تعادلی منطبق 

1گردد، در نمودار متغیر گردد تأثیر معنادار متغیر حذف می
𝐴𝑖𝑡−1
ت. تری ارائه شده اسبا تشریح بیش 

شود این متغیر تأثیر مثبتی بر اقلام تعهدی دارد؛ چرا که نمودار همانگونه که در نمودار مشاهده می

کال  Bبیانگر طول دوره اثرگذاری، بردار  Aمتغیر بالاتر از سطح تراز قرار دارد. در نمودار زیر بردار 

بازه زمانی مورد بررسی در درصد  b1 (30بازه زمانی مورد بررسی، که به سه بازه زمانی کوتاه مدت 

درصاد باازه  b2 (40(، میاان مادت 1392و  1391، 1390های یعنی سال حاضر سه سال پژوهش

( و 1396و  1395، 1394، 1393های حاضر چهار سال یعنی ساال زمانی مورد بررسی در پژوهش

و  1398، 1397حاضار ساه ساال  درصد بازه زمانی ماورد بررسای در پاژوهش b3 (30بلند مدت 

بیانگر واکنش متغیر اقلام تعهدی به تغییارات متغیار در هار ساه  Cشود. بردار (، تقسیم می1399

گردد که متغیر مذکور هماواره باالای نقطاه مشاهده می Cبازه زمانی مذکور است. با توجه به بردار 

ر بر اقلام تعهدی توان اذعان متغیر مذکوتعادل که معادل با عدد صفر است، قرار دارد، در نتیجه می

برابر با واکنش اقلام  c1تأثیر مثبت دارد؛ اما باید به شدت آن توجه نمود به عنوان مثال اندازه بردار 

نیز واکنش اقلام تعهدی به تغییار در متغیار  c2است و  b1تعهدی به متغیر مذکور در کوتاه مدت 

از  c2و  c2از  c1وجاه باه اینکاه شود. با تبرای بلند مدت تعریف می c3است و  b2در میان مدت 

c3 توان بیان داشت که روند شکل صعودی اسات کاه باا تر است در نتیجه میاز نظر اندازه کوچک

و انتهاای ان در دوره بلناد  b1نمایش داده شده است. ابتدای حرکت در دوره کوتاه مادت  Dبردار 

 است. b3مدت 
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 TVP-FAVARای ه: تحلیل نموداری واکنش آني در مدل4نمودار 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

(، نتایج نحوه اثرگذاری متغیرهای منتخب بر اقلام تعهادی ارائاه شاده اسات. در 8) نگارهدر 

اقدام به بررسی اثر ایجاد شاوک در هار یاک از متغیرهاای ماوثر بار افالام  TVP-FAVARمدل 

تحقیق است. به عباارتی  تعهدی خواهد شد. هر شوک ناشی از یک انحراف معیار داده در متغیرهای

محقق در پی پاسخ دهی به این سوال است که اگر تغییر ناگهانی در هر یک از متغیرهای ماوثر بار 

اقلام تعهدی رخ دهد چه تأثیر بر متغیر وابسته دارد و متغیر وابسته به این تغییرات چگونه واکنش 

بررسای یاک شاوک اعماال که در کال باازه زماانی ماورد  VARهای دهد. برخلاف مدلنشان می

در هر بازه زمانی یک شوک به متغیر وابسته اعماال  TVP-FAVARهای گردد در رویکرد مدلمی

گردد به عبارتی در بازه زمانی یازده ساله تحقیق در هار ساال یاک انحاراف معیاار تغییارات در می

یر وابسته مورد بررسای متغیر مورد نظر به عنوان شوک به متغیر مذکور وارد شده و تأثیر آن بر متغ

 گیرد.قرار می
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 : شوک آني متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی8 نگاره

 نتیجه نمودار نام متغیر

 )عک  نسبت

کل جمع 

ی دوره هادارایی

 قبل(

 

یک انحراف معیار در این متغیار در طای  با توجه به نمودار تغییرات

(، GHمسایر  =افزایش )حرکات بار روی محاور افقای زمان موجب

اقلام تعهدی شده است. باا توجاه باه نماودار نقاش ایان متغیار در 

(. CFهای اخیر افازایش یافتاه اسات )افزایش اقلام تعهدی در دوره

متغیر مذکور در هر دوره )باا حرکات  تغییرات یک انحراف معیار در

( در ابتدای دوره )کوتاه مادت EFو  AB،CDبر روی محور عرضی 

AB،میاان مادت  (، تأثیر منفی و ضعیف( اواسط دورهCD تاأثیر ،)

(، تأثیر مثبت و قاویی EFمثبت و متوسط و اواخر دوره )بلند مدت 

 بر اقلام تعهدی داشته است.

فروش  راتییتغ)

 (خالص

 

این متغیار در طای  یک انحراف معیار در با توجه به نمودار تغییرات

نقش کاهش اقلام تعهدی شده است. با توجه به نمودار  زمان موجب

های اخیار افازایش یافتاه این متغیر در کاهش اقلام تعهدی در دوره

ایان متغیار در در ابتادای دوره  است. تغییرات یک انحراف معیار در

)کوتاه مدت( تأثیر مثبت و ضعیف و اواسط دوره )میان مدت( تاأثیر 

منفی و ضعیف و در اواخار دوره )بلناد مادت(؛ ایان شااخص تاأثیر 

 لام تعهدی داشته است.منفی و قویی بر اق

جریان نقد )

 حاصل از عملیات

 دوره قبل(
 

 

در طی زمان 𝐶𝐹𝑡−1یک انحراف معیار در با توجه به نمودار تغییرات

کاهش اقلام تعهدی شده است. با توجه به نمودار نقاش ایان  موجب

های اخیر کاهش یافتاه اسات. متغیر در تغییر اقلام تعهدی در دوره

این متغیر در در ابتادای دوره )کوتااه  نحراف معیار درتغییرات یک ا

مدت( تأثیر مثبت و قوی و اواسط دوره )میان مدت( تاأثیر مثبات و 

شاکلی بار  uقوی و در اواخر دوره )بلند مدت(؛ این شااخص تاأثیر 

 اقلام تعهدی داشته است.

درآمد  راتییتغ)

 بر فروش شرکت

های جمع دارایی

 دوره قبل(

 

 یدر طااین متغیار  در اریانحراف مع کی راتیینمودار تغبا توجه به 

اقلام تعهدی شاده اسات. باا توجاه باه نماودار  افزایشزمان موجب 

 افازایش ریااخ یهاااقلام تعهادی در دوره رییدر تغ ریمتغ نینقش ا

 یدر ابتادا متغیار ماذکوردر  اریانحراف مع کی راتییتغ. است افتهی

تاأثیر  (مادت انیامعیف؛ در )ضاتاأثیر مثبات و  (کوتاه مدت)دوره 

شااخص تاأثیر  نیا؛ ا(بلناد مادت)و در اواخر دوره  متوسطو  مثبت

 بر اقلام تعهدی داشته است. ییو قو مثبت
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 نتیجه نمودار نام متغیر

مبلغ )نسبت 

ناخالص اموال، 

آلات و نیماش

شرکت بر  زاتیتجه

های جمع دارایی

 (دوره قبل

در یار ایان متغ در در اریاانحاراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ 

اقلام تعهدی شده است. با توجه به نماودار  افزایشزمان موجب  یط

انادکی  ریااخ یهاااقالام تعهادی در دوره رییدر تغ ریمتغ نینقش ا

در  ایان نسابتدر  اریاانحاراف مع کیا راتییتغ. است افتهی افزایش

بر اقلام تعهدی داشاته  قویتأثیر مثبت و  تا اواخر دورهدوره  یابتدا

 است.

خطای  معکوس)

 بندی درزمان

جریان نقد 

 (عملیاتی

 

 یدر طااین متغیار در  اریانحراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ

 اقلام تعهدی شده است. با توجه به نمودار نقاش کاهشزمان موجب 

 ریااخ یهاااقالام تعهادی در دوره رییادر تغ ریامتغ نیا تأثیر منفی

دوره  یدر ابتادا اریاانحاراف مع کیا راتییاتغ. اسات افتهی افزایش

تاأثیر  (مادت انیم)و اواسط دوره  اندکتأثیر مثبت و  (کوتاه مدت)

شااخص تاأثیر  نیا؛ ا(بلناد مادت)و در اواخر دوره  متوسطو  مثبت

 بر اقلام تعهدی داشته است. ییو قو منفی

سرمایه در )

گردش غیرنقدی 

دوره قبل ضربدر 

درآمد  راتییتغ

 (فروش شرکت

 

 یدر طااین متغیار  در اریانحراف مع کی راتییر تغبا توجه به نمودا

تأثیر اقلام تعهدی شده است. با توجه به نمودار  افزایشزمان موجب 

 افازایش ریااخ یهاااقلام تعهدی در دوره رییدر تغ ریمتغ نیا مثبت

دوره  یدر ابتادا این متغیردر  اریانحراف مع کی راتییتغت. اس افتهی

تاأثیر  (مادت انیم)و اواسط دوره  ندکاتأثیر مثبت و  (کوتاه مدت)

شااخص تاأثیر  نیا؛ ا(بلناد مادت)و در اواخر دوره  متوسطو  مثبت

 .داردبر اقلام تعهدی  ییو قو مثبت

نرخ بازده )

در دوره  هادارایی

 قبل(

در ایان متغیار  در در اریاانحاراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ 

ست. با توجه باه نماودار اقلام تعهدی شده ا کاهشزمان موجب  یط

 ریاخ یهااقلام تعهدی در دوره رییدر تغ ریمتغ نیا منفینقش تأثیر 

در  ایان متغیاردر  اریاانحاراف مع کیا راتییاست؛ تغ افتهی شیافزا

 انیم)و اواسط دوره  متوسطو  منفیتأثیر  (کوتاه مدت)دوره  یابتدا

 نیاا ؛(بلناد مادت)و متوساط و در اواخار دوره  منفایتأثیر  (مدت

 .استبر اقلام تعهدی داشته  ییو قو منفیشاخص تأثیر 

 )شاخص تورم(

 

زماان  یدر طا تورمدر  اریانحراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ

اقلام تعهدی شده است. با توجه به نمودار نقش تأثیر  شیموجب افزا

 شادیداً ریااخ یهاااقلام تعهادی در دوره رییدر تغ ریمتغ نیا مثبت

در  ایان متغیاردر  اریاانحاراف مع کیا راتییاست؛ تغ افتهی شیافزا

و اواساط دوره  متوساطو  مثباتتاأثیر  (کوتااه مادت)دوره  یابتدا

؛ )بلناد مادت( و متوساط و در اواخار دوره مثبتتأثیر  (مدت انیم)

 .استبر اقلام تعهدی داشته  ییو قو مثبتشاخص تأثیر  نیا
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 نتیجه نمودار نام متغیر

)هزینه استهلاک 

دوره قبل تقسیم 

خالص ماشین نابر 

آلات، تجهیزات و 

ضربدر  اموال

ناخالص ماشین 

آلات، تجهیزات و 

 (اموال

 

 یدر طااین متغیار  در اریانحراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ

اقلام تعهدی شاده اسات. باا توجاه باه نماودار  افزایشزمان موجب 

 ریاخ یهااقلام تعهدی در دوره رییدر تغ ریمتغ نیا منفینقش تأثیر 

در ایان متغیار در  اریاانحاراف مع کیا راتییتغ. است افتهی شیافزا

 انیام)و اواساط دوره  قاویو  منفیتأثیر  (کوتاه مدت)دوره  یابتدا

 نیا؛ ا(بلناد مادت)و در اواخار دوره  ضاعیفو  مثباتتاأثیر  (مدت

 .داردبر اقلام تعهدی  ضعیفو  مثبتشاخص تأثیر 

درآمد  راتییتغ)

 فروش شرکت

ت منهای تغییرا

های حساب

دریافتنی تقسیم 

جمع بر 

های دوره دارایی

 (قبل

 

در متغیار  ایان در در اریاانحاراف مع کی راتییبا توجه به نمودار تغ

اقلام تعهدی شده است. با توجه به نماودار  افزایشزمان موجب  یط

 یهاااقالام تعهادی در دوره رییادر تغ ریامتغ نیا مثبتنقش تأثیر 

 ایان متغیاردر  اریاانحراف مع کی راتییتغ ت.اس افتهی شیافزا ریاخ

و اواساط دوره  متوساطو  مثباتتأثیر  (کوتاه مدت)دوره  یابتدا در

؛ (بلناد مادت)و در اواخار دوره  متوساطو  مثبتتأثیر  (مدت انیم)

 دارد.بر اقلام تعهدی  قویو  مثبتشاخص تأثیر  نیا

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

 گیری. بحث و نتیجه5

گیری بیزین گردیدند. نتایج متغیر موثر بر اقلام تعهدی وارد مدل میانگین 58ش در این پژوه

متغیر با بالاترین سطح اثرگذاری بر اقلام تعهدی شناسایی شادند. یازده بیانگر این واقعیت است که 

 در ادامه به سوالات تحقیق پاسخ داده خواهد شد.

 ی کدامند؟ترین متغیرهای موثر بر اقلام تعهدمهم سوال اول:

 براساس نتایج مدل میانگین گیری بیزین متغیرهای مذکور عبارتند از:

 هاییعک  نسبت جمع دارا -1 

  دوره قبل یهاییدرآمد فروش شرکت بر جمع دارا راتییتغ-2

  دوره قبل یهاییشرکت بر جمع دارا زاتیو تجه آلاتنینسبت مبلغ ناخالص اموال، ماش-3

بار جماع  میتقسا یافتنیادر یهاحسااب راتییاتغ یرکت منهاادرآمد فروش ش راتییتغ-4

  آلاتنیبر ناخالص ماش میدوره قبل تقس کاستهلا نهیهز-4 دوره قبل یهاییدارا

  و اموال زاتیآلات، تجهنیو اموال ضربدر ناخالص ماش زاتیتجه-5
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  دوره قبل اتینقد حاصل از عمل انیجر-6

 فروش خالص راتییتغ-7

  اخص تورمش-8

 در دوره قبل هاییخ بازده دارانر-9

دوره  ،(یو نقادی جاار یهایبده یمنها یجار یهایی)دارا یرنقدیدر گردش غ هیسرما -10

  درآمد فروش شرکت راتییقبل ضربدر تغ

( شناساایی شادند. بار اسااس نتاایج بندی در جریان نقد عملیااتیمعکوس خطای زمان-11

و فاروش،  هااییداراتأکید بر ی )اریاخت یاقلام تعهدهای مدلمتغیرهای تشکیل دهنده هر سه نو  

(؛ تأکید بار ساود، درآماد و گاردش جریاان وجاه نقادی )اریدرآمد اخت مدل(؛ یاریاخت یهانهیهز

 ی در مدل بهینه حضور دارند.بیترکهای مدل

های ترین متغیرهای موثر بر اقلام تعهدی در طی زمان )بازهنحوه اثرگذاری مهم سوال دوم:

 نی کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت( چگونه است؟زما

منتخاب در  یرهاایمتغ ریکه شاوک تاأث دیگرد یابیارز TVPFAVARمدل  جیبر اساس نتا

در  راتییاسطح تغ شیافزا انگریامر ب نیاز بازه کوتاه مدت هستند که ا تریبلند مدت قو یبازه زمان

ثبااتی متغیار موجاب بی شیافازا نیاست؛ ا نیشیپ یهانسبت به سال ریمتغ نیدر ا ریاخ یهاسال

 .اقلام تعهدی خواهد شد

(؛ هاناگ و همکااران 2023نتایج تحقیق حاضر در راستای نتایج تحقیقات بریور و همکااران )

(؛ قربااانی و 1399بااوژمهرانی و همکاااران )(؛ 1401و همکاااران ) یثقفاا؛ (2020) (؛ بااایرن2022)

ساس طراحی یک رویکارد جاامع باا در نظار گارفتن شارایط (؛ قرار دارد. بر این ا1397همکاران )

 ها خواهد شد. محیطی ایران، موجب کاراتر شدن مدل تحقیق نسبت به سایر مدل

 

 . پیشنهادها6

باا توجاه باه احتماالات  داده شاد کاهتجربی نشان  ارتباطاتاین مطالعه از طریق بررسی  در

ه یاک مادل مفهاومی منفارد در فرایناد های جاایگزین، اعتمااد بامختلف محاسبه شده بین مدل

غیر صحیح و در نهایت تصامیمات مادیریتی  یهابینیمنجر به ایجاد پیش یتعهد اقلامسازی مدل

 تعدد عوامال ماوثر بار اقالام جیاساس نتا بر در رابطه با آن مدل با خطر شکست مواجه خواهد شد.

 دگاهیاد ر بر اقلام تعهادی بایاد ازهشداردهنده این واقعیت است که در شناسای عوامل موث یتعهد
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 یدر راساتا یجاامع دگاهیاد تواندیمدل مشخص نم کیبهره برد و صرفاً در نظر گرفتن  یستمیس

  .دیارائه نما یتعهد اقلام نهیبه مدلسازی

 یباه بررسا یانیکماک شاا نگیچیاستفاده از روش پانل ماارکوف ساوهای آتی برای پژوهش

را در حالت رونق، رکاود  یاقلام تعهد یهامدل توانیم کردیرو نیحاضر خواهد نمود. در ا پژوهش

شاود اثار کیفیات اقالام تعهادی را در به پژوهشگران پیشنهاد می .نمود یرا طراح یعاد طیو شرا

 .نمایندها و صنایع بررسی چرخه عمر شرکت

ی باه زمان یدر سر هاکمبود دادههایی نیز همراه بوده است؛ از جمله این پژوهش با محدودیت

بار اسااس قاانون ساازمان باورس اوراق  یدر دسترسا یهاچرا که حداقل دادهاست؛ ماهانه صورت 

زماان در  ریاپاارامتر متغ کاردیمشابه بر اساس رو هایپژوهشنبود . باشدیم یبهادار به صورت فصل

نیااز از حاضاار  پااژوهش جینتااا سااهیمختلااف جهاات مقا یزمااان یهااادر بازه یحااوزه اقاالام تعهااد

 حاضر است. های پژوهشمحدودیت
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ها جهت آموزش مدل و از بخشی جهت پیش بینی و محاسبه میزان دقت در این رویکرد از بخشی از داده. 4
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