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Abstract 
Objective: Conservative financial reporting can be considered a product of uncertainty and 

whenever accountants face ambiguity, they use conservatism. Today, interest conflicts between 

different parties related to firms have increased due to the development of the business 

environment and the extensive role of accounting information. In this regard, accounting 

conservatism has received a large part of researchers' attention. Considering that the effect of 

conservative financial reporting on environmental uncertainty and accruals abnormality has not 

been investigated in Iranian research, this study has been conducted to investigate the effect of 

conservative financial reporting on the relationship between environmental uncertainty and 

accrual anomaly in firms listed on the Tehran stock exchange. 
 

Method: This study is a multiple correlation research, and on the other hand, it is a type of 

post-event research because, firstly, it examined the correlation between more than two 

variables. Secondly, data and information were used after the event. The data of this study is 

based on figures and real information of accepted firms in the Tehran Stock Exchange and the 

financial statements. Also, information and data needed to conduct this study were obtained 

from the Tehran Stock Exchange and referred to financial statements, notes and reports. In 

order to achieve the research objectives, research hypotheses were tested based on a statistical 

sample consisting of 167 firms for 10 years from 2012 to 2021, using correlation analysis 

through the combined data estimation method with Eviews software. To measure accruals 

abnormally was the balance sheet approach. The sales coefficient approach was used to 

measure environmental uncertainty and financial conservatism used the time asymmetry of 

profit approach. This study used all listed companies in the Tehran Stock Exchange. The study 

did not include banks, financial institutions, foreign companies, investment and insurance 

companies as these companies operate in specific regulatory accounting environments. 
 

Results: This study has four main hypotheses. 1) Environmental uncertainty has positive and 

increasing effects on accruals anomaly; 2) Conservative financial reporting has negative and 

reducing effects on accruals anomaly; 3) Conservative financial reporting weakens the 

relationship between environmental uncertainty and accruals anomaly; 4) The weakening 

effect of conservative financial reporting on the relationship between environmental 

uncertainty and accruals anomaly�is not dependent on the firm’s size. The results of the first 
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Abstract 
 

hypothesis show a positive and significant relationship between environmental uncertainty and 

accruals abnormally. Experimental estimates confirm this hypothesis that firms face problems 

related to investment decisions in times of uncertainty, but accounting conservatism reduces 

uncertainty and improves a firm's investment decisions. In general, Exposure to greater 

uncertainty leads to more conservative reporting; therefore, managers try to use appropriate 

strategies to moderate the effect of environmental uncertainties. If these strategies fail to reduce 

environmental uncertainties, the quality of financial reporting will drop. The main reason for 

using more conservative methods and reporting less income is to demonstrate sustainable 

growth. From an investor’s perspective, achieving sustainable growth means�less risk. 
Therefore, the market price for firms with less risk is higher than for firms with more risk. The 

results of the second hypothesis show a negative and significant relationship between 

conservative financial reporting and accruals abnormally. The findings of the third hypothesis 

showed conservative financial reporting weakens the relationship between environmental 

uncertainty and accruals anomaly. Although all organizations face uncertainty, the level of 

uncertainty varies among firms. When firms face high uncertainty, conservative financial 

reporting helps managers to make correct decisions. From the agency theory perspective, which 

relates managers' rights and benefits to reported profits, managers have strong incentives to 

hide bad news that will reduce earnings. Therefore, conservatism can be considered a 

mechanism to control managers' motivations to overreport profits. Iran's business environment 

has faced high uncertainty due to the high inflation rate and currency fluctuations in recent 

decades. In this situation, firms with a higher level of awareness of business environment 

uncertainty prepare their financial statements more conservatively; therefore, these firms have 

fewer accruals anomalies compared to firms that act passively. Also, the results of the fourth 

hypothesis show that the impact of conservative financial reporting and its interactive effect 

differs in listed companies.  
 

Conclusion: Applying conservatism to preparing financial statements has been considered a 

practical way to assist managers in dealing with uncertainty in business environments. In times 

of uncertainty, firms will face problems related to financial decisions, but accounting 

conservatism reduces uncertainty and improves the firm's financial decisions. In general, 

exposure to greater uncertainty leads to more conservative reporting; therefore, managers try 

to moderate the effect of environmental uncertainties by using appropriate strategies. 

Considering the role of financial conservatism in improving the quality of a firm's information 

environment, the results of this study can provide a better understanding of conservative 

accounting and financial reporting and the critical consequences of conservative methods for 

investors and firms. 
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 کارانه بر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنجاریگزارشگری مالی محافظهبررسی تأثیر 

 اقلام تعهدی
 

 حسین نورانی

� 
 الدینیمصطفی شمس

�� 

 چکیده

 قلاما ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه بر کارانهمحافظه مالی گزارشگری نقش تأثیر بررسیهدف این پژوهش،  هدف:

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.در شرکت تعهدی
 

ساله از  71شرکت طی دوره  761پژوهش بر مبنای نمونه آماری متشکل از  هاییهفرض، به منظور دستیابی به اهداف پژوهش روش:

مورد آزمون  Eviewsافزار های ترکیبی از طریق نرمن دادهیق روش تخمیاز طر یل همبستگیبا استفاده از تحل 7011تا  7937سال 

عدم اطمینان محیطی از رویکرد ضریب  یریگاندازه، برای یاترازنامهناهنجاری اقلام تعهدی از رویکرد  یریگاندازهقرار گرفت. برای 

 سود بهره گرفته شد. زمانی مالی از رویکرد عدم تقارنگزارشگری  یکارمحافظه یریگاندازهتغییرات فروش و برای 
 

 همچنین دارد؛ وجود معناداری و مثبت رابطه تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین دهدیم نشان نتایج :هایافته

  .کندیم تضعیف را تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری
 

 سعی نمدیرا رونیازا شود،می تشدید ناهنجاری اقلام تعهدی به منجر بیشتر قطعیت عدم با مواجهه کلی صورتبه :گیرییجهنت

زارشگری گ یکارمحافظهباتوجه به نقش  کنند. تعدیل را محیطی هاییناناطم عدم اثر مناسب، هاییاستراتژ یریکارگبه با کنندیم

 مالی گزارشگری و حسابداری از بهتری درک تواندمی پژوهش این نتایج ،هاشرکت یاطلاعات طیمح تیفیبهبود کمالی در 

 دهد. ارائه هاشرکت و گذارانیهسرما برای کارانهمحافظه هایروش مهم پیامدهای و کارانهمحافظه
 

 .کارانهمحافظه مالی گزارشگری تعهدی، اقلام ناهنجاری محیطی، اطمینان عدم ی کلیدی:هاواژه

 .پژوهشینوع مقاله: 

دم ع نیکارانه بر رابطه بمحافظه یمال یگزارشگر ریتأث یبررس(. 7019)الدینی، مصطفی شمسو  نورانی، حسین استناد:

.51-06(، 7)71 مجله دانش حسابداری،ی. اقلام تعهد یو ناهنجار یطیمح نانیاطم
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 مقدمه

 در موجود اطلاعات تمامی کنندهمنعکس بهادار اوراق قیمت آن در که است بازاری گذارییهسرما کارای بازار

 (.5455 ،1اوبی و هیدوا) دهندیم نشان واکنش جدید اطلاعات به منطقی صورتبه گذارانیهسرما و است دسترس

رامیاه و ) بود هابنگاه و افراد عقلاییرفتار  و هایکنئوکلاس فروض بر مبتنی ابتدا در حسابداری و مالی هایپژوهش

با به چالش کشیدن اصول  رفتاری مالی نظریه سپس .(5455، 6برانکاچیو و همکاران؛ 5412، 1شیکات؛ 5412، 5همکاران

 بر آن آثار همچنین و بازار در گذارانیهسرما گیرییمتصم و رفتار تبیین در ایکنندهیینتع نقش هایکنئوکلاسبنیادین 

 رفتاری مالی هاییهنظر در (.5455، 7یوان و ژان؛ 5454، 4آنتونی ؛5412 ،2باجوا و گیل) گرفت عهده بر مالی بازارهای رفتار

 در هایجارناهن و شوندیم خطا گرفتار هاییدارا گذارییمتق در سیستماتیک طوربه گذارانیهسرما شودیم فرض ،جدید

بازار کالا، بازار کار،  ایران شامل گانه اقتصادچهار یبازارها (.5414 ،2همکاران و وو) است گذارییمتق خطای نتیجه

هستند؛ کارکردهای بازار سرمایه به عنوان یکی از ارکان اساسی اقتصاد ایران در هدایت  هیبازار پول و بازار سرما

 تواندیم سرمایه بازار در ناهنجار عوامل شناسایی راستا این در و کنترل ریسک اهمیت فراوانی دارند. هاگذارییهسرما

 آورد. راهمف را سرمایه بازار بیشتر کارایی نتیجه در و ساخته نمایان را شودیم سرمایه بازار ناکارایی باعث که مواردی

 جهیدر نت، را تجربه کرده است یو مداوم تورم و نوسانات ارز یقو یهاچرخه ریاخ یهاسالدر  رانیا اقتصاد

 محیطی ایطشر امروز، جهانی عصر در .اندمواجه بوده یشتریب نانیکشورها با عدم اطم ریبا سا سهیدر مقا یرانیا یهاشرکت

 چنین در کنند، تجربه را نامطمئنی و کآشوبنا هایموقعیت باز، اجتماعی نظام عنوانبه هاسازمان که است شده باعث

 بطن در هاسازمان همه (.5455 ،9همکاران و لاگوییر) دارد بسزایی اهمیت محیطی اطمینان عدم مفهوم بر تمرکز شرایطی

 ازمانیس هیچ ،کنندیم فعالیت شودیم نامیده هاآن محیط که خاصی اجتماعی و فرهنگی فناورانه، فیزیکی، شرایط

 هب کامل طوربه سازمان یک بقای و حیات اما دهد؛ ادامه خود حیات به دارد قرار آن در که محیطی از مستقل تواندینم

 است. مربوط ،آیندیم بشمار آن از جزئی خود واقع در که محیطی با آن رابطه نوع

 دولتی نینقوا رقبا، عمده، مشتریان شامل که هاسازمان خارجی محیط در تغییرپذیری نرخ عنوانبه محیطی نانیعدم اطم

 ترینمهم امروز، وکارکسب محیط در (.5411 ،14همکاران و حبیب) است شده تعریف هستند کارگری هاییهاتحاد و

 عمر چرخه کاهش به را هاشرکت رقابتی، فشار افزایش .(5419، 11اِکر و اِکر) است محیطی اطمینان عدم مشخصه

  (.1191 ل،پوربقا) است کرده وادار گذشته از ترعیسر فناوری تغییرات با تطابق و محصول تنوع افزایش محصولات،

 هاز جمل یو مال یاقتصاد مختلف یهاشاخصبر  یمعنادار ریتأثمحیطی در اقتصاد ایران  نانیعدم اطم یهاشوک

ناهنجاری  لهاز جم یادیز یرهایمتغ نیدارند؛ بنابرا ی و...اعتبارات بانک ،هاشرکت سود تیریبازده سهام، مد ،گذارییهسرما

 استفاده ودس مدیریت از اطمینان، عدم شرایط با مقابله برای مدیران .هستند ریرپذیتأث یطیمح نانیاز عدم اطم اقلام تعهدی

 شد اهدخو سود کیفیت کاهش و سهامداران و مدیریت بین اطلاعاتی تقارن عدم شدن حادتر موجب امر این که کنندیم
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 لقب از که باشند آینده در سودهایی دارای بالا، اطمینان عدم با هاشرکت رودیم انتظار (.1641 ،یورد یتار و معتمدی)

 اطمینان عدم با هایشرکت با مقایسه در همچنین، .اندحساس بسیار شرایط تغییر به نسبت سودها این نیستند؛ دییتأ قابل

 عدم ایطشر علاوه،به شوند. مواجه خود هایگذارییهسرما محل از نامطلوب بازدهی با بیشتر که رودیم انتظار ،تریینپا

 و (1194 عربی، و پورحسن) نماید تشدید اطلاعات پردازش در را مدیر آگاهانه یدارجانب تواندیم شرکت در اطمینان

 .شودیم تعهدی اقلام ناهنجاری افزایش به منجر نتیجه در

 یعنوان یک اصل از اصول محدودکننده، در گزارشگرحسابداری از ابتدای قرن بیستم تاکنون، به یکارمحافظهمقوله 

 ،گرددیم یاطلاعات تقارن عدم اهشک موجب ارانهکمحافظه یحسابدار(. 1194محمدی، بیات و ح شده است )مالی مطر

 انتظار رایز (؛5416 ،1همکاران و لارا گارسیا) شودیم یاطلاعات ارزش شیافزا سبب یحسابدار یکارمحافظه بعلاوه

 نیحققم از یبعض اگرچه آورد. فراهم باشند، کارییمخف به لیمتما است نکمم هک یرانیمد مورد در را یاطلاعات رودیم

 گردد،یم اختلال ینوع باعث و ردهک ممانعت خوب اخبار موقعبه انتقال از کارانهمحافظه یحسابدار هک استدلال نیا با

؛ 5419، 1هسیه و همکاران؛ 5412، 5بلوم) شودینم سود در ابهام به منجر الزاماً سود یکارمحافظه عدم هک اندداشته انیب

 یوس به شان یلتما ران،یمد هک رودیم انتظار هکنیا به توجه با معتقدند (5441) 2ارانکهم و ایباتاچار ،(5451، 6رشیدی

 در یترمک احتمال با یحسابدار یهاگزارش رایز است. ترشفاف کارانهمحافظه سود باشد، درآمد و ییدارا نمایییشب

 .گرددیم سود تیشفاف شیافزا و یحسابدار یسودها در اختلال اهشک باعث و گرفته قرار تیریمد یریسوگ معرض

کاستن از  یدر تلاش برا هاشرکتبا توجه به شرایط اقتصاد ایران و تأثیرپذیری اقتصاد از عوامل داخلی و بیرونی، 

را  ارانهکمحافظهگزارشگری مالی . کنندیمعمل  کارانهمحافظه ،یمال یهاگزارشدر ارائه  ،ی و اقتصادیاسیس هایینههز

وجه به . با تبرندیمار ککاری را به محصول ابهـام دانـست و هرگـاه حـسابداران بـا ابهـام روبرو شوند، محافظه توانیم

اری بر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنج کارانهمحافظهداخلی تأثیر گزارشگری مالی  یهاپژوهشتاکنون در  کهینا

له مورد بررسی قرار گیرد که آیا أسعی شده تا این مس پژوهشقلام تعهدی مورد بررسی قرار نگرفته است در این ا

فته بورس های پذیربر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنجاری اقلام تعهدی در شرکت کارانهمحافظهگزارشگری مالی 

پژوهش تشریح  هاییهفرضت؟ در این راستا ابتدا با بررسی مبانی نظری و پیشینه پژوهش، اوراق بهادار تهران تأثیرگذار اس

 .وندشیمو سپس مدل پژوهش بر اساس شرایط بازار سرمایه در اقتصاد ایران بسط داده شده و نتایج تجری مدل ارائه 

 های پژوهشمبانی نظری و بسط فرضیه

اقلام  و بازده آتی سهام نیصورت گرفته در ادبیات حسابداری و مالی، بیانگر وجود یک رابطه منفی ب یهاپژوهش

این رابطه منفی نابهنجاری اقلام تعهدی در ادبیات گذشته (. 5419، 7ایزدی و همکاران و 5419، 4دانگ و ترناست ) تعهدی

معرفی شد. اسلون  (1994) 2اسلوننابهنجاری اقلام تعهدی اولین بار توسط (. 1195، هاشمی و همکاران) شده استنامیده 

بیان کرد میزان تداوم عملکرد سود جاری در آینده به مقادیر نسبی اجزای نقدی و تعهدی سود جاری بستگی دارد. 

ین کرده و تا زمانی که ا سهام تمرکزگذاران روی سود کند که گویی سرمایهعمل می یاگونههب، قیمت سهام حالنیباا
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ور طاطلاعات موجود در اجزای تعهدی و جریان نقدی سود جاری را به هایمتقاطلاعات بر سودهای آتی تأثیر بگذارد، 

 کنند.کامل منعکس نمی

کارانه دارند های محافظههایی که استراتژیهایی که از نظر مالی سالم هستند و همچنین شرکتصورت کلی، شرکتبه

 قیود از طرس یدستکارواقعی )اخت سود برخوردارند، احتمال بیشتری برای مدیریت سود و از توانایی خوبی برای پرد

بین  ستیبای گذارانیهسرما هاشرکت یگذارارزش در زمان(. 5451، 1لیزینسکا و چاپیوسکیدارند ) ی(واقع هاییتفعال

اتی سودآوری نقدی عملی هاییانجر ادبیات گذشته، نسبت به اقلام تعهدی،بر اساس تفاوت قائل شوند.  پایداری اجزاء سود

در ارزیابی  گذارانسرمایه منجر به خطای نادیده گرفتن این تفاوت روینازا ،کنندیمبینی را بهتر پیش هاشرکت آتی

 کنندیمه عمل بینانبا اقلام تعهدی بالا، بسیار خوش هاشرکت؛ به صورتی که در مورد آینده شودیم هاعملکرد آتی شرکت

 یرمنطقیغ نادرست و یاگونهها به؛ بنابراین، سهام شرکتخواهند بودهایی با اقلام تعهدی پایین بدبین و درباره شرکت

 یهارهدوهایی با حجم بالای اقلام تعهدی، در . ولی به دلیل پایداری پایین اقلام تعهدی، شرکتشوندیم یگذارارزش

بیش از حد  ییهابازدههایی با اقلام تعهدی پایین منفی( و شرکت یرعادیکمتر از حد مورد انتظار )بازده غ ییهابازدهآتی 

این الگو نابهنجاری در ادبیات گذشته به (. 1192، ودیعی و ساعیخواهند کرد )مثبت( کسب  یرعادیمورد انتظار )بازده غ

 مطرح کرده است. هاییداراگذاری منطقی قیمت یهایرا نسبت به تئور ییهاکه چالش اندگفتهاقلام تعهدی 

ترده اطلاعات وکار و نقش گسمختلف مرتبط با شرکت در نتیجه توسعه محیط کسب یهاطرفامروزه تضاد منافع بین 

ان و صورت نامتقارن بین مدیرحسابداری ناشی از جداسازی مالکیت از مدیریت، افزایش یافته و اطلاعات حسابداری به

حسابداری  یکارمحافظه(. در این راستا 5455، 5هاشم و محمد) شودیمگذاران نمایان گذاران یا بین خود سرمایهسرمایه

 یکارحافظهمبخش بزرگی از توجه پژوهشگران را به خود اختصاص داده است؛ برخی از پژوهشگران به دلیل مزایای متعدد 

که ی، درحالکنندیمحمایت  هاوهیدر کاهش هزینه تأمین مالی و حمایت از قیمت سهام شرکت در بازارهای مالی، از این ش

 ،کاری شرطیمحافظه حالنی(. باا5455، 1عابد و خودیربرخی دیگر به دلیل مغایرت با حقیقت نمایندگی به آن نقد دارند )

تر اخبار بد نسبت به اخبار خوب در رابطه با سود است، ممکن است با محدود کردن آزادی موقعکه به معنی شناسایی به

بینانه بیش از حد در گزارش سود، بسیاری از مشکلات نمایندگی طلبانه و خوشعمل مدیران و ممانعت از رفتارهای فرصت

ختلف شرکت را کاهش دهد و درنتیجه، به افزایش قابلیت اتکای اطلاعات های مو اثرات منفی وجود عدم تقارن بین بخش

مفهومی گزارشگری مالی است.  یهاکیفیت اطلاعات مالی یکی از چارچوب (.1192مشکی و محمدی، ی منجر شود )مال

مفید  هارکتشپذیری ، عملکرد و انعطافدر ارزیابی وضعیت مالی توانندیمهای کیفی مرتبط با اطلاعات مالی، ویژگی

کیم و ) ذاردگیتأثیر م هاشرکتکه کیفیت اطلاعات مالی بر تصمیمات مالی  انددادهپیشین نشان  یهاپژوهشباشند. 

کیفیت و  تواندیم، یکارمحافظه(. استفاده از 1641مطهر و همکاران، موسوی؛ 5416، 2چن و همکاران؛ 5411، 6همکاران

 کاری امکان مقایسهاستدلال کرد که محافظه توانیاعتبار اطلاعات مالی گزارش شده را افزایش داده و در نتیجه، م

 (.5451، 4آورانی و همکاراننمک) کندیاطلاعات مالی را تسهیل م
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زمان وارد محیطی به عملیات سا هاییتفعالکه  هایییداریناپامحیطی به میزان تغییرپذیری یا  هاییناناطممفهوم عدم 

 هستندمحیطی که با آن مواجه  هاییناناطمبرای مقابله با عدم  اغلبمدیران  (.1644خدادادی، ) گرددیبرم آوردیم

کاهش  را محیطی هاییناناطماثر عدم  بیشتر، یریپذانعطافبا  کنندیمسعی  هاآن؛ نمایندیممختلفی اتخاذ  یراهبردها

 ، آنگاه گزارشگری مالیتعدیل کندتحمیل شده بر سازمان را  هاییناناطمنتواند اثر عدم  انمدیر راهبردهایاگر  دهند.

( و موجب کاهش کیفیت 1197زاده و رمضانی، رئیس) گیردیمقرار  هایناناطمتحت تأثیر آثار ناشی از این عدم 

 .شودیمو کاهش کیفیت گزارشگری مالی منجر به ناهنجاری اقلام تعهدی  شودیمگزارشگری مالی 

محیطی در اقتصاد ایران، توجه به نحوه  هاییناناطمنظر به رشد روزافزون بورس اوراق بهادار تهران و گسترش عدم 

و  گذارانیهسرماهای پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران از اهمیت بسزایی برای گزارشگری مالی در شرکت

اری اقلام ( حاکی از وجود ناهنج1199حسینی و همکاران )برخوردار خواهد بود. مطالعات پیشین مانند  گیرندگانیمتصم

ری رو این پژوهش بررسی تأثیر نقش گزارشگازاینهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. تعهدی در شرکت

اوراق  های پذیرفته شده در بورسدر شرکت بر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنجاری اقلام تعهدی کارانهمحافظهمالی 

 :دگردیم تدوین زیر شرح به پژوهش هاییهفرض شده، مطرح مطالب به توجه بارا هدف قرار داده است.  بهادار تهران

 دارد. تعهدی اقلام ناهنجاری بر فزاینده و مثبت اثرات محیطی اطمینان عدم اول: فرضیه

 دارد. تعهدی اقلام ناهنجاری بر کاهنده و منفی اثرات کارانهمحافظه مالی گزارشگری :دوم فرضیه

 .کندیم یفتضع را تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری :سوم فرضیه

 تعهدی اقلام اریناهنج و محیطی اطمینان عدم بین رابطهبر  کارانهمحافظه مالی گزارشگریتأثیر تضعیفی  :چهارم فرضیه

 نیست. هاشرکتوابسته به اندازه 

 پیشینه پژوهش

 بر کارانهافظهمح یمال یگزارشگر ریصورت مشخص تأثدر مطالعات داخلی پژوهشی که به دهدیمبررسی نگارندگان نشان 

زمینه  مستقلی در یهاپژوهش حالنیرا سنجیده باشد وجود ندارد، باا یاقلام تعهد یو ناهنجار یطیمح نانیعدم اطم نبی رابطه

 انجام شده است. کارانهمحافظهعدم اطمینان محیطی، ناهنجاری اقلام تعهدی و گزارشگری 

 عدم تأثیر بررسی به (5454) 1همکاران و احسان، هاشرکتدر زمینه اهمیت عدم اطمینان محیطی بر روابط اقتصادی 

 اطمینان عدم هک دهدیم نشان هاآن نتایج پرداختند. شرکتی حاکمیت نقش به توجه با سود پایدار رشد بر محیطی اطمینان

 ناگار .شودیم یفتضع قوی، شرکتی حاکمیت با ییهاشرکت در رابطه این که دارد منفی تأثیر سود پایدار رشد بر محیطی

 هاآن نتایج ند.پرداخت افشا میزان و اطلاعاتی تقارن عدم بر اقتصادی محیط عدم اطمینان تأثیر بررسی به (5419) 5همکاران و

 حیطیم عدم اطمینان همچنین دارد، اطلاعاتی تقارن عدم با معناداری و مثبت رابطه محیطی اطمینان عدم که دهدیم نشان

 بین رابطه بر را محیطی عدم اطمینان تأثیر (5412) 1همکاران و درابتز دارد. اطلاعات اختیاری افشای میزان بر مثبتی تأثیر

 عدم زمان در که است این از حاکی هاآن نتایج قراردادند. بررسی مورد گذارییهسرما و سهام صاحبان حقوق هزینه

 بررسی به (1641) یورد یتار و معتمدی .یابدیم کاهش سرمایه هزینه و گذارییهسرما بین منفی ٔ  رابطه محیطی اطمینان
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 هاآن نتایج .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در سود پایداری بر محیطی اطمینان عدم تأثیر

 اصحیحن گیرییمتصم و استراتژی اتخاذ با و شرکت برای جدی محدودیت ایجاد با محیطی، اطمینان عدم دهدیم نشان

 رانهمکا و جلالی .شودیم سود پایداری کاهش موجب سهامداران و مدیریت بین اطلاعاتی تقارن عدم افزایش و مدیران

 دهدیم نشان اهآن نتایج پرداختند. مالیاتی اجتناب و نهادی مالکیت محیطی، اطمینان عدم بین ارتباط بررسی به (1199)

 منفی تأثیر اراید نهادی مالکیت متغیر و مالیاتی اجتناب بر معناداری و مستقیم تأثیر دارای محیطی اطمینان عدم متغیر که

 یرفتهپذ هایشرکت مالی تأمین بر محیطی عدم اطمینان تأثیر بررسی به (1192) و همکاران عینی است. مالیاتی اجتناب بر

 پذیرفته هایشرکت مالی تأمین بر محیطی اطمینان عدم که داد نشان نتایج است. پرداخته تهران بهادار اوراق بورس در شده

 دارد. معناداری و معکوس تأثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده

 تأثیر بررسی به (5455) 1همکاران و فاطیما تأثیر آن بر روابط اقتصادی، و کارانهمحافظهدر زمینه نقش گزارشگری 

 دهدیم نشان هانآ نتایج پرداختند. سود مدیریت و محیطی اطمینان عدم بین رابطه بر کارانهمحافظه مالی گزارشگری نقش

 کارانهظهمحاف مالی گزارشگری همچنین و دارد وجود معناداری و مثبت رابطه سود مدیریت و محیطی اطمینان عدم بین که

 بین ارتباط بررسی به (1644) عبدلی و گلشن کندیم تضعیف را سود مدیریت و محیطی اطمینان عدم بین رابطه

 یحسابدار اریکمحافظه زانیم دهدیم نشان هاآن نتایج پرداختند. اقتصادی تورمی شرایط و سود کیفیت با کاریمحافظه

 است. یتجار رونق یهادوره طول در یحسابدار کاریمحافظه زانیم از شتریب یتجار ودکر یهادوره طول در

به بررسی تأثیر عدم اطمینان بر  (5451) 5سان و همکارانو عدم اطمینان،  کارانهمحافظهدر زمینه رابطه گزارشگری 

در  هاکتشر یابدیمعدم اطمینان افزایش  کهیزمان دهدیمنشان  هاآنکارانه در چین پرداختند. نتایج دهی محافظهگزارش

افت فروش شرکت بر  ریتأثبه بررسی  (1644افشاری و همکاران )حسین .شوندیم کارترمحافظهگزارشگری مالی 

سه  در هاشرکت کاهش فروش دهدیمنشان  هاآنی پرداختند. نتایج م تعهدلااق یبر عدم تقارن زمان یمبتن یکارمحافظه

. همچنین در رابطه با در گردش دارد هیسرما یم تعهدلادر اق مشروط یکارمحافظهبا  یرابطه معنادار سال، ماهه چهارم

 یمال تأمین هاییتفعال بر تعهدی اقلام ناهنجاری تأثیر بررسی به (1199) رضایی و منصوریانناهنجاری اقلام تعهدی، 

 و مثبت طارتبا و آتی سودآوری با معناداری و منفی ارتباط تعهدی اقلام ناهنجاری که دهدیم نشان هاآن نتایج پرداختند.

 دارد. مطالعه مورد هایشرکت مالی تأمین هاییتفعال از حاصل نقد جریانات با معناداری

 ،را تجربه کرده است یو مداوم تورم و نوسانات ارز یقو یهاچرخه ریاخ یهاسالدر  رانیا اقتصاد با توجه به اینکه

 یطالعات قبلم کهیدرحالاند. مواجه بوده یشتریب نانیکشورها با عدم اطم ریبا سا سهیدر مقا یرانیا یهاشرکت جهیدر نت

 یکارظهمحافدر مورد سهم  یاطلاعات چی، هکنندیم یرا بررس یکارمحافظهو اثرات سودمند  یکارمحافظه یتقاضاها برا

 .کنندینمارائه  یاقلام تعهد یو ناهنجار یطیمح نانیعدم اطم نبی رابطه در یحسابدار

 روش پژوهش

 گردد.می محسوب رویدادی پس پژوهش نوعی نیز دیگر طرف از و چندگانه همبستگی پژوهش نوعی حاضر پژوهش

 ویدادر وقوع از پس اطلاعات و هاداده از ثانیاً دهد؛می قرار بررسی مورد را متغیر دو از بیش بین همبستگی اولاً که چرا
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 هادارب اوراق بورس در شده پذیرفته یهاشرکت واقعی اطلاعات و ارقام بر مبتنی پژوهش، این یهاداده گیرد.می بهره

 یرساناطلاع پایگاه از نیز، پژوهش انجام جهت نیاز مورد یهاداده و اطلاعات است. هاشرکت مالی یهاصورت و تهران

 بورس در شده پذیرفته یهاشرکت یهاگزارش و هایادداشت مالی، یهاصورت به مراجعه و تهران بهادار اوراق بورس

 است. شده تأمین تهران بهادار اوراق

 جامعه و نمونه پژوهش

 تا 1191 سال یابتدا از کهرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یپذ یهاشرکته یپژوهش شامل کل یجامعه آمار

 ینمونه آمار کهنیا یپژوهش برا . در اینشرکت(-سال 4454) تشکیل شده است اند،بوده فعال بورس در 1644 سال پایان

ار یمع چهارن منظور یا یموردنظر باشد، از روش غربالگری استفاده شد. برا ینده مناسب از جامعه آماریک نمای

 ( ارائه شده است.1روند انتخاب نمونه در جدول ). شدمحدودکننده در نظر گرفته 

 باشد. فعال بورس در 1644 سال پایان تاشرکت  وبوده  1191قبل از  بورس درسال پذیرش شرکت  (1

 باشد. مالی یگرواسطه و هاینگهلد گذاری،سرمایه هایشرکت گروه از نباید شرکت (5

 .باشد اسفند پایان بهشرکت تغییر سال مالی نداشته و سال مالی منتهی  (1

 باشد. دسترس در شرکت مالی یهاصورت یهادادهو  اطلاعات (6

 نمونه انتخاب روند .1 جدول

 1644 سال پایان در بورس در شده پذیرفته هایشرکت کل
 سال شرکت شرکت

445 4454 

  معیارها:

 (5494) (549) .اندنداشتهفعالیت  1644تا  1191 یهاسالبین  که هاییشرکت

 (1174) (117) اند.شده پذیرفتهدر بورس اوراق بهادار تهران  1191 سال از بعد که هاییشرکت

 (624) (62) اند.بوده یمال یگرواسطهو  هاینگهلد ،یگذارهیسرما جزو هک هاییشرکت

 (244) (24) نیست. اسفند پایان به منتهی هاآن یمال سال یا و داده یمال سال رییتغ که هاییشرکت

 (24) (2) نیست. دسترس در هاآن یهادادهو  اطلاعات که هاییشرکت تعداد

عنوان به صنعت مختلف، 52از  سال شرکت( 1474) تکشر 147بالا، تعداد  یارهایه معیبعد از مدنظر قرار دادن کل

نمونه  یهاتک( تعداد شر1) نموداراند. در عنوان نمونه انتخاب شدهها بهجامعه غربالگری شده باقیمانده است که همه آن

 صنایع ارائه شده است. کیکبه تف
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 نمونه بر حسب صنعت یهاشرکت یع فراوانی. توز1 نمودار

 متغیرهای پژوهش

 یه اقلام تعهدمحاسب یبرامتغیر وابسته مطرح شده است.  عنوانبهدر این پژوهش ناهنجاری اقلام تعهدی  متغیر وابسته:

 از مدل کرد،یرو نیدر ا یاستفاده شده است. محاسبه اقلام تعهد یاترازنامه کردی، از رو(5416) 1اولسنپژوهش  همسو با

  .شودمحاسبه می (1رابطه ) قیاز طر یتعهد مراستا اقلا نیدر ا .دکنیم یروی( پ1994اسلوان )

(1) TA t−1)  DE t] / - ∆TP t) - ∆STDt - ∆CL t( – ∆Cash t) ∆CA t −= [( tTA  

و  تکوجه نقد شر Cash، یجار یهایبده CL، یجار یهاییدارا CA، یجمع کل اقلام تعهد TAدر رابطه فوق 

ل کم بر یرها با تقسیهمه متغ ت است.کشر یات پرداختیمال TPو  یاتیرعملیغ یجار یهایبده STD، ینقد یهامعادل

 اند.همگن شده t-1ها در سال ییدارا

 یدنق یهاوجه نقد و معادل راتییاز تغ یهای جاردارایی راتییتغاست. شامل سه عنصر  یتعهداقلام در رابطه فوق 

(∆𝐶𝐴 𝑡 − ∆𝐶𝑎𝑠ℎ 𝑡) اتیالدر م راتییمدت و از تغ کوتاه یهایدر بده راتییاز تغ یجار یهایبده راتییتغ ین عنصردوم 

 های ثابت و نامشهوددارایی استهلاک نهیشامل هز و سومین عنصر (𝐶𝐿 𝑡 - ∆𝑆𝑇𝐷𝑡 - ∆𝑇𝑃 𝑡∆)یبر درآمد پرداختن

𝐷𝐸 𝑡ها در سال ییل داراکم بر یرها با تقسیاست. همه متغt-1 اند.همگن شده 

 عدم یریگزهاندا برای اصلی روش دو حاضر حال دراست.  عدم اطمینان محیطیمتغیر مستقل در این پژوهش  متغیر مستقل:

 تاررف را محیطی قطعیت عدم روش این است؛ ذهنی یهاشاخص از استفاده روش اولین دارد. وجود موضوع ادبیات در قطعیت

روش دوم  .دیآیم دست به (5441) 5تان پژوهش مانند پیمایشی پرسشنامه طریق از که داندیم ارشد مدیران شده درک

دنگ و  (5449) 1گوش و اولسنهای عینی مانند درآمد فروش، فروش ناویژه و ... مانند پژوهش گیری استفاده از شاخصاندازه

در اینجا  ودشیمکوچک استفاده  یهاپژوهشبوده و بیشتر برای  قیردقیاست. ازآنجاکه روش پرسشنامه غ (5455) 6و همکاران

 :شودیم استفاده (5417) 2آریفتیارا و همکارانبه پیروی از  فروش تغییرات ضریب از محیطی اطمینان عدم یریگاندازهبرای 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Ohlson 

2. Tan 

3. Ghosh & Olsen 
4. Deng  
5. Arieftiara  
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CV(Si) =
√∑

(Si−S̅)2

𝑡
𝑡
1

S̅
             ;           EUit = CV(Si)     (5)   

 که در آن؛

)iCV(S فروش، تغییرات ضریب itEU محیطی اطمینان عدم متغیر ،iS میزان فروش و S̅ طی شرکت یهافروش میانگین 

 است. مطالعه مورد ٔ  دوره

قرار  یرتأثته را تحت ر مستقل و وابسین متغیه جهت و شدت ارتباط بکاست  یریگر متغلیر تعدیمتغ متغیر تعدیلگر:

گی مرتبه شود که بر همبستگر به عنوان یک متغیر سوم تلقی میلیر تعدیهای از نوع همبستگی متغدهد. در پژوهشیم

ستگی روی دهد، تواند به صورت تغییر جهت یا تغییر میزان همبمی یرتأثگذارد، این می یرتأثصفر بین متغیر مستقل و وابسته 

کنندگی یک متغیر از طریق بررسی اثرات تعاملی متغیر مستقل اصلی و متغیر مستقل دوم های تجربی اثر تعدیلپژوهش در

است.  ارانهکگزارشگری مالی محافظهگر لیر تعدین پژوهش متغیشود. در انشان داد می هایلتحلبر متغیر وابسته در 

 .شودیم منجر خوب اخبار یحاو یهادوره به نسبت بد اخبار یحاو یهادوره در سود کمتر یپایدار به یکارمحافظه

را به  دهاسو شناسایی هایهرواین  کهیدرحال ،شوندیم یجار دوره رد زیان سریع شناسایی منجر به کارانهمحافظه یهاهیرو

 سود بر یتربیش سرعت با بد اخبار کارانه،محافظه یحسابدار در ؛ بنابراین،کنندیممحقق  دوره چند طی و صورت آهسته

 این اما ودخواهد ب برزماندر سود  خوب اخبار از طرف دیگر انعکاس باشد. پایدار تواندینم تأثیر این اما ،گذاردیم تأثیر

 توانیم (1) رابطه از یریگبهره با (5417) 1الطاعی و همکارانبه پیروی از  دارد. یبیشتر یپایدار آتی، یهادوره در انعکاس

 :شودیم یپایدار از متفاوتی درجات به منجر بد اخبار و خوب اخبار انعکاس در سودزمانی  تقارن عدم که کرد بیان

NI = α + θ1DR +  θ2 RET + θ3RET × DR +  ε        (1)  

 که در آن؛

NI سهام، صاحبان حقوق بازار ارزش بر تقسیم غیرمترقبه اقلام از قبل خالص سود RET م و سها سالانه بازدهDR متغیر 

 گرفته رنظ در صفر صورت، این غیر در و یک بازده سالانه سهام منفی دارند مساوی که ییهاشرکت یبرا و است موهومی

 .شودیم

 رابطه باشد، RET>0 چنانچه است. بد اخبار دهندهنشان منفی، بازده و خوب اخبار دهندهنشان مثبت، بازده مدل، این در

NI = α + θ2 RET + ε آن در که دیآیم دست به θ2 چنانچه است. خوب اخبار به کشش سود نسبت دهندهنشان RET<0 

 اخبار به کشش سود نسبت دهندهنشان 3θ +2θ آن در که آیدیم دست به  + RET + ε3θ+  2θ+ ( 1θNI = α ( رابطه باشد

 عبارتی به است. بخو اخبار به نسبت حساسیت سود از تریعسر بد اخبار به نسبت سود حساسیت به صورت کلی .است بد

3θ+  2θ < 2θ 3 0 < نتیجه در وθ 3 توانیم وθ است: یکارمحافظه دهندهنشان که نامید سود زمانی تقارن عدم ضریب را 

ACit = θ3 it          (6 )  

 است. کارانهمحافظهنمایانگر متغیر گزارشگری مالی  itAC آن در که

لام بر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنجاری اق کارانهمحافظهگزارشگری مالی  ینندگکلیاثر تعد یبررس یبرا

( 1) مدلر دعدم اطمینان محیطی  و کارانهمحافظهگزارشگری مالی متغیر اثرات تعاملی  یا منفیب مثبت ی، ضراتعهدی
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1. Al-Taie  



 یاقلام تعهد یو ناهنجار یطیمح نانیعدم اطم نیکارانه بر رابطه بمحافظه یمال یگزارشگر ریتأث یبررس/ 90

 

 کارانهحافظهمگزارشگری مالی ر یگر بودن متغلینشان دهنده تعدب یگر و معنادار بودن ضرالیر تعدیدهنده جهت متغنشان

گزارشگری ر یضرب متغاز حاصل یاثرات تعامل یرهایاست. متغ بر رابطه بین عدم اطمینان محیطی و ناهنجاری اقلام تعهدی

 د.یآیدست مهبعدم اطمینان محیطی  و کارانهمحافظهمالی 

متغیرهای کنترلی زیر در  (1194زاده )حسنی و عظیمو  (5419) 1الواردو و همکاران به تبعیت از متغیرهای کنترلی:

 :شوندیماین پژوهش بکار گرفته 

 SIZE اندازه شرکت )لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام شرکت(، ؛OPR نسبت سودآوری عملیاتی )نسبت سود ؛

ها به ارزش دفتری نسبت بدهی )نسبت ارزش دفتری بدهی؛ DRها(، عملیاتی پس از مالیات به ارزش دفتری دارایی

 انینسبت جر؛ CFارزش بازار به ارزش دفتری )ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام( و ؛ MBVها(، دارایی

 عنوان متغیرهای کنترلی هستند.ها(، بهنقد عملیاتی )نسبت جریان نقد عملیاتی به ارزش دفتری دارایی

 5الواردو و همکاران( به پیروی از 2پژوهش، رابطه ) هاییهفرضحال، با توجه شرح متغیرهای اصلی، برای آزمون 

 برآورد شده است: (5455) 1هو و وانگو  (5419)
TAit = α0 + α1EUit + α2ACit + α3EU × ACit + α4 SIZEit + α5OPRit + α6DRit + α7MBVit +

α8CFit + εit             (2)  

 پژوهش نتایج
 توصیفی هاییافته

 است: شده ارائه (5) جدول در پژوهش متغیرهای توصیفی آمار ابتدا اطلاعات، لیوتحلهیتجز منظوربه
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 2جدول 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین علامت اختصاری متغیرها

 TA 449/4 475/4 911/4 445/44 141/4 ناهنجاری اقلام تعهدی

 EU 111/4 496/4 994/4 441/4 157/4 عدم اطمینان محیطی

 AC 421/4 467/4 257/4 411/4 456/4 انهکارگزارشگری مالی محافظه

 ×عدم اطمینان محیطی

 انهکارگزارشگری مالی محافظه
EU×AC 447/4 442/4 252/4 444/4 411/4 

 SIZE 915/16 414/16 946/51 121/14 421/1 اندازه شرکت

 OPR 164/4 121/4 749/4 546/4- 117/4 نسبت سودآوری عملیاتی

 DR 291/4 276/4 924/4 455/4 516/4 نسبت بدهی

 MBV 245/5 419/5 616/7 544/4 952/1 ارزش دفتریارزش بازار به 

 CF 114/4 141/4 749/4 142/4- 146/4 نقد عملیاتی انینسبت جر

است.  آن شرکت هایییدارایک شاخص از چگونگی سودآوری شرکت و وابسته به کل  عملیاتی سودآوری نسبت

 اییدها ،شودیمشرکت محاسبه  هایییداراکه از طریق تقسیم سود عملیاتی پس از مالیات به کل  هاییدارانرخ بازده 

 هاآن لیاتیعم سودآوری نسبتمتوسط  در جهت تولید سود بوده و هاییدارادرباره مدیریت کارآمد در رابطه با استفاده از 

ر د گذارییهسرماطور متوسط به ازای هر یک ریال های نمونه بهتوان گفت شرکتاست؛ بنابراین، می 164/4معادل 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1. Alvarado  
2. Alvarado  

3. Hu & Wang 
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از  حاکی عملیاتی سودآوری نسبتاند و حداقل مقدار منفی در کسب کرده یاتیدرصد سود عمل 4/16ها، معادل دارایی

 این است شرکتی زیان عملیاتی داشته است.

را تشکیل  هاییدارادرصد از کل  291/4 هاشرکت هاییبدهطور میانگین کل نگر آن است که بهشاخص نسبت بدهی نیز بیا

اند. کمترین مقدار به دست آمده هاشرکت هاییبدهدرصدشان از طریق  29 باًیتقر هاشرکت هایییدارا. یا به عبارتی دهندیم

 شرکت است. هایییدارابا  هایبدهکه نشان از برابر بودن  رسدیمدرصد  4/92درصد و بیشترین مقدار آن نیز به  5/5به 

 که فهمید توانیم است یک مقدار از تربزرگ که (245/5) دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت میانگین بررسی با

 دفتری ارزش هب بازار ارزش نسبت مقدار کمترین و است بیشتر دفتری ارزش از میانگین طوربه هاآن بازار ارزش هاشرکت

 ست.ا بوده بازارش ارزش از بیشتر آن دفتری ارزش که است شرکت یک حداقل وجود معنای به که است 544/4 با برابر
  یبکیتر یهابرآورد مدل به روش داده

نرو یاست؛ از ا ها استفاده شدههیآزمون فرض یبرا یبکیتر یهابر داده یره مبتنیون چند متغیرگرس ین پژوهش از الگویدر ا

ن ییتع یپانل( و از آزمون هاسمن برا یهاا روش دادهی یقیتلف یهان )روش دادهین نوع روش تخمییتع یمر برایل Fاز آزمون 

 ( ارائه شده است.6( و )1فوق در جدول ) یهاج حاصل از آزمونیا ثابت( استفاده شده است. نتای ینوع الگو )اثرات تصادف
 لیمر Fج آزمون ی. نتا3جدول 

 نتیجه سطح معناداری Fآماره  متغیر وابسته

𝐓𝐀𝐢𝐭 122/5 444/4 پانل(ییتابلو( 

است؛ ازآنجاکه احتمال  444/4و مقدار احتمال  122/5آماره  دهندهنشانلیمر برای مدل پژوهش،  Fنتایج حاصل از آزمون 

 .گیرندیممورد استفاده قرار  پانلصورت به هادادهپژوهش،  مدلاست، برای آزمون  42/4کمتر از  Fآمده برای آماره دستبه
 ج آزمون هاسمنی. نتا0جدول 

 نتیجه سطح معناداری دو یآماره کا متغیر وابسته

𝐓𝐀𝐢𝐭 154/49 444/4 اثرات ثابت 

است،  444/4 سطح معناداریو  154/49 دویکاآماره  دهنده مقدار( نشان6در جدول )آزمون هاسمن ج حاصل از ینتا

است، دلیل کافی برای رد الگوی اثرهای ثابت وجود نداشته و در  42/4ازآنجاکه مقدار احتمال آماره هاسمن کمتر از 

 شود.یمدل پژوهش انتخاب م یمدل پانل با اثرات ثابت برانتیجه 
 الگوی رگرسیونی فرضیشپ یهاآزمون

 مواردی رد ون پرداخته شده است.یمفروضات رگرس یمدل پژوهش، به بررس یمناسب برا یپس از انتخاب نوع الگو

 صفر، یانگینم با خطاها توزیع بودن نرمال فرض رگرسیون، کلاسیک فروض از ،شودیم استفاده ترکیبی یهاداده از که

 ندکیم پیدا موضوعیت متغیرها بین یخطهم وجود عدم و هایانسوار بودن همسان خودهمبستگی، عدم وجود یا وجود

 پذیرفته خطاها میانگین بودن صفر فرض است، مبدأ از عرض دارای مدل کهییازآنجا (.1645 همکاران، و خواجوی)

 اعداد قانون و مرکزی حد قضیه طبق( مورد 14 از بیش) است زیاد مشاهدات تعداد کهنیا به با توجه همچنین؛ شودیم

طا در طول ن اجزا خیانس بیووارکفرض صفر بودن  یدر بررس پذیرفت. را مدل خطاهای توزیع بودن نرمال توانیم بزرگ

 مدل پانل با اثرات ثابت استفاده شده است.  یچ برایمرتبه اول از آزمون ولدر یص خود همبستگیا همان تشخیزمان 
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ل کمدل پانل با اثرات ثابت مش هاییماندهباقن یب دهدیمرا نشان  611/1چ آماره یولدر یخود همبستگزمون آج حاصل از ینتا

ا اثرات مدل پانل ب یل شده برایانس از آزمون والد تعدیوار یفرض ناهمسان یبررس یخود همبستگی مرتبه اول وجود دارد. برا

 مدل یسماندهاه پکدهد یل با اثرات ثابت نشان ممدل پان یل شده برایج حاصل از آزمون والد تعدیثابت استفاده شده است. نتا

رفع  یانس است. برایوار یل ناهمسانکمش یدارا پژوهشن مدل یاست؛ بنابرا 42/4کمتر از  یسطح معنادار یشده دارا برازش

 شده است.اده افته استفیم یانس و خود همبستگی در مدل پانل با اثرات ثابت از روش حداقل مربعات تعمیوار یل ناهمسانکمش

 یخطهمدر آزمون  است. شده ستفاده( اVIF) واریانس تورم عامل معیار از متغیرها بین یهم خط بررسی منظوربه همچنین

VIF وجود ندارد. نتایج  یخطهممستقل  یرهاین متغیباشد، ب 2متر از کمستقل  یمتغیرها یچنانچه مقدار آماره آزمون برا

 بین متغیرهای مدل است. یخطهمعدم وجود  دهندهنشانکه ( ارائه شده 2در جدول ) VIF یخطهمخروجی آزمون 
 خطی متغیرهای پژوهش. نتایج آزمون هم1جدول 

 خطیآزمون هم
 متغیرها علامت اختصاری

 VIFآماره  خطیهم

 عدم اطمینان محیطی EU 969/5 ندارد

 کارانهگزارشگری مالی محافظه AC 214/1 ندارد

 ارانهکگزارشگری مالی محافظه×عدم اطمینان محیطی EU×AC 771/5 ندارد

 اندازه شرکت SIZE 912/1 ندارد

 نسبت سودآوری عملیاتی OPR 412/5 ندارد

 نسبت بدهی DR 111/5 ندارد

 ارزش بازار به ارزش دفتری MBV 414/1 ندارد

 نقد عملیاتی انینسبت جر CF 264/1 ندارد

 پژوهش هاییهفرضآزمون 

 است. شده ارائه (4) جدول در پژوهش الگوی تخمین از حاصل نتایج

 42/4 از معناداری سطح در F آماره احتمال (2) جدول در شده ارائه نتایج به توجه با پژوهش مدل معناداری بررسی در

مقدار آماره دوربین واتسون برای مدل برابر  شود.یم دییتأ پژوهش مدل بودن معنادار %92 نانیاطم با هک است ترکوچک

پژوهش  یهامدلهای ماندهین باقیب ،نیقرار دارد؛ بنابرا 2/5تا  2/1 یر بحرانین مقادین مقدار بیه اکاست  961/1با 

دهد، یاست که نشان م 644/4ل شده برای مدل برابر ین تعدییب تعین مقدار ضریوجود ندارد. همچن یخودهمبستگ

 .دهدیم توضیح را ناهنجاری اقلام تعهدی متغیر تغییرات از درصد 17مدل حدود  ینترلکرهای مستقل و یمتغ

ی و گزارشگری مال معنادارعدم اطمینان محیطی تأثیر مثبت و  دهدیمنتایج تخمین الگوی اصلی پژوهش نشان 

EUitی بر ناهنجاری اقلام تعهدی دارد. با توجه به ضریب متغیر معنادارتأثیر منفی و  کارانهمحافظه × ACit گزارشگری ،

ای کنترلی . ضرایب متغیرهشودیم تعهدی اقلام ناهنجاری بر محیطی اطمینان عدم اثر، منجر به تضعیف کارانهمحافظهمالی 

ی بر ناهنجاری اقلام تعهدی دارند. همچنین معنادارکه اندازه شرکت و سودآوری عملیاتی تأثیر مثبت و  دهندیمنشان 

اقلام تعهدی  ی بر ناهنجاریمعنادارنسبت ارزش بازاری به ارزش دفتری شرکت و نسبت جریان نقد عملیاتی تأثیر منفی و 

در  بزرگ باشد. ضریب متغیر نسبت بدهی یهاشرکتنقدی  هاییانجرناشی از حجم بیشتر  تواندیمدارد که این مسأله 
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تأثیر مشخصی برای نسبت بدهی در ناهنجاری اقلام تعهدی بیان کرد. بر اساس نتایج  توانینمنبوده و  معنادارژوهش مدل پ

 :اندشدهپژوهش بررسی  هاییهفرضبه دست آمده در ادامه 
 نی پژوهش. نتایج آزمون مدل رگرسیو6 جدول

TAit = α0 + α1EUit + α2ACit + α3EUit × ACit + α4 SIZEit + α5OPRit + α6DRit 

+α7MBVit + α8CF it + εit 
 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب علامت اختصاری متغیرها

 C 125/4 441/4 694/5 415/4 عرض از مبدأ

 EU 547/4 446/4 561/1 441/4 عدم اطمینان محیطی

 AC 477/4- 412/4 411/5- 466/4 انهکارگزارشگری مالی محافظه

 ×عدم اطمینان محیطی

 انهکارمالی محافظهگزارشگری 
EU×AC 414/4- 449/4 427/1- 445/4 

 SIZE 199/4 474/4 412/5 449/4 اندازه شرکت

 OPR 415/4 411/4 624/5 411/4 نسبت سودآوری عملیاتی

 DR 422/4 462/4 951/1 421/4 نسبت بدهی

 MBV 415/4- 411/4 624/5- 411/4 ارزش بازار به ارزش دفتری

 CF 512/4- 145/4 591/5- 455/4 نقد عملیاتی انینسبت جر

 واتسون نیآماره دورب سطح معناداری Fآماره  ضریب تعیین تعدیل شده

644/4 424/5 444/4 961/1 

یه اول در نتایج فرض دارد. تعهدی اقلام ناهنجاری بر فزاینده و مثبت اثرات محیطی اطمینان عدمنمود بیان می اول فرضیه

که سطح معناداری متغیر عدم اطمینان  دهدیمنتایج به دست آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش نشان آورده شده است.  4جدول 

، مثبت و تعهدی اقلام ناهنجاریاست و ارتباط آن با  ± 94/1و آماره آن بیشتر از  547/4یعنی برابر با  42/4محیطی، کمتر از 

یه اول و فرض دارد وجود معناداری و مثبت رابطه تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بینمعنادار است. بر همین اساس 

 .شودیم دییپژوهش تأ

نتایج  دارد. یتعهد اقلام ناهنجاری بر کاهنده و منفی اثرات کارانهمحافظه مالی گزارشگری که نمودمیبیان  دوم فرضیه

نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه  شودمشاهده می 4آورده شده است. همانطور که در جدول  4فرضیه دوم در جدول 

بوده و اثر منفی و کاهنده  42/4، کمتر از کارانهمحافظهگزارشگری مالی سطح معناداری متغیر  دهدیمپژوهش نشان  دوم

 .شودیمنمونه تأیید  یهاشرکتدر  تعهدی اقلام ناهنجاریبر  کارانهمحافظه مالی گزارشگری

 تضعیف را هدیتع اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری نمودمیبیان  سوم فرضیه

 منفی محیطی ناناطمی عدم و کارانهمحافظه مالی گزارشگری تعاملی اثر متغیر ضریب پژوهش، سوم فرضیه با ارتباط در .کندیم

 توانیم (،445/4) محیطی اطمینان عدم و کارانهمحافظه مالی گزارشگری تعاملی اثر متغیر معناداری سطح به توجه با که است

 دارد. عناداریم تأثیر یتعهد اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه بر کارانهمحافظه مالی گزارشگری که داشت اذعان

 که گرفت نتیجه توانیم محیطی اطمینان عدم و کارانهمحافظه مالی گزارشگری تعاملی اثر متغیر ضریب بودن منفی به توجه با

 .کندیم تضعیف را تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری
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 ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطهبر  کارانهمحافظه مالی گزارشگریتأثیر تضعیفی که  نمودمیبیان  چهارم فرضیه

ر از آنجا که متغیر اندازه شرکت بر ناهنجاری اقلام تعهدی تأثیر مثبت دارد، به منظو نیست. هاشرکتوابسته به اندازه  تعهدی اقلام

اس شده و مدل پژوهش بر اس یبندطبقهبزرگ و کوچک  یهاشرکتنمونه به  یهاشرکتبررسی بیشتر در ادامه سعی شد 

 یطشرکت نمونه  147ی متوسط ارزش بازار ابتدا کوچک و بزرگ یهاشرکت یینتع یاربنیز آزمون شوند.  هاشرکتاندازه 

اول،  چارکشدند.  تبرم ادیاساس متوسط ارزش بازار از کم به زر ب هاشرکت سپسشد و  یریگاندازه 1644تا  1191 یهاسال

 65هرکدام شامل  کوچک و بزرگ یهاشرکت شد. فتهرگ ربزرگ در نظ یهاشرکت، رو چارک آخ کوچک یهاشرکت

برتر  24شرکت در نظر گرفته شد. همچنین مدل پژوهش برای  61، به دلیل فرد بودن نمونه پژوهش چارک دوم شودیمشرکت 

( گزارش 7در جدول ) هاشرکتنیز برآورد شد. نتایج تخمین مدل بر اساس اندازه  1641شرکت بزرگ در انتهای سال  14و 

 ( گزارش نشده است.7، نتایج متغیرهای کنترلی در جدول )یسازخلاصهشده است. قابل ذکر است به منظور 
 هاشرکتزه نی پژوهش بر اساس اندا. نتایج آزمون مدل رگرسیو7 جدول

 ←متغیرهای اصلی 
 انهکارگزارشگری مالی محافظه عدم اطمینان محیطی

 ×عدم اطمینان محیطی

 سطح معناداری 𝐑𝟐 انهکارمحافظه مالی گزارشگری
 ↓معیار اندازه شرکت 

 کوچک یهاشرکت

 )چارک اول(

641/4 

(456/4) 

411/4 

(411/4) 

444/4 

(449/4) 
521/4 424/4 

 متوسط یهاشرکت

 )چارک دوم(

571/4 

(452/4) 

419/- 

(446/4) 

411/4- 

(451/4) 
622/4 444/4 

 متوسط یهاشرکت

 )چارک سوم(

191/4 

(411/4) 

475/4- 

(459/4) 

425/4- 

(446/4) 
141/4 444/4 

 بزرگ یهاشرکت

 )چارک چهارم(

142/4 

(442/4) 

472/4- 

(441/4) 

497/4- 

(414/4) 
611/4 444/4 

 شرکت برتر 24
197/4 

(411/4) 

471/4- 

(414/4) 

442/4- 

(411/4) 
614/4 444/4 

 شرکت بزرگ 14
166/4 

(417/4) 

474/4- 

(461/4) 

476/4- 

(452/4) 
621/4 444/4 

 در داخل پرانتز آورده شده است. یسطح معنادار

رو  است؛ از این معنادارنمونه مثبت و  یهاشرکتضریب متغیر عدم اطمینان محیطی برای همه  دهدیم( نشان 7نتایج جدول )

 پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران شده و فرضیه یهاشرکتعدم اطمینان محیطی منجر به تشدید ناهنجاری اقلام تعهدی در 

کوچکتر  یهاتشرک. نکته قابل توجه این است که میزان اثرگذاری عدم اطمینان محیطی در شودیماول پژوهش در اینجا نیز تأیید 

اشی از کاهش ن تواندیم. این امر یابدیمتأثیرپذیری اقلام تعهدی از عدم اطمینان نیز کاهش  هاشرکتبیشتر و با بزرگ شدن 

 کارانهافظهمحگزارشگری مالی  هاگروههمچنین در اغلب  بزرگتر و مشهورتر بازار باشد. یهاشرکتدر  هایتقطعریسک و عدم 

کوچک )چارک اول( این امر  یهاشرکت یهاشرکت. تنها در شودیم هاشرکتاقلام تعهدی در  منجر به کاهش ناهنجاری

 یهارکتشمطابق فرضیه سوم پژوهش، به غیر از  باشد. هاشرکتناشی از نحوه عملکرد مدیران در این  تواندیمصادق نیست که 

 هاشرکت بوده است؛ به بیان دیگر در این معنادارمنفی و  کارانهمحافظهضریب تعاملی گزارشگری مالی  هاگروهکوچک در بقیه 
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 اطمینانح کرده است. در سط تضعیف را تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری

 %94 طمینانادر سطح  توانیمنیست؛ هرچند  معنادارکوچک  یهاشرکتبرای  کارانهمحافظهمتغیر تعاملی گزارشگری مالی  92%

کوچک تفسیر کرد که علامت این ضریب بر خلاف فرضیه سوم پژوهش و نتایج کل  یهاشرکتضریب این متغیر را برای 

تغیر فرضیه چهارم پژوهش را تأیید کرد، زیرا تأثیر م توانینمبا توجه به نتایج به دست آمده، به صورت دقیق  است. هاشرکت

 کوچک بورس اوراق بهادار تهران متفاوت است. یهاشرکتو اثر تعاملی آن در  کارانهمحافظه گزارشگری مالی
 استحکام نتایج

و یک  ارانهکمحافظه گزارشگری مالی یک شاخص جایگزین برای با استفاده از جهت استحکام نتایج، الگوی پژوهش

 مالی برای شاخص گزارشگری (5442) 1ژانگبه پیروی از  شاخص جایگزین برای عدم قطعیت محیطی برآورد شده است.

(اخبار بد)R2قدرت نسبی اخبار بد در مقایسه با اخبار خوب استفاده شده است ) کارانهمحافظه R2(اخبار خوب)⁄ این معیار برای .)

ر مقایسه با منفی واریانس کمتری د یهابازده. عموماً شودیمکنترل تفاوت در واریانس بازده منفی در مقابل بازده مثبت استفاده 

R2 (،1در همان رگرسیون رابطه ) ،مثبت دارند. برای محاسبه این شاخص یهابازده =
cov(NIit,RETit)

var(NIit)var(RETit)
 شودیممحاسبه  

 مثبت یا منفی باشد.  تواندیم RETitکه در آن 

بازار ارز  تحت تأثیر عدم قطعیت هاشرکتبا توجه به اینکه نوسانات نرخ ارز در دهه اخیر زیاد بوده و به تبع  همچنین 

به عنوان جایگزینی برای شاخص عدم قطعیت محیطی در آزمون استحکام شاخص عدم قطعیت بازار  از توانیم، اندبوده

ر ت بازار ارز در آزمون استحکام نتایج عدم قطعیت محیطی منظونتایج استفاده کرد. با توجه به جامعیت شاخص عدم قطعی

جا مطابق در این .کندینمنشده است، هرچند منظور کردن عدم قطعیت محیطی نیز تفاوتی در نتایج کلی پژوهش ایجاد 

از معیار فشار بازار ارز به عنوان شاخصی مناسب در تحلیل نوسانات بازار ارز برای  (5414) 5آیزنمان و بینیچیپژوهش 

. ده استاستفاده ش بازار ارز عدم قطعیتهای ارزی و به تصویر کشیدن شرایط سنجش عدم تعادل اقتصاد و وقوع بحران

 :شودیم( استفاده 9در این راستا از معیار فشار بازار ارز استاندارد به شکل رابطه )

EPUt =
et−et−1

et−1
−

irt−irt−1

irt−1
        (9            )  

شایان ذکر است ی )منهای ذخایر طلا( است. ارز خارج رهیذخ ir نرخ ارز و eبازار ارز؛  عدم قطعیت EPU که در آن

شاخص فشار بازار ارز، میزان تغییر نرخ ارز مورد نیاز جهت حذف فشار وارد بر بازار ارز در نبود دخالت بانک مرکزی را 

که ممکن است ارزش مثبت یا منفی به خود بگیرد. علامت منفی دلیل بر فشار قوی و معرف کاهش  کندیم یریگاندازه

این است که  دهندهنشانارزش پول داخلی است، علامت مثبت به معنی تقویت ارزش پول داخلی است و عدد صفر 

 ئه شده است.( ارا2نتایج آزمون استحکام در جدول ) فشاری در بازار ارز وجود ندارد. گونهیچه

 42/4 از معناداری سطح در F آماره احتمالنتایج آزمون استحکام، تأیید کننده نتایج مدل اصلی پژوهش است. 

 همچنین بر اساس آماره دوربین شود.یم دییتأ پژوهش استحکام نتایج مدل بودن معنادار %92 نانیاطم با هک است ترکوچک

جاری ی بر ناهنمعنادارواتسون مدل خودهمبستگی ندارد. عدم قطعیت بازار ارز همانند عدم قطعیت محیطی اثر مثبت و 

تأثیر منفی بر  (5442ژانگ ) کارانهمحافظهاقلام تعهدی دارد )فرضیه اول پژوهش(؛ همچنین شاخص گزارشگری مالی 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1. Zhang 2  Aizenman and Binici 
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نوسانات ارز یک نتیجه طبیعی نرخ ارز شناور است که برای اکثر اقتصادهای بزرگ عادی ناهنجاری اقلام تعهدی دارد. 

تأثیرات  نندکیم؛ با اینحال نوسانات بازار ارز در اقتصاد ایران بیش از حد بوده و عدم قطعیتی که این نوسانات ایجاد است

ه عملکرد گذارند، از جملارز تأثیر می نوسانات بازارعوامل متعددی بر گذاشت. به صورت کلی  خواهد هاشرکتمخربی بر 

ر عدم قطعیت بازار ارز با ایجاد انگیزه برای تغییر د...؛ انداز تورم، تفاوت نرخ بهره، جریان سرمایه و ، چشمدولتاقتصادی 

ر دغیر کارا در بازار گردد.  گذارییهسرمااقلام تعهدی و منجر به افزایش ناهنجاری  تواندیمسود و جریان وجوه نقد 

 را عهدیت اقلام ناهنجاری و بازار ارز اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظهآزمون استحکام نتایج نیز گزارشگری مالی 

)فرضیه دوم پژوهش(؛ هرچند این اثر تضعیفی نسبت به مدل اصلی پژوهش کاهش داشته است. در نتیجه  کندیم تضعیف

 یهاشرکتدر  تعهدی اقلام ناهنجاریبه عنوان ابزاری برای کاهش  کارانهمحافظهبر نقش گزارشگری مالی  توانیم

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تکیه کرد.
 و شاخص جایگزین گزارشگری استحکام نتایج پژوهش با شاخص عدم قطعیت بازار ارزآزمون . 8 جدول

𝐓𝐀𝐢𝐭 = 𝛂𝟎 + 𝛂𝟏𝐄𝐏𝐔𝐢𝐭 + 𝛂𝟐𝐀𝐂𝐢𝐭
∗ + 𝛂𝟑𝐄𝐏𝐔 × 𝐀𝐂𝐢𝐭

∗ + 𝛂𝟒 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛂𝟓𝐎𝐏𝐑𝐢𝐭 + 𝛂𝟔𝐃𝐑𝐢𝐭 

+𝛂𝟕𝐌𝐁𝐕𝐢𝐭 + 𝛂𝟖𝐂𝐅 𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 

 سطح معناداری tآماره  معیارانحراف  ضریب علامت اختصاری متغیرها

 C 461/4 441/4 517/2- 444/4 عرض از مبدأ

 EPU 145/4 455/4 491/5 414/4 قطعیت بازار ارزعدم 

 AC 426/4- 411/4 479/5- 417/4* ژانگ کارانهگزارشگری مالی محافظهشاخص 

 × قطعیت بازار ارزعدم 

 ژانگ کارانهگزارشگری مالی محافظهشاخص 
*U×ACPE 471/4- 419/4 711/6 444/4 

 SIZE 114/4 424/4 154/5 454/4 اندازه شرکت

 OPR 426/4 444/4 161/5 419/4 نسبت سودآوری عملیاتی

 DR 444/4 459/4 971/1 462/4 نسبت بدهی

 MBV 465/4- 411/4 156/6- 444/4 ارزش بازار به ارزش دفتری

 CF 579/4- 422/4 954/19- 444/4 نقد عملیاتی انینسبت جر

 واتسون نیآماره دورب سطح معناداری Fآماره  ضریب تعیین تعدیل شده

144/4 424/27 444/4 921/1 

 پژوهش یشنهادهایپگیری و نتیجه

 بلکه ان،سهامدار منافع از حفاظت برای طبیعی مکانیسم یک عنوانبه تنها نه مالی یهاصورت تهیه در یکارمحافظه

 است. تهگرف قرار توجه مورد تجاری یهاطیمح در اطمینان عدم با مقابله برای مدیران به کمک برای عملی روشی عنوانبه

 ناهنجاری و یمحیط اطمینان عدم بین رابطه بر کارانهمحافظه مالی گزارشگری نقش تأثیر بررسی این پژوهش اصلی هدف

 گردید. نظیمت فرضیه چهار هدف، این به دستیابی برای بود. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت تعهدی اقلام

 وجود ناداریمع و مثبت رابطه تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین که داد نشان پژوهش اول فرضیه هاییافته

 1همکاران و لارا ،(5454) 5همکاران و جمیلهجرانی ،(5412) 1ورچیا و گوای هاییافته با فرضیه این از حاصل نتایج دارد.

 مانز در که کندیم تأیید را فرضیه این تجربی برآوردهایهمخوانی و مطابقت دارد.  (5455) همکارانفاطمیا و  و (5454)

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1. Guay & Verrecchia 
2. Hejranijamil  

3. Lara  
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 عدم ریحسابدا کاریمحافظه اما ،شوندیم مواجه گذاریسرمایه تصمیمات به مربوط مشکلات با هاشرکت اطمینان، عدم

 عیتقط عدم با مواجهه کلی صورتبه .بخشدیم بهبود را شرکت گذاریسرمایه تصمیمات و دهدیم کاهش را اطمینان

 مناسب، هاییاستراتژ یریکارگبه با کنندیم سعی مدیران رونیازا شود،می ترکارانهمحافظه دهیگزارش به منجر بیشتر

 یفیتک دهد کاهش را محیطی هاییناناطم عدم نتواند هایاستراتژ این اگر کنند. تعدیل را محیطی هاییناناطم عدم اثر

 و هاتشرک برای نانیعدم اطم شیافزابیان بیان داشت  توانیمبه صورت مشخص  کرد. خواهد افت مالی گزارشگری

عدم  طیشرا اکه ب ییهاشرکتلذا،  ؛شودیم انریتوسط مد ینانهبخوش هایبینییشپمنجر به  ،آینده بینییشپ یدشوار

 ناهنجاری بیشتری در اقلام تعهدی خود دارند. روبرو هستند، آینده ینیب شیدر پ یو دشوار یطیمح نانیاطم

 شودیم هاشرکتمنجر به کاهش ناهنجاری اقلام تعهدی در  کارانهمحافظه مالی فرضیه دوم پژوهش نشان داد گزارشگری

 هایروش از استفاده اصلی دلیل همخوانی دارد. (5412)بلوم و  (5455)عابد و خودیر  هاییافتهکه نتایج این فرضیه با 

 نشان پایدار، رشد به دستیابی گذاران،سرمایه دیدگاه از است. پایدار رشد دادن نشان کمتر، درآمد دادن نشان و ترکارانهمحافظه

 که است هاییشرکت از بالاتر دارند، کمتری ریسک که هاییشرکت برای بازار قیمت رو،ازاین است. کمتر ریسک دهنده

  دارند. بیشتری ریسک

 اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین رابطه کارانهمحافظه مالی گزارشگری که داد نشان پژوهش سوم یهفرض هاییافته

 همکاران و فاطیما، (5419الواردو و همکاران ) هاییافته با حدودی تا فرضیه این از حاصل نتایج .کندیم تضعیف را تعهدی

 عدم سطح اما هستند، مواجه قطعیت عدم با هاسازمان همه اگرچه همخوانی و مطابقت دارد. (5455هو و وانگ )و  (5455)

 کارانهظهمحاف مالی گزارشگری ،شوندیم مواجه بالا اطمینان عدم با هاشرکت کهیهنگام است. متفاوت هاشرکت در اطمینان

 شدهگزارش ودس به را مدیران مزایای و حقوق که نمایندگی یهنظر دیدگاه از .کندیم یاری صحیح یریگمیتصم برای را مدیران

 توانمی ن،بنابرای شوند؛می سود کم شدن موجب که دارند بدی اخبار پنهان کردن برای قوی هایانگیزه مدیران داند،می مرتبط

 وکارکسب محیط کرد. تلقی سود واقع از بیش گزینش منظوربه مدیران هایانگیزه کنترل برای سازوکاری را کاریمحافظه

 رایطش این در است. بوده مواجه اطمینان عدم از بالایی سطح با اخیر یهادهه در ارزی نوسانات و تورم بالای نرخ دلیل به ایران

 را خود مالی یهاصورت برخوردارند، وکارکسب محیط قطعیت عدم به نسبت بالاتری هوشیاری سطح از که هاییشرکت

 اقلام در کمتری یناهنجار کنندیم عمل منفعل که ییهاشرکت به نسبت هاشرکت این ،بنابراین ؛کنندیم تهیه ترکارانهمحافظه

 دشوار و یعدم اطمینان محیط شیبا افزا پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران، یهاشرکتدر  گر،ید انیبه ب دارند. خود تعهدی

 شده است.ناهنجاری در اقلام تعهدی  منجر به کاهش در گزارشگری مالی یکارمحافظهاعمال  ،اقتصادی طیشدن شرا

است و از  لیما یاستفاده از قضاوت در برآوردها یبرا رانیمد یکنترل جاه طلب یبرا یابزار در گزارشگری مالی یکارمحافظه

 .دهدیم شیافزا را یاقلام تعهد نانیاطم تیاست که قابل نیا یکارمحافظه هاییژگیو

 رابطه ارانهکمحافظه مالی گزارشگریکوچک،  یهاشرکتبه غیر از  دهدیمفرضیه چهارم پژوهش نشان  هاییافتههمچنین 

 یهاتشرکمیزان اثرگذاری عدم اطمینان محیطی در . کندیم تضعیف را تعهدی اقلام ناهنجاری و محیطی اطمینان عدم بین

اهنده ندارد اثر منفی و ک هاشرکتبر ناهنجاری اقلام تعهدی در این  کارانهمحافظهکوچکتر بیشتر است، اما گزارشگری مالی 

برای  ارانهکمحافظهباشد. همچنین اثر تعاملی گزارشگری مالی  هاشرکتناشی از ریسک متفاوت این  تواندیمکه این امر 
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کوچک  یهاتشرکدر  کارانهمحافظهبیان کرد توسل به گزارشکری مالی  توانیمن رو نیست، از ای معنادارکوچک  یهاشرکت

بزرگتر  یاهشرکتاول، دوم و سوم پژوهش برای  هاییهفرض. قابل ذکر است نتایج شودینمبورس اوراق بهادار تهران توصیه 

ناشی از ریسک و عملکرد متفاوت مدیران و  تواندیماین تفاوت نتایج  بورس اوراق بهادار تهران صادق است و ترفعالو 

 در نظر گرفته شود.  هاشرکتدر این  گذارانیهسرما

 اندتویم پژوهش در شده انتخاب نمونه است. داشته وجود هایییتمحدود نیز پژوهش این در ،هاپژوهش تمامی مانند

 تنها پژوهش این در نهمچنی باشند. داشته بیشتری استناد قابلیت نتایج تا باشد ترجامع بررسی مورد بازارهای یا تعداد نظر از

 یک در هک شد استفاده تعهدی اقلام ناهنجاری بر مؤثر اصلی متغیرهای عنوانبه محیطی اطمینان عدم و یکارمحافظه از

 حاضر، هشپژو در نهایت، در کرد. استفاده نیز فرهنگ و فناوری سازمان، ساختار مانند متغیرهایی از توانیم آتی مطالعه

 عنوانبه ملیاتیع نقد انیجر نسبت و دفتری ارزش به بازار ارزش بدهی، نسبت عملیاتی، سودآوری نسبت اندازه، متغیرهایی

 باشند. تأثیرگذار مدل در است ممکن نیز کنترلی متغیرهای سایر که شدند انتخاب کنترل متغیرهای

 نقش و محیطی اطمینان عدم سطح ،شودیم پیشنهاد هاشرکتبه مدیران  پژوهش، هاییافته به توجه با پایان، در

 تواندیم مالی یکارمحافظه نقش به تریقعم و بیشتر توجه بگیرند. نظر در حسابداری هایروش انتخاب در را کاریمحافظه

 پیشنهاد هاشرکت به پژوهش نتایج اساس بر همچنین شود. توصیه نیز حسابداری استانداردهای کنندهمیتنظ نهادهای به

 یابد. کاهش نیز تعهدی اقلام ناهنجاری از مقداری طریق این از تا داده افزایش را یکارمحافظه سطح تا شودیم

 تقدیر و تشکر

به  ریپژوهش حاضر تقد یدر اجرا یمعنو تیبه خاطر حما هرمزگاندانشگاه  یاز معاونت محترم پژوهش لهینوسیبد

 .شودیم یتشکر و قدردان پژوهش نیدر ا یهمکار یافراد برا هیاز کل نیهمچن .دیآیعمل م

 منابع
، کاربردی در مدیریت و حسابداری یهاپژوهش .سنجش آن یهاو مدل یدر حسابدار یکاربر مفهوم محافظه یمرور .(1194محمدی، مجید ) و بیات، علی

5(4) ،112-141 https://www.joas.ir/user/articles/75. 

 .ان خوزستانتولیدی است یهاشرکتزنجیره تأمین و عملکرد مالی در  یریپذانعطاف(. بررسی رابطه انتقال دانش و عدم اطمینان محیطی با 1191پوربقال، فاطمه )

 ز.، دانشگاه شهید چمران اهواکارشناسی ارشد نامهیانپا

 تحقیقات(. بررسی ارتباط بین عدم اطمینان محیطی، مالکیت نهادی و اجتناب مالیاتی. 1199کامرانی، هدی ) و دانشی، وحید ؛هشی، عباس ؛جلالی، فاطمه
 .https://www.iaaaar.com/article_112785.html 164-111(، 64)15، حسابداری و حسابرسی

(، 51)4، یمطالعات حسابداری و حسابرس .سود بینییشو انحراف پ یکارمحافظه رابطهشرایط عدم اطمینان بر یر تأث .(1194عربی، مهدی ) و پور، شیواحسن

115-92 https://www.iaaaas.com/article_98690.html?lang=fa. 

. ینگیو ضعف نقد یاز ضعف سودآور یشواهد ی،از اقلام تعهد یسود ناش تیریو مد یحسابرس تیفیک نی(. رابطه ب1194) ، نفیسه.زادهیمعظمحمد و  ،یحسن

 .https://jopa.khatam.ac.ir/article_47449.html?lang=fa 119-142 (،1)1 ،یو حسابرس یدر حسابدار نینو یهاپژوهش

مجله  ی.م تعهدلااق یبر عدم تقارن زمان یمبتن یکارمحافظهافت فروش شرکت بر  ریتأث(. 1644، مهران؛ دستگیر، محسن و خواجوی، شکراله )افشاریینحس
 .https://jak.uk.ac.ir/article_2940.html 1-51(، 6)15، دانش حسابداری

 51-61(، 1)2 ،راهبرد مدیریت مالی .(. بررسی عملکرد راهبرد معاملاتی اقلام تعهدی1199امیری، هادی ) و هاشمی، سیدعباس ؛حسینی، سیداحسان

https://journal.alzahra.ac.ir/article_5074.html. 

https://www.joas.ir/user/articles/75
https://www.iaaaar.com/article_112785.html
https://www.iaaaas.com/article_98690.html?lang=fa
https://jopa.khatam.ac.ir/article_47449.html?lang=fa
https://jak.uk.ac.ir/article_2940.html
https://journal.alzahra.ac.ir/article_5074.html
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(، 1)1، کنکاش مدیریت و حسابداری .توانایی مدیران( کنندهیلیت سود و بازده سهام )نقش تعدعدم اطمینان محیطی، مدیر .(1644خدادادی، حمیدرضا )

149-164 https://jmar.ir/1781-2. 

مختلف اطلاعاتی بر رابطه بین کیفیت افشا و ریسک غیرسیستماتیک  هاییطمحتأثیر  .(1645ویسی حصار، ثریا ) و جهاندوست مرغوب، مهران ؛خواجوی، شکرالله

 .https://jfm.alzahra.ac.ir/article_4680.html?lang=fa 151-166(، 64)11، راهبرد مدیریت مالی .اصلی یهامؤلفهسهام: رویکرد تحلیل 

 یدانش حسابدار .توانایی مدیران( کنندهیل(. عدم اطمینان محیطی، مدیریت سود و بازده سهام )نقش تعد1197رمضانی، جواد )و  ، سیدمحمدرضازادهیسرئ
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