
 
Securities & Exchange Organization, Research, Development & Islamic Studies (RDIS) 
Journal of Securities and Exchange, Special Issue of the First National Capital Market 
Conference, Winter 2024, pp. 83-108 

Ownership Structure, Corporate Social Responsibility and 
Tax Avoidance: Evidence from Tehran Stock Exchange1 

Mona Parsaei2, Hamidreza Ganji3, Mohammad Hossein 
Ghadirian Arani4, Mahrokh Amirfar5 

 

 

Abstract 
Due to the increased competition among organizations and their need to 

adapt to legal and environmental changes, tax avoidance has attracted growing 
attention at the organization level. From a social point of view, corporate tax 
avoidance prevents the financing of projects that are necessary for society. 
Therefore, tax avoidance leads to severe damages for the society. This issue 
has caused tax avoidance to become one of the main concerns of 
governments. Due to the importance of tax avoidance, many research has 
been conducted to explore the factors affecting it. However, the role of 
managers in the amount of tax avoidance has been neglected in the previous 
research. In particular, previous studies have not analyzed mediating variables 
such as corporate social responsibility which has a significant impact on the 
motives and decision-making. The concept of corporate social responsibility 
has become a central paradigm in the field of corporate governance in recent 
decades. Our study examines the direct and indirect relationship between 
institutional ownership and corporate tax avoidance using corporate social 
responsibility as a mediating variable.  
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 چکیده
یري براي جامعه ناپذها تبعات جبراناز دیدگاه اجتماعی، اجتناب مالیاتی و عدم ایفاي مسئولیت اجتماعی شرکت

ا با توجه به همالکیت و اجتناب مالیاتی شرکتدارد. بر این اساس، هدف اصلی این پژوهش بررسی رابطه بین ساختار 
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  135ین منظور اطلاعات مالی د. باستها اثر میانجی مسئولیت اجتماعی شرکت

هاي پژوهش مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته 1400و  1394هاي ساله بین سال 7بهادار تهران در دوره زمانی 
رچه هاي مثبت وجود دارد. همچنین، ها رابطهاجتماعی شرکت بین درصد مالکیت نهادي و مسئولیته نشان داد ک

 ریمتغ ،یاجتماع تیمسئول بر این افزون. تر استمنسبت مالکیت نهادي بیشتر باشد، احتمال استفاده از اجتناب مالیاتی ک
ضور مالکان بیان دیگر، افزایش ح. بهشودیمحسوب م یاتیو اجتناب مال ينهاد تیمالک نیدر رابطه ب ینسب یانجیم

ا در پی دارد. ر پذیري اجتماعی کاهش اجتناب مالیاتیها از طریق افزایش مسئولیتنهادي در ساختار مالکیت شرکت
 طورد، بهدهها را کاهش میطور مستقیم اجتناب مالیاتی شرکتبر اینکه به افزونها مالکیت نهادي بر اساس یافته

نتایج پژوهش د. شوها میغیرمستقیم و از طریق ارتقاي مسئولیت اجتماعی نیز موجب کاهش اجتناب مالیاتی شرکت
رل اجتناب ها و کنتهاي اجتماعی شرکتمنظور ارتقاي مسئولیتها را بهضرورت توجه به ساختار مالکیت شرکت

 دهد. ها نشان میمالیاتی آن
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 مقدمه
 ياقتصاد اهداف به دنیرس براي هادولت يبرا درآمد کسب ابزار نیتریاصل عنوانبه اتیمال

 ياندهیفزا توجه ،ریاخ یپژوهش اتیدر ادب اتیجتناب از مالا کهطوريبه است مطرح یاجتماع و
رحمان و  ؛2021و همکاران،  انگیج ؛2021همکاران،  و يزولوتو( تاس به خود جلب کرده را
 يهااتیکه مال شودیم فیتعر یعنوان اقداماتبه بیشتر هاشرکت یاتی). اجتناب مال2021 ،یقو ل

 و ستنیکر( دهدیآن کاهش م اتیقبل از مال يشرکت را نسبت به درآمد حسابدار کی
 اتیحاصل از مال يدرآمدها شودمی موجب و )2010 ،زمنیها و هانلون ؛2015 ،همکاران

 نهیهز کی اتی). مال1400 همکاران، و یعزت( کشورها همواره از آنچه برآورد شده، کمتر باشد
 ،نیبنابرا. دهدکاهش میرا  مالکان يدر دسترس برا ينقد انیو جر استها شرکت در يماد

 اهشک را اتیمال يهانهیهز اتیمال از اجتناب يهاياستراتژ قیطر ازدارند تا  زهیانگ هاشرکت
یات براي کاهش مال یتلاش یاتیاجتناب مال، تربه بیان دقیق ).2020 ،2همکاران و سورانتا( دهند

 ریقاز ط اجرا،قابل یاتیها بدون نقض مقررات مالتوسط شرکت یصورت قانوناست که به
دنبال  یاتیمال مقررات و نیقوان در موجود يهایکاستوجود در م ییهاکیتکن و ها روش

 منافع يبرا یاتیمال نظام از یقانون استفاده ات،یمال پرداخت از جتنابادر حقیقت، شود. می

 فیتعر ي مجاز و قانونیابزارها لهیوسبه پرداخت قابل اتیمال زانیم کاهش با هدف ،یشخص
 ).2019 همکاران و توپولوی(ناپ شودیم

 ،یگنیسطح نقد ،ندازه شرکتا همچون هاشرکت يهایژگیاز و یبرخ هاي پیشینپژوهش
 یورد بررسم یاتیمال اجتناب کنندهنییتع عوامل عنوان بهرا  تیو ساختار مالک يسطح سودآور

عنوان به تیساختار مالک ) و2021 همکاران، و انگیج ؛2021 همکاران، و يزولوتو( اندقرار داده
 کندیم ي نقشفایا یاتیاجتناب مال ها دربارهشرکت ماتیدر تصم یکی از عوامل کلیدي

 یزمان يهاو افق هازهیاز آنجا که مالکان مختلف ممکن است انگ .)2019 ولت، و کوورمن(
نسبت به  یاوتمتف يهاکه نگرش رودیانتظار م ،داشته باشند یشرکت ماتیتصم يبرا یمتفاوت

 این عامل باعث شده است کهاهمیت  .)2020 ،و همکاران مویرا( داشته باشند یاتیاجتناب مال
ورد هاي تجربی ماي در پژوهشطور گستردهبهمالکیت نهادي و اجتناب مالیاتی  نیرابطه ب

ر طور خلاصه دو دیدگاه در خصوص اثبررسی قرار گیرد اما نتایج متفاوتی ارائه شده است. به
دي کاهش اجتناب مالیت نهادي بر اجتناب مالیاتی وجود دارد. در دیدگاه اول، مالکیت نها

از  یکی ينهاد تیمالکها را در پی دارد. مطابق این دیدگاه، با توجه به اینکه مالیاتی شرکت
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لات منظور کاهش مشکبه رانیدر نظارت بر رفتار مد یشرکت تیحاکم يدیکل سازوکارهاي
نسبت بالایی از سهامداران،  کهیی هاشرکت، در )2019 ولت، و کوورمناست ( یندگینما

ی اتیمال اجتناب يهاکیتکنبه دلیل داشتن نگرش بلندمدت با ، هستند يگذاران نهادهیسرما
). نتایج برخی از 2018ی، استوتیدیو؛ و 2020ی، نیمارد و يآلکوردشود (مخالفت می

این دیدگاه  بیانگر) نیز 1399جلالی و همکارن، ؛ و 2012خورانا و موزر، هاي تجربی (پژوهش
دارند  سودافزایش  به گذاران نهادي که اهمیت زیاديدیدگاه دوم حضور سرمایه. در است

اي هممکن است باعث انگیزه اجتناب مالیاتی با هدف حداکثرسازي سود شود. برخی پژوهش
 افزایش را اهشرکت یاتیرفتار اجتناب مال نهادي تیمالکاند که تجربی نیز شواهدي ارائه کرده

) 2017( انهمکار و خانعنوان نمونه، ). به2017 پالا،یل ؛2020 ،ینیردما و يالکورد( دهدیم
 يهاپناهگاه از دهاستفا با یاتیمال اجتناب شیافزا بانهادي،  تیمالکنسبت  شیافزا که دادند نشان

حضور  شیافزا که دندیرس جهینت نیبه انیز ) 2021( همکاران و انگیج. است همراه یاتیمال
خود را با  يهاافتهیها آن. دهدیم افزایش را یاتیاجتناب مال شاید ينهاد گذارانهیسرما

دلال و است دادند حیتوض ،دارند سود به يشتریکه توجه ب يگذاران نهادهیسرما يهایژگیو
 .دارندشرکت  یاتیاجتناب مال شیافزا يبرازیادي  زهیانگکردند که این مالکان 

که وريطپذیرد بهها اثر میها از ساختار مالکیت آنشرکت یاجتماع تیمسئولاز طرفی، 
 يهاوهیبه مشارکت فعالانه در ش يشتریب لیتما مالکیت نهادياز  يبا درصد بالاتر يهاشرکت

هاي تجربی نیز نشان هاي پژوهشیافته .)2015 همکاران و(چانگ  دارند یطیمحت سیز تیریمد
(چن و  یردگها قرار میآن تیمالک ساختارتحت تأثیر  یشرکت یاجتماع تیمسئولدهد که می

که  شودیم باعث یاجتماع تیمسئول . همچنین،)2020و همکاران،  دیز؛ 2019همکاران، 
 ییهاتشرکدر حقیقت،  .کمتري داشته باشد اتیمال ازاجتناب ، در جهت منافع جامعه هاشرکت

در  ییجوصرفه کمتر در اقدامات مربوط به دارند، بهتريعملکرد  یاجتماع تیمسئول درکه 
 تیمسئولطوري که ) به2019، رزیرام–گونزالس و ماسکاراك -پاراشوند (درگیر می ،اتیمال

گورك، ( گذاردیم یمنف ریتاث هاشرکت اتیمال از اجتناب يهاتیفعال بر هاشرکت یاجتماع
 یرضائ؛ و 2021ی، قو ل رحمانهاي تجربی (همچون یافته). 2019؛ کرومن و ولت، 2019

 ناباجت و یاجتماع تیمسئولنیز شواهدي از وجود رابطه منفی بین  )1400همکاران، و  یتوئنهیپ
طور خلاصه، مسئولیت اجتماعی از یک سو از مالکیت نهادي به اند.ارائه کرده هاشرکت اتیمال

اثرگذار  هاشرکت یاتیلما اجتنابپذیرد و از سوي دیگر یکی از عواملی است که بر تاثیر می
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هاي هاي مطرح شده و یافتهدر نتیجه، بر اساس استدلال .)2020 ،ینیو مارد ي(آلکورداست 
ها رکتاجتماعی ش رود مالکیت نهادي از طریق ارتقاي مسئولیتهاي پیشین انتظار میپژوهش

 ها شود. موجب کاهش اجتناب مالیاتی آن
ر هاي پیشین داخلی درباره تأثیر مالکیت نهادي بهاي پژوهشو یافته بالابا توجه به مطالب 

ذیرفته شده ي پهاشرکت اتیمال اجتناب و یاجتماع تیمسئولاجتناب مالیاتی و همچنین تأثیر 
 يقاارت قیاز طر ينهاد تیمالکشود که آیا در بورس اوراق بهادار تهران، این پرسش مطرح می

موجب کاهش  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران يهاشرکت یاجتماع تیمسئول
؟ بر این اساس، هدف اصلی پژوهش حاضر فراهم آوردن شواهدي شودمیها آن یاتیاجتناب مال

 نقش یبررسدرباره پاسخگویی به پرسش مطرح شده است. به بیان دیگر، هدف این پژوهش 
 رفتهیپذ يهاشرکت یاتیاجتناب مال و تیمالک ساختار نیرابطه ب در یاجتماع تیمسئول میانجی

به اثرات اجتماعی منفی اجتناب مالیاتی،  توجه. با شده در بورس اوراق بهادار تهران است
تواند براي می یاشدهاثرگذاري عوامل  چگونگیشناسایی عوامل موثر بر آن و همچنین 

حاضر  هاي پژوهشهاي مالیاتی سودمند واقع شود. در نتیجه، یافتهگذاريریزي و سیاستبرنامه
یت اهم دارايدر خصوص اثر مالکیت نهادي و نقش میانجی مسئولیت اجتماعی در این رابطه 

در  یعنوان متغیر میانجاست. از سوي دیگر، با توجه به اینکه نقش مسئولیت اجتماعی به
هاي پیشین درباره نحوه اثرگذاري مالکیت نهادي بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار پژوهش

هاي پژوهش حاضر دیدگاه جدیدي در خصوص ارتباط مالکیت نهادي و نگرفته است، یافته
یم ها رابطه مستقها تنکند. به بیان دیگر، بر خلاف مطالعات قبلی که در آناجتناب مالیاتی ارائه می

قش بالقوه طور ویژه نبین ساختار مالکیت و اجتناب مالیاتی بررسی شده است، پژوهش حاضر به
سازد و از این حیث مرزهاي دانش در این مسئولیت اجتماعی شرکت در این رابطه را روشن می

 دهد.حوزه را گسترش می
 

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
 یاجتماع تیمسئول درباره تأثیر ساختار مالکیت برهاي انجام شده نتایج بسیاري از پژوهش

مثبت  طوربه هاشرکت یاجتماع تیمسئول آن است که مالکیت نهادي بربیانگر ها شرکت
 دسته از نیدر ا جیرا دگاهی. د)2018و همکاران،  می؛ ک2020و همکاران،  چوي(اثرگذار است 

اطلاعات  يایبالا و مزا دهیيداشتن قدرت رأ لیبه دل ياست که مالکان نهاد نای هاپژوهش
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اوه و همکاران، دارند ( هاشرکتو بلندمدت  کیاستراتژ ماتیبر تصم چشمگیري ریثأتنامتقارن، 
 يان نهادگذارهیکه سرما شودیاستدلال مچنین  یندگینما هینظربر اساس طور خاص، ). به2011

سهام  یتبه راح توانندیدارند و نم اریدر اختاز سهام شرکت را  چشمگیريکه درصد  لیدل نیبه ا
 ریبه سا شرکت نسبت کیاستراتژ ماتیبه تصم يشتریو توجه ب شیگرا، خود را بفروشند

 ياست که مالکان نهاد نیفرض بر ا ن،یبر ا افزون). 2020و همکاران،  دیسهامداران دارند (ز
شرکت  کی کیاستراتژ ماتیثر بر تصمؤها را قادر به نظارت مدارند که آن يادیتجربه و منابع ز

 تیط با مسئولمرتب يهاتیدر فعال گذاريهیسرما يبرا يشتریب يهازهیها انگآن ن،یبنابرا کند،یم
  ).2018و همکاران،  ی(الگرگن دارند یاجتماع
ه مشارکت ب يشتریب لیتمانهادي  تیمالکاز  يبا درصد بالاتر يهاشرکتطور خلاصه، به

 در يگذارهیو سرما )2015 همکاران و(چانگ  یطیمحت سیز تیریمد يهاوهیفعالانه در ش

بر  تیمالک ساختار که افتندیدر )2019( همکاران و کیدا .داوطلبانه دارند یاجتماع تیمسئول
 که نیز نشان دادند) 2019( همکاران و چن گذار است.ریثأت یطیمحزیستو  یعملکرد اجتماع

. شودیم یماعاجت تیمسئولها از منظر شرکت ي بهتربندمنجر به رتبهنهادي  تیالکم در شیافزا
کنند یی که افشا م، اطلاعاتدرصد مالکیت نهادي بالاتربا  يهاکه شرکت از آنجا علاوه بر این،

موجب توسعه افشاي  ، مالکان نهادي)2018 ل،یامر و مالاینتید(دارد  يشتریب یاجتماع جنبه
. )2020و همکاران،  بی؛ چباه2020و همکاران،  دیز(شوند ها نیز میرکتش یاجتماع تیمسئول

حضور  افزایش رسد کهنظر میچنین به ،هاي تجربیهاي مطرح شده و یافتها توجه به استلالب
 بر این اساس، شود؛ها میآن یاجتماع تیمسئول ها منجر به ارتقايدر شرکت ان نهاديمالک
 :شودیم نیتدو زیر صورتبه اول پژوهش یهفرض

 . دارد ها رابطه مثبت وجودشرکت یاجتماع تیمسئول نهادي و تیمالکمیان  :اول هیفرض
 چارچوب در مالیات کاهش به منجر که است کارهاییراه مجموعه شامل مالیاتی اجتناب

ورانا (خآورند کاهش خروج نقدینگی به آن روي می برايها شود و شرکتمی مقررات و قوانین
هاي با سطح ). اجتناب از پرداخت مالیات باعث ترغیب مدیران در شرکت2018و همکاران، 

فافیت کردن اجتناب مالیاتی و کاهش شهاي پرهزینه جهت مخفیبالاي اجتناب مالیاتی به فعالیت
بانه طلشود که از این جهت رفتاري فرصتتر به منافع میهزینهدستیابی کم برايهاي مالی صورت

ی تشرک اتیو اجتناب مال ينهاد تیمالک نیب بطهرا). 2006شود (دساي و دارماپالا، محسوب می
 تیمالک ي). جداساز2021و همکاران،  انگی(جتوضیح داد  یندگینما هینظر هیبر پا توانرا می
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 ان،(بائر و همکار شودیتضاد منافع م جادیو مالکان شرکت باعث ا رانیمد انیو کنترل در م
همچون پاداش  یمدت، منافع شخصسود کوتاهافزایش  قیاز طر خواهدیم تیری). مد2018

خواهند داشت تا در  زهیانگ رانیمد لیدل نی، به ا)2016 ،ینیو و نی(تاند دهد شیخود را افزا
 ساز و کارهاي ،رابطه نی). در ا2018(بائر و همکاران  مشارکت کنند یاتیاجتناب مال هايتیفعال
 مک کنندک اتاطلاع تیو بهبود شفاف یندگیبه کاهش مشکل نما توانندیم یشرکت يرراهب
از  یکی ينهاد تیطور خاص، مالک). به2020و همکاران،  یی؛ جربو2021، و همکاران ندای(گو

 به منظور کاهش مشکلات رانیدر نظارت بر رفتار مد یشرکت يراهبر يدیکل ساز و کارهاي
به  اتیاجتناب از مال يهاوهیش) 2019(اوانا به اعتقاد . )2019کرومن و ولت، است ( یندگینما

 نیا ریاخ هايدهنده در زمان اتیمال هايقدمت دارند و شرکت ات،یهمان اندازه وضع خود مال
اجتناب از  تواندیم يقو یتحاکمی کار و . با وجود این، سازاندکرده تردهیچیپ اریرا بس هاوهیش

صوص ها در خشرکت ماتیدر تصم ینقش مهم تیساختار مالک ن،یبنابرا .را کاهش دهد اتیمال
کاهش عدم تقارن  در يگذاران نهادهی). سرما2019(کوورمن و ولت، دارند  یاتیاجتناب مال

اجتناب  يهاتیق مقابله با فعالیو از طر )2016 ا،یوج یانیاسی(ال دارند ينقش مؤثر ،یاطلاعات
ها رکتشحداکثر رساندن ارزش بلندمدت  در جهت رانیمدنوعی ساز و کار نظارتی بر  ،یاتیمال

ت آن اس بیانگرها از سوي دیگر، نتایج برخی پژوهش). 2020 تر،یو پ یجانی(ت شوندمحسوب می
د وجو در حقیقت،. دهدیم شیرا افزاها شرکت یاتیرفتار اجتناب مال ينهاد تیمالککه 
تواند از طریق افزایش می، هادر شرکت یاتیمال يزیربا دانش برنامه ينهاد گذاران هیامسر

نارتو و وسند (ی را تسهیل کاتیمال يهاپناهگاهاز استفاده  ی،اتیمال يزیربرنامهاثربخشی و کارایی 
 ها را در پی داشته باشد.) و در نتیجه افزایش اجتناب مالیاتی شرکت2021، همکاران

 ناباجتو  ينهاد مالکیت ارتباط هاي تجربی در خصوصها و یافتهطور خلاصه نظریهبه
که  شودمیاستدلال چنین  بندي کرد. در دسته اولتوان در دو دسته کلی طبقهی را میاتیمال

ها در این دسته از پژوهش .کندیم مهار را هاشرکت اتیرفتار اجتناب از مال مالکیت نهادي
 که شودیدر نظر گرفته م یشرکت حاکمیت يدیکل ساز و کار کیعنوان بهي مالکیت نهاد

کلات کاهش مش يبرا یاتیمربوط به اجتناب مال یتیریمد ماتیثر بر تصمؤنظارت م موجب
. )2018ی، استوتیدیو ،2006 ،تاکر و شود (گراهاممی رانیمد يهاتیو نظارت بر فعال یندگینما
و استفاده  ریزيمالکان نهادي به دلیل داشتن تخصص در برنامه ،مخالف دگاهیدطبق حال،  نیابا 

همکاران،  و ئونویکا( دندهیم افزایششرکت را  یاتیرفتار اجتناب مالهاي مالیاتی، از پناهگاه
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اثرگذاري  به منظوراز آنجا که دیدگاه واحدي در خصوص  ن،یبنابرا .)2017 پالا،ی؛ ل2016
 ریز ورتصهب ، بدون جهت وپژوهش دوم یهفرض ی وجود ندارد،اتیب مالاجتنا نهادي بر تیمالک

 :شودیم تدوین
 .دارد وجود رابطه یاتیاجتناب مال نهادي و تیمالک انیم: دوم هیفرض

بال خود در ق تیمسئول پاسخگوي که دارد انتظار هاجامعه از شرکت امروزهاز سوي دیگر، 
 ادجیباعث ا یاجتماع تیمسئول ي). گزارشگر2013 و،یتاماو واس (سر و جامعه باشند نفعانشانیذ

 يگربه گزارش لیکه تما هاییدهد شرکتینشان مها برخی پژوهش جی. نتاشودیم تیشفاف
 تیبه تقو ،را به حداکثر برسانند نفعانیمدت ذکوتاه سود نکهیا يدارند، به جا یاجتماع تیمسئول

و همکاران  ي). هو2019 همکاران، و وسی(پالاسپردازند می هاآن روابط بلندمدت خود با
از حد به  شیب ادیمسئولانه، به احتمال ز ریغ تیبا فعال هايشرکت دادند کهنشان  نیز) 2016(

 اجتناب يهاتیالفع بر هاشرکت یاجتماع تیمسئولبه بیان دیگر، هستند.  یاتیدنبال اجتناب مال
 قت،یحق در). 2019؛ کرومن و ولت، 2019(گورك،  گذاردیم یمنف ریتاث هاشرکت اتیمال از

هاي الیتفعکه شرکت در جهت منافع جامعه  شودیم باعث شرکت یاجتماع تیمسئول عملکرد
 يهاشرکت کنندیماستدلال نیز ) 2012( چاردسونیر و سی. لانی را کاهش دهداتیاجتناب مال

ي هاتیفعال رد که دارند يکمتر احتمال کنندیم افشا را يشتریب یاجتماع تیمسئول اطلاعاتکه 
طور مشابه، مولر  به. )2019؛ زنگ،  2012(لانیس و ریچاردسون،  شرکت کنند ،یاتیمال اجتناب
صوص بالا در خ شهرتحسن  با یتیمل چند تابعه يهاشرکت که دادند نشان نیز) 2015( و کلک

کاراك پاراچنارگونزالس و ماسبه اعتقاد . کنندیپرداخت م يلاترت باایمال ،یاجتماع تیمسئول
 يبرادارند،  بهتريعملکرد  یاجتماع تیمسئول درکه  ییهاشرکت نیز )2019( رزیرام–

 اجتناب. در حقیقت، دهندیاز خود نشان م يکمتراقدامات  یاتیمال یی و اجتنابجو صرفه
 تیمسئول فقدان با که در نظر گرفت یشرکت فرهنگ از یشاخص عنوانتوان بهی را میاتیمال

 ) نشان دادند2021رحمان و لقی ( .)2020،ر و همکارانخمو( تدر ارتباط اس هاشرکت یاجتماع
در  که ییهابخصوص در شرکت ها،شرکت یاجتماع تیمسئول يهاتیفعال در رشدنیدرگ که

 اهشک را اتیمال از اجتناب يکنند رفتارهایم شرکتی فعالانه اجتماع تیمسئول اقدامات
 دهد.  می

طور خلاصه، مسئولیت اجتماعی از یک سو متأثر از مالکیت نهادي است و از سوي دیگر به
 ،ینیمارد و ي(آلکوردتأثیرگذار است  هاشرکت یاتیمال اجتنابیکی از عواملی است که بر 
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و مسئولیت  اردگذیم ریتاث هاشرکت یاجتماع تیر مسئولنهادي ب تیمالکبه بیان دیگر،  .)2020
اساس  در نتیجه، برشود. ها میشرکت یاتیمال اجتناب موجب کاهش خود، نوبه به اجتماعی نیز

 رود مالکیت نهادي از طریقهاي پیشین انتظار میهاي پژوهشهاي مطرح شده و یافتهاستدلال
یگر، بیان دها شود. بهها موجب کاهش اجتناب مالیاتی آناجتماعی شرکت ارتقاي مسئولیت

کند. بر ا میفی نقش میانجی ایاتیاجتناب مالمسئولیت اجتماعی در رابطه بین مالکیت نهادي و 
 :شودیم تدوین ریز صورتهب سوم هیفرض این اساس،

ها شرکت یاتیو اجتناب مالنهادي  تیمالکرابطه  گریانجیمی، اجتماع تیمسئول سوم: هیفرض
 است.

 یاتیاجتناب مال و ياخلاق تجار نیب به این نتیجه رسیدند که) 2022( عبدالمولا و همکاران
با  يارمعناد و یرابطه منف یشرکت تیحاکم نیا بر افزون. دارد وجود يو معنادار یرابطه منف

 دارد.  یاتیاجتناب مال
 یاجتماع تیمسئول هايتیو فعال ينهاد گذارانهیسرما نیبنشان دادند که ) 2021( ایمانو
تعهد  جیترو يخود برا تیلزومأ از مالک يهادگذاران نهیسرما وجود ندارد و ارتباطی هاشرکت

 . کنندیشرکت استفاده نم یاجتماع تیشرکت به مسئول
 تیمسئول هايتیکه در فعال هایی) نشان دادند آن دسته از شرکت2021(ی و لق نرحما

 گر،ید يو. از سشوندیم ریدرگ یاتیبه طور فعالانه مشارکت دارند کمتر در اجتناب مال یاجتماع
نسبت  يشتریو رشد فروش بالاتر، رغبت ب شتریب یبالاتر، تراکنش مال يبا سودآور هايشرکت

 دارند. یاتیمالبه اجتناب 
و  یشرکت يراهبر ،یاتیدر خصوص اجتناب مال ی) در پژوهش2020( دیابدافتاح و ابو

 ،یخانوادگ تیبا ساختار مالک هايدر شرکت دندیرس جهینت نیبه ا یاجتماع يریپذتیمسئول
منجر  یماعاجت هايتیمسئول يکاهش افشا ،نیاست. همچن شتریب یاجتماع يهاتیمسئول يافشا

 . دشویبازده شرکت م شیافزا یعبارتو به یاتیمال ناببه اجت
 لاوای در هاشرکت یاجتماع تی) نشان داد که مسئول2019( پژوهش چن و همکاران جینتا

 نیابطه بر ،نیبالاتر است. همچن چشمگیري،نسبت به اواخر دوره به نسبت  رعاملیمد يتصد
 رهیدم ئتیاست که ه تريقو یشرکت زمان یاجتماع تیو عملکرد مسئول رعاملیمد يتصد

 داشتند.   تريیعامل دوره استخدام طولان رانیمدداشته و  يشتریاستقلال ب
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) به این نتیجه رسیدند که نوع مالکیت نهادي بر رفتار اجتناب مالیاتی 2012خورانا و موزر (
طوري که چنانچه مالکان نهادي بلندمدت باشند، بین درصد مالکیت است بهها اثرگذار شرکت

 رد.نهادي و اجتناب مالیاتی رابطه منفی وجود دا
عاملات م بر رابطه اجتماعی مسئولیتگري به بررسی نقش تعدیل )1402علوي و کلانتري(

اکنش وبازار به این گونه معاملات  دادنشان . نتایج پرداختندارزش شرکت  وبا اشخاص وابسته 
 ییایدر هاي پژوهشیافته. است یادشدهدهد و مسئولیت اجتماعی عاملی موثر بر ارتباط نشان می

 یاجتماع يریپذتیداوطلبانه مسئول ياندازه حسابرس و افشا نیب آن است که بیانگر) 1400(
لبانه داوط يو افشا یزحمه حسابرسالحق نیاما، ب .وجود دارد يها رابطه مثبت و معنادارشرکت

 نیرابطه ب يمالکان نهاد گر،ی. از طرف دبرقرار نیست يرابطه معنادار یاجتماع يریپذتیمسئول
و  یتوئ هنیپ یکند. رضائیم لیها را تعدشرکت یاجتماع يریپذتیاندازه حسابرس و مسئول

 ینفم طهراب یاتیو اجتناب مال یاجتماع يرپذیتیمسئول نینشان دادند ب ،)1400(همکاران 
و  یتماعاج يرپذیتیمسئول نیب یرابطه منف ،یخانوادگ تیمالک نیوجود دارد. همچن يمعنادار

 . کندیم دتشدی را هاشرکت یاتیاجتناب مال
و  یطیمح نانیعدم اطم يرهایمتغ ریثأت یبا بررس ی) در پژوهش1399و همکاران ( یجلال

و  میستقم ریثأت يدارا یطیمح نانینشان دادند که عدم اطم یاتیبر اجتناب مال ينهاد تیمالک
 . است یاتیبر اجتناب مال یمنف ریثأت يدارا ينهاد تیمالک ریو متغ یاتیبر اجتناب مال يمعنادار

 و یخانوادگ تیمالک یلیکه اثر تعد نشان داد) 1398( یو پورداداش یمعطوفنتایج پژوهش 
 .کندیم تیا تقور یاتیبر اجتناب مال یو معنادار سهامداران کنترل ینفم ریتأث ،یحسابرس تهیکم

بین نرخ مؤثر مالیات نقدي و مالیات نقدي بلندمدت  دریافتند) 1394پژوهش امینی و همکاران(
با ریسک سقوط قیمت سهام رابطه معناداري وجود ندارد، اما بین نرخ مؤثر مالیات تعهدي و 

  مالیات تعهدي بلندمدت با ریسک سقوط قیمت سهام رابطه معکوس و معناداري وجود دارد.
 

 پژوهششناسی روش
گیرد. رویدادي قرار میهاي کمی و پسسته پژوهشراهبرد در د نظراین پژوهش از 

هاي اطلاعاتی سازمان بورس و اوراق بهادار، با مراجعه به بانک پژوهش، مورد نیاز يها داده
شده توسط  منتشر یمال يهاصورتهاي هیأت مدیره و آورد نوین، گزارشافزار رهنرم
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هاي همچنین، داده. ردآوري شده استگبورس اوراق بهادار تهران  شده در رفتهیپذ يها شرکت
 تجزیه و تحلیل شده است. 10نسخه  وزیویا افزارنرم با استفاده از گردآوري شده

ه است کهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت پژوهش نیا يآمار جامعه
 املش پژوهش نمونه و شودیم استفاده کیستماتیس حذف روش از هاانتخاب شرکت براي

 :بدست می آورند را ریز يارهایمع که است ییهاشرکت
به   یهشرکت منت یسال مال انیپا ونداشته باشد  یسال مال رییپژوهش تغ یزمان بازهدر  •

 .باشد سال هرماه  اسفند 29
 يگرواسطه يهاشرکت ي،گذارهیسرما يهاشرکتی (سسات مالؤم و هابانک ءجز •

 .نباشد ها)لیزینگهاي هلدینگ و ی، شرکتمال
 .باشد دسترس در هاي پژوهشمنظور گردآوري دادهمورد نیاز بهاطلاعات  •

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  135هاي با توجه به شرایط بالا، داده
 منظور تجزیه و تحلیل، گردآوري شده است.به 1400 تا 1394بازه زمانی 

 
 هاي پژوهشفرضیه. الگوهاي آزمون 1

هاي هاي تجزیه و تحلیل موجود براي آزمون فرضیههاي پژوهش و روشبا توجه به نوع داده
 منظور) برازش شده است. همچنین، به2) و (1اول و دوم پژوهش از الگوهاي رگرسیونی شماره (

براي نشان  ترین روشعنوان رایجبه )1986( یکن و بارون کردیرو ازفرضیه سوم پژوهش  آزمون
بارون در چارچوب  .است شده) و آزمون سوبل استفاده 2020دادن اثر میانجی (کارچیا سانچز، 

بر  دیل بامستق ریمتغ ،نخستبرآورده شوند:  دیسه شرط با براي احراز اثر میانجی )1986( یو کن
تأثیر  هوابست ریمتغ بر دیمستقل با ریدوم، متغ ؛)1گذار باشد (الگوي رگرسیونی ریثأت یانجیممتغیر 

شد اثرگذار با وابسته ریمتغ بر دیبا یانجیممتغیر  ،سوم و )؛2داشته باشد (الگوي رگرسیونی 
ور با حض در صورتی که آنگاه ،برقرار باشد یادشده طیشراهمه  ). چنانچه3(الگوي رگرسیونی 

ل و در گري کاممعنادار نباشد، میانجی مستقل ریمتغ متغیر میانجی، در الگوي سوم ضریب
، باشد دوملگوي ا از ترکم دار ولیمعنا سومالگوي  درصورتی که تأثیر متغیر مستقل بر وابسته 

و  )1( الگوهواي رگرسیونی) 1982(در روش سوبل شود. همچنین، اثر میانجی نسبی تأیید می
مستقل و  ضریب متغیرن روش با توجه به شود. در ایمیانجی استفاده میاثر  منظور بررسی) به3(

) و ضریب متغیر میانجی و خطاي استاندارد آن در 1خطاي استاندارد آن در الگوي رگرسیونی (
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)، آماره آزمون و سطح معناداري آن محسابه و میانجی بودن یا نبودن متغیر 3الگوي رگرسیونی (
 شود.مورد نظر مشخص می

 و بارون ينهادشیپ گام سهوهاي رگرسیونی زیر همراستا با گفت، الگبا توجه به موارد پیش
 : شودتخمین زده می )1986( یکن

CSRit )1الگوي ( = β0 + β1INSTit + β2SIZEit + β3LEVit + β4ROAit
+ εit 

ETRit )2الگوي ( = β0 + β1INSTit + β2SIZEit + β3LEVit + β4ROAit
+ εit 

ETRit )3الگوي ( = β0 + β1INSTit + β2SCRit + β3SIZEit + β4LEVit
+ β5ROAit + εit 

 :که درآن
ETR اجتناب مالیاتی شرکت؛ :INST؛ و نهادي : مالکیتCSR مسئولیت اجتماعی :

) مسیر روابط مورد 1(شکل . است: مسئول ROA؛ و : مسئولLEV؛ : مسئولSIZE؛ شرکت
 بررسی در این الگو را به تصویر کشیده است. 

 
 
 
 
 

                                                                        

                                          

                                  

ل  ن يالگو .1شک طه بی در راب ی  جتماع ا ت  ی مسئولی ش میانج ختار نق  یاتیمال جتناباو ت یمالک سا
 

 . متغیرهاي پژوهش2
  وابسته ریمتغ

اید از منظور محاسبه اجتناب مالیاتی ببه متغیر وابسته پژوهش حاضر اجتناب مالیاتی است.
یري کند. در گتر اندازهها را دقیقهاي اجتناب مالیاتی شرکتفعالیتشاخصی استفاده شود که 

  هااجتماعی شرکت تیمسئولمتغیر میانجی: 

متغیر مستقل: 

 یتساختارمالک

 متغیروابسته: 
 مالیاتی  اجتناب

 : بدون حضور متغیر میانجی2مسیر 

 : با حضور متغیر میانجی3مسیر 

 1مسیر 
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سد راین راستا توجه به قوانین و مقررات مالیاتی محیط مدنظر امري ضروري است. به نظر می
 محاسبه اجتناب مالیاتی، از این ویژگی برايمعیار تفاوت بین نرخ قانونی و واقعی مالیات 

ا و ههاي مربوط به اجتناب مالیاتی در شرکتمتفاوت بودن فعالیت برخوردار است. با توجه به
گیري اجتناب مالیاتی باتوجه به شرایط خاص شرکت صنایع مختلف، این معیار سعی در اندازه

ي اجتناب گیرتري براي اندازهتواند شاخص مناسببنابراین این معیار می .و صنعت مربوطه دارد
). بر این اساس، به پیروي از مجید 1399باشد (فرجی و همکاران،  هاي ایرانیمالیاتی در شرکت

) 1395) و خواجوي و همکاران (2012)، خورانا و موزر (2006)، دساي و دارماپالا (2019و یان (
تفاده عنوان شاخص اجتناب مالیاتی اسدر این پژوهش از تفاوت بین نرخ قانونی و واقعی مالیات به

دهنده این است که مالیات بر درآمد شرکت، چند یات شرکت نشانشود. نرخ واقعی مالمی
درصد سود قبل از کسر مالیات است و از تقسیم مالیات بر درآمد بر سود قبل از کسر مالیات به 

آید. با توجه به اینکه ممکن است تمام درآمدهاي شرکت مشمول مالیات نباشند، این دست می
ت با گیرد. همچنین، نرخ قانونی مالیات شرکی شرکت تأثیر میهاي اجتناب مالیاتنرخ از فعالیت
تصویب  1388شود که در سال ) قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالی محاسبه می6توجه به ماده (

ا تا هدستوالعمل مربوط به آن ابلاغ شده است. بدین صورت که مالیات شرکت 1389و در سال 
هاي بورسی درصد معافیت مالیاتی شرکت10درصد (اعمال  5/22با نرخ  1388قبل از سال 

به بعد چنانچه سهام شناور شرکت  1389هاي مستقیم) و از سال قانون مالیت 143موضوع ماده 
درصد در نظر  5/22درصد و در غیر این صورت، با نرخ  20درصد باشد با نرخ  20دست کم 
ه، صرفأ هاي داراي زیان سنواتی تأیید شدتشود. افزون بر این، با مستثنی کردن شرکگرفته می

 هستند. شوند که در شرایط کلی مشمول مالیاتهایی بررسی میشرکت
 

 مستقل ریمتغ
 متعلق هامس نسبتگیري آن از نهادي است که براي اندازه تیمالکمتغیر مستقل این پژوهش 

 و انگی(ج شودیم استفاده شده صادر سهام کل تعداد به ينهاد گذارانهیسرما به
گذار نهادي، تعریف مبناي سنجش متغیر سرمایه ).2021 همکاران، ونارتو وس؛ 2021همکاران،

) قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامی ایران، مجموع سهام 1) ماده (72ارائه شده در بند (
، نشستگیصندوق باز گذاري،هاي سرمایهها، شرکتها، هلدینگها و بیمهدر اختیار بانک
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هاي سرمایه گذاري ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، شرکت تامین سرمایه و صندوق
 هاي دولتی بوده است. ها و نهادهاي دولتی و عمومی و شرکتسازمان

 
 متغیر میانجی

 ياهاست. با توجه به پژوهش ی شرکتاجتماع تیمسئول یانجیم ریمتغ پژوهش، نیا در
 و ییروا از که رانیا طیشرا با) 1397( همکاران و یکردستان ستیلچک تطابقو  یمرتبط داخل

 شرح به هاشرکت یاجتماع يریپذتیمسئول یینها ستیلچک است، برخوردار یمناسب ییایپا
 .گرفت قرار استفاده موردگیري این متغیر در این پژوهش براي اندازه) 1(جدول 

 
ل  دو د. 1ج ول ابعا جتماع تیمسئ ت یا دستان هاشرک ن،  ی(کر همکارا  )1397و 

 شاخص ابعاد

 یطیمح ستیز
  تیارع ست؛یز طیمح نهیدر زم زهیجا افتیدر عات؛یاز ضا يریجلوگ ای افتیهوا؛ باز یآلودگ

 .موارد ریسا ؛یطیمح ستیز مقررات و نیقوان
 و محصولات
 خدمات

 توقف فروش؛ از پس خدمات بازار؛/سهم محصول توسعه محصول؛ سلامت و یمنیا ت،یفیک
 موارد. ریسا د؛یتول

 یانسان منابع

 طحس کارکنان، یجنس عیتوز کارکنان، یسن عیتوز ری(نظ کار يروین مورد در یکل اطلاعات
و  یو پاداش کارکنان؛ امکانات ورزش ایمزا حقوق، کارکنان؛ توسعه و آموزش برنامه)؛ لاتیتحص

 ت)؛بهداش سلامت، ،یمنی(ا کار کارکنان طیمح کارکنان؛ ارتباطات و هیروحکارکنان؛  یرفاه
 .موارد ریسا کارکنان؛ خدمت انیپا يایمزاو  یبازنشستگ

 .موارد ریسا ان؛یمشتر سلامت ان؛یمشتر يمندتیرضا/تیشکا ان؛یمشتر ازین به ییپاسخگو انیمشتر

 یاجتماع
و  یلامت(س ی،اجتماع يگذارهیسرما ؛یاجتماعمربوط به بعد  مقررات و نیقوان از تیتبع و تیرعا

-تیفعال يبرا یمال انیحام)؛ یمدن ي(نهادهاي کوکارین و هیریخ خدمات و ایبهداشت و ...)؛ هدا
 .موارد ریسا....)؛ و(ورزش  یاجتماع يها

 ياعتقاد -یفرهنگ
 ؛ياعتقاد -یفرهنگ يهاتیفعال یمال انیحام...)؛ و(آموزش ي اعتقاد -یفرهنگ يگذارهیسرما

 .موارد ریسا ؛ییپولشو ،يخواررشوه فساد،

 .موارد ریاس د؛یاستفاده از منابع جد د؛یمنابع جد اکتشاف و توسعه ؛يانرژ در ییجوصرفه و حفظ يانرژ

 
فاده شده محتوا است لیاز روش تحل هاشرکت یاجتماع يریپذتیمسئول امتیاز محاسبه يبرا

لام افشا تعداد اقها در آن با تقسیم ی شرکتاجتماع يریپذتیمسئول يگزارشگر نمرهو  است
 اقلام يافشا از قلم کی اگر کردیرو نیا درآید. دست میبهکل موارد افشا  تقسیم برشده 
اهد تعلق خو صفر ازیامت باشدو اگر افشا نشده  1 ازیانجام شده باشد، امت یاجتماع يریپذتیمسئول
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دول ج در شده مطرح يهاشاخص از کدام هر که یصورت در حاضر، پژوهش در نیبنابرا گرفت.
 در و کی عدد شاخص آن به باشند شده افشا ها،شرکت رهیمدئتیه تیفعال يهاگزارش در) 1(

 اقلام عدادت شرکت هر يبرا سپس ،ردیگیم تعلق صفر عدد آن به باشد نشده افشاکه  یصورت
 يریپذتیولمسئ امتیاز کنندهانیب افشا، قابل) هاشاخص( اقلام کل تعداد به شده افشا) ها(شاخص

 ).  1397 همکاران،و  ی(کردستان است هاشرکت یاجتماع
 

 یکنترل يرهایمتغ
عوامل  عنوان یکی ازبه شرکت اندازه، نیشیپ يهاپژوهشبا توجه به اینکه در  اندازه شرکت:

 ،)2020 جاربوئی و همکاران، ؛2020 پرابوو،(ها معرفی شده است شرکت یاتیمال اجتناب مؤثر بر
شرکت اندازه  شود. در این پژوهشعنوان متغیر کنترلی در نظر گرفته میدر پژوهش حاضر به

 يارهایمع نیتراز متداول یکیکه  شودیم يریگاندازه هاییکل دارا یعیطب تمیلگاراز طریق 
 .)2021و همکاران،  گوئنیراست (ها اندازه شرکت يمورد استفاده برا

کاهش  براي یدارند، در به دست آوردن فرصت ی بالاتريکه بده ییهاشرکتاز آنجا که  مالی: اهرم
در این پژوهش اهرم مالی  )2016 انا،ی؛ دهرمه و آرد2017و تجن،  يسر( کنندعمل می تریتهاجم ،اتیمال
کل  رتصوبهمالی اهرم شود. در پژوهش حاضر عنوان یکی از متغیرهاي کنترلی در نظر گرفته میبه

 ).2019(مجید و یان،  شودیم گیرياندازه هاییدارا کل بر میتقس هایبده

نسبت این هر چه  .کندیم منعکس را شرکت یمال عملکرد شاخص نی: اهاییبازده دارا
 يشتریب يهازهیسودآور، انگ يهاشرکت. بود خواهد بهتر شرکت مالیبالاتر باشد، عملکرد 

بر این  ).2013 ،سري و ایسیخود را کاهش دهند (کرن یاتیدارند تا بار مال اتیاجتناب از مال يبرا
اي پژوهش هعنوان متغیر کنترلی در الگوهاي آزمون فرضیهها نیز بهاساس، نسبت بازده دارایی

) 2021متغیر همچون پژوهش رحمان و لقی ( نیا گیرد. در پژوهش حاضرمورد استفاده قرار می
 .)2021 ،ی(رحمان و لق شودیم يریگاندازه هاییکل دارا هب اتیاز مال قبل سود طریق تقسیم از

 
 هاي پژوهش یافته

 آمار توصیفی
هاي مرکزي و ) آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش که شامل برخی شاخص2جدول (

ح سطي پژوهش در هاپرت، داده هايدادهاثر  منظور کاهشدهد. بهپراکندگی است را نشان می
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قدار میانگین مدهد که آمار توصیفی متغیر وابسته پژوهش حاضر نشان می اند.شدهوینسورایز  % 1
) 1399که مشابه با یافته پژوهش فرجی و همکاران ( درصد است 10 حدوداجتناب مالیاتی، 

ات است. سود قبل از کسر مالی درصد 5/12 هانرخ مالیات پرداختی شرکت طور متوسطبه. است
درصد  3/13هاي نمونه، مالیاتی کمتر از درصد شرکت 50همچنین، با توجه به مقدار میانه، 

کنند. آمار توصیفی متغیر میانجی پژوهش حاکی از آن است که میانگین امتیاز پرداخت می
هاي پژوهش مشابه یافته ودرصد  40هاي مورد بررسی حدود مسئولیت اجتماعی شرکت

دهد . همچنین، آمار توصیفی متغیر مستقل پژوهش نشان میاست) 1397کاران (کردستانی و هم
 66طور متوسط حدود دهد بهدرصد است که نشان می 66که میانگین مالکیت نهادي برابر با 

 دهند.  هاي نمونه را مالکان نهادي تشکیل میدرصد سهامداران شرکت
 

ل  دو هش .2ج ي پژو ها ی متغیر  آمار توصیف
 انحراف معیار بیشترین کمترین میانه میانگین نماد متغیر

 ETR 435/10 299/9 0 5/22 954/7 اجتناب مالیاتی

 CSR 398/0 414/0 034/0 828/0 136/0 مسئولیت اجتماعی

 INST 66/0 68/0 0 99/0 192/0 مالکیت نهادي

 SIZE 504/6 372/6 887/4 02/9 689/0 اندازه شرکت

 LEV 511/0 520/0 012/0 987/0 201/0 اهرم مالی

 ROA 191/0 155/0 002/0 647/0 157/0 هابازده دارایی

 
 هاي پژوهشنتایج آزمون فرضیه

شرکت)  -هاي ترکیبی (سالدر پژوهش حاضر، الگوهاي اشاره شده با استفاده از داده
سب منا هاي ترکیبی، در مورد روششود. پس از تخمین مدل با استفاده از دادهتخمین زده می

 ز پایهاشود. ابتدا باید مشخص شود که گیري میها در تخمین، تصمیمبکارگیري این گونه داده
ها یا اثرات خاص شرکت) وجود دارد یا این ها (تفاوتنیازي به در نظر گرفتن ساختار پانل داده

دل استفاده هاي مختلف را ادغام کرد و از آن در تخمین مهاي مربوط به شرکتتوان دادهکه می
شود. براساس نتایج این (لیمر) استفاده می Fتصمیم اخیر از آماره آزمون  گرفتند. براي کر

ها و در نهایت درباره انتخاب آزمون، درباره رد یا پذیرش فرضیه برابري آثار ثابت خاص شرکت
 ) نتایج آزمون چاو3شود. جدول (گیري میهاي پانل تصمیمروش کلاسیک یا روش داده
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هاي و آزمون هاسمن مربوط به فرضیه یاد شده را در مورد الگوهاي آزمون فرضیه )F(آماره 
 دهد:پژوهش نشان می

 
ل  دو ن  .3ج ج آزمو تای ش (لیمر)  Fن انتخاب رو ي  یبرا ییا  تلفیق نو  ترکیب ن آزمو  هاسم

 نتیجه آزمون معناداري 𝛘𝛘𝟐𝟐آماره نتیجه آزمون معناداري F آماره مدل

 اثرات ثابت Panel( 574/25 000/0ترکیبی ( 000/0 794/0 اول

 اثرات ثابت Panel( 247/11 024/0ترکیبی ( 000/0 437/64 دوم

 اثرات ثابت Panel( 237/27 000/0ترکیبی ( 000/0 593/6 سوم

 
هاي آزمون درصد، در مدل 95دهد که در سطح اطمینان ) نشان می3نتایج جدول (

کیبی هاي ترهاي پژوهش فرض صفر آزمون چاو رد شده است، بنابراین باید از روش دادهفرضیه
) ارائه شده، هر سه الگوي 3. همچنین، با توجه به نتایج آزمون هاسمن که در جدول (کرداستفاده 

  رگرسیونی باید با استفاده از الگوي اثرات ثابت برازش شود.
تفاده پاگان گادفري اس -نظور بررسی ناهمسانی واریانس در این تحقیق از آزمون بروشمبه

) آورده شده است، معناداري محاسبه 4که در جدول ( شده است. بنابر نتایج حاصل از آزمون
 ودر الگوهاي پژوهش مشکل ناهمسانی واریانس وجود دارد  بنابرایناست،  05/0شده کمتر از 

 گیرد.) صورت میGLSها با استفاده از آزمون حداقل مربعات تعمیم یافته (تخمین نهایی مدل
 

ل  دو تا .4ج ن جین ش  آزمو نپبرو ی واریانس -اگا همسان ی نا ي بررس ي برا دفر  گا
 نتیجه آزمون معناداري F آماره  مدل
 وجود ناهمسانی وایانس 000/0 760/17 اول
 وجود ناهمسانی وایانس 014/0 140/3 دوم
 وجود ناهمسانی وایانس 000/0 385/13 سوم

 
استفاده  1منظور بررسی وجود همخطی بین متغیرهاي مدل از آماره عامل تورم واریانسبه

دهنده عدم وجود همخطی باشد، نشان 10تر از که عامل تورم واریانس کوچکشود و زمانیمی
صل از آزمون هم خطی ). بر اساس نتایج حا2015بین متغیرهاي مدل است (چترجی و هادي، 

                                                                                                                                      
1. Variance Inflation Factor (VIF) 
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بنابراین  ،است 10)، میزان عامل تورم واریانس براي همه متغیرها کمتر از 5ارائه شده در جدول (
 شود. ها محسوب نمیمشکل همخطی چندگانه تهدیدي جدي براي مدل

 
ل  دو هم .5ج ن  ج آزمو تای ین ط  خ

 نماد متغیر
 )VIFعامل تورم واریانس (

 مدل سوم مدل دوم مدل اول

 INST 009/1 009/1 019/1 مالکیت نهادي
 CSR --- --- 095/1 مسئولیت اجتماعی شرکت

 SIZE 083/1 083/1 143/1 اندازه شرکت
 LEV 465/1 465/1 493/1 اهرم مالی
 ROA 562/1 562/1 576/1 هابازده دارایی

 
 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش . 1

) ارائه شده است. با توجه به علامت و سطح 6(نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش در جدول 
 تیالکممعناداري محاسبه شده براي ضریب برآوردي مربوط به متغیر مستقل این فرضیه (

 %95ي)، رابطه مثبت و معناداري میان مالکیت نهادي با مسئولیت اجتماعی در سطح اطمینان نهاد
شود. آماره درصد تأیید می 5 بر این اساس، فرضیه اول پژوهش در سطح خطاي وجود دارد.

دهد که به معنی عدم وجود را نشان می 927/1دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار 
محاسبه شده به  Fآماره  داريبر این، با توجه به معنا افزون. استهمبستگی پیاپی در جزء اخلال 

 معنادار است. شده برازش رگرسیونی )، الگوي000/0میزان (
 

ل دو هش .6 ج ل پژو او ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝐼𝐼𝐶𝐶𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐶𝐶𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 معناداري tآماره  انحراف معیار ضرایب نماد متغیر

 -0Β 527/0- 282/0 868/1- 063/0 عرض از مبدا
 INST 248/0 088/0 805/2 005/0 مالکیت نهادي

 SIZE 002/0 001/0 076/2 038/0 شرکتاندازه 
 LEV 058/0- 230/0 252/0- 801/0 اهرم مالی
 ROA 000/0 004/0 031/0 975/0 هابازده دارایی

 F  000/0معناداري آماره  F  150/254آماره 
 927/1 آماره دوربین واتسون 477/0 شدهضریب تعیین تعدیل
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 نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش  .2
) ارائه شده است. با توجه به ضریب 7حاصل از فرضیه دوم پژوهش در جدول ( نتایج

کیت ي) و سطح معناداري آن، میان مالنهاد تیمالکبرآوردي مربوط به متغیر مستقل این فرضیه (
لذا فرضیه دوم  وجود دارد. %95نهادي با اجتناب مالیاتی رابطه منفی معناداري در سطح اطمینان 

 Fآماره  داريشود. با توجه به میزان و سطح معنادرصد پذیرفته می 5اي پژوهش در سطح خط
آماره دوربین واتسون نیز نشان از  مقدار و معنادار شده برازش رگرسیونی محاسبه شده، مدل

 .استعدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال 
 

ل  دو هش .7ج م پژو دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن
𝑆𝑆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝐼𝐼𝐶𝐶𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐶𝐶𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 معناداري tآماره  انحراف معیار ضرایب نماد متغیر

 0Β 496/0- 208/0 377/2- 018/0 عرض از مبدا
 INST 175/0- 045/0 934/3- 000/0 مالکیت نهادي
 SIZE 426/0- 139/0- 064/3- 002/0 اندازه شرکت

 LEV 001/0 002/0 175/0 861/0 اهرم مالی
 ROA 004/0- 003/1 561/1- 119/0 هابازده دارایی

 F  000/0معناداري آماره  F  150/122آماره 
 888/1 آماره دوربین واتسون 527/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 
 نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش  .3

) 1986چارچوب بارون و کنی (طور که بیان شد براي آزمون فرضیه سوم پژوهش همان
)، رابطه بین متغیر 1مورد استفاده قرار گرفته است. با توجه به نتایج برازش الگوي رگرسیونی (

رط اول در نتیجه ش ،مستقل (مالکیت نهادي) و متغیر میانجی (مسئولیت اجتماعی) معنادار است
) 7بخش جدول شماره ( طور که درچارچوب بارون و کنی برقرار است. از سوي دیگر، همان

 ،شود، میان متغیر مستقل (مالکیت نهادي) و متغیر وابسته رابطه معناداري وجود داردمشاهده می
منظور بررسی شرط سوم بنابراین شرط دوم چارچوب بارون و کنی نیز احراز شده است.به

ه است. ) ارائه شد8) در جدول (3چارچوب بارون و کنی، نتایج برازش الگوي رگرسیونی (
 ودرصد معنادار  5در سطح خطاي  Fطور که در این جدول قابل مشاهده است، آماره همان

ون نیز واتس-. میزان آماره دوربیناستبیانگر معناداري کلی الگوي رگرسیونی برازش شده 
آن است که خطاي خودهمبستگی در الگوي برازش شده وجود ندارد. با توجه به سطح  بیانگر
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در الگوي برازش شده بین  ی)اجتماع تیمسئولمربوط به متغیر میانجی ( tه معنادري آمار
مسئولیت اجتماعی و اجتناب مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد. در نتیجه، شرط سوم چارچوب 
بارون و کنی نیز احراز شده و مسئولیت اجتماعی در رابطه بین مالکیت نهادي و اجتناب مالیاتی، 

شود. تعیین نوع متغیر میانجی، مستلزم بررسی ضریب متغیر مستقل ب میمتغیر میانجی محسو
 tبه علامت و سطح معناداري آماره  توجه(مالکیت نهادي) در این الگوي برازش شده است. با 

مربوط به مالکیت نهادي، در سومین الگوي برازش شده نیز بین مالکیت نهادي و اجتناب مالیاتی 
بر این اساس، مسئولیت اجتماعی، متغیر میانجی نسبی در . جود داردرابطه منفی و معناداري و

 یاجتماع تیمسئولشود. به بیان دیگر، رابطه بین مالکیت نهادي و اجتناب مالیاتی محسوب می
یه سوم بنابراین، فرض دارد. ی نسبیانجیاثر م یاتیو اجتناب مال ينهاد تیمالک نیرابطه ب در

م و هم طور مستقیگیري کرد که مالکیت نهادي هم بهتوان نتیجهشود و میپژوهش تأیید می
طور غیر مستقیم (از طریق مسئولیت اجتماعی) بر اجتناب مالیاتی اثرگذار است. به بیان دیگر، به

ه ع سهامداران براي توجبه دلیل نظارت این نوها افزایش یابد، هر چه مالکیت نهادي در شرکت
 ابد. یبه منافع ذینفعان و توسعه مسئولیت اجتماعی شرکت، تمایل به اجتناب مالیاتی کاهش می

 
ل  دو ط .8ج ی شر ج بررس تای ی ( ن ن و کن چوب بارو چار م  م 1986سو ه سو فرضی ن  ي آزمو  ) برا

𝑆𝑆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝐼𝐼𝐶𝐶𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 معناداري tآماره  انحراف معیار ضرایب نماد متغیر

 0Β 544/0 239/0 275/2 024/0 عرض از مبدا
 INST 139/0- 040/0 430/4- 001/0 مالکیت نهادي

 CSR 715/0- 065/0 982/10- 000/0 مسئولیت اجتماعی شرکت
 SIZE 600/0 212/0 835/2 005/0 اندازه شرکت

 LEV 001/0- 004/0 339/0- 735/0 اهرم مالی
 ROA 004/0 185/0 022/0 982/0 هابازده دارایی

 F  000/0معناداري آماره  F  602/146آماره 
 795/1 آماره دوربین واتسون 555/0 هشدضریب تعیین تعدیل

 
) 9دول (جبراي آزمون اضافی فرضیه سوم، از آزمون سوبل نیز استفاده شد که نتایج آن در 

 ارائه شده است. مقدار آماره این آزمون و سطح معناداري آن نیز تأییدکننده نقش
 هاي موردمیانجی مسئولیت اجتماعی در رابطه مالکیت نهادي و اجتناب مالیاتی شرکت

 بررسی است.
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ل  دو هش .9ج م پژو ه سو فرضی ن  ي آزمو ل برا ن سوب ج آزمو تای  ن
 سطح معناداري آماره آزمون

707/2 00/0 

 
 گیريبحث و نتیجه

معه شود که براي جاها مانع تأمین مالی پروژهایی میاز نظر اجتماعی، فرار مالیاتی شرکت
راي هاي غیرقابل جبرانی ب). بنابراین، اجتناب مالیاتی به خسارت2019(مجیدیان،  هستند ضروري

صلی هاي اهمین امر باعث شده است اجتناب مالیاتی به یکی از نگرانی .شودجامعه منتهی می
 ). با توجه به اهمیت موضوع اجتناب مالیاتی،1395ها تبدیل شود (خواجوي و همکاران، دولت

. مالکیت است گرفته صورت این موضوع و عوامل مؤثر بر آن درباره يمتعدد يهاپژوهش
ز جمله عواملی هستند که در پیشنه نظري و تجربی ها انهادي و مسئولیت اجتماعی شرکت

 یاجتماع تیمسئولاند. از سوي دیگر، عنوان عوامل مؤثر بر اجتناب مالیاتی مطرح شدهبه
ر ساختار د مالکان نهادي بیشترکه حضور طوريها است بهها متأثر از ساختار مالکیت آنشرکت

به ود. شهاي اجتماعی میا در مسئولیتهآنمشارکت  لیتماها باعث افزایش مالکیت شرکت
سئولیت آن است که مبیانگر هاي پیشین هاي موجود و شواهد تجربی پژوهشبیان دیگر، نظریه

پذیرد و از سوي دیگر یکی از عواملی است که اجتماعی از یک سو از مالکیت نهادي تأثیر می
نهادي از  رود که مالکیتنتظار میبنابراین، چنین ا اثرگذار است. هاشرکت یاتیمال اجتناببر 

دنبال داشته ها را بهها، کاهش اجتناب مالیاتی توسط آناجتماعی شرکت طریق ارتقاي مسئولیت
ینی ببا هدف فراهم کردن شواهدي در خصوص این پیشپژوهش حاضر، بر این اساس،  باشد.

و نقش  یاتیمال اجتناب و تیمالک ساختار رابطههاي ایرانی انجام شد. در این راستا در بین شرکت
 ورسب هاي پذیرفته شده دراي از شرکتدر این رابطه، براي نمونه میانجی مسئولیت اجتماعی

 مورد بررسی قرار گرفت.  1400الی  1394در بازه زمانی  تهران بهادار اوراق
تأثیرگذار  یاي منفی بر اجتناب مالیاتگونههاي پژوهش نشان داد که مالکیت نهادي بهیافته

 نیا ینقش نظارت ابد،ی شافزای هادر شرکت ينهاد تیمالک زانیکه هر چه م یمعن نیبداست؛ 
کاهش  ،یشرکتراهبري  سازوکار کیعنوان هو ب ابدییم شیگروه از سهامداران در شرکت افزا

ش آن است که افزای بیانگرهاي پژوهش از طرفی، یافته .ها را در پی داردی آناتیاجتناب مال
شود. همچنین، ها میهاي اجتماعی شرکتحضور مالکان نهادي موجب افزایش مسئولیت
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به بیان  دارد. یی نسبانجیاثر م یاتیو اجتناب مال ينهاد تیمالک نیرابطه ب در یاجتماع تیمسئول
بلندمدت  یعنوان یکی از سازوکارهاي راهبري شرکتی، با داشتن دیدگاهدیگر، مالکان نهادي به

هاي مختلف ذینفعان به موضوع مسئولیت اجتماعی توجه بیشتري داشته و با و حمایت از گروه
ر اساس شوند. بهاي اجتناب از مالیات کمتر درگیر میرسانی به جامعه، در فعالیتهدف منفعت

ستقیم م طوربر اینکه به افزونشود که مالکیت نهادي گیري میهاي پژوهش چنین نتیجهیافته
طور غیر مستقیم و از طریق ارتقاي مسئولیت دهد، بهها را کاهش میاجتناب مالیاتی شرکت

 شود. ها میاجتماعی نیز موجب کاهش اجتناب مالیاتی شرکت
ر هاي موجود دهنظری هاي پژوهش حاضر در ارائه شواهد تجربی براينقش یافته بر افزون

تواند می که استداراي پیامدهاي سیاسی و عملی  پژوهش اینهاي ، یافتهزمینه اجتناب مالیاتی
مالکیت  مطابق نتایج پژوهش، د.کمک کنن ترقوي در دستیابی به نظارت گذارانسیاستبه 

 دارد؛ دنبالها را بهآنکاهش اجتناب مالیاتی ها و شرکتهاي اجتماعی ارتقاي مسئولیت نهادي

ود و هاي اجتماعی خها به مسئولیتارتقاي پایندي شرکت منظوربه تواندمیبنابراین، دولت 
وضع  هاساختار مالکیت شرکت در خصوصرا  یمقرراتها، آنکنترل اجتناب مالیاتی همچنین 

 . کند
تار عنوان یکی از مهمترین ابعاد ساحتأثیر مالکیت نهادي به چگونگی تنها پژوهشاین در 

اختار ساست در حالی که این موضوع  .ار گرفتمالکیت بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قر
گذار باشند. ثیرأهاي اجتناب مالیاتی تتوانند بر شیوهمیهر یک که ابعاد گوناگونی دارد مالکیت 

 و یمانند مالکیت مدیریتی، مالکیت خانوادگمالکیت (در نظر گرفتن سایر ابعاد ، اساس این بر
توجهی درخصوص چگونگی د نتایج جالب توانمی هاي آتیپژوهشدر  مالکیت دولتی)

 اثرپذیري اجتناب مالیاتی از ساختار مالکیت داشته باشد. 
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