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Abstract 

Money and capital markets are two important financial institutions in any 

country that have a close relationship with each other, and their interaction 

can change the trend of financing organizations usually done through money 

market and provide a situation when this process could take place with the 

help of capital market. Mortgage bonds make one of the links between 

money and capital markets in order to change facility assets to valuable 

papers for financing. However, converting deposits to facilities and 

discounting future earnings based on facility assets in cash through primary 

and secondary markets make us encounter the phenomenon of money 

creation, especially in the banking system. Since the cause of money creation 

is conventionally known to be debts, we face a jurisprudential dispute about 

the validity of using deposits, facilities and investment for mortgage bonds 

market based on debts.  The answer to this question in an analytical and 

descriptive way with reference to jurisprudential documents leads us to the 

conclusion that reallocating resources and financing through issuing bonds 

based on facility assets in the secondary market with the support of bank 

deposits and offering these facilities to other customers in the bank and 

money systems of the country are flawless.  
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 1انتشار اوراق رهني با تأكید بر خلق پول؛ مطالعه فقهي و اقتصادی بررسي ابعاد

 01/10/1402تاريخ دريافت:                                                                                                          *صادق الهام

 15/12/1402تاريخ پذيرش:          **محمدكاوه بهرامي

 نوع مقاله: پژوهشي                       ***جعفر عارفي

 چكیده

تعامل یکدیگر دارند. با ای تنگاتنگ رابطه هستند کهسرمایه دو نهاد مالی مهم در هر کشور  و پولبازار 
، یرردگاز طریق بازار پول صورت می عمدتاًامروزه ها را که مالی بنگاه ینتواند مسیر تأممیاین دو بازار 

هیزشده در برازار سررمایه نقدینگی به پشتوانه منابع مالی تج ینو شرایطی را رقم بزند که تأم دهدتغییر 
های اتصال برازار پرول و سررمایه در راسرتای تبردیل یکی از حلقه عنوانبه. اوراق رهنی صورت پذیرد

شرود. تبردیل مبرالغ میین مرالی شرمرده ترأمتجدید منابع و برای های تسهیلاتی به اوراق بهادار ییدارا
های تسرهیلاتی بره وجره نقرد از ییبر دارانی ی آتی مبتدرآمدهاشده به تسهیلات و تنزیل یگذارسپرده

یژه در نظرام برانکی مواجره وبرهطریق بازار اولیه و بازار ثانویه، ما را با پدیده آشکاری به نام خلق پول 
دانند، پاسخ به این پرسرش کره آیرا برازار یت به اینکه مشهور ماهیت خلق پول را دین میبا عناکند. می

گذاری دارای صرحت یهسررمای، اعطرای تسرهیلات و گذارسپردهز ناحیه دیون ا بر اسا اوراق رهنی 
یا خیر، محل بحث است. پاسخ به این پرسش به روش تحلیلی و توصیفی با استناد به ادلره  استفقهی 

مرالی از طریرق انتشرار اوراق  نیتأمرساند که تجدید منابع و ی میبندجمعو مدارک فقهی ما را به این 
ی بانکی و اعطرای ایرن تسرهیلات بره هاسپردههای تسهیلاتی در بازار ثانویه به پشتوانه مبتنی بر دارایی

 مشتریان دیگر در نظام پولی و مالی کشور خالی از اشکال بوده است.

 واژگان كلیدی

  .خلق پول؛ اوراق رهنی؛ اوراق بهادار؛ تسهیلات رهنی؛ دین
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 مقدمه

 اقتصادی است و مالی ابزارهای و نهادها بازارها، توسعه بر مبتنی مالی دانش توسعه
 داخلی هایگذاریسرمایه جذب برای متنوع و مناسب ابزارهای بتواند که است توانمند

(. امروزه توسعه بازارهای پول و 49ص.  ،1382 و خارجی داشته باشد )جمشیدی،
معنای استفاده از توسعه ابزارهای مالی اسلامی و به  سرمایه در کشورهای اسلامی با

های مختلف مانند صکوک مرابحه، صکوک مشارکت، صکوک صکوک دقیق، ایجاد
بستر همین بازارها یا مستقل  اجاره و... در حال انجام است و نهادهای جدیدی در

که هدف از توسعه همه این موارد  گرفته است. باید به این نکته مهم اشاره کرد شکل
وکار یا ی اقتصادی است که برای ایجاد کسبهاو سریع بنگاه در دستر تأمین مالی 

نیاز به منابع دارند که اگر این فرایند تأمین مالی تسهیل  اکنونهمتوسعه فعالیت خویش 
تر اقتصاد خواهد شد. برای این شکوفایی یابد باعث شکوفایی هرچه بهتر و سریع

مالی از طریق تبدیل  نیتأماقتصادی توجه به ارتباط بازار پول و سرمایه اولویت دارد و 
های بانکی با پشتوانه تسهیلات به اوراق بهادار مصادیقی از این ارتباط بازارها و دارایی

های جهانی ارتباط میان بازار پول و سرمایه توسعه ابزارهای مالی اسلامی است. بررسی
شده و  دهد که در آمریکا نیز این روش تأمین مالی و تجدید منابع به کار گرفتهنشان می

این شیوه،  گرفته است. در استقبال خیلی از کشورها قرار در دو دهه اخیر مورد
 قرار دادههایی که منابع خود را از طریق اعطای وام و اعتبار در اختیار متقاضیان بانک

توانستند با تبدیل مطالبات خود به اوراق بهادار فروختنی در بازارهای مالی، بودند، می
، ص. 1389موسویان، ) تجدید کنند و به مشتریان دیگر تسهیلات بپردازندرا  منابع خود

(. امروزه در کشورهای اسلامی نیز این تبدیل دارایی به اوراق بهادار توسط یکی از 13
های تسهیلاتی به اوراق بهادار برای در راستای تبدیل داراییصکوک یعنی اوراق رهنی 

گیرد. اوراق رهنی به علت مبتنی الی صورت میتجدید منابع، تسریع و تسهیل تأمین م
گیرد، دارای پوشش ریسک موجب آن، مالی وثیقه دین قرار میرهن که به بودن بر عقد

اما باید اشاره کرد که عملیات تبدیل تسهیلات اعطاشده به  اعتباری مناسبی هستند،
شود و قدرت  رتواند چندین نوبت تکرااز نظر بانک می هاآناوراق بهادار و فروش 

( که وقوع این پدیده که 119ص. ، 1389موسویان، دهی بانک را بالا برد )تسهیلات
زار سرمایه بایکی از آثار مترتب بر انتشار اوراق رهنی توسط بانک در بازار اولیه 
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ویژه در نظام بانکداری )فرابور ( است، ما را با پدیده آشکاری به نام خلق پول به
هرچند باید توجه کرد که در بحث مشروعیت فقهی اوراق رهنی، پاسخ کند؛ مواجه می
فقهی قابلیت  های بدون ربا از منظرهایی مانند آیا تسهیلات اعطایی بانکبه پرسش

در این مقاله به توضیح کلیات این  تبدیل به اوراق بهادار را دارد، اهمیت یافته است.
آیا بازار اوراق رهنی »اصلی پژوهش که  شود و به هدفچهارچوب تأمین مالی اکتفا می
گذاری دارای صحت گذاری، اعطای تسهیلات و سرمایهبر اسا  دیون از ناحیه سپرده

. نوآوری پژوهش حاضر این است که به خواهد شد، پرداخته «؟یا خیر استفقهی 
 راًاکثتوضیح مفاهیم و اصطلاحات فقهی و اقتصادی در کنار هم پرداخته که تا به امروز 

حاضر با روش تحلیلی و توصیفی و با  در پژوهشجداگانه بحث شده است.  صورتبه
استناد به مدارک فقهی و اقتصادی در حد وسع و توان، بیشتر مطالب مهم در حوزه 

ای را اوراق رهنی، خلق پول، تسهیلات رهنی و دین تعریف و تشریح شده و رابطه
 نیدر اتر تر و منسجمشروع تحقیقات گستردهتواند شکل داده است که می هاآنمیان 

 حوزه باشد.

 . پیشینه پژوهش1

بانکی؛ ( اوراق بهادار )صکوک»ای با عنوان ( در مقاله1390) موسویان و همکاران .1
به مسئله امکان « تبدیل تسهیلات بانکی به اوراق بهادار در بانکداری بدون ربا

ته و از منظر فقهی، فروش اقساطی، تبدیل تسهیلات بانکی به اوراق بهادار پرداخ
، خرید دین، مشارکت مدنی و... را تأیید و از این میان فروش کیشرط تملاجاره به
هایی، بهترین گزینه برای تبدیل یژگیوخاطر را به کیشرط تملاجاره بهاقساطی و 

و در استفاده از این ابزار و اقدامات برای کنترل ریسک آن  به اوراق دانسته
 اند.یی دادههاشنهادیپ
تحلیل فقهی و »ای با عنوان ( در مقاله1397جعفری ندوشن و زیرک باروقی ) .2

به مسئله روابط فقهی و « حقوقی رابطه بانی و ناشر در اوراق مشارکت رهنی
اند که ها پرداخته و به این نتیجه رسیدهحقوقی اوراق بدهی در تأمین مالی بانک

بدهی از قابلیت توجیه و  اوراقها نسبت به دیگر بانک اوراق رهنی در تأمین مالی
 یری بیشتری برخوردار است.پذانطباق
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ماهیت بانک و فرایند خلق پول »ای با عنوان ( در مقاله1397کمیجانی و همکاران ) .3
های رایج های دیدگاهیکاستبه مسئله « هاهای رایج و دلالتبانکی؛ نقد دیدگاه

توصیفی  و ش آن در اقتصاد با استفاده از روش تحلیلیدرباره ماهیت بانک و نق
های مهم فهم نادرست بانکی شامل یشهراند که پرداخته و به این نتیجه رسیده

برداشت کالایی نسبت به پول، مغالطه ترکیب و خلط مباحث خرد و کلان، 
و عدم تفکیک ترازنامه بانک مرکزی است  دوطرفهتوجهی به اصول حسابداری یب

ی خلق پول در حوزه بانکداری اسلامی، هادلالتباید برای اصلاح که 
ی اقتصاد کلان معرفی و سازمدلی بانکی و گذارمقرراتگذاری پولی، یاستس

 تشریح شود.

خلق پول  یفقه لیتحل»( در پژوهشی با عنوان 1395پناه و تاج لنگرودی )عالی .4
های تجاری در بانکبه  بررسی فقهی خلق پول « یتجار هایبانکوسیله به

مال به باطل  لکااند که خلق پول مشمول دو عنوان پرداخته و به این نتیجه رسیده
 و غصب است و حکم فقهی آن حرمت است.

مدیریت موجودی اوراق »( در پژوهشی با عنوان 1394پور )رستمی و حیدری .5
ها لی بانکبه مسئله تأمین ما« های مالییستمسبهادار بانکی و ریسک نقدینگی در 

اند که با استفاده از از طریق فروش اوراق بهادار پرداخته و به این نتیجه رسیده
 یابد.های نقدینگی بانکی کاهش مییتمحدوداوراق بهادار 

بررسی ماهیت فقهی و حقوقی »ای با عنوان ( در مقاله1392ی )لیاسماعپاسبان و  .6
فقهی و حقوقی ابزارهای مالی به بررسی « ابزارهای مالی صکوک مرابحه و اجاره
با قواعد  کاملاًاند که ابزارهای مالی اسلامی نوین پرداخته و به این نتیجه رسیده

 عمومی قراردادها و دستورات شرع موافق و از نظر حقوقی صحیح هستند.

های اوراق رهنی اسلامی و ریسک»( در پژوهشی با عنوان 1390سروش و کاوند ) .7
های اوراق رهنی و به مسئله ریسک« در ایران هاآن برخی راهکارهای پوشش

در اند که با روش اکتشافی پرداخته و به این نتیجه رسیده هاآنی پوشش هاروش
عنوان توان از اوراق رهنی بههای اعتباری و عملیاتی میکنترل ریسک صورت

 اعتباری استفاده کرد. مؤسساتها و روشی مناسب برای تأمین مالی بانک

بررسی فرایند انتشار اوراق »( در پژوهشی با عنوان 1389آبادی )فرجی و شمس .8
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« هامنظور تأمین نقدینگی بانککارگیری آن؛ راهکاری نوین بهرهنی و چگونگی به
ها پرداخته و به این نتیجه منظور تأمین مالی بانکبه چگونگی استفاده از صکوک به

اطی به اوراق رهنی برای بانک صرفه اند که تبدیل تسهیلات فروش اقسرسیده
 استفاده کرد. هاآنتوان برای تأمین مالی از اقتصادی دارد و می

سنجی اقتصادی تبدیل امکان»( در پژوهشی با عنوان 1389سعیدی و کرد ) .9
به مسئله « تسهیلات فروش اقساطی به اوراق رهنی )مورد مطالعه: بانک ملی ایران(

اند که یله اوراق رهنی پرداخته و به این نتیجه رسیدهوسها بهتأمین مالی بانک
پذیر است و در صورت برقراری استفاده از اوراق رهنی برای تأمین مالی امکان

وضعیت خاص اقتصادی بر بانک ملی ایران، انتشار اوراق رهنی مناسب و اقتصادی 
 شود.دانسته می

رهنی؛ راهکار تأمین مالی اوراق مشارکت »ای با عنوان ( در مقاله1388سعیدی ) .10
ها و مؤسسات اعتباری برای اعطای به مسئله تأمین مالی بانک« بخش مسکن

ها با استفاده از اوراق تسهیلات پرداخته و به این نتیجه رسیده است که بانک
مشارکت رهنی، افزون بر کاهش ریسک اعتباری و ریسک ورشکستگی، منابع مالی 

 آید.یمدینگی فراوانی برای بانک پدید شود و نقنیز آزاد می هاآن

اوراق مشارکت رهنی ابزاری نوین در تأمین »ای با عنوان ( در مقاله1387سروش ) .11
تبدیل دارایی به اوراق بدهی  ازها به چگونگی تأمین مالی بانک« هامالی بانک

پرداخته و به این نتیجه رسیده است که طراحی اوراق مشارکت رهنی، ابزاری برای 
 ها در کشورهای اسلامی ازجمله ایران است.تأمین مالی بانک

 . طرح مسئله 2

 . صكوک1-2

در  قابل معاملهابزارهای مالی اسلامی یا صکوک، اوراق بهادار با ارزش مالی یکسان و 
اند و یکی از قراردادهای مورد تأیید اسلام طراحی شدهبازارهای مالی هستند که بر پایه 

ها و منافع حاصل از ای از داراییصورت مشاع، مالک یک یا مجموعهبهدارندگان اوراق 
( صکوک) اسلامی (. ایده انتشار اوراق بهادار431، ص. 1391موسویان، ) ها هستندآن

های های اقتصادی مطرح شد، اما امروزه بانکسرمایه و تأمین مالی طرح ابتدا برای بازار
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در کشورهای  اند و در حال حاضرن ابزار پی بردهاسلامی نیز به اهمیت و کارکردهای ای
های اسلامی با اهداف مختلف اقدام به انتشار انواع بانک مختلف اسلامی و غیراسلامی،

کنند ها برای مقاصد مختلفی اقدام به انتشار صکوک میبانک کنند.مختلف صکوک می
های تسهیلاتی به یکه فرایند تنزیل درآمدهای آتی تسهیلات اعطایی و تبدیل دارای

 شود.اوراق بهادار از طریق انتشار صکوک بانکی انجام می

 های تسهیلاتي به اوراق بهادار با پشتوانه تسهیلات بانكي. تبدیل دارایي3

قرار هایی که منابع خود را از طریق اعطای وام و اعتبار در اختیار متقاضیان بانک
فروش در بازارهای مالی، ود به اوراق بهادار قابل توانند با تبدیل مطالبات خ، میاندداده

، ص. 1391موسویان، ) منابع خود را تجدید کنند و به مشتریان دیگر تسهیلات بپردازند
(. اوراق بهادار منتشره در راستای تنزیل درآمدهای آتی از محل اقساط تسهیلات 715

 شود.تسهیلات بانکی نامیده میاوراق بهادار به پشتوانه  برای تجدید منابع بانکی،

 . عقد رهن4

موجب آن، مدیون مالی را برای وثیقه یا ضمانت به دائن رهن، عقدی است که به
گویند. عقد رهن از سوی راهن دهنده را راهن و طرف دیگر را مرتهن میدهد. رهنمی

 (.68، ص. 1307قانون مدنی،  771ماده ) است زیجاسوی مرتهن  از اما لازم است،

 . تسهیلات رهني1-4

شود که بانک در برابر اعطای تسهیلات به تسهیلات رهنی به تسهیلاتی اطلاق می
رفیعی  فرجی و) دهدمیقرار گیرنده تسهیلات(، سند دارایی را در رهن خود ) متقاضی
 (. 6، ص. 1389آبادی، شمس

 . اوراق رهني2-4

خرید تسهیلات رهنی توسط ناشر  منظور مشارکت دراوراق رهنی، اوراقی هستند که به
(. انتشار اوراق رهنی از 2، ص. 1384انتشار اوراق رهنی،  )دستورالعمل شودمنتشر می

 شود.منظور تنزیل درآمدهای آتی و تجدید منابع انجام میسوی ناشر به
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 . فرایند انتشار اوراق رهني3-4

اجاره اطی( و صکوک فروش اقس)فرایند انتشار اوراق رهنی در قالب صکوک مرابحه 
از لحاظ تبدیل  کیشرط تملاجاره بهشود. تسهیلات مرابحه و انجام می کیشرط تملبه

شدن به اوراق بهادار از اولویت بیشتری نسبت به دیگر تسهیلات برخوردارند که این 
نکته مستتر دانست. نخست، تسهیلات فروش اقساطی و  توان در دوموضوع را می

ها ، بانکجهیدرنتمشخص و معلوم است و  کاملاً بندی تملیک دارای زمان شرطبهاجاره 
مانده به زمان باقی های مناسب برای مبلغ و مدتتوانند متناسب با شرایط بازار بستهمی

دارایی  ،کیشرط تملاجاره بهتسویه را انتخاب و به بازار عرضه کنند. دوم، در تسهیلات 
در فروش  ماند.بها در مالکیت بانک باقی میآخرین اجارهشده تا پرداخت اجاره داده

توان همان دارایی یا معادل شود، اما میاقساطی نیز مالکیت دارایی به مشتری منتقل می
اجاره کرد. بنابراین، تسهیلات فروش اقساطی رهنی و  عنوان رهن دریافتآن را به

 (.738، ص. 1391ویان، موس) از کمترین ریسک نکول برخوردارند کیشرط تملبه

 های بانكي به اوراق بهادار های عملیاتي تبدیل دارایي. مدل1-3-4

به مطالبی که تا اینجای پژوهش بررسی شد، در ادامه، دو مدل عملیاتی اوراق با توجه 
برای تبدیل این تسهیلات فروش  مرابحه رهنی و اوراق اجاره رهنی و چگونگی آن

 به اوراق بهادار تبیین خواهد شد. کیتمل شرطاجاره بهاقساطی و 

 . اوراق مرابحه رهني 1-1-3-4

اسا ، اوراق مرابحه رهنی از نوع ابزارهای مالی انتفاعی با سود معین است. براین
گذاری بدون های بخش مهمی از صاحبان وجوه مازاد را که قصد سرمایهتواند سلیقهمی

شکل فقهی نداشته باشند، قابلیت ، اگر مجهیدرنتریسک دارند، پوشش دهد. 
، ص. 1390موسویان و همکاران، ) داشت خریدوفروش در بازار ثانویه را هم خواهند

 (. باید افزود که عملیات فروش اوراق ممکن است که در بازار ثانوی چندین بار134
 تکرار شود. قراردادهای بیع نقد، بیع نسیه و وکالت اگر در بازار اولیه مشکل نداشته

اوراق در بازار ثانوی که  فروش اما نباشند، در بازار ثانویه هم مشکل ندارند،
را صحیح  هاآنفقهای شیعه  خریدوفروش دین است، محل اختلاف است؛ البته مشهور
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 شمارد( و شورای نگهبان نیز آن را مجاز می78-87صص.  ،1381موسوی،) دانندمی
عنوان مدل توان بهاوراق مرابحه رهنی می(. از 159،ص. 1381هدایتی و همکاران، )

 ها استفاده کرد.عملیاتی کارا در تأمین نقدینگی بانک
اوراق مرابحه رهنی چه در بازار اولیه و چه در بازار ثانویه ترکیبی از قراردادهای بیع 

در این نوع از اوراق نقد، بیع نسیه، وکالت و بیع دین )تنزیل( است. به این صورت که 
ه، بانی با ارائه طرح توجیهی از طریق شرکت مدیریت دارایی مرکزی اقدام به مرابح

آوری پول نهاد واسط با انتشار اوراق مرابحه و جمع .کندمی (SPV) انتخاب نهاد واسط
گذاران، به وکالت از طرف آنان تسهیلات رهنی حاصل از بیع بانی )بانک یا از سرمایه

صورت نقد و به قیمتی کمتر از ا و خانوارها را بههشرکت لیزینگ( به دولت، بنگاه
شود در سررسیدهای مشخص، بانی متعهد می .کندقیمت اسمی، از بانی خریداری می

از  ند وها و خانوارها( وصول کتسهیلات واگذارشده را از بدهکاران )دولت، بنگاه
توانند تا ق میدارندگان اورا. طریق شرکت تأمین سرمایه به دارندگان اوراق برساند

اوراق خود را  ،سررسید منتظر بمانند و از سود مرابحه استفاده کنند یا قبل از سررسید
 .در بازار ثانوی به فروش برسانند

 
 در بازار اولیه و بازار ثانویه مدل عملیاتی اوراق مرابحه رهنی  -1شکل 
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  کیشرط تملاجاره به. اوراق 2-1-3-4

های مختلفی بندیتوان به دستهدر ابتدا باید اشاره کرد که اوراق اجاره را می
 اوراق و عادی اجاره اوراق دو دسته بهبر اسا  نوع عقد تقسیم کرد. این اوراق 

 و عادی هایشرکت دو دسته به بانی نوع اسا  بر و کیشرط تملاجاره به
( تقسیم هالیزینگو  غیربانکیو مؤسسات مالی و اعتباری  هابانک) مالی مؤسسات

از متقاضیان اوراق در قالب  هاآنانتشار اوراق اجاره و گرفتن وجوه . شودمی
اعطای وجوه و گرفتن  قرارداد وکالت است. به این معنا که متقاضیان اوراق با

ه دیگر وجوه دهند که وجوه آنان را همرااوراق اجاره، به شرکت واسط وکالت می
ای و بادوامی که صورت مشاع در خرید کالاهای سرمایهآوری کند و بهجمع
به اشخاص حقیقی و حقوقی واگذار  کیشرط تملاجاره بهها در تسهیلات بانک
اند، به کار گیرند و در امور مربوط، وکیل صاحبان وجوه باشد. باید افزود که کرده

توسط بانک در قالب  هاآنو واگذاری ای و بادوام خرید کالاهای سرمایه
است و خرید آن از بانک و دریافت  کیشرط تملاجاره بهقراردادهای بیع و 

کالاهای مورد اجاره، تملیک عین  کردن مهیببهای ماهانه، فصلی یا سالانه، اجاره
میان صاحبان  شدهحاصلمستأجره به مستأجر، عملیات حسابداری و تقسیم منابع 

ه، همه از شئونات وکیل خواهد بود و واسط در قبال ارائه این خدمات، اوراق اجار
ای دارد. واگذاری کالاهای سرمایهالوکاله برمیعنوان حقبه بها رادرصدی از اجاره
از نظر فقهی و حقوقی صحیح  کیشرط تملاجاره بهصورت و مصرفی بادوام به

الشرکه فرد در وش سهماست. فروش اوراق اجاره در بازار ثانوی از باب فر
های مورد اجاره است که از لحاظ فقهی صحیح است و قیمت فروش دارایی
از معامله، صاحب جدید  تواند با توافق و رضایت طرفین تعیین شود. بعدمی

موسویان، ) اوراق در تمام مسائل حقوقی جانشین صاحب قبلی اوراق خواهد بود
 ( 138ص  ،1390
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 در بازار اولیه و بازار ثانویه کیشرط تملاجاره بهمدل عملیاتی اوراق  -2 شکل

 ی اوراق رهني )مزایا و معایب(آثار اقتصاد. 5

با به مجموعه منافع آن و  با توجههایی است که ها به اوراق بهادار از مقولهتبدیل دارایی
شود، نقش به اینکه باعث آزادسازی بخش شایان توجهی از تسهیلات بانک می تیعنا
 کند.و سرمایه کشور ایفا می بازار پولدهی ی در سامانمؤثر

 ها ی اوراق رهني در بانکسازادهیپمزایای  -1-5

دهند تسهیلات را به اوراق بهادار تبدیل کنند. برخی از ترجیح می لیچند دلها به بانک
 های انتشار اوراق رهنی موارد زیر است.رین مزیتتمهم
 افزایش نقدینگی  •

 شود.های تسهیلاتی به اوراق بهادار، درآمدهای آتی به حال تبدیل میدارایی لیبا تبد
بر نقد به دست بیاورد. این موضوع افزون صورترا بهتواند مبالغ فراوانی بنابراین، بانک می

ی مالی بانک هابهبود نسبتافزایش قابلیت بانک برای اعطای تسهیلات به مشتریان، برای 
 (.10-11، صص. 1389آبادی، مانند کفایت سرمایه بانک مفید است )فرجی و رفیعی شمس

 بهبود مدیریت ریسک •

 در آنهای موجود ریسک و ندایفراز این ها با انتشار اوراق رهنی، تمام یا بخشی بانک
 کنند.گذار( منتقل می)واسط و سرمایه گریافراد درا به 
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 افزایش در تنوع منابع تأمین مالی •

تواند برای تأمین مالی به بازارهای جدیدی دست یابد و خود را می حلراه نیبا ابانک 
 به سپرده افراد نکند. حدودتنها م

 دارانافزایش ثروت سهام •

زیرا وجوه حاصل  ؛شودیمداران سهام افزودهارزشاوراق سبب افزایش  گونهنیاانتشار 
شود؛ های با ارزش خالص فعلی مثبت میگذاری در پروژهعمده صرف سرمایه طوربه

 ی انجام و به موارد مدیریت ریسک توجه شود.درستبهالبته اگر ارزیابی پروژه 

 هایبدهها و به توان بانک در راستای تطبیق دارایی دنیبهبود بخش •

مشکل  نیبا اکنند یی که در زمینه اعطای تسهیلات فعالیت میهاشرکتها یا بانک
مقرر تأمین مالی کنند )فرجی و  دیتا سررسرا  شانیهاییدارامواجه هستند که نتوانند 

 (.10-11، صص. 1389آبادی، رفیعی شمس

 ها ی اوراق رهني در بانکسازادهیپت موانع و مشكلا -2-5

 ی.بانکنیبفقدان شبکه ارتباطات  •

 ریسکی بودن تسهیلات اعطایی. •

های ی مدلسازادهیپمنظور های کشور بهنبود سیستم اطلاعاتی مشخص در بانک •
 اعتبارسنجی.

 بررسی حقوقی قرارداد با مشتریان. •

 نبود مؤسسات سنجش اعتبار در کشور. •

 ها.اعتباری بانک مشخص نبودن ریسک •

ها موجب کاهش مطلوبیت برای ارکان وجود مطالبات معوق بیش از حد در بانک •
 شود.امین، ضامن و... می ازجملهفعال دیگر 

 با توجه کیشرط تملاجاره بهمعطوف شدن این ابزار به دو عقد فروش اقساطی و  •
 های شرعی و قانونی.به محدودیت
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 و رهن بر دین  . تبیین فقهي ماهیت خلق پول6

 . خلق پول از منظر فقهي 1-6

متغیرهای اقتصادی است که با توجه به نقش  نیرگذارتریتأثترین و پول یکی از اساسی
ها، فهم سطح عمومی قیمت  و جایگاه آن در ایجاد نوسانات اقتصادی و تعیین

در گذاران بسیار ضروری است. بر آن، برای سیاست مؤثرچگونگی خلق آن و عوامل 
های تجاری و بر بانک مرکزی، بانکپولی جاری در همه کشورهای جهان افزون نظام

پذیر با ها و مؤسسات سپردهپول مشارکت دارند. بانک در خلقپذیر نیز مؤسسات سپرده
کنند. باید اشاره کرد پول می  گذاری مستقیم اقدام به خلق سپردهاعطای وام یا سرمایه

اش باعث شده است که اقتصاددانان که این عنصر کلیدی یعنی پول به علت پیچیدگی
ی فراوانی مواجه شوند و آنچه امروزه از تعریف هایدشواردر تبیین دقیق ماهیت آن با 

تعریفی از کارکردها و وظایف پول است که جلوتر به آن خواهیم تنها شود، پول بیان می
ی مرتبط با هاحوزهاخت، اما این ابهام و البته عدم توافق درباره ماهیت پول در دیگر پرد

پول نیز وجود دارد و چگونگی خلق پول در اقتصاد نیز یکی دیگر از موضوعاتی است 
که ابهامات فراوانی درباره آن وجود دارد. در میان بانکداران، اقتصاددانان و 

 ز چگونگی خلق پول در اقتصاد وجود نداردنیز فهم مشترکی ا گذاراناستیس
(Mankiw, 2011, p. 440 تحولات .)ی که در حوزه پول صورت گرفته، یکی اگسترده

از علل این ابهام در کنار پیچیدگی خود مفهوم پول است. از همه مسائل متعارف که 
ربا های شرع و در این راستا توجه به حرمت شدید عبور کنیم، با توجه به چهارچوب

ربا در قواعد و ترتیبات بانک، باید به مسائل فقهی این  پررنگدر اسلام و حضور 
عرصه نیز دقت کنیم و خلق پول از منظر فقهی و شروط لازم برای انجام دادن این کار 

عنوان اصل مطلب مدنظر باشد. در ادامه، ابتدا به چیستی پول اشاره در سیستم بانکی به
 دهیم. رایج نسبت به خلق پول و ابعاد فقهی آن را توضیح میهای کنیم و دیدگاهمی

که وظایف پول را انجام  داندیمبا توجه به مقدمه بالا، اقتصاددان پول را چیزی 
عنوان واسطه مبادله، واحد مساحت، محاسبه داند که بهدهد. پول را هر کالایی میمی

ددانی مانند مشکین پول را هر چیز کند. اقتصاکننده ارزش ایفای نقش میارزش و ذخیره
دیون  بازپرداختصورت عمومی در پرداخت برای کالاها و خدمات یا که به داندیم
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(. پول رایج شامل 17، ص. 1397شود )کمیجانی، ابریشمی و روحانی، پذیرفته می
شود و با این تعریف کاملاً تناسب دارد و یکی از انواع پول اسکنا  و مسکوکات می

ی مصادیق دیگر نیز یافته فناورشود، اما پول در طول زمان و با پیشرفت ه میشمرد
 آنچه، نقش اساسی دارد. کندیماست. باور و رفتار مردم در آنچه یک دارایی را پول 

، این است که مردم باور دارند که دیگران آن را هنگام کندیمپول را پول 
پذیرند. به بیان دیگر، مردم باور دارند که برای خرید کالاها و می شانیهاپرداخت

توانند از آن دارایی استفاده کنند. می شانیهایبدهخدمات مورد نیاز خود یا پرداخت 
افتد، متفاوت است. تلقی مردم از پول و چگونگی خلق آن با آنچه در واقع اتفاق می

، اما دانندیمپول  کنندهعرضهر، حاکمیت را معمولاً بانک مرکزی و به بیان دیگ مردم
های بانک شود، تغییرات در عرضه پول ناشی از فعالیتبرخلاف آنچه معمولاً تصور می

های تجاری و مردم است. با عبور از پذیر و عمدتاً بانکمرکزی، مؤسسات سپرده
 هایی خلق پول پرقدرت توسط بانک مرکزی با خلق پول توسط بانکهاتفاوت

آوریم و آنچه را امروز های موجود درباره خلق پول را میتجاری، در ادامه دیدگاه
کنیم و به دو شرط لازم از نظر شورای شود، معرفی میگرفته می در نظرعنوان مبنا به

 .2کنیمفقهی برای جایز بودن خلق پول اشاره می
خروجی اصلی این  با مطالعه متون اقتصادی درباره ماهیت بانک و مواجه بودن با
یافت  شدهمنسوخماهیت یعنی پدیده خلق پول، دو رویکرد اصلی و یک رویکرد 

ها تنها یک بانک»است:  گونهنیاتعریف نظام بانکداری شده منسوخشود. در رویکرد می
کنند و در گیرنده را برقرار میگذار و وامگر مالی هستند که ارتباط میان سپردهواسطه

امروز با توجه به گسترش نظام بانکداری و «. دهندمی رندهیگوامسپرده را به واقع، همان 
تواند هر زمان که  بخواهد می گذارسپردهشویم ی متوجه میراحتبههایش پیچیدگی

هنوز اقدام به بازپرداخت تمام  رندهیگوام کهیدرحالسپرده خود را  به نقد تبدیل کند 
هایی مواجه خواهد تسهیلات دریافتی خود نکرده است و این بانک را عملاً با چالش

های کرد. رویکرد دیگر قابل مشاهده در نظام بانکداری امروزی، چگونگی ورود پول
های تجاری از طریق ایجاد تجاری( است. بانکای به اقتصاد )خلق پول بانک سپرده
آوری وجوه دار به جمعهای مدتانداز و سپردههای پسسپرده های دیداری،ردهسپ
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ی تجاری، مصرفی و مسکن یا خرید اوراق هاوامبرای اعطای  هاآنو از  دنپردازیم
کنند. در این رویکرد که به ضریب فزاینده پولی معروف بهادار دولتی و... استفاده می
گذاری یک فرد در بانک ( خلق پول با سپرده12. ، ص1395است )سبحانی و درودیان، 

شود و سپس تحت نظام ذخیره جزئی این فرایند به ترتیب ادامه خواهد یافت. آغاز می
کند. بانک بخشی از سپرده هزار ریال در بانک الف سپرده می 100برای مثال، فرد الف 

بانک مرکزی تعیین درصد( که  10بر اسا  نرخ ذخیره قانونی ) -هزار ریال  10 -را 
دهد. اعطای هزار ریال را وام می 90دارد و بقیه عنوان نرخ ذخیره نگه میکرده است، به

گیرد و حجم در بانک الف صورت می رندهیگواموام از طریق افزایش حساب موجودی 
یابد و مدل ساده این روند طبق نگهداری ذخیره هزار ریال افزایش می 190ها به سپرده
های بانکی یک میلیون ریال ، حجم سپردهتیدرنهایابد تا ی بالا ادامه میقانون
هزار ریال(  100درصد در سپرده اولیه 10عکس نرخ ذخیره قانونی  ضربحاصل)

(. مانند رویکرد نخست، در اینجا نیز Mankiw, 2011, pp. 445-446یابد )افزایش می
گذاری شده است، وام ها سپردهدر آن ههایی را کپول زیرا ها واسطه مالی هستند؛بانک
این چهارچوب تنها نرخ ذخیره قانونی نقش اساسی دارد و با کاهش و  در اما ،دهندیم

کند. رویکرد آخری که به آن ها تغییر میافزایش آن قدرت و امکان خلق پول بانک
د رویکرد گویپردازیم و مورد اجماع بسیاری از اقتصاددانان و بانکداران است، میمی

ضریب فزاینده پول تعریفی کامل از عملکرد امروز سیستم بانکداری و به دنبال آن خلق 
کند دهد. این رویکرد بیان میی حجم پول در اقتصاد را نشان نمیدرستبهپول ندارد و 
دهند و سپس ها در دنیای واقعی ابتدا اعتباردهی )خلق سپرده( را گسترش میکه بانک
متوقف بر  هابانکیا خلق پول  یدهوامکه  دهدیمگردند و نشان می ریذخابه دنبال 
ها نیست و مورد دیگر مهم که از تعریف به آن پی در بانک گذاری مشتریانسپرده
ها تنها یک واسطه مالی نیستند، بلکه بریم، این است که دیگر در اینجا بانکمی

شود )سبحانی نیز شناخته می زادرونپول تولیدکننده اعتبار هستند. این رویکرد به نظریه 
(. در این رویکرد، بانک با اعطای وام در واقع سپرده جدید خلق 1395و درودیان، 

ی ترازنامه بانک هایبدهآید و در طرف سپرده جدید بدهی بانک به شمار می کند و می
جزو مطالبات بانک از مشتری است و  شدهپرداختشود. از سوی دیگر، وام ثبت می

 شود. های ترازنامه ثبت میدارایی بانک شمرده و در طرف دارایی
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های مختلف به ماهیت و فرایند خلق پول با توجه به توضیحات بالا و معرفی دیدگاه
بریم که چگونگی تبیین ماهیت بانک رابطه در نظام بانکی، به این مورد مهم پی می

ها و چهارچوب حاکم بر آن دارد. در آخر تنها ع نگاه به خلق پول بانکمستقیمی با نو
های تجاری را در مسلمان، خلق پول بانک اقتصاددانانلازم است اشاره کنیم که همه 

، ص. 1395پناه و تاج لنگرودی، کنند )عالیچهارچوب رویکرد ذخیره قانونی تحلیل می
دهند. این رویکرد ود، اصلاحاتی انجام می( و در راستای دستیابی به مدل مطلوب خ15

عنوان نهاد واسطه بانک متعارف را به هاآنگیرد که اقتصاددانان مسلمان از این نشئت می
گیرند که در چهارچوب رویکرد ضریب فزاینده پولی اقدام به مالی صرف در نظر می

هایی را که هکند. در رویکرد ضریب فزاینده پولی بانک بخشی از سپردخلق پول می
عنوان ذخیره آورده است، بهتحت عنوان قرض و در مقابل پرداخت بهره به دست 

دارد و بقیه را تحت قرارداد قرض و در قبال بهره در اختیار متقاضیان قانونی نگه می
به تعارض  ودهد. در اینجا بر اسا  شریعت، عقد قرض مبتنی بر رباست قرار می
بیشتر اقتصاددانان و پژوهشگران حوزه بانکداری اسلامی  . اینجاست کهمیخوریبرم

اند. در صورت تغییر تمام تلاش خود را به حذف ربا از ترتیبات بانکی معطوف کرده
گیرنده با بانک، بانک گذار و بانک و از سوی دیگر، تسهیلاتماهیت قرارداد میان سپرده

گذار و شریک یل سپردهبدون ربا یا اسلامی خواهیم داشت. بانک بدون ربا وک
(. 189-190صص.  ،1395ی، آباددولتدر عقود مشارکتی است )حسینی  گذارهیسرما

، در ایران و دیگر کشورهای جهان شدهدادهحاضر با تکیه بر مطالب توضیح  در حال
های هم بانک مرکزی و هم بانک در آننظام بانکداری با ذخیره جزئی جریان دارد که 

ق پول دارند. در این سیستم، بانک مرکزی پول بیرونی یا پول پرقدرت تجاری امکان خل
کنند و بر اسا  فرایند خلق ای منتشر میهای تجاری پول درونی یا پول سپردهو بانک
دریافت که تسهیلاتی که  توانیمهای تجاری مطرح شد، برای بانک ژهیوبهپولی که 

تواند خلق کند. پس ف اعتباری است که میبانک در اختیار مشتریان خود قرار داده، صر
تواند این نوع بدهی مشتریان بانک دین حقیقی نیست. پرسش این است که آیا بانک می

دیون را که صرف اعتبار بانک است، به فروش گذارد؟ آیا مالیتی شرعی بر این اعتبار 
ازار ثانوی به فروش بر آن عنوان مال برشمرد تا بتوان آن را در ب توانیموجود دارد؟ آیا 
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به پرسش اصلی پژوهش و  با توجهگذاشت و بر اسا  آن اوراق منتشر کرد؟ حال 
اوراق رهنی و خلق پول بانکی مطرح کردیم، ابتدا به  بالا درهای آنچه در قسمت

پردازیم و پس از بررسی کامل فقهی و اقتصادی به تعریف مالیت در منابع معتبر می
 دهیم. می پرسش اصلی مقاله پاسخ

 . تعریف مال2-6

اند )ابن منظور، شود، معرفی کردهاهل لغت مال را به معنای اشیایی که انسان مالک آن می
 های زیر باشد.که دارای ویژگی داندیم( و عرف مال را چیزی 363، ص. 1، ج1372
 بدان میل باشد.  نوعاً -1

 آن را برای انتفاع در زمان حاجت ذخیره کنند.  -2

 آوردن آن با هم به رقابت بپردازند. دستبه برای  -3

، 1375 ،ییخوآوردن آن، پول یا چیز باارزش دیگری بپردازند ) به دستبرای  -4
 .(5-6 ص.ص
دهد و اگر چیزی بخواهد مالیت شرعی نیز مال را در عرف نشان می هایژگیواین 

افزود. مال با این تعریف شامل  توانیمداشته باشد، شرط حلیت شرعی را نیز بدان 
 شود و تخصیص به اعیان دلیل ندارد. لغت و عرف بر این تعمیم شاهد استمنافع می
 (. 5-6 ص.، ص1375 ،یی)خو

که در مالیت وجود بالفعل  اندداشتهبرخی معاصران نیز این تعریف را پذیرفته و بیان 
هاشمی ) شودامل آن میبیاید، مالیت ش به وجودلازم نیست. اگر در آینده هم 

 (4-5صص.  ،1395شاهرودی، 
 این تعریف دارای نکاتی است که لازم است بدان توجه شود.

 مانند زیرا ذخیره برای روز حاجت که در تعریف مال آمده است کامل نیست؛ -1
 در مالیت این امور شکی نیست.  کهیدرحالسبزیجات و... را خارج کرده است 

 است.  مال دوای تلخ میل نیست، اما به زیرا ؛ستینیق میل انسان به آن نیز دق -2

پاسخ داد که در موارد یادشده به علت ثمراتی که  گونهنیامورد دوم را  توانیمالبته 
 بدان مترتب است، میل وجود دارد.  جهینت در

، مال اطلاق آوردیم به دستبرخی فقهای اهل سنت نیز به هر آنچه انسان آن را 
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اند، چه عین یا منفعت باشد، اما آنچه را قابلیت حیازت برای انسان ندارد، مال کرده
 (.49، ص. 1390)زحیلی،  دانندینم

 اند.فقهای حنفی برای مال دو شرط لازم دانسته
امکان حیازت که در این صورت بر امور معنوی مانند علم و صحت و... اطلاق  -1

 شود.مال نمی

 ، آنچه قابلیت انتفاع ندارد مانند گوشت مردار مال نیست. نیا بر بناامکان انتفاع که  -2

 زیرا شود، پس خمر مال است؛مالیت با تمول کل یا بعض انسان محقق می
ای خاص آن را مال ندانند، از مالیت شوند و اگر عدهمند میغیرمسلمان از آن بهره

 شود.خارج نمی
اند. آن ضامن است، مال دانسته کنندهرا قیمت دارد و تلف آنچهسنت مذاهب دیگر اهل

اینان حق را اختصاصی که شارع در راستای سلطنت معینی برای فرد قرار داده است، 
ملکیت به مال تعلق گیرد یا مانند حق حضانت به مال تعلق  حق مانند توانددانند که میمی

 . دندانینم، حقوق را مال اندگرفتهنظر چون حیازت را در مال بودن در  هایحنفنگیرد. 
عرف اعم از عرف عام و خاص است و ملاک مشهور آن  هایحنفملاک مالیت نزد 

چیزی است که نزد مردم دارای قیمت است و شارع انتفاع از آن را مباح دانسته است 
 (.135، ص. 1378)حسن، 

اعتبار ندارد.  رازیغبهکه مال حقیقتی  اندداشتهبرخی از اعلام معاصر شیعه نیز بیان 
بر اشیای خارجی بر اسا  منافع  هاآنی گذارمتیقدارد.  منشأاین اعتبار عقلا 

 از آن است و میزان حاجت و انتفاع و ثمرات مترتب بر آن است.  شدهاستفاده

وقتی مالیت اشیا به اعتبار منفعت آن است، پس خود منافع باید مال باشد. بر این 
 حقوق  مال است.  مبنا،

بر اسا  منفعت و  و گاه، مال اعتبار محض است که گاه صرف اعتبار نیبنابرا
میل داشتن یا نداشتن در مفهوم مال  درهرحالحاجت و کم بودن آثار شیء است. 

 (.316ص.  ،1380الغطا، آل کاشف) نیست

( که مال 551، ص. 1395اند )هاشمی شاهرودی، گروه دیگری از اهل نظر بر آن
ی ارابطهشود. ملکیت مفهومی انتزاعی نه اعتباری است که از متعلق ملکیت انتزاع می
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شرطی که دو شود؛ بهمیان افراد است که متعلقی در خارج دارد و مال از آن انتزاع می
  شرط ندرت و رغبت را داشته باشد.

شود که در این موارد اعتبار باعث می در اما ممکن است گاه با اعتبار نیز ایجاد شود،
طول آن رغبت ایجاد شود و رغبت به متعلق آن موضوع باعث انتزاع مالیت از آن 

شرط داشتن رغبت و ندرت و ، مالیت یک موضوع حقیقی انتزاعی بهنیبنابراشود. می
تواند یرد، است. پس اگر چیزی متعلق ملک نباشد نمیاینکه بتواند متعلق ملک قرار گ

در عرض  حق زیرا تواند مال قرار گیرد؛مال باشد. برای همین است که حق نمی
 گیرد. مالکیت است و مالکیت بدان تعلق نمی

پس هرچه بتواند طرف برای مالکیت باشد، اگر دو شرط را داشته باشد، مال است و 
  تواند مال باشد.حق چون قسیم مال است نمی

ی که دارای ارزش اقتصادی باشد، زیآن چدانان معاصر نیز مال را برخی حقوق
 . در این دیدگاه چیزی ارزش اقتصادی ندارد که:دانندیم

 باشد. دهیفایب -1

 دانه گندم. یک مانند حقارت داشته باشد -2

 فراوان باشد مانند هوا. -3

 (.283ص.  ،1396)شهیدی،  پس منفعت داشتن و محدود بودن دو عنصر مال است
مال در اصطلاح حقوق اسلامی شامل  اندداشتهدانان معاصر نیز بیان دیگر حقوق
 شود. عناصر مال شامل موارد زیر است.عین و منفعت می

عین موجود در خارج یا منفعت آن در مذهب حنفی و برخی حنابله منافع مال  -1
 .دانندیمفرق اسلامی آن را مال  باقی اما ،شوندینمشمرده 

 قابلیت تقویم به پول را داشته باشد.  -2

رو برخی فقها از مال به پول باید متداول در عرف و عادت باشد. ازاین میتقو -3
 چون ی مار را مهریه قرار دهد،ریمارگ، اگر نیبنابرااند. عرفی صحبت کرده

متداول نیست؛ گرچه برای  عرفاً زیرا باید مالیت داشته باشد، باطل است؛ مهریه
 برخی از مؤسسات برای استفاده از زهر آن مال باشد. 

، اگر کسی املاکی دارد که اگر نیبنابرابالفعل باید قابل تقویم به پول باشد.  -4
، این منافع شودیمآن اموال مانع ورشکستگی او  سال کاجاره بدهد منافع ی
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صورت منافع تا به این رازی مانع توقف او در دعوی توقف نیست؛ سالهکی
 . شودینمقرارداد درنیامده باشد، بالفعل مال شمرده 

 شودینمبا توجه به این عناصر، حق خیار، حق شفعه و حق تحجیر مال شمرده 
 (.9-10صص.  ،1370لنگرودی،)

 نتیجه گرفت که برای مال چند نظر بیان شد. توانیمبنابراین، 
 ارزش اقتصادی. -1

 رغبت عمومی. -2

 حیازت. -3

 اعتبار. -4

 انتفاع. -5

طور که معلوم است، به رغبت عمومی اشکال وارد و ارزش اقتصادی نیز در همان
تعریف آن اثبات نشده است و حیازت نیز رابطه مستقیم ندارد و انتفاع اثر مالیت است. 

 .رسدیم، نظر اعتبار به نظر صحیح نیبنابرا
ه اعتباری بودن مال از دیگر نظرات نظری رسدیمبه نظر  شدهانیببر اسا  توضیحات 

آن  منشأ، مال موضوعی اعتباری است که نیبنابراموجود دارای قوت بالاتری باشد.  
حاجت و منافع است. دیگر نظرات موجود از نقد خالی نیست که این مختصر مجال بیان 

 دارای زیرا رافع حاجت و پول اعتباری را مال دانست؛ توانیم. با این دیدگاه ستینآن 
تواند مالیت را بر آن منفعت و قید ندرت و رغبت عمومی نیز بدان است. پس معتبر می

اعتبار کند. حتی بعید نیست که بنا بر نظر انتزاع هم بتوان مالیت را بر پول اعتباری بار 
تواند تحت مالکیت افراد قرار گیرد و عنوان مالیت را اعتباری در عرف می پول زیرا کرد؛
 توسط بانک نیز دارای مالیت است.  شدهخلقشته باشد. بر اسا  این نظر، پول نیز دا

 در نظام بانكي شدهخلق. عین یا دین بودن پول 3-6

 داندیمدین را به معنای هر چیز غیرحاضر دانسته است و جمع آن را دیون  العربلسان
همین معنا را برای دین بیان کرده  العین(. فراهیدی نیز در 167. ص، 1372)ابن منظور، 

 (.72. ص، 1367است )فراهیدی، 
قرض یا بیع یا دیگر  لهیوسبهگیرد چه دین در اصطلاح بر آنچه بر ذمه فرد قرار می
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تواند دینی نمی هر اما اسا ، هر قرضی دین است،شود. برایناسباب ضمان، اطلاق می
(. برخی از فقهای معاصر نیز دین را 283ص.  ،1363محدود به قرض باشد )ابن سعید، 

، ص. 1392اند )اصفهانی، به یکی از اسباب دانسته ذمه انسانبه معنای مال کلی ثابت بر 
اسا ، (. برخی دیگر از پژوهشگران نیز دین را به معنای قرض در لغت دانسته و براین73

)غدیری،  دانندیمی را دین شرع آن بلکه اند،غصب یا مهریه و... را دین لغوی ندانسته
این ادعا را دقیق  توانینمشناسان از لغت شدهانیب(. با توجه به معانی 185ص.  ،1376

نام دین را بر آن نهاد  توانیمشود، ، هر آنچه بر ذمه انسان ثابت مینیبنابرادانست. 
با (. از دیدگاه این گروه، این معنا مطابق 5ص.  ،1371)موسوی سبزواری و همکاران، 

 (.5ص.  ،1371معنای لغوی، عرفی و شرعی دین است )موسوی سبزواری و همکاران، 
دین در اصطلاح باید مال کلی بر ذمه باشد. در تبیین این شرایط بیان شده است که 
مال بودن دین از عرف متشرعه اخذ شده است. بنابراین، حقوق محض یا حکم بر ذمه 

 اندنا را توسعه  داده و بر آن موارد نیز اطلاق کرده؛ گرچه برخی این معنامندینمرا دین 
 .(679ص.  ،1382هاشمی شاهرودی، )

کلی بودن آن نیز بدین دلیل است که مشهور، اعتبار اعیان خارجی بر ذمه فرد را 
 (.5 .ص ،1388، )سبزواری دندانینمصحیح 

ه و در نتیجه اینکه، دین در لغت به معنای هر چیزی که حاضر نیست، اطلاق شد
اصطلاح فقها هر مال کلی بر ذمه دین است. در مقابل دین، عین قرار دارد. عین به 

ازا دارد و قابل اشاره حسی است. پس عین به ی است که در بیرون مابهزیآن چمعنای 
شود )هاشمی شاهرودی، ی که نقد نیست، اطلاق میزیآن چمعنای مال موجود در برابر 

 (.531ص.  ،1395
ی هایبدهتوسط نظام بانکی یا به معنای بهتر  شدهخلقی هاپولوضیح با این ت

 بانکی از جنس دین یا عین است؟ 
از مطالب قبل معلوم شد که دین مال کلی بر ذمه و در مقابل آن، عین مال محسو  و 

اند؟ آیا عرف یا لغت مرجع تشخیص قابل اشاره است. معیار برای تشخیص این امور کدام
و متخصصان یا عرف  اقتصاددانانعرف را ملاک قرار دهیم، عرف  کهیدرصورتاست؟ 

 در نظام بانکی است؟  شدهخلقی هاپولبازار، کدام ملاک برای تشخیص دین یا عین بودن 
الله علیه( ملاک را عرف و اصطلاح شارع نه اصطلاح اهل وحید بهبهانی )رحمت
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 ،1373)بهبهانى و محمداکمل،  داندیملغت یا عرف زمان حاضر یا عرف عام یا خاص 
روشن است  مسئله( ایشان بیان داشته است که اگر عرف شارع معلوم بود که 106 .ص

به عرف زمان حاضر مراجعه کرد و با افزودن اصاله عدم  توانیمو در غیر این صورت 
ای با معن رودیمنقل به عرف زمان شارع دست یافت. اگر معنایی که در عرف به کار 

یابد، از مسائلی است که عرف شرعی بدان دست می مسئلهلغوی آن متفاوت بود، اگر 
ابتدا لازم است که پذیرش یا عدم پذیرش، حقیقت شرعی را مورد تحلیل قرار داد و 

یابد، برخی قول لغوی و برخی از مسائلی است که عرف عام بدان دست می مسئلهاگر 
تقدم عرف صحیح باشد )بهبهانى و  رسدیمنظر اند، اما به عرف را مقدم دانسته

 (.106 .ص ،1373محمداکمل، 
از بیان این عالم جلیل معلوم است که تشخیص عرف در مسائل مقدم بر لغت است 

بدان دسترسی  کهیدرصورتو نیز معلوم است که عرف مبنا، عرف زمان شارع است و 
مانده در این قسم، عرف زمان حال را نیز ملاک قرار داد. نکته اصلی باقی توانیمنباشد، 

تواند معیار تشخیص در می کیکداماین است که عرف زمان متخصصان یا عرف عام، 
 این موضوع و موضوعات مشابه قرار گیرد؟ 

اند. اول، کلی و دانان معاصر، شروطی را برای اعتبار عرف بیان کردهبرخی حقوق
شود، باید پیش از آن واقعه وجود یافته بی باشد. دوم، عرفی که بر یک واقعه حاکم میغال

 به وجودها طول بکشد، عرفی باشد. اگر پس از طرح یک دعوی که ممکن است مدت
استناد کرد. سوم، از طرف شخص  توانینمآید، در موقع صدور حکم به آن عرف 

نشده باشد والا اعتباری به عرف مزبور  اقتضای آن عرف برخلافتصریحی  دارتیصلاح
(. وی در تبیین مورد سوم بیان داشته است که در 138، ص. 1362لنگرودی، ) نیست

قانون تجارت به او نیز اطلاق تاجر شده  در اما ،نامندینمعرف بازار کاسب جزء را تاجر 
 (.138، ص. 1362لنگرودی، ) به عرف بازار توجه کرد توانینم، نیبنابرااست. 

اند تا میان عرف دقیق برخی دیگر از پژوهشگران معاصر با بیان سه مقدمه زیر کوشیده
 شوند و عرف ملاک را برای تشخیص در موضوعات بیان کنند. قائلو مسامح تفکیک 

 ردیگیمی که مبین قانون است، وقتی حکم به موضوع تعلق اهیقضاینان معتقدند که هر 
واقع خارجی موضوع است. دوم، هر نهادی  گذارقانونو قرینه خاصی وجود ندارد، منظور 
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شود، نظرش طریقیت نه یمکه متکفل تشخیص مصداق و تطبیق مفهوم بر موارد و افراد 
موضوعیت دارد و سوم اگر احکام بر واقع مفاهیم که موضوع قرار گرفته مترتب است و اگر 

دقتی را در تسامح و بی توانینمش در داوری و تطبیق آلی است، هر نهاد تطبیقی مشروعیت
، عرف طریق فهم جهیدرنت(. 270-273صص.  ،1388پذیرفت. )علیدوست،  مسئلهاین 
بر عرف عام مقدم  هاتیواقعو نظر کارشنا  در تطبیق مفاهیم عرفی بر  هاستتیواقع

ازآنِ نهادی است که  ، حق تقدمگریدعبارتبه(. 278، ص. 1388است )علیدوست، 
 (.278، ص. 1388است )علیدوست،  ترمطمئنطریقیتش به کشف واقع 

 اند، سازگار نباشد؛این نگاه با آنچه برخی از اعلام فقهای امامی بیان کرده رسدیمبه نظر 
الله علیه( در فایده چهارم از کتاب شریف که محقق بهبهانی )رحمتگونه همان زیرا

بیان کرده است، احکام الهی بر موضوعات عرفی که عموم توان درک آن را  الفوایدالحائریه
ومَاَ أرَْسلَنْاَ منِْ رسَوُلٍ إلِاَّ بلِسِاَنِ قوَمْهِِ لیِبُیَنَِّ »شود. ایشان آیه شریفه داشته باشند، جاری می

 ما خلاف ممنه یرید و بخطاب قوم مع یخاطب أن من أجلّ اللهّ إنّ»و نیز روایت  3...«لهَمُْ 
 (.105ص.  ،1205اند )بهبهانی، را دلیل بر این مدعا دانسته« یفهمونه ما و بلسانهم هو

ی هاپول درهرحالاسا ، عرف عام ملاک تشخیص موضوعات است. براین
که در مطالب قبل  گونههمان، اولاًهای تجاری به معنای اعم آن، توسط بانک شدهخلق

مالیت آن را مورد نقد قرار داد. ثانیاً، کلی و بر  توانینمبیان شد، دارای مالیت است و 
است که بانک در مقابل  هاییبدهی هاپولذمه است. بنابراین، در نگاه دقیق، این 

کند. اگر ملاک را برای تشخیص موضوعات عرف برای خود ایجاد می گذارانسپرده
، بلکه در مسئلهدر این  اتنهنهی بانکی دین بوده و هاسپردهخاص متخصصان بدانیم، 

دیگر امور نیز با مشکلاتی مواجه است که نیاز به تبیین آن است. اگر عرف عام را ملاک 
این  هاآن بلکه قرار دهیم، نگاه عموم جامعه به این نوع خلق پول، نگاهی دینی نیست،

م با مبانی دانند و معامله عین با آن دارند. به نظر، نگاه دورا دیون بر ذمه نمی هاپول
، باید دید هاستآنبوده و نیاز به تحلیل و توجیه اوراق رهنی بر اسا  خلق  سازگارتر

 انتشار اوراق رهنی چه حکمی خواهد داشت؟ 

 . مالیت مال كلي بر ذمه4-6

پرسش اصلی این است که انتشار اوراق بهادار باید بر اسا  دارایی پایه باشد که دارای 
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 تواند مالیت داشته باشد؟ ذمه می مالیت است. آیا کلی بر
بر عدم مالیت کلی بر ذمه مطرح کرد، عدم ملکیت کلی است؛  توانیماشکالی که 

شود. به بیان دیگر، زیرا ملک از مقوله اضافه است و مقوله اضافه بدون محل محقق نمی
ملک یک صفت وجودی است و نیاز به محل دارد و اینکه یکی از مصادیق این کلی 

موضوعی انتزاعی محض است که  این زیرا محل واقع شود، صحیح نیست؛ البدلیعل
 (.289، ص. 1373انصاری، ) شأنیت محل واقع شدن را ندارد

 اند، صحیح نیست؛کرده دیتأککه بزرگان فقهای امامی نیز بدان  گونههماناین اشکال 
ثانیاً، رابطه ملکیت و ملکیت از امور اعتباری است و نیاز به محل ندارد.  ،اولاً زیرا

بر این  دیتأکو خاص من وجه است. محقق خراسانی با  عام بلکه مالیت تساوی نیست.
که معلوم است عمل انسان آزاد دارای مالیت است؛ گرچه  گونههمانرابطه، بیان داشته، 

(. وی در ادامه 3، ص. 1364خراسانی، ) ملکیت ندارد و رابطه این دو تساوی نیست
کلی بر ذمه را نیز مورد معامله  توانیماسا  ب بیان داشته است که براینهمین مطل

 (.3، ص. 1364قرار داد )خراسانی، 
به دو دلیل دانسته است که نخستین  رامحقق اصفهانی عدم مالیت عمل انسان آزاد 

انتزاع  منشأبیان داشته است که مالیت صفت وجودی است و  گونهنیادلیل آن را 
 بر اینکه دیگویمتواند بر معدوم تعلق گیرد. وی در پاسخ به این شبهه و نمی خواهدیم

 شاهد بر این ادعا را مالیت داشتن و نیست صحیح ،ردیگینم تعلق مالیت عدمی موضوع
 (.75، ص. 1402اصفهانی، ) دانسته است اجاره بر منفعت یا بر ذمه کلی

شود که و نیز تعریفی که از مال در مطالب پیشین آمد، معلوم می شدهانیببا توضیحات 
تواند عنوان مال بر کلی در ذمه نیز اطلاق کرد و عینیت خارجی نداشتن مال نمی توانیم

و  تأملبراینکه فرض عدم پذیرش مالکیت مال کلی )که محل مخل مالیت آن شود. افزون
 تساوی بین آن دو وجود ندارد.  رابطه رازی بحث است(، دلیل بر عدم مالیت آن نیست؛

 گیرینتیجه

به اهمیت امروزه بازارهای پول و سرمایه در تأمین این پژوهش سعی شد که با توجه  در
های اقتصادی و هدایت صحیح نقدینگی به سمت مالی و جذب نقدینگی برای انواع طرح

های مالی برای فعالان اقتصادی های تولیدی، به بررسی اوراقی بپردازیم که در بازاربنگاه
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های بزرگ در گذاران نیز در تأمین مالی طرحتواند برای  سیاستاهمیت دارد و حتی می
سطح کشور مفید واقع شود. یکی از این اوراق پرکاربرد، اوراق رهنی است که یکی از 

در راستای ها به اوراق بهادار ابزارهای مالی اسلامی است که امروزه برای تبدیل دارایی
شود و به های غیرنقد به منابع مالی، بسیار مهم شمرده میجذب نقدینگی و تبدیل دارایی

گذاران جذاب است. این گذاران و سپردهعلت داشتن ریسک اعتباری مناسب برای سرمایه
عقد رهن بوده که شرع مقد  آن را تأیید  پشتوانهطور که بررسی شد، دارای اوراق همان
این مقاله به  ای که ما درگسترده از آن استفاده کرد، اما مسئله طوربهتوان و میکرده است 

آیا بازار اوراق رهنی بر اسا  دیون از  دنبال آن بودیم و بسیار بحث شد، این بود که
گذاری دارای صحت فقهی است یا خیر گذاری، اعطای تسهیلات و سرمایهناحیه سپرده

های انتشار اوراق رهنی بر اسا  ی و بررسی فقهی مدلکه بعد از معرفی اوراق رهن
که صحت آن تأیید شده است، به  کیشرط تملاجاره بهاوراق مبتنی بر مرابحه و اوراق 
ها از این طریق اشاره کردیم. با بررسی ابعاد خلق پول اوراق مسئله جذب نقدینگی بانک
کننده تسهیلات در بازار اولیه و سپس جذب گذار و دریافترهنی از لحاظ سپرده

ه خلق پول های تسهیلاتی در بازار ثانویه و اینکنقدینگی با انتشار اوراق مبتنی بر دارایی
این  تواند مخل مالیت آن شود،عینیت خارجی نداشتن مال نمیماهیت عینی دارد و حتی 

های بانکی در کند و انتشار اوراق رهنی بر سپردهمالیت در اینجا از نظر فقهی صدق می
 استفاده است. نظام اقتصادی اسلام صحیح و خالی از اشکال و قابل 
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