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 چكیده

را برای این مطالعه ایجاد کرده است. نخست   ییهازه یانگنبود ادبیات تحقیق کافی در خصوص افشا داوطلبانه  

اینکه تا به امروز هیچ مطالعه جامعی درباره سنجش افشا که بتواند راهنمای محققان آینده در زمان ایجاد  

است. دوم اینکه مسائل مربوط به    افشای خودشان و یا پذیرش موارد موجود باشد انجام نشده  هایمقیاس 

است.    شدهان یبدر ادبیات تحقیق حسابداری    ندرتبه های افشا  سنجش در علوم اجتماعی و ارزیابی مقیاس 

های افشا داوطلبانه را با بررسی نظر خبرگان در یک چارچوب جامع ارائه و  ها و شاخص تحقیق حاضر، مؤلفه 

با رویکرد کاهش عدم تقارن  ها و وزن دهی آناز تعیین مؤلفه دهد. همچنین پس  مورد تحلیل قرار می  ها 

جامعه   نفر از خبرگان پرداخته شد.   108اطلاعاتی به بررسی شکاف بین وضعیت موجود و مورد انتظار ازنظر  

آماری مورد مطالعه شامل اساتید دانشگاهی، کارشناسان و مدیران شاغل در حرفه حسابداری، حسابرسی و  

های پژوهش با استفاده  باشد. دادهمی  1399های بورس اوراق بهادار تهران در سال  ی ایران و شرکت مدیریت مال

تحلیل شد.    SPSSافزار  از آزمون تحلیل عاملی اکتشافی، مدل معادلات ساختاری و آزمون تی از طریق نرم

)اطلاعات عمومی و راهبری،   هانتایج تحلیل عاملی اکتشافی نشان داد که سه بعد برای افشا داوطلبانه شرکت

استخراج است و همچنین نتایج حاصل از آزمون تی نشان داد که بین  عملکرد و نوآوری و رشد آتی( قابل 

تفاوت معناداری وجود دارد. نتایج این تحقیق   عملکرد فعلی( و مورد انتظار ازنظر خبرگان)  موجودوضعیت  

 های مالی در مورد افشا داوطلبانه باشد. کنندگان گزارش اده کننده انتظارات خبرگان و استفتواند منعکس می

افشا داوطلبانه، بورس اوراق بهادار تهران، تحلیل عاملی اکتشافی، عدم تقارن اطلاعاتی،    هاي كلیدي:واژه 

 مدل معادلات ساختاری. 
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 مقدمه   -1

دانشگاهی در بسیاری از کشورهای  های موردعلاقه محققان  ها از حوزه حوزه افشای اطلاعات توسط شرکت 

دهد، تحقیقات در سه بعد اصلی باشد. بررسی مطالعات این حوزه نشان میتوسعه مییافته و درحال توسعه

 گیرد.صورت می

ها که در تحقیقات مختلف ابعاد متنوع افشای  گیری دقیق سطح افشای اطلاعات توسط شرکت ( اندازه 1 

( شناسایی  ۲   گیری و کمی سازی شده است.اطلاعات مالی و غیرمالی اندازه   اجباری و افشای اختیاری ازنظر

محرک  و  میعوامل  رویههایی  بر  که  میباشد  تأثیر  اطلاعات  افشای  سطح  و  تئوری  ها  چارچوب  در  گذارد. 

های شرکت و قدرت  مشروعیت و تئوری ذینفعان متغیرهایی نظیر حاکمیت شرکتی، ساختار مالکیت، ویژگی

( بحث پیامدهای افشای اطلاعات  3 های افشای اطلاعات را تحت تأثیر قرار دهد. ن ممکن است رویهذینفعا

ها به دنبال خواهد  دهد که افشا و شفافیت بیشتر، منافع متعددی برای شرکت است. تحقیقات متعدد نشان می

ازجمله مهم اجباری و  کمتر و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی   ها، هزینه سرمایهترین آنداشت.  افشای  است. 

شود که منجر به افزایش قدرت نقد شوندگی سهام شرکت  اختیاری یکی از ابزارهای شفافیت مالی محسوب می

 (. 1393رحمانی و بشیری منش،  )  گردد.ارزش برای سهامداران و برای جامعه می و درنتیجه خلق

ها و منافع حاصل از آن متقابل بین هزینهاثر    باشدکه افشای اطلاعات مورد خواسته جامعه میدرحالی 

شود که آیا  صرف نظر از افشای برخی از موارد منجر شود و در چنین شرایطی این سؤال مطرح می تواند بهمی

افشا باید اختیاری باشد یا اجباری. در ادبیات حسابداری و اقتصاد، از جنبه عدم تقارن اطلاعاتی، از این دیدگاه  

شود و اندازه کارایی مزبور و  ه افشای اطلاعات محرمانه باعث افزایش کارایی اقتصادی می شده است کحمایت 

، روش افشا و نحوه  افشاشدهتوجهی بر محتوای اطلاعاتی مطالب  تأثیر نهایی بر شرایط مالی به میزان قابل

طور داوطلبانه مایل  ها بهترود که شرکبنابراین، انتظار می؛  (۲007،  1استفاده از آن بستگی دارد )حسین و رئاز 

به  و  باشند  اطلاعات  افشای  هزینهبه  متحمل  حاصل،  منافع  دریافت  قبال  در  طبیعی  و طور  مستقیم  های 

های  (. باوجوداین مسئله، افشای اختیاری اطلاعات در شرکت ۲00۲،  ۲غیرمستقیم ناشی از افشا گردند )فرگوسن 

 شود. انتظار انجام نمیبلطور مرتب و قابورس اوراق بهادار تهران، به

اندازه ابزار  اطلاعات،  افشاء  ادبیات  چک در  می گیری  به لیست  اندازه باشد.  افشای  منظور  شاخص  گیری 

اجزای اطلاعات موجود در چک اطلاعات سه مرحله، تهیه چک  لیست، تعیین نمره  لیست مناسب و تعیین 

ا باید طی شود. در  افشاء  اقلام و محاسبه شاخص  از  اجباری، اطلاعات موجود در چک هریک  لیست  فشای 

شود و در افشای اختیاری، این ابزار خودساخته  برحسب موارد ذکرشده در استانداردهای حسابداری تعیین می

این حوزه حاصل می از مرور رهنمودهای مجامع حرفه ادبیات موجود در  و  رحمانی و  )  شود.ای حسابداری 

 ( 1393بشیری منش،  

 
1 Hossain, Reaz 
2 Ferguson 
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( معرفی 1989)  1لیست دو رویکرد اصلی توسط کوک ه هر یک از اجزای اطلاعاتی چک برای تعیین نمر

باشد، وابسته به ارائه اطلاعات است.  ( می19۶8)  ۲گردیده است. رویکرد اول که موردتوجه کوپلند و فردریک 

دهد. درنتیجه نمره  کاررفته برای هریک از اقلام افشا را موردتوجه قرار می در این رویکرد محقق تعداد لغات به 

( این معیار را به خاطر عینیت در تعیین نمره افشا موردانتقاد  1989بین صفر و یک متغیر خواهد بود. کوک )

قرارداد و رویکرد دوبخشی را معرفی نمود. طبق این رویکرد، به اقلام افشاشده عدد یک و به اقلام افشا نشده  

جتناب از هرگونه اثر منفی بر روایی و پایایی نمرات افشاء دو مسئله وجود، برای اگیرد. بااینعدد صفر تعلق می

 گیرد.ها، موردتوجه قرار می وزن دهی و دیگری اقلام غیرقابل کاربرد برای برخی شرکت 

گیرد اهمیت  می  در بحث وزن دهی دو رویکرد وجود دارد. رویکرد اول عدم وزن دهی است که در نظر 

کند اهمیت اقلام افشا برای  ر برابر است. رویکرد دوم وزن دهی است که فرض می افشای تمامی اقلام با یکدیگ

دهد. محققان زیادی رویکرد عدم وزن دهی  کننده متفاوت است و وزن متفاوتی به اقلام می های استفاده گروه 

 3ست )حسن های مختلف در حال تغییر ادهند؛ زیرا اهمیت اقلام در طی زمان و در بخشرا موردتوجه قرار می

شود و ضرورتاً  (. در رویکرد وزن دهی غالباً به اهمیت اطلاعات از منظر تحلیل گران توجه می۲00۶و همکاران،  

 آمده برحسب عدم وزن دهی زمانی کهدست اقلام از منظر دیگر ذینفعان نیست. لذا شاخص به بیانگر اهمیت 

و همکاران،    4و وانگ   ۲00۶، حسن و همکاران،  8919تر است )کوک،  کند، مناسب محقق بر ذینفعان تأکید می

شاخص افشا از تقسیم امتیاز افشای اختیاری شرکت بر حداکثر نمره افشای اختیاری قابل کسب  (.۲008

 گردد.حاصل می 

های اخیر فرض شده است که افشای داوطلبانه شرکت با توجه به کنترل تضاد منافع  در بسیاری از پژوهش 

(. با در نظر گرفتن این تضاد  198۶،  5شود )واتس و زیمرمن سهامداران، بستانکاران و مدیران تعیین میبین  

های شرکت  ها، به ویژگیهای زیربنای افشای اختیاری در شرکت توان چنین استنباط کرد که انگیزه منافع، می 

 (.1987،  ۶بستگی دارد )چاو و وانگ بورن 

افش  ادبیات  از  پالپو یک مرور جامع  و  اختیاری توسط هلی  انجام ۲007)  7ای  این مقاله  (  شده است. در 

گیری تصمیمات مربوط به افشای اختیاری بر نقش اطلاعات در گزارشگری برای افراد  شده است که جهتبیان

گذاران به افشای  ای و قانونحاضر در بازار سرمایه بستگی دارد. در حقیقت محققان دانشگاهی، افراد حرفه

درون  افراد  بین  اطلاعاتی  تقارن  عدم  در کاهش  مهم  عامل  منظر یک  از  برون اختیاری  و  سازمانی  سازمانی 

عنوان تأثیرگذار در تصمیمات افشای اختیاری بازار  ، پنج عامل به(۲007)  پالپو  و  نگرند. در پژوهش هلیمی

 
1 Cooke 
2 Copeland, Fredricks 
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7 Healy, Palepu 



  و همکاران شمس ریام ...  /    داوطلبانه جهت کاهش عدم تقارن با استفاده  يافشا يهامؤلفه يبندتيو اولو  نییتع      246

 
 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش
 1403تابستان  /62 پیاپی /16 ۀدور

ترل شرکت، فرض سهام جایزه،  شده است: فرض مبادلات بازار سرمایه، فرض جدال بر سر کنسرمایه، بیان 

( فرض مبادلات  1ها موارد زیر را بیان کردند: )های حقوقی و فرض مسائل در ارتباط با مالک. آن فرض هزینه

ها جهت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و درنتیجه کاهش هزینه تأمین مالی از طریق کاهش  بازار سرمایه؛ شرکت 

( فرض جدال بر سر کنترل شرکت؛ زمانی که عملکرد  ۲بانه دارند. )ریسک اطلاعات، انگیزه برای افشای داوطل

شرکت ضعیف است، مدیران با افشای اختیاری اطلاعات سعی برافزایش ارزش شرکت خواهند نمود تا بتوانند  

( فرض سهام  3علت عملکرد ضعیف را توضیح دهند و درنتیجه خطر از دست رفتن شغلشان کاهش یابد. )

ها این انگیزه را خواهند داشت تا با استفاده از افشای  مدیران در قالب سهام اعطا گردد، آن جایزه؛ اگر پاداش  

برای افشای اختیاری انگیزه خواهد    هم اختیاری امکان اظهار موارد مخرب را کاهش دهند و همچنین شرکت  

(  4هند کرد، کاهش دهد. )های قراردادی با مدیرانی که سهام جایزه را دریافت خواداشت تا از این طریق هزینه

فرض هزینه حقوقی؛ مدیران مایل به افشای اخبار بد هستند تا از این طریق از برخوردهای قانونی برای افشای  

هایی خواهند بود که این موارد مزبور را  بینیناکافی جلوگیری کنند و همچنین درصدد کاهش افشای پیش 

ا مالک؛ اگر مدیران متوجه شوند که افشای اطلاعات دارای  ( فرض مسائل در ارتباط ب5زیر سؤال ببرد و )

 مضرات رقابتی است، افشای داوطلبانه محدود خواهد شد. 

کند، افزایش درک مکانیزم های  ترین عاملی که پژوهشگران را به تحقیق در این زمینه تشویق میمهم 

در عمل وجود دارد اما در استانداردها،  هایی است که  افشای اختیاری در ایران و شناخت نقاط ضعف و قوت رویه

های افشای  ی مؤلفه بند ت یاولوچندان به آن پرداخته نشده است. از این گذشته، هدف از این پژوهش تعیین و  

 است.  تقارن اطلاعاتی  مها جهت کاهش عد شرکت   هایداوطلبانه با در نظر گرفتن ویژگی 

 

 مبانی نظري و پیشینه   -2

ی دو بعد مختلف وجود دارد، نخستین بعد به افشا در سطح بازار و  ریگاندازهگیری افشا ازنظر سطح  در اندازه 

اندازه یا یک کشور می  افشا در سطح یک کشور، به معنای سنجش میزان شفافیتی است که  پردازد.  گیری 

ی حسابداری  هاستمیسانین مرتبط و  گیری قواندازه شود و به  ها تحمیل میدرنتیجه نیروهای بازار بر شرکت 

کند،  ی حسابداری کشور متبوع خود فعالیت میهاستمیسکه هر شرکتی تحت قوانین و  مربوط است. ازآنجایی

ها را در آن کشور نشان  ی حسابداری، حداقل سطح شفافیت گزارشگری مالی شرکت هاستمیساین قوانین و  

ی حسابداری تمامی  هاستم یست مرتبط است. گرچه قوانین و  دهد. دومین بعد به افشا در سطح هر شرکمی

 (۲005،  1کیم)  ها متفاوت است.های موجود در یک کشور یکسان هستند اما سطح افشا شرکت شرکت 

ی استفاده شود،  چندبعدی و یا  بعدتک جهت سنجش شفافیت گزارشگری مالی ممکن است از معیارهای 

اندازه هاسازه ی،  بعدتککه معیارهای  اما ازآنجایی  دبوکسی و  )کنند.  گیری مییی هستند که افشا را با خطا 

 
1 Kim 
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لئوز ۲011،  1گیلت های  پژوهش  مانند  تحقیقات  از  بسیاری   .)۲  ( همکاران  بوشمن ۲003و  همکاران    3(،  و 

(۲004( همکاران  و  لنگ  و  کرده ۲011(  طراحی  افشا  از  جامعی  معیارهای  را  (  افشا  مختلف  ابعاد  که  اند 

  ادیزاحتمال به های غیرمستقیم و  ی، شاخصبعدتک . با توجه به این موضوع که تمامی معیارهای  سنجندیم

 . گردندیم  هاآزمون ی  ی موجب افزایش توان تشریحچندبعد باشند، معیارهای  مستقل افشا می 

باشد و  متوجه افشای اجباری در استانداردهای حسابداری ایران می   عمدتاًدر ایران سطح افشاء اطلاعات  

تحقیق درباره سطح افشای اختیاری هنوز در ابتدای کار قرار دارد. از جمله این تحقیقات می توان به تحقیق 

ای  ارتقای سطح گزارشگری مالی از دیدگاه متخصصین حرفه ه بررسی لزوم  ( ب1398حسینی الاصل و جهانشاد )

ای و دانشگاهی در مورد »کافی  پژوهش نشان داد بین متخصصین حرفهاین  نتایج  ند و  و دانشگاهی پرداخت

نبودن سطح افشاء در گزارشگری مرسوم و لزوم ارتقای آن با توجه به اهداف اسلامی« موافقت و اجماع وجود  

بررسی تأثیر کیفیت افشا بر عدم تقارن اطلاعاتی  به    (1398یگر کردستانی و همکاران )در تحقیقی ددارد.  

داری  که بین کیفیت افشای اطلاعات و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه منفی و معنی  پرداختند و نتایج نشان داد

رن اطلاعاتی را  وجود دارد و همچنین نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، رابطه منفی کیفیت افشا و عدم تقا

سطح رقابت در بازار محصول بر عدم  ( نشان دادند که  1400همچنین کنعانی و همکاران )  .کندتقویت می

تأثیر معنی اطلاعاتی  تقارن  تقارن  بازار محصول، عدم  رقابت در  افزایش سطح  با  عبارت دیگر،  به  دارد؛  دار 

هادهای قانونی در راستای تمرکززدایی و ایجاد  ن  همچنین آنها پیشنهاد کردند کهیابد.  اطلاعاتی کاهش می

ها  ساز افشای مناسب اطلاعات توسط شرکتهایی برای فراهم نمودن محیط رقابتی گام بردارند تا زمینهمکانیزم

ها به  گذاران و جلب اعتماد آنشده و از این طریق عدم تقارن اطلاعاتی در بازار سرمایه کمرنگو امنیت سرمایه

ی معتبر جهانی  هابورس شده در  های پذیرفتهافشاء اختیاری در بسیاری از شرکت   .ه افزایش یابدبازار سرمای

انداز آتی و  گیرد و از ابعاد مختلفی نظیر اطلاعات مالی، اطلاعات غیرمالی، اطلاعات چشممورد تشویق قرار می

، چارچوب گزارشگری مالی سنتی  دهداخیر نشان می  هایسال شده در  ی انجام هایپژوهشغیره برخوردار است.  

طور کامل و ی بهپاسخ گوئی شرکت را نداشته و قادر به ایفای وظیفه  هاتیفعالتوانایی ارائه صورت کاملی از  

دهد، اطلاعات مهمی نظیر اطلاعات مرتبط  شواهد تجربی نشان می   (۲004صحیح نیست )گوتری و همکاران،  

انداز  محیطی شرکت، مکانیزم های حاکمیت شرکتی و چشمی نامشهود، مسئولیت اجتماعی و زیستهایی دارابا  

ی شرکت جایگاهی در گزارشگری سنتی ندارد. لذا در راستای رفع نواقص گزارشگری سنتی لازم  هاتیفعالآتی  

که بتواند تا حد امکان نیازهای   یی برای افشای اختیاری شرکت تدوین و ارائه گرددهاچارچوب ها و است الگو

 در این زمینه مرتفع سازد.   اطلاعاتی ذینفعان را

 
1 Gillett,p. DeBoskey 
2 Leuz 
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های مختلف  با توجه به مطالب فوق جهت ارزیابی وسیع ابعاد مختلف افشا در محیط اطلاعاتی کشور مؤلفه 

پیشین مبنای این تحقیق قرار خواهد گرفت و اولین و دومین پرسش این تحقیق    قاتیدر تحق  پرکاربردترو  

 : شوندیمصورت زیر تبیین  به

ز دیدگاه خبرگان مالی کدامند و آیا بین وضعت  های مؤثر در افشای داوطلبانه اطلاعات امؤلفه (1

 وضعیت مطلوب ازنظر خبرگان تفاوتی وجود دارد؟  موجود و

 های مؤثر در افشای داوطلبانه اطلاعات از دیدگاه خبرگان مالی چگونه است؟اولویت مؤلفه (۲

عرفی گردیده  ( م1989لیست دو رویکرد اصلی توسط کوک )برای تعیین نمره هر یک از اجزای اطلاعاتی چک

باشد، وابسته به ارائه اطلاعات است. در این  ( می19۶8است. رویکرد اول که موردتوجه کوپلند و فردریک )

دهد. درنتیجه نمره بین  کاررفته برای هریک از اقلام افشا را موردتوجه قرار می رویکرد محقق تعداد لغات به 

ا به خاطر عینیت در تعیین نمره افشا موردانتقاد  ( این معیار ر1989صفر و یک متغیر خواهد بود. کوک )

قرارداد و رویکرد دوبخشی را معرفی نمود. طبق این رویکرد، به اقلام افشاشده عدد یک و به اقلام افشا نشده  

وجود، برای اجتناب از هرگونه اثر منفی بر روایی و پایایی نمرات افشاء دو مسئله گیرد. بااینعدد صفر تعلق می

 گیرد.ها، موردتوجه قرار می ی و دیگری اقلام غیرقابل کاربرد برای برخی شرکت وزن ده

گیرد اهمیت  می  در بحث وزن دهی دو رویکرد وجود دارد. رویکرد اول عدم وزن دهی است که در نظر 

ی  کند اهمیت اقلام افشا برا افشای تمامی اقلام با یکدیگر برابر است. رویکرد دوم وزن دهی است که فرض می 

دهد. محققان زیادی رویکرد عدم وزن دهی  کننده متفاوت است و وزن متفاوتی به اقلام می های استفاده گروه 

های مختلف در حال تغییر است )حسن  دهند؛ زیرا اهمیت اقلام در طی زمان و در بخش را موردتوجه قرار می 

شود و ضرورتاً  منظر تحلیل گران توجه می  (. در رویکرد وزن دهی غالباً به اهمیت اطلاعات از۲00۶و همکاران،  

 آمده برحسب عدم وزن دهی زمانی کهدست اقلام از منظر دیگر ذینفعان نیست. لذا شاخص به بیانگر اهمیت 

و وانگ و همکاران،    ۲00۶، حسن و همکاران،  1989تر است )کوک،  کند، مناسب محقق بر ذینفعان تأکید می

از افشای اختیاری شرکت بر حداکثر نمره افشای اختیاری قابل کسب شاخص افشا از تقسیم امتی (.۲008

 گردد.حاصل می 

ها ازنظر  یکی از انتقاداتی که به رویکرد وزن دهی وجود دارد، این موضوع است که در تعیین وزن مؤلفه 

قرار نگرفته است و همچنین برخی    مدنظرکنندگان در این رویکرد  شده است و نظر استفاده خبرگان استفاده 

ت کاربردی نداشته و یا دارای وزن  های خاص شرک گیری افشا ممکن است با توجه به ویژگی های اندازه از مؤلفه 

 کمتری باشد. 

 : شوندیمبا توجه به این مطالب پرسش سوم تحقیق به شرح زیر تبیین  

های شرکتی و اثر آن بر  های مؤثر در افشای داوطلبانه اطلاعات با توجه به ویژگیوزن مؤلفه (3

 عدم تقارن اطلاعاتی چگونه است؟ 
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کارشناسان و    ،یدانشگاه  دی)اساتبتدا با استفاده ازنظر خبرگان مالی  با توجه به مطالب فوق در این تحقیق ا

، مبانی نظری موجود و تحقیقات گذشته و ( یمال  تیریو مد  یحسابرس  ،یشاغل در حرفه حسابدار  رانیمد

گیری افشا نموده و سپس  لیست جامعی جهت اندازه استفاده از روش تحلیل عاملی اکتشافی اقدام به تهیه چک 

های افشا داوطلبانه و اثر آن بر عدم تقارن اطلاعاتی دو  اده از بررسی روابط بین عوامل مؤثر بر مؤلفه با استف 

برخی شرکت  برای  غیرقابل کاربرد  اقلام  و دیگری  وزن دهی  مؤلفه مسئله  تهیه های چک ها، در  شده  لیست 

 گیرد.موردتوجه قرار می 

گیری متغیرها تا حد زیادی مشابه  شده شیوه اندازه با توجه به اینکه در تمامی تحقیقات داخلی بررسی

شده است، استفاده از  های خطی رگرسیون چند متغیره برای آزمون فرضیات استفاده یکدیگر بوده و از مدل 

تواند نقش بسزایی برای افزایش  های جدید مانند مدل معادلات ساختاری میسایر ابزارهای مناسب و روش 

 ه کشور داشته باشد. شفافیت در بازار سرمای

های افشای داوطلبانه کمک کند. نتایج ممکن است برای درک  امیدواریم که این تحقیق به درک شاخص 

کننده و عواقبشان ازنظر تأثیر بر عدم تقارن اطلاعاتی و  ها، عوامل تعییناطلاعات داوطلبانه افشاشده شرکت 

 کارکرد بازار مفید باشد. 

 

 شناسیروش   -3

  است   لازم  بررسی سوال ها  برای  زیرا؛  است  پیمایشی،  و  آرشیوی  تجربی،  هایتحقیق  نوع  از  حاضر  تحقیق

  و   تهران  بهادار  اوراق  بورس  هایگزارش   و  هاشرکت   مالی  هایصورت  یعنی  موجود  منابع  از  موردنیاز  هایداده 

 عاملی   تحلیل  روش  از  داوطلبانه  افشای  هایشاخص   سنجش  و   تعیین  برای  و  گردآوری  ها،شرکت   یهات یساوب

  معادلات   سازیمدل   روش  از  ها،داده   آوریجمع   از  بعد.  شودمی   استفاده  خبرگان  نظراتاعمال   واز پرسشنامه    و

 . شود می  استفاده  جزئی  مربعات  حداقل  رویکرد  با  تأییدی  عاملی  تحلیل  نوع  از  و  ساختاری

 

 گیري جامعه، نمونه و روش نمونه 

تحقیق   این  آماری  ایران  جامعه  مالی  مد  ،یدانشگاه  دی)اساتخبرگان  و  حرفه    رانیکارشناسان  در  شاغل 

باشد و دوره زمانی  شده در بورس اوراق بهادار می های پذیرفته شرکت   و(  ی مال  تیریو مد  یحسابرس  ،یحسابدار 

سال نمونه .  باشدمی   1399  تحقیق  نوع  روش  از  تحقیق  این  در  شامل  نمونه   .اشدبمی   حذفیگیری  گیری 

 هایی است که:شرکت 

بانک   مؤسساتهلدینگ ها،   • بیمهمالی،  و شرکتها،  متفاوت  های سرمایهها  ماهیت  به علت  گذاری 

 هایشان کنار گذاشته شدند. فعالیت

 دسترس باشد. ها قابلاطلاعات مالی آن  •
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 اسفند باشد.   ۲9ها منتهی به  جهت یکنواختی دوره زمانی سال مالی آن •

آوری  عنوان نمونه انتخاب گردید و همچنین برای جمع شرکت به  134شده تعداد  های انجام که پس از بررسی

 پرسشنامه موردبررسی قرار گرفت.   108اطلاعات از خبرگان مالی  

 

 متغیرها 

  افشا داوطلبانه 

شده توسط دانشگاهیان  انجام های در خصوص افشای داوطلبانه اطلاعات بامطالعه منابع بسیار ازجمله پژوهش 

ای از اقلام افشای  ای متعدد و نظر خبرگان مالی، مجموعه های مجامع حرفهای، مطالعه دستورالعملو افراد حرفه

 گردد.لیست می شده را گردآوری نموده و با استفاده از تحلیل عاملی اکتشافی اقدام به تهیه چکداوطلبانه توصیه 

 عدم تقارن اطلاعاتی:

تقارن  سنجش  یبرا  ازسرمایه   بین  اطلاعاتی  عدم  ) ونکاتش   مدل  گذاران  چیانگ  )دامنه 198۶و   قیمت  ی( 

)  و  فو  که  پژوهشی  در.  شوداستفاده می  سهام(  خریدوفروش  پیشنهادی انجام دادند،۲01۲همکاران    برای   ( 

 : است  ریز  شرح  به  یادشده  مدل.  است  شدهگرفته   بهره  مدل  این  از  اطلاعاتی،  عدم تقارن  گیریاندازه 

 

SPREADit = (AP)-(PB) × 100 / (AP+PB) ÷ 2 

 :آن  در  که

SPREADسهام   خریدوفروش  پیشنهادی  قیمت  تفاوت  : دامنه i ی  دوره   درt، 

tموردبررسی،   : سال 

iموردبررسی،   : شرکت 

Price Ask (AP):  )سهام  فروش  پیشنهادی  قیمت  بهترین )کمترین i یدوره  در t ، 

 Price Bid (BP):  )شرکت  سهام  خرید  پیشنهادی  قیمت  بهترین )بیشترین i یدوره   در tاست ،. 

عدم   از  حاکی باشد،  تریعدد بزرگ  سهام  خریدوفروش  پیشنهادی  قیمت  تفاوت  یدامنه   هرچه  ،بالامدل   طبق

 .گیردمی   قرار  مورداستفاده  مدل  این  از   حاصل  عدد  قدر مطلق  ها،فرضیه  آزمون  در.  است  بیشتر  اطلاعاتی  تقارن

  هاي شركتی ویژگی 

 عمر  -1

ها در پژوهش خود به سه (. آن1998آناش،    -میزان افشای شرکت ممکن است تحت تأثیر عمر آن باشد )اسو  

تر ممکن است در صورت افشای اقلام قطعی، نظیر  های جوانمورد در این زمینه اشاره کردند، اول آنکه شرکت 

تحقیق، مخارج سرمایه و توسعه محصولات، به تهدیدهای رقابتی روبرو شوند. مورد دوم هزینه و سهولت  مخارج  

های  های جدید نسبت به شرکت ها در شرکتباشد. این هزینه آوری، پردازش و انتشار اطلاعات موردنیاز میجمع 
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ر ممکن است به علت هر ضعفی، های جدیدتباشد که شرکتباشد. مورد سوم هم این میتر، بیشتر میقدیمی

 شود. آوری اطلاعات و یا ثبت و نگهداری آن نباشند که منجر به کمبود افشای اطلاعات می قادر به جمع 

 اندازه شرکت   -۲

عنوان یک متغیر توضیحی در تفاوت سطوح افشای  های گذشته به میزان زیادی به از اندازه شرکت در پژوهش 

( بیان کردند که اندازه شرکت تابعی از رشد است و رشد  1995)  1والاس و ناصر شده است.  داوطلبانه استفاده 

تری وجود  باشد و بر همین اساس نیاز به اطلاعات جامعیک شرکت نیازمند تأمین سرمایه از خارج از آن می 

 شود. دارد، اندازه شرکت از طریق لگاریتم کل دارایی شرکت سنجیده می 

 نوع شرکت   -3

گذارد.  میزان افشا تأثیر می  ( بر( در پژوهش خود متوجه شد، نوع شرکت )تولیدی یا غیر تولیدی ۲008)الجفری  

روش پیروی خواهد شد، به این صورت که اگر شرکت تولیدی باشد یک و در غیر این  در این تحقیق نیز ازاین 

 صورت صفر خواهد بود. 

 های شرکت پیچیدگی-4

اند که پیچیدگی ساختاری در توضیح اختلاف در سطح افشا دارای اهمیت  ( بیان نموده ۲00۲هنیفا و کوک )

( بیان نمودند که در صورت وجود پیچیدگی ساختاری، شرکت  1989( و کوک )1987است. همچنین کورتس )

ها خواهد داشت و وجود چنین سیستمی  نیاز به یک سیستم اطلاعات مدیریتی اثربخش برای نظارت بر فعالیت

شود.  دهد که منجر به افشای اطلاعات بیشتر می اطلاعات را در سطح هر واحد محصول کاهش می   هزینه تولید

 شود. های تجاری در یک شرکت سنجیده می پیچیدگی شرکت از طریق تعداد واحدها/ بخش 

 

 یافته ها  -4

ت ارائه  ی افشای داوطلبانه اطلاعات جههامؤلفه بررسی زیر    "در این بخش به بررسی سوالات پژوهش که  

اشاره شد که برای بررسی    قبلاً.  میپردازی ماست    "چهارچوب مفهومی )مطالعه موردی بورس اوراق بهادار تهران( 

 شود. استفاده می   ۲وتحلیل عاملیفوق از روش تجزیه 

ها  ای از داده پی بردن به متغیرهای زیربنایی یک پدیده با تلخیص مجموعه  باهدفدر این روش آماری  

  97عنوان  سؤال پرسشنامه محقق ساخته به  97شود. در پژوهش حاضر افشای داوطلبانه توسط  ی استفاده م

ی قرارگرفته است. مبانی نظری افشا داوطلبانه، حاکی از آن است که افشای داوطلبانه  موردبررس  مؤلفهزیر  

سؤال پرسشنامه    97باشد. هر یک از ابعاد فوق شامل تعدادی سؤال مشخص از مجموع  بعد اصلی می  14دارای  

نیز  را به خود اختصاص داده  و  ابعاد فوق دارای تعدادی مؤلفه هستند که ترکیب    هرکداماند  مؤلفه    14از 

 باشد. می

 
1 Wallace, Naser 
2 . Factor Analysis 



  و همکاران شمس ریام ...  /    داوطلبانه جهت کاهش عدم تقارن با استفاده  يافشا يهامؤلفه يبندتيو اولو  نییتع      252

 
 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش
 1403تابستان  /62 پیاپی /16 ۀدور

شود. مقادیر این  استفاده می  KMOها برای تحلیل عاملی از آماره  برای تعیین و تشخیص مناسب بودن داده

  کهی درحالباشد بهتر است.    ترکینزد آماده است. هر چه مقدار ضریب فوق به عدد یک    5آماره در جدول  

توسط متغیرهای دیگر تبیین    تواندی نمبیانگر آن است که همبستگی بین زوج متغیرها    KMOمقادیر کوچک  

 نباشد.    توجهقابل ا  شود و لذا ممکن است کاربرد تحلیل عاملی متغیره

با توجه به مقدار محاسبه  برای داده لذا  گیرد.  در رده خیلی خوب قرار می  85/0های این تحلیل،  شده 

ها برای تحلیلی عاملی، افزون بر  نیز که برای اطمینان از مناسب بودن داده  5همچنین آماره دیگر جدول  

و نیز   91با درجه آزادی  4/759مقدار آن برابر  ماتریس همبستگی، آزمون کرویت بارتلت است که در جدول

داری  داری نزدیک به صفر شده است که بیانگر این مفهوم است که بین متغیرها همبستگی معنیمقدار معنی

 وجود دارد. 

 
 و نتایج آزمون كرویت بارتلت KMOآماره  -5جدول 

 گیريضریب كفایت نمونه 85/0

 مقدار تقریبی مجذور کا  4/759
 آزمون كرویت بارتلت 

 
 درجه آزادی  91

 سطح معناداری  00/0

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

مقادیر ویژه اولیه   دهد. ستون مقدار خاص اولیهرا نشان می  هاعامل مقدار ویژه واریانس متناظر با    ۶جدول  

از عامل  برآور می برای هر یک  واریانس تبیین شده  واریانس تبیین شده برحسب  شود.  ها در قالب مجموع 

درصدی از کل واریانس و درصد تجمعی است. مقدار ویژه هر عامل، نسبتی از واریانس کل متغیرها است که  

شود. مقدار ویژه از طریق مجموع مجذورات بارهای عاملی مربوط به تمام متغیرها  توسط آن عامل تبیین می

با متغیرها نشان  مقادیر    رونی ازااست.    محاسبهقابل در آن عامل   ارتباط  اکتشافی عوامل را در  اهمیت  ویژه 

دهد. پایین بودن این مقدار برای یک عامل به این معنی است که آن عامل نقش اندکی در تبیین واریانس  می

 متغیرها داشته است. 

مقادیر  است که    شدهارائههایی  همچنین در ستون مقدار استخراج بارهای مربعی واریانس تبیین شده عامل 

آن  بزرگ ویژه  است.  ها  یک  از  عامل   ستون  تیدرنهاتر  مقادیر  مجموعه  مربعی  بارهای  چرخش  های  مقدار 

شود هشت عامل قابلیت تبیین واریانس را  دهد. چنانچه دیده میبعد از چرخش را نشان می  شدهاستخراج 

ی اول، دوم و سوم به ترتیب  هاآمده را با روش واریمکس چرخش دهیم عاملدستهای به دارند. اگر عامل 

 . بردارنددرصد از واریانس را در    07/۶4  درمجموعو    9۲3/13و    019/۲۲و    1۲8/۲8
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 هاي مختلف درصد واریانس و مقادیر ویژه عامل   -6جدول 

مؤلفه 
 مقدار چرخش بارهاي مربعی  مقدار استخراج بارهاي مربعی  مقدار خاص اولیه  

 كل 
درصد 

 واریانس 

درصد 

 تجمعی 
 كل 

درصد 

 واریانس 

درصد 

 تجمعی 
 كل 

درصد 

 واریانس 

درصد 

 تجمعی 

1 5/83 41/68 41/68 5/86 41/68 41/68 3/93 28/12 28/12 

2 2/09 14/97 56/65 2/09 14/97 56/65 3/08 22/01 50/14 

3 1/03 7/41 64/07 1/03 7/41 64/07 1/94 13/92 64/07 

4 0/89 6/40 70/47       
5 0/70 5/02 75/49       
6 0/67 4/79 80/28       
7 0/61 4/37 84/66       
8 0/45 3/25 87/91       
9 0/39 2/83 90/74       

10 0/34 2/48 93/22       
11 0/29 2/12 95/35       
12 0/26 1/89 97/24       
13 0/24 1/73 98/98       

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

های اصلی افشا داوطلبانه بر اساس مبانی نظری و نتایج ی ابعاد و مؤلفه بندمیتقسمقایسه چگونگی    7در جدول  

 نماید. پژوهش حاضر را با یکدیگر مقایسه می

 
 های اصلی ی ابعاد و مؤلفهبندمیتقسمقایسه  -7جدول 

 نتایج پژوهش حاضر  مبانی نظري پژوهش 

 مؤلفه  بعد  مؤلفه  بعد 

 اطلاعات هیات مدیره  1

 اول

 اطلاعات هیات مدیره 

 سرمایه انسانی عملکرد اجتماعی  ۲

 اطلاعات فروش و مشتریان  انداز آتی چشم 3

 اطلاعات عمومی  محیطی عملکرد زیست 4

 استراتژی شرکت  سرمایه انسانی 5

 فرآیندهای داخلی  سهام و عملکرد مالی  ۶

 وتحلیل ریسک تجزیه 7

 دوم

 عملکرد اجتماعی 

 محیطی عملکرد زیست رضایتمندی شغلی  8

 سهام و عملکرد مالی  اطلاعات فروش و مشتریان  9
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 نتایج پژوهش حاضر  مبانی نظري پژوهش 

 مؤلفه  بعد  مؤلفه  بعد 

 مالی  یهانسبت اطلاعات عمومی  10

 ها و اقدامات سیاست استراتژی شرکت  11

 فرآیندهای داخلی  1۲

 سوم 

 انداز آتی چشم

 وتحلیل ریسک تجزیه ی مالی هانسبت 13

 نوآوری و رشد  ها و اقدامات سیاست 14

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 ها بر اساس نظر خبرگان وزن دهی مؤلفه

 دهد.  مدل را نشان می  کنندهنیی تببعد اصلی   3ذیل    هامؤلفه بار عاملی چرخش یافته هر یک از    8جدول  

 
 هابار عاملی چرخش یافته هر یک از مؤلفه -8جدول 
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1 ۶5/

0 

74/

0 

78/

0 

78/

0 

۶9/

0 

73/

0 

        
2       54/

0 

59/

0 

۶1/

0 

88/

0 

84/

0 

   
3            ۶1/

0 

۶5/

0 

74/

 منبع: یافته های پژوهشگر  0

 

ها  مؤلفه   تکتکها با استفاده از تحلیل عاملی مشخص شد، بارهای عاملی  بار عاملی هر یک از مؤلفه   نکهیازاپس 

شود و سپس  در مقدار نسبت کل واریانس تبیین شده برای عاملی که سؤال بر روی آن قرار دارد ضرب می

شود. از  می   ثانویه محاسبهبرای پیدا کردن وزن هر مؤلفه، نسبت هر یک از مقادیر ثانویه به مجموع مقادیر  

 شود. بعد اصلی مدل تبیین می  3درصد از واریانس توسط    ۶4داریم که    ادیبه    ۶شماره  جدول  
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 نسبت واریانس تبیین شده هر عامل -9جدول  

 درصد واریانس تبیین شده  مقادیر ویژه  بعد 

 توسط هر عامل

 نسبت واریانس تبیین شده درصد تبیین تراكمی 

 % 9/43 1۲/۲8 1۲/۲8 93/3 1 عاملبراي هر 

۲ 08/3 01/۲۲ 14/50 4/34 % 

3 94/1 9۲/13 07/۶4 7/۲1 % 

 % 100  07/۶4 جمع 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 آمده است.   10نتایج محاسبه وزن هر مؤلفه در کل متغیر افشا داوطلبانه در جدول

 
 داوطلبانه هاي اصلی در كل متغیر افشا وزن مؤلفه -10جدول 

 3 2 1 شماره عامل 

 وزن هر مؤلفه  مقادیر ثانویه 
 مؤلفه 

 نسبت واریانس هر عامل به واریانس كل

9/43% 4/34% 7/21% 

 8 9/۲8   ۶5/0 اطلاعات هیات مدیره 

 5 7/18  54/0  عملکرد اجتماعی 

 4 4/13 ۶1/0   انداز آتی چشم

 ۶ 5/۲0  59/0  محیطی عملکرد زیست

 9 5/3۲   74/0 سرمایه انسانی

 ۶ ۲/۲1  ۶1/0  سهام و عملکرد مالی 

 4 ۲/14 ۶5/0   وتحلیل ریسک تجزیه

 5 1/1۶ 74/0   نوآوری و رشد 

 10 4/34   78/0 اطلاعات فروش و مشتریان 

 10 5/34   78/0 اطلاعات عمومی 

 9 4/30   ۶9/0 استراتژی شرکت 

 9 ۲/3۲   73/0 فرآیندهای داخلی 

 9 4/30  88/0  ی مالی هانسبت

 8 ۲9  84/0  ها و اقدامات سیاست

 100 جمع

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

های  در تحلیل عاملی وزن  کهی درحالشود.  ها برابر باهم و برابر یک فرض میدر روش معمول وزن تمامی مؤلفه 

 باشد. آمده با روش فوق مبنای مقایسه میدست به
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 ساختاري  معادلات مدل 

گیرند. در اینجا  در این بخش ساختار مدل، روابط بین متغیرهای نهفته درونی و بیرونی موردتوجه قرار می

آیا روابط تئوریکی بین   این موضوع است که  در مرحله تدوین چارچوب مفهومی    رهایمتغهدف، تشخیص 

 . ها تائید گردیده یا خیر وسیله دادهمحقق بوده است. به   مدنظر

 

 
 ساختاري  مدل معادلات 1نمودار

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

  ها و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه معناداری به میزان دهد که بین نمره افشا داوطلبانه شرکت نتایج نشان می

گردد.  توان گفت بین افشا داوطلبانه باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میوجود دارد، به عبارتی می  -.383

اطلاعاتی  ویژگی تقارن  عدم  و  داوطلبانه  افشا  بر  نیز  مؤلفه   رگذاریتأثهای شرکتی  ادامه  در  افشا  است.  های 

 . میکنیموزن دهی    عاتیداوطلبانه را بر اساس روابط بین افشا داوطلبانه و عدم تقارن اطلا

دهد. درواقع  مدل را نشان می  کنندهنییتببعد اصلی    3ذیل    هامؤلفه بار عاملی تأییدی هر یک از    11جدول  

 باشد. می  7-4این جدول نتیجه نمودار  
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 هامؤلفهبار عاملی تأییدي هر یک از  11جدول 
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1 539/0 3۶4/0 815/0 8۲8/0 81۲/0 704/0         

2       714/0 4۶7/0 70۶/0 787/0 885/0    

3            770/0 899/0 843/0 

 منبع: یافته هاي پژوهشگر

 

  تکتک ها با استفاده از تحلیل عاملی تأییدی مشخص شد، بارهای عاملی  بار عاملی هر یک از مؤلفه   نکهیازاپس 

ها در مقدار نسبت بار عاملی تعدیلی بر اساس رابطه با عدم تقارن اطلاعاتی، تبیین شده برای بعدی که  مؤلفه 

ؤلفه، نسبت هر یک از مقادیر  شود و سپس برای پیدا کردن وزن هر م مؤلفه بر روی آن قرار دارد ضرب می 

نسبت بار عاملی تعدیلی بر اساس رابطه با    1شماره  شود. از نمودار  می  ثانویه به مجموع مقادیر ثانویه محاسبه

 شود.عدم تقارن اطلاعاتی تبیین می

 
 نسبت بار عاملی تعدیلی بر اساس رابطه با عدم تقارن اطلاعاتی -12جدول 

 بعد 
 

درصد كاهش عدم تقارن  بار عاملی هر بعد

 اطلاعاتی

 بار عاملی تعدیلی 

1 3/43 3/38 58/1۶ % 

۲ 3/4۶ 3/38 73/17 % 

3 8/91 3/38 15/35 % 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 آمده است.   13نتایج محاسبه وزن هر مؤلفه در کل متغیر افشا داوطلبانه در جدول  
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 افشا داوطلبانههاي اصلی در كل متغیر وزن مؤلفه -13جدول 

 3 2 1 شماره عامل 

مقادیر  

 ثانویه 

وزن هر  

 مؤلفه  مؤلفه 

نسبت بار عاملی تعدیلی بر اساس رابطه با عدم تقارن 

 اطلاعاتی

58/16 % 73/17% 15/35% 

 4 9/8   539/0 اطلاعات هیات مدیره 

 ۶ ۶/1۲  714/0  عملکرد اجتماعی 

 1۲ ۲7 770/0   انداز آتی چشم

 4 ۲/8  4۶7/0  محیطی عملکرد زیست

 3 ۶   3۶4/0 سرمایه انسانی

 ۶ 5/1۲  70۶/0  سهام و عملکرد مالی 

 14 5/31 899/0   وتحلیل ریسک تجزیه

 14 ۶/۲9 843/0   نوآوری و رشد 

 ۶ 5/13   815/0 اطلاعات فروش و مشتریان 

 ۶ 7/13   8۲8/0 اطلاعات عمومی 

 ۶ 4/13   81۲/0 استراتژی شرکت 

 5 ۶/11   704/0 فرآیندهای داخلی 

 7 9/13  787/0  ی مالی هانسبت

 7 ۶/15  885/0  ها و اقدامات سیاست

 100 جمع 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 ي ریگجه ینتبحث و  -5

گیرد؛  گیری نشأت میهای اندازههای ادبیات در هر حوزه از بهبود تکنیکبدون شک، بخش بزرگی از پیشرفت

ها، نیاز مبرمی به معیارهای  در حوزه سنجش شفافیت و اثرات اقتصادی مرتبط با آن نیز مانند سایر حوزه

بر مبنای مطالعه جامع ادبیات و    ی تر وجود دارد. در این پژوهش کوشش گردید تا معیاری چندبعد مناسب

جنبه بر  مختلف  مبتنی  اندازه های  داوطلبانه  جهت  افشا  منظور    گردداستخراج  گیری  این  به  معیارهای  و 

صورت مجزا مورداستفاده قرارگرفته  را که توسط پژوهشگران مختلف به  نامتجانس شفافیت گزارشگری مالی

 . ه شدبکار گرفتافشا  عنوان یک شاخص واحد  است؛ به همراه هم به

  قابلیت  رب  آن  تمرکز  و  است  مالی  اطلاعات  سیستم  از  ما  درک  گسترش  ی،چندبعد   مدل  این  از  هدف 

  پژوهش  این  در  که  داشت  توجه  باید  است؛  سازمانیبرون   ذینفعان  توسط  شرکت  هر  خاص اطلاعات  دسترسی
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به شفافیت در سطح   که   رقیبی   هایتئوری  بلکه  است؛نشده  استفاده   مشخص  تئوری  یک  از  مدل  توسعه  برای

استفاده از یک تئوری مشخص در بسط  اند. مسلم است که  پردازند؛ به همراه هم مدنظر قرارگرفتهشرکت می

هرحال انتخاب تعریف یادشده  به  .کندمدل، انتخاب عوامل تأثیرگذار بر شفافیت گزارشگری مالی را تسهیل می

-از شفافیت و عملیاتی کردن این تعریف مبتنی بر یک تئوری مشخص نیست و این موضوع یکی از محدودیت

شده  ل مختلف پژوهش توضیحاتی در خصوص انتخاب عوامل عنوان های عمده این پژوهش است؛ گرچه در مراح

انتخاب های صورت گرفته در آن را  است اما نبود یک تئوری مشخص، تعیین دامنه این پژوهش و ارزیابی 

سازد. همچنین نبود یک تئوری مشخص احتمالاً موجب شده است تا در تصمیمات اتخاذشده در  دشوار می

( و دبوکسی و گیلت ۲004د نداشته باشد. محدودیتی که بوشمن و همکاران )طی پژوهش ثبات رویه وجو

کننده شفافیت  اند که در حسابداری و اقتصاد، تئوری جامعی در خصوص عوامل تعییننیز اذعان کرده   (۲011)

اید  وجود ندارد؛ و این حوزه بسیار محدود بوده و مبانی تئوریک و تجربی اندکی در ادبیات آن وجود دارد؛ ب

ای است که مستلزم مطالعه  توجه داشت که مطالعه عوامل مؤثر بر شفافیت گزارشگری مالی تلاش پیچیده

 شناسی است. شناسی، علوم سیاسی و حتی علوم انساندامنه وسیعی از عوامل اقتصادی، جامعه

مالی و ادبیات موجود  های مؤثر در افشای داوطلبانه اطلاعات از دیدگاه خبرگان  در این مطالعه ابتدا مؤلفه

 97گانه شامل تعدادی سؤال مشخص از مجموع  14بعد اصلی مشخص گردید. هر یک از ابعاد  14بررسی و 

و با استفاده از تحلیل   شدهلیتکمپرسشنامه    108سؤال پرسشنامه را به خود اختصاص دادند. سپس با استفاده  

 بندی شدند: بعد در قالب سه بعد به شرح جدول زیر طبقه  14اکتشافی این  
 

 ابعاد افشا داوطلبانه حاصل از تحلیل اكتشافی  -14جدول 

 نوآوري و رشد آتی عملكرد  اطلاعات عمومی و راهبري  بعد 
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های  های افشای داوطلبانه با استفاده ازنظر خبرگان مالی و با توجه به ویژگیسپس اقدام به تعیین وزن مؤلفه

با استفاده از  )آمده از مرحله قبل  دستشرکتی و اثر آن بر عدم تقارن اطلاعاتی با استفاده از شاخص افشا به 

خص است بین وزنی که هر مؤلفه با دو رویکرد  طور که در نتایج مشهمان  شرکت( پرداخته شد.  134های  داده 
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انداز آتی وتحلیل ریسک، نوآوری و رشد، چشم به دست آورده تفاوت وجود دارد و در برخی موارد مثل تجزیه

تواند ناشی از این باشد که عوامل دیگری غیر افشا داوطلبانه نیز  که این تفاوت می   این تفاوت بسیار زیاد است

گذاران اهمیت متفاوتی نسبت خبرگان  است و یا ناشی از این باشد که سرمایه   رگذاریتأثبر عدم تقارن اطلاعاتی  

های شرکتی و جه به ویژگیدر هنگام وزن دهی با تو  که نیاهای افشا قائل هستند. البته با توجه به  برای مؤلفه 

توان  شده، می اثر آن بر عدم تقارن اطلاعاتی از شاخص افشا موزون شده با استفاده ازنظر خبرگان مالی استفاده 

های شرکتی و اثر آن بر عدم تقارن اطلاعاتی، نظر خبرگان را نیز  با توجه به ویژگی شدهاعمال ی هاوزنگفت 

 لیست در نظر گرفت.عنوان وزن نهایی چک ا بهتوان آن ردر نظر گرفته است و می 

ی افشا داوطلبانه در تحقیقات قبلی به مقایسه تحقیق حاضر  ریگاندازه ی پرکاربرد  هااس یمقبا توجه به    تیدرنها

 : شودی مدر قالب ماتریس زیر پرداخته    هااس ی مقبا سایر  

 
 در مطالعات پیشین و تحقیق حاضرابعاد افشاي اختیاري مقایسه ماتریس مفهومی  -15جدول 

 منبع: یافته های پژوهشگر 
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ياریاخت يابعاد افشا  

کلی و استراتژیک شرکت  اطلاعات  √ √ √  √  √ √ √ √ √ √ √ √ √  

مدیریت  لیتحل √ √ √ - -- - -- -- - - √ -- -- -- --  

انداز آتی چشم √ √ √     √ √ √ √ √  √ √  

مالی درباره سهام شرکت  اطلاعات  √ √ √ - √ - √ -- √ √ - √ √ √ √  

یو نوآور رشد  √ -- -- -- √ √ -- -- -- √ -- -- -- -- --  

داخلی  یفرایندها √ -- -- -- √ √ -- -- -- -- -- √ -- -- √  

انسانی سرمایه  √ -- -- -- √ √ -- √ - √  √  √ √  

شرکتی یراهبر √    √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √  

طی یاجتماعی و زیست مح عملکرد √ -- -- -- √ √  √ √ √ - √ - √ √  

)وزن و عدم وزن(  ی ریاندازه گ رویکرد و ع ع ع ع ع ع ع ع و و ع ع ع ع  

 در نظر گرفتن دیدگاه سرمایه گذاران  √ -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
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Abstract 
The lack of sufficient research literature on voluntary disclosure has motivated this study. First, to 

date, no comprehensive disclosure measurement study has been conducted that could guide future 

researchers when creating their own disclosure scales or accepting existing ones. Second, issues 

related to measurement in the social sciences and the evaluation of disclosure scales are rarely 

addressed in the accounting research literature. The present study presents and analyzes the 

components and indicators of voluntary disclosure in a comprehensive framework by examining 

the views of experts. Also, after determining the components and weighting them with the approach 

of reducing information asymmetry, the gap between the current and expected situation was 

examined by 108 experts. The statistical population of the study includes university professors, 

experts and managers working in the profession of accounting, auditing and financial management 

of Iran and Tehran Stock Exchange companies in 1399. Research data were analyzed using heuristic 

factor analysis test, structural equation model and t-test using SPSS software. The results of 

heuristic factor analysis showed that three dimensions can be extracted for voluntary disclosure of 

companies (general information and leadership, performance and innovation and future growth) 

and also the results of t-test showed that between the current situation (current performance) and 

expected by experts There is a significant difference. The results of this study may reflect the 

expectations of experts and users of financial statements regarding voluntary disclosure. 

Keywords: Voluntary Disclosure, Tehran Stock Exchange, Exploratory Factor Analysis, 

Information Asymmetry, Structural Equation Model 
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