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 چكيده

یکپارچه مالی  بینش    گزارشگری  و  جامع  درک  هزینهسرمایهباعث  کاهش  و  شرکت  از  کسب  گذاران  های 

بهبود    اطلاعات، پردازش، تسهیل و ترکیب اطلاعات مربوط و اثرگذار و در نهایت آگاهی بخشی قیمت سهام،

تسه  تیفیک و  سرما  صیتخص  لیاطلاعات  بین  شودیم  هیکارآمدتر  ارتباط  بررسی  حاضر  پژوهش  هدف   ،

جامعه آماری    باشد.بینی سود و آگاهی دهندگی قیمت سهام می سوگیری پیشگزارشگری مالی یکپارچه با  

شرکت در دوره زمانی    167شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند و  های پذیرفتهاین پژوهش، کلیه شرکت

های پژوهش، از الگوی  اند. همچنین برای آزمون فرضیهشده به روش حذف سامانمند انتخاب 1399تا  1391

 .  های ترکیبی استفاده شدمتغیره مبتنی بر داده   رسیون چندرگ

بینی  در پیشی  رفتارمالی    یری سوگگزارشگری مالی یکپارچه و    که بین  حاکی از آن است  فرضیه اولنتایج  

رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. نتیجه آزمون فرضیه دوم نشان داد گزارشگری مالی یکپارچه    سهام  متیق

رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. گزارشگری مالی یکپارچه با افشای اطلاعات مالی  بینی سود  دقت پیشو  

شرکت فعالیت  و  مالی  گزارشگری  فرایند  از  غیرمالی  می و  باعث  سرمایهها  گران شود  تحلیل  و  گذاران 

گزارشگری مالی یکپارچه و    آزمون فرضیه سوم نشان داد بین  جهینت  تری داشته باشند.های دقیقبینیپیش 

   رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد.  سهام  متیق  یدهندگ  یآگاه

در  یم شرکت  ارزش  خلق  فرایند  غیرمالی  و  مالی  اطلاعات  یکپارچه  گزارشگری  ارائه  گفت  قالب  توان 

به   گذاران در سهامدهنده بوده و سرمایه شود محتوای اطلاعاتی قیمت سهام آگاهیگزارشگری مالی باعث می 

 بهینه داشته باشند.   ماتیتصم  گذاری منطقی،توجه به تئوری سرمایه 

 .بینی سود، آگاهی دهندگی قیمت سهامپیش   یر یسوگگزارشگری مالی یکپارچه،    های كليدی:واژه 
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 مقدمه   -1

تا بتوانند تصمیمات منطقی   باشدگذاران میاطلاعات سودمند و اثرگذار به سرمایه  ارائه  هدف گزارشگری مالی،

گذاران بتوانند عملکرد آینده شرکت را ارزیابی  که با ریسک و بازده مورد انتظار متناسب باشد. همچنین سرمایه 

و بـالتبع اقتصـاد کشورها    هی)که منجر به رونق بـازار سـرما  تر  تیفیارائه اطلاعات با ک  (.1،2003اسکات )  یندنما

دولت و    یاز سو  یو حقوق  یمـال  ،یمقـررات اجتمـاع   یقـو   یو اجرا   میمستلزم تنظ   نکهی( علاوه بر ای شودم

  ز نی  ها­شرکت  یندرو  تیجهت بهبود شخص  یزیرو برنامه   گـذاری  هیمرتبط است، مرهون سرما  ینهادها  ریسا

باشد م سـو ی  از  تئـور  گر،ید  ی.  اساس  مح  ینهـاد   یبر  شـرکت  ییبسزا  ریتأث  یطیعوامل  رفتـار    ها   بـر 

 (.  1400دارنـد)ریاحی نژاد و توانگر،

توانند اطلاعات مربوط به عملکرد  ها میرسانی است که از طریق آن شرکتگزارش یکپارچه رویکرد اطلاع 

های یکپارچه  گذاران منتقل کنند، افشای باکیفیت بالا در گزارشعملکرد آینده به سرمایهشرکت را در مورد  

یک گزارش    آوری، پردازش و معامله بر روی اطلاعات مربوط به شرکت را کاهش دهد.تواند هزینه جمع می

سازمان، در اندازهای یک  یکپارچه ارتباط مختصر در مورد اینکه چگونه راهبرد، حاکمیت، عملکرد و چشم

کوتاه  در  ارزش  ایجاد  به  منجر  خود،  خارجی  محیط  میان زمینه  می مدت،  بلندمدت  و  ) مدت    ی شوراشود 

 الف(.   2013ی،المللن یب  کپارچهی  یگزارشگر 

که هردوی    کندها متمایز میگزارش یکپارچه دارای دو ویژگی مهم است که آن را از سایر انواع گزارش 

دهد. ابتدا،  زیاد اطلاعات بیشتر مربوط به شرکت را نشان می احتمال ی یکپارچه بههادهد گزارش ها نشان می آن

خواهد که اطلاعات مالی و غیرمالی را با یکدیگر ادغام کنند. این الزام بر این باور  ها می را شرکت   چارچوبی

گذاران در  به سرمایهکند و درنتیجه  گذاران را تسهیل میاستوار است که این ادغام پردازش اطلاعات سرمایه 

کند. دوم، چارچوب شامل اصول است، نه قواعد مفصل، زیرا مانع  گیری بهینه تخصیص منابع کمک می تصمیم

ها  طور خاص، چارچوب گزارشگری مالی یکپارچه شرکت شود. به از اتخاذ رویکرد ساختاری برای گزارشگری می 

عات مالی و غیرمالی، فرایند ایجاد خلق ارزش را در اختیار  کند که با افشای اطلا را ملزم به توسعه اطلاعاتی می

ای برای افشای اطلاعات مربوط به شرکت  ها فرصت گستردهگذارد، این فرایند به شرکت گذاران می سرمایه

رود  کند، انتظار می ها ایجاد می با گزارشگری مالی یکپارچه اطلاعات بیشتری را برای شرکت  دهد. تا آنجا کهمی

ی دهندگی قیمت سهام بیشتری را نشان  آگاه  دهند،هایی که گزارشگری مالی یکپارچه بالاتری ارائه می ت شرک

 (.2،2021بارث و همکاران دهند )

ها  شود تا درک آنها افزوده می گذاران به اطلاعات مالی و غیرمالی شرکت روز بر سرعت علاقه سرمایهروزبه 

اندازهای آتی آن آسان شود. گزارش جامع برای ارائه  و درنتیجه چشمهای مختلف عملکرد شرکت  از همه جنبه

هایی که شود شرکت بینی میبنابراین، پیش ؛ شودچنین اطلاعاتی با ایجاد گزارشگری مالی یکپارچه ایجاد می 
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د.  های یکپارچه مالی و غیرمالی باکیفیت بالاتر هستند، آگاهی دهندگی قیمت سهام بالاتری دارن دارای گزارش 

دهد، اما درباره  اگرچه در تحقیقات قبلی اثرات مختلف گزارشگری مالی در بازار سرمایه را موردبررسی قرار می 

گزارشگری مالی یکپارچه و اثرات رفتاری گزارشگری مالی یکپارچه با آگاهی دهندگی قیمت سهام تحقیقی 

  یدهندگ  یآگاه  یکپارچه باعث افزایش  سؤال پژوهش، این است که آیا گزارشگری مالی  لذا  نشده است.انجام 

یا گزارشگری مالی یکپارچه باعث افزایش سوگیری  آ  شود؟ همچنین،بینی سود میو دقت پیش  سهام  متیق

 شود؟ بینی سود میدر پیش

 

 مبانی نظری پژوهش 

 آگاهی دهندگی قيمت سهام و گزارشگری مالی یكپارچه 

مفهوم کلیدی  سهام    متیق  یدهندگ  یآگاه معروف یک  است.  بازار  نظم  نقش  بهتر  معیار  برای درک  ترین 

زمان بازده سهام انفرادی با بازار  که حرکت هم  زمانی بازده سهام استرسانی قیمت سهام در ادبیات، هماطلاع 

زمان بودن  حال، آیا هم (. بااین 2013،  3؛ جونز، لی و یگر 2013،  2؛ آن و ژانگ 2010،  1است )گال، کیم و کیو

های اخیر بوده  ه بیشتر با آگاهی دهندگی قیمت سهام بیشتر یا کمتر همراه است، موضوع بحث در سال بازد

دهنده اطلاعات بیشتر قیمت سهام  زمانی قیمت پایین سهام نشان کند که همنظریه اول استدلال می   است

و عمومی می   اطلاعات خصوصی  از ترکیب  )ناشی  یو  و  یونگ  و دور2000باشد. مورک،  و همکاران(   4نف 

هم2003) دارای  سهام  که  دریافتند  شرکت (  بیشتر  اطلاعات  زیرا  هستند  کمتری  بازده  لطف  زمانی  به  ها 

  شده است. مشکلات بیشتر در مورد درک اطلاعات یک شرکتآربیتراژهای آگاه فعال در قیمت سهام گنجانده

طور آگاهانه از معامله سهام جلوگیری کرده  بهتواند با افزایش هزینه آربیتراژ،  ناشی از سوگیری رفتاری می

رسیدند که هم نتیجه  این  به  اطلاعات شرکت باشد. همچنین  است که درک  زمانی  بیشتر  قیمت  ها  زمانی 

قیمت سهام و جریان اطلاعات دارای رابطه همزیستی  .دشوارتر است و آگاهی دهندگی قیمت سهام کمتر است 

رود آگاهی دهندگی قیمت سهام، ارزش اصلی  دانشدنی هستند. انتظار میهستند و در بازارهای مالی از هم ج 

دهندگی قیمت سهام یکی از  (.اطلاع 5،2012لی و جونز ویایگیر کند )و اطلاعات مربوط به شرکت را منعکس  

به میزان منعکس شدن  سهام    متیدهندگی ق اطلاع های کلیدی بازارهای سرمایه با عملکرد خوب است.  ویژگی

 (. 6،2020نجی و رضایی دارد )اطلاعات مربوط به ارزش خاص شرکت در قیمت سهم اشاره  

 
1 Gul, Kim and Qiu 
2 An and Zhang 
3 Jones, Lee and Yeager 
4 Morck Yeung and Yu 
5 Jones and Lee   
6 Ng and Rezaee 
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بهشرکت   را  خود  اطلاعات خصوصی  افشا  ها  کامل  نیستنمیطور  هزینه  بی  آن  افشای  زیرا  ی  افشا  .کنند 

تنها توسط تواند موقعیت رقابتی یک شرکت را تحت تأثیر قرار دهد، زیرا اطلاعات افشاشده نه اطلاعات می 

های  ها مزایا و هزینهبنابراین، شرکت ؛ مشاهده استگذاران یک شرکت، بلکه توسط رقبای آن نیز قابلسرمایه

طور مکرر از اطلاعات  یل گران بهتحل(.2021،  1گیرند )کیم و همکاران صاصی را در نظر میافشای اطلاعات اخت

پیش موجود شرکت  برای  می ها  استفاده  سود  پیش بینی  این  و صحت  سرمایه بینیکنند  به  اجازه  ها  گذاران 

تی باعث بهبود محیط  ی باکیفیت و با محتوای اطلاعاافشا   طور کاراتری تخصص نمایند.دهند تا سرمایه را بهمی

گذاران به دنبال  شود. تنها اطلاعات مالی مفید نیست بلکه سرمایه بینی سود می اطلاعاتی و افزایش صحت پیش 

باشند که باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی  ها می اندازهای شرکت اطلاعات غیرمالی در مورد راهبرد و چشم 

بینی سود از هر دو اطلاعات مالی و غیرمالی  ه هنگام پیش گذاران بدهند سرمایهنشان می   شود مطالعاتمی

 (. 3،2017یا سانچز گارس  ؛2،2012چو و لی و پیفیر کنند)استفاده می

های  شان در ارزیابی صورت گذاران مختلف بر مبنای اطلاعات حاصله از شرکت و تواناییبنابراین سرمایه 

حال اتکا به یک منبع اطلاعاتی مشترک تا بتواند برآیند  ین مالی، انتظارات متفاوتی از شرکت خواهند داشت. باا

باشد هرچند، شاخص سود حسابداری  نماید شاخص سود حسابداری می   گذاران را برآوردهانتظارات سرمایه

دهی گذاران را شکل توان انتظارات سرمایهبر آن می باشد که با تکیهباشد اما تنها شاخصی میدارای نواقصی می

گذاران جهت  یابد. لذا، آگاهی دهندگی سود به انتظارات سرمایهگذاران کاهش می ف در انتظارات سرمایهو انحرا

ها تفسیر مشابهی از اخبار  گذاران از سود به یکدیگر نزدیک باشد، آن دهد. به میزانی که انتظارات سرمایهمی

های مالی بر  مدیره از صورت هیئتموجود سود خواهند داشت. درنتیجه خروجی فرآیند حسابداری و گزارش 

 (. 2020،  ییو رضا  ی)نج  باشدگذاران منطقی مؤثر میگیری سرمایهتصمیم

 

 كپارچه ی  یمال یگزارشگر صحت پيش بينی سود و

توسعه  سرعت در سطح جهان درحال های غیرمالی و افشای اطلاعات بهگزارش   به  گذاران،افزایش علاقه سرمایه 

استاندارد تنظیم2020ها که در سال  ویژه در مورد پایداری شرکتاست، به  افشاگری غیرمالی  ، پنج  کننده 

افشای کربن، هیئت  -جهانی افشای آبپروژه  استانداردهای  ابتکار گزارش مدیره    سازمان گیری جهانی  وهوا، 

طور مشترک قصد خود را برای ایجاد  به  4ی داریالمللی پابین   یاستانداردها  ئتیه و  کپارچهی  یمال  یگزارشگر 

و گروه مشاوره گزارش   5، کمیسیون اروپا 2021ها اعلام کردند. در مارس  یک سیستم گزارشگری جامع شرکت 

 
1 Kim et al 
2 Cho and Lee  
3 García-Sánchez 
4 ISSB 
5 EC the European Commission 
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ملاقات کردند تا در مورد آینده استانداردهای پایداری  المللی گزارش پایداری،  با استانداردهای بین  1مالی اروپا 

پایداری  2021اروپا بحث کنند. در آوریل   برای دستورالعمل گزارش  اروپا یک پیشنهاد قانونی  ، کمیسیون 

  ی استانداردهاکند )شود، اجباری می صادر کرد که استانداردهای گزارش پایداری اروپا را تدوین می 2شرکتی

 (.3،2021ی المللن یب  یمال  یگزارشگر 

گیری آینده با گزارشگری مالی یکپارچه باعث ارائه بینش در مورد استراتژی  تمرکز استراتژیک و جهت 

های شرکت  شرکت و چگونگی ارتباط استراتژی با توانایی شرکت در ایجاد ارزش و استفاده و تأثیر آن بر سرمایه

ت نشان دادن  باعث  اطلاعات  دارد. یکپارچگی  بین  اشاره  وابستگی  روابط متقابل و  ترکیب،  از  صویری جامع 

گذارد. روابط ذینفعان به ارائه بینش در مورد ماهیت  عواملی است که بر توانایی شرکت در ایجاد ارزش تأثیر می

و کیفیت روابط شرکت با ذینفعان اصلی آن، ازجمله نحوه و میزان درک شرکت، در نظر گرفتن و پاسخگویی  

کند که بر پردازد. اهمیت، به افشای اطلاعات مربوط به مواردی اشاره می ها میلایق مشروع آن به نیازها و ع

گذارد. خلاصه بودن اطلاعات به تعادل بین افشای اطلاعات مربوطه  توانایی شرکت در ایجاد ارزش تأثیر می

و کامل بودن شامل همه    ازحد کاربران با اطلاعات کمتر اشاره دارد. قابلیت اطمینانبدون رمزگذاری بیش 

صورت متوازن و بدون خطای است. منظور از سازگاری و مقایسه،  مسائل و رویدادهای مالی، مثبت و منفی، به

ها را تا حدی که ای است که امکان مقایسه با سایر شرکتگونهطور مداوم در طول زمان و بهارائه اطلاعات به

 (. 2013)سازمان گزارشگری مالی یکپارچه، دارد، فراهم آورد  برای توانایی شرکت در ایجاد ارزش اهمیت

توانند حاوی اطلاعات مربوط به ارزش جدید در مورد یک شرکت باشند،  های یکپارچه می اگرچه گزارش 

های کسب اطلاعات  گذاران از شرکت با کاهش هزینهاما هدف از گزارشگری یکپارچه بهبود درک جامع سرمایه

، اطلاعات مربوط  درمجموع  .در ترکیب همه اطلاعات مربوط به ارزش در قیمت سهام استو پردازش و تسهیل  

 شود.اشاره می می   «اطلاعات مربوط به شرکت» عنوان  گذاران از شرکت به به ارزش جدید و درک بهتر سرمایه

اجرا کنند،  سازمان گزارشگری یکپارچه   ها آن را مطابق هدف اگر گزارش یکپارچه به هدف خود برسد و شرکت 

های یکپارچه باکیفیت بالاتر حاوی اطلاعات بیشتر شرکت باشد که منجر به آگاهی رود که گزارش ما انتظار می

 (.4،2021)بارث و همکاران   .شود دهندگی بیشتر قیمت سهام می

ی  افشا   کند،می یدگاه اول استدلال  د  دو دیدگاه متضاد درباره افشای گزارشگری مالی یکپارچه وجود دارد،

گزارشگری مالی یکپارچه باعث افشای اطلاعات حسابرس رقابتی شده و به معنی از دست دادن مزیت رقابتی 

(. دیدگاه دوم درباره  5،2020لاندو و همکاران شود )ها در تأمین مالی و کاهش ارزش شرکت می و افزایش هزینه

می  یکپارچه  مالی  گزارشگری  ارزش  که  خلق  یکپارچه    کندمی   استدلالباشد  مالی  گزارشگری  انتشار  با 
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  تقارن اطلاعاتی کاهش،   عدم  پردازند،بینی سود مییش پ  های نقدی شرکت،بینی جریانگذاران به پیش سرمایه

 (. 1،2017ورمل سکمپر واستریت )  یابدینه سرمایه کاهش و ارزش بازار شرکت افزایش می هز

پیش عوامل دیگری نصحت  به  تحلیلگران  بهبینی  دارد.  پیچیده عنوانیز بستگی  مانند  مثال، مسائل  ای 

پیش  خطاهای  احتمال  حسابداری  استانداردهای  یا  مالیاتی  قوانین  در  میتغییرات  افزایش  را  دهد  بینی 

توانند تمامی اطلاعات خصوصی و عمومی  این امر ناشی از این واقعیت است که افراد نمی  (.2،2003پلاملای )

شرکت  مورد  کنندها  در  پردازش  طبیعی،   را  محدودیت  این  انسان  ظرف  ریشه  اطلاعات  پردازش  دارد  یت 

تواند باعث ورود مازاد  های جداگانه مالی و گزارش پایداری میبنابراین، جریان افشای گزارش  (3،2006سایمز )

 (. 4،2014کاران دویلیرز و همشود )که منجر به اطلاعات بلااستفاده می   گذاران باشداطلاعات به ذهن سرمایه 

 

 سوگيری پيش بينی سود و گزارشگری مالی یكپارچه 

بینی طور بالقوه صحت پیش تواند بهدهد که سه فرایند وجود دارد که میمرور ادبیات تجربی پژوهش نشان می 

بینی سود، با افزودن اطلاعات جدید حاوی فرایند خلق ارزش مانند  سود را افزایش دهد مورد اول صحت پیش 

تی بالقوه شرکت برای ایجاد ارزش در  های عملیاییتوانااطلاعات افشاشده گزارشگری مالی یکپارچه در مورد  

هزینه دسترسی به اطلاعات   بینی سود، کاهشصحت پیش  دوممورد مدت و بلندمدت است. یان م مدت،کوتاه 

گزارشگری    بینی سود، ارائهصحت پیش   سوممورد    ها مدیریت،بینیوتحلیل پیش یکپارچه و تمرکز بر تجزیه

ها  یوند اطلاعات مالی و غیرمالی و ادغام گزارش پ  ترکیب اطلاعات،مالی یکپارچه اطلاعات مالی و غیرمالی،  

و مختصر میبه بااهمیت  مفید،  و همکاران باشد )صورت  آگاهی 5،2020رومی  (. در تحقیقات داخلی درباره 

  مت یق  یبخش  یسود بر آگاه  یاثر هموارساز   ( به بررسی1390منش )دهندگی قیمت سهام رحمانی و بشیری  

  مباحث مالی رفتاری،   در  نشده است.ای انجام بینی سود مطالعه درباره سوگیری در پیش  اما  ،پرداختند  سهام

  های اطلاعات با توجه به فرایندهای ذهنی سروکار دارد. ی مالی یکپارچه اساساً با رفتارها و پردازش گزارشگر 

نمایند لذا اطلاعات  ش اطلاعات میگذاران با دریافت اطلاعات جدید با پارادایم ذهنی خود اقدام به پردازیهسرما

 با سوگیری همراه است.   ؛ کهمتفاوتی دارد  واکنش  یکسان گزارشگری مالی یکپارچه،

باشد که طبق نظریه نمایندگی  بینی در سود ناشی از رفتارهای یک فرد منطقی میسوگیری در پیش 

یریت با افشای اطلاعات  مد  نمایند،شود مدیران با اطلاعات بیشتر، در راستای منافع خود اقدام میفرض می 

گذاری و درنتیجه کاهش هزینه  باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، خطر سرمایه  طور بالقوهمالی و غیرمالی، به 

دهد  گذاران و تحلیل گران میی گزارشگری مالی یکپارچه بینش به سرمایه افشا  دهد.سرمایه آن را کاهش می
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گذاران و  یت اول برای سرمایه اولو  نمایند.بینی سود میو غیرمالی اقدام به پیشکه با استفاده از اطلاعات مالی  

یش بیشتری به گزارشگری  گرا  ها هرچقدر بیشتر معتبر باشند،بینیتحلیل گران مالی این است که این پیش

که افشای  دهد  یابد. مطالعات نشان می گذاری کاهش مییجه ریسک سرمایهدرنت  کنند،مالی یکپارچه پیدا می 

بینی تحلیلگر پذیری در سازمان(، دقت پیشهای مربوط به مسئولیت مثال گزارش عنوان اطلاعات غیرمالی، )به

 (.1،2012داهیل و همکاران بخشد )را بهبود می 

طور  دهد که گزارش یکپارچه با یک محیط اطلاعاتی بهبودیافته همراه است، هماناین مطالعات نشان می

بینی تحلیلگر بیشتر و  های نقدی مورد انتظار در آینده، دقت پیش شرکت بیشتر، نقدینگی، جریان که ارزش  

میهزینه نشان  را  کمتر  نمایندگی  بااین های  هیچدهد.  این  حال،  آیا  که  سؤال  این  به  مطالعات  این  از  یک 

ین  همچن  .دهدخ نمیشود یا خیر، پاسگزارشگری مالی یکپارچه باعث بهبود آگاهی دهندگی گزارشگری می 

های شناختی  اساساً گزارشگری مالی یکپارچه با امیال و احساسات انسانی سروکار دارد که با توجه به تئوری 

دهد  های متفاوتی انجام میبینیباشد و رفتارها و پیش های ذهنی گوناگونی نسبت اطلاعات می دارای پارادایم

ی  ری سوگش حاضر بررسی ارتباط بین گزارشگری مالی یکپارچه با  که با سوگیری همراه است. لذا؛ به هدف پژوه

 باشد. بینی سود و آگاهی دهندگی قیمت سهام میپیش 

 

 پيشينه تجربی پژوهش 

 "بررسی ارتباط بین گزارشگری مالی یکپارچه و هزینه نمایندگی"پژوهشی به    ( در2021)  2اوبنگ و همکاران 

صورت گسترده گزارشگری یکپارچه را انجام  ایی که داوطلبانه به هپرداختند. نتیجه پژوهش نشان داد شرکت 

دهند، هزینه نمایندگی کمتری دارند و این تأثیر در کشورهای ذینفع بیشتر از کشورهای سهامدار بیشتر  می

  اند. تمرکز کرده   "رسانی قیمت و اطلاعات غیرمالیرابطه بین اطلاع   "(2021)  3مشهود است. گروال و همکاران 

اطلاعات یدر بیشتر  داوطلبانه  افشای  که  استانداردهای  یرمالیغ افت  مهم   المللیبین که  مالی  ازنظر  را  آن 

 دانند، با اطلاعات بیشتر قیمت همراه است. می

که   به این نتیجه رسید  "های یکپارچههای متنی گزارش بررسی ویژگی"با   (2020)  4کاگلیو و همکاران 

بینی سود  باارزش شرکت و نقدینگی رابطه مثبت دارد و باعث کاهش خطای پیش   خوانایی گزارشگری مالی

و همکارانمی واتانابه  اجرای دستورالعمل  سهام    متیق   یدهندگ  یآگاه( دریافت که  2019)  5شود،  از  بعد 

  ماهه، ماهه و شش های مالی سه های صورتکند بین گزارش ها را موظف میکه شرکت  شفافیت اتحادیه اروپا
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های  ( دریافتند که افشای داوطلبانه شاخص 2019)  1یولی و همکاران گ  های مالی موقت ارائه نمایند،ورتص

می خاص صنعت  عملکرد  همکاران سهام    متیق  یدهندگ  یآگاهتواند  کلیدی  و  فلورس  دهد،  افزایش    2را 

  "گزارشگری یکپارچهبازه پذیرش "را در قاره اروپا و آمریکای شمالی در  شرکت 2544در پژوهشی  (2019)

انتشار آن را اجرا  یج نشان داد شرکت نتا  مورد بررسی قراردادند. هایی که گزارشگری یکپارچه را پذیرش و 

آن شرکت پیش   دقت  اند،کرده  به سهام  سهامداران  گرایش  و  است.بینی سود  پیداکرده  افزایش  و    ها  بارت 

ات داوطلبانه قبل و بعد از تصویب استانداردهای بین  ارتباط با ارائه اطلاع "در پژوهشی در    (2018همکاران )

  کنندیاستفاده م  یالمللنیب  یمال  ی گزارشگر   یکه داوطلبانه از استانداردها   ییهاکه شرکت  ندافتیدر  "المللی

  ی ها و استانداردها را قبل از آن  یالمللن یب  یمال  یگزارشگر   یکشور خود که استانداردها   یهانسبت به شرکت

  3گارسیا سانچز و نوگورا .دهندینشان م  یشتریمت سهام بیق  یدهندگ  یاند، آگاهاعمال کرده   یداخل  یحسابدار 

نشان داد    جینتا  پرداختند.  "تقارن اطلاعاتی  عدم  گزارشگری مالی یکپارچه،"( در پژوهشی به بررسی  2017)

بینی( و درنتیجه  گیری شده توسط تحلیلگر دقت پیش ن اطلاعات )اندازه تواند عدم تقارگزارش یکپارچه می 

 دهد.مشکلات نمایندگی را کاهش می 

  کپارچه ی  یو اطلاعات گزارشگر   یمال  ری اطلاعات غ  ریتأث"  ( در پژوهشی به بررسی1400کامیابی و همکاران)

تصم ازطر  یها داده   پرداختند.  "یریگمیبر  با طراح   قیلازم  سنار  یپرسشنامه  مشابه    یبرا  ویسه  گروه  سه 

  افت یو در  لیپرسشنامه تکم  124و    137،  161  بیگروه اول، دوم و سوم به ترت  ی. برا ه استشد   یآور جمع 

صورت توامان  به یمال ری و غ یدوم، اطلاعات مال یو یدر سنار ،ی اول فقط اطلاعات مال یو ی. در سناره استشد

آزمون    زی پژوهش ن  یهاه یآزمون فرض  یارائه شد. برا   کپارچهی  یگزارشگر   ستمیطلاعات سسوم ا   یو یو در سنار

موجب اتخاذ    ،یاطلاعات مال  بریمبتن  یریگمیتصمنتایج نشان داد  .نمودنداستفاده    ینتیو  و من  لکاکسونیو

  گذاران ه یارائه شود، سرما  زین  یمال  ریحداکثرکردن منافع سهامداران شده است؛ اما اگر اطلاعات غ  یبرا  یمیتصم

  یصورت سنتبه  یمال  ریو غ  یانتشار اطلاعات مال  ت،ی. درنهاکنندی م  دایپ  لیتما  یداریپا  ماتیبه اتخاذ تصم

 ندارد.    کپارچهی  یبا انتشار اطلاعات در گزارشگر   یتفاوت  زین

بررسی  1398)  یبازچ  اصولیان به  پژوهشی  در  سوگیری"(  اثر  تأثیر  اعتمادی،  فرا  شامل  رفتاری  های 

دهد توجهات  نشان می   یجنتا  .پرداختند  "گذاران بر حجم غیر نرمال و بازده غیرعادیسرمایه تمایلاتی و توجهات  

میسرمایه نرمال  غیر  حجم  ایجاد  موجب  تمایلاتی  اثر  و  توجهات    ۀدربارشود.  گذاران  نیز  غیرعادی  بازده 

الگوی رگرسیونی معنیسرمایه وار و درواقع، تأثیر  دار است. نکتۀ مهم بررسی روابط علی زنجیرهگذاران در 

شده توجهات  یجاد بازده غیرعادی است. در نمونۀ بررسی های رفتاری مؤثر بر حجم غیر نرمال در اسوگیری 

این  سرمایه رابطۀ  اعتمادی،  فرا  دربارۀ  است.  غیرعادی  بازده  و سپس  نرمال  غیر  ایجاد حجم  عامل  گذاران 

 
1 Givoly et al 
2 Flores 
3 García-Sánchez, I. M. & Noguera 



 87       ...  یدهندگ یسود و آگاه ینیبشی پ يریبا سوگ کپارچهي یمال  يگزارشگر  نیارتباط ب  /  و همکاران ی محمد وحدان 

 

 
 های حسابداری مالي و حسابرسي پژوهش
 1403بهار  /61 پیاپي /16 ۀدور

دار نیست و فرا اعتمادی از عوامل ایجاد حجم غیر نرمال و  سوگیری با حجم غیر نرمال و بازده غیرعادی معنی

 .شودمحسوب نمی  بازده غیرعادی

بر    یو مال  یرمالیغ  ک،یاطلاعات استراتژ  یافشا  ریتأث  بررسی"( در پژوهشی به  1396قربانی و همکاران)

و با استفاده    رهیچند متغ  یخط  ونی رگرس  یهامدل   ق یپژوهش از طر  یهاداده   لیتحل  پرداختند."سود  تیریمد

پژوهش    جیاند. نتاداده   لیپژوهش را تشک  یآمار   شرکت نمونه  104انجام شده است. تعداد    یبیترک  ی هااز داده 

که   بیترتن یبدسود دارد.    تیریبر مد  یاثر معنادار   یو مال  یرمالیغ  ک،یاطلاعات استراتژ   یافشا   دهدینشان م

اطلاعات    یافشا   شیبا افزا  کهیسود شده است در حال  تیریمنجر به کاهش مد  یاطلاعات مال  یافشا  شیافزا

 است.    افتهی  شی افزا  زیسود ن  تیریمد  یرمالیو غ  کیاستراتژ

نژاد) کاظم  و  به  1395ستایش  پژوهشی  در  روش  ی عیتجم  یهاون یرگرس  یسودمند بررسی  "(    ی هاو 

  ون ی عملکرد رگرس  یابیمنظور ارزبه  پرداختند.  "بازده سهام  ینیبش یدر پ  نهیبه  نیبش ی پ  یرها یانتخاب متغ

(  نییتع  بیخطا و ضر  نیانگیقدرمطلق درصد خطا، مجذور مربع م  نیانگی)شامل م  یابیارز  یارهایمع  ،یعیتجم

  ن یشده است. همچن  سهیمقا  یمصنوع  یعصب  یهاو شبکه   یخط  ونیروش، با رگرس  ن یا  ینیبش یمربوط به پ

 ینیبش یحاصل از پ یابیارز یارها یمع ن،یبش یپ نهیبه یرهایغانتخاب مت یهاعملکرد روش  یابیبه منظور ارز

  ه یبا استفاده از کل  ینیبش یحاصل از پ  یارها یها با معروش   نیانتخاب شده توسط ا  یرهایبا استفاده از متغ

شده در بورس اوراق بهادار    رفتهیشرکت پذ  101  یمربوط به بررس  یتجرب  یهاافتهیشده است.    سهیمقا  رهایمتغ

سال  در  عملک  یحاک  1392  یال  1383  یهاتهران  تجماز  روش  بهتر  رگرس  یعیرد  به  و    یخط  ونینسبت 

  یرهایبا استفاده از متغ  ینیبشیاز آن بود که پ  یحاک  هاافتهی  ن،یاست. افزون بر ا  یمصنوع  یعصب  یهاشبکه 

را نسبت به   ینیبش ی عملکرد پ  یبه طور معنادار  ف،یلیو ر  ی بر همبستگ  یمبتن  یهاانتخاب شده در روش 

 .دهدی م  شیافزا  رهایمتغ  هیاستفاده از کل

 

 های پژوهش فرضيه 

برای    تا  باشدغلبه بر مشکلات با گزارش اطلاعات مالی و غیرمالی بااهمیت می   کپارچهی  یمال  یگزارشگر  هدف

  گذاران اجازه دهد تا درک بهتری نسبت به اطلاعات موجود با پردازش، ایجاد ارزش در بلندمدت به سرمایه

مالی و مسئولیت اجتماعی    عملکرد  های عملیاتی،یت فعال  های شرکت،یوند و ترکیب اطلاعات، به استراتژی پ

  هتری از طریق گزارشگری مالی یکپارچه درک ب  باعث  در این صورت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی،  داشته باشند.

 (.1،2013سازمان گزارشگری مالی یکپارچه شود ) بینی تحلیل گران مالی میافزایش صحت پیش   و

 بینی سود رابطه وجود دارد. ین گزارشگری مالی یکپارچه و سوگیری پیش ب  فرضيه اول:

 وجود دارد.   رابطهبینی سود  پیش   ین گزارشگری مالی یکپارچه و دقتب  فرضيه دوم:

 
1 IIRC 
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باشد که دارای ترکیبی از اطلاعات مالی و غیرمالی با  گذاران مفیدتر می بینی سرمایهاطلاعات زمانی برای پیش 

گذاران  اندازهای آینده شرکت برای سرمایهزیرا تصویر بهتری از چشم؛  گزارشگری مالی یکپارچه همراه باشد 

 های پژوهش عبارت است از: بنابراین فرضیه؛  یابدمیبینی سود افزایش  دهد درنتیجه صحت پیشاراده می 

و دقت    یریاز اثرات متقابل سوگ  یناش قیمت سهام    ی دهندگ  ی آگاه  و  کپارچهی  یگزارشگر   نیب  فرضيه سوم:

 رابطه وجود دارد. بینی سود  پیش 

 

 روش تحقيق 

اوراق بهادار، استانداردهای  تواند در تدوین قوانین و مقررات بورس  دلیل اینکه نتایج آن میاین پژوهش به  

های کاربردی و از طرفی به دنبال یافتن ارتباط بین چند حسابداری و حسابرسی استفاده شود، از نوع پژوهش

افزار رهاورد نوین  های پژوهش، ابتدا از نرم داده . رویدادی است شناسی آن از نوع علیّ و پسروش  .متغیر است

بندی و محاسبات موردنیاز  شدند، سپس با جمع   دار تهران و سایر منابع تهیه سایت سازمان بورس اوراق بهاو وب 

افزار آماری ایویوز  وتحلیل نهایی نیز به کمک نرم وتحلیل شدند. تجزیهافزار اکسل تجزیهدر صفحۀ گستردۀ نرم 

 نسخه یازدهم انجام شد. 

 

 ی آماری جامعه و نمونه

  ی های زمانی سال شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصلههای پذیرفته شرکتی آماری پژوهش، کلیه  جامعه 

شرکت برای انجام آزمون    167ای به تعداد  بوده است. درنهایت، پس از طی مراحل مزبور نمونه  1399  تا  1391

 انتخاب شدند.   های پژوهشفرضیه

 
 نحوه انتخاب تعداد شركت های نمونه  -1جدول 

 شركت ها  تعداد شــــــرح 

 624 باشند. عضو بورس می 1399های  که تا پایان سال تعداد کل شرکت

 ( 125) تعداد شرکت های غیرفعال و حذف از بورس

 ( 132) ای گذاری و بیمهمالی، سرمایه های  از نوع تامین کنندهشرکت

 ( 64) تغییر سال مالی داشته باشند.  1399تا   1391شرکت هایی که در طول سال 

 ( 79) ها پایان اسفندماه نمی باشد. نشرکت هایی که سال مالی آ

 ( 57) باشد. های  مورد نظر قابل دسترس نمیبرای شرکت های متغیرهای پژوهشداده

 167 تعداد شرکت های باقیمانده 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 پژوهش ی ونيرگرس رابطه و   رهايمتغ

از  ی تحقیق، الگوی تحقیق از نوع رگرسیون چند متغیره است. بنابراین، پیشینه با توجه به چارچوب نظری و 

 شده است. استفاده برای انجام آزمون  (  2020)  1واهل و همکاران   رگرسیونی به پیروی از تحقیقاتمدل  

 پردازد. بینی سود میو سوگیری پیش   کپارچهی  یگزارشگر  ی ارتباط بینبررس  (:1الگوی شماره )

 

BIASit=β0+β1IRQit+ β2BETAit+ β3CFit+ β4EXRETURNRISKit+β5LEVit+ β6P/Sit+ β7PPEit+ 

β8RETit+ β9RISKit+ β10ROEit+ β11SIZEit+εit    )1(رابطه 

 

بین  دوم )(؛ به آزمون فرضیه  2020)  2(، دوی 2020همکاران )( به پیروی از تحقیقات رومی و  2الگوی شماره )

   پردازد.رابطه وجود دارد.( می بینی سود  پیش   دقتگزارشگری مالی یکپارچه و  

 
STDit=β0+β1IRQit+β2BETAit+β3CFit+β4RISKit+β5LEVit + β6P/Sit+ β7PPEit+ β8RETit+ β9SIZEit 

+β10ROEit+ ε        )2(رابطه 

 

 نیبسوم )(؛ به آزمون فرضیه  2020(، دوی )2020همکاران )( به پیروی از تحقیقات رومی و  3الگوی شماره )

بینی سود  و عدم دقت پیش   یریاز اثرات متقابل سوگ  یسود ناش  یدهندگ  یآگاه  و  رابطه  کپارچهی  یگزارشگر 

   پردازد..( می وجود دارد

 
RMSEit=β0+β1IRQit+β2BETAit+β3CFit+β4EXRETURNRISKit+β5LEVit+ β6P/S+ β7PPEit+ 

β8RETit+ β9RISKit+ β10ROEit+ β11SIZEit+εit    )3(رابطه 

 

 متغيرهای پژوهش 

 :وابسته هایمتغير

افزایش عدم اطمینان    با  های دادوستد؛یت محدود  ید اطلاعات،تول  گذار،سرمایه  رفتار  عدم اطمینان اطلاعاتی،

گذاران به اطلاعات  ین وقتی سرمایه همچن  گذاران احتمالاً با تعصب خواهد بود.بینی سرمایهیش پ  اطلاعاتی،

طور ناقص اطلاعات را پردازش  بینی آنا دقیق نیست درنتیجه بهها دسترسی داشته باشند پیش شرکت کمتری از  

تعیین می  برای خود  اتکایی  نقطه  وقتی محدودیت در دادوستد سهام  همچن  کنند.و  )ین    آربیتراژ، همچون 

 
1 Wahl et al 
2 Dewi 
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کوتاه خر در  وجودمدتیدوفروش  می   (  کاهش  سهام  قیمت  دهندگی  آگاهی  باشد  آگاهی    مدل  یابد.داشته 

 ( 1،2021گریس و همکارانباشد )محاسبه می دهندگی قیمت سهام به شرح ذیل قابل

BIASt
T:  بینی سود سوگیری رفتاری در پیش 

 ( 4رابطه)

𝐵𝐼𝐴𝑆𝑡
𝑇 =

1

𝑁𝑡
∑ 𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡

𝑇
𝑁𝑡

𝑖=1
 

 

𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡
𝑇:  ارزش ،  سکیبازده بدون رای از عوامل خاص شرکت شامل سود تقسیمی،  یون باقیمانده مجموعه رگرس  

   می باشد.  بازار سهام

 ( 5رابطه)

𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡
𝑇 =  

𝑃𝑖,𝑡(−
𝐴𝐶𝐸𝑖,𝑡

𝑇

𝑅𝑡,𝑡
𝑡+𝑇−1

)

𝑃𝑖,𝑡
 

𝐴𝐶𝐸𝑖,𝑡
𝑇:  تقسیمی،  سود𝑅𝑡,𝑡

𝑡+𝑇:  بدون ریسک،   بازده𝑃𝑖,𝑡:  بازار سهام   ارزش 

 

 متغير وابسته دوم: 

STDt
T:  باشد. سود می  بینیپیش  صحت 

 ( 6رابطه) 

𝑆𝑇𝐷𝑡
𝑇 = √

1

𝑁𝑡
∑  

𝑁𝑡

𝑖=1
(𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡

𝑇 − 𝐵𝐼𝐴𝑆 𝑡
𝑇) 2

 

 

 

 متغير وابسته سوم: 

 آگاهی دهندگی قیمت سهام

ازنظر میزان    سهام  متیق  یدهندگ  یآگاهگیری  برای اندازه  (2020)  2با توجه به تحقیقات جیانگ و همکاران

روزه  عنوان میانگین بازگشت غیرعادی تجمعی مطلق پنجکه به  واکنش قیمت سهام به اعلام سود یک شرکت

باشد.  قیمت سهام می  واکنش معکوس به  سهام  مت یق  ی دهندگ  یآگاهشده است  تاریخ اعلام سود سالانه تعریف

کوچک سهام    مت یق  ی دهندگ  یآگاهشاخص   سهام،  قیمت  به  بازار  واکنش  سهام،  قیمت  )پایین(  تر  بالاتر 

 .دهدنشان میرا    تر( به اعلام سود شرکت)بزرگ 

 
1 Grace 
2 Jing 
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بینی است، زمانی که مقدار  بینی و عدم دقت در پیش آگاهی دهندگی قیمت سهام تابعی از سوگیری در پیش   

انتظار خطای پیش  و    با  ها مغرضانه،بینیام غیر صفراست پیش یافته در قیمت سهبینی تعمیممورد  تعصب 

یابد. این حال، عدم تعصب به معنی آگاهی دهندگی بالا درنتیجه آگاهی دهندگی قیمت سهام کاهش می

نیز اهمیت دارد که آگاهی دهندگی قیمت سهام    بینییعنی انحراف معیار خطای پیش   عدم دقت  بلکه  نیست،

 یابد. می  هشکا  بینی،با افزایش عدم دقت پیش 

RMSEt
T:   باشد. عنوان آگاهی دهندگی سود میبینی سود بهاثرات متقابل سوگیری رفتاری و دقت پیش 

 ( 7رابطه)

𝑅𝑀𝑆𝐸𝑡
𝑇 = √(𝐵𝐼𝐴𝑆𝑡

𝑇) 2 + (𝑆𝑇𝐷 𝑡
𝑇) 2

 
 

 مستقل  متغير

  i, tIR گزارشگری مالی یکپارچه : 

شود  ها تعیین میاوراق بهادار تهران برای شرکت در پژوهش حاضر از امتیازات کیفیت افشا که توسط بورس  

  کپارچه ی  یکل گزارشگر   ازیاست. هرچه امت  100  کپارچهیگزارش    تیفیکل ک  ازیحداکثر امت  گردد.استفاده می

. خلاصه متغیرهای  دارد  یشتریمطابقت ب  کپارچهی   یها با گزارشگرکه گزارش شرکت   دهدی باشد، نشان م  شتریب

 ( می باشد. 2سته و کنترلی به شرح جدول)پژوهش شامل مستقل،واب

 
 ها گيری آنمتغيرهای پژوهش و نحوه اندازهخلاصه  -2  جدول

 شرح گيرینحوه اندازه 
نماد 

 متغير

نوع 

 متغير

RMSEt
T: عنوان آگاهی  بینی سود بهاثرات متقابل سوگیری رفتاری و دقت پیش

 باشد. دهندگی سود می

𝑅𝑀𝑆𝐸𝑡
𝑇 = √(𝐵𝐼𝐴𝑆𝑡

𝑇) 2 + (𝑆𝑇𝐷 𝑡
𝑇) 2

 
 

 

  یدهندگ یآگاه

 سهام  متیق
itRMSE  وابسته 

 

𝐵𝐼𝐴𝑆𝑡
𝑇 =

1

𝑁𝑡

∑ 𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡
𝑇

𝑁𝑡

𝑖=1
 

𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡
𝑇: ای از عوامل خاص شرکت شامل سود تقسیمی،  یون باقیمانده مجموعهرگرس

 می باشد.  بازار سهام ارزش ، سکیبازده بدون ر
 

  یرفتار یریسوگ

بینی  در پیش

 سود

itBIAS  وابسته 

STDt
T:  باشد.سود می بینیپیش صحت 

𝑆𝑇𝐷𝑡
𝑇 = √

1

𝑁𝑡

∑  
𝑁𝑡

𝑖=1
(𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡

𝑇 − 𝐵𝐼𝐴𝑆 𝑡
𝑇) 2

 

 

 

بینی  صحت پیش

 سود
itSTD  وابسته 
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 شرح گيرینحوه اندازه 
نماد 

 متغير

نوع 

 متغير

  نییها تعشرکت ی افشا که توسط بورس اوراق بهادار تهران برا ت یفیک ازاتیامت

 .شودیم

  یمال یگزارشگر

 کپارچه ی
itIRQ 

مستق

 ل

فرمول  بتا ∶ 𝛽 =  

𝐶𝑜𝑣( بازدهی سهم ∗  (بازدهی بازار

𝑉𝑎𝑟(بازدهی بازار) 
 itBETA ضریب بتا  

کنترل

 ی

فرمول  بازده انتظاری  به ریسک =  

بازده مورد انتظار 

ریسک غیر  سیستماتیک 
∗ 100 

نسب بازده  

انتظاری به  

 ریسک 

EXRE

TURN 

itRISK 

کنترل

 ی

 itLEV اهرم مالی  نسبت بدهی ها به کل دارایی ها 
کنترل

 ی

 به فروش   متینسبت ق
به    متینسبت ق

 فروش 
itP/S 

کنترل

 ی

 ثابت مشهود یی نسبت دارا
نسبت دارایی  

 ثابت مشهود 
itPPE 

کنترل

 ی

:فرمول  بازدهی  واقعی  √(1 +
𝑟1

100
) (1 +

𝑟2

100
) (1 +

𝑟𝑛

100
) − 1)

𝑛

∗  itRET بازده سهام  100
کنترل

 ی

  معیارهای گذشته است که برابر با انحراف ریسک شدت تغییرات بازده سهم در دوره
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 وتحليل اطلاعات:تجزیه

 آمار توصيفی 

شرکت  در  یکپارچه  مالی  گزارشگری  موردبررسی  میانگین  مالی  می  0/7470های  گزارشگری  حداکثر  باشد. 

و حداقل    رازیش  یمیپتروش،  تراکتور   یآهنگر   ،محور سازان  هایبه ترتیب مربوط به شرکت   0/9668یکپارچه  

 باشد. می   کالبر  اتیلبن،  گروه بهمن  ،آبادگران های  گزارشگری مالی یکپارچه به ترتیب مربوط به شرکت 

 
 آمار توصيفی متغيرهای پژوهش -3جدول 

 چولگی  كشيدگی
انحراف 

 معيار
 ميانگين ميانه حداكثر حداقل 

تعداد  

 مشاهدات 
 نام متغير  نماد

2.132 -0/506  0/156  0/384  0/967  0/786  0/747  1503 IRQit  گزارشگری مالی یکپارچه 

2/153  0/354  0/015  0/318  0/384  0/349  0/350  1503 RMSEit سهام  متیق  یدهندگ یآگاه 

2/183  0/397  0/009  0/102  0/143  0/121  0/122  1503 BIASit 
بینی  در پیش  یرفتار یریسوگ

 سود 

2/141  0/336  0/013  0/301  0/356  0/327  0/328  1503 STDit  بینی سود صحت پیش 

2/584  0/473  0/670  -0/605  2/335  0/551  0/655  1503 BETAit ضریب بتا 

6/511  1/940  0/150  0/007  0/748  0/081  0/136  1503 CFit  جریان نقدی 

2/601  -0/258  0/288  -0/460  0/856  0/278  0/258  1503 EXRETUR

N_RISKit 
 نسب بازده انتظاری به ریسک 

2/227  -0/175  0/166  0/220  0/914  0/594  0/584  1503 LEVit  اهرم مالی 

7/166  2/038  2/418  0/296  13/311  1/553  2/430  1503 P/Sit به فروش  متینسبت ق 

2/435  0/590  0/147  0/025  0/621  0/213  0/239  1503 PPEit  نسبت دارایی ثابت مشهود 

2/463  0/576  4/848  -4/026  15/940  2/932  3/924  1503 RETit  بازده سهام 

2/490  0/533  7/062  4/573  34/218  14/829  15/987  1503 RISKit  ریسک غیر سیستماتیک 

15/860  3/472  1/627  -0/227  10/195  0/170  0/173  1503 ROEit  بازده حقوق صاحبان سهام 

2/654  0/371  0/489  5/259  7/446  6/157  6/206  1503 SIZEit  اندازه شرکت 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

می نشان  در شرکتنتایج  موردبررسی،دهد که  پیش م  های  سهام  یانگین سوگیری  قیمت  در    0/1215بینی 

حداکثر  می  0/3502سهام    متیق   یدهندگ  یآگاهیانگین  م  باشد.می و    سهام   مت یق  ی دهندگ  یآگاهباشد 

به ترتیب   0/3176  بینی سود سهام به ترتیبباشد. حداقل صحت پیش به ترتیب مربوط به شرکت می  0/3838

به   بینی سود؛ حداکثر و حداقل صحت پیش0/3284بینی سود  یانگین صحت پیشم  باشد.مربوط به شرکت می

پیشباشد. حمی  0/0126و   0/3563ترتیب   و حداقل صحت  سودداکثر  ترتیب    بینی    0/0126و   0/3563به 

ها از طریق بدهی تأمین مالی شده است و میانگین  منابع مالی شرکت   %58.37طور متوسط تقریباً  باشد. بهمی
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از نوسان نسبتاً بالایی    15/8595  یار معباشد که با توجه به انحراف  می  %17.28بازده حقوق صاحبان سهام  

 . ار استبرخورد

 

 ها(ثابت بودن واریانس جمله خطا )باقيمانده 

نتایج آن   ؛ کهموردبررسی قرار گرفت  1ها از طریق آزمون وایت در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیمانده 

شود  دهد که در هر سه مدل، فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد می( نشان می4جدول )در  

منظور رفع  بنابراین، به ؛  توان گفت که در هر سه مدل پژوهش، ناهمسانی واریانس وجود دارددیگر میعبارت به

 کنیم. ( استفاده می GLSیافته )ناهمسانی واریانس در هر سه مدل از رگرسیون حداقل مربعات تعمیم

 
 نتایج حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جمله خطا -4جدول 

 نتيجه احتمال  Fآماره  مدل

2/764 اول  0/005  ناهمسانی واریانس جمله خطا  

1/818 دوم  0/038  ناهمسانی واریانس جمله خطا  

1/829 سوم   0/037  ناهمسانی واریانس جمله خطا  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 ها(عدم وجود خودهمبستگی جمله خطا )باقيمانده 

، در هر  Fمقدار احتمال آماره    %95دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان  نتایج حاصل از آزمون نشان می 

توان فرضیه صفر را در هر سه مدل تأیید کرد لذا دلیلی برای رد  باشد بنابراین میمی  %5سه مدل بیشتر از  

دیگر، فرض عدم وجود خودهمبستگی  تعبارعدم وجود خودهمبستگی بین جملات باقیمانده وجود ندارد. به 

 جزء خطا در هر سه مدل مورداستفاده در پژوهش برقرار است. 

 
 نتایج حاصل از آزمون عدم وجود خودهمبستگی جزء خطا  -5جدول 

 نتيجه احتمال  Fآماره  مدل

0/386 اول  0/680  عدم وجود همبستگی جمله خطا  

0/045 دوم  0/956  عدم وجود همبستگی جمله خطا  

0/460 سوم   0/632  عدم وجود همبستگی جمله خطا  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 
1 - White 
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 ليمر و آزمون هاسمن  F آزمون 

مشخص گردد. برای این منظور از آزمون    ها لازم است که روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی(قبل از تخمین مدل 

F   دیگر آماره آزمون  عبارتی باشد یا به   % 5ها بیشتر از  شده است. برای مشاهداتی که احتمال آزمون آن لیمر استفاده

( منعکس  9( و ) 8)   (، 7جداول ) طور که در  شود. همان ها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می آن 

ها از روش تلفیقی  باشد لذا برای تخمین این مدل می   %5لیمر هر سه مدل پژوهش بیشتر از    Fاحتمال  گردیده،  

 شود. استفاده می 
 

 مدل اول –ليمر  F نتایج حاصل از آزمون -7جدول 

 مدل پژوهش 

 نتيجه احتمال  درجه آزادی  مقدار آماره نوع آماره

F 1/035آماره   -81503/00  0/407  
 روش تلفیقی 

8/382 (Chi-squareآماره خی دو )  8/000  0/397  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 مدل دوم -ليمر F نتایج حاصل از آزمون  -8جدول 

 مدل پژوهش 

 نتيجه احتمال  درجه آزادی  مقدار آماره نوع آماره

F 1/178آماره   -81503/00  0/309  
 روش تلفیقی 

9/515 (Chi-squareآماره خی دو )  8/000  0/301  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 مدل سوم  -ليمر F نتایج حاصل از آزمون -9جدول  

 مدل پژوهش 

 نتيجه احتمال  درجه آزادی  مقدار آماره نوع آماره

F 1/178آماره   -81503/00  0/309  
 روش تلفیقی 

9/515 (Chi-squareآماره خی دو )  8/000  0/301  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 هاوتحليل فرضيه تجزیه

 سود رابطه وجود دارد. بینی  پیش   یریسوگگزارشگری مالی یکپارچه و    نیب فرضيه اول:

 شده است. مقدار احتمال( بهره گرفته10شده در جدول )منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه به

است، فرض صفر در سطح اطمینان    05/0بوده و چون این مقدار کمتر از    000/0برابر    F  داری(سطح معنی)

باشد که این مقدار،  می  826/1واتسون    -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیدرصد رد می  95
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  % 44.40ریباً  دهد، تقدهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین نشان می عدم وجود خودهمبستگی خطاها را نشان می 

 شوند. وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می تغییرات متغیر وابسته به

 
 نتایج تخمين مدل اول پژوهش -10جدول 

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  نماد متغير

 IRQit 0/000 0/000 2/724 0/007 گزارشگری مالی یکپارچه 

 BETAit 0/000 0/000 -0/294 0/769 ضریب بتا 

 CFit 0/005 0/001 5/383 0/000 جریان نقدی 

 EXRETURN_RISKit -0/003 0/003 -1/026 0/305 بازده انتظاری نسبت به ریسک 

 LEVit 0/002 0/001 1/918 0/055 اهرم مالی 

 P/Sit 0/000 0/000 1/205 0/229 نسبت قیمت سهام به فروش 

 PPEit -0/004 0/001 -4/005 0/000 نسبت دارایی ثابت 

 RETit 0/000 0/000 -1/332 0/183 بازده سهام 

 RISKit 0/000 0/000 -0/654 0/513 ریسک 

 ROEit 0/000 0/000 3/185 0/002 بازده حقوق صاحبان سهام 

 SIZEit 0/002 0/000 4/558 0/000 اندازه شرکت 

 C 0/102 0/004 25/328 0/000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ( 

 %44.40 ضریب تعین 

 %43.69 شده ضریب تعین تعدیل

 826/1 واتسون -دوربین

 F 215/6آماره 

 000/0 ( Fاحتمال )آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

دهنده تأثیر  که نشان   بوده   0/0001  ، کپارچه ی   ی مال   ی گزارشگر دهد که ضریب متغیر  در حالت کلی نتایج نشان می 

  ی گزارشگر ضریب متغیر    tباشد که با توجه به آماره  می   سود بینی  پیش   ی ر ی سوگ بر    کپارچه ی   ی مال   ی گزارشگر مثبت  

  % 95توان در سطح اطمینان  باشد، با توجه به موارد فوق می دار می معنی   % 95در سطح اطمینان    کپارچه ی   ی مال 

گزارشگری مالی یکپارچه و    دهنده این است که بین این موضوع نشان فرضیه اول پژوهش را تأییدشده تلقی کرد  

توان گفت گزارشگری مالی یکپارچه واکنش  رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. می   سهام   سود بینی  پیش   ی ر ی سوگ 

رچه باعث  ها را بهبود بخشیده از طرف دیگر اثر روانی گزارشگری مالی یکپا گیری آن گذاران و فرایند تصمیم سرمایه 

 شود. بینی سود می گرایی یکپارچه و اثر تمایلی در پیش گذاران و تجربه ملاحظات ذهنی سرمایه 
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 بینی سود رابطه وجود دارد. گزارشگری مالی یکپارچه و دقت پیش   نیب فرضيه دوم:

 شده است. مقدار احتمالگرفته( بهره  11شده در جدول )منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه به

است، فرض صفر در سطح اطمینان    05/0بوده و چون این مقدار کمتر از    000/0برابر    F  داری(سطح معنی)

باشد که این مقدار،  می  857/1واتسون    -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیدرصد رد می  95

  % 68.09دهد، تقریباً  هد. نتایج مربوط به ضریب تعیین نشان میدعدم وجود خودهمبستگی خطاها را نشان می 

 شوند. وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می تغییرات متغیر وابسته به

 
 نتایج تخمين مدل دوم پژوهش -11جدول 

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  نماد متغير

 IRQit 0/000 0/000 2/945 0/003 گزارشگری مالی یکپارچه 

 BETAit 0/001 0/000 2/572 0/010 ضریب بتا 

 CFit 0/000 0/001 0/483 0/629 جریان نقدی 

 LEVit 0/001 0/001 0/504 0/614 اهرم مالی 

 P/Sit 0/000 0/000 -2/291 0/022 نسبت قیمت سهام به فروش 

 PPEit -0/004 0/001 -2/627 0/009 نسبت دارایی ثابت 

 RETit 0/000 0/000 -7/846 0/000 بازده سهام 

 RISKit 0/000 0/000 -2/577 0/010 ریسک 

 ROEit 0/000 0/000 0/866 0/387 بازده حقوق صاحبان سهام 

 SIZEit 0/000 0/000 -1/216 0/224 اندازه شرکت 

 C 0/112 0/002 48/258 0/000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ( 

 %68.09 ضریب تعین 

 %67.99 شده ضریب تعین تعدیل

 857/1 واتسون -دوربین

 F 990/13آماره 

 000/0 ( Fاحتمال )آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

دهنده  که نشان   بوده  0/0001  ،کپارچهی  یمال  یگزارشگر دهد که ضریب متغیر  در حالت کلی نتایج نشان می

ضریب متغیر   tباشد که با توجه به آماره  میبینی سود  دقت پیشبر    کپارچهی  یمال  یگزارشگر تأثیر مثبت  

توان در سطح  باشد، با توجه به موارد فوق می دار میمعنی  %95در سطح اطمینان    کپارچهی  یمال  یگزارشگر 
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گزارشگری    دهنده این است که بینفرضیه دوم پژوهش را تأییدشده تلقی کرد این موضوع نشان  %95اطمینان  

 رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. بینی سود  دقت پیش مالی یکپارچه و  

 

 رابطه وجود دارد. سود    گزارشگری مالی یکپارچه و آگاهی دهندگی قیمت سهام  نیب فرضيه سوم:

 مالشده است. مقدار احت( بهره گرفته12شده در جدول )منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه به

است، فرض صفر در سطح اطمینان   05/0بوده و چون این مقدار کمتر از   000/0برابر  F داری(سطح معنی)

باشد که این مقدار،  می  857/1واتسون    -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیدرصد رد می  95

  % 68.09دهد، تقریباً  تعیین نشان می  دهد. نتایج مربوط به ضریبعدم وجود خودهمبستگی خطاها را نشان می 

 شوند. وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می تغییرات متغیر وابسته به

 
 نتایج تخمين مدل سوم پژوهش -12جدول 

 احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  نماد متغير

 IRQit 0/007 0/002 3/055 0/002 گزارشگری مالی یکپارچه 

 BETAit 0/001 0/000 2/872 0/004 ضریب بتا 

 CFit 0/001 0/001 1/099 0/272 جریان نقدی 

 EXRETURN_RISKit -0/005 0/002 -2/609 0/009 بازده انتظاری به ریسک 

 LEVit 0/001 0/002 0/367 0/714 اهرم مالی 

 PPEit -0/005 0/002 -2/037 0/042 نسبت دارایی ثابت 

 RETit 0/000 0/000 -2/148 0/032 سهام بازده 

 RISKit 0/000 0/000 -3/168 0/002 ریسک 

 ROEit 0/000 0/000 1/243 0/214 بازده حقوق صاحبان سهام 

 SIZEit 0/000 0/001 -0/527 0/598 اندازه شرکت 

 C 0/353 0/004 86/099 0/000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ( 

 %68.67 شده ضریب تعین تعدیل

 %60.06 شده ضریب تعین تعدیل

 855/1 واتسون -دوربین

 F 143/14آماره 

 000/0 ( Fاحتمال )آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 



 99       ...  یدهندگ یسود و آگاه ینیبشی پ يریبا سوگ کپارچهي یمال  يگزارشگر  نیارتباط ب  /  و همکاران ی محمد وحدان 

 

 
 های حسابداری مالي و حسابرسي پژوهش
 1403بهار  /61 پیاپي /16 ۀدور

دهنده  که نشان   بوده  0/0067  ،کپارچهی  یمال  یگزارشگر دهد که ضریب متغیر  در حالت کلی نتایج نشان می

ضریب    tباشد که با توجه به آماره  می سهام    متیق  بر آگاهی دهندگی  کپارچه ی  یمال  یگزارشگرتأثیر مثبت  

توان در باشد، با توجه به موارد فوق میدار میمعنی  %95در سطح اطمینان    کپارچهی  یمال  یگزارشگر متغیر  

 دهنده این است که بین فرضیه سوم پژوهش را تأییدشده تلقی کرد این موضوع نشان   %95سطح اطمینان  
 رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد.   سهام  متیق  یدهندگ  یآگاهگزارشگری مالی یکپارچه و  

 

 گيری بحث و نتيجه 

انداز  تواند پیامدهای گزارشگری مالی و چشم کند نمیهای مالی که بر رویکرد بهای تاریخی تمرکز میگزارش 

و تصمیم  نماید.گیری سرمایهشرکت  فراهم  را  اطمیناندلیل مح  به  گذاران  برانگیز  تغییرات چالش   یط عدم 

پذیری در ارائه اطلاعات، بتواند راهنمای  باشد تا ضمن انعطاف های اقتصادی نیاز به گزارشگری مالی می محیط

ی ارائه اطلاعات مالی و غیرمالی شکل جدید از گزارشگری  برا   وکار باشند.های پیچیده کسب مدیران در محیط

ارتباط    یلذا هدف پژوهش حاضر، بررستواند ایفای نقش نماید.  مالی یکپارچه می عنوان گزارشگری  مالی به 

 . باشدیسهام م  متیق  یدهندگ  یو آگاه  گذارانهیسرما  یرفتار  ی با مال  کپارچهی  یمال  یگزارشگر   نیب

فرض  جهینت  :اول  هيفرض  جهينت  ريتفس  م  اول  هیآزمون  و    بینکه    دهدی نشان  یکپارچه  مالی  گزارشگری 

و    ویکاگلرابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. که با تحقیقات    سهام  متیبینی قدر پیش ی  رفتار  یر یسوگ

توان گفت گزارشگری مالی یکپارچه واکنش  می  همسو می باشد.  (1398)   یبازچ  انیاصولو  (  2020همکاران  )

با توجه به تئوری پردازش اطلاعات بهبود بخشیده و اثر رفتاری  ها را گیری آنگذاران و فرایند تصمیمسرمایه

پیش در  تمایلی  اثر  باعث  یکپارچه  مالی  میگزارشگری  سهام  قیمت  پا  شود.بینی  و  ارتقا  جهت    یدار یدر 

  تواند ی م  کپارچهیمال    یگزارشگر   گذاران ه یو سرما  هیسرما  کنندگاننیوکار و ارائه اطلاعات شفاف به تأمکسب

  یآگاه شی. با افزاابدییم  شیسهام افزا متیق یآگاه جهیداده و درنت شی و مربوط بودن را افزا  یفشاا تیفیک

  ی تا حدود   گذارانه یسرما  یذهن  یهافرض ش یو پ  یر یسوگ  ،یمال  یگزارشگر  لهیوسسهام به  متیق  یدهندگ

 . ابدییم  شیافزا   یگذار ه یسرما  ماتیو تصم  دوفروشیآگاه خر  ماتیرنگ شده و تصمکم

دقت  که گزارشگری مالی یکپارچه و    دهدینشان م  دوم  هیآزمون فرض  جهینت  دوم:  هيفرض  جهينت  ريتفس 

  ا ی گارس،  (2020و همکاران  )  ویکاگلرابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. که با تحقیقات  بینی سود  پیش 

 همسو می باشد. (1400و همکاران)  یابیکام،  (  2017سانچز و نوگورا  )

توان گفت گزارشگری مالی یکپارچه با افشای اطلاعات مالی و غیرمالی از فرایند گزارشگری مالی و  می  

تری داشته باشند، افزایش  های دقیقبینیگذاران و تحلیل گران پیش شود سرمایهها باعث می فعالیت شرکت 

کنندگان از گزارشگری  فاده گذاران و دیگر استدرک و شناخت بازار از شرکت، باعث برقراری ارتباط سرمایه
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فعالیت از  مدیران  راهبردهای  با  چشم مالی  عملیاتی،  می های  سازمان  درنتیجه،اندازهای  قطعت    عدم  شود 

 یابد. گیری و بار اضافی اطلاعات کاهش می گذاران در تصمیمسرمایه

گزارشگری مالی یکپارچه و    بینکه    دهدینشان م  سوم  هیآزمون فرض  جهینت  :سوم  ه يفرض  جه ينت  ريتفس 

( 2021گروال و همکاران  )رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد که با تحقیقات    سهام  مت یق  ی دهندگ  یآگاه

 (  2019فلورس و همکاران )،  (  2019واتانابه و همکاران  )،  

ارائه اطلاعات مالی وی م  همسو می باشد.  (2018بارت و همکاران )و     غیرمالی    توان گفت با ترکیب و 

دهنده  شود محتوای اطلاعاتی قیمت سهام آگاهیفرایند خلق ارزش شرکت در قالب گزارشگری مالی باعث می

 بهینه داشته باشند.   ماتیتصم  گذاری منطقی،به توجه به تئوری سرمایه   گذاران در سهامبوده و سرمایه

نتا  یهات یمحدود بر  اندازه   قیتحق  نیا  جیاثرگذار  نحوه  به  می    یریگمربوط  یکپارچه  مالی  گزارشگری 

باشد،چرا که بازار سرمایه ایران با توجه نوظهور بودن، ابعاد گسترده معیارهای گزارشگری مالی یکپارچه هنوز  

که عموماً افشا    ییارهای مذکور بر اساس مع  ریمتغ  قیتحق  نیرو در ا  نی از ادر اندازه گیری ها ملاک نبوده،  

محدودیت دیگر پژوهش عدم شناخت فرایند تصمیم گیری سرمایه گذاران در    شده است.  یریگاندازه   شودیم

 بلندمدت می باشد. 

شود  شود در این راستا پیشنهاد میبه آموزش در بازار سرمایه احساس می   ضرورت  با توجه به فرضیه اول،

آگاهی سرمایه  ارتقای  مالی آن در جهت  و دانش  روان گذاران  رویکردهای  و  گذاران شامل  سرمایه اختی شنها 

شود  می شنهادیپ ریزی آموزشی راهبردی و کاربردی اجرایی شود.با توجه به فرضیه دوم،، برنامه بازده ریسک،

های مدیریت  بینیسازوکارهای اجرایی و نظارتی همچون حسابرسی اخلاقی جهت نظارت بر برآوردها و پیش 

بینی مدیران منطقی و با مفروضات ذهنی  یزی شود تا اولاً پیش رهای آتی و دستاوردها برنامه درباره فعالیت 

با توجه    بینی افزایش یابد.ها به واقعیت نزدیک بوده و صحت پیش بینیپذیری پیش مناسب باشد و ثانیاً تحقق 

بازار سرمایه، نظام  می  شنهادیپ  به فرضیه سوم، ارتقای شفافیت گزارشگری مالی و شفافیت  شود در جهت 

ها با معیارهای مالی و غیرمالی بیشتری مطالعه و ارزیابی گردد تا اطلاعات مربوط و  دی شفافیت شرکت بنرتبه

گذاران ناشی از  زیرا واکنش سرمایه ؛  گذاران باشدگذاران در جهت تصمیمات سرمایه سودمندی برای سرمایه 

 تخصیص سرمایه کارا خواهد بود. آگاهی دهندگی قیمت سهام، نقد شوندگی را در بازار افزایش داده و فرایند  

در جهت تحقیقات آتی پیشنهاد می شود ارتباط بین گزارشگری مالی یکپارچه با سایر متغیرهای تصمیم  

گذاران  ارتباط بین آگاهی دهندگی قیمت سهام و دانش مالی سرمایه   شود  یم  شنهادیپگیر اثرگذار بررسی شود، 

بین گزارشگری مالی    ارتباط  گذاران،گیری سرمایه یند تصمیمهمچنین ارتباط بین گزارشگری یکپارچه و فرا

 های ذهنی مدیران در برآوردها و تعدیل انتظارات از فعالیت های شرکت بررسی شود. یکپارچه و پارادایم
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Abstract 
Integrated financial reporting provides investors with a comprehensive understanding and insight 

into the company and reduces the costs of obtaining information, processing, facilitating and 

combining relevant and effective information, and ultimately raising stock price awareness, 

improving information quality and facilitating more efficient capital allocation. 

The purpose of this study is to investigate the relationship between integrated financial 

reporting with earnings forecasting bias and stock price awareness. The statistical population of this 

research is all companies listed on the Tehran Stock Exchange and 167 companies in the period 

1391 to 1399 have been selected by systematic elimination method. Also, to test the research 

hypotheses, a multivariate regression model based on composite data was used. 

The results of the first hypothesis indicate that there is a direct and significant relationship 

between integrated financial reporting and behavioral financial bias in stock price forecasting. The 

results of testing the second hypothesis showed that there is a direct and significant relationship 

between integrated financial reporting and accuracy of profit forecasting. Integrated financial 

reporting with disclosure of financial and non-financial information from the financial reporting 

process and corporate activity makes investors and analysts more accurate forecasts. The results of 

testing the third hypothesis showed that there is a direct and significant relationship between 

integrated financial reporting and stock price awareness. He said that by combining financial and 

non-financial information, the process of creating value for the company in the form of financial 

reporting makes the information content of stock prices informative and investors in stocks make 

optimal decisions according to rational investment theory. 

Keywords: Integrated Report Quality, Earnings Forecasting Bias, Share Price Informativeness, 

earnings forecasting bias 
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