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وحید منتی            کیانا صدیق پور

مقدمه
برخــی از ناظــران اســتدلال می کننــد کــه 
مربــوط بــودن صورت هــای مالــی در حــال 
ناپدیدشــدن )افول( اســت. شــکاف فزاینــده میان 
ــازار حقــوق مالکانــه یــا  ارزش دفتــری و ارزش ب
دارایی هــا نمونــه ای بــارز از ناپدیدشــدن مربــوط 
ــو  ــاره ل ــی اســت. دراین ب ــودن صورت هــای مال ب
و گــو )2016(1  در کتــاب »فرجــام حســابداری و 
ــران2«  ــرمایه گذاران و مدی ــوی س ــیری به س مس
اشــاره کردنــد کــه ارزش دفتــری در ســال 2013 

ــازار بــوده اســت کــه  کمتــر از نیمــی از ارزش ب
ــه  ــه 1950 ب ــا ده ــه ب ــبت در مقایس ــن نس ای
میــزان 80 درصــد کاهش یافتــه اســت. به طــور 
مشــابه ایــن موضــوع در مقاله هــای دیگــر3 
ــانی  ــب کس ــود4. اغل ــه ب ــر قرارگرفت ــز مدّنظ نی
کــه اعتقــاد بــه کاهــش ویژگــی مربــوط بــودن 
صورت هــای مالــی دارنــد، مدعــی هســتند 
ــام  ــایی اق ــابداری در شناس ــی حس ــه ناتوان ک
نامشــهود اصلــی به عنــوان دارایــی، به طــور 
چشــمگیری منجــر بــه ایــن افــول شــده اســت.5  
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بــرای نمونــه لــو و گــو6 )2016( نتیجــه گرفتنــد 
کــه: 

»افزایــش مســتمر اهمیــت اقــام نامشــهود 
در عملکــرد و ارزش آفرینــی شــرکت ها کــه 
گزارشــگری  و  حســابداری  روش  هــای  بــا 
ــی را به طــور  سرکوب شــده اســت، اطّاعــات مال
ــوط کــرده اســت )گــو، 2016،  ــده  ای نامرب فزاین

»)37
ــا  ــد کــه اگــر ب ــن نتیجه گیــری اشــاره می کن ای
شناســایی اقــام نامشــهود بیشــتر، شــکاف بیــن 
ــت  ــازار در صورت وضعی ــری و ارزش ب ارزش دفت
مالــی کاهــش یابــد، گزارشــگری مالــی مربوط تر 

خواهــد شــد؛ هرچنــد که شــناخت بیشــتر اقام 
نامشــهود منجــر بــه پرســش های بیشــتری 
دربــارۀ مربــوط بــودن مبنــای اندازه گیــری 

می شــود.
از ســوی دیگــر، ســایر ناظــران بــه تفــاوت میــان 
ارزش دفتــری و ارزش بــازار کمتــر اهمیــت 
می دهنــد. بــرای مثــال بــارث، لــی و مــک کلــور7 
)2022( »مربــوط بــودن ارزش«، ارزش دفتــری و 
ــد و نتیجــه گرفتنــد کــه  ســود را بررســی کردن
اطّاعــات حســابداری  ارزش  بــودن  مربــوط 
ــه اســت.  ــا کاهــش نیافت ــدا کــرده امّ تحــوّل پی
ــان  ــاوت می ــه تف ــر ب ــه کمت ــانی ک ــتر کس بیش
ــازار اهمیــت می دهنــد،  ارزش دفتــری و ارزش ب
ــام  ــه افشــا )برخــاف شــناخت اق ــد ک معتقدن
ســودمندی  اطّاعــات  می توانــد  نامشــهود( 
ــد.  ــه ده ــاری ارائ ــد تج ــی ارزش واح در ارزیاب
ــه  ــام نامشــهود منجــر ب بااین حــال، افشــای اق
ــر  ــرح زی ــه ش ــتری ب ــش های بیش ــرح پرس ط

می شــود: 
آیــا اجبــاری کــردن چنیــن افشــاهایی مطلوب و 
ضــروری اســت؟ آیــا افشــا بایــد در صورت هــای 
ــا ســایر گزارش هــای  ــی حسابرســی شــده ی مال
نظارتــی )قانونــی( ارائــه شــود؟ و چــه نــوع 
می توانــد  تصمیم گیــری  بــرای  افشــاهایی 

ــد؟ ــودمند باش س
بنابرایــن، دیدگاه هــای متفاوتــی دربــارۀ ماهیــت 
»مســئله دارایــی نامشــهود« در گزارشــگری 
ــی آن وجــود  ــی و همچنیــن راه حــل احتمال مال
دارد. اســتانداردگذاران ملــی حســابداری، شــامل 
اســتاندارد گــذاران فعلــی و ســابق کانــادا، 
آلمــان، ژاپــن، بریتانیــا و ایالات متحــده کــه 
ــات  ــن موضوع ــارۀ ای ــی درب ــای مختلف دیدگاه ه
ــن تفســیر  ــن تفســیر را نوشــته اند. ای ــد، ای دارن
از  متــوازن  ارائــه ای  تــا  می کنــد  تــاش 
دیدگاه هــای ایــن افــراد دربــارۀ ماهیــت مســئله، 
ــه مشــکل  ــا توجــه ب ــی را ب ــای احتمال راه حل ه
ــا  ــن راه حل ه ــه ای ــه هایی ک ــروض و مناقش مف
ایجــاد می کننــد ارائــه دهــد.8  بــا نگاهــی 

اجمالــی بــه بحــث، امیــد مــی رود بســتری بــرای 
ــام  ــه انج ــود و ب ــاد ش ــترده تر ایج ــث گس بح
ــه  ــوط ک ــگاهی مرب ــتر دانش ــای بیش پژوهش ه
ــه پیشــبرد اســتانداردگذاری  احتمــال مــی رود ب

ــود. ــج ش ــد؛ منت ــک کن ــه کم ــن زمین در ای
در ابتــدا بــا پیشــینه مختصــری از پیشــرفت های 
گزارشــگری مالــی دارایی هــای نامشــهود در 
ــل  ایالات متحــده آغــاز می کنیــم. در ادامــه دلای
تفــاوت میــان ارزش دفتــری و ارزش بــازار را 
بررســی می کنیــم و اســتدلال های موافــق و 
مخالــف آن را ارائــه می کنیــم. تفــاوت رو به رشــد 
ــان دهنده  ــازار نش ــری و ارزش ب ــن ارزش دفت بی
ــام  ــابداری اق ــی در حس ــئله مهم ــود مس وج
نامشــهود اســت. ســپس، بــا فــرض اینکــه ایــن 
تفــاوت نشــان دهنده مشــکلی حل شــدنی از 
طریــق شــناخت بیشــتر اقــام نامشــهود اســت، 
ایــن مقالــه دو ویژگــی مربــوط بــودن و قابل اتــکا 
بــودن مبنــای اندازه گیری هــای جایگزیــن را 
ــرض  ــا ف ــد، ب ــه بع ــد. در مرحل ــی می کن بررس
اینکــه تفــاوت نشــان دهنده مســئله مهمــی 
ــا  ــش افش ــی نق ــه بررس ــه ب ــن مقال ــت، ای نیس
دربــارۀ دارایی هــای نامشــهود در کمــک بــه 
ــای  ــی جریان ه ــرای پیش بین ــرمایه گذاران ب س
ــاری،  ــد تج ــی ارزش واح ــی و ارزیاب ــدی آت نق
ازجملــه افشــای داوطلبانــه یــا اجبــاری، محــل و 

ــردازد. ــا می پ ــوع افش ن

 پیشینه
درحالی کــه اقــام نامشــهود، ســهم روبه رشــدی 
از ارزش بــازار امــروزی واحدهــای تجــاری را 
ــهود و  ــام نامش ــود اق ــد، وج ــکیل می دهن تش
ــوع  ــا موض ــابداری آنه ــارۀ حس ــر درب اختاف نظ
ــز9)1923،  ــال، اوون ــرای مث ــت. ب ــدی نیس جدی
نتیجه گیــری  294( در ســال 1923 چنیــن 

ــرده اســت:  ک
»آیــا ســرقفلی پــس از شناســایی، بایــد به تدریــج 
بــرای آن کاهــش ارزش شناســایی شــود یا خیر؟ 
ــارۀ آن بحث هــای  ایــن پرسشــی اســت کــه درب
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زیــادی شــده اســت امّــا توافــق نظــری در پاســخ 
بــه آن وجــود نــدارد«.

طبــق مقاله ایــوری10 )1942(، اقام نامشــهود در 
ــده  ــرکت های ایالات متح ــی ش ــای مال صورت ه
برخــی  می شــوند.  گــزارش   1920 دهــه  از 
از اقــام نامشــهود ماننــد  نام هــای تجــاری، 
حق نشــر، حــق امتیــاز، ســرقفلی، حــق اختــراع 
ــتند  ــود داش ــان وج ــاری، از آن زم ــم تج و عائ
ــا  ــط ب ــا، رواب ــد کان داده ه ــواردی مانن ــا م امّ
ــات  ــزو موضوع ــانی، ج ــرمایه انس ــتری و س مش
ــان،  ــی از ذینفع ــروزه، برخ ــتند. ام ــد هس جدی
اقــام نامشــهود را بــه منابــع »ســرمایه فکــری«، 
ماننــد ســرمایه انســانی )فرهنــگ نیــروی کار و 
مهــارت کارکنــان(، ســرمایه ســازمانی )نــوآوری، 
سیســتم ها  داده هــا،  تجــاری،  فرایندهــای 
) نام هــای  شــهرت  ســرمایه  و  نرم افــزار(  و 
تجــاری و روابــط کلیــدی بــا ذینفعــان( ارتبــاط 

می دهنــد11.
ــع،  ــترده ای از صنای ــف گس ــه 1920، طی در ده
اقــام نامشــهود را در صورت وضعیــت مالــی خود 
گــزارش کردنــد مثــل همــه شــرکت هایی فعّــال 
ــره،  ــی و غی ــت )دارو، لوازم آرایش ــار صنع در چه
تجهیــزات الکتریکــی، تجهیــزات اداری و صابــون 
ــوری )1942(  ــط ای ــه توس ــا( ک و پاک کننده ه
برجســته شــده بــود. شــرکت های یادشــده اقــام 
ــود در  ــی خ ــت مال ــهود را در صورت وضعی نامش
ســال 1929 گــزارش کردنــد، هرچنــد برخــی از 
ــک دلاری  ــورت ی ــا به ص ــه تنه ــام پیش گفت اق

نمایــش یافتــه بودنــد.
در آن زمــان، اقــام نامشــهود تحصیــل شــده بــا 
عمــر مفیــد معیــن، عمومــاً در طــول عمــر مفید 
ــیوه  ــال، ش ــدند. بااین ح ــتهلک می ش ــود مس خ
ــده  ــل ش ــهود تحصی ــی نامش ــابداری دارای حس
ــرقفلی،  ــد س ــن )مانن ــد نامعی ــر مفی دارای عم
مخفــی،  فرمول هــای  تجــاری،  نام هــای 
ــای  ــیز و هزینه ه ــتراک، فرانش ــت های اش فهرس
ســازمان( متنــوع بــود. ایــن اقــام نامشــهود، بــه 
انتخــاب واحــد تجــاری بــه ســه شــیوه زیــر ثبت 

و گــزارش می شــدند؛
ــده )در  ــای تمام ش ــه به ــایی ب ــت و شناس ثب  .1
مــورد اقــام دارای عمــر نامعیــن( و شناســایی 
زیــان کاهــش ارزش در صــورت ســود و زیــان 
ــش  ــدل کاه ــته )م ــان( انباش ــود )زی ــا س ی

ارزش(؛
بــرآوردی  دوره  طــی  کــردن  مســتهلک   .2
ــدل  ــاری )م ــد تج ــط واح ــد توس ــر مفی عم

اســتهاک(؛
ــوق  ــق حق ــده )از طری ــای تمام ش ــذف به ح  .3
مالکانــه( و انعــکاس بــه مبلــغ یــک دلار 
)مــدل حــذف مســتقیم( )انجمن حســابداران 
ــابداری،  ــه حس ــه روی ــکا، کمیت ــمی آمری رس

.)1944
 بــا گذشــت زمــان، اســتانداردگذاران حســابداری 
ایالات متحــده تــاش کردنــد تــا بخشــی از ایــن 
ــه 1950،  ــد و در ده ــش دهن ــی را کاه گوناگون
حــذف مســتقیم دارایی هــای نامشــهود تحصیــل 
ــوع  ــاری ممن ــای تج ــق ترکیب ه ــده از طری ش
شــد )انجمــن حســابداران رســمی آمریــکا، 

ــه حســابداری، 1953(. ــه روی کمیت
ــده  ــهود ایجادش ــای نامش ــابداری دارایی ه  حس
در واحــد تجــاری تــا پیــش از تأســیس هیئــت 
اســتانداردهای حســابداری مالــی تــا حــد زیادی 
حل نشــده باقــی مانــد. در ســال 1974، هیئــت 
اســتانداردهای حســابداری مالــی بیانیــه شــماره 
2 )کدگــذاری شــده در مبحــث 730( را صــادر 
ــارج  ــا مخ ــت ت ــزام می داش ــه در آن ال ــرد ک ک
ــوان  ــوع به عن ــورت وق ــعه در ص ــق و توس تحقی
هزینــه شناســایی شــوند )هیئــت اســتانداردهای 
حســابداری مالــی، 1974(. در ســال 1985، 
هیئــت اســتانداردهای حســابداری بیانیه شــماره 
86 )کدگــذاری شــده در مبحــث 985( را صــادر 
ــه  ــه ای ک ــزار رایان ــاس آن نرم اف ــه براس ــرد ک ک
ــود  ــاره داده ش ــود، اج ــه ش ــت فروخت ــرار اس ق
ــود،  ــازار عرضــه ش ــری در ب ــه شــکل دیگ ــا ب ی
بهــای نرم افــزار آن رایانــه پــس از دســتیابی 
ــه امکان پذیــری فنــی، بایــد ســرمایه ای شــود  ب
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مالــی،  حســابداری  اســتانداردهای  )هیئــت 
حســابداری  اســتانداردهای  هیئــت   .)1985
مالــی قصــد داشــت نرم افزارهــای رایانــه ای 
در  را  داخلــی  اســتفاده  بــرای  توســعه یافته 
ــا  ــرار دهــد امّ ــن اســتاندارد ق ــرد ای ــه کارب دامن
آن را عملــی نکــرد، زیــرا اکثــر شــرکت ها 
ــایی  ــه شناس ــوان هزین ــی را به عن ــن بهای چنی
می کردنــد. بــا گذشــت زمــان، بــا افزایــش 
ــوع  ــش تن ــی و افزای ــن هزینه  های ــزان چنی می
ــاری بیشــتری  ــای تج ــل، واحده ــیوه عم در ش
را  داخلــی  نرم افزارهــای  توســعه  مخــارج 
ــی  ــه اجرای ــپس کمیت ــد. س ــرمایه ای کردن س
اســتانداردهای حســابداری انجمن حســابداران 
رســمی آمریــکا بیانیــۀ  1-98 )کدگــذاری 
شــده در زیــر موضــوع 350-40( را بــرای 
محــدود کــردن تنــوع در شــیوه های شناســایی 
منتشــر کــرد کــه بــر ســرمایه ای کــردن صرف 
برخــی از مــوارد خــاص از هزینه هــا، بــا عنایــت 
بــه مرحلــه پــروژه تأکیــد کــرد )انجمــن 
ــکا، کمیتــه اجرایــی  حســابداران رســمی آمری

اســتانداردهای حســابداری، 1998(.
از اوایــل دهــه 2000، براســاس اســتانداردهای 
حســابداری ایالات متحــده و اســتانداردهای 
اقــام  مالــی،  گزارشــگری  بین المللــی 
شــده  تحصیــل  قابل تشــخیص  نامشــهود 
)به اســتثنای  تجــاری  ترکیــب  طریــق  از 
ــایی و  ــه، شناس ــه ارزش منصفان ــرقفلی( ب س
ــا  ــهود ب ــام نامش ــوند12. اق ــری می ش اندازه گی
عمــر مفیــد نامعیــن و ســرقفلی مــورد آزمــون 
ــای  ــد و دارایی ه ــرار می گیرن ــش ارزش ق کاه
ــتورالعمل  ــق دس ــن طب ــد معی ــر مفی ــا عم ب
ــتهلک و  ــی مس ــر طولان ــا عم ــای ب دارایی ه
ــد.  مــورد آزمــون کاهــش ارزش قــرار می گیرن
اســتانداردهای  طبــق  ارزیابــی  تجدیــد 
در  تنهــا  مالــی  گزارشــگری  بین المللــی 
ــا  ــال مجــاز اســت امّ ــازار فعّ صــورت وجــود ب
اســتانداردهای  براســاس  ارزیابــی  تجدیــد 

ــت. ــاز نیس ــکا مج ــابداری آمری حس

تفاوت میــان ارزش دفتــری و ارزش 
ر ا ز با

ایــن بخــش بــه بررســی عوامــل مؤثــر بــر 
تفــاوت میــان ارزش دفتــری و ارزش بــازار 
مفهــوم  اســاس  و  دارایی هــا می پــردازد  کل 
هیئــت  مفهومــی  چهارچــوب  در  ذکرشــده 
ــی را کــه هــدف  اســتانداردهای حســابداری مال
ارزش دفتــری منعکــس کــردن ارزش بــازار 
نیســت ارائــه می دهــد. ایــن مقالــه بــا خاصه ای 
ــارۀ ایــن کــه  از دیدگاه هــای متفــاوت افــراد درب
ــازار  ــری و ارزش ب ــان ارزش دفت ــاوت می ــا تف آی
ــگری  ــئله ای در گزارش ــود مس ــان دهنده وج نش
مالــی دارایــی نامشــهود اســت یــا خیــر، خاتمــه 

می یابــد.
ــن ارزش  ــاوت بی ــر تف ــر ب ــل مؤث عوام

دفتــری و ارزش بــازار
ارزش  بــا  دفتــری  ارزش  میــان  تفاوت هــای 
تفاوت هــای  به دلیــل  اســت  ممکــن  بــازار 
اندازه گیــری، تفــاوت  در شــناخت، گاهــی اوقــات 
ــدف  ــازار و ه ــط ب ــت توس ــذاری نادرس قیمت گ
گزارشــگری مالــی باشــد. هریــک از ایــن عوامــل 
به طــور کامــل در بندهــای بعــدی مــورد بحــث 

ــه اســت. قرارگرفت
تفاوت های اندازه گیری

در  گرفته شــده  بــه کار  اندازه گیــری  مــدل 
اســتانداردهای حســابداری آمریــکا »اندازه گیــری 
مبنــای  به طورکلــی،  اســت.  ترکیبــی« 
تمام شــده  بهــای  دارایی هــا،  اندازه گیــری 
تاریخــی )شــامل بهــای تمام شــده تاریخــی 
ــه  ــه اســت ک ــا ارزش منصفان مستهلک شــده( ی
اغلــب هــر دو بــا ارزش بــازار متفــاوت هســتند؛ 
بنابرایــن، حتــی اگــر همــه دارایی هــا بــه ارزش 
منصفانــه اندازه گیــری شــوند، ارزش دفتــری بــا 

ــود. 13 ــد ب ــر نخواه ــازار براب ارزش ب
تفاوت در شناخت

ــازار  ــان ارزش هــای ب ــاوت می ــل تف ــن عام دومی
و ارزش هــای دفتــری مربــوط بــه اقامــی اســت 
ــا  ــده اند امّ ــاظ ش ــازار لح ــای ب ــه در ارزش ه ک
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در ارزش هــای دفتــری منعکــس نمی شــوند. 
ایــن مــوارد شــامل اقامــی هســتند کــه 
ــا  ــی ی ــف دارای ــا تعری ــاق ب ــدم انطب ــل ع به دلی
معیارهــای شــناخت، تعریــف دارایــی را بــرآورده 
ــه منظــور شــده اند.  ــد و به حســاب هزین نکرده ان
بــا  بــازار  ارزش  شــیوۀ  در  به عنوان مثــال، 
برنامه ریزی شــده،  اطّاع رســانی یــک خریــد 
ــل  ــن( تعدی ــا پایی ــالا )ی ــمت ب ــه س ــت ب قیم
امّــا در ارزش دفتــری دارایی هــای  می شــود 
ــایی  ــل شناس ــخ تحصی ــا تاری ــده ت ــل ش تحصی
ــازار  ــه ارزش ب ــن، درحالی ک ــود. همچنی نمی ش
ــد  ــی باش ــده ارزش ــت منعکس کنن ــن اس ممک
ــد  ــد رش ــی مانن ــه اقام ــازار ب ــالان ب ــه فعّ ک
آتــی درآمــد یــا روحیــه کارکنــان نســبت 
می دهنــد کــه ایــن اقــام معمــولاً طبــق اهــداف 
ــایی  ــی شناس ــوان دارای ــی به عن گزارشــگری مال
نمی شــوند. درنهایــت، نمونــه ای کــه شــاید 
ــبب  ــه س ــا ب ــد امّ ــی باش ــف دارای ــق تعری طب

احــراز نکــردن معیارهــای شــناخت حســابداری 
بافاصلــه به عنــوان هزینــه شناســایی می شــود، 
»دارایــی ایجــاد شــده در واحــد تجــاری در 
بنابرایــن چنیــن  مرحلــه تحقیــق« اســت؛ 
ــایی  ــا شناس ــری دارایی ه ــی در ارزش دفت اقام
نمی شــوند امّــا ممکــن اســت ارزش آنهــا در 

ــد. ــده باش ــاظ ش ــازار لح ارزش ب
قیمت گذاری نادرست در بازار

نادرســت  قیمت گــذاری  عامــل،  ســومین   
ــه  ــی ک ــال، زمان ــازار اســت. به عنوان مث خــاص ب
قیمــت یــک ســهم حبــاب داشــته باشــد، ارزش 
ــای  ــر از باوره ــی غی ــه دلایل ــد ب ــازار می توان ب
منطقــی دربــاره جریان هــای نقــدی مــورد 
ــن  ــه ای ــد ک ــاری باش ــد تج ــاص واح ــار خ انتظ
موضــوع باعــث می شــود میــان ارزش هــای بــازار 
و دفتــری انحــراف چشــمگیری بــه وجــود آیــد. 
به عنوان مثــال، قیمــت ســهام شــرکت جــی 
ام ای14پــس از افــت بیــش از 85 درصــد در 

طــول ســه هفتــه منتهــی بــه 12 مــارس 2021 
)مارکــت واچ، 2021 (15 بــه بیــش از 550 درصــد 
افزایــش یافــت. ایــن ســهام در پایــان معامــات 
ــی ام  ــرکت ج ــهام ش ــارس 2021، س روز 15 م
ای بــا قیمــت 220.13 دلار معاملــه می شــد کــه 
بســیار بیشــتر از قیمــت هــدف پیش بینی شــده 

ــود. ــران )2021( ب ــط تحلیلگ 33 دلاری توس
هدف گزارشگری مالی

بحث هــا تــا اینجــا نشــان می دهــد کــه کاهــش 
تفــاوت بیــن ارزش دفتــری و ارزش بــازار ممکــن 
اســت مســتلزم بازنگــری در جنبه هــای خاصی از 
چهارچــوب مفهومــی ماننــد اصــول اندازه گیــری، 
تعریــف دارایــی، معیارهــای شــناخت، باشــد. این 
مباحــث همچنیــن نشــان می دهــد کــه ممکــن 
اســت بازنگــری اساســی در هــدف گزارشــگری 
ــماره  ــه ش ــد. بیانی ــته باش ــرورت داش ــی ض مال
8 هیئــت اســتانداردهای حســابداری مالــی، 
فصــل 1 )هیئــت اســتانداردهای حســابداری 
ــازار  ــه ارزش ب ــد ک ــان می کن ــی، 2018( بی مال
ــی در  ــد عموم ــا مقاص ــی ب ــای مال در گزارش ه
نظــر گرفتــه نشــده اســت، بلکــه ایــن چهارچوب 
بلکــه  مدیــران  نــه  کــه  می کنــد  فــرض 
ســرمایه گذاران بالقــوه، وام دهنــدگان و ســایر 
اعتباردهنــدگان )به عنــوان اســتفاده کنندگان 
ــازار هســتند. ــی ارزش ب ــی( مســئول ارزیاب اصل

بــا  مالــی  گزارش هــای  کــه  مفهــوم  ایــن 
گــزارش  را  بــازار  ارزش  عمومــی  مقاصــد 
ــی  ــتدلال های گوناگون ــق اس ــد از طری نمی کنن
ــدن  ــود آم ــه وج ــاب«، »ب ــد حس ــل »واح مث
جانبدارانــه«،  گزارشــگری  بــرای  فرصــت 
ــص  ــات ناق ــرمایه گذاران« و »اطّاع ــد س »تردی
مدیــران« پشــتیبانی می شــود. هــر یــک از ایــن 
اســتدلال ها در بندهــای زیــر به طــور کامــل 

ــت:  ــده اس ــح داده ش توضی
• اشــکال در واحــد حســاب 16. ارزش 
ــاب  ــد حس ــک واح ــرای ی ــوان ب ــازار را می ت ب
ــد  ــه نق ــد وج ــای مولّ ــر از واحده ــه کوچک ت ک
ــرآورد کــرد،  مســتقل واحــد تجــاری نیســت، ب
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ــد  ــار واح ــورد انتظ ــدی م ــای نق ــرا جریان ه زی
ــد،  ــن می کنن ــازار را تعیی ــه ارزش ب ــاری ک تج
دارایی هــای  توســط  مشــترک  به طــور 
تشــکیل دهنده هــر واحــد تولیــد می شــوند. آن 
ــازار را  ــه ارزش ب ــدی و درنتیج ــای نق جریان ه
ــای  ــه دارایی ه ــاداری ب ــور معن ــوان به ط نمی ت
مســتقل واحــد تجــاری تخصیــص داد. هرگونــه 
تــاش بــرای تخصیــص، دلخــواه و ذهنــی خواهد 
بــود و اندازه گیــری حاصــل، اثبات پذیــر نیســت. 
ــی  ــوب مفهوم ــه در چهارچ ــن نکت ــع، ای درواق
ــی  ــابداری بین الملل ــتانداردهای حس ــت اس هیئ
)2018( ذکرشــده اســت17 ؛ بنابرایــن، اگــر 
صورت وضعیــت مالــی براســاس ارزش بــازار 
ــه  ــوط ب ــغ مرب ــوع مبال ــد، مجم ــزارش می  ش گ
ــد  ــزارش می ش ــد گ ــه نق ــد وج ــد مول ــر واح ه
کــه منجــر بــه کاهــش دقــت اطّاعــات می شــد.

• بــه وجــود آمــدن فرصــت بــرای 
گزارشــگری جانبدارانــه. ارزش بــازار توســط 
جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار خــاص واحــد 
تجــاری تعییــن می شــود کــه حسابرســی آنهــا 
ــت  ــت در قابلی ــت. محدودی ــوار اس ــیار دش بس
ــرای  ــی ب ــا انگیزه  های ــراه ب ــات(، هم ــد )اثب تأیی
ــد  ــوب می توان ــش مطل ــای کم وبی ــه برآورده ارائ

ــود. ــه ش ــای جانبداران ــه گزارش ه ــر ب منج
گزارشــگری  ســرمایه گذاران.  تردیــد   •
جانبدارانــه و محدودیــت در قابلیــت اثبــات 
ــز  ــه برانگی ــه مناقش ــر ب ــری(، منج ــات پذی )اثب
از  جانبدارانــه  برآوردهــای  تمایــز  شــدن 
ــود.  ــه( می ش ــه )واقع بینان ــای بی طرفان برآورده
ــه  درنتیجــه، اســتفاده کنندگان ممکــن اســت ب
برآوردهــای برخــی مدیــران از ارزش بــازار اعتماد 

ــند. ــته باش نداش
ــران از  ــران. مدی ــص مدی ــات ناق • اطّلاع
بــازار  ارزش  در  لحــاظ شــده  اطّاعــات  کل 
ــان  ــز )1989( نش ــک نیکول ــد. م ــی ندارن اطّاع
ــهام از  ــت س ــدرج در قیم ــات من ــه اطّاع داد ک
اطّاعــات پیش بینی هــای مدیریــت ســود فراتــر 
ــازار  ــران از ارزش ب ــرآورد مدی اســت؛ بنابرایــن، ب

منعکس کننــده مجموعــه ای از اطّاعــات ناقــص 
ــود. ــد ب خواه

خلاصه دیدگاه های مختلف
نظرهــای  خاصــه  شــامل  زیــر  بندهــای 
اســتانداردگذاران مشــارکت کننده در تهیــه ایــن 
مقالــه اســت کــه معتقدنــد تفــاوت میــان ارزش 
ــئله ای  ــان دهنده مس ــازار نش ــری و ارزش ب دفت
ــت و  ــهود اس ــام نامش ــی اق ــگری مال در گزارش
همچنیــن در ادامــه نظــر مخالفــان ایــن دیــدگاه 

ــت. ــده اس ــز بیان ش نی
تفــاوت بیــن ارزش دفتــری و ارزش بــازار، 

ــت ــئله مهمی اس مس
افــرادی ماننــد لــو و گــو )2016( معتقدنــد کــه 
ــه افزایــش  شناســایی ناکافــی اقــام نامشــهود ب
تفــاوت میــان ارزش دفتــری و ارزش بــازار و بــه 
کاهــش مربــوط بــودن گزارشــگری مالــی منجــر 
می شــود. آنهــا، بــه مشــکات زیــر اشــاره  

کرده انــد: 

1( حتــی هنگامی کــه بیشــتر ارزش یــک واحــد 
تجــاری ناشــی از اقــام نامشــهود اســت، 
بــر  مالــی  این وجــود صورت وضعیــت  بــا 
عــدم  دارد.  تمرکــز  مشــهود  دارایی هــای 
شناســایی اقــام نامشــهود بااهمیــت، منجــر 
بــه کم نمایــی ارزش دفتــری حقــوق مالکانــه 
و عملکــرد مالــی می شــود کــه درنهایــت 
باعــث انتقــال اطّاعــات گمراه کننــده بــه 
مالــی  صورت هــای  اســتفاده کنندگان 
می شــود )لــو و گــو، 2016؛ لــو، 2018(.

2( حتــی اگــر اندازه گیــری اقــام نامشــهود 
ــه  ــوط ب ــات مرب ــن اطّاع ــد، ای ــوار باش دش
ســرمایه گذاران اســت و مدیــران بایــد بــا 
ــود را  ــر خ ــود، نظ ــرآورد خ ــن ب ــه بهتری ارائ

ــد. ــان کنن بی
3( نبایــد از شــناخت اقــام نامشــهود صرفــاً بــه 
دلیــل نگرانی هــای ماننــد »تاییدپذیــری« 
ــز شــود  ــودن« پرهی ــل حسابرســی ب ــا »قاب ی
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اســتفاده کنندگان  اغلــب   .)2019 )لــو، 
میــان اطّاعــات حسابرســی شــده یــا نشــده 
تمایــز قائــل نمی شــوند و اندازه گیــری بــا 
ــه نبــود اندازه گیــری  ــری کمتــر را ب تأییدپذی
ترجیــح می دهنــد. مثــاً در کنفرانــس کســب 
اعتمــاد ســرمایه گذار18 از هیئــت کیفیــت 
حسابرســی )هیئــت عمومــی پاســخگویی 
ــکا  ــه قابل ات ــد ک ــرح ش ــادا، 2017( مط کان
اطّاعــات  در  افشاشــده  اطّاعــات  بــودن 
مالــی حسابرســی شــده و نشــده بــرای 
ســرمایه گذاران یکســان )علی السّــویه( اســت.

در  نامشــهود  اقــام  نبــود  صــورت  در   )4
بــه  ســرمایه گذاران  مالــی،  صورت هــای 
صورت هــای  از  خــارج  ارائه شــده  اطّاعــات 
ــکاف  ــش ش ــد. کاه ــکا می کنن ــتر اتّ ــی بیش مال
میــان ارزش بــازار و ارزش دفتــری ممکــن اســت 

ــای  ــتفاده کنندگان صورت ه ــه برخــی از اس توج
ــو،  ــد )ل ــب کن ــود جل ــه خ ــاره ب ــی را دوب مال

آبرنتــی19، 2008(. و  وایــات  2018؛ 
ــازار  تفــاوت بیــن ارزش دفتــری و ارزش ب

ــت ــئله نیس ــک مس ــان دهنده ی نش
ــر  ــارث20 و همــکاران )2022( ب ــر ب ــرادی نظی اف
ــان ارزش  ــاوت می ــه تف ــتند ک ــاور هس ــن ب ای
وجــود  نشــان دهنده  بــازار  ارزش  و  دفتــری 
مســئله مهمــی در حســابداری دارایــی نامشــهود 
ــش  ــه کاه ــر ب ــی منج ــات مال ــت و اطّاع نیس
مبانــی  نمی شــود.  بــودن  مربــوط  ویژگــی 

ــت:  ــر اس ــرار زی ــه ق ــان ب ــتدلال های آن اس
از  یکــی  تنهــا  مالــی  1( صورت وضعیــت 
و  اســت  مالــی  گزارشــگری  جنبه هــای 
و  عملکــرد  شــامل  آن  جنبه هــای  دیگــر 
صــورت جریان هــای نقــدی اســت. شــناخت 

صورت وضعیــت  در  نامشــهود  دارایی هــای 
مالــی تنهــا رویکــرد و لزومــاً بهتریــن رویکــرد 
بــرای انتقــال اطّاعــات دربــاره اقام نامشــهود 
ــن21، 2009(. ــت )پنم ــاری نیس ــای تج واحده
2( ایــن گــزاره به صــورت همگانــی پذیرفته شــده 
اســت کــه هــدف صورت هــای مالــی، گــزارش 
ارزش بــازار نیســت )اســکینر22، 2008(. عاوه 
بــر ایــن، اســتانداردگذاران بــر تعاریــف قــوی 
اتـّـکا  معیارهــای شــناخت  و  دارایی هــا  از 
از مــدل  می کننــد و بــه دلایــل خوبــی 
اندازه گیــری ترکیبــی اســتفاده می  کننــد. 
شــناخت برخــی از اقــام نامشــهود می توانــد 
مســتلزم تغییراتــی در ایــن مفاهیــم باشــد که 
به طــور همگانــی توســط جامعــه حســابداری 
مالــی  صورت هــای  اســتفاده  کنندگان  و 
ــود  ــه، وج ــرای نمون ــت. ب ــده اس پذیرفته ش
ــک واحــد تجــاری  ــرای ی چشــم انداز رشــد ب
تعریــف دارایــی را احــراز نمی کنــد. درنتیجــه، 
وجــود چشــم انداز رشــد یــک واحــد تجــاری 
از طریــق ارزش بــازار منعکــس می شــود 
منعکــس  دفتــری  ارزش  در  درحالی کــه 
ــد  ــم انداز رش ــناخت چش ــرای ش ــود. ب نمی ش
ــد  ــی، بای ــک دارای ــوان ی واحــد تجــاری به عن

ــرد. ــی تجدیدنظــر ک ــف دارای در تعری
3(  شــناخت و اندازه گیــری در گام اول نیازمنــد 
نامشــهود  دارایــی  بــودن  قابل تشــخیص 
بــودن  قابل تشــخیص  بااین حــال،  اســت. 
اغلــب دشــوار اســت، زیــرا راه هــای مختلفــی 
ــود دارد.  ــاب وج ــد حس ــاهده واح ــرای مش ب
ــد  ــک واح ــه ای از ی ــر جنب ــال، ه به عنوان مث
ــام تجــاری«  تجــاری ممکــن اســت ارزش »ن
ــا کاهــش دهــد کــه تعییــن  آن را افزایــش ی
مرزهــای نــام تجــاری بــرای اهــداف شــناخت 
ــه،  ــد. درنتیج ــوار می کن ــری را دش و اندازه گی
از  برخــی  بــرای  شناسایی شــده  مبالــغ 
ــه  ــر ب ــت منج ــن اس ــهود ممک ــام نامش اق
ــرای  ــوط ب ــات و مرب ــه اطّاع ــه منصفان ارائ
اســتفاده کنندگان نشــود )وایــات23، 2008(.
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به صــورت  جهانــی  داده هــای  4( میــزان 
ــای  ــا داده ه ــد، 24  امّ ــد می کن ــدی رش تصاع
گزارشــگری  در  اســتفاده  بــرای  مناســب 
ــد.  ــد نمی کن ــانی رش ــرعت یکس ــا س ــی ب مال
رســانه های  داده هــای  به عنوان مثــال، 
اجتماعــی، اطّاعــات ردیابــی برخــط، الگوهای 
ترافیــک و پیش بینــی آب وهــوا ممکــن اســت 
ــا  ــند امّ ــودمند باش ــد س ــی درآم در پیش بین
ــتند.  ــب نیس ــی مناس ــگری مال ــرای گزارش ب
ســال های  درآمــد  همچنــان  بااین وجــود 
بــرای  مناســبی  شــروع  نقطــه  گذشــته 
پیش بینــی درآمدهــای آتــی اســت؛ بنابرایــن 
اطّاعــات مــورد اســتفاده در گزارشــگری مالی 
ــه  ــی ک ــن داده  های ــری از ای ــش کوچک ت بخ
ــکیل  ــتند را تش ــد هس ــال رش ــواره در ح هم
ــی  ــی خاص ــوع نگران ــن موض ــا ای ــد امّ می  ده
ــه وجــود نمــی آورد. چهارچــوب مفهومــی  را ب
هیئــت اســتانداردهای حســابداری مالــی بیــان 
ــی  ــگری مال ــات گزارش ــه اطّاع ــد ک می کن
ــرای  ــودمند ب ــات س ــی از اطّاع ــا بخش تنه
ســرمایه گذاران اســت )بیانیــه مفاهیــم شــماره 
ــرمایه گذاران  ــتفاده س ــل 1، 2018(. اس 8 فص
از اطّاعــات خــارج از صورت هــای مالــی، 
به ویــژه  مالــی  صورت هــای  اهمیــت 
صورت هــای مالــی حسابرســی شــده را تغییــر 
نمی دهــد. پــس بــرای جلب توجــه دوبــاره 
ــاً  ــی، الزام ــای  مال ــتفاده کنندگان صورت ه اس
ــان ارزش  ــکاف می ــردن ش ــر ک ــه پ ــازی ب نی

ــت. ــری نیس ــازار و ارزش دفت ب

راه حل جایگزین- شناخت
در ایــن بخــش، بــه بیــان مشــکات اندازه  گیــری 
ــم،  ــد می پردازی ــرار گیرن ــد موردتوجــه ق ــه بای ک
ارزش  میــان  تفــاوت  کــه  فــرض  ایــن  بــا 
ــئله ای  ــان دهنده مس ــازار نش ــری و ارزش ب دفت
اقــام نامشــهود اســت کــه  در حســابداری 
ــر  ــد از طریــق شــناخت برطــرف شــود. مــا ب بای
در  ایجادشــده  نامشــهود  اقــام  اندازه گیــری 

ــرض  ــرا ف ــم، زی ــز می کنی ــاری تمرک ــد تج واح
ــه  ــده ب ــل ش ــهود تحصی ــام نامش ــم اق می کنی
ــه شناســایی  ــا ارزش منصفان قیمــت تحصیــل ی
می شــوند و مســئله خاصــی در ایــن زمینــه 

ــدارد. ــود ن وج
ــری  ــاس اندازه گی ــق براس ــوع 1: تواف موض

ط بو مر
و  مبادلــه«  »ارزش  دارای  اقــام،  از  بســیاری 
بــه  اســتفاده« هســتند کــه بســته  »ارزش 
ماهیــت جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار دارای 
ارزش هــای متفاوتــی هســتند. »ارزش مبادلــه« از 
طریــق تنزیــل جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار 
غیرمنحصــر بــه فــردی کــه فعّــالان بــازار انتظــار 
ــود.  ــن می ش ــد، تعیی ــام را دارن ــق از آن اق تحقّ
ــه  ــازار ب ــالان ب ــورد انتظــار فعّ ــان نقــدی م جری
ــتفاده از کالا  ــوه اس ــا نح ــده کالا ی ــت دارن هوی
بســتگی نــدارد. در مقابــل، »ارزش اســتفاده« یک 
 قلــم، جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار منحصــر 
ــار  ــاص انتظ ــد خ ــک واح ــه ی ــردی را ک ــه  ف ب
ــرد.  ــد را در برمی گی ــق کن ــم محقّ دارد از آن قل

ایــن جریــان نقــدی مــورد انتظــار خــاص واحــد 
تجــاری هــم بــه هویــت دارنــده و هــم بــه نحــوه 

ــتگی دارد. ــای بس ــتفاده از دارایی ه اس
ــر  ــای اخی ــندگان مقاله ه ــران و نویس صاحبنظ
ــودن مبنــای  ــوط ب اســتدلال می کننــد کــه مرب
نــوع به کارگیــری  بــه  اندازه گیــری وابســته 
یــک دارایــی از طریــق واحــد تجــاری به عنــوان 
ــای  ــل دارایی ه ــتفاده )مث ــد اس ــه قص ــی ب دارای
ثابــت مشــهود( یــا بــه قصــد مبادلــه )مثــل کالا( 
ــاوت  ــی متف ــخصات کم ــه مش ــر مقال ــت. ه اس
ــتفاده  ــال اس ــای در ح ــوط از دارایی ه ــا مرب امّ
و در حــال مبادلــه را ارائــه می دهــد. طبــق 
ــای  ــارد25  )2016(، دارایی ه ــال و لن ــر مارش نظ
ــایر  ــا س ــترک ب ــور مش ــتفاده به ط ــال اس در ح
از  حاصــل  درآمــد  ایجــاد  بــرای  دارایی هــا 
فــروش کالا یــا خدمــات اســتفاده می شــود، 
مبادلــه  قصــد  بــه  دارایی هــای  درحالی کــه 
ــاد  ــدی ایج ــای نق ــتقل جریان ه ــورت مس به ص
بــدون  هرزمانــی  در  می تواننــد  و  می کننــد 
تأثیــر بــر عملیــات تجــاری از آنهــا خــارج شــوند. 
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نیشــیکاوا، کامیا و کاوانیشــی26  )2016( براســاس 
ــه  ــل ب ــی قابل تبدی ــی به راحت ــا دارای ــه آی اینک
ــا فعّالیــت تجــاری واحــد  وجــه نقــد اســت و آی
ــا اقتصــادی  تجــاری ازنظــر قانونــی، مفهومــی ی
ــه  ــی ب ــل آن دارای ــت تبدی ــی در قابلی محدودیت
ــای  ــن دارایی ه ــد، بی ــاد نمی کن ــد ایج ــه نق وج
بــه قصــد مبادلــه و در حــال اســتفاده تمایــز قائل 
شــده اند. درنهایــت بوتوســان27 )2019( براســاس 
ــن  ماهیــت جریان هــای نقــدی ایجــاد شــده بی
دارایی هــای در حــال اســتفاده و بــه قصــد 
ــای  ــت. دارایی ه ــده اس ــل ش ــز قائ ــه تمای مبادل
ــورد  ــدی م ــای نق ــتفاده، جریان  ه ــال اس در ح
انتظــار خــاص واحــد تجــاری را ایجــاد می کننــد، 
مبادلــه  قصــد  بــه  دارایی هــای  درحالی کــه 
ــازار  ــالان ب جریان  هــای نقــدی مــورد انتظــار فعّ
را ایجــاد می کننــد. همــه نویســندگان ایــن 
مقاله هــا به طــور مشــترک اظهــار می کننــد 
کــه اســاس اندازه گیــری مربــوط بــه ذات دارایــی 

نیســت بلکــه بــه نحــوه اســتفاده از آن دارایــی در 
ایجــاد جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار بســتگی 

دارد.
ــه کــه شــامل جریان  هــای نقــدی  ارزش منصفان
ــی  ــت، نمایش ــازار اس ــالان ب ــار فعّ ــورد انتظ م
مربــوط یــا منصفانــه از جریان هــای نقــدی مــورد 
انتظــار خــاص واحــد تجــاری از یــک دارایــی در 
ــری  ــد. اندازه  گی ــه نمی کن ــتفاده را ارائ ــال اس ح
بهــای تمام شــده تاریخــی یــک دارایــی در حــال 
اســتفاده می توانــد ارزش پیش بینــی داشــته 
ــط تاریخــی  ــظ رواب ــه ســبب حف ــرا ب باشــد، زی
بیــن درآمــد، بهــای تمــام شــده و ظرفیــت 
تولیــد، نقطــه شــروعی را بــرای پیش  بینــی 
ــد  ــی واح ــار آت ــورد انتظ ــدی م ــای نق جریان ه
تجــاری از دارایی هــای در حــال اســتفاده فراهــم 

28 می  کنــد. 
ــار  ــورد انتظ ــدی م ــای نق ــل، جریان ه در مقاب
فعّــالان بــازار کــه توســط یــک دارایــی مبادلــه ای 

تولیــد می شــود، خــاص واحــد تجــاری نیســت. 
در اینجــا، اندازه گیــری ارزش منصفانــه کــه 
جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار فعّــالان بــازار 
را در برمی گیــرد،  انکارناپذیــر اســت. چهارچــوب 
مفهومــی هیئــت اســتانداردهای حســابداری 
ــری را شــامل نمی شــود  ــی، اصــول اندازه گی مال
امّــا چهارچــوب مفهومــی هیئــت اســتانداردهای 
بین المللــی حســابداری )2018، 6.56( بــه ایــن 

ــه:  ــد ک ــه می رس نتیج
بــرای دارایی هایــی... کــه مســتقیماً جریان  هــای 
ــی  ــد دارایی های ــد، مانن ــاد می  کنن ــدی ایج نق
بــدون  و  مســتقل  به طــور  می تواننــد  کــه 
تحمّــل جریمــه اقتصــادی چشــمگیری فروخته 
ــال  ــاد اخت ــدون ایج ــال، ب ــوند )به عنوان مث ش
چشــمگیر در کســب وکار(، احتمــالاً مبنــای 
را  اطّاعــات  مربوط تریــن  کــه  اندازه گیــری 
ارائــه می کنــد ارزش جــاری اســت ]ماننــد 

ارزش منصفانــه[.
ــری  ــای اندازه گی ــتگی مبن ــق وابس ــه مواف هم
ــا  ــتفاده ی ــه اس ــهود ب ــم نامش ــوط یک قل مرب
مبادلــه آن دارایــی، نیســتند. به عنوان مثــال، 
ــه هیئــت اســتانداردهای حســابداری کــره  مقال
)2019(، »حســابداری دارایی هــای نامشــهود: 
گزارش هــای دارایی هــای نامشــهود اصلــی«، 
ــهود  ــای نامش ــام »دارایی ه ــه تم ــتار ارائ خواس

ــت. ــه اس ــه ارزش منصفان ــی« ب اصل
ــای  ــودن مبن ــی ب ــا ذات ــتگی ی ــت وابس درنهای
خــاص  نامشــهود  دارایی هــای  اندازه  گیــری 
اســتانداردهای  هیئــت  کــه  )همان طــور 
ــوه  ــه نح ــد( ب ــرض می کن ــره ف ــابداری ک حس
ایجــاد جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار آن 
ایــن مقالــه  دارایی هــا )همان طــور کــه در 
فــرض شــد( مســئله ای نامشــخص اســت. انجــام 
پژوهش هــای دانشــگاهی دربــارۀ ارتبــاط ارزشــی 
دارایی هــای  جایگزیــن  اندازه  گیــری  مبانــی 
ــد  ــت قص ــا ماهی ــاط ب ــزان ارتب ــهود و می نامش
مبادلــه یــا در حــال اســتفاده دارایی هــای 
نامشــهود در حــل ایــن بحــث ســودمند خواهــد 
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ــود. ب
اندازه گیــری  چالش هــای   :2 موضــوع 

ــن( 29 ــی )جایگزی ــای تاریخ به
ــوط  ــری مرب ــای اندازه گی ــه مبن ــرض اینک ــا ف ب
بــرای یــک دارایــی نامشــهود ایجــاد شــده 
ــای  ــتفاده، به ــال اس ــاری و در ح ــد تج در واح
محیط هــای  در  یــا  تاریخــی  تمام شــده 
ــد،  ــی باش ــای جایگزین ــاص، به ــادی خ اقتص
عوامــل متعــدّدی تعییــن ایــن معیارهــا را 
پیچیــده می کنــد. رســیدگی نکــردن بــه انــدازه 
ــه ایــن مســائل پردردســر می توانــد در  کافــی ب
ــده  ــای گزارش ش ــودن اندازه گیری ه ــوط  ب مرب
تردیــد ایجــاد کنــد. زمانــی کــه واحــد تجــاری 
دارایــی مشــهود را می ســازد، معمــولاً می توانــد 
مخــارج )بهــای( ساخت وســاز )در محدوده هــای 
معقــول( را در زمــان تحمّــل و پرداخــت را 
ــاری  ــد تج ــال، واح ــرای مث ــد. ب ــایی کن شناس
کــه در حــال ســاخت ســاختمان خــود اســت، 
معمــولاً می توانــد شــروع و پایــان دوره ســاخت 
و مخــارج ســاختمانی را کــه در آن دوره متحمّل 
شــده اســت )در محدوده هــای معقــول( تعییــن 
ــر آن در جریــان ســاخت بــودن  کنــد. افــزون ب
دارایــی را در ابتــدای دوره ســاخت، بــا اطمینــان 

ــرد. ــات ک ــوان اثب ــی می ت ــبتاً بالای نس
دارایــی  یــک  درحالی کــه هنــگام ســاخت 
ــر دوره  ــا اواخ ــی ت ــود آن دارای ــهود، وج نامش
پیش بینــی  قابــل  اســت  ممکــن  ســاخت 
ســاخت  دوره  شــروع  بنابرایــن،  نباشــد؛ 
ــی کــه مخــارج  ــا زمان توســط واحــد تجــاری ت
ــن  ــد، ممک ــده باش ــل نش ــی متحمّ قابل توجه
اســت قابل تعییــن نباشــد کــه انباشــت بهــا در 
زمــان تحمّــل و پرداخــت آن را دشــوار و حتــی 
ــگام  ــن، هن ــر ای ــزون ب ــد. اف ــن می کن ناممک
ــاری،  ــد تج ــهود در واح ــی مش ــاخت دارای س
بهــای غیرعــادی ماننــد مــواد و نیــروی کار 
هزینه هــای  ظرفیــت-  )انحــراف  هدررفتــه 
جــذب نشــده( از بهــای تمام شــده خــارج 
ــز بیــن بهــای  ــل، تمای می شــوند. به طــور متقاب

ــوارتر  ــهود دش ــام نامش ــادی اق ــادی و غیرع ع
اســت. همچنیــن، ســاخت یــک دارایــی مشــهود 
ــک  ــعه ی ــرای توس ــی ب ــه تصمیم ــاً نتیج عموم
ــک  ــی قابل تشــخیص اســت، درحالی کــه ی دارای
دارایــی نامشــهود ممکــن اســت به طــور اتفّاقــی 
زمانــی کــه یــک واحــد تجــاری اهــداف تجــاری 
دیگــر و فوری تــر را دنبــال می کنــد، ایجــاد 
شــود. بنابرایــن، ماهیــت دارایی نامشــهود ممکن 
اســت تنهــا پــس از رســیدن بــه هــدف تجــاری 
کوتاه مــدت آشــکار شــود. بــرای مثــال، موفّقیــت 
در فــروش محصــولات ممکــن اســت فهرســتی 
از مشــتریان ارزشــمند در بازاریابــی محصــولات 
مشــابه در آینــده ایجــاد کنــد. بااین حــال، 
تخصیــص مخــارج فــروش متحمّــل شــده بیــن 
بهــای مربــوط بــه فــروش فعلــی و بهــای مربــوط 
بــه ایجــاد فهرســت مشــتریان ارزشــمند ممکــن 
اســت نشــدنی باشــد. به عــاوه، ایجــاد فهرســتی 
ــس از  ــت پ ــن اس ــتریان ممک ــمند از مش ارزش

ــود. ــکار ش ــروش آش ــرای ف ــاش ب ت
ــع  ــدی مناف ــزان و زمان بن ــن، می ــر ای ــزون ب اف
اقتصــادی حاصــل از یــک دارایــی نامشــهود 
ــور  ــد به ط ــاری می توان ــد تج ــده در واح ایجادش
قابل توجهــی کمتــر از مزایــای یــک دارایــی 
مشــهود ایجادشــده در واحــد تجــاری باشــد. این 
امــر می توانــد ارزیابــی الگــوی اســتهاک و دوره 
ــش  ــزان کاه ــان و می ــن زم ــب و همچنی مناس

ــد. ــر کن ــود پیچیده ت ــورت وج ارزش را در ص
در  کــه  اندازه گیــری  مشــکات  از  بســیاری 
ــای  ــری به ــا اندازه گی ــد ب ــح داده ش ــالا توضی ب
جایگزینــی برطــرف نمی شــوند. عــاوه بــر ایــن، 
به طــور گســترده پذیرفته شــده اســت کــه بهــای 
جایگزینــی یــک قلم دارایــی به ظرفیــت خدمات 
مشــابه بــا دارایــی نگهــداری شــده بســتگی دارد. 
منحصربه فــرد بــودن بســیاری از اقام نامشــهود، 
ــرای  ــابه ب ــات مش ــا خدم ــی ب ــایی دارای شناس
تعییــن بهــای جایگزیــن را پیچیده تــر می کنــد.
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ایجــاد  کــه  می دهــد  نشــان  بــالا  بحــث 
ــا اقــام  الزامــات مربــوط بــه برخــورد یکســان ب
نامشــهود تحصیــل شــده یــا ایجادشــده در واحد 
ــرا  ــت، زی ــز اس ــالاً چالش برانگی ــاری، احتم تج
به طورمعمــول اندازه گیــری بهــای تاریخــی کــه 
ــام  ــان تر از اق ــده آس ــل ش ــام تحصی ــرای اق ب
ایجــاد شــده اســت. ایــن موضــوع نوعــی ناامیدی 
بــه وجــود مــی آورد، زیــرا باعــث امکان ناپذیــری 
به عنوان مثــال،  می شــود.  مقایســه پذیری 
واحــد تجــاری کــه قصــد دارد تحقیق هــای اولیه 
را بــرای ایجــاد دارایــی نامشــهود را انجــام دهــد، 
ممکــن اســت انگیــزه ای بــرای برون ســپاری 
فعّالیــت تحقیــق داشــته باشــد، بــا ایــن اختیــار 
کــه حقــوق مربــوط بــه نتایــج تحقیــق را بعــداً 
به دســت آورد تــا اینکــه رأســاً تحقیــق را انجــام 
ــق را  ــارج تحقی ــورت مخ ــن ص ــه در ای ــد ک ده

بایــد بــه حســاب هزینــه منظــور کنــد.
اندازه گیــری  چالش هــای   :3 موضــوع 

ــه ارزش منصفان
ــج  ــر رای ــی کمت ــای واقع ــه در دنی باوجوداینک
اســت امّــا یــک دارایــی نامشــهود ممکــن اســت 
یــک دارایــی بــرای مبادلــه باشــد، ماننــد دارایــی 
ــروش؛ در  ــرای ف ــده ب ــداری ش ــهود نگه نامش
ایــن حالــت، انتظــار مــی رود دارایــی نامشــهود، 
ــازار  ــالان ب جریان هــای نقــدی مــورد انتظــار فعّ
را ایجــاد کنــد کــه بــه ارزش منصفانــه نگهــداری 
ارزش  صــورت  ایــن  در  بنابرایــن،  می شــود؛ 
ــاش  ــرای ســرمایه گذارانی کــه در ت ــه ب منصفان
ــی  ــدی را پیش بین ــای نق ــا جریان ه ــتند ت هس

کننــد، ارزش پیش بینــی کنندگــی دارد.
ــماره 38  ــابداری ش ــی حس ــتاندارد بین الملل اس
ــورها،  ــی از کش ــه »در برخ ــد ک ــح می کن تصری
ــای  ــرای مجوزه ــی ب ــازار فعّال ــت ب ــن اس ممک
مجوزهــای  تاکســی،  انتقــال  و  نقــل  قابــل 
ماهیگیــری یــا ســهمیه های تولیــد وجــود 
داشــته باشــد )هیئت اســتانداردهای حســابداری 
اصلــی  هــدف   .»)78  ،2004 بین المللــی، 
ــماره 38  ــابداری ش ــی حس ــتاندارد بین الملل اس

تأکیــد بــر عــدم وجــود بــازار فعّــال بــرای اقــام 
نامشــهود،  نام هــای تجــاری، دکّه هــای روزنامــه، 
ــا  ــراع ی ــی، حــق اخت ــار فرهنگ حــق انتشــار آث
ــن  ــک از ای ــر ی ــرا ه ــت زی ــاری اس ــم تج عائ

هســتند. منحصربه فــرد  دارایی هــا 
دارایی هــای نامشــهود نســبت بــه  معمــولاً 
ــتند.  ــر هس ــهود منحصربه فردت ــای مش دارایی ه
همان طــور کــه در مقالــه »شــورای گزارشــگری 
مالــی انگلســتان« )2019( اشــاره شــد، هــر انبــار 
بــه دلیــل عــدم وجــود ســاختمان مشــابه دقیقــاً 
ــا  ــت امّ ــرد اس ــه، منحصربه ف ــان منطق در هم
معمــولاً انبارهــای دیگــری بــا مزایــای اقتصــادی 
مشــابه در همــان منطقــه وجــود دارد؛ بنابرایــن، 
ارزش گــذاری یــک انبــار بــا اســتناد بــه معامات 
ــرد  ــا منحصربه ف ــت امّ ــر اس ــابه امکان پذی مش
ــی  ــای متفاوت ــهود مرتبه ه ــی نامش ــودن دارای ب
ــر  ــا ه ــراع ی ــق اخت ــر ح ــال ه دارد؛ به عنوان مث
کتــاب ذاتــاً بــا دیگــری متفــاوت اســت. حتــی در 
ــابه،  ــه و مش ــی قابل مقایس ــود دارای ــورت وج ص
معامــات آنهــا نــادر اســت و اغلــب ارزش آن در 

دســترس همــگان نیســت.
در صــورت عــدم وجــود شــواهد بــازار، بــا تنزیــل 
جریان هــای نقــدی آتــی بــه ارزش فعلــی، ارزش 
منصفانــه ســطح 3 بــرآورد می شــود. ازنظــر 
ســاختاری مشــابه بــا محاســبه ارزش اســتفاده از 
ــا  ــی نامشــهود در حــال اســتفاده اســت امّ دارای
یــک تفــاوت مهــم ایــن اســت کــه جریان هــای 
نقــدی )و قیمتــی کــه بــرای تحمّــل عــدم 
ــدی در  ــای نق ــام( در آن جریان ه ــت )ابه قطعی
ــرآورد  ــه در ب ــود( به کاررفت ــه می ش ــر گرفت نظ
ارزش منصفانــه، جریان هایــی اســت کــه توســط 
ــای  ــه جریان ه ــی رود، ن ــار م ــازار انتظ ــالان ب فعّ
ــاری  ــد تج ــاص واح ــار خ ــورد انتظ ــدی م نق
می شــوند.  اســتفاده  ارزش  بــرآورد  در  کــه 
بااین حــال، تشــخیص انتظــارات فعّــالان بــازار در 
ــه ممکــن  مــورد دارایی هــای نامشــهود در مبادل
اســت دشــوار باشــد. به عنوان مثــال، معمــولاً 
ــرای  ــت محــدودی ب ــای مشــهود ظرفی دارایی ه
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ــا بســیاری از  ــد امّ ــع اقتصــادی دارن تولیــد مناف
ــراع  ــق اخت ــد ح ــهود - مانن ــای نامش دارایی ه
در  نامحــدود  ظرفیــت  دســتورالعمل ها  یــا 
تولیــد دارنــد کــه »مقیاس پذیــری« نامیــده 
ــی برخــی  می شــود. مســئله دیگــری کــه ارزیاب
ــد،  ــده می کن ــهود را پیچی ــای نامش از دارایی ه
ناشــی از »آثــار شــبکه« اســت کــه تعیین کننــده 
میــزان پذیــرش یــک دارایــی نامشــهود توســط 

ــران اســت. دیگ
ــری  ــش اتکاپذی ــر کاه ــه هایی ب ــن مناقش چنی
دارایی هــای  منصفانــه  ارزش  معیارهــای 
ــتانداردهای  ــق اس ــت. طب ــر اس ــهود مؤث نامش
دارایی هــای  از  برخــی  جــاری،  حســابداری 
نامشــهود تحصیــل شــده در یــک ترکیــب 
ــری  ــه اندازه گی ــه ارزش منصفان ــد ب ــاری بای تج
پژوهــش دربــارۀ روش هــای  انجــام  شــوند. 
ــهود  ــای  نامش ــه دارایی ه ــن ارزش منصفان تعیی
متعــدّد و همچنیــن قابلیــت اتّــکا و ســودمندی 
ــرای  ــه ب ــات ارزش منصفان ــری اطّاع تصمیم گی
اســتانداردگذاران کــه بــه دنبــال بهتریــن شــیوۀ 
اندازه گیــری اقــام نامشــهود شناسایی شــده 
در صورت وضعیــت مالــی هســتند، ســودمند 

ــود. ــد ب خواه

راه حل جایگزین- افشا
ــری و  ــن ارزش دفت ــاوت بی ــرض اینکــه تف ــا ف ب
ارزش بــازار نشــان دهنده وجــود مســئله مهمــی 
نباشــد،  نامشــهود  دارایی هــای  شــناخت  در 
ــای  ــاره دارایی ه ــی درب ــد اطّاعات ــا می توان افش
نامشــهود، در ارزیابــی جریان هــای نقــدی آتــی و 
ارزش واحــد تجــاری ارائــه دهد30. ارتبــاط چنین 
اطّاعاتــی در پژوهش های مختلف مســتند شــده 
اســت31. به طــور خاصــه، یــک پژوهــش رابطــه 
مثبــت بیــن ســرمایه فکــری و عملکــرد تجــاری 
ــش  ــن، پژوه ــت. همچنی ــرده اس ــتند ک را مس
افشــای  کــه  می دهــد  نشــان  پیش گفتــه 
ســرمایه فکــری پیش بینی هــای تحلیلگــران 
تصمیم هــای  بــر  و  می بخشــد  بهبــود  را 

ســرمایه گذاران تأثیــر می گــذارد.
بااین حــال، حتــی اگــر افشــای اقــام نامشــهود 
ــد« مرتبــط باشــد؛  ــا »ب ــه اخبــار »خــوب« ی ب
ــا  ــال افش ــد احتم ــان می دهن ــا نش پژوهش ه
ــار مثبــت  ــرای واحدهــای تجــاری دارای اخب ب
ــش را  ــن پرس ــوع ای ــن موض ــت. ای ــتر اس بیش
ــا  ــاری ی ــد اجب ــا بای ــه افش ــد ک مطــرح می کن
ــه  ــوع افشــا چگون ــه باشــد؟ محــل و ن داوطلبان
باشــد؟ در بندهــای بعــدی بــه ایــن پرســش ها 

ــود. ــه می ش ــل پرداخت ــور کام به ط
موضوع 1: افشای اجباری یا داوطلبانه

ــات  ــال اطّاع ــرای انتق ــم ب ــی مه ــا روش افش
ــری ســرمایه گذاران  ــرای تصمیم گی ســودمند ب
ــتانداردهای  ــق اس ــاری طب اســت. افشــای اجب
حســابداری یــا الزامــات ســایر نهادهــای نظارتی 
اوراق  و  بــورس  کمیســیون  )به عنوان مثــال، 
می شــود،  الزامــی  ایالات متحــده(  بهــادار 
درحالی کــه افشــای داوطلبانــه کــه الزامــی 
نیســتند، در پاســخ بــه تقاضــای ســرمایه گذاران 
ــات  ــه اطّاع ــرای ارائ ــران ب ــا ترجیحــات مدی ی

ــود. ــه می ش ــازار ارائ ــه ب ــاص ب خ
ــاری مشــمول حسابرســی اســت،  افشــای اجب
قابل مقایســه  تجــاری  واحدهــای  بیــن  در 
ــه  ــداوم ارائ ــور م ــان به ط ــول زم ــت و در ط اس
شــود )به عنــوان نمونــه، بــدون توجــه بــه 
ــه  ــر(. بااین حــال، افشــای داوطلبان ماهیــت خب
انعطاف پذیــری بیشــتری را فراهــم می کنــد 
کــه ممکــن اســت امــکان افشــای بیشــتر 
ــاری  ــد تج ــاص واح ــرایط خ ــا ش ــب ب متناس
را فراهــم کنــد. همچنیــن ممکــن اســت 
ســرمایه گذاران بــه بینــش مدیــران دربــارۀ 
ــای  ــه افش ــی ک ــای اصل ــک ها و فرصت ه ریس
داوطلبانــه ارائــه می کنــد، اهمیــت دهنــد.

ــی،  ــل خارج ــا عوام ــازار ی ــص در ب ــود نق نب
هزینــه و منفعــت افشــا را می ســنجد و مقــدار 
ــا  ــد. بااین حــال، بازاره ــه می کن مناســبی را ارائ
کامــل نیســتند و عوامــل خارجــی وجــود دارند. 
ازآنجاکــه ســرمایه گذاران بالفعــل هزینه افشــا را 
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ــوه  ــرمایه گذاران بالق ــا س ــوند امّ ــل می ش متحمّ
ــت آن  ــز از منفع ــتفاده کنندگان نی ــایر اس و س
بهره منــد می شــوند، »اســتفاده رایــگان« یــا 
ــدون  ــرادی کــه ب ــی« توســط اف »ســواری مجان
ــتفاده  ــات اس ــن اطّاع ــه ای از ای ــل هزین تحمّ
ــات  ــی اطّاع ــد ناکاف ــه تولی ــر ب ــد منج می کنن
می شــود. افــزون بــر ایــن، با وجــود ســازوکارهای 
هیئت مدیــره،  بررســی  ماننــد  نظارتــی، 
بــه  نســبت  اســت  ممکــن  ســرمایه گذاران 
بی طرفــی برخــی از افشــاهای داوطلبانــه تردیــد 
داشــته باشــند، اگرچه هســو و چانــگ32)2011( 
ــرمایه  ــه س ــای داوطلبان ــه افش ــد ک ــان دادن نش
ــران  ــای تحلیلگ ــود پیش بینی ه ــه بهب ــری ب فک

ــرمایه  ــر ارزش س ــژه اگ ــد، به وی ــک می کن کم
ــل  ــد. عوام ــر نباش ــی تأییدپذی ــری به راحت فک
ــه  ــای داوطلبان ــه افش ــران را ب ــدّدی مدی متع
ــار  ــه اخب ــی ک ــژه زمان ــد؛ به وی ــب می کن ترغی
مثبــت باشــد. اگــر واحــد تجــاری قصــد انتشــار 
ــا  ــهام ی ــار س ــوم، انتش ــرای عم ــی ب اوراق بده
تحصیــل واحــد تجــاری از محــل انتشــار ســهام 
ــران ممکــن اســت  ــد داشــته باشــد، مدی جدی
ــد  ــهود واح ــام نامش ــه اق ــوط ب ــات مرب اطّاع
تجــاری را افشــا کننــد. اگــر مدیــران کــم 
نمایــی ارزش واحــد تجــاری را تهدیــدی بــرای 
از دســت دادن شــغل خــود بداننــد، انگیــزه ای 
بــرای افشــا پیــدا می کننــد. بــه همیــن ترتیــب، 

مدیــران بااســتعداد بــا اطّاعــات برتــر در مــورد 
ــام نامشــهود واحــد تجــاری خــود، ممکــن  اق
اســت بــرای نشــان دادن نــوع آنهــا، افشــا کننــد. 
ــر  ــی ب ــاداش مبتن ــه پ ــی ک ــت، مدیران درنهای
ســهام دریافــت می کننــد نیــز انگیــزه ای بــرای 

ــد. افشــا دارن
 ملــول و زغــال33)2015( نتیجه گرفتنــد، زمانی 
کــه اطّاع رســانی صورت هــای مالــی کــم اســت، 
ــاوری  ــا فنّ ــاری ب ــد تج ــران واح ــع مدی ــه نف ب
ــه  ــوط ب ــات مرب ــه اطّاع ــت ک ــرفته اس پیش
ســرمایه فکــری را بــرای جبــران عدم شناســایی 
ــازی،  ــد. م ــا کنن ــهود افش ــام نامش ــی اق برخ
اســلک، تســالاووتاس و تســولیگاس34  )2019( 
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ــای  ــای گزارش ه ــه افش ــد، اگرچ ــزارش دادن گ
ــاره فعّالیت هــای تحقیــق و توســعه  ســالانه درب
دارد،  بــه ســمت محــدود شــدن گرایــش 
اطّاعــات اضافــی به صــورت داوطلبانــه از طریــق 
ــد ارائه هــای تحلیلگــر و  روش هــای دیگــر، مانن
ــن  ــود، ای ــود. بااین وج ــه می ش ــرمایه گذار ارائ س
نویســندگان نشــان دادنــد کــه ذینفعــان دربــاره 
فعّالیت هــای تحقیــق و توســعه، بــه دنبــال 
ــتند،  ــده هس ــه ارائه ش ــتر از ارائ ــات بیش اطّاع
به ویــژه زمانــی کــه مخــارج توســعه ســرمایه ای 
ــن  ــل ممک ــی از عوام ــع، برخ ــوند. درواق می ش
ــه  ــای داوطلبان ــه افش ــران را از ارائ ــت مدی اس
ــران ممکــن اســت نگــران  منصــرف کنــد. مدی
ــند.  ــی باش ــوای حقوق ــدن دع ــود آم ــه وج ب
ــه  ــوط ب ــات مرب ــای جزئی ــال، افش به عنوان مث
یــک ترکیــب دارویــی در آزمایش هــای بالینــی 
ــب،  ــن ترکی ــت ای ــورت شکس ــد در ص می توان
واحــد تجــاری را در معــرض خطــر دعــاوی 
ــی در مــورد آســیب  ــرار دهــد. نگران ــی ق حقوق
ــران  ــش جب ــا کاه ــهرت ی ــه ش ــدن ب وارد آم
از  را  مدیــران  می توانــد  شــخصی  خدمــات 
ــرمایه گذاری های  ــورد س ــات در م ــه اطّاع ارائ
پرخطــر یــا شکســت خورده در اقــام نامشــهود 
ــران ممکــن اســت نگــران  منصــرف کنــد. مدی
آســیب افشــا بــه جایــگاه رقابتــی واحــد تجــاری 
باشــند یــا حتــی نگــران افشــای بیــش  از انــدازه 
ــزان  ــه می ــود ب ــن وج ــا ای ــند. ب ــات باش اطّاع
ــتفاده کنندگان  ــر( اس ــش از دو براب ــتر )بی بیش
ــدازه  ــای بیش ازان ــه افش ــد ک ــه ای معتقدن حرف
ــتفاده کنندگان  ــد و اس ــاد نمی کن ــکلی ایج مش
در  بیشــتر  اطّاعــات  بــه  تمایــل  همــواره 
صورت هــای مالــی دارنــد )دریــک، هیلــز و 

ریــس35 2019(.
تولیــد  بــرای  اســتانداردگذاری  آیــا  اینکــه 
افشــای مناســب در مــورد  نــوع  میــزان و 
اقــام نامشــهود ضــروری اســت یــا خیــر، یــک 
پرســش قابل بررســی باقــی خواهــد مانــد. 
بررســی افشــای داوطلبانــه واحدهــای تجــاری، 

کفایــت  از  اســتفاده کنندگان  ارزیابی هــای 
ایــن افشــاها و احتمــال افزایــش خطــر دعــاوی 
ــت  ــی از رقاب ــیب پذیری ناش ــا آس ــی ی حقوق
ــه اســتاندارد گــذاری در ایــن زمینــه کمــک  ب

می کنــد.
موضوع 2: محل افشا

ــارۀ اقــام  ــی را درب واحدهــای تجــاری اطّاعات
نامشــهود در گزارشــگری مالــی از طریــق 
ســرمایه گذاران،  ارائــه  خــود،  تارنمــای 
ــایر  ــت و س ــل مدیری ــث و تحلی ــزارش بح گ
یکپارچــه(  گزارش هــای  )مثــل  گزارش هــا 
یــک  وجــود  در صــورت  می کننــد.  ارائــه 
محیــط امــن )مثــل بحــث و تحلیــل مدیریــت 
ــی حسابرســی  ــا صورت هــای مال در مقایســه ب
شــده( نگرانــی دربــاره خطــر دعــاوی حقوقــی 
ــد  ــهود )مانن ــام نامش ــای اق ــل افش ــر مح ب

می گــذارد. تأثیــر  آینده نگــر(  اطّاعــات 
ــام  ــا اق ــط ب ــات مرتب ــرمایه گذاران اطّاع س
ــای آن،  ــل افش ــر از مح ــهود را صرف نظ نامش
ســودمند می داننــد )مــازی36  و همــکاران 
2019(؛ بنابرایــن، اســتانداردگذاران حســابداری 
بایــد محــل مناســب افشــای دارایی هــای 
نامشــهودی را کــه در داخــل یــا خــارج از 
ــد  ــده باش ــی ش ــی حسابرس ــای مال صورت ه
ــه  ــت ارائ ــا منفع ــه آی ــد. این ک ــی کنن را بررس
مالــی  صورت هــای  در  اطّاعاتــی  چنیــن 
ــی  ــای آن فزون ــر هزینه ه ــده ب ــی ش حسابرس

ــت. ــخص اس ــان نامش دارد، همچن
موضوع 3: نوع افشا

افشــای  از  ترکیبــی  اغلــب ســرمایه گذاران 
ــد. افشــای  ــح می دهن ــی را ترجی ــی و کیف کمّ
کیفــی ممکــن اســت شــامل اطّاعاتــی دربــارۀ 
اهــداف ســازمان، راهبــرد و بینشــی کــه 
چگونــه انجــام ایــن مخــارج مربــوط بــه اقــام 
نامشــهود بــه ســودآوری آینــده واحــد تجــاری 
ایــن  بااین حــال،  باشــد.  می کنــد  کمــک 
اطّاعــات هنگامی کــه مختــص بــه یــک واحــد 
ــورد  ــی در م ــای کم ــا افش ــد و ب ــاری باش تج

ــازمانی و  ــانی، س ــرمایه انس ــرمایه گذاری در س س
ــت. ــودمندتر اس ــد، س ــراه باش ــاری هم اعتب

ــه افشــای ســرمایه انســانی   پیوســت ب دو نمون
را ارائــه می کنــد کــه از گزارش هــای ســالانه 
ــهامی  ــرکت س ــر، ش ــن تای ــرکت های کانادی ش
ــر دو  ــل اســتخراج  شــده اند. در ه ــر و اپ ــام تای ع
ــی  ــل کیف ــور کام ــات به ط ــورد، افشــای اطّاع م
ــد،  ــه نشــان ده ــی ک ــرای پژوهش های اســت. اج
آیــا چنیــن افشــاهایی دارای محتــوای اطّاعاتــی 
ــب ترجیحــی  ــن ترکی ــر و همچنی ــا خی اســت ی
ســرمایه گذاران از افشــای اقــام نامشــهود را 
نشــان دهــد، موردعاقــه اســتانداردگذاران خواهد 

بــود.
ــا  ــهود ب ــام نامش ــه اق ــوط ب ــارج مرب ــب مخ اغل
انــواع دیگــر مخــارج در دارایی هــای ردیــف 
و  می شــود  تجمیــع  مالــی  صورت هــای 
اســتفاده کنندگان تمایــل بیشــتری بــه اطّاعــات 
ــت های  ــی و یادداش ــای مال ــود در صورت ه موج
همــراه دارنــد؛ ماننــد زمانــی کــه مخــارج تحقیــق 
ــود.  ــا می ش ــه افش ــورت جداگان ــعه به ص و توس
ــودمند  ــعه س ــق و توس ــارج تحقی ــک مخ تفکی
ــکاران  ــازی و هم ــش م ــق پژوه ــرا طب ــت زی اس
)2019(، اســتفاده کنندگان هنــگام پیش بینــی 
عملکــرد و جریان هــای نقــدی آتــی، رونــد 
ــرد  ــرج ک ــعه و خ ــق و توس ــارج تحقی ــی مخ کل
ــی  ــن، برخ ــر ای ــاوه ب ــد. ع ــر می گیرن را در نظ
را  توســعه  و  تحقیــق  اســتفاده کنندگان،  از 
و  می کننــد  تلقــی  ســرمایه گذاری  به عنــوان 
ــرمایه گذاری را  ــازده آن س ــی ب ــاش در ارزیاب ت
دارنــد. به طــور مشــابه، اســتفاده کنندگان ممکــن 
اســت تفکیــک مخــارج مربــوط بــه توســعه 
ســرمایه انســانی، ســرمایه ســازمانی/نوآوری و 
را ســودمند  تصمیم گیــری ســرمایه شــهرت 
بداننــد. برخــی پیشــنهاد کرده انــد کــه براســاس 
ــه مخــارج انباشــته  ــوع اقــام نامشــهود، ازجمل ن
ــر واقعــی  تأســیس، مخــارج دوره جــاری و مقادی
یــا فرضــی مستهلک شــده یــا کاهش یافتــه، 
چنیــن  از  نمونــه ای  اســت.  پیش بینی شــده 
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افشــاهایی در مقالــه »پاورقــی تحلیلگــر37« 
)2020(؛ حســابداری دارایــی نامشــهود، »ارزش« 
منفــی کاذب ارائه شــده اســت. طرفــداران چنیــن 
افشــاهایی معتقدنــد کــه ایــن اطّاعــات ممکــن 
ــرای مقایســه  اســت توانایــی ســرمایه گذاران را ب
واحدهــای تجــاری و زمــان افزایــش دهــد و 
ــرمایه گذاری  ــد س ــزان و رون ــارۀ می ــی درب بینش
ــد.  ــه ده ــهود ارائ ــای نامش ــا در دارایی ه واحده

عــاوه بــر ایــن، مخــارج تاریخــی نقطــه شــروع 
ــرمایه گذاران  ــی س ــرای پیش بین ــودمندی ب س
ــت  ــت و درنهای ــی اس ــدی آت ــای نق از جریان ه

بــه تحلیل هــای آنهــا مربــوط می شــود.
 ضــرورت تفکیــک بیشــتر مخــارج مربــوط بــه 
اقــام نامشــهود، مســتلزم ایــن اســت کــه ایــن 
ــرای  ــتند. ب ــی هس ــه اقام ــامل چ ــارج ش مخ
ــه  ــا تفکیــک مخــارج انســانی بایــد ب مثــال، آی

حســاب کالا منظــور شــود )ســرمایه ای شــود( 
یــا بــه حســاب هزینــه دوره منظــور شــود؟ آیــا 
ــرمایه ای  ــد س ــده بای ــپاری ش ــارج برون س مخ
شــود یــا نــه؟ آیــا مخــارج ســرمایه انســانی فقط 
ــا  ــا باشــد ی ــه دســتمزد و مزای ــد محــدود ب بای
ــه  ســایر هزینه هــا ماننــد هزینه هــای مربــوط ب
ــز در  ــان را نی ــوزش کارکن ــظ و آم ــذب، حف ج
ــرد؟ چــه ســطحی از تفکیــک لازم اســت  برگی
ــه  ــه چ ــت؟ ب ــک کجاس ــف تفکی ــه توق و نقط
اطّاعــات ســودمند دیگــری )به عنوان مثــال، 
بــرای  کارکنــان(  محــل  و/یــا  تعــداد 
ــده  ــای تفکیک ش ــاره داده ه ــری درب تصمیم گی
کــه  پژوهش هایــی  انجــام  اســت؟  نیــاز 
ــن  ــه این چنی ــخ ب ــی در پاس ــای خوب بینش ه
پرســش هایی بــه وجــود مــی آورد می توانــد 
ــن  ــا در ای ــد ت ــتانداردگذاران کمــک کن ــه اس ب
زمینــه پیشــرفت کننــد درحالی کــه در گذشــته 
ــن حــوزه پیشــرفت چشــمگیری حاصــل  در ای

ــده اســت. نیام

خلاصه و نتیجه گیری
ارزش بــازار یــک واحــد تجــاری منعکس کننــده 
ترجیحــات ریســک و باورهــای فعّــالان بــازار در 
مــورد شــرایط کان اقتصــادی و واحــد تجــاری 
اســت. در مقابــل، ارزش دفتــری یــک ســاختار 
ــوط  ــا مفروضــات مرب ــه ب حســابداری اســت ک
بــه هــدف گزارشــگری مالــی و شــناخت و 
اندازه گیــری دارایی هــا در گزارشــگری مالــی 
شــکل می گیــرد. درنتیجــه، ارزش بــازار و ارزش 

دفتــری متفــاوت هســتند.
تفــاوت  ایــن  میــزان  زمــان،  گذشــت  بــا 
ــبت  ــی نس ــث نگران ــت و باع ــه اس افزایش یافت
ــده  ــی ش ــگری مال ــودن گزارش ــوط ب ــه مرب ب
ــهود در  ــام نامش ــتر اق ــایی بیش ــت. شناس اس
دفاتــر حســابداری ممکــن اســت از میــزان ایــن 
تفاوت هــا بکاهــد امّــا در ایــن صــورت بازنگــری 
ــول  ــناخت، اص ــای ش ــی، معیاره ــف دارای تعری
اندازه گیــری و انعــکاس برخــی از اقــام بــه 
ارزش بــازار ضــرورت خواهــد داشــت. عــاوه بــر 
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ایــن مســائل مفهومــی، شــناخت اقام نامشــهود 
ــا  ــوط ب ــی مرب ــری عمل ــه های اندازه گی مناقش
امکان ســنجی انباشــت بهــا، بــرآورد بهــای 
ــرای  ــه ب ــرآورد ارزش منصفان ــا ب ــی ی جایگزین
ــد  ــط واح ــده توس ــاد ش ــهود ایج ــام نامش اق
تجــاری را بــه وجــود مــی آورد. بااین حــال، 
افزایــش شــکاف میــان ارزش بــازار و ارزش 
ــرورت  ــان دهنده ض ــت نش ــن اس ــری ممک دفت
ــام نامشــهود نباشــد. به جــای آن،  شــناخت اق
افشــا می توانــد راه حلــی بــرای انتقــال اطّاعــات 
ــام  ــورد اق ــری در م ــرای تصمیم گی ســودمند ب
ــن راه حــل ممکــن  نامشــهود باشــد. اجــرای ای
ــود  ــاز ش ــوع آغ ــن موض ــی ای ــا ارزیاب ــت ب اس
ــی افشــای  ــب کل ــه ترکی ــه ب ــا توج ــا ب ــه آی ک
داوطلبانــه و اجبــاری و احتمــال پیامدهــای 
منفــی اقتصادی، ســطح افشــای اقام نامشــهود 
در حــال حاضــر کمتــر از حــدّ مطلــوب اســت یا 
خیــر کــه نشــان دهنده ضــرورت الزامات افشــای 
ــای  ــا گزارش ه ــی ی ــای مال ــتر در زمینه ه بیش
نظارتــی اســت. اینکــه کــدام مســیر بایــد دنبــال 
شــود تــا حــدی بــه ایــن بســتگی دارد کــه آیــا 
ــازار و ارزش  ــه رشــد میــان ارزش ب تفــاوت رو ب
دفتــری نشــان دهنده وجــود مســئله مهمــی در 
ــه  ــهود در ترازنام ــای نامش ــایی دارایی ه شناس
اســت یــا خیــر؟ ایــن مقالــه نگاهــی اجمالــی به 
ــارکت کننده  ــراد مش ــخصی اف ــای ش دیدگاه ه
در اســتاندارد گــذاری حســابداری در کشــورهای 
ــا و ایالات متحــده  ــن، بریتانی ــادا، آلمــان، ژاپ کان
ارائــه می کنــد کــه عقیــده دارنــد پژوهش هــای 
دانشــگاهی می توانــد بــه اصــاح شــناخت 
آنهــا از وجــود، ماهیــت و میــزان مســائل اقــام 
نامشــهود در گزارشــگری مالــی و همچنیــن 

ــد. راه حــل مناســب کمــک کن

پی نوشت ها: 
ــاری  ــد تج ــازار واح ــری و ارزش ب 1. ارزش دفت
ــا ارزش  ــی ی ــاس کل دارای ــت براس ــن اس ممک
ــه(  ــوق مالکان ســهام واحــد تجــاری )ارزش حق

ــکات مطــرح  ــه ن ــز ب ــن تمای محاســبه شــود. ای
ــن  ــا ای ــدارد. ب ــی ن ــه ارتباط ــن مقال ــده در ای ش
ــن  ــر ای ــه، در سراس ــهولت ارائ ــرای س ــال، ب ح
مقالــه، ارزش دفتــری بــه ارزش دفتــری کل 
دارایی هــا و ارزش بــازار بــه ارزش بــازار کل 

دارد. اشــاره  دارایی هــا 

 2. The end of Accounting and the 
Path Forward for Investors and 
Managers

3. Coalition for Inclusive Capitalism
4.  Embankment Project for Inclu-

sive Capitalism (EPIC)
ــر  ــام نامشــهود« در سراس ــارت »اق ــا از عب 5. م
مقالــه اســتفاده می کنیــم. اینکــه اقــام نامشــهود 
اهــداف  بــرای  نامشــهود  دارایــی  به عنــوان 
گزارشــگری مالــی شناســایی می شــود یــا خیــر، 
ــه تعریــف مفهومــی دارایــی و اصــول  بســتگی ب
شناســایی آن دارد کــه خــارج از بحــث ایــن مقاله 

اســت.
6. Lev & Gu
7. Barth, Li, and McClure

 8. اقــام نامشــهود یــک طبقــه ناهمگــن را 
ــت  ــت، عام ــوز فعّالی ــد. مج ــکیل می دهن تش
تجــاری و روحیــه بــالای کارکنــان در بســیاری از 
جهــات متفــاوت هســتند و چنیــن تفاوت هایــی 
ــگری  ــف گزارش ــای مختل ــت ابزاره ــن اس ممک
ــد. برخــی از پیشــنهادها در  ــه کن ــی را توجی مال
ایــن مقالــه ممکــن اســت بــرای برخــی از انــواع 
اقــام نامشــهود مناســب تــر از دیگــر اقام باشــد.
9.  Owens
10.  Avery

ــرمایه  ــکار س ــگاهیان، ابت ــیاری از دانش 11. بس
فکری/دارایــی جهانــی، شــورای گزارشــگری 
ــرمایه  های  ــران، س ــه و دیگ ــی یکپارچ بین الملل
فکــری و ســایر »ســرمایه  هایی« را شناســایی 
می کننــد کــه بــه ارزش یــک نهــاد کمــک 
می کننــد. اصطاحــی اســت کــه ارزشــی را 

کــه اقــام نامشــهود ایجــاد می کنــد را توصیــف 
ــاوت  ــف، متف ــع مختل ــن مناب ــه بی ــد ک می کن

ــت. اس
12. یــک قلــم نامشــهود در صورتــی قابــل 
تشــخیص اســت کــه قابــل تفکیــک یــا ناشــی از 

ــد. ــراردادی باش ــا ق ــی ی ــوق قانون حق
13. ارزش منصفانــه در فرهنــگ لغــت اصلــی 
کدگــذاری اســتانداردهای حســابداری هیــأت 
به عنــوان  مالــی  حســابداری  اســتانداردهای 
»قیمتــی کــه بــرای فــروش یــک دارایــی دریافــت 
می شــود... در یــک معاملــه منظــم بیــن فعّــالان 
ــده  ــف ش ــری« تعری ــدازه گی ــخ ان ــازار در تاری ب
اســت. مجمــوع ارزش منصفانــه دارایی  هــای 
جداگانــه یــک واحــد تجــاری بــا ارزش کل واحــد 

ــت. ــاوت اس ــاری متف تج
14.  GameStop Corp
15. توضیــح مترجــم: تارنمایــی اســت کــه 
اطّاعــات مالــی، اخبــار تجــاری، تجزیــه و تحلیل 

ــد. ــه می ده ــهام را ارائ ــازار س ــای ب و داده ه
اســتاندارد  طبــق  مترجــم:  16.توضیحــات 
حســابداری شــماره 32 ایــران، منظــور از اشــکال 
در واحــد حســاب، واحــد مولـّـد وجــه نقــد اســت 
کــه کوچک تریــن مجموعــه دارایی هـــای قابـــل 
شناســـایی ایجـــاد کننـــده جریان هـــای ورودی 
وجــه نقــدی کــه بــه میــزان عمــده ای مســتقل از 
جریان هــای ورودی وجــه نقــد ســایر دارایی هــا یــا 

ــد. ــا باش ــه ای از دارایی ه مجموع
 6.75 بنــد  بــه  مربوطــه  بحــث  بــرای   .17
چهارچــوب مفهومــی هیئــت اســتانداردهای 

کنیــد. رجــوع  حســابداری  بین المللــی 
18.  Earning Investor Confidence
19. Wyatt & Abernethy
20. Barth et al.
21. Penman
22. Skinner
23. Wyatt
24. https: //www.networkworld.

com/article/3325397/idc-expect-
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175-zettabytes-of-data-world-
wide-by-2025.html

25. Marshall & Lennard
26. Nishikawa & Kamiya & Kawani-

shi
27. Botosan
 28. بهــای جایگزیــن فعلــی همچنیــن ممکــن 
اســت مبنــای اندازه گیــری مناســبی بــرای 
دارایی هــای در حــال اســتفاده باشــد و در 
ــش  ــی را کاه ــای تاریخ ــای به ــل، عیب ه اص
تغییــرات  کــه  زمانــی  به ویــژه  می دهــد، 
قیمــت چشــمگیر اســت، زیــرا منعکس کننــده 
ــال،  ــن ح ــا ای ــی اســت. ب ســطوح قیمــت فعل
اجــرای بهــای جایگزیــن فعلــی می توانــد 
چالش هــای  باشــد.  داشــته  مشــکاتی 
ــرای  ــن ب ــای جایگزی ــری به ــال اندازه گی اعم
ــام نامشــهود ایجادشــده در واحــد تجــاری  اق
ــرار  ــورد بحــث ق ــه م ــر در مقال به طــور کامل ت

می گیــرد.
29. بندهــای زیــر براســاس پیشــنهادهای 

ــی  ــث و نظرخواه ــه بح ــده در مقال ــه ش ارائ
)دیسکاشــن پیپــر( شــورای گزارشــگری مالــی 

ــت. ــا )2019( اس بریتانی
30. در صورتــی کــه مســئله های اندازه گیــری 
کــه در بخــش قبــل توضیــح داده شــد، حــل 
نشــدنی باشــند، نقــش افشــاگری نیــز وجــود 
اقــام نامشــهود در  دارد. همچنیــن، اگــر 
صــورت وضعیــت مالــی شناســایی شــود، 
افشــاهای مــورد بحــث در ایــن بخــش ممکــن 
ــری و  ــای اندازه گی ــای روش ه ــا افش ــت ب اس

ــل شــود. ــدی تکمی مفروضــات کلی
30. بــه پیوســت 2 کــه حــاوی فهرســت 
دانشــگاهی  پژوهش هــای  از  خاصــه ای 

اســت، رجــوع کنیــد.
31. Hsu & Chang
32. Maaloul & Zeghal
33. Mazzi & Slack & Tsalavoutas 

& Tsoligkas
34. Drake & Hales & Rees
35. Mazzi et al.

  36.Footnotes Analyst
  Ng

منبع
Anthony Appleton; Andreas 
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; Yasunobu Kawanishi ;Atsushi 
Kogasaka;Andrew Lennard  ;Lin-
da Mezon-Hutter;Joy Sy;Rebecca 
Villmann (2023) Perspectives 
on the Financial Reporting of 
Intangibles, Accounting Horizons 
(2023) 37 (1): 1–13.

آنتونــی اپلتــون: عضــو ســابق شــورای 
بریتانیــا مــال  گزارشــگری 

آندریــاس بارکــو: عضــو ســابق کمیتــه 
آلمــان حســابداری  اســتانداردهای 

هیئــت  بوتوســان:  ای  کریســتین 
مالــی حســابداری  اســتانداردهای 

یاســونوبو کاوانیشی  آتسوشــی کوگاساکا: 
هیئت اســتاندارهای حســابداری ژاپن

اندرو لنــارد: عضو ســابق شــورای گزارشــگری 
مالــی بریتانیا 

لینــدا مزون هاتــر: عضــو ســابق هیئــت 
اســتانداردهای حســابداری کانــادا

جــوی ســی: کارکنــان هیئــت اســتانداردهای 
حســابداری مالــی 

اســتانداردهای  هیئــت  ویلمــن:  ربــکا 
کانــادا کارکنــان  ســابق  حســابداری 

ــابداری،  ــتادیارگروه حس ــی: اس ــد منت وحی
دانشــکده مدیریــت و حســابداری، دانشــگاه 

ــران ــتی، ته ــهید بهش ش
ــا صدیــق پــور: دانشــجوی کارشناســی  کیان
و  مدیریــت  دانشــکده  حســابداری،  ارشــد 
حســابداری، دانشــگاه شــهید بهشــتی، تهــران
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پیوست 1

پژوهش دربارۀ سودمندی افشای سرمایه فکری

نکات کلیدی پژوهش

 پس از تجزیه وتحلیل 20 شرکت کانادایی ارتباطات بی سیم، ایشان همبستگی بین منابع مبتنی
 بر سرمایه فکری و عملکرد تجاری برای گروه منتخبی از نوآوران به سرعت در حال رشد شناسایی

 کرد. نوآوران شرکت هایی در حال رشد هستند که تحت تغییرات فنّاوری و عدم قطعیت در یک
 بخش فنّاوری نوظهور فعّالیت می کنند. نتایج نشان داد که مخارج سرمایه فکری بر رشد طبیعی
 کسب وکار تأثیر می گذارد )از طریق خلق درآمد اندازه گیری شده است(. افشای مخارج، قابلیت

پیش بینی عملکرد آینده شرکتهای فعّال در حوزه فنّاوری نوظهور را افزایش می دهد.

ان جی1 )2006(

 معیارهای سرمایه فکری متغیرهای توضیحی مهمی از ارزش شرکت هستند و بسته به سطوح
 عملکرد و افق زمانی برای نگهداری سرمایه گذاری ها، بر توصیه های سرمایه گذاری تحلیلگران تأثیر

 می گذارند. نتایج نشان می دهد که تحلیلگران زمانی که عملکرد معیارهای مالی و سرمایه فکری
بالاتر از میانگین صنعت باشد، بیشتر در دارایی های بلندمدت سرمایه گذاری می کنند.

گوش و وو2 )2007(

 هسو و چانگ افشای سرمایه فکری و پیش بینی های تحلیلگران را بررسی کردند. آنها نشان دادند
 که افشای داوطلبانه سرمایه فکری می تواند فرایند پیش بینی تحلیل گران را تسهیل کند، به ویژه

اگر ارزش سرمایه فکری به راحتی قابل اثبات نباشد.

هسو و چانگ3 )2011(

 سرمایه گذاری در سرمایه فکری )مانند تحقیق و توسعه، آموزش کارکنان، روابط با مشتری،
 سیستمهای اطّاعاتی و سایر زمینه ها( امروزه به عنوان ارزش آفرینان اصلی برای چندین شرکت

 و بخش اقتصادی دیده می شود. ملول و زغال دریافتند که: شرکت های با فنّاوری پیشرفته در
 مقایسه با شرکت های با فنّاوری پایین، اطّاعات بیشتری را از نظر کمیت و کیفیت سرمایه فکری

 افشا می کنند؛ محتوای اطّاعاتی صورت های مالی شرکت های با فنّاوری پیشرفته در مقایسه با
 شرکت های با فنّاوری پایین کمتر است؛ هنگامی که میزان محتوای اطّاعاتی صورت های مالی
 پایین باشد، به نفع مدیران شرکت های با فنّاوری پیشرفته است که اطّاعات مربوط به سرمایه

فکری را برای کاهش عدم شناسایی برخی از دارایی های نامشهود افشا کنند.

ملول و زغال4 )2015(

پیوست 2

نمونه ای از افشای سرمایه انسانی

1  Ng
2  Ghosh and Wu
3  Hsu and Chang
4  Maaloul and Zeghal
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مشاهدات در مورد اطّلاعات سرمایه انسانی شرکت
یکی از حوزه های تمرکز راهبردی این شرکت بر روی استعداد است.

استعداد
توسعه راهبرد استعداد شرکت با تمرکز بر توسعه استعدادها و تخصّص های کلیدی در زمینه های  	•

حیاتی و ایجاد قابلیت های رهبری اصلی موردنیاز برای اجرای راهبرد بلندمدت آن است.
به تقویت آکادمی آموزش مثلث برای حمایت از پیشرفت رهبران آینده در سراسر سازمان ادامه  	•

می دهیم.

اطّاعات کمی  امّا  ارائه می دهد  یادگیری مثلثی  آکادمی  اطّاعات کیفی در مورد  گزارش سالانه 2018 
ارائه  انسانی( را  بازده برآوردی/سایر مزایای سرمایه گذاری در سرمایه  )به عنوان مثال، مبلغ هزینه شده و 

نمی دهد.
با محتوای مرتبطی که زمینه را برای محیط خرده فروشی فراهم می کند، مطالب به راهبردهای کسب وکار 
ما گره خورده است و از رهبران ارشد به عنوان روسا و اساتید برای ارائه ورودی، نظارت و تأیید دوره ها و 
محتوای دوره استفاده می کند تا اطمینان حاصل شود که اهداف شرکت تایر کانادا و کارکنان آن برآورده 

می شود.
 در سال اول آکادمی آموزشی مثلث، بیش از 5.000 یادگیری فردی از طریق تجربیات یادگیری آناین 
چالش ها  موردی،  مطالعات  آناین،  محتوای  از  ترکیبی  طریق  از  شد.  ارائه  کارکنان  به  کاسی  درون  و 
کارمندان طنین انداز  با  ارائه می دهد که  را  برنامه هایی  مثلث  آموزشی  آکادمی  و مجموعه های سخنران، 
می شود، مهارت های لازم برای موفّقیت در محیط خرده فروشی همیشه در حال تغییر و توسعه رهبران را 

برای امروز و آینده در اختیار آنها قرار می دهد. 

شرکت تایر کانادا5
عملیات  سه  دارای  شرکت  این 
اســـت  اصلــی  تجـــاری 
و  کالاها  از  وسیعی  طیف  که 
ازجمله  خرده فروشی؛  خدمات 
پوشـــاک،  عمومــی،  کالاهای 
و  نفـت  ورزشی،  کالاهـای 
عملیات  مانند  مالی،  خــدمات 
را  مستغات  و  اماک  و  بانکی 

ارائه می دهد.

یکی از ارزش های شرکت اپل، تنوع است. این شرکت اطّاعاتی از جمله اطّاعات کمی در مورد جنسیت 
و تنوع قومیتی نیروی کار خود را در وب سایت خود ارائه می دهد که می توانید به تارنمای زیر رجوع کنید: 
https: //www.apple.com/diversity/

کمی  اطّاعات  امّا  می دهد  ارائه  انسانی  سرمایه  مورد  در  را  زیر  کیفی  اطّاعات  اپل  شرکت   K-01 فرم 
از  حاصل  منافع  سایر  برآوردی/  بازده  و  شده  خرج  مبالغ  )به عنوان مثال،  است  نکرده  ارائه  را  )مقداری( 

سرمایه گذاری در سرمایه انسانی(.

موفّقیت شرکت تا حد زیادی به خدمات مستمر و در دسترس بودن کارکنان اصلی بستگی دارد.
بسیاری از موفّقیت های شرکت به در دسترس بودن ادامه دار و خدمات کارکنان اصلی، ازجمله مدیر 
اجرایی، تیم اجرایی و سایر کارکنان بسیار ماهر بستگی دارد. کارکنان باتجربه در صنعت فنّاوری 
تقاضای زیادی دارند و رقابت برای جذب استعدادهای آنها شدید است، به ویژه در سیلیکون ولی، 

جایی که بیشتر کارکنان اصلی شرکت در آن مستقر هستند.

بااین حال، هنگام بررسی صورت های مالی شرکت، شناسایی میزان سرمایه گذاری یا هزینه های انجام شده 
برای سرمایه انسانی و بازده این سرمایه گذاری ها از نظر مالی یا کیفی دشوار بود.

شرکت اپل
طراحی،  زمینه  در  شرکت  این 
دستگاه های  بازاریابی  و  تولید 
و  رسانه ای  و  همراه  ارتباطی 
فعّالــیت  رایانه هــای شخصــی 
انـــــواع  همـچنین  می کند. 
نرم افزارهای مرتبط، خدمـــات، 
لوازم جانبی و محتوا و برنامه های 
به  را  ثالث  شخص  دیجیتال 

فروش می رساند.
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پیوست 2

نمونه ای از افشای سرمایه انسانی


