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1. مقدمه
بــرای  را  راهــی  ســهام  بازارهــای 
مشــارکت کنندگان ایجــاد می کنــد تــا ســرمایۀ 
ــوع  ــک ها را تن ــد و ریس ــن کنن ــود را تأمی خ
بخشــند. بنابرایــن، کارایــی و نقدینگــی بازارهای 
ســهام، شــاخص های حیاتــی توســعۀ هــر 
اقتصــادی هســتند )بــراون ،2011(. قیمت هــای 

ــده ای  ــازار کارا، منعکس کنن ــک ب ــهام در ی س
واقعــی از عملکــرد شــرکت ها هســتند )بهــل و 
همــکاران،2020(. صحــت عملکــرد و موقعیــت 
ــتانداردهای  ــه اس ــک شــرکت ب گزارش شــدۀ ی
و  ســود  ارقــام  دارد.  بســتگی  حســابداری 
ــی  ــات مال ــه ای از اطلاع ــری، خلاص ارزش دفت
ــد  ــه می دهن ــرکت را ارائ ــک ش ــود در ی موج
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ــام  ــن ارق ــه ای ــکاران ،2016( ک ــر و هم )اوکاف
تابــع  و  افشاشــده  مالــی  صورت هــای  در 
ــورد اســتفاده در  ــتانداردهای حســابداری م اس
موجــود  ادبیــات  در  آنهــا هســتند.  تهیــۀ 
»مربــوط بــودن ارزش « میــزان تغییراتــی 
اســت کــه در ارقــام حســابداری تغییــرات 
ــراون و  ــد )ب ــح می ده ــهام را توضی ــت س قیم

همــکاران،1999؛ اوتــا  و همــکاران،2017(.
ــی   ــی بین الملل ــگری مال ــتانداردهای گزارش اس
مجموعــۀ جدیدی از اســتانداردهای حســابداری 
توســط چنــد کشــور  اســت کــه  جهانــی 
در سراســر جهــان تبلیــغ و پذیرفتــه شــده 
اســت )انجمــن, IFRS 2019(. تفاوت هــا در 
ــد  ــد IFRS بای ــابداری مانن ــتانداردهای حس اس
ــر  ــای ســهام باشــد و ب ــدۀ قیمت ه منعکس کنن
ــذارد. در  ــر بگ ــرمایه گذاران تأثی ــات س تصمیم
جایــی کــه اســتانداردهای حســابداری کیفیــت 
بهبــود  را  مالــی  گزارش هــای  شــفّافیت  و 
می بخشــد، ارقــام حســابداری بــه واقعیــت 
مربوط تــر  ســرمایه گذاران  بــه  و  نزدیک تــر 
ــا ایــن کار اطلاعــات بیشــتری  ــرا ب هســتند، زی
می شــود  گنجانــده  ســهام  قیمت هــای  در 
)داســگوپتا  و همــکاران،2010؛ حامید و اشــرف 

.)2009،
بــر طبــق فرضیــۀ بــازار تطبیقــی  تغییــرات در 
ــت و  ــی اس ــل پیش بین ــهام، قاب ــای س قیمت ه
ــرات  ــا تغیی ــوان ب ــازار ســهام را می ت عملکــرد ب
ــادی  ــت های نه ــرمایه گذاران و سیاس ــار س رفت
توضیــح داد )لــو ،2004، ترانــگ و کوانــگ 
اســتانداردهای حســابداری  تکامــل   .)2019،
یکــی از تحــوّلات در سیاســت های ســازمانی 
ــرمایه گذاران  ــه س ــی ک ــر اهمیت ــه ب ــت ک اس
ــی  ــل هســتند یعن ــام حســابداری قائ ــرای ارق ب
ــذارد  ــر بگ ــد تأثی ــودن ارزش( می توان ــوط ب مرب
کــه ایــن هــم بــر قیمت هــای ســهام تأثیرگــذار 

اســت. 

2. مرور ادبیات
2 . 1 - بررسی مفهومی

ــوند،  ــی ش ــد بررس ــه بای ــده ای ک ــم عم مفاهی
مالــی،  صورت هــای  ارزش  بــودن  مربــوط 
ــتفاده در  ــورد اس ــابداری م ــتانداردهای حس اس
اســتانداردهای  و  مالــی  صورت هــای  تهیــه 

به عنــوان  بین المللــی  مالــی  گزارشــگری 
مجموعــۀ جدیدی از اســتانداردهای حســابداری 
کــه مــورد تمرکــز اصلــی ایــن مطالعــه اســت.

 
2 . 1 . 1 - مربوط بودن ارزش

ــه  ــت ک ــی اس ــودن ارزش اصطلاح ــوط ب مرب
توجــه  میــزان  بــه  اشــاره  بــرای  معمــولاً 
در  حســابداری  ارقــام  بــه  ســرمایه گذاران 
تصمیمــات  جهــت  مالــی  صورت هــای 
ــود؛  ــتفاده می ش ــهام اس ــرمایه گذاری در س س
ــرات در  ــه تغیی ــت ک ــی اس ــان میزان ــن هم ای
ــهام را  ــت س ــرات قیم ــابداری تغیی ــام حس ارق
ــکاران، 1999؛  ــراون و هم ــد )ب ــح می ده توضی
اوتــا و همــکاران،2017(. بیشــتر ادبیــات موجود 
ــب  ــا اســتفاده از ضری ــودن ارزش را ب ــوط ب مرب
تعییــن مــدل رگرســیون، ارزش بــازار ســهام در 
برابــر ســود و ارزش دفتــری می ســنجند )بــراون 
و همــکاران1999-؛ کالینز  و همــکاران1997-؛ 
الــی و وایمیــر - 1999؛ فرانســیس و شــیپر 
 - نــواز  - 1999؛  زارویــن  و  لیــو  - 1999؛ 
ــه  ــن مطالع ــودن ارزش در ای ــوط ب 1998(. مرب
را می تــوان به عنــوان میــزان ارتبــاط بیــن 
ــای ســهام  ــی و قیمت ه ــای مال ــلام صورت ه اق
توصیــف کــرد. ایــن همــان میزانــی اســت کــه 
ــه  ــدی )ک ــدی و تعهّ ــرد نق ــای عملک معیاره
ــی یافــت می شــوند(  ــب در صورت هــای مال اغل
بــازار  بــر  مبتنــی  معیارهــای عملکــرد  در 
ــت  ــرات قیمــت ســهام ثب ــب در تغیی ــه اغل )ک

می شــوند. منعکــس  می گردنــد( 
ــت؛  ــش اس ــامل دو بخ ــهام ش ــازار س ارزش ب
ــک آن  ــی و ریس ــهام آت ــود س ــی س ارزش فعل
)لــی - 1995(. ســود ســهام و ریســک بــه 
ترتیــب توابعــی از ســود و اهــرم هســتند و ایــن 
اقــلام در ارقــام ســود و ارزش دفتــری موجــود 
می شــوند.  منظــور  مالــی  صورت هــای  در 
ارقــام ارائــه شــده بــرای ســود و ارزش دفتــری 
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ــی(  ــای مال ــلام صورت ه ــایر اق ــن س )و همچنی
وابســته بــه اســتانداردهای حســابداری در تهیــۀ 
قــرار  اســتفاده  مــورد  مالــی،  گزارش هــای 

.)-2022 )اینهمزنــب  می گیرنــد 
 

2. 1. -2 استانداردهای حسابداری
ــی  ــه قوانین ــابداری مجموع ــتانداردهای حس اس
هســتند کــه بــر شــناخت، ارائــه و افشــای انــواع 
مختلــف معامــلات حســابداری حاکــم هســتند 
)بنســتون  و همــکاران،2006( و همچنیــن 
ــد  ــابداری نیازمن ــف حس ــتانداردهای مختل اس
ــگ  ــتند )دین ــی هس ــای متفاوت ــات افش الزام
ــا  ــات افش ــن الزام ــه ای ــکاران، 2007( ک و هم
می تواننــد برحســب انــواع و چهارچوب هــای 
شــرایط  همچنیــن  و  مالــی  صورت هــای 
ــی  ــای مال ــزا در صورت ه ــلام مج ــایی اق شناس
ــی تحــت چنــد  ــلام صورت هــای مال باشــند. اق
ــر  ــای زی ــه از جنبه ه ــابداری ک ــتاندارد حس اس
متفــاوت هســتند: شناســایی ارزش دارایــی 
ارزش  بــازار،  ارزش  شــده،  تمــام  )بهــای 
منصفانــه، ارزش فــروش خالــص(، اجــزای بهــای 
هزینه هــای  مالــی،  )هزینه هــای  دارایی هــا 
ــی(،  ــرات اساس ــازی، تعمی ــل، نوس ــل و نق حم
ــام  ــای تم ــش به ــتهلاک )کاه ــص اس تخصی

دارایی هــای  ذخیــره،  دارایی هــا،  شــده 
ــل  ــد حاص ــا درآم ــورد ب ــوه برخ ــر(، نح دیگ
از فعّالیت هــای عــادی و غیرعــادی، زمــان 
شناســایی درآمــد )زمــان توافــق، زمــان پایــان 

ــره.  ــت( و غی ــان پرداخ ــه، زم معامل
اســتانداردهای حســابداری را به طــور کلــی 
ــا،  ــه ای از هنجاره ــوان مجموع ــوان به عن می ت
ــم، قراردادهــا و سیاســت هایی توصیــف  مفاهی
گزارش هــای  تهیه کننــدگان  کــه  کــرد 
ــه یــک دیــد درســت و  مالــی را در هــدف ارائ
منصفانــه از وضعیــت مالــی و عملکرد ســازمان 
ــه  ــی ک ــف متفاوت ــد. تعاری ــی می کن راهنمای
از  هریــک  بــرای  مختلــف  اســتانداردهای 
اقــلام صورت هــای مالــی ارائــه می دهنــد، 
ــاوت  ــایی متف ــات شناس ــدۀ الزام منعکس کنن
ــرای چنیــن اقلامــی تحــت آن اســتانداردها  ب
ــل  ــد اســتاندارد حســابداری )مث هســتند. چن
کاهــش ارزش( هــم مفاهیــم جدیــدی کــه در 
ــر ارقــام  ســایر اســتانداردها وجــود ندارنــد و ب
ــد.  ــی می کنن ــد را معرف ــر گذارن ــی تأثی نهای
ــه  ــر ب ــد منج ــا می توانن ــن تفاوت ه ــۀ ای هم
ــود(  ــی و س ــابداری )دارای ــام حس ــر ارق تغیی
در هنــگام تهیــه بــا اســتفاده از اســتانداردهای 
 IFRS .مختلــف گزارشــگری مالــی شــوند

کــه توجــه محقّقــان و متخصّصــان را بــه 
خــود جلــب کــرده اســت یکــی از جدیدتریــن 
مجموعــۀ اســتانداردهای حســابداری اســت. 
اســتانداردهای IFRS در مقایســه بــا اکثــر 
صورت هــای  اقــلام  ملــی،  اســتانداردهای 
ــذاری  ــترده تری ارزش گ ــاد گس ــی را از ابع مال
می کننــد )آچیــم و تیــرون تــودور ،2018(.

IFRS 2 . 1 . 3 ( تاریخچه پیدایش
گســترده  به طــور  اغلــب   IFRS اصطــلاح 
بــرای اشــاره بــه اســتانداردهای بین المللــی 
ــی  ــتانداردهای بین الملل ــابداری IAS و اس حس
IAS .اســتفاده می شــود IFRSگزارشــگری مالــی
هــا اولیــن بــار در ســال 1973 تدویــن شــدند. 
اســتانداردهای تدوین شــدۀ بعــدی از اول آوریــل 
ــی گزارشــگری  2001، اســتانداردهای بین الملل
توســط  شــدند. IAS ها  نامیــده   IFRSمالــی
ــی  کمیتــۀ اســتانداردهای حســابداری بین الملل
IASC تهیــه شــدند ولــی IFRS هــای جدیدتــر 
حســابداری  اســتانداردهای  هیئــت  توســط 
ــه ای  ــده اند. کمیت ــه ش ــی IASB تهی بین الملل
کــه مســئولیت تفســیر IAS را بــر عهده داشــت 
کمیتــۀ تفســیر اســتانداردSIC بــود، درحالی کــه 
 IFRS ســازمان مســئول تفســیر اســتانداردهای

ــا، IFRIC اســت. ــۀ تفســیر IFRSه کمیت
 )IAS41 تــا IAS )IAS1 حــدود 41 اســتاندارد
قبــل از پیدایــش IASB در ســال 2001 صــادر 
ــی  ــال، برخ ــادIFRS-2019(. بااین ح ــد )بنی ش
از IASهــا  توســط ســایرین جایگزیــن شــده اند 
 IAS41  ؛ به طــوری کــه تنهــا 24 اســتاندارد از
ــال  ــل فعّ ــور کام ــوز به ط ــر 2021 هن ــا نوامب ت
قراردادهــای  )حســابداری   IAS11 هســتند. 
ــد  ــن IFRS15 )درآم ــاز( جایگزی ــاخت و س س
حاصــل از قــرارداد بــا مشــتریان( شــده و 
اثــرات  منعکس کننــده  )اطلاعــات   IAS15
بــدون  و  به طــور کامــل  تغییــر قیمت هــا( 

ــده اســت. ــته ش ــن برداش جایگزی
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 IASC،  IFRS17 پــس از جایگزینــی ،IASB
IFRS1( تــا IFRS17( را منتشــر کــرده اســت. 
ــن  ــطIFRS17 جایگزی ــال،IFRS4 توس بااین ح
 IFRS16  ــا ــه تنه ــوری ک ــت، به ط ــده اس ش
به طــور کامــل تــا نوامبــر 2021 عملیاتــی 
ــدود  ــوع ح ــه مجم ــر ب ــن ام ــت. ای ــده اس ش
ــه  ــد ک ــی می رس ــلًا عملیات ــتاندارد کام 40 اس
تاکنــون توســط بنیــاد IFRS بــرای بهبــود 
کیفیــت و قابلیــت مقایســه گزارشــگری مالی در 

ــدند. ــادر ش ــا ص ــر مرزه سراس
چندیــن کشــور هــم ایــن اســتانداردهای جدیــد 
را   IFRS پذیرفته انــد. حــدود 166 کشــور را 
 IFRS ,در سراســر جهــان پذیرفته انــد )بنیــاد
2019(. در همیــن حــال، از 54 کشــور آفریقایی، 
ــا  ــل ی ــور کام ــور IFRS را به ط ــدود 45 کش ح
ــاز  ــتاندارد مج ــک اس ــوان ی ــه به عن ــی، چ جزئ
ــرای  ــاری ب ــتاندارد اجب ــک اس ــوان ی ــا به عن ی
ــای دارای  ــده و نهاده ــت ش ــرکت های فهرس ش
ــی ،2016(. از  ــد )افوب ــی پذیرفته ان ــع عموم مناف
ــوان  ــور IFRS را به عن ــا 32 کش ــور، تنه 45 کش
یــک الــزام اجبــاری پذیرفته انــد. ادعاهایــی هــم 
 IFRS ــر ایــن وجــود دارد کــه پذیــرش مبنــی ب
توســط کشــورهای مختلــف در سراســر جهــان 
مزایــای متعــددی را بــه همــراه داشــته اســت که 
ایــن مزایــا اغلــب پیامدهــای بهبــود شــفّافیت و 
مقایســه گزارشــگری مالی هســتند )آرمســترانگ 
و همــکاران، 2010؛ بــال ، 2016؛ کوریــگ و 
ــکاران، 2008(. ــک و هم ــکاران، 2007؛ دس هم

2 . 1 . 4 - پذیــرش IFRS و مربــوط بــودن 
ارزش

ــی  ــاخص کارای ــوان ش ــب به عن ــفّافیت، اغل ش
مــورد اســتفاده قــرار گرفتــه اســت )بــال،2016؛ 
اویگبــی و همــکاران،2017؛ واتانابــه و همکاران، 
2019(. ارزش هــای مبتنــی بــر IFRS تمایــل به 
داشــتن محتــوای اطلاعاتــی بیشــتری را دارنــد. 
ــت  ــن واقعی ــل ای ــه دلی ــفّافیت ب ــش ش افزای

اســت کــه افزایــش الزامــات افشــا و نزدیکــی بــه 
ــر  ــزارش شــده ب ــام حســابداری گ ــت ارق واقعی
ــرد  ــری از عملک ــر واقعی ت ــاس IFRS، تصوی اس
شــرکت را در اختیــار ســرمایه گذاران قــرار 
می دهــد )حمیــد و اشــرف،2009(. چندیــن 
جنبــه اطلاعاتــی در مــورد دارایــی هــا، بدهــی 
هــا، درآمدهــا و هزینه هــا قبــل از ارزشــگذاری 
ــوند و  ــه می ش ــر گرفت ــی در نظ ــن اقلام چنی
ــات بیشــتری نســبت  ــا اطلاع ــن ارزش ه بنابرای
ــواردی  ــد. در م ــی دارن ــتانداردهای مل ــه اس ب
کــه ارقــام حســابداری شــفّاف تر هســتند، 

ایــن  کــه  دارنــد  تمایــل  ســرمایه گذاران 
ارقــام را در تصمیم گیــری در مــورد ارزش 
ــات  ــش الزام ــد. افزای ــر بگیرن ــرکت در نظ ش
افشــای IFRS باعــث می شــود کــه اطلاعــات 
ــرد.  ــرار گی ــوم ق ــترس عم ــتری در دس بیش
بــرای  ســرمایه گذاران  کــه  آنجایــی  از 
چنیــن اطلاعاتــی ارزش قائــل هســتند و 
ــود  ــرمایه گذاری خ ــات س ــا را در تصمیم آنه
ــت  ــات در قیم ــن اطلاع ــد، ای ــاظ می کنن لح
ــگ  و  ــوند )دین ــس می ش ــم منعک ــهام ه س

همــکاران،2007(.
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2 .2( چهارچوب نظری
ــازار کارا  ــه ب ــوری فرضی ــس تئ مفروضــات در پ
ــد  ــرار گرفته ان ــاد ق ــورد انتق ــل م ــن دلی ــه ای ب
ــن  ــلًا غیرممک ــلًا کارا عم ــازار کام ــک ب ــه ی ک
ــدری  ــا« به ق ــلاح »ناهنجاری ه ــت و به اصط اس
رخ می دهنــد کــه به عنــوان ناهنجاری هــای 
می شــوند  گرفتــه  نادیــده  بــازار  صــرف 
 .)2004، لــو  کومــاری، 2014؛  و  )هیرمــاث 
ــهام را  ــت س ــک قیم ــه ریس ــن، مؤلف همچنی
ــرد،  ــی ک ــی پیش بین ــور منطق ــوان به ط می ت
بازده هــا  بــودن  تصادفــی  فــرض  بنابرایــن 
انتقــادات  ایــن  هــم زیــر ســؤال مــی رود. 
)AMH( ــازار تطبیقــی باعــث ایجــاد فرضیــه ب
شــد. تئــوری AMH نشــان می دهــد کــه 
ــت و  ــی از رقاب ــرمایه تابع ــای س ــی بازاره پویای
تحــول رفتــار، اســتراتژی ها و سیاســت های 
اســت.  بــازار  نهادهــای  و  شــرکت کنندگان 
ــه اصــول  ــازار ســهام را ب ایــن تئــوری، رفتــار ب
تکاملــی مرتبــط می ســازد و بیانگــر ایــن اســت 
کــه قیمــت ســهام منعکــس کننــده اطلاعاتــی 
ــازار  ــالان ب ــرایط محیطــی، فعّ ــه از ش اســت ک
و موسســات حاصــل می شــود. فرصت هــای 
اختیــاری در دســترس هســتند و بازده ســهام را 

ــرمایه گذاران  ــار س ــر در رفت ــا تغیی ــوان ب می ت
و اســتانداردهای ســازمانی توضیــح داد )تــرن و 
ــار ســرمایه گذاران  ــن رفت ــک ،2019(. ای لیروی
و اســتانداردهای ســازمانی بــه گونــه ای تغییــر 
می کننــد کــه شــبیه بــه انتخاب هــای طبیعــی 
اســت. کلیــد بقــای بــازار ســهام هــم تکامــل و 
ــازار  ــالان و مؤسســات ب ــان فعّ ــوآوری در می ن

اســت.
تغییــرات اســتانداردهای حســابداری یکــی 
بــر  اســت کــه می توانــد  نوآوری هایــی  از 
مربــوط بــودن ارزش ارقــام صورت هــای مالــی 
ــی  ــز در پویای ــر نی ــن ام ــذارد و ای ــر بگ تأثی
ــات  ــود. اطلاع ــس می ش ــهام منعک ــت س قیم
ــودن  ــوط ب ــت و مرب ــابداری دارای کیفی حس
ــی  ــه وقت ــوند ک ــه می ش ــر گرفت ارزش در نظ
منتشــر می شــوند می تواننــد نوســانات قیمــت 
ســهام را به گونــه ای ایجــاد کننــد کــه واقعیــت 
را منعکــس نماینــد )اوه  و ســایرین2017، 

ســووارنو و اوتامــی ،2010(.

 3 ( مواد و روش ها
چندیــن مطالعــه تغییــرات مربوط بــودن ارزش 
ــان  ــول زم ــی را در ط ــای مال ــام صورت ه ارق

ــد. مــا در ایــن بخــش، ادبیــات  بررســی کرده ان
ــوط  ــای مرب ــورد رونده ــود در م ــی موج تجرب
بــه ارزش و اثــر تغییــرات در اســتانداردهای 
حســابداری به شــکل عمومی ) و اســتانداردهای 
ــودن  ــوط ب ــر مرب ــه شــکل خــاص( را ب IFRS ب
بررســی  مالــی  صورت هــای  ارقــام  ارزش 
می کنیــم. مطابــق بــا گفته هــای اوگورمــن 
ــا  ــتماتیکی ب ــرور سیس ــکاران )2013( م و هم
هــدف اســتخراج و ترســیم یافته هــای مختلــف 
ــی  ــایی الگوهای ــن شناس ــی و همچنی تحقیقات
ــط  ــؤالات مرتب ــی از س ــه برخ ــد ب ــه می توان ک
پاســخ دهــد یــا زمینه هایــی را بــرای تحقیقــات 

بیشــتر پیشــنهاد دهــد، انجــام شــد.

ــتراتژی  ــه و اس ــتجوی مقال  3 . 1 ( جس
ــاب انتخ

ــوط  ــرات مرب ــددی تغیی ــات متع اگرچــه مطالع
بــودن ارزش ارقــام صورت هــای مالــی را بررســی 
کرده انــد ولــی معیارهــای انتخــاب خاصــی نیــز 
بــرای هدایــت مــرور ادبیــات بــه ســمت اهــداف 
تحقیقــی ایــن مطالعــه اعمــال شــد. دو معیــار 
ایــن انتخــاب شــامل فرضیــه در حــال آزمایــش 
ــای  ــه معیاره ــد. توجی ــه بودن ــت مجل و کیفی
فــوق شــامل ایــن واقعیــت اســت کــه ادبیــات 
بررســی شــده بــرای مرتبــط بــودن بــا مســئله 
ــن  ــه بی ــوع رابط ــه موض ــد ب ــا بای ــق م تحقی
اســتانداردهای حســابداری )عمدتــا ً IFRSهــا( و 
مربــوط بــودن ارزش اطلاعــات حســابداری هــم 
ــدی  ــد دارای رتبه بن ــم بای ــردازد. مجــلات ه بپ
Sco�  باکیفیــت بالایــی بــوده و به ویــژه توســط
ــی  ــدارس بازرگان ــوری م ــن منش pus و انجم
رتبه بنــدی شــده باشــند، زیــرا چنیــن مجــلات 
ــی  ــای بررس ــب فرآینده ــر اغل ــه برت دارای رتب

ــد. ــر می گذارن ــت س ــری را پش دقیق ت
بــا توجــه بــه ایــن احتمــال کــه ماهیــت ارقــام 
بــر  می توانــد  شــده  گــزارش  حســابداری 
ــر  ــی ب ــای مال ــودن ارزش صورت ه ــوط ب مرب
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ــذارد،  ــر بگ ــی تأثی ــازار تطبیق ــه ب ــق فرضی طب
مــا برخــی از مطالعاتــی را انتخــاب کردیــم 
ــس از  ــودن ارزش را پ ــوط ب ــرات مرب ــه تغیی ک
ــد. برخــی  ــرش IFRS آزمایــش کــرده بودن پذی
از ایــن آثــار پیشــگام در زمینــه مربــوط بــودن 
ارزش و اســتانداردهای حســابداری چهارچوبــی 
مربــوط  ارزیابــی  بــرای  را  شــناختی  روش 
بــودن ارزش ارائــه کرده انــد. آنهــا تغییــرات 
مربــوط بــودن ارزش را بــا مقایســه R2 در 
مــدل قیمت-ســود و مدل هــای حســابداری 
مختلــف ارزیابــی کرده انــد )بــراون و همــکاران، 
و  الــی  همــکاران، 1997؛  و  کالینــز  1999؛ 
وایمیــر، 1999؛ فرانســیس و شــیپر ، 1999؛ 
لــو و زاروویــن، 1999؛ نــواز ، 1998(. ایــن 
روش بــرای اولیــن بــار توســط اولســن )1995( 
ارائــه شــد و غالبــاً به عنــوان مــدل اولســن هــم 
شــناخته می شــود. همچنیــن شــایان ذکــر 
اســت کــه اکثــر ایــن آثــار پیشــگام در ایــالات 
ــه  ــا ب ــالات متحــده ت متحــده انجــام شــده )ای
امــروز IFRS را اتخــاذ نکــرده اســت( و کاهــش 
ــابداری در  ــام حس ــودن ارزش ارق ــوط ب در مرب
ــد. چندیــن مــدل حســابداری را کشــف کرده ان
ــن  ــی ای ــداف پژوهش ــه اه ــتیابی ب ــرای دس ب
مقالــه، برخــی از مقــالات در مجــلات رتبــه بــالا 
 IFRS کــه به طــور مســتقیم بــه تأثیــر پذیــرش
ــابداری  ــای حس ــودن ارزش داده ه ــوط ب و مرب
می پردازنــد، انتخــاب شــدند )عبدالخالــق و 
همــکاران، 1999؛ آووکنــی ، 2018؛ بــارث و 
همــکاران، 2008؛ چــوآ و همــکاران،2012؛ 
و  دوبیجــا  همــکاران،2011؛  و  کلارکســون 
کورمیلتســوا  و  گارانینــا  ،2010؛  کلیمــزاک 
،2013؛ هورتــن و همــکاران،2013؛ اوتــا  و 

همــکاران،2017(.
ایــن مقــالات منتخبــی از جدیدترین هــا بودنــد، 
 IFRS زیــرا بایــد زمــان کافــی پــس از پذیــرش
را بــه منظــور ارائــه داده هــای قابــل توجــه پــس 
از پذیــرش IFRS می داشــتند و اکثــر ایــن آثــار 

ــگام  ــات پیش ــا آن مطالع ــابه ب ــی مش از روش
ــد. ــروی می کنن پی

ــودن  ــوط ب ــات مرب ــی ادبی 3 . 2( بررس
IFRS ارزش و پذیــرش

چندیــن مطالعــه تغییــرات مربــوط بــودن ارزش 
 IFRS را در کشــورهایی کــه اســتانداردهای
)و ســپس IASهــا( را پذیرفته انــد، بررســی 
ــرات  ــه تغیی ــدند ک ــق ش ــا موف ــد؛ آنه کرده ان
ــت  ــرات کیفی ــا تغیی ــودن ارزش را ب ــوط ب مرب
غیرحســابداری ناشــی از پذیــرش IFRS مرتبــط 

ســازند. 
ــق و  ــر عبدالخال ــات، اث ــن مطالع ــی از اولی یک
ــد  ــود؛ آنهــا ســعی کردن ــش )1999( ب همکاران
کــه محیــط اطلاعاتــی دو دســته از ســهامی که 
در بازارهــای ســهام چیــن بــه فــروش می رســند 
را بررســی کننــد. ســهام گــروه الــف فقــط برای 
IAS/ افــراد محلــی بــود و صادرکننــدگان آن از

ــهام  ــه س ــد، درحالی ک ــت نمی کردن IFRS تبعی

گــروه ب فقــط بــا خارجی هــا معاملــه می شــد 
پیــروی   IAS/IFRS از  آن  صادرکننــدگان  و 
می کردنــد. آنهــا از یــک طــرح تحقیقاتــی 
طولــی اســتفاده کردنــد و داده هــای پنلــی 
ــه و  ــازده )روزان ــود و ب ــورد س ــه را در م ثانوی
هفتگــی( از بازارهــای ســهام مختلــف در چیــن 
بــرای ســال های 1994 و 1995 جمــع آوری 
کردنــد. آنهــا از تحلیــل مطالعــه رویــدادی 
بــرای تخمیــن تأثیــر پذیــرش IAS/IFRS  بــر 
ــف و  ــروه ال ــهام گ ــا س ــودن ارزش ب ــوط ب مرب
ب بــه ترتیــب به عنــوان گــروه کنتــرل و 
ــه  ــد ک ــا دریافتن ــد. آنه ــون اســتفاده کردن آزم
تغییــرات در قیمــت ســهام بــرای شــرکت هایی 
ــود  ــا س ــند ب ــروه ب را می فروش ــهام گ ــه س ک
ــر IAS در  ــی ب ــده مبتن ــا ش ــابداری افش حس
ــا در  ــدارد امّ ــوی ن ــال 1994 همبســتگی ق س
ســال 1995 ایــن دو، همبســتگی داشــتند. 
ــهام  ــت س ــرات در قیم ــر، تغیی ــوی دیگ از س
گــروه  ســهام  فــروش  شــرکت های  بــرای 
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ــی  ــا ســود حســابداری مبتن ــه شــدت ب ــف ب ال
بــر اســتانداردهای داخلــی افشــا شــده در 
ــا ســال  ــا ب ســال 1994 همبســتگی داشــت امّ
1995 همبســتگی نداشــتند. ایــن نتایــج نشــان 
می دهــد کــه ارقــام حســابداری گــزارش شــده 
ــه  ــی پذیرفت ــابداری عموم ــول حس ــت اص تح
شــده چینــی )GAAP( بیشــتر بــه بــازده 
ــزارش  ــابداری گ ــام حس ــا ارق ــت ت ــوط اس مرب

 .IAS ــت ــده تح ش
ــر  ــرش IFRS ب ــر پذی ــر، تأثی ــات جدیدت مطالع
کیفیــت گزارشــگری مالــی را ارزیابــی کرده انــد؛ 
ــه ای را  ــایرین )2008( مطالع ــارث و س ــلًا ب مث

بــر روی IFRS و کیفیــت حســابداری کــه 
بــا افزایــش مربــوط بــودن ارزش، به موقــع 
ــت  ــش مدیری ــان و کاه ــایی زی ــودن شناس ب
ــد.  ــام دادن ــود، انج ــری می ش ــود اندازه گی س
ــا  ــگاه داده دیت ــه را از پای ــای ثانوی ــا داده ه آنه
ــدگان  اســتریم و لیســت ورلداســکوپ از پذیرن
IFRS بــرای قیمت هــای ســهام، ســود هــر 
ســهم و ارزش دفتــری هــر ســهم جمــع آوری 
ــد  ــی مانن ــای کنترل ــا از متغیره ــد. آنه کردن
ــدی  ــان نق ــرم، جری ــدازه شــرکت، رشــد، اه ان
از عملیــات، کیفیــت حسابرســی،  حاصــل 
ــک  ــهام نزدی ــداد س ــت و تع ــت فهرس وضعی

هــم اســتفاده کردنــد. ایــن نمونــه شــامل 
ــف  ــور مختل ــتقر در 21 کش ــرکت مس 327 ش
ــال های 1994 و  ــن س ــه IFRS را در بی ــود ک ب
2003 پذیرفتــه بودنــد )1896 مشــاهده(. آنهــا 
ــد.  ــتفاده کردن ــم اس ــیون ه ــل رگرس از تحلی
آنهــا دریافتنــد کــه شــرکت هایی کــه IFRS را 
ــس  ــر )واریان ــود کمت ــت س ــد، مدیری پذیرفته ان
ــی  ــتگی منف ــود و همبس ــرات س ــتر تغیی بیش
ــان نقــدی و اقــلام تعهّــدی(،  کمتــر بیــن جری
شناســایی به موقع تــر زیــان )وقــوع بیشــتر 
ارزش  بــودن  مربــوط  و  بــزرگ(  زیان هــای 
ــهام را  ــت س ــا قیم ــتر ب ــود بیش ــری و س دفت
ــد. ــه کرده ان ــدگان تجرب ــه غیرپذیرن ــبت ب نس

ایتریدیــس )2010( نیــز یــک مطالعــه تطبیقی 
را در مــورد مزایــای پذیــرش IFRS نســبت بــه 
ــم  ــدف آن ه ــام داد. ه ــتان انج GAAP انگلس
ایــن بــود کــه مشــخص شــود کــه آیــا پذیــرش 
IFRS تأثیــر مشــابهی بــا آنچــه کــه در مطالعــه 
توســط بــارث و همــکاران )2008( کشــف شــد 
ــک  ــه ی ــن مطالع ــر. ای ــا خی ــت ی ــته اس داش
ــای 241  ــرد و داده ه ــاذ ک ــی را اتخ ــدل طول م
شــرکت فهرســت شــده در بــورس اوراق بهــادار 
لنــدن بــرای ســال های 2004 و 2005 )بــه 
ــرکت های  ــا، ش ــه ه ــا، بیم ــک ه ــتثنای بان اس
آن  بــرای  هــم  کارگــزاری(  و  بازنشســتگی 
ــده  ــع آوری ش ــای جم ــد. داده ه ــع آوری ش جم
شــامل قیمت هــای ســهام، ارزش هــای دفتــری 
ــی،  ــد عملیات ــان نق ــهم، جری ــر س ــود ه و س
ــی، کل  ــود عملیات ــیه س ــازار، حاش ــرمایه ب س
بــود.  بدهی هــا و صنــدوق ســهامداران کل 
ســودآوری شــرکت، انــدازه، رشــد، اهــرم و 
ــرل  ــای کنت ــوان متغیره ــرمایه گذاری به عن س
اســتفاده شــدند. ایــن مطالعــه از تغییــرات 
ســود خالــص و ارزش دفتــری ناشــی از پذیــرش 
دفتــری  ارزش  و  خالــص  )ســود  IFRS هــا 
ــص  ــود خال ــای س ــه IFRS منه ــه ب 2004 ک
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GAAP اصلــی و ارزش هــای دفتــری بــرای 
ــر  ــرای تخمیــن اث ســال 2004 تبدیــل شــد( ب
پذیــرش IFRS اســتفاده کــرد. ایــن نویســنده از 
همبســتگی پیرســون، رگرســیون لجســتیک و 
رگرســیون حداقــل مربعــات معمولــی اســتفاده 
و شناســایی  نتایــج مدیریــت ســود  کــرد. 
به موقــع زیــان نشــان داد کــه تغییــرات در 
ســود در مقایســه بــا جریان هــای نقــدی تحــت 
ــده(  ــم  هموارش ــان تر )ک )IFRS 2005( پرنوس
ــدی  ــلام تعهّ ــت IFRS، اق ــن، تح ــود. همچنی ب
ــای  ــا جریان ه ــی ب ــاری همبســتگی مثبت اختی
ــا همبســتگی  ــه آنه ــدی داشــتند، درحالی ک نق
منفــی را بــا هــم تحــت GAAP داشــتند. 
 IFRS ــرش ــه پذی ــد ک ــخص ش ــن مش همچنی
از  قبــل  دوره  بــرای   0 ســاختگی  )متغیــر 
پذیــرش و 1 بــرای دوره پــس از پذیــرش( 
ــاری  ــدی اختی ــلام تعهّ ــا اق ــی را ب ــه منف رابط
ــودن  ــوط ب ــرای مرب و ســود مثبــت کــم دارد. ب
ارزش، مــدل مبتنــی بــر IFRS دارای R2 بالاتــر 
ــرای هــر دوی  ــری ب و ضرایــب مثبــت معنادارت
ــا  ــه ب ــری در مقایس ــص و ارزش دفت ــود خال س
مــدل مبتنــی بــر GAAP بــود. در مــدل ســود 
بــازده ســهام، مــدل IFRS نیــز دارای R2 و 
ضریــب مثبــت بالاتــری نســبت بــه مــدل 
ــه  ــرد ک ــت ک ــن ثاب ــود. ای GAAP انگلســتان ب
ــه  ــی ب ــش مثبت ــی واکن ــای مال ــود صورت ه س
اخبــار خــوب )در قالــب بــازده مثبــت( و اخبــار 
بــد )در قالــب بــازده منفــی( نشــان مــی داد. در 
ــر  ــرش IFRS تأثی ــر پذی ــای اث ــت، متغیره نهای
ــازده ســهام داشــتند.  ــر ب مثبــت و معنــاداری ب
به طــور کلــی، ایــن یافته هــا مشــابه بــارت 
و همــکاران )2008( بودنــد. آنهــا همچنیــن 
ــود  ــر س ــتکاری کمت ــه دس ــد ک ــد کردن تأیی
ــای  ــه افش ــر ب ــی منج ــارن اطلاعات ــدم تق و ع
بیشــتر و کیفیــت بالاتــر اطلاعــات حســابداری 
می شــود و می توانــد بــه ســرمایه گذاران در 

تصمیم گیــری بی طرفانــه کمــک کنــد.
کلارکســون و همــکاران )2011( در مطالعــه 
خــود بــر شــرکت ها در کشــورهای قانــون عرفی 
ــد،  ــن ک ــورهای دارای قوانی ــا کش ــی( ی )محل
تمرکــز کردنــد. آنهــا همچنیــن از یــک طراحــی 
 )2005 و   2004 ســال های  )بــرای  طولــی 
اســتفاده کردنــد و داده هــای مربــوط بــه قیمــت 
ــهم را از  ــر س ــود ه ــری و س ــهام، ارزش دفت س
دیتااســتریم و ورلداســکوپ جمــع آوری کردنــد. 
جامعــۀ ایــن مطالعــه هــم شــامل شــرکت هایی 
ــرای دوره 2004 و 2005  ــا ب در اســترالیا و اروپ
بــود کــه داده هــای مربــوط بــه GAAP و ارقــام 
دســترس  در  را   IFRS مجــدد  حســابداری 
داشــتند. نمونــه متشــکل از 3488 شــرکت 
از 14 کشــور اتحادیــه اروپــا و اســترالیا )12 
کشــور قانــون کــد و 3 کشــور قانــون مشــترک( 
بــود کــه IFRS را در ســال 2005 پذیرفتــه 
بودنــد. ایــن مطالعــه مــدل قیمــت اولســن را بــا 
اســتفاده از حداقــل مربعــات معمولــی، حداقــل 
مربعــات وزنــی و مــدل محصــول )قیمــت ســهم 
در برابــر EPS و BVPS( بــه کار بــرد. یــک 
 )EPS × BVPS( ــرداری ــرب ب ــارت حاصلض عب
در مــدل قیمــت خطــی در EPS و BVPS بــرای 
کنتــرل مــوارد غیرخطــی گنجانــده شــد. پــس 
از گنجانــدن عبــارت حاصلضــرب بــرداری ، 
افزایشــی در قابلیــت مقایســه مشــاهده شــد امّــا 
هیــچ تغییــری در ارتبــاط قیمــت بــرای هــر دو 
گــروه کشــورها مشــاهده نشــد. ضریــب عبــارت 
ــود. ــرداری منفــی و معنــی دار ب حاصلضــرب ب

ــی را در  ــه تطبیق ــک مطالع ــا )2011( ی خانق
ــل  ــارات قب ــودن ارزش در ام ــوط ب ــورد مرب م
ــک  ــام داد. او از ی ــرای IFRS انج ــد از اج و بع
طــرح طولــی اســتفاده کــرد و هــر دو رویکــرد 
ــم در  ــو ه ــازده پورتفولی ــت و ب ــیون قیم رگرس
آن اعمــال شــد. بــرای تحلیــل رگرســیون، 
ــرکت  ــرای 17 ش ــاهده( ب ــی )136 مش داده های

پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار ابوظبی 
ــد.  ــع آوری ش ــا 2008 جم ــال 2001 ت از س
بــرای رویکــرد بــازده پورتفولیــو، داده هــا بــرای 
17 شــرکت در طــی 7 ســال )119 مشــاهده( 
جمــع آوری شــد. داده هــای پانــل ثانویــه بــرای 
قیمــت و بــازده ســهام، ارزش دفتــری ســهام، 
ســود هــر ســهم و جریــان نقــدی هــر ســهم 
ــگاه  ــا از پای ــن داده ه ــدند. ای ــع آوری ش جم
ــا اســتریم  ــف بیــس، بلومبــرگ و دیت داده گل
گرفتــه شــد. نتایج بــا اســتفاده از هــر دو روش 
)رویکــرد رگراســیون و پورتفولیــو( نشــان داد 
کــه مربــوط بــودن ارزش دفتــری و ســود پــس 
از IFRS کاهــش یافتــه اســت. بااین حــال، 
نتایــج مبتنــی بــر رویکــرد پورتفولیــو افزایــش 
ارقــام  بــرای  را  ارزش  بــودن  مربــوط  در 
ــس از IFRS نشــان داد. جریان هــای نقــدی پ

ــه ای  ــز مطالع ــکاران )2012( نی ــوآ  و هم چ
مشــابه بــارت و همــکاران )2008( انجــام 
ــتفاده  ــی در آن اس ــرح طول ــک ط ــد. ی دادن
ــه در  ــرکتی ک ــرای 172 ش ــا ب ــد و داده ه ش
ــال 2001  ــترالیا از س ــادار اس ــورس اوراق به ب
تــا 2009 ذکــر شــده بودنــد، جمــع آوری شــد 
کــه منجر بــه 1376 مشــاهده ســال- شــرکت 
شــد. داده هــای پانــل ثانویــه در مــورد قیمــت 
ــی(،  ــال مال ــان س ــس از پای ــاه پ ــهام )3 م س
ارزش دفتــری ســهام و ســود هــر ســهم هــم 
جمــع آوری شــد. انــدازه شــرکت، رشــد، اهــرم، 
ــت  ــات، کیفی ــدی حاصــل از عملی ــان نق جری
حسابرســی، وضعیــت فهرســت، گــروه صنعتی 
متغیرهــای  به عنــوان  دارایــی  گــردش  و 
ــگاه  ــا از پای ــدند. داده ه ــتفاده ش ــرل اس کنت
داده های Connect4، ورلداســکوپ و تامسون 
وان بــه دســت آمــد. آنهــا از همبســتگی رتبــه 
و تحلیــل رگرســیون اســپیرمن هــم اســتفاده 
ــارث و  ــج ب ــابه نتای ــج مش ــن نتای ــد. ای کردن
همــکاران )2008( و ایتریدیــس )2010( بــود.
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گارانینــا و کورمیلتســوا )2013( هــم مطالعــه ای 
ــیه  ــرش IFRS در روس ــر پذی ــورد تأثی را در م
ــش  ــا آزمای ــن کار را ب ــا ای ــد. آنه ــام دادن انج
تفاوت هــای معنــادار بیــن مربــوط بــودن ارزش 
تحــت اســتاندارد حســابداری روســیه و مربــوط 
ــد.  ــام دادن ــت دوره IFRS انج ــودن ارزش تح ب
ایــن جمعیــت شــامل شــرکت های دولتــی 
ــه IFRS را  ــور داوطلبان ــه به ط ــود ک ــیه ب روس
بــه مــدت حداقــل 2 ســال اجــرا  کــرده بودنــد. 
ایــن نمونــه ای از 67 شــرکت دولتــی در روســیه 
ــد کــه از هــر دوی  ــود کــه گــزارش داده بودن ب
ــی )از  ــال متوال ــار س ــرای چه IFRS و RAS ب

کرده انــد.  اســتفاده  تــا 2009(  ســال2006 
ــل  ــهام تعدی ــای س ــورد قیمت ه ــا در م داده ه
شــده بــا ناکارآمــدی بــرای 6 مــاه پــس از 
پایــان ســال مالــی، ارزش هــای دفتــری و ســود 
ــا را  ــا متغیره ــد. آنه ــع آوری ش ــهم جم ــر س ه
ــهم و  ــر س ــری ه ــن ارزش دفت ــاوت بی ــا تف ب
ــا همخطــی  ــد ت ســود هــر ســهم کاهــش دادن
بــودن آنهــا را کاهــش دهنــد. داده هــا بــا 
ــه  ــری مقایس ــون پارامت ــک آزم ــتفاده از ی اس
ارزش بــازار بــه دفتــری و مــدل رگرســیون 
ــا آزمــون  قیمــت )مقایســه R2 تعدیــل شــده ب
ــن  ــد. ای ــل ش ــادار( تحلی ــاوت معن ــر تف کرام
IFRS ــرش ــس از پذی ــه پ ــان داد ک ــج نش نتای

مربــوط بــودن ارزش گزارش هــای مالــی بــا 
ســرمایه گذاران اطلاعــات صورت هــای مالــی 

افزایــش نمی یابــد.
هورتــون و همــکاران )2013( مطالعــه خــود را 
ــگاه داده  ــی در پای ــورهای مختلف ــر روی کش ب
 )I/B⁄E⁄S( سیســتم تخمیــن کارگــزاران نهــادی
ــش  ــه را آزمای ــن فرضی ــا ای ــد. آنه ــام دادن انج
ــای  ــاری IFRS مزای ــرش اجب ــه پذی ــد ک کردن
ــات را  ــت اطلاع ــودن و کیفی ــه ب ــل مقایس قاب
ــر  ــی ســود تحلیلگ ــت پیش بین ــا مقایســه دق ب
 ،IFRS بیــن شــرکت های پذیرنــده اجبــاری

و   IFRS داوطلبانــه  پذیرنــده  شــرکت های 
می کنــد.  ارائــه  غیرپذیرنــده  شــرکت های 
ــا  ــد و داده ه ــال ش ــی اعم ــرح طول ــک ط ی
بــرای 8124 فهرســت از ســال 2001 تــا 
2007 جمــع آوری شــد. داده هــای پانــل ثانویه 
 GAAP و IFRS ــاس ــر اس ــود )ب ــورد س در م
ــن  ــران از ای ــی تحلیلگ ــش بین ــی( و پی محل
درآمدهــا بــرای دوره نمونــه جمــع آوری شــد. 
ــود کــه اگــر  ــن ب ــن مطالعــه هــم ای دلیــل ای
IFRS بــه مزایــای مقایســه و کیفیــت اطلاعات 

منجــر شــده باشــد، خطاهــای پیش بینــی 
 IFRS تحلیلگــر هــم پــس از پذیــرش اجبــاری
بایــد کاهــش یابــد. ایــن نویســندگان از تحلیل 
رگرســیون بــرای آزمــون ایــن فرضیه اســتفاده 
کردنــد. نتایــج نشــان داد کــه خطاهــای 
ــور  ــه به ط ــرکت هایی ک ــرای ش ــی ب پیش بین
اجبــاریIFRS را در مقایســه بــا خطاهــای 
پیش بینــی ســایر شــرکت ها اتخــاذ کــرده 
بودنــد، کاهــش یافتــه اســت. این نویســندگان 
ــرای  ــی ب ــای پیش بین متوجــه کاهــش خطاه
ــا  ــه IFRS نیــز شــدند امّ ــدگان داوطلبان پذیرن
ایــن اثــر در مقایســه بــا پذیرنــدگان اجبــاری 

ــود. کمتــر ب
در   )2016( همــکاران  و  اوکافــر  مطالعــه 
کانــادا انجــام شــد. چهارچــوب نظــری ماننــد 
ایــن بــر تئــوری بــازار کارا و همچنیــن ســایر 
ــرح  ــک ط ــود. ی ــتوار ب ــا اس ــای افش تئوری ه
طولــی متشــکل از مجموعــه داده هــای پنلــی 
از 646 شــرکت فهرســت شــده از ســال 2008 
ــی  ــای پانل ــرد. داده ه ــتفاده ک ــا 2013 اس ت
ثانویــه در مــورد قیمــت و بــازده ســهام، ســطح 
ــر  ــود ه ــهام، س ــری س ــرات ارزش دفت و تغیی
ــر ســهم از آرشــیو  ــدی ه ــان نق ســهم و جری
داده هــای شــرکت های پذیرفتــه شــده در 
بــورس اوراق بهــادار تورنتــو و پایــگاه داده 
ــرکت،  ــدازه ش ــد. ان ــع آوری ش ــرگ جم بلومب

زیــان، طبقــه بنــدی صنعــت و اهــرم هــم 
ــرل اســتفاده شــدند.  ــوان متغیرهــای کنت به عن
ــت  ــیون قیم ــدل رگرس ــش از م ــن پژوه در ای
ــدران و  ــده بالاچان ــلاح ش ــدل اص ــن و م اولس
مهنــرم )مــدل B&M( نیــز اســتفاده شــد. 
مــدل B&M قیمــت ســهم و بــازده را در برابــر 
BVPS و هــر دوی BVPS و EPS بــرای ارتبــاط 

ــون  ــد )چ ــش( می ده ــیون )کاه ــتر رگرس بیش
ــک  ــی ی ــری در ط ــر در ارزش دفت ــود تغیی س
دوره اســت(. ایــن نتایــج، افزایــش R2 را از %55 
بــه 9/75% بــرای مــدل اولســن و از 5/57% بــه 
ــرای شــرکت های  ــرای مــدل B&M ب 1/84% ب
پذیرنــده نشــان داد ولــی هیــچ پیشــرفت 
مشــابهی بــرای شــرکت های غیــر پذیرنــده 

ــت. ــود نداش وج
مقــالات کمــی در مــورد پذیــرش IFRS و 
وضعیــت مربــوط بــودن ارزش در بازارهــای 
ــکاران  ــا  و هم ــد. اوت ــی ش ــز بررس ــا نی آفریق
ــرای IFRS و  ــورد اج ــه ای در م )2017( مطالع
ــام  ــا انج ــرق آفریق ــودن ارزش در ش ــوط ب مرب
ــد و  ــتفاده ش ــی اس ــرح طول ــک ط ــد. ی دادن
داده هــا بــرای شــرکت های فهرست شــده در 
بــورس اوراق بهــادار نایروبــی )NSE( بــرای دوره 
ــا 2014 )پنــج ســال قبــل از بازبینــی  2005 ت
 )IFRS و پنــج ســال پــس از بازبینــی IFRS

ــا داده هــای موجــود جمــع آوری شــد. پنجــاه  ب
ــدند  و دو شــرکت )520 مشــاهده( انتخــاب ش
ــدا  ــا و روان ــدا، تانزانی ــرکت در اوگان ــار ش و چه
فهرســت شــدند. آنهــا از همــان شــرکت ها 
ــد  ــتفاده کردن ــد از اجــرای IFRS اس ــل و بع قب
ــرای  ــا هــر شــرکت به عنــوان کنتــرل خــود ب ت
ســوگیری تغییــر نمونــه عمــل کنــد. آنهــا 
ــود  ــرداری از س ــرب ب ــک حاصلض ــن ی همچنی
و ارزش دفتــری را بــرای کنتــرل غیرخطــی 
ــیون  ــدل رگرس ــا از م ــد. آنه ــودن درج کردن ب
 EPS ــر ــهم در براب ــت س ــن )قیم ــت اولس قیم
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(و اثــرات تصادفــی GLS در تحلیــل داده هــا 
اســتفاده کردنــد. نتایــج حاکــی از رابطــه مثبــت 
ــری و  ــا ارزش دفت ــهام ب ــت س ــادار قیم و معن
ــس  ــش R2 در دوره پ ــن افزای ــود و همچنی س
از اجــرای IFRS بــود کــه نشــان دهنــده مربــوط 

ــت. ــم هس ــا ه ــر آنه ــودن ارزش بالات ب
ــودن  ــوط ب ــث مرب ــه بح ــی )2018( ب  اووکن
ارزش در آفریقــا نیــز کمــک کــرد. ایــن مطالعــه 
ــه  ــی را ک ــای مال ــات صورت ه ــات اطلاع فرضی
ــی  ــرای پیش بین ــوزه را ب ــای ح ــه متغیره هم
ارزش بــازار ارائــه می کــرد، آزمایــش کــرد. 
ســرمایه گذاران تمایــل دارنــد کــه هــم موقعیــت 
در  را  شــرکت ها  چشــم انداز  هــم  و  مالــی 
ــرای ســرمایه گذاری در  هنــگام تصمیم گیــری ب
ــد  ــی می کن ــه بررس ــن مطالع ــد. ای ــر بگیرن نظ
کــه آیــا شــرکت کنندگان در بــازار هنــگام 
در  ســرمایه گذاری  مــورد  در  تصمیم گیــری 

بــه اطلاعــات صورت هــای مالــی  ســهام، 
ــده  ــم انداز آین ــه چش ــا ب ــتند ی ــته هس وابس
خیــر.  یــا  می دهنــد  اهمیــت  شــرکت ها 
نویســنده از یــک طــرح طولــی اســتفاده 
ــرای 57 شــرکت تولیــدی  کــرد و داده هــا را ب
فهرست شــده در بــورس اوراق بهــادار نیجریــه 
و   2013  ،2011  ،2010 دوره هــای  بــرای 
2014 )2 ســال قبــل از IFRS و 2 ســال پــس 
از اجــرای IFRS( جمــع آوری کــرد. داده هــا از 
ــادار  ــورس اوراق به ــالانه و ب ــای س گزارش ه
شــد.  جمــع آوری   2013  /2012 نیجریــه 
داده هــای پانلــی ثانویــه شــامل ســود خالــص، 
ــرای  ــهام ب ــت س ــهام و قیم ــری س ارزش دفت
ــی شــرکت ها  ــان ســال مال ــاه پــس از پای 6 م
ــتفاده از  ــا اس ــا را ب ــه داده ه ــن مطالع ــود. ای ب
مــدل رگرســیون قیمــت بــر روی ســود و 
ــا اســتفاده از مقایســه  ارزش دفتــری ســهام ب

ــل  ــن تحلی ــی متوســط میانگی R2 و پیــش بین
کــرد. بــا اســتفاده از مقایســه R2،ایــن مطالعــه 
 GAAP کاهــش مربــوط بــودن ارزش را در تحت
و افزایشــی را تحــت IFRS یافــت. به طــور کلــی، 
میانگیــن مربــوط بــودن در IFRS تــا 4/2درصــد 
از  اســتفاده  بــا  بااین حــال،  بــود.  کمتــر 
 IFRS و GAAP ،پیش بینــی متوســط میانگیــن
بــه ترتیــب دارای امتیــاز 94/51 و 05/111 
ــرای  ــری ب ــاز بالات ــرمایه گذاران امتی ــد )س بودن

درآمدهــای IFRS قائــل می شــدند(. 
ــز  ــکاران )2019( نی ــلام  و هم ــت، ادوم در نهای
مطالعــه ای را در مــورد مربــوط بــودن ارزش 
در نیجریــه انجــام دادنــد. آنهــا همچنیــن یــک 
ــا را  ــد و داده ه ــه کار بردن ــی را ب ــی طول طراح
ــال  ــده از س ــت ش ــرکت فهرس ــرای 101 ش ب
 - ســال  مشــاهده   1212( تــا 2017   2006
شــرکت( جمــع آوری کردنــد. ایــن نمونــه فقــط 
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ــه ‌IFRSهــا را در  ــود ک ــرکت هایی ب ــامل ش ش
ــد.  ــه بودن ــل از آن پذیرفت ــا قب ــال 2012 ی س
ــگاه داده  ــالانه و پای ــای س ــا از گزارش ه داده ه
ــه دســت آمــده  ــه ب ــورس اوراق بهــادار نیجری ب
ــامل ارزش  ــه ش ــل ثانوی ــای پان ــد. داده ه بودن
ــایر  ــهم و س ــر س ــود ه ــهم، س ــر س ــری ه دفت
متغیرهــای کنتــرل بودنــد. آنهــا داده هــا را 
ــل  ــتگی و تحلی ــل همبس ــتفاده از تحلی ــا اس ب
رگرســیون )بــا متغیرهــای حاصلضرب بــرداری( 
تحلیــل کردنــد. آنهــا حاصلضــرب برداری ســود 
ــد.  ــادار یافتن ــاختگی IFRS را معن ــر س و متغی
 IFRS ــا ــود ب ــل س ــر متقاب ــا تأثی ــن آنه بنابرای
را  ســهام  بــازار  قیمت هــای  پیش بینــی  در 
ــد  ــن دریافتن ــا همچنی ــد. آنه ــتنباط کردن اس
 IFRS کــه تعامــل ارزش دفتــری هــر ســهم بــا
نیــز غیرمعنــادار اســت. بنابرایــن، آنهــا بــه ایــن 
نتیجــه رســیدند کــه IFRS مربــوط بــودن ارزش 

ســود را بهبــود بخشــیده اســت امّــا ارزش 
دفتــری را بهبــود نمی بخشــد.

4 ( خلاصه و بحث نتایج
مــورد  در  قبلــی  مطالعــات  از  بســیاری 
و  حســابداری  اســتانداردهای  تغییــرات 
ــه محیــط گزارشــگری  ــودن ارزش ب ــوط ب مرب
ــش  ــد و کاه ــده می پردازن ــالات متح ــی ای مال
مربــوط بــودن ارزش را در تمــام دوره هــای 
ــابداری  ــای حس ــه روش ه ــل از دوره کمیت قب
ــای  ــه روش ه )1938-1927(، در دوران کمیت
حســابداری )1959-1939(، در دوران هیئــت 
اصــول حســابداری )1973-1960( و در دوران 
مالــی  حســابداری  اســتانداردهای  هیئــت 
)1993-1974( کشــف می کننــد. ایــن نشــان 
ــی  ــتانداردهای قانون ــی اس ــر منف ــدۀ تأثی دهن
ــی در  ــگری مال ــت گزارش ــر کیفی ــف ب مختل

ایــالات متحــده اســت )الــی و وایمیــر ، 1999(. 
کیفیــت گزارشــگری مالــی قــوی بایــد مربــوط 
کارایــی  و  بخشــد  بهبــود  را  ارزش  بــودن 
بازارهــای مالــی را افزایــش دهــد )و بالعکــس(. 
بــازار ســهام ایــالات متحــده یکــی از کاراتریــن 
بازارهــای جهــان اســت و تقریبــاً 29/44 درصــد 
ــد.  ــی را تشــکیل می ده ــازار جهان ــرمایه ب از س
ــی  ــازار جهان ــان ســال 2020، ســرمایه ب در پای
آمریــکا  دلار  میلیــون  حــدود 91,931,860 
ــورک در  ــورس نیوی ــود درحالی کــه ســرمایه ب ب
حــدود 40,719,661 میلیــون دلار آمریــکا بــود 

)نومــا ،2020(.
ــالای آن در  ــی ب ــی و نقدینگ ــال، کارای بااین ح
بــازار ممکــن اســت بــه عوامــل دیگــری به جــز 
ــی نســبت داده شــود.  کیفیــت گزارشــگری مال
اگرچــه چندیــن کشــور بــازار پیشــرفته در 
ــی  ــگری مال ــت گزارش ــش کیفی ــرض کاه مع
هســتند ولــی ســاختارهای قانونــی قــوی و 
ــرات  ــن اث ــش ای ــه کاه ــی ب ــای نظارت نهاده
و  )الهلالــی   می کننــد  کمــک  نامطلــوب 
همــکاران،2020؛ ســماها و خلیــف ،2016(. 
ــی و  ــن نویســنده، کارای ــر، چندی از ســوی دیگ
رشــد بازارهــای ســهام آفریقــا را مــورد آزمایــش 
قــرار داده و دریافته انــد کــه آنهــا نــه در شــکل 
ضعیــف کارا هســتند و نــه در شــکل نیمه قــوی. 
دلیــل آن هــم عمدتــاً بــه عــدم تقــارن اطلاعاتی 
و ســطح پاییــن ســواد، نســبت داده شــده اســت 
)افگــو ، 2015(. تغییــرات در اســتانداردهای 
ــئله  ــتقیماً در مس ــوان مس ــابداری را می ت حس
ــا و  ــرد. اوت ــی ک ــات ردیاب ــارن اطلاع ــدم تق ع
همــکاران )2017( تأییــد کردنــد کــه پذیــرش 
IFRS ممکــن اســت در مقایســه بــا اقتصادهــای 
ــال  ــای در ح ــور در اقتصاده ــرفته و نوظه پیش
ــس  ــا پ ــه آنه ــد. اگرچ ــر باش ــم اثرت ــعه ک توس
از اجــرای اســتانداردهای IFRS افزایشــی در 
ــابداری در  ــات حس ــودن ارزش اطلاع ــوط ب مرب
ــا همچنیــن  ــد امّ ــا را کشــف کردن شــرق آفریق
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ــودن ارزش در شــرق  ــوط ب ــه مرب ــد ک دریافتن
آفریقــا نســبتاً کمتــر از بازارهــای توســعه یافته 

اســت.
برخــلاف   IFRS پذیــرش  بالقــوه  مزایــای 
فــرض  بــر  قبلــی  حســابداری  مدل هــای 
اطلاعــات بیشــتر بــرای فعّــالان بــازار و افزایــش 
قابلیــت مقایســه حســابداری متکــی اســت. بــا 
ایــن وجــود، شــواهد تجربــی متناقضــی مبنــی 
ــر ایــن کــه ایــن مــورد وجــود دارد، موجــود  ب
ــده در  ــی ش ــات بررس ــان مطالع ــت. در می اس
ــودن ارزش،  ــوط ب ــرش IFRS و مرب ــورد پذی م
تعــداد کمــی از آنهــا در مــورد بهبــود کیفیــت 
 IFRS گزارشــگری مالــی ناشــی از پذیــرش
ــق  ــد. عبدالخال ــرح کرده ان ــی را مط تردیدهای
و همــکاران )1999( هــم از تحلیــل رویــدادی 
اســتفاده کردنــد و کاهشــی را در مربــوط بــودن 
ارزش ســود مبتنــی بــرIFRS بــرای ســهام 

ــرد. ــن کشــف ک ــروه ب چی گ
ــی  ــن نویســندگان محدودیت های بااین حــال، ای
ــودن  ــد. در دســترس ب را هــم شناســایی کردن
و قابــل تأییــد بــودن داده هــا خــود یــک 
ــل دارد  ــن تمای ــت چی ــرا دول ــود، زی ــش ب چال
کــه دسترســی بــه داده هــای مالــی را در 
ــدود  ــود مح ــده خ ــت ش ــرکت های فهرس ش
ــب  ــه اغل ــور ک ــم، همانط ــن ه ــه ای ــد ک کن
ــاق  ــتی اتف ــای سوسیالیس ــورد اقتصاده در م
می افتــد، اغلــب بــا پویایــی بــازار تداخــل دارد. 
چندیــن اثــر دیگــر که از روش ســنتی مقایســه 
ــد،  ــرده بودن ــتفاده ک ــیR2  اس ــوان توضیح ت
هــم بــه نتایــج متفاوتــی رســیده اند. بنابرایــن، 
ــج  ــه نتای ــرد ک ــتنباط ک ــن اس ــوان چنی می ت
ــودن  ــوط ب ــرش IFRS و مرب ــه پذی ــوط ب مرب
ــه روش مــورد اســتفاده  ارزش ممکــن اســت ب
بســتگی داشــته باشــد. افزایــش مربــوط بــودن 
ــده  ــایی ش ــدی شناس ــان نق ــام جری ارزش ارق
 IFRS توســط خانقــا )2011( پــس از پذیــرش
ممکــن اســت بــه دلیــل مقاومــت ویــژه اقــلام 

جریــان نقــدی در برابــر مدیریــت ســود باشــد. 
در مطالعــه گارانینــا و کورمیلتســوا )2013(، 
هیــچ افزایــش معنــاداری در مربــوط بــودن 
ارزش پــس از پذیــرش IFRS پیــدا نشــد. ایــن 
ــاق  ــه انطب ــه ای را ب ــن نتیج ــندگان چنی نویس
نتیجــه  در  کــه  دادنــد  نســبت  ســاختگی 
تفاوت هــای ســازمانی در بیــن محیط هــای 
توســعه RAS و IFRS ایجــاد شــد. ایــن نشــان 
ــابداری  ــتاندارد حس ــرش اس ــه پذی ــد ک می ده
ــد و  ــی نباش ــت کاف ــن اس ــی ممک ــه تنهای ب
ــذاران  ــن اســتانداردها توســط قانونگ اجــرای ای
بایــد تســهیل شــود. همچنیــن، انطبــاق بــا ایــن 
ــه  ــرمایه گذاران ب ــط س ــد توس ــتانداردها بای اس
ــه شــفّافیت  ــا آنهــا هــم ب ــی درک شــود ت خوب

ــد. ــاد کنن ــل اعتم ــابداری حاص ــام حس ارق
از ســوی دیگــر، چندیــن مطالعــه رابطــه مثبــت 
ــوط  ــرش IFRS و مرب ــن پذی ــاداری را بی و معن
بــودن ارزش و همچنیــن ســایر متغیرهــای 
کیفیــت گزارشــگری مالــی ماننــد کاهــش 
مدیریــت ســود و شناســایی به موقــع زیــان 
پــس از پذیــرش IFRS شناســایی کرده انــد 
ــکاران  ــوآ و هم ــکاران، 2008؛ چ ــارث و هم )ب
2013؛  همــکاران،  و  هورتــون  2012؛   ،
همــکاران،  و  اوکافــور  2010؛  ایتریدیــس، 

2016؛ اوتــا و همــکاران، 2017(. هورتــون و 
همــکاران )2013( در مطالعــه خــود، افزایشــی 
در مربــوط بــودن ارزش را چنانکــه کــه توســط 
ــان داده  ــم نش ــر ه ــی تحلیلگ ــت پیش بین دق
ــش  ــی کاه ــا بزرگ ــد. آنه ــف کردن ــد، کش ش
تفاوت هــای  بــه  را  پیش بینــی  خطــای 
خــاص شــرکتی در بیــن GAAP محلــی و 
ــه یــک عامــل غیرقابــل  ــد ن IFRS نســبت دادن
ــی )2018(  ــه اووکن مشــاهده همبســته. مطالع
رونــد افزایشــی را در مربــوط بــودن ارزش پــس 
از پذیــرش IFRS کشــف کــرد. بااین حــال، 
ــاداری را  ــش معن ــن افزای ــه همچنی ــن مطالع ای
ــس از  ــه پ ــق بیم ــن ح ــی میانگی در پیش بین
یکســان کــردن پس زمینه هــای درآمدهــا و 
ارزش هــای دفتــری GAAP و IFRS نشــان داد 
کــه بیانگــر ایــن اســت کــه بخــش قابل توجهــی 
از قیمــت ســهام را نمی تــوان تنهــا بــا اطلاعــات 
ــا  ــی توضیــح داد، بلکــه آنهــا ب صورت هــای مال
ــر چشــم انداز  عوامــل دیگــری کــه می تواننــد ب
ــن  ــل تبیی ــد قاب ــر بگذارن ــرکت ها اث ــده ش آین
ــه عواملــی ماننــد  هســتند. اطلاعــات مربــوط ب
ــول  ــعه محص ــان، توس ــع میزب ــا جوام ــه ب رابط
ــی، سیاســت های  ــر بازرگان ــد، چرخــه عم جدی
ــک  ــرات تکنولوژی ــت و تغیی ــد دول ــل جدی مخ
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افشــا  مالــی  صورت هــای  در  به نــدرت 
می شــوند. بااین وجــود، ایــن اطلاعــات اثــر 
ــده شــرکت ها  ــر چشــم انداز آین ــاداری را ب معن
دارنــد و بــر عوامــل تعییــن کننــده قیمت هــای 

ــد. ــر می گذارن ــهام اث س

5 . نتیجه گیری
ــعه  ــی را در توس ــش مهم ــهام نق ــای س بازاره
ــه  ــه ب ــرا ک ــد، چ ــا می کنن ــادی ایف ــر اقتص ه
تخصیــص کارای ســرمایه کمــک می کننــد. 
ارزش بــازار شــرکت های بورســی منعکــس 
کننــدۀ اطلاعــات مالــی موجــود در مــورد 
ــی  ــل توجه ــدار قاب ــت و مق ــرکت ها اس آن ش
در  می تــوان  را  مالــی  اطلاعــات  ایــن  از 
صورت هــای مالــی یافــت. شــفّافیت عملکــرد و 
موقعیــت گــزارش شــدۀ یــک شــرکت وابســته 
بــه اســتانداردهای حســابداری اســت کــه 
ــت.  ــم اس ــی حاک ــای مال ــه صورت ه ــر تهی ب
ارقــام ســود و ارزش دفتــری خلاصــه ای از 
ــرکت را  ــک ش ــود در ی ــی موج ــات مال اطلاع
ارائــه می دهنــد. محتــوای اطلاعاتــی ارقــام 
تعییــن کننــده  اغلــب  مالــی  صورت هــای 
ــام  ــی اســت کــه ســرمایه گذاران ایــن ارق میزان
در  ســرمایه گذاری  تصمیم گیری هــای  در  را 
اســتانداردهای  بنابرایــن،  می گیرنــد.  نظــر 
حســابداری می تواننــد بــر مربــوط بــودن ارزش 

صورت هــای مالــی تأثیــر بگذارنــد.
ــرات  ــورد تغیی ــی در م ــات قبل ــتر مطالع بیش
ــط  ــه محی ــم ب ــابداری ه ــتانداردهای حس اس
گزارشــگری مالــی ایــالات متحــده پرداخته انــد. 
ــش  ــده کاه ــی ش ــات بررس ــن مطالع ــر ای اکث
ــی  ــای مال ــه صورت ه ــودن ارزش ب ــوط ب مرب
را در ایــالات متحــده کشــف کرده انــد. اگرچــه 
ــاد  ــث ایج ــر باع ــن ام ــه ای ــت ک ــار می رف انتظ
ــده  ــالات متح ــهام ای ــازار س ــدی در ب ناکارام
شــود ولــی عوامــل دیگــری ماننــد ســاختارهای 
ــه  ــم ب ــی ه ــای نظارت ــوی و نهاده ــی ق قانون

کاهــش ایــن اثــر نامطلــوب کمــک می کننــد. 
ــودن ارزش در  ــوط ب ــل، مرب ــن دلی ــه همی ب
بازارهــای در حــال توســعه نســبتاً کمتــر 
ــرات  ــورد تغیی ــه در م ــن مطالع ــت. چندی اس
 IFRS به کارگیــری  و  ارزش  بــودن  مربــوط 
ــی و  ــای مال ــی گزارش ه ــاس برخ ــه براس ک
ــت،  ــده اس ــج ش ــه تروی ــل مقایس ــای قاب مزای
بررســی شــدند. اکثــر ایــن مطالعــات بررســی 
ــر  ــرش IFRS منج ــه پذی ــد ک ــده دریافتن ش
بــه افزایــش مربــوط بــودن ارزش در بازارهــای 
ــم  ــه ه ــن مطالع مربوطــه شــده اســت. چندی
ــس از  ــودن ارزش را پ ــوط ب ــود مرب ــدم بهب ع
ــال،  ــد. بااین ح ــزارش کردن ــرش IFRS گ پذی
ــی  ــه برخ ــج را ب ــن نتای ــندگان ای ــن نویس ای
ــاق  ــت، انطب ــت دول ــد دخال ــا مانن ناهنجاری ه
ســاختگی )در مــورد پذیــرش داوطلبانــه(، عدم 
اجــرای صحیــح، تفاوت هــای خــاص شــرکت و 
ســایر اطلاعــات در محیــط تجــارت )تغییــرات 
خــارج  کــه  می دهنــد  نســبت  تجــارت( 
از چهارچــوب گزارشــگری مالــی هســتند. 
تفــاوت در روش شناســی  ایــن  همچنیــن، 
ــج  ــه نتای ــات موجــود منجــر ب در برخــی ادبی

ــد. ــی ش متفاوت

6. پیامدهای مربوط به سیاست گذاری
ســرمایه گذاران آفریقایــی کــه فاقــد تخصّــص 
ــازار ســهام  ــی اولیــه در مــورد مکانیســم ب مال
ســرمایه گذاری های  بــا  اغلــب  هســتند، 
ــال  ــداز غیرفعّ ســهام ماننــد یــک طــرح پس ان
ــه  ــد )اوت ــورد می کنن ــلاک برخ ــا ام ــابه ب مش
ــت  ــدم فعّالی ــی ع ــای طولان ،2009( . دوره ه
ســرمایه گذاران بــر حجــم و فراوانــی معامــلات 
ــر  ــهام تأثی ــای س ــی بازاره ــد کل ــهام و رش س
گذاشــته اســت. بررســی مطالعــات تجربــی در 
ــتانداردهای  ــودن ارزش و اس ــوط ب ــورد مرب م
می دهــد  نشــان  را  نتایجــی  حســابداری 
ــت؛ اولاً،  ــده گرف ــا را نادی ــوان آنه ــه نمی ت ک

همانطــور کــه در مطالعــات بررســی شــده 
نشــان داده شــده اســت، اهمیــت نســبتاً ثابــت 
ــای  ــح قیمت ه ــابداری در توضی ــات حس اطلاع
بــازار بایــد باعــث شــود که دولــت هــا، نهادهای 
نظارتــی، ســرمایه گذاران و فعّــالان بــازار توجــه 
بیشــتری بــه ارقــام حســابداری داشــته باشــند. 
صورت هــای مالــی اطلاعــات قابــل توجــه 
تصمیم گیــری  بــرای  را  کاملــی(  نــه  )امــا 
ارائــه می کننــد، چــرا کــه  ســرمایه گذاران 
ــهام  ــت س ــا قیم ــادی ب ــتگی زی ــا همبس آنه
ــب  ــد اغل ــرمایه گذاران بای ــن، س ــد. بنابرای دارن
در تصمیمــات ســرمایه گذاری از صورت هــای 

ــد. ــی اســتفاده کنن مال
ــودن  ــوط ب مطالعــات بررسی شــده کاهــش مرب
روش هــای  در  را  متحــده  ایــالات  در  ارزش 
ــج  ــن نتای ــان داد. ای ــابداری نش ــف حس مختل
در  را  کمبودهــا  از  برخــی  اســت  ممکــن 
اســتانداردهای حســابداری ایــالات متحــده 
ــا  ــده ی ــالات متح ــن، ای ــد. بنابرای ــان ده نش
بایــد پذیــرش اســتانداردهای IFRS را مــد نظــر 
ــی  ــش همگرای ــر روی افزای ــا ب ــد و ی ــرار ده ق
ــا  ــودUS GAAP  ب ــی خ ــتانداردهای محل اس

IFRS کار کنــد.
ــوط  ــش مرب ــی افزای ــع اثربخش ــی از موان برخ
ــن  ــرش IFRS در ای ــی از پذی ــودن ارزش ناش ب
مطالعــات تحــت بررســی آشــکار شــد؛ عواملــی 
ماننــد انطبــاق ســطحی و عــدم اجــرای صحیــح 
را می تــوان بــا توانمندســازی نهادهــای نظارتــی 
کاهــش داد. همچنیــن، ایجــاد سیاســت هایی با 
ــه  ــد ب ــرمایه گذار می توان ــت از س ــدف حمای ه
ــر خطــرات  محافظــت از ســرمایه گذاران در براب
از تغییــرات تجــاری کمــک کنــد.  ناشــی 
ــم  ــلات ه ــف معام ــودن و توق ــترس ب در دس
ــرمایه گذاری  ــک س ــش ریس ــه کاه ــد ب می توان
ــرمایه گذار و  ــاد س ــش اعتم ــه افزای و در نتیج

ــازار کمــک کنــد.    نقدینگــی کلــی ب
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