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وحید منتی آتنا خازن

رویکرد جایگزین برای تمایز بدهی‏ها  از حقوق مالکانه

رویکرد سرمایۀ کسب شده
زیربنای مفهومی

ــختی‏های‏ ــا‏س ــراه‏ب ــکلات‏هم ــی‏از‏مش یک
از‏ تمایــز‏بدهی‏هــا‏ حرفــۀ‏حســابداری‏در‏
ــع‏ ــز‏مناف ــر‏تمای ــد‏ب ــه،‏تأکی ــوق‏مالکان حق
ــز‏ ــکان‏آن،‏از‏تمای بســتانکاران‏شــرکت‏از‏مال
منافــع‏بســتانکاران‏شــرکت‏از‏مالــکان‏اســت.‏

ــکان‏ ــع‏بســتانکاران‏شــرکت‏از‏مال ــز‏مناف تمای
ــت1«‏ ــۀ‏مالکی ــه‏در‏»نظری ــالا‏ًریش آن،‏احتم
ــت‏ ــۀ‏مالکی ــی‏نظری ــرض‏اصل ــرکت‏دارد.‏ف ش
ایــن‏اســت‏کــه‏شــرکت‏شــکل‏گســترش‏
یافتــه‏ای‏از‏مالــکان‏آن‏اســت‏و‏واحــد‏تجــاری‏
جداگانــه‏ای‏نیســت‏)هازبنــد‏،‏1954؛‏لوریــگ‏
،1964؛‏چــو‏،1942(.‏‏درنتیجــه،‏صورت‏هــای‏
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ــاس‏ ــرکت،‏براس ــکان‏ش ــر‏مال ــی‏از‏منظ مال
می‏شــود.‏ صورت‏بنــدی‏ مالکیــت‏ تئــوری‏
مالــی،‏ صورت‏هــای‏ خاطــر،‏ بــه‏‏همیــن‏
اقتصــادی‏ فعالیــت‏ نحــوۀ‏ منعکس‏کننــدۀ‏
ــا‏ ــت.‏از‏آنج ــکان‏آنهاس ــروت‏مال ــرکت‏و‏ث ش
منعکس‏کننــدۀ‏ مالــی،‏ صورت‏هــای‏ کــه‏
ــۀ‏ ــاس‏نظری ــرکت‏براس ــکان‏ش ــدگاه‏مال دی
ــایی‏و‏ ــه‏شناس ــی‏ب ــاز‏ذات ــت‏اســت،‏نی مالکی

ــود‏دارد.‏ ــکان‏وج ــن‏مال ــف‏ای تعری
ــکان‏ممکــن‏اســت‏ درحالی‏کــه‏شناســایی‏مال
مربــوط،‏ تجــاری‏ واحدهــای‏ در‏ به‏وضــوح‏
ــد‏ ــد،‏می‏توان ــاهده‏باش ــل‏‏مش ــادگی‏قاب به‏س
ــوع‏ ــا‏تن ــر‏ب ــاری‏پیچیده‏ت ــای‏تج در‏واحده
دارایی‏هــای‏ ادعاکننــدگان‏ از‏ گســترده‏‏
باشــد.‏ قابل‏مشــاهده‏ کمتــر‏ شــرکت،‏
ــن‏)1922(‏ ــوع،‏پت ــن‏موض ــریح‏ای ــرای‏تش ب

مفروضــات‏زیــر‏را‏پیشــنهاد‏می‏کنــد:
»اگــر‏قــرار‏باشــد‏تمــام‏ســهام‏و‏اوراق‏قرضــه‏
در‏یــک‏ســری،‏بــا‏توجــه‏بــه‏میــزان‏ریســک‏
ــوند،‏ ــازی‏ش ــری،‏مرتب‏س ــر‏س ــا‏ه ــط‏ب مرتب
آغــاز‏بــا‏ســوداگرانه‏ترین‏انــواع‏ســهام‏عــادی،‏
بــه‏دنبــال‏آن‏ســهام‏عــادی‏بــا‏درجــۀ‏بهتــر،‏
ســهام‏ممتــاز‏بــا‏درجــۀ‏کمتــر‏محافظــه‏کاری،‏
ــواع‏ ــالا‏و‏ان ــت‏ب ــا‏امنی ــاز‏ب ــادار‏ممت اوراق‏به

براســاس‏ شــده‏ طبقه‏بنــدی‏ قرضــۀ‏ اوراق‏
امنیــت،‏ترســیم‏ســریع‏و‏دقیــق‏خــط‏تقســیم‏
ســود‏انــواع‏ورقــۀ‏بهــادار‏ایمنــی‏و‏مطابــق‏بــا‏
ــد‏ ــک،‏غیرممکــن‏خواه ــروه‏اعتباردهنده/مال گ

ــود«. ب
ــه‏ ــه‏در‏چ ــت‏ک ــخص‏نیس ــر‏مش به‏عبارت‏دیگ
ســطحی‏از‏مجموعــه‏اوراق‏بهــادار‏شــرکتی‏
ــدۀ‏ایــن‏اوراق‏بهــادار،‏ فــرض‏شــدۀ‏پتــن،‏دارن
ــر‏ ــتانکار‏در‏نظ ــای‏بس ــک‏به‏ج ــوان‏مال به‏عن

گرفتــه‏می‏شــود.‏
رویکــرد‏محتمــل‏دیگــر‏بــرای‏تمایــز‏بدهی‏هــا‏
از‏حقــوق‏مالکانــه‏کــه‏مشــکل‏شناســایی‏
ــد،‏شناســایی‏ ــی‏می‏کن ــکان‏را‏خنث ــع‏مال مناف
ادعاهایــی‏اســت‏کــه‏تعریــف‏بدهی‏هــا‏در‏
بیانیــه‏‏مفاهیــم‏حســابداری‏مالــی‏شــماره‏
بوتوســان‏ هرچنــد‏ می‏ســازد.‏ محقــق‏ را‏ 6‏
اعتقــاد‏دارنــد‏کــه‏ و‏همــکاران2‏‏)2005(،‏
فقــدان‏ از‏ مملــو‏ بدهی‏هــا‏ تعریــف‏ ایــن‏
ــی‏اســت‏کــه‏انتقــال‏منافــع‏ شــفافیت‏در‏زمان
در‏آینــده،‏محتمــل‏در‏نظــر‏گرفتــه‏شــده‏
ــه‏ ــر‏ب ــته‏منج ــلات‏گذش ــواع‏معام ــت‏و‏ان اس
ایجــاد‏تعهــدات‏فعلــی‏می‏شــود.‏به‏عنــوان‏
نمونــه،‏آنــان‏بیــان‏می‏کننــد‏کــه‏اگرچــه‏
تعریــف‏بیانیــۀ‏‏مفاهیــم‏حســابداری‏مالــی‏

به‏عنــوان‏ را‏ اصطــلاح‏محتمــل‏ 6،‏ شــماره‏
می‏توانــد‏ کــه‏ می‏کنــد‏ عملیاتــی‏ آنچــه‏
ــورد‏انتظــار‏باشــد،‏برخــی‏ ــی‏م به‏طــور‏منطق
اســتانداردهای‏حســابداری،‏بــر‏روی‏عملیاتــی‏
»به‏احتمــال‏ اصطــلاح‏ دقیق‏تــر‏ کــردن‏
درحالی‏کــه‏ دارنــد3،‏ نظــر‏ توافــق‏ زیــاد«‏
ــد4.‏‏ ــده‏می‏گیرن ــوم‏را‏نادی ــن‏مفه ــران‏ای دیگ
درنتیجــه،‏رویکــرد‏شناســایی‏منافــع‏مالــک‏و‏
رویکــرد‏شناســایی‏منافــع‏بســتانکار‏قــادر‏بــه‏
ارائــۀ‏راه‏حــل‏رضایت‏بخــش‏بــرای‏مشــکل‏
ــتند.‏ ــه‏نیس ــوق‏مالکان ــا‏از‏حق ــز‏بدهی‏ه تمای
رویکــرد‏ ایــن‏مشــکلات،‏ بــه‏ واکنــش‏ در‏
ــوق‏ ــا‏از‏حق ــز‏بدهی‏ه ــرای‏تمای ــی‏ب جایگزین
ــده-‏از‏ ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــرد‏س ــه‏-رویک مالکان
ــنهاد‏ ــکاران‏)2021(‏پیش ــل‏و‏هم ــوی‏هی س
ــع‏ ــه‏نف ــخصی‏ب ــوم‏ش ــه‏از‏مفه ــود‏ک می‏ش
نســخه‏ای‏از‏مفهــوم‏واحدتجــاری،‏اجتنــاب‏
ــرض‏ ــوم‏ف ــن‏مفه ــاس‏ای ــه‏براس ــد‏ک می‏کن
می‏شــود‏کــه‏شــرکت‏به‏تنهایــی،‏نهــادی‏
ــت‏ ــی‏اس ــز‏از‏طرفین ــدا‏و‏متمای ــتقل،‏ج مس
و‏ )پتــن‏ می‏کننــد‏ تأمیــن‏ را‏ وجــوه‏ کــه‏
لیتلتــن،‏1940(.‏پیــرو‏نظــر‏اســکات‏‏)1979(،‏
ــۀ‏ ــن‏پژوهــش‏نیــز،‏طــرف‏راســت‏معادل در‏ای
ــای‏ ــع‏دارایی‏ه ــدۀ‏مناب حســابداری،‏تعیین‏کنن
شــرکت،‏دانســته‏می‏شــود؛‏بــه‏ایــن‏معنــا‏کــه‏
معادلــۀ‏حســابداری‏زیربنــای‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏
ــا،‏ ــت‏از‏»دارایی‏ه ــارت‏اس ــده،‏عب ــب‏ش کس
برابــر‏بــا‏منابــع‏تأمین‏کننــده‏دارایی‏هــا«.‏
دو‏منبــع‏اساســا‏ًمتمایــز‏دارایی‏هــا‏شناســایی‏
ــه‏ ــوق‏مالکان ــا‏را‏از‏حق ــه‏بدهی‏ه ــوند‏ک می‏ش
ــل‏ ــای‏تحصی ــازد:‏)1(‏دارایی‏ه ــز‏می‏س متمای
شــده‏در‏ازای‏انتشــار‏ادعاهــا‏نســبت‏بــه‏
ــاری‏ ــای‏تج ــه‏واحده ــرکت‏ب ــای‏ش دارایی‏ه
ــه‏ ــازمانی(‏ک ــرمایه‏برون‏س ــازمانی‏)س برون‏س
می‏شــوند‏ طبقه‏بنــدی‏ بدهی‏هــا‏ به‏عنــوان‏
ازای‏ در‏ شــده‏ تحصیــل‏ دارایی‏هــای‏ )2(‏ و‏
فــروش‏کالاهــا‏و‏ارائــۀ‏خدمــات‏)ســرمایۀ‏
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ــه‏ ــوق‏مالکان ــوان‏حق ــه‏به‏عن ــده(‏ک کســب‏ش
می‏شــوند5.‏ طبقه‏بنــدی‏

ــاری‏ ــد‏تج ــوم‏واح ــخه‏های‏مفه ــی‏از‏نس برخ
بــرای‏حــذف‏هرگونــه‏تمایــز‏در‏ســمت‏راســت‏
معادلــۀ‏حســابداری،‏قابــل‏توجــه‏هســتند.‏
معادلــۀ‏ )1922(،‏ پتــن‏ نمونــه،‏ به‏عنــوان‏
ــوان‏ ــاری‏را‏به‏عن ــوم‏واحدتج ــابداری‏مفه حس
ــه«‏ ــوق‏مالکان ــا‏حق ــر‏ب ــای‏براب ــا‏»دارایی‏ه ی
ــیر‏ ــا«‏تفس ــا‏بدهی‏ه ــر‏ب ــای‏براب ــا‏»دارایی‏ه ی
ــب‏ ــرمایۀ‏کس ــرد‏س ــد،‏رویک ــد.‏هرچن می‏کن
شــده‏نســبت‏بــه‏گزینه‏هــای‏پیشــنهادی‏
ــی‏در‏ ــچ‏تفاوت ــا،‏هی ــه‏در‏آنه ــت‏ک ــح‏اس ارج
ســمت‏راســت‏معادلــۀ‏حســابداری‏وجــود‏
ــز‏ ــن‏تمای ــر‏ای ــرا‏ب ــدارد‏)FASB,1990(‏زی ن
بنیــادی‏بیــن‏ســرمایۀ‏خارجــی‏و‏ســرمایۀ‏
ــی‏ ــات‏مال ــد‏دارد.‏تحقیق ــده‏تأکی ــب‏ش کس
ــان‏ ــرمایه‏نش ــاختار‏س ــورد‏س ــرکتی‏در‏م ش
ــی‏ ــرمایۀ‏خارج ــن‏س ــز‏بی ــه‏تمای ــد‏ک می‏ده
ــادی،‏ ــر‏اقتص ــده‏از‏نظ ــب‏ش ــرمایۀ‏کس و‏س
»نظریــۀ‏ به‏ویــژه،‏ اســت؛‏ آگاهی‏بخــش‏
کــه‏ می‏کنــد‏ ادعــا‏ «‏ مراتبــی6‏ سلســله‏
ــای‏ ــۀ‏فرصت‏ه ــن‏بودج ــرای‏تأمی ــرکت‏ها‏ب ش
ــن‏ ــد‏از‏تأمی ــح‏می‏دهن ــرمایه‏گذاری،‏ترجی س
ــی‏)یعنــی‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده(‏ ــی‏داخل مال
بــه‏جــای‏تأمیــن‏مالــی‏خارجــی‏)یعنــی‏
ــرز‏،‏ ــد‏)مای ــتفاده‏کنن ــی(‏اس ــرمایۀ‏خارج س
1984؛‏مایــرز‏و‏مجلوف7‏،1984؛‏شــیام‏ســاندر‏
و‏مایــرز‏،‏1999(.‏به‏عــلاوه،‏اگــر‏تأمیــن‏مالــی‏
ــن‏ ــرکت‏ها‏تأمی ــد،‏ش ــروری‏باش ــی‏ض خارج
مالــی‏بدهــی‏را‏بــه‏تأمیــن‏مالــی‏حقــوق‏
ــه‏ ــاً،‏اگرچ ــد.‏متعاقب ــح‏می‏ده ــه‏ترجی مالکان
ــی‏ ــهامداران‏)یعن ــازمانی‏از‏س ــرمایۀ‏برون‏س س
ــرمایۀ‏کســب‏ ــده8‏(‏و‏س ــت‏ش ــرمایۀ‏پرداخ س
مشــابه‏ به‏طــور‏ فعلــی‏ رویکــرد‏ در‏ شــده،‏
طبقه‏بنــدی‏ مالــی،‏ وضعیــت‏ صــورت‏ در‏
می‏شــوند،‏نظریــۀ‏سلســله‏مراتبــی‏نشــان‏
می‏‏دهــد‏کــه‏تفــاوت‏اقتصــادی‏قابــل‏توجهــی‏

میــان‏ایــن‏دو‏وجــود‏دارد.‏ممکــن‏اســت‏
ــز‏ ــر،‏تمای ــال‏حاض ــه‏در‏ح ــود‏ک ــتدلال‏ش اس
ســرمایۀ‏ و‏ برون‏ســازمانی‏ ســرمایۀ‏ میــان‏
کســب‏شــده‏در‏رویکــرد‏فعلــی‏قابــل‏مشــاهده‏
اســت،‏بــا‏توجــه‏دقیــق‏بــه‏ایــن‏موضــوع‏کــه‏
ســرمایۀ‏آورده‏شــده‏یــا‏پرداخــت‏شــده‏جــدای‏
از‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏در‏طبقــۀ‏حقــوق‏
می‏شــود.‏ گــزارش‏ ســهامداران،‏ مالکانــۀ‏
طبــق‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏به‏طــور‏
مشــابه،‏طبقه‏بنــدی‏ســرمایۀ‏پرداخــت‏شــده‏و‏
ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏به‏عنــوان‏حقــوق‏مالکانــۀ‏
ســهامداران،‏نشــان‏می‏دهــد‏کــه‏شــباهت‏های‏
ــاوت‏ ــر‏از‏تف ــادی‏معنادارت ــر‏اقتص ــا‏از‏نظ آنه
آنهاســت.‏به‏عــلاوه،‏اگــر‏اقــلام‏خطّــی‏جداگانــه‏
ــت‏ ــورت‏وضعی ــم‏در‏ص ــک‏قل ــز‏ی ــرای‏تمای ب
اقــلام،‏طــرح‏طبقه‏بنــدی‏ از‏ســایر‏ مالــی‏
نخواهــد‏ ضــروری‏ مالکانــه،‏ بدهی-حقــوق‏
بــود.‏بنابرایــن،‏تــا‏آنجــا‏کــه‏طبقه‏بنــدی‏
بدهی‏حقــوق‏مالکانــه،‏از‏ویژگی‏هــای‏مفیــد‏
ــدی‏ ــت،‏طبقه‏بن ــی‏اس ــت‏مال ــورت‏وضعی ص
ســرمایۀ‏پرداخت‏شــده‏و‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏
ــادی‏ ــز‏بنی ــر‏تمای ــه،‏ب ــوق‏مالکان ــوان‏حق به‏عن
میــان‏ایــن‏دو،‏کمتــر‏تأکیــد‏می‏کنــد.‏عــلاوه‏

ــه‏ ــود‏ک ــتدلال‏ش ــن‏اســت‏اس ــن،‏ممک ــر‏ای ب
ــده‏ ــت‏ش ــرمایۀ‏پرداخ ــابه‏س ــدی‏مش طبقه‏بن
و‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏در‏طبقــۀ‏حقــوق‏
مالکانــه‏مناســب‏اســت،‏زیــرا‏ســهامداران‏
عــلاوه‏بــر‏ادعــا‏نســبت‏بــه‏ســرمایۀ‏پرداخــت‏
ــر‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏نیــز‏ شــده‏)آورده(،‏ب
ادعــا‏دارنــد.‏در‏مقابــل،‏ایــن‏مقالــه‏ادعــا‏
ــر‏ ــه‏غی ــاری،‏ب ــد‏تج ــچ‏واح ــه‏هی ــد‏ک می‏کن
ــر‏ســرمایۀ‏کســب‏ از‏خــود‏شــرکت،‏ادعایــی‏ب
شــدۀ‏شــرکت،‏نــدارد.‏از‏منظــر‏ایــن‏پژوهــش،‏
ایــن‏نظــر‏کــه‏شــرکت،‏از‏فــروش‏کالا‏و‏ارائــۀ‏
خدمــات،‏ســرمایه‏کســب‏کــرده‏اســت،‏مخالف‏
بــا‏ایــن‏نظــر‏اســت‏کــه‏واحــد‏تجــاری‏دیگری‏
)به‏عنــوان‏نمونــه،‏ســهامداران(‏نســبت‏بــه‏
ــن‏ ــه‏ای ــد‏ب ــد.‏بای ــی‏دارن ــن‏ســرمایه،‏ادعای ای
ــا‏ ــروش‏کالاه ــه‏ف ــت‏ک ــه‏داش ــأله‏توج مس
و‏ارائــۀ‏خدمــات،‏ترتیــب‏قــراردادی‏میــان‏
ــد‏ ــر‏نمی‏ده ــهامداران‏آن‏را‏تغیی ــرکت‏و‏س ش
و‏بنابرایــن،‏منجــر‏بــه‏انتشــار‏مطالبــات‏اضافی‏
ــه‏ســهامداران‏آن‏نمی‏شــود.‏به‏طــور‏خــاص،‏ ب
ترتیــب‏قــراردادی‏بیــن‏شــرکت‏و‏ســهامداران‏
معمولــی‏آن،‏بــه‏ســهامداران‏عــادی‏ایــن‏حــق‏
ــرکت،‏ ــلام‏ش ــورت‏اع ــه‏در‏ص ــد‏ک را‏می‏ده
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حسابدار

براســاس‏یــک‏نســبت‏ثابــت –‏بخشــی‏از‏
ــدی‏ ــای‏نق ــدۀ‏شــرکت،‏توزیع‏ه ــهام‏باقیمان س
آینــده‏را‏دریافــت‏کننــد.‏ایــن‏نســبت‏ثابــت‏بــا‏
ــه‏ ــاوت‏نیســت‏ک ــی‏متف ــزان‏کالا‏و‏خدمات می

شــرکت‏می‏فروشــد9.‏
در‏ایــن‏پژوهــش،‏ســودهای‏تقســیمی‏نقــدی،‏
ــه‏ای‏ ــن‏اوراق‏قرض ــای‏کوپ ــابه‏پرداخت‏ه مش
ــۀ‏ســرمایه‏ دانســته‏می‏شــود‏کــه‏در‏آن،‏هزین
ادعــا‏ کــه‏ می‏شــود‏ پرداخــت‏ زمانــی‏ در‏
بــه‏تعویــق‏می‏افتــد.10‏به‏طــور‏جایگزیــن،‏
ــت‏ ــابه‏پرداخ ــهام‏مش ــد‏س ــای‏بازخری زیان‏ه
بهــره‏تحقــق‏یافتــه‏در‏سررســید‏اوراق‏هســتند‏
کــه‏در‏آن،‏هزینــۀ‏ســرمایه‏در‏سررســید/
تســویه‏پرداخــت‏می‏شــود.‏یــک‏تفســیر‏ایــن‏
موضــوع‏در‏شــرکت‏های‏پرداخــت‏کننــدۀ‏
مبلــغ‏بازخریــد‏ســهام‏مــازاد‏بــر‏قیمــت‏اصلــی‏
انتشــار‏ســهام،‏ایــن‏اســت‏کــه‏شــرکت‏ها‏
ــدۀ‏ ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــش‏س ــه‏کاه ــور‏ب مجب
ــهامدار‏ ــای‏س ــویۀ‏ادعاه ــور‏تس ــود‏به‏منظ خ
ــارت‏ ــدند؛‏به‏عب ــان،‏ش ــه‏زی ــر‏ب ــی،‏منج اصل
ــد‏ ــرای‏بازخری ــغ‏پرداخــت‏شــده‏ب ــر،‏مبل دیگ
ســهام‏متشــکل‏از‏دو‏جــزء‏اســت‏)1(‏»بخــش‏

نشــانگر‏ کــه‏ شــده«‏ پرداخــت‏ ســرمایۀ‏
بازگشــت‏اصــل‏ســرمایه11‏‏‏اســت‏و‏)2(‏بخــش‏
ــازده‏ ــانگر‏ب ــه‏نش ــده‏ک ــب‏ش ــرمایۀ‏کس س

ســرمایه‏گذاری‏اصلــی‏‏اســت12.‏‏13و14‏

پیشرفت های گزارشگری مالی
رویکــرد‏ کلیــدی‏ ویژگی‏هــای‏ از‏ یکــی‏
ــرد‏ ــه‏رویک ــبت‏ب ــده‏نس ــب‏ش ــرمایۀ‏کس س
ــی‏در‏ ــای‏مال ــن‏اســت‏کــه‏صورت‏ه ــی‏ای فعل
ایــن‏رویکــرد،‏بــا‏وضــوح‏بیشــتری‏بــر‏جدایــی‏
میــان‏شــرکت‏و‏ادعاکننــدگان‏آن،‏تأکیــد‏
می‏کنــد15.‏‏طبــق‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏
ــن‏شــرکت‏و‏ ــی‏بی ــر‏جدای ــد‏ب )2021(،‏تأکی
ــدگان‏آن،‏براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏ ادعاکنن
به‏دســت‏آمــده‏منجــر‏بــه‏چهــار‏بهبــود‏
گزارشــگری‏مالــی‏نســبت‏بــه‏رویکــرد‏فعلــی‏

می‏شــود:
مالکانــه،‏ حقــوق‏ دفتــری‏ ارزش‏ نخســت،‏
ــب‏ ــرمایۀ‏کس ــرد‏س ــه‏در‏رویک ــور‏ک همانط
ــاری‏ ــه‏جــای‏معی ــح‏داده‏شــد،‏ب شــده‏توضی
از‏ارزش‏خالــص‏مالــکان‏در‏شــرکت،‏معیــاری‏
ــد،‏ ــان‏می‏ده ــرکت‏را‏نش ــص‏ش از‏ارزش‏خال

زیــرا‏فقــط‏شــامل‏انباشــت‏مبالغــی‏اســت‏کــه‏
ــات‏ ــۀ‏خدم ــا‏و‏ارائ ــروش‏کالاه ــرکت‏از‏ف ش
مهــم‏ تمایــز،‏ ایــن‏ اســت.‏ آورده‏ به‏دســت‏
ــروش‏ ــرکت‏از‏ف ــه‏ش ــی‏ک ــرا‏مبالغ ــت‏زی اس
مــی‏آورد16،‏ به‏دســت‏ خدمــات‏ و‏ کالاهــا‏
نشــان‏دهندۀ‏منابعــی‏اســت‏کــه‏شــرکت،‏
ــود‏ ــدگان‏خ ــارات‏ادعاکنن ــق‏انتظ ــرای‏تحقّ ب
)ماننــد‏ایجــاد‏ســود‏در‏آینــده‏و‏پرداخت‏هــای‏
ــارت‏ ســود‏تقســیمی(‏در‏دســترس‏دارد.‏به‏عب
انتظــارات‏ نمی‏توانــد‏ شــرکت‏ دیگــر،‏
ادعاکننــدگان‏خــود‏را‏منحصــرا‏ًبــا‏صــدور‏
ــوض،‏ ــد.‏در‏ع ــرآورده‏کن ــی‏ب ــات‏اضاف مطالب
توانایــی‏شــرکت‏بــرای‏فــروش‏کالاهــا‏و‏ارائــۀ‏
ــای‏آن‏ارزش‏می‏بخشــد‏و‏ ــه‏ادعاه ــات،‏ب خدم
ــدور‏ ــا‏از‏ص ــد‏ت ــازه‏می‏ده ــود،‏اج ــۀ‏خ به‏نوب
مطالبــات،‏ســرمایه‏کســب‏کنــد.‏درنتیجــه،‏از‏
ــان‏ ــوق‏صاحب ــری‏حق ــه‏ارزش‏دفت ــی‏ک آنجای
ســهام‏براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏
شــده،‏تنهــا‏شــامل‏مبالغــی‏اســت‏کــه‏از‏
ــد،‏ ــت‏می‏آی ــات‏به‏دس ــا‏و‏خدم ــروش‏کالاه ف
ــان‏ ــوق‏صاحب ــری‏حق ــه‏ارزش‏دفت ــبت‏ب نس
ــار‏بهتــری‏ ســهام‏تحــت‏رویکــرد‏جــاری،‏معی
از‏توانایــی‏شــرکت‏بــرای‏بــرآورده‏کــردن‏
ــه‏می‏دهــد.‏ انتظــارات‏ادعاکننــدگان‏خــود‏ارائ
دوم،‏ســود‏خالــص،‏همانطــور‏کــه‏در‏رویکــرد‏
ــت،‏ ــده‏اس ــف‏ش ــده‏تعری ــب‏ش ــرمایۀ‏کس س
بــه‏جــای‏معیــاری‏از‏درآمــد‏مالــک،‏معیــاری‏
ــود‏ ــد.‏س ــان‏می‏ده ــرکت‏را‏نش ــد‏ش از‏درآم
ــود‏ ــی‏س ــکان‏)یعن ــان‏مال ــده‏می ــیم‏ش تقس
تقســیمی‏نقــدی‏و‏بخــش‏ســرمایۀ‏کســب‏
خالــص‏ بازخریــد‏ســهام(،‏ســود‏ از‏ شــده‏
براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏را‏
ــرد‏ ــص‏رویک ــود‏خال ــد‏و‏از‏س ــش‏می‏ده کاه
فعلــی،‏مســتثنی‏می‏شــود.‏در‏حالــی‏کــه‏
ایــن‏توزیع‏هــا‏نشــانگر‏افزایــش‏در‏ثــروت‏
در‏ کاهــش‏ نشــان‏دهندۀ‏ اســت،‏ مالــکان‏
ثــروت‏شــرکت‏نیــز‏محســوب‏می‏شــود17.‏
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ــط‏ ــده‏توس ــظ‏ش ــع‏حف ــن،‏مناب ــر‏ای ــلاوه‏ب ع
شــرکت‏از‏نظــر‏اقتصــادی‏بــا‏منابعــی‏متفــاوت‏
اســت‏کــه‏بیــن‏مالــکان‏توزیــع‏می‏شــود،‏زیــرا‏
ــرای‏ ــده‏ب ــع‏حفظ‏ش ــد‏از‏مناب ــرکت‏می‏توان ش
ــود‏و/ ــات‏خ ــدّد‏در‏عملی ــرمایه‏گذاری‏مج س
معــوّق‏ مطالبــات‏ بــه‏ خدمات‏رســانی‏ یــا‏
ــص‏ ــن،‏ســود‏خال ــد.‏بنابرای خــود‏اســتفاده‏کن
براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏
ــرد‏ ــاس‏رویک ــص‏براس ــود‏خال ــه‏س ــبت‏ب نس
ــرکت‏ ــودآوری‏ش ــری‏از‏س ــار‏بهت ــاری،‏معی ج

را‏ارائــه‏می‏دهــد.
ــی‏ ــای‏مال ــاط‏صورت‏ه ــال‏و‏ارتب ــوم،‏اتصّ س
اشــاره‏بــه‏روشــی‏دارد‏کــه‏در‏آن،‏متغیرهــای‏
صــورت‏مالــی‏در‏صــورت‏مالــی،‏رابطــۀ‏ریاضی‏
ــی‏دارد،‏ ــای‏مال ــای‏ســایر‏صورت‏ه ــا‏متغیره ب
براســاس‏رویکرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏نســبت‏
ــت‏ ــورت‏وضعی ــان‏ص ــی،‏می ــرد‏فعل ــه‏رویک ب
مالــی‏و‏صــورت‏ســود‏و‏زیــان/‏صــورت‏ســود‏و‏
زیــان‏جامــع،‏راحت‏تــر‏قابــل‏مشــاهده‏اســت18.‏
بوتوســان‏)2019(،‏اســتدلال‏می‏کنــد‏کــه‏
فعلــی‏ مالــی‏ گزارشــگری‏ اســتانداردهای‏
می‏برنــد؛‏ رنــج‏ ســازگار‏ اصــول‏ فقــدان‏ از‏

فقــدان‏ بــا‏ موضــوع‏ ایــن‏ کــه‏ به‏طــوری‏
در‏صورت‏هــای‏ ارتبــاط‏ و‏ اتصّــال‏ قابلیــت‏
مالــی‏مشــهود‏اســت‏و‏عــلاوه‏بــر‏ایــن،‏ارتبــاط‏
ــه،‏ ــن‏گون ــه‏ای ــی‏ب ــای‏مال ــال‏صورت‏ه و‏اتصّ
ــود‏می‏بخشــد.‏ ــی‏را‏بهب ــات‏مال ــاط‏اطلاع ارتب
براســاس‏رویکــرد‏فعلــی،‏ســود‏و‏زیــان‏جامــع‏
ــه‏در‏ ــوق‏مالکان ــص‏حق ــر‏خال ــا‏تغیی ــر‏ب براب
ــص‏ ــای‏خال ــه‏پرداخت‏ه ــه‏اضاف ــول‏دوره‏ب ط
ــر‏ ــص‏براب ــود‏خال ــت‏و‏س ــهامداران‏اس ــه‏س ب
ــه‏ ــه‏اضاف ــته‏ب ــود‏انباش ــص‏س ــر‏خال ــا‏تغیی ب
توزیع‏هــای‏بیــن‏ســهامداران‏اســت19.‏هرچنــد،‏
براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏
ــوم‏ ــا‏مفه ــو‏ب ــه‏همس ــوق‏مالکان ــوم‏حق مفه
ــرات‏در‏ ــه‏در‏آن،‏تمــام‏تغیی ســودی‏اســت‏ک
حقــوق‏مالکانــه‏در‏صــورت‏ســود‏و‏زیــان‏جامع‏
آورده‏می‏شــوند.‏در‏نتیجــه،‏صــورت‏ســود‏
ــرمایۀ‏ ــرد‏س ــاس‏رویک ــع،‏براس ــان‏جام و‏زی
کســب‏شــده،‏بــه‏ســادگی‏برابــر‏بــا‏تغییــر‏در‏
حقــوق‏مالکانــه‏در‏طــول‏دوره‏و‏ســود‏خالــص،‏
ــودهای‏ ــر‏در‏س ــا‏تغیی ــر‏ب ــادگی‏براب ــه‏س ب
باقیمانــده‏در‏طــول‏دوره‏اســت20.‏طبــق‏نظــر‏
ــن‏ ــازی‏ای ــکاران‏)2021(،‏ساده‏س ــل‏و‏هم هی

ارتبــاط‏بیــن‏ترازنامــه‏و‏صــورت‏ســود/صورت‏
ســود‏جامــع،‏بــه‏اســتفاده‏کنندگان‏اجــازه‏
می‏دهــد‏تــا‏رابطــۀ‏بیــن‏ســود‏شــرکت‏و‏
مشــاهده‏ به‏وضــوح‏ را‏ آن‏ مالــی‏ وضعیــت‏
ــی‏از‏ ــۀ‏صورت‏هــای‏مال کننــد.‏در‏نهایــت،‏ارائ
ــود‏و‏ ــورت‏س ــه،‏ص ــوم‏در‏ترازنام ــۀ‏مفه جنب
ــان‏و‏صــورت‏جریان‏هــای‏نقــدی‏براســاس‏ زی
رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏ســازگار‏اســت.‏
به‏ویــژه،‏صــورت‏وضعیــت‏مالــی‏براســاس‏
انباشــت‏ رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏
ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏مبالــغ‏کســب‏شــده‏یــا‏
اختصــاص‏یافتــه‏بــه‏فــروش،‏مصــرف‏کالاهــا‏
و‏خدمــات‏)یعنــی‏حقــوق‏مالکانــه(‏در‏طبقــۀ‏
جداگانــه‏ای‏از‏انباشــت‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده/
مصــرف‏شــده‏از‏صدور/تســویه‏ادعاهــا‏)یعنــی‏
به‏طــور‏ می‏دهــد.‏ نشــان‏ را‏ بدهی‏هــا(‏
مشــابه،‏صــورت‏ســود‏و‏زیــان‏مبالغی‏را‏نشــان‏
و‏ می‏دهــد‏کــه‏در‏فروش/مصــرف‏کالاهــا‏
ارائــه‏خدمــات‏)یعنــی‏درآمدهــا21‏/هزینه‏هــا22(‏
ــغ‏ ــا‏مبال ــت‏امّ ــه‏اس ــاص‏یافت تحصیل/اختص
دریافت/مصــرف‏شــده‏از‏صدور/تســویه‏ادعاهــا‏
ــهام‏و‏تســویه‏ها(‏مســتثنی‏ ــد‏صــدور‏س )مانن
قدیمــی،‏ جریان‏هــای‏ صــورت‏ و‏ می‏شــود‏
نقــد‏دریافــت‏شــده/پرداخت‏شــده‏در‏فــروش/
ــۀ‏خدمــات‏در‏طبقــه‏ای‏ مصــرف‏کالاهــا‏و‏ارائ
عملیاتــی(‏ فعالیت‏هــای‏ )یعنــی‏ جداگانــه‏
از‏نقــد‏دریافت/پرداخــت‏شــده‏در‏صــدور/
تســویه‏ادعاهــا‏)یعنــی‏فعالیت‏هــای‏مالــی(‏را‏
نشــان‏می‏دهــد.‏از‏دیــدگاه‏هیــل‏و‏همــکاران‏
ــای‏ ــۀ‏صورت‏ه ــویی‏ارائ ــن‏همس )2021(،‏ای
ــد‏ ــازه‏می‏ده ــتفاده‏کنندگان‏اج ــه‏اس ــی‏ب مال
تــا‏روابــط‏بیــن‏صورت‏هــای‏مالــی‏را‏بــا‏

ــد.‏ ــتری‏درک‏کنن ــوح‏بیش وض

ــگری  ــای گزارش ــای معیاره پیامده
مالــی و تصمیم گیــری

رویکــرد‏ مفاهیــم‏ بــه‏ بخــش،‏ ایــن‏ در‏
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معیارهــای‏ بــرای‏ شــده‏ کســب‏ ســرمایۀ‏
ــه‏ ــری‏پرداخت ــی‏و‏تصمیم‏گی ــگری‏مال گزارش
ــه‏معیارهــای‏ ــا‏عنایــت‏ب می‏شــود.‏نخســت،‏ب
ــرمایۀ‏کســب‏ ــرد‏س ــی،‏رویک ــگری‏مال گزارش
شــده،‏اثــرات‏بــا‏اهمیتــی‏بــر‏)1(‏اهــرم‏مالــی‏
خاص‏تــر،‏ به‏طــور‏ دارد.‏ ســودآوری‏ )2(‏ و‏
دارایی‏هــای‏ کــه‏ میزانــی‏ مالــی-‏ اهــرم‏
شــرکت‏از‏طریــق‏بدهی‏هــا‏بــه‏جــای‏حقــوق‏
ــرد‏ ــن‏می‏شــود-‏براســاس‏رویک ــه‏تأمی مالکان
ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏در‏ارتبــاط‏بــا‏رویکــرد‏
ــش‏در‏ ــن‏افزای ــد.‏ای ــش‏می‏یاب ــی،‏افزای فعل
ــی،‏از‏طبقه‏بنــدی‏مجــدّد‏ادعاهــای‏ اهــرم‏مال
ــا،‏ ــه‏بدهی‏ه ــه‏ب ــوق‏مالکان ــهامداران‏از‏حق س
در‏نتیجــه‏افزایــش‏)کاهــش(‏در‏مبلــغ‏گزارش‏
ــرکت،‏ ــه(‏ش ــوق‏مالکان ــا‏)حق ــده‏بدهی‏ه ش
معیارهــای‏ به‏عــلاوه،‏ می‏شــود.‏ ناشــی‏
ســودآوری،‏از‏جملــه‏ســود‏خالــص‏و‏خالــص‏
ــای‏ ــل‏از‏فعالیت‏ه ــدی‏حاص ــای‏نق جریان‏ه
ــی،‏براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏ عملیات
ــا‏رویکــرد‏فعلــی،‏کاهــش‏ شــده‏در‏ارتبــاط‏ب
می‏یابــد.‏ایــن‏کاهــش‏در‏ســودآوری‏بــه‏ایــن‏
ــرمایه‏ ــۀ‏س ــه‏هزین ــد‏ک ــاق‏می‏افت ــل‏اتف دلی
صــورت‏ در‏ هزینــه‏ به‏عنــوان‏ ســهامداران‏
ســود‏و‏زیــان‏و‏جریــان‏نقــدی‏خروجــی‏
ــورت‏ ــی‏در‏ص ــای‏عملیات ــل‏از‏فعالیت‏ه حاص
می‏شــود.‏ شناســایی‏ نقــدی‏ جریان‏هــای‏
و‏ مالــی‏ اهــرم‏ معیارهــای‏ در‏ تغییــرات‏
ســودآوری،‏نتیجــۀ‏تغییــرات‏در‏تفاســیر‏ایــن‏
ــب‏ ــرمایۀ‏کس ــرد‏س ــاس‏رویک ــا‏براس معیاره
نســبت‏ نمونــه،‏ به‏عنــوان‏ اســت.‏ شــده،‏
ــه‏ ــا‏ک ــه‏کل‏دارایی‏ه ــا‏ب ــی‏بدهی‏ه ــرم‏مال اه
معمــولا‏ًبه‏عنــوان‏معیــاری‏بــرای‏ریســک‏
ــی‏ ــرد‏فعل ــاس‏رویک ــی،‏براس ــت‏بده پرداخ
)یعنــی‏ می‏گیــرد‏ قــرار‏ اســتفاده‏ مــورد‏
ریســک‏ایــن‏کــه‏شــرکت،‏در‏انجــام‏تعهــدات‏
مقابــل،‏ باشــد(.‏در‏ ناتــوان‏ بدهــی‏خــود‏
ــا‏براســاس‏ ــه‏کل‏دارایی‏ه ــا‏ب نســبت‏بدهی‏ه

رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏میــزان‏تأمیــن‏
ــق‏ســرمایۀ‏ ــی‏دارایی‏هــای‏شــرکت‏از‏طری مال
ــده‏را‏ ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــل‏س ــی‏در‏مقاب خارج
ــود‏ ــن،‏س ــر‏ای ــلاوه‏ب ــد.‏ع ــری‏می‏کن اندازه‏گی
خالــص‏و‏جریــان‏نقــدی‏خالــص‏ناشــی‏از‏
فعالیت‏هــای‏عملیاتــی‏به‏عنــوان‏معیارهــای‏
ســود‏ســهامداران‏تحــت‏رویکــرد‏فعلــی‏عمــل‏
ــص‏ ــص‏و‏خال ــل،‏ســود‏خال ــد.‏در‏مقاب می‏کنن
جریان‏هــای‏نقــدی‏حاصــل‏از‏فعالیت‏هــای‏
عملیاتــی23،‏به‏عنــوان‏معیارهــای‏ســود‏شــرکت‏
براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏عمــل‏

می‏کننــد.‏ممکــن‏اســت‏به‏طــور‏منطقــی‏
اقتصــادی،‏ نظــر‏ از‏ کــه‏ شــود‏ اســتدلال‏
رویکــرد‏ براســاس‏ معیارهــا‏ ایــن‏ تفاســیر‏
ــن،‏ ــوده‏اســت‏و‏بنابرای ــی،‏آگاهی‏بخــش‏ب فعل
ــودمندی‏ ــده،‏س ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــرد‏س رویک
ایــن‏معیارهــا‏را‏بــه‏خطــر‏می‏انــدازد.‏بــا‏ایــن‏
ــه‏ایــن‏نکتــه‏مهــم‏اســت‏کــه‏ حــال،‏توجــه‏ب
ــتفاده‏از‏ ــده،‏اس ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــرد‏س رویک
ــودآوری‏ ــنتی‏و‏نســبت‏های‏س ــی‏س ــرم‏مال اه
را‏بــه‏ترتیــب‏بــرای‏ارزیابــی‏ریســک‏پرداخــت‏
ــع‏ بدهــی‏و‏اندازه‏گیــری‏ســود‏ســهامداران‏من
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نمی‏کنــد.‏بــرای‏نمونــه،‏ریســک‏پرداخــت‏
نســبت‏ محاســبۀ‏ بــا‏ می‏تــوان‏ را‏ بدهــی‏
زیرمجموعــۀ‏مربوطــی‏از‏بدهی‏هــا‏بــه‏کل‏
مشــابه،‏ به‏طــور‏ کــرد.‏ ارزیابــی‏ دارایی‏هــا‏
ــا‏ ــد‏ب ــهامداران‏می‏توان ــع‏س ــری‏مناف اندازه‏گی
اضافــه‏کــردن‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏بــه‏
ــد،‏ ــه‏بع ــود.‏در‏مرحل ــام‏ش ــص‏انج ــود‏خال س
ــرمایۀ‏ ــرد‏س ــی‏رویک ــرات‏احتمال ــی‏از‏اث برخ
ــدۀ‏ ــری‏تهیه‏کنن ــر‏تصمیم‏گی ــده‏را‏ب کسب‏ش
نمونــه،‏ )به‏عنــوان‏ مالــی‏ صورت‏هــای‏
)به‏عنــوان‏ اســتفاده‏کننده‏ و‏ شــرکت‏ها(‏
تحلیلگــران،‏ ســرمایه‏گذاران،‏ نمونــه،‏
اعتباردهنــدگان(‏مــورد‏بحــث‏قــرار‏می‏دهیــم.‏
ــر‏ ــد،‏دو‏تغیی ــه‏ش ــلًا‏گفت ــه‏قب ــور‏ک همان‏ط
ســرمایۀ‏ رویکــرد‏ از‏ کــه‏ توجهــی‏ قابــل‏
کســب‏شــده‏حاصــل‏می‏شــود‏شــامل‏)1(‏
ســهامداران‏ مطالبــات‏ مجــدّد‏ طبقه‏بنــدی‏
به‏عنــوان‏بدهــی‏و‏)2(‏شناســایی‏ســود‏نقــدی‏
بازخریــد‏ و‏»بخــش‏ســرمایۀ‏کسب‏شــده«‏
ــان‏در‏تعییــن‏ســود‏ ســهام‏به‏عنــوان‏هزینه/زی

ــتند.‏ ــص‏هس خال
مجــدّد‏ طبقه‏بنــدی‏ بــه‏ توجــه‏ بــا‏
بدهی‏هــا،‏ به‏عنــوان‏ ســهامداران‏ ادعاهــای‏
کــه‏ می‏دهــد‏ نشــان‏ قبلــی‏ پژوهش‏هــای‏
ســهام‏ مالکانه-بدهــی‏ حقــوق‏ طبقه‏بنــدی‏
ممتــاز‏قابــل‏بازخریــد‏اجبــاری24‏‏-‏ادعاهــای‏
ســهامداران‏بــا‏شــرایط‏قــراردادی‏مشــابه‏
بــا‏بدهی‏هــا‏-‏بــر‏تصمیمــات‏تهیه‏کننــدۀ‏
ــا،‏ ــتفاده‏کننده‏از‏آنه ــی‏و‏اس ــای‏مال صورت‏ه
ــا‏در‏نظــر‏گرفتــن‏ تأثیــر‏می‏گــذارد.‏به‏ویــژه،‏ب
مالــی،‏ صورت‏هــای‏ تهیه‏کننــدگان‏ جنبــۀ‏
لــوی‏و‏ســگال25‏‏)2015(‏دریافتنــد‏که‏انتشــار‏
ســهام‏ممتــاز‏قابــل‏بازخریــد‏اجبــاری،‏پــس‏از‏
ــتانداردهای‏ ــماره‏150‏اس ــه‏ش ــب‏بیانی تصوی
حســابداری‏مالــی26‏،‏کاهــش‏یافــت‏کــه‏
طبقه‏بنــدی‏بدهــی‏بــرای‏ســهام‏ممتــاز‏قابــل‏
ــت.‏از‏ ــرده‏اس ــی‏ک ــاری‏را‏الزام ــد‏اجب بازخری

ــی،‏ ــای‏مال ــتفاده‏کنندگان‏صورت‏ه ــر‏اس منظ
هاپکینــز27‏‏)1996(،‏شــواهد‏تجربــی‏ارائــه‏
ــای‏ ــه‏قضاوت‏ه ــن‏ک ــر‏ای ــی‏ب ــد‏مبن می‏کن
ــه‏ ــدار‏بلافاصل ــران‏خری ــهام‏تحلیلگ ــت‏س قیم
ــل‏ ــاز‏قاب ــهام‏ممت ــار‏س ــلام‏انتش ــس‏از‏اع پ
ــاز‏ ــی‏کــه‏ســهام‏ممت ــاری،‏زمان ــد‏اجب بازخری
قابــل‏بازخریــد‏اجبــاری‏به‏عنــوان‏بدهــی‏
طبقه‏بنــدی‏می‏شــود،‏به‏طــور‏قابل‏توجهــی‏
ــاز‏ ــهام‏ممت ــه‏س ــت‏ک ــی‏اس ــتر‏از‏زمان بیش
به‏عنــوان‏ســهام‏ اجبــاری‏ بازخریــد‏ قابــل‏
طبقه‏بنــدی‏می‏شــود.‏شــواهد‏ارائــه‏شــده‏
توســط‏لــوی‏و‏ســگال‏)2015(‏و‏هاپکینــز‏
می‏کنــد‏ مطــرح‏ را‏ ســؤال‏ ایــن‏ )1996(‏
کــه‏آیــا‏اثــرات‏مشــابهی‏تحــت‏رویکــرد‏
ــا‏خیــر؟‏ ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏رخ‏می‏دهــد‏ی
به‏عنــوان‏نمونــه،‏آیــا‏انتشــار‏ســهام‏عــادی‏بــا‏
اجــرای‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏کاهــش‏
می‏یابــد؟‏به‏طــور‏مشــابه،‏آیــا‏تحلیلگــران‏
ــورد‏ ــود‏را‏در‏م ــاوت‏خ ــرمایه‏گذاران‏قض و‏س
ــر‏تمــام‏ ــد،‏اگ ــش‏می‏دهن قیمــت‏ســهام‏افزای
مطالبــات‏ســهامداران‏تحــت‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏
طبقه‏بنــدی‏ بدهــی‏ به‏عنــوان‏ کسب‏شــده‏

ــوند؟ ش
ایــن‏موضــوع‏ بــا‏توجــه‏بــه‏ســؤال‏اول،‏
بعیــد‏اســت‏کــه‏انتشــار‏ســهام‏عــادی‏تحــت‏
ــد،‏ ــش‏یاب ــده،‏کاه ــرمایۀ‏کسب‏ش ــرد‏س رویک
را‏ مالکانــه‏ حقــوق‏ و‏ بدهــی‏ تمایــز‏ زیــرا‏
به‏طــور‏کامــل‏بــرای‏ابزارهــای‏مالــی‏بــا‏
دارایی‏هــای‏ ادعاهــای‏ همــۀ‏ طبقه‏بنــدی‏
شــرکت‏به‏عنــوان‏بدهــی‏حــذف‏می‏کنــد.‏
در‏نتیجــه،‏شــرکت‏ها‏نمی‏تواننــد‏در‏زمــان‏
مالــی‏ تأمیــن‏ گزینه‏هــای‏ بیــن‏ انتخــاب‏
خارجــی‏تحــت‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کسب‏شــده،‏
ــه‏ ــوق‏مالکان ــدی‏بدهی-حق ــن‏طبقه‏بن از‏قوانی
ــؤال‏دوم،‏ ــه‏س ــه‏ب ــا‏توج ــد.‏ب ــتفاده‏کنن اس
توجــه‏بــه‏ایــن‏نکتــه‏مهــم‏اســت‏کــه‏آزمایش‏
ــدی‏ ــر‏طبقه‏بن ــزان‏تأثی ــز‏)1996(‏می هاپکین

بهــادار‏ اوراق‏ نــوع‏ مالکانــه‏ بدهی-حقــوق‏
ــاری(‏را‏ ــد‏اجب ــل‏بازخری ــاز‏قاب ــهام‏ممت )س
ــری‏ ــوع‏دیگ ــرای‏ن ــت‏ب ــای‏قیم ــر‏قضاوت‏ه ب
از‏اوراق‏بهــادار‏)ســهام‏عــادی(‏مــورد‏آزمــون‏
ــه‏ ــرار‏می‏دهــد.‏مشــخص‏نیســت‏کــه‏چگون ق
طبقه‏بنــدی‏بدهی-حقــوق‏مالکانــه‏ســهام‏
ــهام‏ ــت‏س ــارۀ‏قیم ــاوت‏درب ــر‏قض ــادی‏ب ع

عــادی‏تأثیــر‏می‏گــذارد.‏
ــیمی‏و‏ ــود‏تقس ــایی‏س ــه‏شناس ــه‏ب ــا‏توج ب
»بخــش‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده«‏بازخریــد‏
ــرکت‏ها‏ ــا‏ش ــان،‏آی ــوان‏هزینه/زی ــهام‏به‏عن س
تمایــل‏بیشــتری‏بــه‏اعــلام‏ســود‏ســهام‏
ــد‏ ــهام‏خواهن ــد‏س ــرای‏بازخری ــدی‏و‏اج نق
داشــت‏اگــر‏کــه‏ملــزم‏بــه‏گــزارش‏اثــرات‏آن‏

ــند؟ ــص‏باش ــود‏خال در‏س
پژوهش‏هــای‏گذشــته،‏بــا‏ترســیم‏همســو‏
ــهام‏ ــار‏س ــرای‏اختی ــی‏ب ــگری‏مال ــا‏گزارش ب
ــه‏شــرکت‏ها،‏ ــد‏ک ــان28،‏نشــان‏می‏دهن کارکن
هزینه‏هــای‏ گــزارش‏ بــه‏ الــزام‏ از‏ پــس‏
ــا‏اختیــار‏ســهام‏کارکنــان،‏‏ جبرانــی‏مرتبــط‏ب
به‏طــور‏چشــمگیری‏اســتفاده‏خــود‏از‏اختیــار‏
ســهام‏کارکنــان‏‏را‏کاهــش‏دادنــد‏)چودهــاری‏
ــی‏،‏2011؛‏ ــرووان‏و‏ل ــکاران‏،‏2009؛‏ب و‏هم
ــن‏کاهــش‏در‏ ــز‏و‏همــکاران‏،‏2012(.‏‏ای های
اســتفاده‏از‏اختیــار‏ســهام‏کارکنــان،‏ایــن‏
ــش‏ ــا‏کاه ــه‏آی ــد‏ک ــرح‏می‏کن ــؤال‏را‏مط س
ــهام‏ ــد‏س ــدی‏و‏بازخری ــود‏نق ــابهی‏در‏س مش
تحــت‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏رخ‏
ــت‏ ــی‏مثب ــرات‏جانب ــر.‏از‏اث ــا‏خی ــد‏ی می‏ده
ــال‏ ــه‏احتم ــن‏اســت‏ک ــل،‏ای ــدم‏تمای ــن‏ع ای
از‏ شــرکت‏ها،‏ کــه‏ دارد‏ وجــود‏ کمتــری‏
ــر‏ ــود‏ه ــت‏س ــرای‏مدیری ــهام‏ب ــد‏س بازخری
ســهم‏اســتفاده‏کننــد‏)هاریبــار‏و‏همــکاران29‏،‏

2006،‏آلمیــدا‏و‏همــکاران30‏،‏2016(.‏
ــی‏ ــی‏احتمال ــرات‏جانب ــی‏از‏اث ــل،‏یک در‏مقاب
ــال‏ ــه‏احتم ــت‏ک ــن‏اس ــل‏ای ــدم‏تمای ــن‏ع ای
ــه‏ ــرکت‏ها‏وج ــه‏ش ــود‏دارد‏ک ــتری‏وج بیش
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ــد‏ ــه‏می‏توان ــد‏ک ــداری‏کنن ــی‏نگه ــد‏اضاف نق
و‏ مدیریــت‏ بیــن‏ نمایندگــی‏ مشــکلات‏
ســهامداران‏را‏افزایــش‏دهــد‏)جنســن‏،‏1986؛‏

اســتالز‏،‏1990؛‏هارفــورد‏،‏1999(.‏
تصمیم‏گیــری‏ پیامدهــای‏ کلــی،‏ به‏طــور‏
ــی‏ ــده،‏فرصت‏های ــب‏ش ــرمایۀ‏کس ــرد‏س رویک
ــه‏ ــده‏ارائ ــی‏آین ــای‏تجرب ــرای‏پژوهش‏ه را‏ب
می‏دهــد.‏به‏طــور‏خــاص،‏پژوهش‏هــا‏بایــد‏
بــر‏روی‏ایــن‏موضــوع‏تمرکــز‏کنــد‏کــه‏
بــرای‏ تهیه‏کننــدگان‏ تصمیمــات‏ چگونــه‏
ــد‏ ــه‏نق ــع‏وج ــا‏توزی ــادی‏ی ــهام‏ع ــار‏س انتش
ســرمایۀ‏ رویکــرد‏ بیــن‏ ســهامداران‏ بیــن‏
کســب‏شــده‏و‏رویکــرد‏فعلــی‏متفــاوت‏اســت.‏
ــد‏ ــی‏می‏توان ــای‏آت ــن،‏پژوهش‏ه ــر‏ای ــلاوه‏ب ع
تصمیمــات‏ چگونــه‏ کــه‏ کنــد‏ بررســی‏
ســرمایه‏گذاری‏و‏اعطــای‏وام‏توســط‏اســتفاده‏
کننــده‏بیــن‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏و‏

ــت. ــاوت‏اس ــی‏متف ــرد‏فعل رویک

پیچیدگی های گزارشگری مالی
ــم‏ ــه‏‏مفاهی ــی‏بیانی ــف‏بده ــترش‏تعری 1(‏گس

ــماره‏6 ــی‏ش ــابداری‏مال حس
ــرد‏ ــی‏رویک ــگری‏مال ــی‏گزارش ــن‏پیچیدگ اولی
بســط‏ بــه‏ نیــاز‏ شــده،‏ کســب‏ ســرمایۀ‏
تعریــف‏بدهــی‏در‏بیانیــۀ‏‏مفاهیــم‏حســابداری‏
ــام‏ ــدن‏تم ــور‏گنجان ــماره‏6،‏به‏منظ ــی‏ش مال
ادعاهــای‏مربــوط‏بــه‏دارایی‏هــای‏شــرکت‏
اســت،‏همان‏طــور‏کــه‏بعیــد‏اســت‏کــه‏بتــوان‏
ــه‏دارایی‏هــای‏شــرکت‏ تمــام‏ادعاهــا‏نســبت‏ب
ــع‏اقتصــادی‏ را‏به‏عنــوان‏انتقــال‏محتمــل‏مناف
آتــی‏ناشــی‏از‏تعهــدات‏فعلــی،‏توصیــف‏کــرد.‏
ــان‏دهندۀ‏ ــادی‏نش ــهام‏ع ــه،‏س ــوان‏نمون به‏عن
ادعاهــای‏مربــوط‏بــه‏دارایی‏هــای‏شــرکت‏
ــدۀ‏ ــع‏آین ــال‏مناف ــال،‏انتق ــن‏ح ــا‏ای ــت.‏ب اس
ــوان‏ ــا‏را‏نمی‏ت ــن‏ادعاه ــای‏ای ــادی‏زیربن اقتص
همیشــه‏محتمــل‏توصیــف‏کــرد‏و‏ایــن‏موضوع‏
قابــل‏بحــث‏اســت‏کــه‏آیــا‏آنهــا‏تعهــدات‏فعلی‏

ــر.‏ ــا‏خی ــد‏ی ــکیل‏می‏دهن را‏تش
در‏نتیجــه،‏در‏ایــن‏پژوهــش،‏دو‏تغییــر‏در‏
تعریــف‏بیانیــه‏‏مفاهیــم‏حســابداری‏مالــی‏
پیشــنهاد‏ می‏شــود.‏ پیشــنهاد‏ 6،‏ شــماره‏
نخســت‏ایــن‏کــه‏اصطــلاح‏»محتمــل«‏از‏
تعریــف‏حــذف‏شــود.‏دوم،‏پیشــنهاد‏می‏شــود‏
بــا‏عبــارت‏ فعلــی«‏ کــه‏عبــارت‏»تعهــد‏
ــن،‏ ــود.‏بنابرای ــن‏ش ــی«‏جایگزی ــار‏فعل »انتظ
براســاس‏رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏
ــع‏اقتصــادی‏ ــال‏مناف ــوان‏»انتق ــا‏به‏عن بدهی‏ه
آتــی‏ناشــی‏از‏انتظــارات‏فعلــی‏واحــد‏تجــاری‏
خــاص‏بــرای‏انتقــال‏دارایی‏هــا‏یــا‏ارائــۀ‏
ــده‏در‏ ــای‏تجــاری‏در‏آین ــه‏واحده ــات‏ب خدم
ــته«‏ ــای‏گذش ــا‏رویداده ــلات‏ی ــه‏معام نتیج

می‏شــود.‏ تعریــف‏
در‏ایــن‏پژوهــش،‏حــذف‏واژۀ‏»محتمــل«‏
می‏شــود،‏ پیشــنهاد‏ بدهی‏هــا‏ تعریــف‏ از‏
زیــرا‏اصطــلاح‏»محتمــل«،‏ذاتــا‏ًذهنــی‏و‏
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قضاوتــی‏اســت‏و‏بنابرایــن،‏مفهــوم‏ســودمندی‏
ــی‏از‏ ــاس‏آن‏تعریف ــوان‏براس ــه‏بت ــت‏ک نیس
ــه،‏ ــرح‏پیش‏گفت ــه‏ش ــام‏داد.‏ب ــا‏انج بدهی‏ه
بوتوســان‏و‏همــکاران‏)2005(،‏خاطرنشــان‏
کردنــد‏کــه‏»محتمــل«‏به‏طــور‏متناقضــی‏
و‏ تعریــف‏ حســابداری‏ اســتانداردهای‏ در‏
ــر‏ ــی‏اگ ــال،‏حت ــن‏ح ــا‏ای ــود.‏ب ــال‏می‏ش اعم
ایــن‏تناقضــات‏برطــرف‏شــود‏و‏در‏تمــام‏
اســتانداردهای‏حســابداری‏بــه‏تعریفــی‏واحــد‏
از‏»محتمــل«‏تکیــه‏شــود،‏تعییــن‏اینکــه‏
ــر،‏ ــا‏خی ــع،‏محتمــل‏اســت‏ی ــال‏مناب ــا‏انتق آی
همچنــان‏براســاس‏اطلاعــات‏ذهنــی‏و‏گاهــی‏

ــت.‏ ــد‏اس ــل‏تأیی غیرقاب
در‏ایــن‏مطالعــه،‏به‏منظــور‏ارائــۀ‏مفهــوم‏
عینی‏تــر‏و‏قابــل‏مشــاهده‏تر‏بــرای‏تعریــف‏
بــا‏ فعلــی«‏ »تعهــد‏ جایگزینــی‏ بدهی‏هــا،‏
پیشــنهاد‏ تعریــف،‏ در‏ فعلــی«‏ »انتظــار‏
)2005(‏ همــکارن‏ و‏ بوتوســان‏ می‏شــود.‏
شناســایی‏ کــه‏ می‏ســازند‏ خاطرنشــان‏
ــی‏ ــدات‏فعل ــه‏تعه ــر‏ب ــه‏منج ــی‏ک رویدادهای
ــزام‏آور31‏«(‏ ــای‏ال ــی‏»رویداده ــوند‏)یعن می‏ش
ــتند‏ ــن‏هس ــن‏ای ــکلاتی‏در‏تعیی ــو‏از‏مش ممل
تجــاری‏ واحــد‏ زمانــی‏ چــه‏ دقیقــا‏ً کــه‏
ــه‏ ــت‏و‏اینک ــد‏اس ــری‏متعه ــه‏دیگ ــبت‏ب نس
آیــا‏تعهــدات‏بایــد‏از‏نظــر‏قانونــی‏قابــل‏
ــا‏ ــه،‏آی ــوان‏نمون ــر.‏به‏عن ــا‏خی ــند‏ی ــرا‏باش اج
ــا‏ ــد‏ی ــا‏کارمن ــرارداد‏ب ــای‏ق ــا‏امض ــا‏ب کارفرم
دریافــت‏خدمــات‏از‏وی،‏تعهــدی‏در‏قبــال‏
ــا‏ ــا‏کارفرم ــابه،‏آی ــور‏مش ــد‏دارد؟‏به‏ط کارمن
ــا‏در‏ ــد‏ی ــات‏از‏کارمن ــت‏خدم ــال‏دریاف در‏قب
ــان32‏،‏ ــای‏کارکن ــات‏مزای ــت‏الزام ــال‏رعای قب

دارد؟‏ تعهــدی‏
ــتفاده‏ ــکاران‏)2021(،‏اس ــل‏و‏هم ــر‏هی از‏نظ
ــه‏جــای‏»تعهــد‏ ــی«‏ب از‏مفهــوم‏»انتظــار‏فعل
ــش‏ ــائل‏را‏کاه ــن‏مس ــیاری‏از‏ای ــی«‏بس فعل
ــن‏دو‏ ــن‏ای ــز‏بی ــه‏تمای ــی‏ک ــد.‏درحال می‏ده
اصطــلاح‏ممکــن‏اســت‏در‏نــگاه‏اول،‏موضــوع‏

معناشــناختی‏بــه‏نظــر‏برســد،‏مفهــوم‏»انتظــار‏
فعلــی«‏صرفــا‏ًبه‏عنــوان‏متــرادف‏»تعهــد‏
ــه‏ ــت،‏بلک ــده‏اس ــه‏نش ــر‏گرفت ــی«‏در‏نظ فعل
ــوم‏ ــدۀ‏مفه ــس‏کنن ــی«،‏منعک ــار‏فعل »انتظ
آمــاری‏ارزش‏مــورد‏انتظــار‏اســت.‏به‏طــور‏
خــاص،‏درصورتــی‏کــه‏واحــد‏تجــاری‏دیگــر،‏
در‏معاملــۀ‏گذشــته،‏در‏ازای‏احتمــال‏غیرصفــر‏
بــرای‏دریافــت‏منافــع‏اقتصــادی‏در‏آینــده،‏بــه‏
میــل‏خــود،‏منافــع‏اقتصــادی‏را‏بــرای‏شــرکت‏
فراهــم‏کــرده‏باشــد،‏انتظــار‏فعلــی‏بــرای‏
ارائــۀ‏منافــع‏اقتصــادی‏در‏آینــده‏بــرای‏واحــد‏
ــر،‏ ــارت‏دیگ ــود‏دارد.‏به‏عب ــر‏وج ــاری‏دیگ تج
ارزش‏مــورد‏انتظــار‏منافــع‏اقتصــادی‏آتــی‏در‏
زمــان‏معاملــۀ‏گذشــته،‏بیشــتر‏از‏صفــر‏اســت.‏
بــرای‏نشــان‏دادن‏تضــاد‏بیــن‏مفهــوم‏»انتظــار‏
ــدی‏ ــی«،‏کارمن ــد‏فعل ــوم‏»تعه ــی«‏و‏مفه فعل
ــا‏در‏ازای‏ ــه‏کارفرم ــه‏ب ــد‏ک ــر‏بگیری را‏درنظ
ــتگی،‏ ــتگی‏در‏دوران‏بازنشس ــای‏بازنشس مزای
ــات‏ ــوز‏الزام ــا‏هن ــد‏امّ ــه‏می‏ده ــات‏ارائ خدم
را‏ بازنشســتگی‏ حقــوق‏ متعلّقــۀ‏ مزایــای‏
ــا‏در‏ ــه‏کارفرم ــت.‏اگرچ ــرده‏اس ــرآورده‏نک ب
حــال‏حاضــر،‏از‏نظــر‏قانونــی‏موظّــف‏بــه‏ارائــۀ‏
مزایــای‏بازنشســتگی‏نیســت،‏کارمنــد‏خدماتی‏
را‏بــا‏انتظــار‏دریافــت‏مزایــای‏بازنشســتگی‏در‏
آینــده،‏بــه‏کارفرمــا‏ارائــه‏کــرده‏اســت‏)یعنــی‏
ــور‏ ــوان‏به‏ط ــا‏می‏ت ــته(.‏در‏اینج ــۀ‏گذش معامل
ــت‏ ــار‏دریاف ــه‏انتظ ــرد‏ک ــاهده‏ک ــی‏مش عین
زیــرا‏ دارد،‏ وجــود‏ بازنشســتگی‏ مزایــای‏
کارمنــد‏بــا‏تمایــل‏خــود‏و‏تحــت‏ایــن‏شــرایط‏
واگــذاری،‏خدماتــی‏را‏بــه‏کارفرمــا‏ارائــه‏کــرده‏
اســت‏و‏بنابرایــن،‏ارزش‏مــورد‏انتظــار‏مزایــای‏
ــد.‏در‏ ــر‏باش ــتر‏از‏صف ــد‏بیش ــتگی‏بای بازنشس
ــث‏ ــورد‏بح ــوع‏م ــن‏موض ــه‏ای ــه،‏اگرچ نتیج
اســت‏کــه‏آیــا‏کارفرمــا‏در‏ایــن‏ســناریو،‏
ــۀ‏مفاهیــم‏حســابداری‏ ــف‏بیانی براســاس‏تعری
ــد‏ ــال‏کارمن ــدی‏در‏قب ــماره‏6،‏تعه ــی‏ش مال
ــن‏ ــف‏جایگزی ــق‏تعری ــا‏طب ــر‏امّ ــا‏خی دارد‏ی

ارائــه‏شــده‏توســط‏هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏
ــه‏ ــرد‏ک ــن‏ک ــی‏تعیی ــور‏عین ــوان‏به‏ط می‏ت
ــای‏ ــۀ‏مزای ــرای‏ارائ ــی‏ب ــار‏فعل ــا،‏انتظ کارفرم

ــد‏دارد33. ــه‏کارمن ــتگی‏ب بازنشس
ــای‏ ــه‏ادعاه ــه‏چگون ــان‏دادن‏اینک ــرای‏نش ب
بدهــی‏ماننــد‏اوراق‏قرضــه‏و‏ادعاهــای‏حقــوق‏
ــا‏ ــدام‏ب ــر‏ک ــادی،‏ه ــهام‏ع ــد‏س ــه‏مانن مالکان
ــکاران‏ ــل‏و‏هم ــدۀ‏هی ــر‏ش ــف‏تجدیدنظ تعری
در‏ دارنــد،‏ مطابقــت‏ بدهی‏هــا‏ از‏ )2021(،‏
ــزی‏را‏ ــه‏چی ــدام‏چ ــه‏هرک ــد‏ک ــر‏بگیری نظ
ــد.‏ ــان‏می‏ده ــده‏نش ــرکت‏صادرکنن ــرای‏ش ب
نشــان‏دهندۀ‏ قرضــه،‏ اوراق‏ نمونــه،‏ بــرای‏
ــۀ‏ ــرای‏ارائ ــر‏ب ــرکت‏ناش ــی‏ش ــارات‏فعل انتظ
منافــع‏اقتصــادی‏بــه‏دارنــدۀ‏اوراق‏قرضــه‏
ــدی‏ ــی‏نق ــن‏مال ــرا‏تأمی ــت،‏زی ــده‏اس در‏آین
ــه‏ ــدۀ‏اوراق‏ارائ ــخص‏دارن ــل‏ش ــا‏تمای ــه‏ب ک
می‏شــود،‏ارزش‏مــورد‏انتظــار‏جریان‏هــای‏
ــد‏در‏ ــه‏بای ــد‏ک ــان‏می‏ده ــی‏را‏نش ــدی‏آت نق
ــه‏ارزش‏ ــل‏شــده‏ب ــب‏اصــل‏و‏بهــره‏)تنزی قال
فعلــی(‏بــه‏دارنــدۀ‏اوراق‏پرداخــت‏شــود.‏
ــر‏ ــادی‏بیانگ ــهام‏ع ــهم‏س ــابه،‏س ــور‏مش به‏ط
ــۀ‏ ــرای‏ارائ ــر‏ب ــرکت‏ناش ــی‏ش ــارات‏فعل انتظ
منافــع‏اقتصــادی‏بــه‏ســهامدار‏در‏آینــده‏
ــه‏شــده‏ اســت،‏زیــرا‏تأمیــن‏مالــی‏نقــدی‏ارائ
از‏ســوی‏ســهامدار‏بــا‏تمایــل‏شــخصی،‏ارزش‏
مــورد‏انتظــار‏جریان‏هــای‏نقــدی‏آتــی‏را‏
نشــان‏می‏دهــد‏کــه‏بایــد‏در‏قالــب‏ســود‏
ــه‏ ــده‏ب ــل‏ش ــهام‏)تنزی ــد‏س ــهام‏و‏بازخری س
ــود.‏ ــت‏ش ــهامدار‏پرداخ ــه‏س ــی(‏ب ارزش‏فعل
ــۀ‏ ــر‏دو‏نمون ــه‏در‏ه ــید‏ک ــته‏باش ــه‏داش توج
ذکرشــده،‏تأمیــن‏مالــی‏نقــدی‏کــه‏بــا‏تمایــل‏
ــده‏ ــه‏ش ــهامدار‏ارائ ــه‏و‏س ــدۀ‏اوراق‏قرض دارن
ــه‏ ــی‏هســتند‏ک ــوان‏شــواهد‏عین اســت،‏به‏عن
نشــان‏می‏دهنــد‏شــرکت،‏انتظــار‏فعلــی‏بــرای‏
ارائــۀ‏منافــع‏اقتصــادی‏بــه‏دارنــدۀ‏اوراق‏قرضــه‏
ــه‏ ــوع‏ب ــن‏موض ــده‏دارد.‏ای ــهامدار‏در‏آین و‏س
ایــن‏دلیــل‏اســت‏کــه‏اگــر‏ارزش‏مــورد‏انتظــار‏
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منافــع‏اقتصــادی‏آتــی‏کــه‏از‏شــرکت‏دریافــت‏
می‏شــود‏برابــر‏بــا‏صفــر‏بــود،‏نــه‏دارنــدۀ‏اوراق‏
قرضــه‏و‏نــه‏ســهامدار‏بــه‏میــل‏خــود،‏تأمیــن‏
ــد. ــه‏نمی‏کردن ــرکت‏ارائ ــه‏ش ــدی‏ب ــی‏نق مال
ممکــن‏اســت‏به‏طــور‏منطقــی‏اســتدلال‏
شــود‏کــه‏ســهام‏عــادی‏همیشــه‏نشــان‏دهندۀ‏
ــادی‏ ــع‏اقتص ــال‏مناف ــی‏از‏انتق ــارات‏فعل انتظ
در‏آینــده‏نیســت،‏زیــرا‏همــۀ‏شــرکت‏ها‏
ســود‏ســهام‏پرداخــت‏نمی‏کننــد‏و‏تمــام‏
ــود.‏ ــد‏نمی‏ش ــول‏بازخری ــور‏معم ــهام‏به‏ط س
به‏عبــارت‏دیگــر،‏ممکــن‏اســت‏اســتدلال‏
ــف‏ ــا‏تعری ــادی‏ب ــهام‏ع ــه‏س ــه‏هم ــود‏ک ش
ــل‏ ــط‏هی ــا‏توس ــده‏از‏بدهی‏ه ــر‏ش تجدیدنظ
در‏ ندارنــد.‏ مطابقــت‏ )2021(‏ همــکاران‏ و‏
ــر‏ ــه‏صرف‏نظ ــد‏ک ــا‏می‏کنن ــا‏ادع ــل،‏آنه مقاب
از‏سیاســت‏تقســیم‏ســود‏ش‏کــت‏صادرکننــده‏
یــا‏فعالیــت‏بازخریــد‏ســهام،‏ارزش‏بنیــادی34‏‏

تمــام‏ســهام‏عــادی‏از‏جریان‏هــای‏نقــدی‏
ــه‏ ــد.‏ب ــت‏می‏آی ــده‏به‏دس ــار‏آین ــورد‏انتظ م
ــا‏ ــهام،‏تنه ــهم‏از‏س ــک‏س ــه‏ی ــا‏ک ــن‏معن ای
ــرمایه‏گذاران‏ ــه‏س ــدازه‏ای‏ارزش‏دارد‏ک ــه‏ان ب
انتظــار‏جریان‏هــای‏نقــدی‏آتــی‏را‏داشــته‏
ــد‏ ــدی‏می‏توان ــای‏نق ــن‏جریان‏ه ــند35‏.‏ای باش
ــد‏ ــا‏بازخری ــدی‏ی ــهام‏نق ــود‏س ــکل‏س ــه‏ش ب
ــداوم‏ ــه‏ت ــد‏ک ــرکت‏هایی‏باش ــرای‏ش ــهام‏ب س
ــود‏ســهام‏ ــورت‏س ــا‏به‏ص ــد‏ی ــت‏دارن فعالی
بــرای‏ ‏ تقســیم36‏ قابــل‏ ســود‏ بــر‏ مــازاد‏
شــرکت‏های‏دارای‏مشــکلات‏مالــی‏باشــد.‏
ــک‏ســهم‏ ــه‏ی ــم‏ک ــن‏تصــور‏را‏بپذیری ــر‏ای اگ
از‏ســهام‏تنهــا‏درصورتــی‏انتظــار‏فعلــی‏را‏
ــود‏ ــر،‏س ــرکت‏ناش ــه‏ش ــد‏ک ــکیل‏می‏ده تش
ــهام‏ ــادی،‏س ــت‏ع ــا‏درحال ــردازد‏ی ــهام‏بپ س
ــس‏ارزش‏ســهام‏منتشــر‏ ــد،‏پ ــد‏کن را‏بازخری
شــده‏توســط‏شــرکت‏از‏کجــا‏ناشــی‏می‏شــود‏

و‏ نمی‏کنــد‏ پرداخــت‏ ســهام‏ ســود‏ کــه‏
پاســخ‏های‏ از‏ یکــی‏ نمی‏کنــد؟‏ بازخریــد‏
ــه‏ ــت‏ک ــن‏اس ــؤال،‏ای ــن‏س ــه‏ای ــی‏ب احتمال
ــت‏ ــن‏واقعی ــهام،‏از‏ای ــهم‏از‏س ــک‏س ارزش‏ی
ــد‏ ــهامدار‏آن،‏می‏توان ــه‏س ــد‏ک به‏دســت‏می‏آی
ــه‏ســهامدار‏دیگــر‏ ــرای‏کســب‏ســود‏ب آن‏را‏ب
ــهام(.‏در‏ ــت‏س ــش‏قیم ــی‏افزای ــد‏)یعن بفروش
ــن‏ ــت‏دارد،‏ای ــوع‏صح ــن‏موض ــه‏ای ــی‏ک حال
ــهامدار‏ ــرا‏س ــه‏چ ــود‏ک ــرح‏می‏ش ــؤال‏مط س
جدیــد‏در‏وهلــۀ‏اول،‏مایــل‏بــه‏خریــد‏ســهم‏از‏
ســهامدار‏قبلــی‏اســت.‏در‏اصــل،‏ایــن‏ســؤال،‏
ــد‏ ــاز‏می‏گردان ــی‏ب ــؤال‏اصل ــن‏س ــه‏ای ــا‏را‏ب م
ــی‏ ــر‏ناش ــهام،‏اگ ــهم‏از‏س ــک‏س ــه‏ارزش‏ی ک
ــی‏نیســت،‏از‏ از‏انتظــار‏جریان‏هــای‏نقــدی‏آت
ــخ‏دادن‏ ــه‏پاس ــر‏ب ــود؟‏اگ ــی‏می‏ش ــا‏ناش کج
بــه‏ایــن‏ســؤال‏ادامــه‏داده‏شــود‏و‏ادعــا‏شــود‏
کــه‏ســهامدار‏جدیــد‏همیشــه‏می‏توانــد‏ســهم‏
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ــد،‏در‏ ــری‏بفروش ــهامدار‏دیگ ــه‏س ــهام‏را‏ب س
گرفتــار‏ بی‏نهایــت‏ قهقرایــی‏ ســیر‏ یــک‏
منبــع‏ توضیــح‏ بــه‏ قــادر‏ کــه‏ می‏شــویم‏

ــت.‏ ــهم‏نیس ــک‏س ــادی‏ارزش‏ی بنی
هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(‏ادعــا‏می‏کننــد‏
ــش‏ ــا‏ًافزای ــهام،‏صرف ــت‏س ــش‏قیم ــه‏افزای ک
انتظــار‏ مــورد‏ آتــی‏ نقــدی‏ جریان‏هــای‏
ــهامداری‏ ــن،‏س ــت.‏بنابرای ــهم‏اس ــه37‏‏س پای
ــهام،‏ ــت‏س ــش‏در‏قیم ــه‏افزای ــبت‏ب ــه‏نس ک
ــش‏ ــا‏ًاز‏افزای ــد،‏صرف ــایی‏می‏کن ــود‏شناس س
ــه‏ ــار‏پای ــورد‏انتظ ــی‏م ــدی‏آت ــای‏نق جریان‏ه
کــه‏ حالــی‏ در‏ می‏شــود.‏ منتفــع‏ ســهام،‏
ممکــن‏اســت‏ســهامدار‏هیچ‏گونــه‏جریــان‏
نقــدی‏را‏از‏شــرکت‏بــه‏شــکل‏ســود‏ســهام‏یــا‏
بازخریــد‏ســهام‏جمــع‏آوری‏نکــرده‏باشــد‏امّــا‏
توانســت‏انتظــار‏چنیــن‏جریان‏هــای‏نقــدی‏را‏
ــری‏بفروشــد.‏ ــه‏ســرمایه‏گذار‏دیگ ــده‏ب در‏آین
ــال‏ ــرکت،‏انتق ــدگاه‏ش ــن،‏از‏دی ــر‏ای ــلاوه‏ب ع

ســهام‏از‏ســهامداری‏بــه‏ســهامدار‏دیگــر،‏صرفــا‏ً
بیانگــر‏انتقــال‏حقــوق‏مربــوط‏بــه‏جریان‏هــای‏
نقــدی‏مــورد‏انتظــار‏آتــی‏از‏یــک‏ســهامدار‏بــه‏
ســهامدار‏دیگــر‏اســت‏و‏شــرکت‏را‏از‏انتظــارات‏
ــا‏ ــهام،‏ره ــه‏س ــی‏پای ــدی‏آت ــای‏نق جریان‏ه
نمی‏کنــد.‏در‏نتیجــه،‏تــا‏زمانــی‏کــه‏ســهمی‏از‏
ســهام‏موجــود‏باقــی‏می‏مانــد‏و‏قیمــت‏ســهام‏
غیرصفــر‏دارد،‏ایــن‏انتظــار‏بــرای‏شــرکت‏
وجــود‏دارد‏کــه‏در‏آینــده‏منافــع‏اقتصــادی‏را‏

ــد. ــل‏کن ــه‏ســهامدار‏منتق ب

طبقه بنــدی  در  ناهمگونــی   )2(
هی هــا بد

دومیــن‏پیچیدگــی‏گزارشــگری‏مالــی‏رویکــرد‏
کــه‏ اســت‏ ایــن‏ شــده،‏ کســب‏ ســرمایۀ‏
دارایی‏هــای‏ ادعاهــای‏ تمــام‏ طبقه‏بنــدی‏
شــرکت‏به‏عنــوان‏بدهــی،‏مقــدار‏قابــل‏توجهــی‏
ــه‏ ــا‏در‏ترازنام ــش‏بدهی‏ه ــی‏را‏در‏بخ ناهمگون

می‏کنــد. ایجــاد‏
کســب‏ ســرمایۀ‏ رویکــرد‏ نمونــه،‏ بــرای‏
ــات‏ ــی‏مطالب ــادی‏)یعن ــهام‏ع ــم‏س ــده،‏ه ش
ــید‏ ــا‏سررس ــده‏ت ــن‏ش ــرایط‏تعیی ــدون‏ش ب
بدهی‏هــای‏ هــم‏ و‏ کوپــن(‏ پرداخت‏هــای‏
ــراردادی‏ ــرایط‏ق ــا‏ش ــات‏ب ــدت‏)مطالب بلندم
ــای‏ ــید‏و‏پرداخت‏ه ــا‏سررس ــده‏ت ــن‏ش تعیی
کوپــن(‏را‏در‏طبقــه‏‏بدهی‏هــا،‏گروه‏بنــدی‏
می‏کنــد.‏بــا‏ایــن‏حــال،‏مجموعــه‏گســترده‏ای‏
از‏پژوهش‏هــای‏حســابداری‏و‏مالــی‏نشــان‏
می‏دهــد‏کــه‏تمایــز‏بیــن‏ایــن‏دو‏نــوع‏ادعــا،‏
از‏نظــر‏اقتصــادی‏معنــادار‏اســت38‏.‏در‏نتیجــه،‏
ــرمایۀ‏کســب‏ ــرد‏س ــه‏رویک ــی‏ب ــاد‏منطق انتق
ــا‏ً ــرد،‏صرف ــن‏رویک ــه‏ای ــت‏ک ــن‏اس ــده‏ای ش
ــه‏ ــوق‏مالکان ــا‏از‏حق ــز‏بدهی‏ه ــکل‏تمای مش
را‏بــا‏مشــکل‏تمایــز‏بدهی‏هــا‏از‏بدهی‏هــا‏

می‏کنــد. جایگزیــن‏
کمیتــۀ‏سیاســت‏گذاری‏گزارشــگری‏مالــی‏
در‏ )2009(‏ آمریــکا‏ حســابداری‏ انجمــن‏
انتقــاد‏از‏رویکــرد‏مالکیــت‏اساســی39‏‏هیئــت‏
اســتانداردهای‏حســابداری‏مالــی،‏خاطرنشــان‏
ــا‏ ــه‏بدهی‏ه ــی‏در‏طبق ــه‏ناهمگون ــازد‏ک می‏س
ــه‏ ــی‏طبق ــای‏مفهوم ــت‏دادن‏معن ــا‏»از‏دس ب
ــی‏ ــش‏محتــوای‏اطلاعات ــا«‏‏و‏»کاه بدهی‏ه
مورداســتفاده‏ اهرمــی‏ نســبت‏های‏ فعلــی‏
ریســک‏ ارزیابــی‏ بــرای‏ گســترده‏ به‏طــور‏
ــت.‏ ــراه‏اس ــا«،‏هم ــت‏بدهی‏ه ــوان‏بازپرداخ ت
ــر‏ ــوص‏اتفاق‏نظ ــن‏خص ــه‏در‏ای ــی‏ک در‏حال
وجــود‏دارد‏کــه‏ناهمگونــی‏مشــکلی‏اســت‏کــه‏
ــل‏ ــه‏نظــر‏هی ــه‏شــود،‏ب ــه‏آن‏پرداخت ــد‏ب بای
ذاتــی‏ ایــن‏مشــکل‏ و‏همــکاران‏)2021(،‏
ــه‏ ــت‏ک ــی‏اس ــدی‏دوتای ــرح‏طبقه‏بن ــر‏ط ه
هــدف‏آن،‏ایجــاد‏تمایــزات‏معنــی‏دار‏در‏یــک‏
جامعــه‏پیچیــده‏و‏ناهمگــن‏اســت.‏از‏آنجایــی‏
کــه‏تنــوع‏گســترده‏ای‏از‏ادعاهــا‏بــرروی‏
دارایی‏هــای‏شــرکت‏وجــود‏دارد‏کــه‏در‏ابعــاد‏
ــا‏یکدیگــر‏متفــاوت‏هســتند،‏هیــل‏ مختلــف‏ب
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ــن‏موضــوع‏ ــورد‏ای ــکاران‏)2021(،‏در‏م و‏هم
تردیــد‏دارنــد‏کــه‏آیــا‏هــر‏طــرح‏طبقه‏بنــدی‏
راه‏حــل‏رضایت‏بخشــی‏ دوتایــی،‏می‏توانــد‏

ــر.‏ ــا‏خی ــد‏ی ــه‏ده ــن‏موضــوع‏ارائ ــرای‏ای ب
هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(‏بــرای‏کاهــش‏
ــل‏ ــه‏دلی ــوه‏ب ــات‏بالق ــت‏دادن‏اطلاع از‏دس
ــش‏ ــه‏بخ ــد‏ک ــنهاد‏می‏کنن ــی،‏پیش ناهمگون
از‏ سیســتمی‏ در‏ ترازنامــه‏ بدهی‏هــای‏
طبقه‏بندی‏هــای‏فرعــی‏ســازماندهی‏شــود‏
مشــابه‏ ویژگی‏هــای‏ دارای‏ ادعاهــای‏ کــه‏
رویکــرد‏ ایــن‏ می‏کنــد.‏ گروه‏بنــدی‏ را‏
ــت‏ ــه‏از‏ســوی‏هیئ ــواردی‏اســت‏ک مشــابه‏م
بین‏المللــی،‏ حســابداری‏ اســتانداردهای‏
مقالــۀ‏ و‏ )2019(‏ همــکاران‏ و‏ فارگــر‏
مباحثــه‏ای‏هیئــت‏اســتانداردهای‏حســابداری‏
بین‏المللــی‏در‏خصــوص‏پــروژۀ‏فدراســیون‏
ــده‏ ــه‏ش ــی40‏،‏ارائ ــع‏آموزش ــی‏جوام بین‏الملل

ــت.‏ اس
حســابداری‏ اســتانداردهای‏ هیئــت‏
بین‏المللــی،‏به‏ویــژه،‏اشــاره‏می‏کنــد‏کــه‏
ــرای‏تمایــز‏ رویکــرد‏ترجیحــی‏ایــن‏هیئــت،‏ب
بــه‏ منجــر‏ مالکانــه،‏ حقــوق‏ از‏ بدهی‏هــا‏
ناهمگونــی‏در‏بدهی‏هــا‏و‏حقــوق‏مالکانــه‏
می‏شــود‏و‏آنهــا‏پیشــنهاد‏می‏کننــد‏کــه‏
و‏ ارائــه‏ بــا‏ می‏تــوان‏ را‏ ناهمگونــی‏ ایــن‏
افشــای‏طبقه‏بندی‏هــای‏فرعــی‏بدهی‏هــا‏و‏
ــه‏ ــی‏ک ــش‏داد.‏از‏آنجای ــه‏کاه ــوق‏مالکان حق
رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏همــۀ‏ادعاهــا‏
می‏کنــد،‏ طبقه‏بنــدی‏ بدهــی‏ به‏عنــوان‏ را‏
طبقه‏بنــدی‏ در‏ منحصــرا‏ً ناهمگونــی‏
پیشــنهاد‏ بنابرایــن،‏ دارد.‏ قــرار‏ بدهی‏هــا‏
ــن‏ ــرای‏پرداخت ــکاران‏)2021(،‏ب ــل‏و‏هم هی
طبقه‏بنــدی‏ بــر‏ منحصــرا‏ً ناهمگونــی‏ بــه‏
ــای‏ ــز‏اســت.‏یکــی‏از‏روش‏ه ــا‏متمرک بدهی‏ه
ــا‏در‏ ــی‏ادعاه ــدی‏فرع ــرای‏طبقه‏بن ــن‏ب ممک
طبقــۀ‏بدهی‏هــا،‏گروه‏بنــدی‏ادعاهــا‏براســاس‏
ــی42«‏‏ ــویه41‏‏‏اســت‏:‏»ویژگ ــی‏تس ــه‏ویژگ س

ــا،‏ ــویه‏ادع ــا‏تس ــه‏آی ــاره‏دارد‏ک ــن‏اش ــه‏ای ب
ــت‏ ــده‏اس ــخص‏ش ــراردادی‏مش ــورت‏ق به‏ص
ــاره‏دارد‏ ــن‏اش ــه‏ای ــدی«‏ب ــر،‏»زمانبن ــا‏خی ی
ــدت‏ ــویه‏در‏کوتاه‏م ــی‏رود‏تس ــار‏م ــه‏انتظ ک
رخ‏ )غیرجــاری(‏ بلندمــدت‏ یــا‏ )جــاری(‏
دهــد‏و‏ســوم‏»شــکل‏یــا‏قالــب«‏کــه‏بــه‏ایــن‏
موضــوع‏اشــاره‏دارد‏کــه‏آیــا‏دعــاوی‏بــا‏انتقال‏
ــا‏ ــی43(‏ی ــا‏دارای ــده‏ب ــویه‏ش ــا‏)تس دارایی‏ه
ــادی‏ ــهام‏ع ــد‏س ــی‏مانن ــای‏اضاف ــدور‏ادع ص
ــی‏شــود.‏ ــا‏(‏تســویه‏م ــا‏ادع )تســویه‏شــده‏ب
هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(‏براســاس‏ایــن‏
ــت،‏ ــه‏نخس ــد‏ک ــنهاد‏می‏کنن ــرد،‏پیش رویک
ــوان‏ ــویه‏)به‏عن ــی‏تس ــاس‏ویژگ ــا‏براس ادعاه
مشــخص‏ قــراردادی‏ به‏صــورت‏ نمونــه،‏
ــاس‏ ــل‏نامشــخص(‏و‏دوم،‏براس ــده‏در‏مقاب ش
گروه‏بنــدی‏ تســویه،‏ شــکل‏ و‏ زمان‏بنــدی‏
ــده‏ ــخص‏ش ــویه‏مش ــا‏تس ــاوی‏ب ــوند.‏دع ش
ــاوی‏اســت‏ ــراردادی‏شــامل‏دع ــه‏صــورت‏ق ب
کــه‏در‏آنهــا‏خواهــان44‏‏و‏صادرکننــده‏به‏طــور‏
قــراردادی،‏متعهــد‏بــه‏تســویه‏ادعــا‏در‏آینــده‏
هســتند‏و‏دعــاوی‏ای‏کــه‏در‏آنهــا‏یــا‏خواهــان‏
یــا‏صادرکننــده،‏حــق‏و‏نــه‏تعهــد‏دارنــد‏کــه‏
ــای‏ ــد.‏ادعاه ــویه‏کنن ــا‏را‏تس ــده‏ادع در‏آین
بــا‏تســویه‏مشــخص‏را‏می‏تــوان‏در‏طبقــۀ‏‏
ــرای‏زمــان‏تســویه‏)جــاری‏و‏ ــه‏ب فرعــی‏ثانوی
غیرجــاری(‏و‏شــکل‏تســویه‏)تســویه‏شــده‏بــا‏
ــا‏ادعــا(‏طبقه‏بنــدی‏ دارایــی‏و‏تســویه‏شــده‏ب
بدهــی‏ ادعاهــای‏ نمونــه،‏ به‏عنــوان‏ کــرد.‏
ــی‏تســویه‏ ــۀ‏فرع ــد‏در‏طبق ــدت‏می‏توان بلندم
مشــخص‏شــده‏بدهی‏هــای‏غیرجــاری‏تســویه‏
ــل،‏در‏ ــود.‏در‏مقاب ــه‏ش ــی،‏ارائ ــا‏دارای ــده‏ب ش
ــل‏ ــان‏قاب ــار‏ســهام‏کارکن حــال‏حاضــر،‏اختی
ــویه45‏‏ ــی‏تس ــه‏فرع ــد‏در‏طبق ــال،‏می‏توان اعم
ــده‏ ــویه‏ش ــاری‏و‏تس ــای‏ج ــوان‏بدهی‏ه به‏عن

ــه‏شــود. ــا‏ارائ ــا‏ادع ب
دعــاوی‏بــا‏تســویه‏نامشــخص‏آنهایــی‏هســتند‏
ــن،‏ ــک‏از‏طرفی ــچ‏ی ــرای‏هی ــا،‏ب ــه‏در‏آنه ک

ــا،‏ ــویه‏ادع ــرای‏تس ــدی‏ب ــه‏تعه ــق‏و‏ن ــه‏ح ن
ــه‏صــورت‏قــراردادی‏مشــخص‏نشــده‏اســت‏ ب
ــف‏ ــه‏تعری ــا‏توجــه‏ب )ماننــد‏ســهام‏عــادی(.‏ب
موجــود،‏ادعــای‏دارای‏تســویه‏نامشــخص،‏
ــان‏و‏شــکل‏ ــورد‏زم ــراردادی‏در‏م ــات‏ق اطلاع
تســویه‏ارائــه‏نمی‏کنــد،‏بنابرایــن،‏طبقه‏بنــدی‏
ــد‏به‏عنــوان‏ فرعــی‏تســویه‏نامشــخص،‏می‏توان
گــروه‏واحــد‏بــدون‏طبقه‏بنــدی‏فرعــی‏ثانویــه‏
ــهام‏ ــد‏س ــی‏مانن ــامل‏ادعاهای ــه‏ش ــد‏ک باش
ــد46‏‏ ــل‏بازخری ــاز‏غیرقاب ــهام‏ممت ــادی‏و‏س ع
ــل‏تبدیــل‏باشــد.در‏نهایــت،‏سیســتم‏ و‏غیرقاب
فرعــی‏ طبقه‏بندی‏هــای‏ شــده‏ پیشــنهاد‏
توســط‏هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏منجــر‏بــه‏
ایجــاد‏حداکثــر‏پنــج‏طبقــه‏‏فرعــی‏در‏بخــش‏
بدهی‏هــا‏شــامل‏چهــار‏طبقــه‏‏فرعــی‏در‏گــروه‏
مشــخص‏شــدۀ‏قــراردادی‏و‏یــک‏طبقــه‏‏بــرای‏
گــروه‏نامشــخص‏قــراردادی،‏می‏شــود.‏هیــل‏و‏
همــکاران‏)2021(،‏بــا‏رجــوع‏بــه‏ایــن‏ادعــا‏که‏
ناهمگونــی‏در‏طبقه‏بنــدی‏بدهی‏هــا‏منجــر‏
بــه‏از‏دســت‏رفتــن‏محتــوای‏اطلاعاتــی‏بــرای‏
 AAA FRPC(نســبت‏های‏اهرمــی‏می‏شــود‏
ــنهادی‏ ــتم‏پیش ــه‏سیس ــد‏ک 2009(،‏معتقدن
فرعــی،‏ آنــان‏درخصــوص‏طبقه‏بندی‏هــای‏
ــد‏به‏منظــور‏ارزیابــی‏ریســک‏پرداخــت‏ می‏توان
ــه‏نســبت‏های‏اهرمــی‏ســنتی‏تکیــه‏ بدهــی،‏ب
ــرای‏ ــژه،‏نســبت‏های‏اهرمــی‏کــه‏ب ــد.‏به‏وی کن
ــتفاده‏ ــی‏اس ــت‏بده ــک‏پرداخ ــی‏ریس ارزیاب
می‏شــوند،‏در‏درجــۀ‏اول‏میــزان‏تأمیــن‏مالــی‏
ادعاهایــی‏ طریــق‏ از‏ شــرکت‏ دارایی‏هــای‏
ــراردادی‏ ــات‏ق ــه‏الزام ــد‏ک ــان‏می‏دهن را‏نش
ــد.‏ ــل‏می‏کنن ــا‏را‏تحمی ــی‏دارایی‏ه ــال‏آت انتق
و‏ هیــل‏ پیشــنهادی‏ سیســتم‏ براســاس‏
همــکاران)2021(،‏نســبت‏اهرمــی‏کــه‏ریســک‏
پرداخــت‏بدهــی‏را‏انــدازه‏می‏گیــرد،‏می‏توانــد‏
بــا‏ تسویه‏شــده‏ بدهی‏هــای‏ تمــام‏ نســبت‏
ــاری‏ ــای‏ج ــوع‏بدهی‏ه ــی‏مجم ــی‏)یعن دارای
ــی(‏ ــا‏دارای ــده‏ب ــی‏تسویه‏ش ــاری‏فرع و‏غیرج
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ــه‏کل‏دارایی‏هــا‏باشــد.‏سیســتم‏پیشــنهادی‏ ب
ــی،‏ ــای‏فرع ــوص‏طبقه‏بندی‏ه ــور‏درخص مذک
از‏ ممکــن‏ سیســتم‏های‏ از‏ یکــی‏ صرفــا‏ً
تدویــن‏ در‏ اســت.‏ فرعــی‏ طبقه‏بندی‏هــای‏
توانایــی‏ میــان‏ طبقه‏بنــدی،‏ سیســتم‏های‏
ــخص‏ ــی‏مش ــباهت‏ها‏و‏توانای ــن‏ش ــم‏بی تعمی
وجــود‏ ذاتــی‏ مصالحــه‏ تفاوت‏هــا،‏ کــردن‏
اســت‏ ممکــن‏ برخــی‏ بنابرایــن،‏ دارد48.‏
اســتدلال‏کننــد‏کــه‏سیســتم‏پیشــنهادی‏
ــی‏ ــرای‏بخش‏های ــکاران‏)2021(‏ب ــل‏و‏هم هی
ــه‏خطــر‏افتــاده‏اســت،‏ کــه‏توانایــی‏تعمیــم‏ب
ایجــاد‏ زیــادی‏ فرعــی‏ طبقه‏بندی‏هــای‏
جایــی‏ در‏ اینکــه‏ بالعکــس،‏ یــا‏ می‏کنــد‏
ــه‏ ــم‏ب ــای‏مه ــن‏تفاوت‏ه ــی‏تعیی ــه‏توانای ک
فرعــی‏ طبقه‏بندی‏هــای‏ می‏افتــد،‏ خطــر‏
بســیار‏کمــی‏ایجــاد‏می‏کنــد.‏از‏آنجایــی‏
ــکاران‏ ــل‏و‏هم ــنهادی‏هی ــتم‏پیش ــه‏سیس ک
ــی،‏ ــای‏فرع ــوص‏طبقه‏بندی‏ه )2021(‏درخص
طبقــه‏‏ دو‏ از‏ را‏ فرعــی‏ طبقه‏‏هــای‏ تعــداد‏
براســاس‏رویکــرد‏فعلــی‏)یعنــی‏جــاری‏و‏

غیرجــاری(‏بــه‏پنــج‏طبقــه‏افزایــش‏می‏دهــد،‏
از‏یــک‏ســو‏می‏توانــد‏توانایــی‏تعییــن‏تفــاوت‏
ــرف‏ ــا‏از‏ط ــد‏امّ ــود‏بخش ــا‏را‏بهب ــن‏ادعاه بی
دیگــر،‏توانایــی‏تعمیــم‏بیــن‏شــباهت‏های‏
ــور‏ ــد.‏به‏ط ــل‏می‏کن ــا‏را‏مخت ــترک‏ادعاه مش
ــه‏ ــدون‏توج ــی،‏ب ــکل‏ناهمگون ــه،‏مش خلاص
ــه‏ ــوق‏مالکان ــا‏و‏حق ــز‏بدهی‏ه ــوه‏تمای ــه‏نح ب
ــه‏نظــر‏ از‏یکدیگــر،‏در‏ترازنامــه‏وجــود‏دارد.‏ب
هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏مشــکل‏تمایــز‏
مشــکل‏ از‏ مالکانــه،‏ حقــوق‏ از‏ بدهی‏هــا‏
ناهمگونــی،‏متمایــز‏اســت‏و‏نخســت‏بایــد‏بــه‏
ــه‏ ــت‏ک ــن‏واقعی ــه،‏ای ــت.‏در‏نتیج آن‏پرداخ
رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده‏قــادر‏بــه‏حــل‏
ــده‏ ــان‏دهن ــت،‏نش ــی‏نیس ــکل‏ناهمگون مش
نقــص‏ایــن‏رویکــرد‏نیســت،‏زیــرا‏هیــچ‏طــرح‏
طبقه‏بنــدی‏دوتایــی،‏قــادر‏بــه‏حــل‏ایــن‏

ــت. ــکل‏نیس مش

شناســایی  و  اندازه گیــری   )3(
ســهامداران ســرمایۀ  هزینــۀ 

ســومین‏پیچیدگــی‏گزارشــگری‏مالــی‏رویکرد‏
ســرمایۀ‏کســب‏شــده،‏شناســایی‏هزینــۀ‏
ــق‏مباحــث‏ ــهامداران49‏اســت.‏طب ــرمایۀ‏س س
ــن‏پژوهــش،‏روش‏ســاده‏ای‏ پیش‏گفتــه،‏در‏ای
ــرای‏شناســایی‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏ ب
ــا‏توزیــع‏بیــن‏ســهامداران‏)یعنــی‏ همزمــان‏ب
ــهام(‏ ــد‏س ــدی‏و‏بازخری ــیمی‏نق ــود‏تقس س
اتخّــاذ‏می‏شــود.‏بــا‏ایــن‏حــال،‏بــه‏ایــن‏روش‏
ایــن‏انتقــاد‏وارد‏اســت‏کــه‏شناســایی‏هزینــۀ‏
ــط‏ ــع‏مرتب ــرف‏مناف ــا‏مص ــا‏ًب ــرمایه،‏لزوم س
ــا‏اســتفاده‏از‏ســرمایه‏ســهامداران‏مطابقــت‏ ب
ــاد،‏روش‏ ــن‏انتق ــرای‏نشــان‏دادن‏ای ــدارد.‏ب ن
ارائــه‏شــده‏در‏ایــن‏پژوهــش‏بــرای‏شناســایی‏
ــا‏»روش‏بهــره‏ هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران،‏ب
ــرمایه‏ ــۀ‏س ــایی‏هزین ــرای‏شناس ــر50«‏ب مؤث
ــگری‏ ــتانداردهای‏گزارش ــاس‏اس ــی‏براس بده
به‏طــور‏ می‏شــود.‏ مقایســه‏ فعلــی‏ مالــی‏
ــۀ‏ ــر،‏هزین ــرۀ‏مؤث ــاس‏روش‏به ــاص،‏براس خ
ســرمایه‏بدهــی‏به‏عنــوان‏هزینــه‏)یعنــی‏
هزینــه‏بهــره(‏در‏طــول‏دوره‏زمانــی‏اســتفاده‏
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از‏ســرمایه‏)یعنــی‏دوره‏ای‏کــه‏منافــع‏مربــوط‏
ــه‏آن،‏محقــق‏می‏شــود(‏شناســایی‏می‏شــود‏ ب
ــکل‏ ــه‏ش ــه،‏ب ــه‏هزین ــی‏ک ــا‏ًزمان ــه‏لزوم و‏ن
کوپــن‏دوره‏ای51‏‏یــا‏در‏سررســید‏پرداخــت‏
ــایی‏ ــغ‏شناس ــن،‏مبل ــر‏ای ــلاوه‏ب ــود.‏ع می‏ش
ــدۀ‏ ــره،‏منعکس‏کنن ــۀ‏به ــوان‏هزین شــده‏به‏عن
ــدور‏و‏ ــان‏ص ــج‏در‏زم ــر‏رای ــرۀ‏مؤث ــرخ‏به ن
ــی‏ ــرارداد‏بده ــدرج‏در‏ق ــن‏من ــرخ‏کوپ ــه‏ن ن
ــتر‏ ــر‏از‏)بیش ــن‏کمت ــرخ‏کوپ ــر‏ن ــت.‏اگ اس
ــایی‏ ــغ‏شناس ــر‏باشــد،‏مبل ــره‏مؤث ــرخ‏به از(‏ن
از‏ بیشــتر‏ بهــره،‏ هزینــۀ‏ به‏عنــوان‏ شــده‏
ــن‏اســت.‏در‏ ــی‏کوپ ــغ‏پرداخت ــر‏از(‏مبل )کمت
ــه‏شــده‏ ــل،‏براســاس‏روش‏شناســایی‏ارائ مقاب
در‏ایــن‏مطالعــه،‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران،‏
به‏عنــوان‏هزینــه‏در‏طــول‏دوره‏ای‏کــه‏هزینــۀ‏
پرداخــت‏یــا‏متحمــل‏شــده‏)یعنــی‏توزیــع‏بین‏
ســهامداران(،‏بــه‏جــای‏دوره‏ای‏کــه‏از‏ســرمایه‏
ــود.‏ ــایی‏می‏ش ــت،‏شناس ــده‏اس ــتفاده‏ش اس
بــه‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏ایــن‏
ــودن،‏روشــی‏معقــول‏ روش‏در‏عیــن‏ناقــص‏ب
ــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏ ــرای‏شناســایی‏هزین ب
ــره‏ ــرای‏روش‏به ــل‏اســت،‏اولاً،‏اج ــه‏دو‏دلی ب
مؤثــر‏مشــابه‏روش‏شناســایی‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏
ســهامداران‏امکان‏پذیــر‏نیســت.‏شــرکت‏پــس‏
ــرۀ‏ ــرخ‏به ــاس‏روش‏ن ــهام،‏براس ــار‏س از‏انتش
ــل‏ ــرخ‏تنزی ــرآورد‏ن ــه‏ب ــزم‏ب ــر‏مشــابه،‏مل مؤث
اســت‏کــه‏براســاس‏آن،‏شناســایی‏هزینــۀ‏
ــوق‏ ــۀ‏حق ــی‏هزین ــهامداران‏)یعن ــرمایۀ‏س س
مالکانــه(‏صــورت‏گیــرد.‏پــس‏از‏انتشــار،‏
ــۀ‏ســالانۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏ شــرکت،‏هزین
ــه‏ ــد‏ک ــایی‏می‏کن ــه‏شناس ــوان‏هزین را‏به‏عن
برابــر‏بــا‏نــرخ‏تنزیــل‏تاریخــی‏بــرآوردی‏
ــهامداران‏ ــای‏س ــری‏ادع ــرب‏در‏ارزش‏دفت ض
ــی‏اســت.‏ ــدای‏دورۀ‏مال ــا‏آن،‏در‏ابت ــط‏ب مرتب
اگــر‏پرداخــت‏ســود‏نقــدی‏کمتــر‏از‏)بیشــتر‏
ســهامداران‏ ســرمایۀ‏ بــرآوردی‏ هزینــۀ‏ از(‏
به‏عنــوان‏ شــده‏ شناســایی‏ مبلــغ‏ باشــد،‏

هزینــه‏بــرای‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏
ــود‏ ــی‏س ــغ‏پرداخت ــر‏از(‏مبل ــتر‏از‏)کمت بیش
نقــدی‏اســت.‏بــه‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏
بــرای‏ مؤثــر‏ بهــرۀ‏ روش‏ اگرچــه‏ )2021(،‏
شناســایی‏هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏بــا‏
روش‏شناســایی‏بهــای‏ســرمایه‏بدهــی‏ســازگار‏
ــای‏ ــرا‏برآورده ــت‏زی ــی‏نیس ــا‏عمل ــت‏امّ اس
تاریخــی‏هزینــۀ‏حقــوق‏مالکانــه‏ممکــن‏اســت‏
قابــل‏اعتمــاد‏یــا‏در‏دوره‏هــای‏آتــی‏معنــی‏دار‏
ــی،‏ نباشــد.‏اگرچــه‏محققــان‏حســابداری‏و‏مال
ــرمایۀ‏ ــۀ‏س ــرآورد‏هزین ــرای‏ب ــی‏را‏ب روش‏های
ــا‏ ــد‏امّ ــداع‏کرده‏ان ــرکت‏اب ــۀ‏ش ــوق‏مالکان حق
ــات‏ ــا‏در‏ادبی ــن‏روش‏ه ــان‏ای ــت‏اطمین قابلی
مــورد‏بحــث‏اســت‏)بوتوســان‏و‏پلاملــی،‏
2005؛‏ایســتون‏و‏موناهــان،‏2005(.‏عــلاوه‏بــر‏
ایــن،‏بــرآورد‏تاریخــی‏هزینــه‏ســرمایه‏حقــوق‏
ــه‏شــرکت‏بعیــد‏اســت‏کــه‏درخصــوص‏ مالکان
ــه‏ ــرکت‏ب ــی‏ش ــدی‏آت ــی‏نق ــان‏خروج جری
ســهامداران‏آگاهــی‏دهــد.‏در‏مقابــل،‏نــرخ‏بهرۀ‏
ــه‏ ــا‏ادعاهــای‏بدهــی،‏اغلــب‏ب ــر‏مرتبــط‏ب مؤث
راحتــی‏قابــل‏مشــاهده‏و‏آگاهی‏دهنــده‏در‏
ــه‏ ــرکت‏ب ــی‏ش ــدی‏خروج ــان‏نق ــورد‏جری م
اعتباردهنــدگان‏اســت‏و‏بنابرایــن،‏معیــاری‏
قابــل‏اعتمــاد‏بــرای‏اندازه‏گیــری‏هزینــۀ‏بهــره‏
اســت.‏در‏نتیجــه،‏عاقلانــه‏نیســت‏کــه‏مفاهیــم‏
ــرای‏شناســایی‏ زیربنــای‏روش‏بهــرۀ‏مؤثــر‏را‏ب
هزینــۀ‏ســرمایۀ‏ســهامداران‏بــه‏کار‏بریــم.‏دوم،‏
در‏گزارشــگری‏مالــی‏ســابقه‏ای‏برای‏شناســایی‏
هزینه‏هــا‏هنــگام‏پرداخــت‏یــا‏متحمــل‏شــدن،‏
بــه‏جــای‏زمانــی‏وجــود‏دارد‏کــه‏منافــع‏مربوط‏
بــه‏آنهــا‏مصــرف‏می‏شــود.‏به‏طــور‏کلــی،‏ایــن‏
رویکــرد‏بــرای‏شناســایی‏هزینــه،‏زمانــی‏اتفــاق‏
می‏افتــد‏کــه‏تطبیــق‏هزینــه‏بــا‏مصــرف‏
منافــع‏مربــوط،‏غیرعملــی‏باشــد.‏بــرای‏نمونــه،‏
مزایــای‏مرتبــط‏بــا‏فعالیت‏هــای‏تحقیــق‏و‏
ــا‏متحمــل‏شــدن‏ توســعه،‏پــس‏از‏پرداخــت‏ی
ــن‏ ــود.‏ای ــرف‏می‏ش ــوط،‏مص ــای‏مرب هزینه‏ه

ــای‏ ــا‏فناوری‏ه ــولات‏ی ــب‏محص ــا‏در‏قال مزای
ــای‏ ــه‏درآمده ــد‏ک ــق‏می‏یابن ــدی‏تحق جدی
ــی‏ ــای‏آت ــا‏هزینه‏ه ــد‏ی ــاد‏می‏کنن ــی‏ایج آت
ــن‏ ــا‏ای ــد.‏ب ــش‏می‏دهن ــد‏را‏کاه ــاد‏درآم ایج
حســابداری‏ اســتانداردهای‏ هیئــت‏ حــال،‏
مالــی،‏خاطرنشــان‏می‏کنــد‏کــه‏زمــان‏و‏
ــای‏ ــش‏هزینه‏ه ــا‏و‏کاه ــن‏درآمده ــزان‏ای می
ــورت‏ ــه‏ص ــد‏ب ــی‏نمی‏توان ــور‏کل ــی‏»به‏ط آت
شــود«‏ اندازه‏گیــری‏ معقــول‏ و‏ قطعــی‏
هیئــت‏ 2-05-10-730‏ شــماره‏ )بیانیــه‏
ــن،‏ ــی(‏و‏بنابرای اســتانداردهای‏حســابداری‏مال
ــق‏و‏ ــای‏تحقی ــه‏هزینه‏ه ــد‏ک ــی‏می‏کن الزام
ــه‏ ــوع،‏هزین ــا‏وق ــت‏ی ــگام‏پرداخ ــعه،‏هن توس
‏شــوند.‏از‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏)2021(،‏
ــا‏ ــط‏ب ــع‏مرتب ــزان‏مناف ــان‏و‏می ــن‏زم تعیی
بــه‏ نیــز‏ از‏ســرمایه‏ســهامداران‏ اســتفاده‏
همیــن‏ترتیــب‏غیرعملــی‏اســت.‏شــرکت،‏
پــس‏از‏انتشــار‏ســهام،‏نمی‏توانــد‏بــا‏اطمینــان‏
ــتفاده‏از‏ ــت‏اس ــه‏باب ــد‏ک ــن‏کن ــی‏تعیی معقول
ــهامدار‏پرداخــت‏ ــه‏س ــزی‏ب ــه‏چی ــرمایه‏چ س
ــور‏ ــد‏به‏ط ــن‏نمی‏توان ــرد‏و‏بنابرای ــد‏ک خواه
ــوان‏ ــرای‏شناســایی‏به‏عن ــی‏را‏ب ــی‏مبلغ منطق
ــد‏ ــرآورد‏کن ــی‏ب ــول‏دورۀ‏زمان ــه‏در‏ط هزین
ــوض،‏ ــد.‏در‏ع ــتفاده‏می‏کن ــرمایه‏اس ــه‏از‏س ک
در‏ هزینــه‏ شناســایی‏ معقول‏تــر،‏ رویکــرد‏
هنــگام‏پرداخــت‏یــا‏متحمل‏شــدن‏آن‏اســت‏و‏
ــی‏ ــرکت‏توزیع‏های ــه‏ش ــد‏ک ــی‏رخ‏می‏ده زمان
را‏بیــن‏ســهامداران‏انجــام‏می‏دهد.تفــاوت‏
توســعه‏ تحقیــق‏‏و‏ نمونــه‏ بیــن‏ کلیــدی‏
ــکاران‏)2021(‏ ــل‏و‏هم ــده‏و‏روش‏هی ذکرش
ــهامداران‏ ــرمایۀ‏س ــۀ‏س ــایی‏هزین ــرای‏شناس ب
ــگری‏ ــتانداردهای‏گزارش ــه‏اس ــت‏ک ــن‏اس ای
شناســایی‏ تحقیق‏وتوســعه،‏ بــرای‏ مالــی‏
ــع‏تســریع‏ ــه‏مصــرف‏مناف ــه‏را‏نســبت‏ب هزین
می‏کننــد،‏در‏حالــی‏کــه‏روش‏ارائــه‏شــده‏
ــه‏را‏نســبت‏ ــن‏مطالعــه،‏شناســایی‏هزین در‏ای
ــا‏ ــدازد.‏ت ــق‏می‏ان ــه‏تعوی ــع‏ب ــه‏مصــرف‏مناف ب
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آنجــا‏کــه‏معــوق‏کــردن‏شناســایی‏هزینه‏هــا،‏
کاری‏مشکل‏ســاز‏تصــور‏می‏شــود،‏در‏ایــن‏
ــرمایۀ‏ ــۀ‏س ــه‏هزین ــود‏ک ــان‏می‏ش ــه‏بی مطالع
ــۀ‏ ــوان‏هزین ــل‏به‏عن ــور‏کام ــهامداران‏به‏ط س
اقتصــادی‏براســاس‏اســتانداردهای‏گزارشــگری‏
ــه‏ ــود.‏ب ــه‏می‏ش ــده‏گرفت ــاری‏نادی ــی‏ج مال
ــق‏ ــه‏تعوی ــکاران‏)2021(،‏ب ــل‏و‏هم ــر‏هی نظ
انداختــن‏شناســایی‏هزینــه‏بــر‏عــدم‏شناســایی‏

ــت‏دارد. ــه‏ارجحی هزین

ــه‏ ــن‏مطالع ــکاران‏)2021(‏در‏ای ــل‏و‏هم هی
حرفــۀ‏ در‏ طولانــی‏ بحــث‏ پرتــوی‏ در‏ و‏
ــا‏ ــز‏بدهی‏ه ــوۀ‏تمای ــورد‏نح ــابداری‏در‏م حس
ــرای‏ ــی‏ب ــه،‏رویکــرد‏جایگزین ــوق‏مالکان از‏حق
تمایــز‏بدهی‏هــا‏از‏حقــوق‏مالکانــه‏تحــت‏
عنــوان‏»رویکــرد‏ســرمایۀ‏کســب‏شــده«‏
ــز‏منافــع‏ ــل‏رویکــرد‏تمای ــد.‏درمقاب ــه‏دادن ارائ
آن‏ مالــکان‏ منافــع‏ و‏ شــرکت‏ طلبــکاران‏
کــه‏بــر‏اســتانداردهای‏گزارشــگری‏مالــی‏
رویکــرد‏ اســت،‏ غالــب‏ رویکــرد‏ جــاری،‏
ســرمایۀ‏کسب‏شــده‏براســاس‏تمایــز‏بیــن‏
ســرمایۀ‏کسب‏شــده‏از‏انتشــار‏ادعاهــا‏)یعنــی‏
به‏دســت‏ ســرمایۀ‏ و‏ خارجــی(‏ ســرمایۀ‏
ــی‏ ــات‏)یعن ــا‏و‏خدم ــروش‏کالاه ــده‏از‏ف آم
ــرح‏ ــژه،‏ط ــت.‏به‏وی ــده(‏اس ــرمایۀ‏کسب‏ش س
ــه‏زیربنــای‏ایــن‏ طبقه‏بنــدی‏حقــوق‏مالکان
رویکــرد،‏ســرمایۀ‏خارجــی‏را‏به‏عنــوان‏بدهــی‏
و‏ســرمایۀ‏کسب‏شــده‏را‏به‏عنــوان‏حقــوق‏

می‏کنــد. طبقه‏بنــدی‏ مالکانــه،‏
رویکــرد‏ســرمایۀ‏کسب‏شــده،‏نشــان‏دهندۀ‏
ــگری‏ ــی‏گزارش ــدل‏فعل ــی‏از‏م ــر‏اساس تغیی
بــه‏ مالــکان‏ دیــدگاه‏ از‏ اطلاعــات‏ مالــی‏
ــه‏ ــت‏ک ــی‏اس ــگری‏مال ــد‏گزارش ــدل‏جدی م
منعکس‏کننــدۀ‏ایــن‏ایــده‏اســت‏کــه‏شــرکت،‏
مالــکان‏ آن‏ از‏ متمایــز‏ و‏ مجــزا‏ واحــدی‏
در‏ )2021(‏ همــکاران‏ و‏ هیــل‏ اســت.‏ آن‏
ــرای‏ ــه‏ب ــد‏ک ــد‏می‏کنن ــود،‏تأیی ــش‏خ پژوه

ــت‏ ــوم‏مالکی ــر‏مفه ــد‏ب ــدم‏تأکی ــی،‏ع برخ
ــراف‏ ــان‏دهندۀ‏انح ــی‏نش ــگری‏مال در‏گزارش
اساســی‏از‏مــدل‏فعلــی‏اســت.‏بــا‏ایــن‏حــال،‏
از‏نظــر‏آنــان،‏اگــر‏حرفــۀ‏حســابداری‏بخواهــد‏
مــورد‏ در‏ رضایت‏بخــش‏ نتیجــه‏ای‏ بــه‏
ــت‏ ــه‏دس ــوق‏مالکان ــا‏از‏حق ــز‏بدهی‏ه تمای
ــدل‏ ــر‏م ــت.‏ه ــراف‏لازم‏اس ــن‏انح ــد،‏ای یاب
ــی‏ ــز‏بده ــه‏در‏آن‏تمای ــی‏ک ــگری‏مال گزارش
ــت‏ ــوم‏مالکی ــول‏مفه ــه،‏ح ــوق‏مالکان و‏حق
ــا‏مشــکل‏تمایــز‏منافــع‏مالــک‏ باشــد،‏ذاتــا‏ًب
از‏منافــع‏بســتانکار‏مواجــه‏خواهــد‏شــد

.‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏

پی نوشت ها:
1 -Proprietary concept

2  -Botosan et al.

ــماره‏ ــی‏ش ــابداری‏مال ــتانداردهای‏حس ــه‏اس ‏3‏-‏بیانی

5‏‏بــا‏عنــوان‏»حســابداری‏رویدادهــای‏احتمالــی«‏

.)1975 )FASB,‏

اســتانداردهای‏ بیانیــۀ‏ نمونــه،‏ به‏عنــوان‏ -‏ 4‏ ‏

ــی‏شــماره‏143،‏باعنــوان‏»حســابداری‏ حســابداری‏مال

ــن‏ ــتلزم‏ای ــط‏مس ــا«،‏فق ــاری‏دارایی‏‏ه ــدات‏برکن تعه

ــی‏ ــور‏منطق ــی،‏به‏ط ــه‏بده ــه‏ارزش‏منصفان ــت‏ک اس

ــد. ــرآورد‏باش ــل‏ب قاب

پیشــنهاد‏ )2016(‏ ایســتون‏ مشــابه،‏ به‏طــور‏ -‏ 5‏ ‏

ــابداری‏ ــان‏حس ــادی‏می ــای‏بنی ــه‏تفاوت‏‏ه ــد‏ک می‏‏کن

ــه‏دلیــل‏ ــرای‏)1(‏تغییــر‏در‏ارزش‏بنــگاه‏اقتصــادی‏ب ب

ــان‏ ــه(‏از‏صاحب ــا‏داده‏شــده‏ب وجــوه‏دریافــت‏شــده‏)ی

ــر‏در‏ارزش‏ایجــاد‏ ــدگان‏بدهــی‏)2(‏تغیی ســهام‏و‏دارن

اقتصــادی‏ بنــگاه‏ در‏ دارایی‏‏هــای‏موجــود‏ از‏ شــده‏

ــود‏دارد. وج

Pecking order theory-‏ 6

7  -Myers and Majluf

8  -Paid-in capital

9‏‏-‏فــروش‏کالاهــا‏و‏خدمــات‏ممکــن‏اســت‏انتظــارات‏

در‏مــورد‏زمــان‏و‏پرداخــت‏مطالبــات‏موجــود‏را‏تغییــر‏

دهــد‏کــه‏در‏آن‏زمــان‏و‏میــزان‏پرداخت‏‏هــا‏بــه‏صــورت‏

ــال،‏ ــوان‏مث ــت‏)به‏عن ــده‏اس ــخص‏نش ــراردادی‏مش ق

ــد‏ ــت‏می‏‏توان ــن‏حال ــال،‏ای ــن‏ح ــا‏ای ــادی(.‏ب ــهام‏ع س

در‏مــورد‏ادعاهــای‏پرداخــت‏شــده‏بــا‏قــرارداد‏مشــخص‏

ــدگان‏اوراق‏قرضــه‏ممکــن‏ باشــد.‏به‏عنــوان‏مثــال،‏دارن

ــر‏ ــده‏ب ــای‏آین ــود‏را‏از‏پرداخت‏‏ه ــارات‏خ ــت‏انتظ اس

اســاس‏توانایــی‏شــرکت‏در‏فــروش‏کالا‏و‏خدمــات‏

ــر‏ ــرض،‏تجدیدنظ ــش‏ف ــک‏پی ــی‏ریس ــق‏ارزیاب از‏طری

ــه‏ ــد‏ک ــن‏باش ــت‏ای ــل‏می‏‏توانس ــث‏محتم ــد.‏بح کنن

ــای‏ ــده‏پرداخت‏‏ه ــان‏دهن ــده،‏نش ــل‏ش ــرمایه‏تحصی س

محتمــل‏ اســتدلال‏ یــک‏ دارنــد.‏ بــه‏ بهــره‏ آتــی‏

ــده،‏ ــل‏ش ــرمایه‏تحصی ــه‏س ــد‏ک ــن‏باش ــت‏ای می‏‏توانس

نشــان‏دهنــده‏پرداخت‏‏هــای‏آتــی‏دارنــدگان‏اوراق‏

قرضــه‏باشــد‏همانطــور‏کــه‏نشــان‏‏دهنده‏پرداخت‏‏هــای‏

ــه‏ســهامداران‏اســت.‏ ــی‏ســود‏تقســیمی‏ب آت

10‏‏-‏اگرچــه‏در‏حــال‏حاضــر،‏موضــوع‏دورنمــای‏

ــه‏ ــه،‏در‏حرف ــوان‏هزین ــدی‏به‏عن ــود‏نق ــایی‏س شناس

امــا‏ نمی‏‏گیــرد،‏ قــرار‏ بحــث‏ مــورد‏ حســابداری‏

ــان‏پژوهشــگران‏ ــورد‏مناقشــه‏در‏می ــی‏موضــوع‏م زمان

ــتابس‏)1952(،‏ ــه،‏اس ــوان‏نمون ــود.‏به‏عن ــابداری‏ب حس

اســتدلال‏ )1964(‏ لوریــگ‏ و‏ )1957(‏ اســپروس‏

می‏‏کننــد‏کــه‏اگــر‏فــردی‏ایــن‏رویکــرد‏را‏اتخــاذ‏کنــد‏

کــه‏شــرکت‏متمایز‏از‏ســهامداران‏اســت،‏ســود‏ســهام‏را‏

ــوان‏ ــه‏ســهامداران،‏به‏عن ــوان‏پرداخــت‏ب ــوان‏به‏عن می‏‏ت

نوعــی‏غرامــت‏بــرای‏اســتفاده‏شــرکت‏از‏ســرمایه‏

ســهامداران،‏تفســیر‏کــرد.‏لــی‏)1960(،‏اســتدلال‏

هزینه‏‏هــای‏ مشــابه‏ ســهام‏ ســود‏ کــه‏ می‏‏کنــد‏

تبلیغاتــی‏اســت‏بــا‏توجــه‏بــه‏اینکــه‏هزینه‏‏هــای‏

ــه‏درخواســت‏مشــتریان‏انجــام‏می‏‏شــود،‏در‏ تبلیغــات‏ب

حالــی‏کــه‏ســود‏ســهام‏بــه‏درخواســت‏ســرمایه‏گذاران‏

می‏‏شــود.‏ انجــام‏

11 -Return of the original investment

12 -Return on the original investment

13-‏اگــر‏مبلــغ‏پرداختــی‏بــرای‏بازخریــد‏ســهام،‏

می‏‏توانــد‏ شــرکت‏ باشــد،‏ دفتــری‏ ارزش‏ از‏ کمتــر‏

ــرد‏ ــر‏اســاس‏رویک ــد‏ســهام‏را‏ب ســود‏ناشــی‏از‏بازخری

مطــرح‏در‏ایــن‏پژوهــش،‏شناســایی‏کنــد.‏از‏آنجــا‏کــه‏

شــرکت‏برخــی‏از‏ادعاهــای‏ســهامداران‏خــود‏را‏بــدون‏
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ــد،‏ســود‏ ــع‏اقتصــادی‏خــود،‏تســویه‏می‏‏کن ــال‏مناب انتق

ــابداری‏تســویه‏ ــا‏حس ــن‏موضــوع‏ب ــود.‏ای حاصــل‏می‏‏ش

ــا‏تســویه‏بدهــی،‏ بدهی‏‏هــای‏بلندمــدت‏مطابقــت‏دارد.‏ب

زمانــی‏کــه‏مبلــغ‏پرداختــی‏بــرای‏تســویه‏قــرارداد‏بدهــی‏

بلندمــدت‏بیشــتر‏از‏)کمتــر‏از(‏ارزش‏دفتــری‏ثبــت‏شــده‏

ــد.‏ ــایی‏می‏‏کنن ــود(‏را‏شناس ــان‏)س ــد،‏شــرکت‏‏ها‏زی باش

ــرح‏در‏ ــد‏مط ــرد‏جدی ــای‏رویک ــر‏کاربرده 14‏-‏از‏دیگ

ایــن‏پژوهــش‏ایــن‏اســت‏کــه‏حســابداری‏بازخرید‏ســهام‏

ــد‏ســهامی‏ ــد‏منعکــس‏کننــده‏همــان‏بازخری ــه‏بای خزان

ــده‏ ــال‏ش ــون‏ابط ــق‏قان ــهام،‏طب ــه‏در‏آن‏س ــد‏ک باش

باشــد.‏در‏غیــر‏اینصــورت،‏شــرکت‏‏ها‏می‏‏تواننــد‏بــا‏

نگهــداری‏ســهام‏بازخریــد‏شــده‏به‏عنــوان‏ســهام‏خزانــه،‏

ــان‏ناشــی‏از‏تســویه‏بدهی‏‏هــای‏ از‏شناســایی‏ســود‏و‏زی

ســهامداران،‏جلوگیــری‏کننــد.‏از‏نظــر‏هیــل‏و‏همــکاران‏

ــد‏ ــهام‏بازخری ــی‏س ــال‏قانون ــن‏ابط ــز‏بی )2020(،‏تمای

شــده‏و‏نگهــداری‏ســهام‏بازخریــد‏شــده‏به‏عنــوان‏ســهام‏

ــدن‏ ــرای‏خوان ــت‏اقتصــادی‏اندکــی‏دارد.‏ب ــه،‏اهمی خزان

ــد.‏ ــه‏کنی ــن‏)1946(‏مراجع ــه‏بالانتی مباحــث‏بیشــتر‏ب

ــهامداران‏ ــی‏شــرکت‏و‏س ــر‏جدای ــد‏ب ــزان‏تاکی 15‏-‏می

ــگری‏ ــم‏گزارش ــای‏مه ــی‏از‏ویژگی‏‏ه ــوان‏یک آن،‏به‏عن

مالــی،‏قابــل‏بحــث‏اســت.‏بــا‏ایــن‏حــال،‏بایــد‏متذکــر‏

ــی،‏از‏ ــابداری‏مال ــتانداردهای‏حس ــت‏اس ــه‏هیئ ــد‏ک ش

صورت‏‏هــای‏مالــی‏بــرای‏انعــکاس‏ایــن‏جداســازی‏

ــت.‏ ــرده‏اس ــت‏ک ــود،‏حمای ــی‏خ ــوب‏مفهوم در‏چارچ

ــماره‏ ــی‏ش ــابداری‏مال ــم‏حس ــه‏مفاهی ــژه،‏بیانی ــه‏وی ب

ــروزی‏ ــاری‏ام ــای‏تج ــر‏واحده ــد‏:‏اکث ــان‏می‏‏کن 8‏بی

بــه‏دلیــل‏شــکل‏قانونــی‏ســازمان‏‏‏آنهــا،‏ســرمایه‏‏گذاران‏

ــران‏ ــی‏محــدود‏و‏مدی ــا‏مســئولیت‏‏های‏قانون ــدد‏ب متع

ــکان،‏دارای‏ماهیــت‏قانونــی‏جــدا‏ حرفــه‏‏ای‏جــدا‏از‏مال

از‏صاحبــان‏خــود‏هســتند.‏در‏نتیجــه،‏هیئــت‏بــه‏ایــن‏

نتیجــه‏رســید‏کــه‏گزارش‏‏هــای‏مالــی‏بایــد‏ایــن‏

ــع‏ ــاری‏)و‏مناب ــد‏تج ــابداری‏واح ــا‏حس ــک‏را‏ب تفکی

ــه‏جــای‏اســتفاده‏‏کنندگان‏ اقتصــادی‏و‏مطالبــات‏آن(‏ب

ــس‏ ــگر،‏منعک ــد‏گزارش ــا‏در‏واح ــع‏آنه ــی‏و‏مناف اصل

.)FASB, 2010; BC1.8(کنــد.‏

ــه‏ ــوق‏مالکان ــری‏حق ــیر‏از‏ارزش‏دفت ــن‏تفس 16‏-‏ای

را‏می‏‏تــوان‏به‏عنــوان‏حقــوق‏مالکانــه‏شــرکت‏بــه‏

ــر‏از‏ ــی‏تغیی ــه‏نوع ــت‏ک ــر‏گرف ــود‏در‏نظ ــودی‏خ خ

مفهــوم‏واحــد‏تجــاری‏اســت‏کــه‏به‏عنــوان‏دیــدگاه‏

مایــر‏ می‏‏شــود.‏ خودمالکیتی)self-equity(شــناخته‏

)1973(‏خاطــر‏نشــان‏می‏‏ســازد‏کــه‏معادلــه‏حســابداری‏

زیربنــای‏دیــدگاه‏خودمالکیتــی‏ایــن‏اســت‏کــه‏دارایی‏‏هــا‏

برابــر‏بــا‏منابــع‏دارایی‏‏‏‏هــا‏هســتند.‏بــرای‏مباحــث‏بیشــتر‏

بــه‏ســیدمن‏)1956(،‏رابــی‏)1959(،‏مایــر‏)1973(‏و‏وان‏

ــد. ــه‏کنی ــک‏)2010(‏مراجع موری

بــا‏ معامــلات‏ اثــرات‏ کــه‏ می‏‏شــود‏ پیشــنهاد‏ 17-‏

ــلام‏ ــایر‏اق ــوان‏‏س ــی‏به‏عن ــای‏شناس ــه‏ج ــهامداران‏ب س

ســودجامع‏در‏ســود‏خالــص‏شناســایی‏شــود،‏زیــرا‏هیــچ‏

ــص‏ ــا‏از‏ســود‏خال ــرای‏حــذف‏آنه ــده‏‏ای‏ب دلیــل‏قانع‏‏کنن

ــدارد.‏‏ ــود‏ن وج

گائــو،‏ کیســی،‏ بــه‏ بیشــتر‏ مباحــث‏ بــرای‏ -‏ 18‏ ‏

کرشــنهایتر،‏لــی‏و‏پاندیــت‏)2016(‏مراجعــه‏کنیــد.‏

19‏‏-‏خالــص‏پرداخــت‏بــه‏ســهامداران‏بــه‏مجمــوع‏ســود‏

ــاره‏ ــهام‏اش ــار‏س ــای‏انتش ــهام‏منه ــد‏س ــدی‏و‏بازخری نق

ــدی‏ ــود‏نق ــوع‏س ــه‏مجم ــهامداران‏ب ــه‏س ــع‏ب دارد.‏‏توزی

و‏بخــش‏ســرمایه‏تحصیــل‏شــده‏بازخریــد‏ســهام‏اشــاره‏

دارد.‏
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‏20‏-‏بــر‏اســاس‏اســتانداردهای‏فعلــی‏گزارشــگری‏

ــوق‏ ــری‏حق ــته‏و‏ارزش‏دفت ــود‏سودانباش ــلات‏س تعدی

مالکانــه‏ناشــی‏از‏تغییــرات‏حســابداری‏)ماننــد‏تعدیــلات‏

اثــر‏انباشــته(‏در‏صــورت‏ســودوزیان‏خالــص‏یــا‏صــورت‏

ســودوزیان‏جامــع،‏گــزارش‏نمی‏‏شــوند.‏بــر‏اســاس‏

رویکــرد‏ســرمایه‏تحصیــل‏شــده،‏هیــچ‏گونــه‏تغییــری‏در‏

گزارشــگری‏مالــی‏بــرای‏تغییــرات‏حســابداری‏پیشــنهاد‏

نمی‏‏شــود.‏

21- Revenues

22 - Expenses

23 -Net cash flow from operating 

activities

24  -Mandatorily redeemable pre-

ferred stock (MRPS)

25  -Levi and Segal

26-Statements of Financial Account-

ing Standards No. 150

 27 - Hopkins

28 -Employee stock options

29  - Hribar et al

30- Almeida et al.

31 -Obligating events

32-vesting requirements

ــاری،‏ ــی‏ج ــگری‏مال ــتانداردهای‏گزارش ــق‏اس ‏33-‏طب

بدهی‏‏هــای‏ اندازه‏‏گیــری‏ در‏ غیرمتعهــد‏ کارکنــان‏

ــدازه‏گیــری‏ ــن،‏ان بازنشســتگی‏لحــاظ‏می‏‏شــوند.‏بنابرای

بدهــی‏هــای‏بازنشســتگی‏در‏اســتانداردهای‏گزارشــگری‏

ــا‏ ــا‏از‏بدهــی‏ه ــف‏پیشــنهادی‏م ــا‏تعری ــی‏جــاری‏ب مال

ــت‏دارد. مطابق

Fundamental value‏-‏‏34

ــه‏ ــت‏دارد‏ک ــه‏مطابق ــن‏نظری ــا‏ای ــا،‏ب ــن‏ادع ‏35‏-‏ای

ارزش‏یــک‏ســهم‏از‏ســهام،‏برابــر‏بــا‏ارزش‏فعلــی‏ســود‏

ــه،‏ ــوان‏نمون ــت‏)به‏عن ــی‏اس ــار‏آت ــورد‏انتظ ــهام‏م س

گــوردون،‏1959؛‏رابینســتین،‏1976؛‏اولســون،‏1995(.

36  - Liquidating dividends

37  - Underlying

‏38‏-‏بــرای‏مطالعــه‏خلاصــه‏ایــن‏ادبیــات،‏بــه‏پژوهــش‏

)1993(‏ کلارک‏ و‏ )2005(‏ همــکاران‏ و‏ بوتوســان‏

ــد.‏ ــه‏کنی مراجع

39 - Basic ownership approach

40 -International Federation of Educa-

tive Communities (FICE)

41 - Settlement

42 - Specificity

43 - Asset-settled

44 - Claim-settled

45 -Claimant

46 -Settlement subclassification

47 - Non-redeemable preferred stock

ــه‏ 48‏‏-‏اســکات‏)1979،‏751(‏ایــن‏مصالحــه‏را‏اینگون

توصیــف‏می‏‏کنــد:‏»در‏یــک‏ســوی‏حالــت‏افراطــی،‏هــر‏

شــی‏را‏می‏‏تــوان‏بــر‏اســاس‏تمــام‏ویژگی‏‏هــای‏آن،‏

ــرای‏ در‏یــک‏دســته‏طبقــه‏بنــدی‏کــرد.‏یــک‏دســته‏ب

ــی‏ ــه‏اطلاعات ــد‏ک ــت‏می‏‏آی ــه‏دس ــرد‏ب ــیء‏منف ــر‏ش ه

ــم‏آن‏ ــدرت‏تعمی ــد‏ق ــلًا‏فاق ــه‏عم ــد‏ک ــه‏می‏‏کن را‏ارائ

اســت.‏در‏آن‏ســوی‏دیگــر،‏اگــر‏تنهــا‏یــک‏دســته‏‏بندی‏

ــدرت‏ ــد‏ق ــدر‏فاق ــود،‏آنق ــاد‏ش ــیاء‏ایج ــام‏اش ــرای‏تم ب

دقــت‏و‏وضــوح‏اســت‏کــه‏عمــلًا‏فاقــد‏ارزش‏اطلاعاتــی‏

می‏‏باشــد.

49  - Cost of shareholder capital

50  - Effective interest method

51  - Periodic coupon
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ــد منتــی:‏اســتادیار‏گــروه‏حســابداری،‏ وحی
دانشــکده‏مدیریــت‏و‏حســابداری،‏دانشــگاه‏

ــران ــران،‏ای ــتی،‏ته شهیدبهش
ــابداری‏ ــد‏حس ــی‏ارش ــازن:‏کارشناس ــا‏خ آتن
ــابداری،‏ ــت‏و‏حس ــکده‏مدیری ــت،‏دانش مدیری

ــران ــران،‏ای ــتی،‏ته ــگاه‏شهیدبهش دانش


