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جاًؽیٌی پَل در ایراى با  یبررظی عَاهل تعییي کٌٌذُ

اظتفادُ از رٍیکرد کلاى:کاربرد الگَی خَدبازگؽتی با 

 (ARDLّای تَزیعی ) ٍقفِ
 

 ∗**ِغفقّي فبلّي  ، **ثٟطاْ ؾحبثي، *ظیٙت لجبئي آضا٘ي

 

 09/10/1396تبضید پصیطـ:          28/03/1396تبضید ٚنَٛ: 
 

 :چکیذُ
 کٌذ، پَل خارجی جاًؽیي آى ًتَاًذ بِ ٍظایف خَد عول ،ّرگاُ پَل داخلی یک کؽَر

در هیاى  رایج  ایجاًؽیٌی پَل، پذیذُ گَیٌذ.بِ ایي پذیذُ جاًؽیٌی پَل هی ؼَد.هی

کؽَرّای درحال تَظعِ اظت کِ آثار هتفاٍتی بر اقتصاد ایي کؽَرّا دارد، از ایي رٍ 

لی ایي ّذف اصاظت. اًؽیٌی پَل در کؽَر هْن ج یتؽخیص عَاهل تعییي کٌٌذُ

ابتذا از  ،. در ایي پصٍّػپصٍّػ ؼٌاظایی هتغیرّای هؤثر بر جاًؽیٌی پَل در ایراى اظت

 ی درگردغ اظتفادُ ـ( برای برآٍرد حجن پَل خارج3002) رٍغ کویي ٍ اریکعَى

جاًؽیٌی پَل برای  یکرد کلاى عَاهل تعییي کٌٌذُـظپط با اظتفادُ از رٍی ؼَد؛هی

ؼَد. برای تخویي تابع تقاضای پَل ٍاقعی در رٍغ کویي ٍ اریکعَى از ایراى بررظی هی

برای  ARDLظپط از رٍغ  ؼَد؛جَظیلیَض اظتفادُ هی -جوعی جَّاًعَىرٍغ ّن

ر ایي هطالعِ از ظال زهاًی هتغیرّا د یؼَد. دٍرُکٌٌذُ اظتفادُ هی بررظی عَاهل تعییي

تحت تأثیر  ،ًؽاى داد کِ جاًؽیٌی پَل در ایراىایي پصٍّػ ًتایج  .اظت 8228-8293

ًرخ ارز غیررظوی ّای داخلی ٍ خارجی، ًرخ تَرم داخلی ٍ هتغیرّای تفاٍت ًرخ بْرُ

 ،م جْاًی ٍ تَلیذ ًاخالص داخلیٍلی هتغیرّای حجن ٍاقعی ٍاردات، ًرخ تَر اظت؛

تابعی از  ،دّذ کِ جاًؽیٌی پَل در ایراىًتایج ًؽاى هی تأثیرًذ؛ ّوچٌیيهعٌی ٍ بی بی

عبارتی ّذف اصلی افراد از جاًؽیٌی پَل در ِ ب ّای ّسیٌِ فرصت پَل اظت؛ؼاخص

 ّای فرصت ًگْذاری پَل اظت.رّایی از ّسیٌِ ،ایراى

 JEL:  C22 ، C87،  E41بٌذیطبقِ
 

 خٛؾیّیٛؼ، -خٕقي خٛٞب٘ؿٖٛٞبي ظٔب٘ي، ضٚـ ٞٓخب٘كیٙي پَٛ، ؾطيّای کلیذی:  ٍاشُ
ARDL  

                                                           
ي ٘ٛیؿٙسٜ) وبضقٙبؼ اضقس التهبز اظ زا٘كٍبٜ تطثیت ٔسضؼ ٚ ٔسضؼ زا٘كٍبٜ پیبْ ٘ٛض آضاٖ ٚ ثیسٌُ *

 )Zinabghobaee@yahoo.com(  ٔؿئَٛ 
 تهبز، زا٘كٍبٜ تطثیت ٔسضؼ، تٟطاٖ. ایطاٖ.ٔسیطیت ٚ ال يٌطٜٚ التهبز، زا٘كىسٜ فضٛ ٞیأت فّٕي **
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 هقذهِ -8

اضظـ ٚ ؾٙدف  يثبفث تؿٟیُ ٔجبزلات، حفؼ شذیطٜیسایف پَٛ زض خٛأـ، پ

 ،ت ثبلاي پَٛ زض التهبز خٛأـ ا٘ؿب٘ياضظـ وبلاٞب ٚ ذسٔبت قسٜ اؾت. إٞیّ

ثب ٌصقت پَٛ، اؾت.  التهبز ثٝ ٘بْ التهبز پِٛي قسٜاي اظ ٔٙدط ثٝ ایدبز قبذٝ

اثقبز ٔرتّفي پیسا وطزٜ اؾت. اظ خّٕٝ ایٗ اثقبز ٔٛضٛؿ وبٞف اضظـ پَٛ  ،ظٔبٖ

وٝ فٕستبً وكٛضٞبي زضحبَ تٛؾقٝ ثب  اؾت 1خب٘كیٙي پَٛ يیه التهبز ٚ پسیسٜ

 زض یه وكٛض ٛٔي خب٘كیٙي پَٛ؛ ایٗ اؾت وٝ ٌبٞيآٖ ٔٛاخٝ ٞؿتٙس. تقطیف فٕ

ثٝ ٚؽبیف ٔصوٛض فُٕ  ستٛا٘آیس وٝ پَٛ زاذّي آٖ وكٛض ٕ٘يثٝ ٚخٛز ٔي قطایغي

 ٌیطز. ٔي زاذّي ضا خبي پَٛ ،وٙس، زض ایٗ نٛضت پَٛ ذبضخي

عّجي ذٛز، پَٛ فملایي ٚ ثط اؾبؼ حؽ ٔٙفقت ٞب ثٝ زِیُ زاقتٗ ضفتبضا٘ؿبٖ

ٞبي خّٕٝ: اٚضاق لطضٝ، اٚضاق ؾٟبْ، پَٛ ذبضخي، ؾپطزٜ ضا زض ٔدبضي ٔرتّف اظ

زض التهبزٞبي ثبظ، . وبلاٞبي ثبزٚاْ، ألان ٚ ٔؿتغلات لطاض زٞٙس زاض،ا٘ساظ ٔستپؽ

ا ثٝ قىُ پَٛ ذبضخي زٞٙس وٝ ثركي اظ ٔب٘سٜ پِٛي ذٛز ضثطذي تطخیح ٔي

ٞب ثبظزٞي وؿت وٙٙس ٚ ثطذي زیٍط ثطذي لهس زاض٘س اظ ایٗ زاضایي ٍٟ٘ساضي وٙٙس؛

آٚض٘س. ضٚي ٔي ٞبي فطنت ٍٟ٘ساضي پَٛ ثٝ ایٗ وبضثٝ ٔٙؾٛض ضٞبیي اظ ٞعیٙٝ

قبُٔ ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ  ؛فطنت ٍٟ٘ساضي پَٛ يٞبي ٞعیٙٝقبذم

 اؾت.

ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض  ٔتفبٚتٞبي ٔٛضٛؿ خب٘كیٙي پَٛ ثب چٟبض ضٚیىطز زض پػٚٞف

ؾجس زاضایي  زضزاضایيه ٌطفتٝ اؾت. زض ضٚیىطز پطتفٛي، پَٛ ذبضخي ثٝ فٙٛاٖ ی

خب٘كیٙي  يٌیطز. پسیسٜٞب ٔٛضز ٔغبِقٝ لطاض ٔيپَٛ آٖافطاز ٚ زض تبثـ تمبضبي 

اؾت ٚ ٞٓ تحت تأثیط ثطذي اظ  ٞٓ ثط ٔتغیطٞبي ولاٖ التهبزي ٔؤثط ،پَٛ

ضٚیىطز ولاٖ، اثتسا حدٓ پَٛ ذبضخي  ٌیطز. زضٔتغیطٞبي ولاٖ التهبزي لطاض ٔي

خب٘كیٙي پَٛ )٘ؿجت حدٓ پَٛ ذبضخي ثٝ پَٛ زاذّي(  يزضٌطزـ ٚ زضخٝ

 ؛فٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ ٔتغیطٞبي ولاٖ التهبزيٝ ث ضاآٖؾپؽ  قٛز؛ٔحبؾجٝ ٔي

ذبضخي، ٘طخ تٛضْ زاذّي، ٘طخ تٛضْ  يزاذّي، ٘طخ ثٟطٜ يٕٞچٖٛ ٘طخ ثٟطٜ

 ٌطفتٝ ثٝ فٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ زض٘ؾط ٔتغیطٞب ؾبیط ذبضخي، حدٓ تدبضت ذبضخي ٚ

ٚخٛز خب٘كیٙي پَٛ ٘ؿجت ثٝ ٔتغیطٞبي ولاٖ حؿبؼ ثبقس؛  CSقٛ٘س. چٙب٘چٝ ٔي

پَٛ زاذّي ٚ پَٛ ذبضخي ضا ثٝ  ،پػٚٞكٍط ،ٌطزز. زض ضٚیىطز تبثـ تِٛیستأییس ٔي
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ؾپؽ  وٙس؛ذسٔبت پِٛي ضا ثٝ فٙٛاٖ ٔحهَٛ فطو ٔي نٛضت فٛأُ تِٛیس ٚ

پَٛ ذبضخي  وٙس ٚ ٔمساضٔي ذسٔبت پِٛي ضا ٘ؿجت ثٝ وُ زاضایي ٔٛخٛز حساوثط

پػٚٞكٍط  ،آٚضز. زض ضٚیىطز تبثـ ٔغّٛثیتزؾت ٔيوٙٙسٜ تبثـ تِٛیس ضا ثٝ حساوثط

وٙس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ وُ زضآٔس پَٛ ذبضخي ٚ پَٛ زاذّي ضا ٚاضز تبثـ ٔغّٛثیت ٔي

خبٔقٝ تبثـ ضا حساوثط ٕ٘ٛزٜ ٚ ٔیعاٖ پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي ضا ثطاي حساوثطوطزٖ 

 (1389)ِكىطي،  .آٚضزٔيزؾت ٔغّٛثیت ثٝ

اظ خّٕٝ تٛضْ فعایٙسٜ ٚ ثٝ زلایّي  ،اٖ یه وكٛض زض حبَ تٛؾقٝایطاٖ ثٝ فٙٛ

وبٞف اضظـ پَٛ حسٚز چٙس زٞٝ اؾت وٝ ثب ایٗ ٔٛضٛؿ ضٚثطٚ قسٜ اؾت. اظ ایٗ 

ت ذٛاٞس آٖ زض ایطاٖ ٔٛضز إٞیّ يتٛخٝ ثٝ ایٗ ٔٛضٛؿ ٚ فٛأُ تقییٗ وٙٙسٜ ،ضٚ

ب ٞسف ایٗ ٔغبِقٝ تٟٙب أّ ؛ثط التهبز وكٛضٞب زاضز اثطات ٔتفبٚتيثٛز. خب٘كیٙي پَٛ 

 .فٛأُ تقییٗ وٙٙسٜ خب٘كیٙي پَٛ اؾتثطضؾي 

حبضط اظ پٙح لؿٕت تكىیُ قسٜ اؾت. پؽ اظ ٔمسٔٝ ثٝ ٔجب٘ي ٘ؾطي  ئمبِٝ

قٛز. ثٝ زِیُ إٞیت ثبلایي وٝ تبثـ تمبضبي پَٛ وكٛضٞب زض ثحث تحمیك اقبضٜ ٔي

 اقبضٜ  اثتسا ثٝ ٘ؾطیبت تمبضبي پَٛ ،زض ثرف ٔجب٘ي ٘ؾطي ،اض٘سخب٘كیٙي پَٛ ز

قٛز. زض ثرف ؾْٛ ثٝ قٛز ٚ ؾپؽ ثٝ ٘ؾطیبت خب٘كیٙي پَٛ پطزاذتٝ ٔئي

ثرف چٟبضْ، ٔسَ  . زضقٛزٔغبِقبت تدطثي ذبضخي ٚ زاذّي ثٝ تفىیه اقبضٜ ٔي

اؾت. ثرف ٔسَ ثطآٚضز قسٜ  ARDLٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  ٔٛضز اؾتفبزٜ اضائٝ قسٜ

 زٞس.ٌیطي ٔغبِقٝ ضا تكىیُ ٔيثٙسي ٚ ٘تیدٝ آذط ٘یع خٕـ

 ًظری هباًی -3

اثتسا ثٝ عٛض ٔرتهط ثٝ ٘ؾطیبت تمبضبي پَٛ ٚ خب٘كیٙي  ،زض اثتساي ایٗ ثرف

 قٛز: ٔي اقبضٜ  اؾت، ٚضٚز ثٝ ثحث خب٘كیٙي پَٛ اي ثطاي ٞب وٝ ٔمسٔٝ زاضایي

ٞیچ ٞبي ثٟطٜ ٚ ٘طخ زا٘ٙس ٔي تبثقي اظ زضآٔس  نطفبًضا ٞب تمبضبي پَٛ  ولاؾیه

، ٞب ٔب٘ٙس ولاؾیه(. فیكط ٘یع 1389)قبوطي، تأثیطي ثط تمبضبي پَٛ ٘ساض٘س 

یط ٔتغیطٞبي ثتأ. التهبززا٘بٖ وٕجطیح ثٝ ضا تبثقي اظ زضآٔس ثیبٖ وطز تمبضبي پَٛ

زا٘ؿتٙس ٕيایٗ فٛأُ ضا ٟٔٓ ٘ ب اثطأّوطز٘س؛ ٔيٞعیٙٝ فطنت ٍٟ٘ساضي پَٛ تٛخٝ 

ثب  ویٙع .(1388)زاٚٚزي ٚ نٕهبٔي، وطز٘س ٚ آٖ ضا زض تبثـ تمبضبي پَٛ ٚاضز ٕ٘ي

)پَٛ ٚ  ثب فطو ٚخٛز تٟٙب زٚ ٘ٛؿ زاضایيضخحبٖ ٘مسیٍٙي ٚ  ئغطح ٕ٘ٛزٖ ٘ؾطیٝ

ٞبي ٚالقي ٔب٘ٙس ذٛزضٚ ٚ ا٘تؾبض زاضایي اٚضاق لطضٝ(، اثطٌصاضي تغییط ثبظزٜ ٔٛضز



 1396 ظٔؿتبٖ، 4ي قٕبضٜ .14 يزٚضٜ ٞبي التهبزي ؾبثك(.)ثطضؾيالتهبز ٔمساضي  يفهّٙبٔٝ        426

 
 

 

 

 

٘مم زض ٚالـ ( 2004، 2)ٔیكىیٗ ٌیطز.ٟطٜ ٘بزیسٜ ٔيٞبي ث ٔؿىٗ ضا ثط ٘طخ

 ایٗ ٘مم  ٞبؾت. تٛثیٗتٛخٟي ثٝ تٙٛؿ زض ٍٟ٘ساضي زاضایيویٙع ثيي ٘ؾطیٝ

)یقٙي  زٞيتٛا٘ٙس ثب تٙٛؿزٞس وٝ ٔطزْ ٔي٘كبٖ ٔي وٙس ٚ ٔي ویٙع ضا ضفـ  ي٘ؾطیٝ

 زاضایي اٚضاق لطضٝ ٚ پَٛ( ٔمساض وُ ضیؿه ٔٛخٛز زضیه ؾجس ٍٟ٘ساضي ٕٞعٔبٖ

ثبَٔٛ ٚ تٛثیٗ،  يزض ٘ؾطیٝ (1388 تطخٕٝ لضبٚي، ضا وبٞف زٞٙس. )ٔیكىیٗ،

ٔجبزلات ثیٗ ٍٟ٘ساضي پَٛ ٚ اٚضاق لطضٝ  يقرم ثب تٛخٝ ثٝ ٘طخ ثٟطٜ ٚ ٞعیٙٝ

وٝ وسأیه اظ ایٗ زٚ زاضایي ضا ٍٟ٘ساضي وٙس. زض ٟ٘بیت  وٙسٌیطي ٔيتهٕیٓ

تمبضبي پَٛ، تمبضبي پَٛ ضا ثٝ فٙٛاٖ  فٛأُ ٔؤثط ثط تطفطیسٔٗ ثب قٙبؾبیي وبُٔ

ٌیطي زض ٔٛضز ٍٟ٘ساضي وٙس ٚ ٔقتمس اؾت تهٕیٓا٘تربة ؾجس زاضایي ِحبػ ٔي

ٞبي ٔبِي ٚ وبلاٞبي فیعیىي عطیك ا٘تربة ٔیبٖ ٍٟ٘ساضي پَٛ، ؾبیط زاضایي پَٛ، اظ

( ثٙبثطایٗ ٘ؾطیبت تمبضبي پَٛ اظ ویٙع ثٝ ثقس ثٝ 1389 ٌیطز. )قبوطي،ا٘دبْ ٔي

ٕٞچٙیٗ ثٝ عٛض ذبل اثتسا ویٙع  وٙٙس؛ٞب ضا ٔغطح ٔيٛفي ثحث خب٘كیٙي زاضایي٘

اِٚیٗ ثبضویٙع ٔغطح وطز.  ضا ثٝ خبي پَٛ زاذّيثٛز وٝ خب٘كیٙي پَٛ ذبضخي 

 اٌط»فٕٛٔي اقتغبَ، ثٟطٜ ٚپَٛ( ٘ٛقت:  يوتبة ٔقطٚف ذٛز )٘ؾطیٝ ( زض1936)

قٛ٘سٌي  وكٛض ذبنیت ٘مسزض یه وكٛض ٚضقیتي ثٛخٛز آیس وٝ پَٛ ضایح یه 

ٔثُ وٙٙس؛ ٞبي فطاٚا٘ي پبي ذٛز ضا زضوفف پَٛ ٔيخب٘كیٗ ،ذٛز ضا اظ زؾت زٞس

لیٕت ٚ خطیب٘بت ٔست، پَٛ ذبضخي، خٛاٞطات، ا٘ٛاؿ فّعات ٌطاٖٞبي وٛتبٜثسٞي

، ثطا٘ؿٖٛ ٚ وٛضي 1970 يزض زٞٝ «ٌٛیٙسافتجبضي ثب٘ه وٝ ثٝ آٖ پَٛ افتجبضي ٔي

ٞبي پطتفِٛیٛ اضائٝ ضا ثطاي تٛضیح اضتجبط ثیٗ ٘طخ اضظ ٚ تهٕیٓ ضٚـ ثبظاض زاضایي

تٛا٘ؿت اثط تغییطات ٘طخ اضظ ثط ؾجس زاضایي ٞب ٔي٘ؾطیٝ ضخحبٖ ٘مسیٍٙي آٖوطز٘س. 

 ضا تٛخیٝ وٙس.

وبِٛ  :قٛز ٔي اقبضٜ ولاٖ ثٝ ٘ؾطیبت ٔطثٛط ثٝ ضٚیىطز زض لؿٕت زْٚ ایٗ ثرف 

( ثب تٛخٝ ثٝ ؾٝ فطو ٚخٛز ا٘تؾبضات فملایي، ٍٟ٘ساضي زٚ پَٛ 1977) 3ٚ ضٚزیٍع

تبثـ ضخحبٖ ٘مسیٍٙي افطاز ثٝ اذتلاف  زاذّي ٚ ذبضخي تٛؾظ ؾبوٙیٗ ٚ ٚاثؿتٍي

یه ٔسَ زٚثركي تقییٗ ٘طخ اضظ ثطاي ا٘تؾبضي ثیٗ پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي، ثبظزٜ 

ٞب ٘كبٖ زاز٘س ٙس. آٖوٙپصیط ضا ثیبٖ ٔيٞبي ا٘قغبفوٛچه ثب لیٕت یه التهبز

 يتمبضب ثطاي پَٛ زاذّي ثب اذتلاف ثیٗ ٘طخ ثبظزٜ پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي ضاثغٝ
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( قست خب٘كیٙي پَٛ ضا اظ ٚاوٙف ٘طخ اضظ ٘ؿجت ثٝ 1978) 4فىؽ زاضز. ٔیّع

زض نٛضت خب٘كیٙي پَٛ  پَٛ ثٝ زؾت آٚضز. ٚي ٘كبٖ زاز يتغییط زض ٔبظاز فطضٝ

تٛا٘س ثٝ پَٛ ّٔي ٔي يعطف تمبضب(، ٔبظاز فطضٝ )زض ذبضخي ثٝ خبي پَٛ زاذّي

ٞب زض ٞط زٚ وكٛض، ٘طخ وكٛض زیٍطي ا٘تمبَ یبثس ٚ ثب افعایف یىؿبٖ ؾغح لیٕت

  ٔب٘س.اضظ ثسٖٚ تغییط ٔي

( ٘كبٖ زاز خب٘كیٙي پَٛ، ثبفث ٔقىٛؼ قسٖ لبٖ٘ٛ 1981) 5آضٍ٘ٛ ٚ ٘سیطي

 ٚالـ زض زض ذبضج ذٛاٞسوطز؛َٛ ثس ضا اظ ثبظاض یقٙي پَٛ ذٛة پ ؛قٛزٌطقبْ ٔي

ٚالـ افعایف ٘طخ اضظ تمبضبي پَٛ زاذّي وبٞف  نٛضت تضقیف پَٛ زاذّي ٚ زض

 ضا خبیٍعیٗ پَٛ زاذّي وٙٙس. ذبخي تطخیح ذٛاٞٙس زاز پَٛ  یبفتٝ ٚ افطاز

چٖٛ زلاضي قسٖ یه ٔتغیط لبثُ ٔكبٞسٜ وٝ  وٙسٖ ٔيبثی (1983) 6اٚضتیع

قسٖ زض یه التهبز، ٘ؿجت ٌیطي زلاضيٜ٘یؿت، یه ضٚـ ثسیٟي ثطاي ا٘ساظ

 7. ضأیع ٚ ضٚیبؼ٘ؿجت ثٝ پَٛ زاذّي زض ٞط ظٔبٖ اؾت زلاضٞبي زض ٌطزـ

 ( اظ یه ٔسَ ؾبزٜ ثطاي تٛضیح ٘مف ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ا٘تؾبضي زض 1985)

ٌیطي فطز ثطاي تمؿیٓ ثطٚتف ثیٗ پَٛ ذبضخي ٚ زاذّي اؾتفبزٜ وطز٘س. تهٕیٓ

خب٘كیٙي ٘بٔتمبضٖ اضظ ثٝ خبي پَٛ ّٔي  يفٛأُ تقییٗ وٙٙسٜٞب زضپي یبفتٗ آٖ

 تط زض وكٛضٞبي زضحبَ تٛؾقٝ، ا٘تؾبض اضظاٖ قسٖ پَٛ ّٔي ضا اظ ٞط فبّٔي ٟٔٓ

 زا٘ٙس. ٔي

ؾبظي ثیٗ ظٔب٘ي ذب٘ٛاض اضائٝ زاز٘س ( یه ٔسَ ثٟی1987ٝٙ) 8وب٘تٛ ٚ ٘یىّعثطي

ٚخٛز زاضز. ثطاؾبؼ ٘تبیح  وٝ فمظ زٚ زاضایي یقٙي پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي زض آٖ

ٞب، اٌط زٚ پَٛ یىؿبٖ ٚخٛز زاقتٝ ثبقس تب ظٔب٘ي وٝ لیٕت ٘ؿجي یه پَٛ آٖ

ٞب ٘بٔكرم اؾت ٚ اٌط زٚ پَٛ خب٘كیٗ ؾغح لیٕت ،ظا ثبقسثطحؿت زیٍطي ثطٖٚ

 يٞب ضاثغٝوبُٔ یىسیٍط ثبقٙس ٘طخ اضظ ٘بٔكرم اؾت. عجك ٘تبیح تدطثي آٖ

 يعجك ٘ؾطیٝ ٔقٙبزاض اؾت. پَٛ ٚ ٘طخ اضظ ٔٙفي ٚ يٕٞعٔبٖ ثیٗ تغییطات فطضٝ

وبٞف  ثؿتٍي ثٝ فٛأُ ( تطخیحبت ثیٗ پَٛ ذبضخي ٚ زاذّي1988) 9اَ اضیٗ

ٞبي ثٟطٜ ٚالقي ا٘تؾبضي اضظـ پَٛ زاذّي، وبٞف ا٘تؾبضي ٘طخ اضظ ٚ وبٞف ٘طخ
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( ٘كبٖ زاز٘س 1991) 10ٞبي زاذّي زاضز.وّٕٙتؽ ٚ قٛاضتعپطزاذتي ثٝ ؾپطزٜ

ٕٞؿٛیي ثیٗ خب٘كیٙي پَٛ ذبضخي ثٝ خبي زاذّي ثب ٘طخ ا٘تؾبضي وبٞف  يضاثغٝ

ٞبي ٞبي اضظي ٚ ؾپطزٜٞبي ثٟطٜ پطزاذتي ثٝ ؾپطزٜاضظـ پَٛ ّٔي ٚ تفبٚت ٘طخ

(، فٛأُ ٟ٘بزي ٔثُ ثطٚت ٚالقي ٚ 1996) ثطحؿت پَٛ زاذّي ٚخٛز زاضز. ضأیع

بي زاذّي ٚ ذبضخي ضا فٛأُ ٌٞصاضياذتلاف ثیٗ ٘طخ ثبظزٜ ٚالقي ا٘تؾبضي ؾطٔبیٝ

(، 1999) 11. عجك ٘ؾط ٍٔٛ٘بضزیٙي ٚ ِٔٛطثیبٖ ٕ٘ٛز٘سٔٛثط ثط خب٘كیٙي پَٛ 

فٛأُ  ٘باعٕیٙب٘ي التهبزي، افعایف ا٘تؾبضات تٛضٔي ٚ فكبضٞبي ٌؿتطزٜ ثط ٘طخ اضظ

 .(1385 .)ِكىطي،ثبقٙسخب٘كیٙي پَٛ ٔي ایدبز

 تحقیقی پیؽیٌِ -2

خب٘كیٙي پَٛ ٚ زلاضي قسٖ زض وكٛضٞبي ٔرتّف ٔغبِقبت ٔرتّفي زض ظٔیٙٝ 

زض وكٛضٞبي زضحبَ تٛؾقٝ ا٘دبْ قسٜ اؾت وٝ اثتسا ثٝ ٔغبِقبت ذبضخي  ٔرهٛنبً

 قٛز.ٚ ؾپؽ ثٝ ٔغبِقبت زاذّي اقبضٜ ٔي

 هطالعات خارجی -2-8

 قسٖ ٚ تأثیط آٖ ضا ثط ضقس التهبزي ٚ ثیىبضي( زض پػٚٞكي زلاضي2009) 12ؾٛتٛ

 ٘كبٖ زاز وٝ پػٚٞف ٚي . ٘تبیح ؾتفبزٜ اظ یه ٔسَ ؾبزٜ ثطضؾي وطزثب ا زض اوٛازٚض

ب ثب ایٗ أّ ؛قٛزٞب ٚ ضقس التهبزي زض اوٛازٚض ٔيقسٖ ٔٛخت ثجبت لیٕتزلاضي

 ٔب٘س. زٚ اثط ٔتضبز ایٗ ٘تیدٝ ضا تٛضیح ثیىبضي ؾطؾرتب٘ٝ ثبلا ثبلي ٔي ،ٚخٛز

اؾت وٝ  ضقس التهبزي قسیسضٚ٘س  ٘بقي اظ ٔثجت یه اثط اظ یه عطف،زٞٙس. ٔي

 یه اثط، اظ ؾٛي زیٍط قسٜ اؾت؛ وبض تمبضبي لبثُ تٛخٟي اظ ثٝ ٌؿتطـ ٔٙدط

 تغییط وطزٜ اؾت. فٛأُ ٘ؿجتبً ایدبز اقتغبَ، لیٕت زض ثطاثط خبیٍعیٙي ٔٙفي وٝ

( پؿٕب٘سٞبي خب٘كیٙي پَٛ ضا زض ثّغبضؾتبٖ ٔٛضز ثطضؾي لطاض 2010) 13تي ٚاِٛ

 فبُٔ ضا  زٚ ٘بپصیطي خب٘كیٙي پَٛ ضا ثطضؾي وٙس. ٚيثطٌكتزٞس تب ٔي
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٘تبیح . 15وبٞف ا٘تؾبضي اضظـ پَٛ زاذّي ٚ 14وٙس: اثط خب٘جي قجىٝثطضؾي ٔي

وٙٙس ٚ اثطات ایٗ زٚ فبُٔ، ثٝ پبیساضي زلاضي قسٖ التهبز وٕه ٔي٘كبٖ زاز وٝ 

ٞبي ٘تبیح فطضیٝ تطي اؾت.اظ ِحبػ ٔقٙبزاضي ٚ ا٘ساظٜ، فبُٔ ٟٔٓ خب٘جي قجىٝ

وٙس، ایٙىٝ زلاضي قسٖ زض ٔٛالقي وٝ ٘ؾطي پؿٕب٘سٞبي زلاضیعٜ قسٖ ضا تأییس ٔي

لغقبً زلاضي قسٖ وبٞف  ؛ب اٌط تٛضْ وبٞف یبثسأّ ؛یبثستٛضْ ثبلاؾت افعایف ٔي

یبت آٔبضي ٔثُ ؾٗ، خٙؽ ٚ تحهیلات، ٘مف ایٗ، ذهٛن یبثس. ٌصقتٝ اظٕ٘ي

 حبت ثیٗ چٙسیٗ پَٛ زاض٘س.زٞي تطخیتمطیجبً ٟٕٔي زضقىُ

ٞبي ٘بقي اظ آٖ ضا زض التهبزٞبي ( خب٘كیٙي پَٛ ٚ ٞعی2010ٝٙ) 16ایؿبوٛا

ٞبي ثبلاي ٘یبفتٝ ٚ زٚضٜآؾیبي ٔطوعي ثطضؾي ٕ٘ٛزٜ اؾت. اٚ ثبظاضٞبي ٔبِي تٛؾقٝ

زا٘س. ٚي اظ یه ٔسَ ثب تبثـ تٛضْ ضا زِیُ خب٘كیٙي پَٛ زض التهبزٞبي آؾیبیي ٔي

MIU
ٞبي وٙس تب وكف خب٘كیٙي ثیٗ پَٛٔغّٛثیت( اؾتفبزٜ ٔي)پَٛ زض  17

زاذّي ٚ ذبضخي ضا زض ؾٝ التهبز لعالؿتبٖ، خٕٟٛضي لطلیعؾتبٖ ٚ تبخیىؿتبٖ 

ٞبي پِٛي تٛؾظ یه تبثـ زؾت آٔسٜ اظ ٍٟ٘ساضي ٔب٘سٜترٕیٗ ثع٘س. ٔغّٛثیت ثٝ

CES زٞس وٝ ٞطچٙس ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. تدعیٝ ٚ تحّیُ ایؿتب ٘كبٖ ٔي

ب ٍٟ٘ساضي پَٛ أّ ؛قٛزٞب ٔياِضطة زِٚتب٘كیٙي پَٛ ثبفث وبٞف زضآٔس حكخ

تٛا٘س ٔي ٞبي ذبضخي(ذبضخي )زضنٛضت وٓ اضظـ قسٖ پَٛ زاذّي زض ثطاثط پَٛ

 ضفبٜ تِٛیس وٙس.

( ثٝ ٔٙبفـ ضفبٞي وبٞف تٛضْ زض التهبزٞبیي وٝ زچبض 2010) 18اٚظثیٍّیٗ

ٔسَ ٔكرم التهبز ثبظ وٛچه ثب پطزاظز. اٚ یه ا٘س ٔيخب٘كیٙي پَٛ قسٜ

خب٘كیٙي پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ زضٌطزـ ٔتٛؾظ ثطاي ثطضؾي ایٗ ٞسف ثٝ وبض ٌطفتٝ 

ٞبي اؾت. ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ ٚلتي وكف خب٘كیٙي ثیٗ پَٛ ذبضخي ٚ ؾپطزٜ

                                                           
14 (Network externalities) ٗالتهبزي ثطاي ٔجبزلات ثیٗ چٙسیٗ پَٛ حك ا٘تربة زاقتٝ  اٌط فبّٔی

ایٗ ضٚ  قسٜ اؾت، اظٞب پِٛي ضا تطخیح ذٛاٞٙس زاز وٝ لجلاً ثٝ عٛضٌؿتطزٜ زض التهبز اؾتفبزٜ ٔيثبقٙس، آٖ

زلاضي قسٖ ٞٓ ثٝ ؾغٛح ثبلا ثطؾس، پؽ اظ آٖ زٚضٜ ثب  ؛اي وٝ تٛضْ ثؿیبض فعٚ٘ي یبفتٝعَٛ زٚضٜ اٌط زض

ظیطا زلاض لجلاً زض ایٗ التهبز ثٝ فٙٛاٖ یه ٚؾیّٝ پطزاذت  ، زلاضي قسٖ پبیساض ذٛاٞس ٔب٘س؛ضْوبٞف تٛ

 قسٜ اؾت.اؾتفبزٜ ٔي
15 (Expected depreciation of the domestic currency) اي زلاض تٛؾظ فبّٔیٗ التهبزي

 تطخیح زازٜ ذٛاٞس قس وٝ ا٘تؾبض زاض٘س پَٛ زاذّي زچبض وبٞف اضظـ قٛز.
16

 Isakova 
17

 Money-in-Utility 
18 Özbilgin 
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ثبلاتط اؾت. تحت  ٔٙبفـ ضفبٞي ٘بقي اظ وبٞف تٛضْ ٘یع، زاذّي ثبلاتط اؾت

ٞبي ٔتٛؾظ ثؿیبض وبٞف تٛضْ ثطاي ٘طخ تٛضْ ؾٙبضیٛي ذظ ٔجٙب، ٔٙبفـ ضفبٞي

ؾپؽ ایٗ ٔسَ ثطاي اضظیبثي ٔٙبفـ  ثطاي زٚ زاضایي ثب خب٘كیٙي ثبلا(؛ثعضي اؾت )

قٛز. ٘تبیح ضفبٞي وبٞف تٛضْ ثطاي یه ؾغح ٔكرم اظ تٛؾقٝ ٔبِي اؾتفبزٜ ٔي

اؾت  زٞٙسٜ ضفبٜٞبي ثبلا، افعایف٘كبٖ زاز وٝ خب٘كیٙي پَٛ ثبلاتط ثطاي ٘طخ تٛضْ

فجبضت زیٍط خب٘كیٙي ٝ ٌٛ٘ٝ ٘یؿت. ثٞبي تٛضْ ٔتٛؾظ ٚ پبییٗ ایٗب ثطاي ٘طخأّ

 زٞٙسٜ ضفبٜ ٘یؿت.پَٛ ِعٚٔبً افعایف

( ثٝ ثطضؾي زلاضي قسٖ زٌٚب٘ٝ ٚ چٍٍٛ٘ي ؾیبؾت ٘طخ 2010) 19قي ٚ اوؿٛ

ٞب یه ٔسَ تقبزَ فٕٛٔي ثطاي یه التهبز ثبظ وٛچه تٛؾقٝ پطزاظز. آٖاضظ ٔي

ٌیط٘س ٚ ثب زلاض ٞب ثب زلاض لطو ٔياي وٝ ثٍٙبٜلاضیعٜ قسٖ زٌٚب٘ٝ )پسیسٜزازٜ تب ز

وٙٙس( ضا زض التهبزٞبي آؾیبي قطلي ٔغبِقٝ وٙس. ٞبي نبزضات ضا تٙؾیٓ ٔي لیٕت

ٞب ضا تحت تأثیط ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ فبُٔ وّیسي وٝ تهٕیٕبت زلاضي قسٖ ثٍٙبٜ

زٞس وٝ زلاضیعٜ ایٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔي فلاٜٚ ثط ، ؾیبؾت ٘طخ اضظ اؾت؛زٞسلطاض ٔي

 زٞس.قسٖ زٌٚب٘ٝ اظزؾت ضفتٗ ضفبٜ ٘بقي اظ ضغیٓ ٘طخ اضظ ثبثت ضا وبٞف ٔي

اؾت.  ٕ٘ٛزٜ( پؿٕب٘سٞبي خب٘كیٙي پَٛ زض وبٔجٛج ضا ثطضؾي 2011) 20ؾبٔطظ

ض آٖ زٚ ٘ٛؿ پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي اؾتفبزٜ وطزٜ وٝ ز MIU ٚي اظ یه ٔسَ ؾبزٜ

ذب٘ٛاضٞب اٚضاق ثٟبزاض ٍٟ٘ساضي  ،یبفتٝ ٘یؿتٔبِي وبٔجٛج تٛؾقٝ)چٖٛ ؾیؿتٓ اؾت 

وٙٙس( ٚ قبٖ ضا ثٝ قىُ پَٛ ذبضخي ٚ زاذّي ٍٟ٘ساضي ٔيوٙٙس، ٔطزْ ؾطٔبیٕٝ٘ي

وٙس. ٔقبزِٝ ٔكتك قسٜ اظ اؾتفبزٜ اظ پَٛ ذبضخي ٔحبؾجٝ ٔي اثط ذبضخي قجىٝ

 يثطاي زٚضٜ (ARDL) ٞبي تٛظیقئسَ، ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛي ذٛزثبظٌكتي ثبٚلفٝ

 يٟ٘بیي، زضخٝ يترٕیٗ ظزٜ قس. زض ٔقبزِٝ 2003 تب غٚئٗ 1993 ظٔب٘ي غٚئٗ

خب٘كیٙي پَٛ، وبٞف ثٟبي  ئتغیط ٚاثؿتٝ ٚ ٔبوعیٕٓ زضخٝ، (CS) خب٘كیٙي پَٛ

، یه 1998 ٚ 1997 ٞبي)ٔتغیط ٔدبظي وٝ ثطاي ؾبَ ٘طخ اضظ ٚ ا٘ملاة ؾیبؾي

ثبقٙس. ضطیت تٕبْ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ٔقبزِٝ ٔياؾت( ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ایٗ 

. ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔٛضز ٘ؾط اضتجبط 1 ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض اؾت. ٘تبیح ٘كبٖ زازٜ وٝ:

. ضطیت وبٞف ٘طخ اضظ ا٘تؾبضي اظ ِحبػ آٔبضي 2 ثّٙسٔست ثبثجبت ٚخٛز زاضز.

وٙس اثطات قٛاٞسي ٚخٛز زاضز وٝ تأییس ٔيوٝ .ٟٕٔتط ای3ٗٔقٙبزاض ٚ ٔثجت اؾت 
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خب٘كیٙي پَٛ  ياي ٚخٛز زاضز وٝ ثسیٗ ٚؾیّٝ ثٝ پؿٕب٘سٞبي پسیسٜذبضخي قجىٝ

 وٙٙس. وبٔجٛج اقبضٜ ٔي زض

 زض ضا اختٕبفيٞبي ٔرتّف تٛضْ ٚ ضفبٜ ٘طخ ثیٗ ي( ضاثغ2012ٝ) 21اٚظثیٍّیٗ

وٙس. ٚي اظ تطویت چبضچٛة التهبز، ثطضؾي ٔي نٛضت ٚخٛز خب٘كیٙي پَٛ زض

 23تدبضي التهبز ثبظ ٔٙسٚظا ي( ٚ ٔسَ چطذ2000ٝ) 22پِٛي فطیٕٗ ٚویسِٙس

آٚضز. زض ایٗ ٚخٛز ٔيوٙس ٚ یه ٔسَ تقبزَ فٕٛٔي پٛیب ثٝ( اؾتفبزٜ ٔي1991)

ٞب ٚ زِٚت ٞؿتٙس وٝ ضفتبضٞبي ذبل ٞب، ثب٘هٔسَ فبٔلاٖ التهبزي ذب٘ٛاضٞب، ثٍٙبٜ

ضْ ثبلاتط اظ ٔطظ ٞبي تٌٛیطز. ٘تبیح ٘كبٖ زاز ثطاي ٘طخٞط وساْ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي

 ٞبي تٛضْ زٞس ٚ ثطاي ٘طخ)٘طخ تٛضْ ٔطظي( خب٘كیٙي پَٛ ضفبٜ ضا افعایف ٔي 44٪

زٞس. زض نٛضت ٚخٛز خب٘كیٙي تط اظ ٔطظ، خب٘كیٙي پَٛ ضفبٜ ضا وبٞف ٔيپبییٗ

تط اظ ذظ ٔطظي ثبلاتط اؾت. تٛضْ پبییٗيٞب پَٛ ٔٙبفـ ضفبٞي وبٞف تٛضْ زض ٘طخ

فطز ایٗ تحمیك ایٗ اؾت وٝ خب٘كیٙي پَٛ تٟٙب ثیٗ پَٛ ثٝ یه ٚیػٌي ٔٙحهط

پَٛ قٛ٘سٜ،  ثّىٝ ثیٗ پَٛ ذبضخي ٚ اخعاء وٕتط ٘مس ؛زٞسذبضخي ٚ زاذّي ضخ ٕ٘ي

 ؾبظي افتس. ایٗ ٘ٛآٚضي ثبفث قسٜ وٝ یه ٔسَٞب اتفبق ٔيزاذّي ٔثُ ؾپطزٜ

ي ي ایٗ ٔحبؾجٝزِیُ تطویٝ ثطا خب٘كیٙي پَٛ ثٛخٛز آیس. ثٝ چٙس تطي اظثیٙب٘ٝٚالـ

ٞبي تٛضْ ثبلا ضا تدطثٝ اٚلاً، تطویٝ وكٛضي اؾت وٝ ٘طخ فسزي ا٘تربة قسٜ اؾت؛

 ٔست. ثب٘یبً، زٚضاٖ ثب تٛضْ ثبلاي آٖ، ٞبي قسیس عٛلا٘ياِجتٝ ٘ٝ تٛضْ ؛وطزٜ اؾت

ٞبي لبثُ اعٕیٙبٖ ثطاي یه ٚؾیّٝ خب٘كیٙي پَٛ ٔكرم قسٜ اؾت. ثبِثبً، زازٜٝث

 زاضز.ظٔبٖ ٔقمَٛ ٚخٛز 

ي ثیٗ خب٘كیٙي پَٛ، اي ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ( عي ٔمب2014ِٝٔبضوٛ آیطازٚ )

پصیطي ٚ اؾتمطاو ذبضخي زض یه التهبز ثبظ وٛچه ثب اؾتفبزٜ اظ ٔعایبي ضیؿه

پطزاظز. اٚ ٘كبٖ  ٔي  )لبٖ٘ٛ تیّٛض( ذٛال تقطیف تقبزَ اظ یه لبٖ٘ٛ ٘طخ ثٟطٜ ؾبزٜ

خب٘كیٗ قٛ٘س، ٚاوٙف لبٖ٘ٛ ثٝ  ٞب طي پَٛذسٔبت تؿٛیٝ پصی يزاز وٝ اٌط زض اضائٝ

تقییٗ ٌطزز.  وبفي ثبلاتط اظ ٚاحس )یه( ثبقس تب تقبزَ زاذّي يتٛضْ ثبیس ثٝ ا٘ساظٜ

 زض التهبزٞبیي وٝ زاضاي وكف ضؾس ٔي ٘ؾط  أبت تمٛیت قسٜ انُ تیّٛض ثٝایٗ اِع

)پبزاـ ضیؿه( زض وكٛضٞبي ثب  ٔعایبي ضیؿه پصیطي ثعضٌتط خب٘كیٙي پَٛ،

 قٛز. ٔي ٔكرم  ،وكف ثسٞي ثیكتط ٚ زضخبت ٔتٛؾظ زلاضي قسٖ زض ٔجبزلات
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ؾبظي زض ي ثرف ٔبِي ٚ زلاضي( ثٝ ثطضؾي تٛؾق2016ٝ) ٔبضؾّیٙب ٚ ٔبتٛض

زلاض  ٟٔٓي ٞب زض ٔٛضز ٚیػٌي ،یٗ ٔمبِٝٞب زض اا٘س. آٖالتهبزٞبي ٘ٛؽٟٛض پطزاذتٝ

التهبز ولاٖ ٚ ثرف ٔبِي ثحث  يؾبظي ٔبِي ٚ پیبٔسٞبي آٖ ثطاي تٛؾقٝ

ٞب ثٝ ایٗ ٘تبیح زؾت یبفتٙس: زض التهبزٞبي ثٝ قست زلاضي قسٜ، زض آٖ .وٙٙس ٔي 

ثٝ ؾٕت پَٛ  ٞب ي ٔبِي ٚ ثسٞيٞب ي وبٞف اضظـ پِٛي زاذّي، زاضایيٞب عَٛ زٚضٜ

ٍٞٙبٔي وٝ  .قٛز ٔي وٙٙس ٚ ٔٛخت افعایف فكبض ثط ٘طخ اضظ  ٔي ذبضخي حطوت 

ي ٞب ٌیط٘س تب ٘طخ اضظ ضا ثبثت ٍ٘ٝ زاض٘س، ٘طخ ٔي عي تحت فكبض لطاض ي ٔطوٞب ثب٘ه

 زلاضي ٞب ي ثٟطٜ ثطحؿت زاضایيٞب ثبلاتط اظ ٘طخ پَٛ زاذّي اؾبؾبً ثٟطٜ ثطحؿت

ِتي زٞٙس ثٝ ثرف زٚ ٔي تطخیح  ٞب ي ز٘یب، ثب٘هٞب زض ایٗ لجیُ ایبِت. ٞؿتٙس

تٛا٘ٙس اظ  ٔي ي ذهٛني ٞب اٌط چٝ قطوتس؛ ثیكتط اظ ثرف ذهٛني لطو ثسٞٙ

ٞب ٕٞچٙیٗ ثب ضیؿه پَٛ ٚ ٘طخ ٔٙس قٛ٘س، آٖي زلاض ثٟطٜٞب تط ٚاْي پبییٗٞب ٘طخ

آیس؛  ٔي فسْ ا٘غجبق ثسٞي زلاضي ثٝ ٚخٛز  وٝ ثٝ فّت ضٚثطٚ ٞؿتٙسلبثُ تٛخٝ  اضظ

قٛز. ایٗ ثبفث  ٔي زض حبِي وٝ زضیبفت ٔغبِجبتكبٖ ثٝ اثعاضٞبي پَٛ زاذّي تقییٗ 

زض ثرف ثب٘ىساضي  ٞب ذٛز افعایف ا٘ٛاؿ ضیؿه يقٛز وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ٔي تضقیف تقبزَ 

 قٛز. ٔي 

 هطالعات داخلی -2-3

اضظ ٚ خب٘كیٙي پَٛ، اضتجبط لبچبق  اي تحت فٙٛاٖ لبچبق( زض ٔمب1388ِِٝكىطي )

 اض زازٜ اؾت.كیٙي پَٛ ٔٛضز ثطضؾي لطخب٘ ياضظ ٚ لبچبق وبلا ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ؾطیٝ

ٞبي التهبزؾٙدي ٚ ضٚـ 1384-1338ٞبي ؾبَ ٔصوٛض ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ئمبِٝ

پؽ اظ ثطآٚضز ؾطي ظٔب٘ي حدٓ زلاضٞبي زض ٌطزـ ذبضج اظ ؾیؿتٓ  ،پیكطفتٝ

ثب٘ىي، اضتجبط لبچبق اضظ ٚ لبچبق وبلا ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ؾطیٝ خب٘كیٙي پَٛ ثطضؾي 

ٔیّیٖٛ زلاض ذبضج اظ ؾیؿتٓ  61فمظ  1338ؾبَ  وٙس. ٔحبؾجبت ٘كبٖ زاز زضٔي

ٔیّیبضز  12حدٓ زلاضٞبي زضٌطزـ  1384ثب٘ىي زضٌطزـ ثٛزٜ اؾت ٚ زض ؾبَ 

ضٚ٘س ي زٞٙسٜ؛ ٘كبٖزلاض ثٛزٜ اؾت. ضٚ٘س نقٛزي حدٓ زلاضٞبي زض ٌطزـ

نقٛزي حدٓ لبچبق وبلا ٚ ذسٔبت اؾت. ٚخٛز ٘مسیٍٙي ذبضج اظ وٙتطَ ٔمبٔبت 

زٞس. ثبلا ضفتٗ ٞبي پِٛي ضا ثٝ قست وبٞف ٔيؾیبؾت پِٛي، لسضت فُٕ

تٛا٘س فبّٔي زض ٌؿتطزٜ قسٖ ٘ؿجي حدٓ التهبز ظیطظٔیٙي زض خب٘كیٙي پَٛ ٔي

 ضؾٕي وكٛض ثبقس.  ثطاثط التهبز



 133                                                                        وٙٙسٜ خب٘كیٙي پَٛ ... ثطضؾي فٛأُ تقییٗ
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( خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ ضا ثب اؾتفبزٜ اظ 1390ثیطأي )عٟطا٘چیبٖ ٚ ٘ٛضٚظي

ا٘س. ثطاي ٔٛضز آظٖٔٛ لطاضزازٜ (ARDL)ٞبي تٛظیقي اٍِٛي ذٛزثبظٌكتي ثبٚلفٝ

ا٘س. ٘تبیح ٔست ٚ ثّٙسٔست ضا ثطآٚضز وطزٜایٗ ٔٙؾٛض آ٘بٖ تٛاثـ تمبضبي پَٛ وٛتبٜ

ثیٗ تمبضبي پَٛ  ،تقبزِي ثّٙسٔست يحبنُ اظ ایٗ پػٚٞف ثیبٍ٘ط ٚخٛز یه ضاثغٝ

خ اضظ ٞبي ثب٘ىي( ٚ ٘طٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّي، ٘طخ تٛضْ، ٘طخ ثٟطٜ )٘طخ ؾٛز ؾپطزٜ

ثیكتطیٗ تأثیط ضا ثط تمبضبي  ،زاذّي تِٛیس ٘بذبِم اؾت. اظ ثیٗ ایٗ ٔتغیطٞب، ٔتغیط

ٔؿتمیٓ زضآٔس ٚ تأثیط  زٞس وٝ اثطٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔي ٌصاضز؛ پَٛ ٔي

ٞبي ثب٘ىي ٚ ٘طخ تٛضْ ثط تمبضبي پَٛ، زض غیطٔؿتمیٓ ٘طخ ٚالقي ؾٛز ؾپطزٜ

قسٜ تبثـ تمبضبي ٚالقي  ت تقسیُ ثطآٚضزثّٙسٔست ثیكتط اظ وٛتبٜ ٔست اؾت. ضطی

 ثٛزٖ فطآیٙس تقسیُ تمبضبي پَٛ وكٛض اؾت. ٙساؾت وٝ ثیبٍ٘ط وُ -24/0 پَٛ ثطاثط

( خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ ٚ ٕٞچٙیٗ اثط 1392ظازٜ، ٔحٕٛزي ٚ نبٔتي )وطیٓ

 ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞبي ٘طخ اضظ ثط تمبضبي پَٛ ضا ٔغبِقٝ ٕ٘ٛز٘س. آٖتٙف

، تبثـ تمبضبي پَٛ زض ایطاٖ ضا ثٝ ضٚـ ذٛزتٛضیحي ثب 1357-1392ٞبي ؾبَ

٘كبٖ زاز وٝ پػٚٞف آ٘بٖ ا٘س. ٘تبیح ثطآٚضز ٕ٘ٛزٜ (ARDL) ٞبي ٌؿتطزٜٚلفٝ

ٔقىٛؼ  اثططخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ ٚ تٙف ٘طخ اضظ، تِٛیس ٘بذبِم زاذّي اثط ٔؿتمیٓ ٚ ٘

٘ٛیؿٙسٌبٖ ثب ترٕیٗ تٛاثـ تمبضبي پَٛ ٚ اظ  ،زض ایٗ ٔغبِقٝ ثط تمبضبي پَٛ زاض٘س.

زض حبِي وٝ ا٘س؛ ٞب ثٝ ٔجحث خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ پطزاذتٝضٚي ٘تبیح ترٕیٗ آٖ

زض ٔغبِقٝ حبضط تبثـ تمبضبي پَٛ خٟت ترٕیٗ ضطیت ٘طخ تٛضْ حساوثط ترٕیٗ 

ظزٜ قسٜ ٚ ؾپؽ خب٘كیٙي پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه ٔتغیط ٚاثؿتٝ تبثقي اظ ٔتغیطٞبي 

 .قٛز ٔي ٓ التهبز ولاٖ اضائٝ ٟٔ
قسٖ زض ایطاٖ، تبثـ تمبضبي پَٛ ( ثطاي ثطضؾي زلاضي1392) ظٔب٘یبٖ ٚ اثٛشضي

ٞب ا٘س. آٖٞبي تٛظیقي ثطآٚضز وطزٜایطاٖ ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب ٚلفٝ

ٞبي اضظي ذبضخي زض ؾیؿتٓ ثب٘ىي ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ وٕیٗ ٚ حدٓ ؾپطزٜ

ا٘س. ٘تبیح قسٖ ضا ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛزٜ( ثٝ زؾت آٚضزٜ ٚ قبذم زلاضي2003) اضیىؿٖٛ

ٞبي قسٖ زض ؾبَزٞس التهبز ایطاٖ زلاضي قسٜ ٚ قبذم زلاضيٞب ٘كبٖ ٔيآٖ

 ثبقس.ٔي 81/0ٚ  77/0 ثٝ تطتیت 1391 ٚ 1390
ي تٛظیقي ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب ٚلفٝ (1393) ظٔب٘یبٖ ٚ اثٛشضي

پػٚٞف . ٘تبیح ا٘سثطاي التهبز ایطاٖ ترٕیٗ ظزٜضا ، قبذم زلاضي قسٖ زٌٜؿتط

زٞس وٝ التهبز ایطاٖ زلاضي قسٜ اؾت. قبذم زلاضي زض ؾبَ ٘كبٖ ٔي آ٘بٖ،
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ثٝ فّت ثطٌكت 1384ضؾیس ٚ تب ؾبَ  77/0ثٝ  1374ٚ زض ؾبَ  52/0ثٝ  1357

اثتسا وبٞف  1384ٔب٘سٌبض قس. قبذم زلاضي قسٖ اظ ؾبَ  ،٘بپصیطي زلاضي قسٖ

 ضؾیس. فّت انّي  6/0ثٝ  1391وٝ زض ؾبَ عٛضيٚ ؾپؽ افعایف یبفت؛ ثٝ

ي ثبلا ٚ ٔعٔٗ عي چُٟ ؾبَ اذیط ٞب زلاضي قسٖ زض التهبز ایطاٖ تٛضْ يپسیسٜ

ثٝ ایٗ  ؛پصیط قسٖ آٖ ضا فطاٞٓ وطزثبیس قطایظ ثطٌكت ،اؾت. ثطاي ٟٔبض ایٗ پسیسٜ

ٔقٙب وٝ افتٕبز ؾبوٙبٖ زاذّي ثٝ پَٛ ّٔي افعایف یبثس؛ ثطاي ایٗ ٔٙؾٛض ثبیس عي 

ي ٔٙفي )قبُٔ اضظي ٚ تٛضٔي( ثٝ التهبز ٞب ؾبَ اظ ٚاضز قسٖ قٛن 10حسالُ 

ٞسف ٘ٛیؿٙسٌبٖ ترٕیٗ قبذم زلاضي قسٖ زض زض ایٗ پػٚٞف، . خٌّٛیطي وطز

 يب زض ٔغبِقٝأّ ؛بي اضظي ثٛزٜ اؾتٞ ٞبي ٔرتّف ٚ ثطضؾي اضتجبط آٖ ثب قٛنؾبَ

زاض٘س ٔٛضز ضا ثیط ثط خب٘كیٙي پَٛ غیطٞبي ٔرتّف التهبزي وٝ أىبٖ تأحبضط ٔت

 لطاض ٌطفتٝ اؾت. ثطضؾي 

خٕقي ٚ وبضثطز ضٚـ اظ تحّیُ ٞٓ اؾتفبزٜثب  (1393) اثٛشضي ٚ ظٔب٘یبٖ

زلاضي ایطاٖ ضا ثطاي ثطضؾي تبثـ تمبضبي پَٛ ٜ، ي ٌؿتطزٞب ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب ٚلفٝ

تقبزِي  ئغبِقٝ، ثیبٍ٘ط ضاثغٝایٗ ي ٞب یبفتٝ ا٘س.ثطآٚضز وطزٜقسٖ التهبز ایطاٖ 

، ٘طخ اضظ زض ثبظاض GDP ثّٙس ٔست ثبثجبت ثیٗ تمبضبي ٚالقي پَٛ ٚ ٔتغیطٞبي

 ياي اؾت. ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ زٞٙسٜغیطضؾٕي، ٘طخ تٛضْ ٚ ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

ظیطا ضطایت ثطآٚضزي  ؛٘بپصیطي آٖ زض التهبز ایطاٖ اؾتقسٖ ٚ ثطٌكت ٚلٛؿ زلاضي

زاض قسٜ زض تبثـ تمبضبي پَٛ ٔٙفي ٚ ٔقٙي ايثطاي ٘طخ اضظ ٚ ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

 .اؾت

 تجسیِ ٍ تحلیل هذل  -4

قسٖ زض وكٛضٞبي زض حبَ تٛؾقٝ اظ زازٜ ٔغبِقبت خب٘كیٙي پَٛ ٚ زلاضي ٔقٕٛلاً

قسٖ ٌیطي زلاضي)زلاضي( زض ؾیؿتٓ ثب٘ىي زاذّي ثطاي ا٘ساظٜٞبي اضظي ؾپطزٜ

قٛز. ٕٔىٗ اؾت ایٗ ٔغبِقبت ثٝ قٛاٞس لبثُ تٛخٟي زض ٔٛضز اؾتفبزٜ ٔي

ب ثٝ عٛض وّي ٞیچ زازٜ أّي زلاض زض وكٛضٞبي ذبل اقبضٜ وٙس؛ ٌؿتطزٜ ياؾتفبزٜ

 وكٛضٞب زؾتطؾي ثطاي تقییٗ زلیك ٔمساض زلاض زض ٌطزـ زض آٖ ٚ اعلافبت زض

ٞبي زلاضي ٚ ٔٙبثـ اضظي زلاض زاضاي ذهٛنیبت ٔتفبٚت  ٚخٛز ٘ساضز. ؾپطزٜ

)زلاضي( ٚخٛز  ٞبي اضظيٞؿتٙس. اظ آ٘دب وٝ زض ایطاٖ ؾطي ظٔب٘ي ثٝ فٙٛاٖ ؾپطزٜ
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ٌیطي )زلاض( زض ٌطزـ زض التهبز ضا ا٘ساظٜ ثبیؿت اظ ضٚقي پَٛ ذبضخي٘ساضز، ٔي

 وطز. 

 تؽریح هذل -4-8

 24ٞب ثطآٚضز حدٓ زلاضٞبي زضٌطزـ اظ ضٚـ وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛضٚـیىي اظ ایٗ 

. وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ اظ ضٚـ خسیسي ثطاي ترٕیٗ حدٓ ( اؾت2003( ٚ )1993)

ٞب ثطاي ایٗ ثطآٚضز ثٝ تبثـ تمبضبي پَٛ التهبز، ٌطزـ ثٟطٜ خؿتٙس. آٖ زلاضٞبي زض

ؾت( ضا اضبفٝ ذّي ازٞٙسٜ وبٞف اضظـ پَٛ زأتغیط ٘طخ تٛضْ ٔبوعیٕٓ )وٝ ٘كبٖ

ا٘س . ؾپؽ فطِٔٛي ضا ثطاي ترٕیٗ حدٓ پَٛ زض ٌطزـ ذبضخي تطتیت زازٜوطز٘س

قٛز. ٞطچٙس ٞط وساْ اظ وٝ اظ ضطیت ٔتغیط ٘طخ تٛضْ ٔبوعیٕٓ زض آٖ اؾتفبزٜ ٔي

ِٚي لاظْ اؾت ثطاي  ؛ٞبي ترٕیٗ حدٓ پَٛ ذبضخي زض ٌطزـ زلیك ٘یؿتضٚـ

ثطضؾي ٔٛضٛفبت ٔرتّف، ایٗ حدٓ پَٛ ذبضخي ثطآٚضز قٛز. ایٗ ضٚـ ثطآٚضز ثب 

ؾبذتبض وكٛضٞبیي ثب التهبز ثبظ ٚ وٛچه ٔثُ ایطاٖ )یب ٔثُ آضغا٘تیٗ وٝ وٕیٗ ٚ 

 اضیىؿٖٛ آ٘طا ثطآٚضز ٕ٘ٛز٘س( ؾبظٌبض اؾت.

 خب٘كیٙي يسٜفٛأُ تقییٗ وٙٙ زض ایٗ تحمیك اظ ضٚیىطز ولاٖ ثطاي ثطضؾي

 1338 -1392ٞبي ؾبلا٘ٝ زض ایٗ پػٚٞف اظ زازٜ قٛز.پَٛ زض ایطاٖ اؾتفبزٜ ٔي

ٞبي ایطاٖ، ؾبیت ثب٘ه ٔطوعي خٕٟٛضي ثطاي ترٕیٗ اؾتفبزٜ ٌطزیس. ٔٙجـ زازٜ

ثطاؾبؼ  .اؾت OECD ٞبي آٔطیىب ٚ خٟب٘ي، ؾبیتاؾلأي ایطاٖ ٚ ٔٙجـ زازٜ

تٛاٖ تبثقي اظ ٔتغیطٞبي ولاٖ ثٝ نٛضت ٔي خب٘كیٙي پَٛ ضا يضٚیىطز ولاٖ، زضخٝ

 25ظیط زض ٘ؾط ٌطفت:

CS=f(GDP, P
d 

, Pex , i
f
-i

d
 , im ,P

f
) (1)  

: تِٛیس ٘بذبِم زاذّي ثٝ لیٕت ؾبَ GDPخب٘كیٙي پَٛ؛  ي: زضخٝ CS:وٝ زض آٖ

P؛ 1376
d ٘طخ تٛضْ زاذّي؛ :Pexثبظاض آظاز(؛  : ٘طخ اضظ غیطضؾٕي(i

f
-i

d :٘طخ  تفبٚت

P: حدٓ ٚاضزات؛  im)آٔطیىب(؛  ٚ ذبضخي 26ثٟطٜ زاذّي
f٘ي اؾت: ٘طخ تٛضْ خٟب. 

 يزضخٝ اثتساثبیؿت ٔي ؛وٝ ثتٛاٖ اظ ضٚیىطز ولاٖ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزثطاي آٖ

خب٘كیٙي پَٛ )٘ؿجت پَٛ ذبضخي ثٝ وُ پَٛ زاذّي ٚ ذبضخي( ضا ثٝ زؾت آٚضز. 
                                                           

24
 Kamin and Ericsson 

 1382ِكىطي،  25
ٞبي ثّٙسٔست ثب٘ىي اؾتفبزٜ  زض وكٛضٞبي اؾلأي ٔثُ ایطاٖ ثٝ خبي ٘طخ ثٟطٜ زاذّي اظ ٘طخ ؾٛز ؾپطزٜ 26

 قٛز.ٔي
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ٞب اثتسا حدٓ قٛز. آٖاؾتفبزٜ ٔي( 2003ثٝ ایٗ ٔٙؾٛض اظ ضٚـ وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ )

 ي( ثٝ زؾت آٚضزٜ ٚ ؾپؽ زضخ2ٝپَٛ ذبضخي زض ٌطزـ ضا ثطاؾبؼ ضاثغٝ )

 آٚض٘س :( ثٝ زؾت ٔي3خب٘كیٙي پَٛ ضا ثطاؾبؼ ضاثغٝ )

   
      

 / Pext ) *(exp[β  
        (2 )  

Mوٝ زض آٖ:
f( ثٝ زلاض؛ ثب٘ىي)ذبضج اظ ؾیؿتٓ  ٌطزـ : حدٓ پَٛ ذبضخي زضM

d :

P، فسزٕ٘بیي؛ exp: ٘طخ اضظ غیطضؾٕي؛ Pexحدٓ پَٛ زاذّي؛ 
maxخ تٛضْ : ٘ط

 ٔبوعیٕٓ اؾت.

    
      

         
 (3)  

ثب اؾتفبزٜ اظ ترٕیٗ تبثـ تمبضبي  βیقٙي ش (؛2ٔبوعیٕٓ زض ضاثغٝ ) تٛضْضطیت ٘طخ 

 :آیسحمیمي پَٛ زاذّي زض ٔقبزِٝ ضٌطؾیٖٛ ظیط ثٝ زؾت ٔي

LM
d
 = α + γ id

 + δ Pd
 + ζ lPex + β Pmax

 + ε lGDP (4)  

)٘ؿجت پَٛ ذبضخي زض ٌطزـ ثٝ وُ پَٛ  خب٘كیٙي پَٛ ي، زضخCSٝ وٝ زض آٖ

iزاذّي ٚ ذبضخي زض ٌطزـ(، 
d ،٘طخ ثٟطٜ زاذّي ،P

d ٚ ٘طخ تٛضْ زاذّي ،gdp ،

 .زاذّي اؾت تِٛیس ٘بذبِم

 رٍغ برآٍرد هذل -4-3

ؾپؽ ثب  ( ترٕیٗ ظزٜ قٛز؛4) يضاثغٝثبیؿت ثبتٛخٝ ثٝ تكطیح ٔسَ، اثتسا ٔي

ي خب٘كیٙ ي( حدٓ پَٛ ذبضخي زض ٌطزـ ٚ زضخ3ٝ( ٚ )2) ياؾتفبزٜ اظ ضاثغٝ

( 1) يضاثغٝ ،ثٝ زؾت آٔسٜ CSؾپؽ ثطاؾبؼ  پَٛ ثطاي ٞط ؾبَ ٔحبؾجٝ ٌطزز؛

قٛز. لجُ اظ اؾتفبزٜ اظ ٔتغیطٞبي ؾطي ظٔب٘ي زض تحمیمبت لاظْ اؾت ثطآٚضز ٔي

اظ عطفي اٌط ٔتغیطٞبي  .وطزٞب اعٕیٙبٖ حبنُ یب فسْ ٔب٘بیي آٖ ٘ؿجت ثٝ ٔب٘بیي

زض  ؾطي ظٔب٘ي ٔب٘ب ٘جبقس، ٕٔىٗ اؾت ٔكىّي ثٝ ٘بْ ضٌطؾیٖٛ وبشة ثطٚظ وٙس.

 یبفتٝفِٛط تقٕیٓ -ٚاحس اظ آظٖٔٛ زیىي يایٗ ٔغبِقٝ خٟت ا٘دبْ آظٖٔٛ ضیكٝ

(ADF) ثٛزٜ، اظ آٔبضٜ 100ٚ ٘ؾط ثٝ ایٙىٝ حدٓ ٔكبٞسات وٕتط اظ قٛز اؾتفبزٜ ٔي

 AIC،SBC   ٚHQCظیطا اظ ثیٗ ؾٝ ضبثغٝ  قٛز؛ اؾتفبزٜ ٔي (SBC)قٛاضتعثیعیٗ 

آظازي  يٚالـ زضخٝ وٙس ٚ زضپیكٟٙبز ٔي تطیٗ ٔسَ ضاٞعیٙٝوٓ SBCضبثغٝ 

ٚاحس زیىي فِٛط ثطاي  يآظٖٔٛ ضیكٝ (1392 )٘ٛفطؾتي، ضٚز.زؾت ٔي وٕتط اظ

 % ثٝ قطح ظیط اؾت:5( زض ؾغح 4) ٔتغیطٞبي ضاثغٝ
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 زیىي فِٛطٚاحسآظٖٔٛ ضیكٝ : 8جذٍل 

  ٔتغیط زضخٝ ا٘جبقتٍي

I(1) Lmd َ1376ٍِبضیتٓ حدٓ پَٛ ٚالقي ثٝ لیٕت ثبثت ؾب 

I(1) Lgdp  َ1376ٍِبضیتٓ تِٛیس ٘بذبِم زاذّي ثٝ لیٕت ثبثت ؾب 

I(1) LPex  اضظ غیطضؾٕيٍِبضیتٓ ٘طخ 

I(1) Pmax حساوثط٘طخ تٛضْ تب تبضید ٔٛضز٘ؾط 

I(1) id ٘طخ ثٟطٜ زاذّي 

I(1) Pd ٘طخ تٛضْ زاذّي 

 ( اؾت.(intercept)حبِت ٔٙبؾت تبثـ زض تٕبٔي ٔٛاضز، ثب فطو اظٔجسا ) ،: ٔحبؾجبت تحمیكٔأذص

اظ تٛاٖ ٞطچٙس قطط پبیبیي ٔتغیطٞبي ؾطي ظٔب٘ي یه ضاثغٝ ضٌطؾیٛ٘ي ضا ٔي

ِٚي ثطاي حفؼ اعلافبت ثّٙسٔست زض ضاثغٝ ثب  ؛ٌیطي تأٔیٗ وطزعطیك تفبضُ

ثٝ وٕه  27خٕقيتٛاٖ وطز. ایٙدبؾت وٝ ضٚـ ٞٓؾغح ٔتغیطٞب وبض ذبني ٕ٘ي

آیس تب ثتٛاٖ ضٌطؾیٛ٘ي ضا ثسٖٚ ٞطاؼ اظ وبشة ثٛزٖ ثطاؾبؼ ؾغح ٔتغیطٞبي ٔي

ؾت وٝ ٚلتي زٚ یب چٙس خٕقي آٖ اؾطي ظٔب٘ي ثطآٚضز وطز. ٔفْٟٛ التهبزي ٞٓ

قٛ٘س تب یه ٔتغیط ؾطي ظٔب٘ي ثطاؾبؼ ٔجب٘ي ٘ؾطي ثب یىسیٍط اضتجبط زازٜ ٔي

ٞبي ظٔب٘ي تقبزِي ثّٙسٔست ضا قىُ زٞٙس، ٞطچٙس ٕٔىٗ اؾت ذٛز ؾطي يضاثغٝ

ب زض عَٛ ظٔبٖ یىسیٍط ضا ثٝ أّ ؛زاضاي ضٚ٘سي تهبزفي ثٛزٜ ثبقٙس )٘بٔب٘ب ثبقٙس(

 )٘ٛفطؾتي، ٞب ثبثجبت اؾت.اي وٝ تفبضُ ثیٗ آٖٝ ٌٛ٘ٝوٙٙس ثذٛثي ز٘جبَ ٔي

1392 )      

ٕٞدٕقي  ثطاي ترٕیٗ اظ ضٚـ ثطزاضٞبي ذٛزضٌطؾیٛ٘ي ٘یبظ ثٝ ثطضؾي زضخٝ

خٛؾیّیٛؼ ثطاي ٔٛالقي اؾت وٝ  -ثبقس. ضٚـ خٛٞب٘ؿٖٛثیٗ ٔتغیطٞبي ٔسَ ٔي

زضخٝ ٔب٘بیي ٔتغیطٞب یىؿبٖ ثبقس زض ٔٛاضزي وٝ یىؿبٖ زضخٝ ٔب٘بیي ٔتغیطٞب 

ثطاي ثٝ زؾت آٚضزٖ ضاثغٝ ٕٞدٕقي ٔٙبؾت اؾت. ARDL یىؿبٖ ٘جبقس ضٚـ 

ا٘جبقتٍي یىؿبٖ  ئتغیطٞب زضخٝ ياظ آ٘دب وٝ ٕٞٝ( 4) يثطاي ترٕیٗ ضاثغٝ

ثّٙسٔست  يخٛؾیّیٛؼ ثطاي ترٕیٗ ضاثغٝ -ب٘ؿٖٛزاض٘س اظ آظٖٔٛ ٕٞدٕقي خٛٞ

 Trace٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٕٞدٕقي خٛٞب٘ؿٖٛ زٚ آٔبضٜ  تٛاٖ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز.ٔي

زاضي ثعضٌتط اظ زٞس. چٙب٘چٝ ایٗ آٔبضٜ زض ؾغٛح ٔقٙيضا ٘كبٖ ٔي Maxٚ آٔبضٜ 

ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞب ثطلطاض  يتٛاٖ زضیبفت وٝ چٙس ضاثغٝٔمبزیط ثحطا٘ي ثبقس، ٔي

ٚیػٜ ٚخٛز زٚ ثطزاض ٍٕٞطایي ثیٗ ٔتغیطٞب ضا  ٞطزٚ آظٖٔٛ اثط ٚ ٔبوعیٕٓ ٔمساضاؾت. 

                                                           
27

 Co-integration 
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قسٜ ٍٕٞطایي اظ ِحبػ فلائٓ ٚ  یىي اظ ثطزاضٞبي ٘طٔبَ 28زٞٙس.زضنس ٘كبٖ ٔي 5زض 

 زاضي لبثُ لجَٛ اؾت وٝ زض ظیط آٚضزٜ قسٜ اؾت.ٔقٙي

 قسٜ لبثُ لجَٛ ثطزاض ٍٕٞطایي ٘طٔبَ :3جذٍل 

D2 D1 Pmax Pd id LPex Lgdp Lmd
  

7021/0  2723/1  - 0147/0  - 0293/0  0280/0  - 0435/0  9670/0  ضطایت 1 

35/6  60/10  - 54/2  - 11/7  37/1  - 009/1  67/10  zٜآٔبض 1 

 : ٔحبؾجبت تحمیكٔأذص

قٛن  ٔدبظي ٔتغیط: D2ٔدبظي ا٘ملاة اؾلأي ٚ  ٔتغیط :D1ا٘جبقتٍي ثطزاض ٞٓ زض

ٚالـ ٞسف انّي ٔب اظ ترٕیٗ تبثـ تمبضبي پَٛ زضایٙدب،  زض زٞس.٘فتي ضا ٘كبٖ ٔي

Pثٝ زؾت آٚضزٖ ضطیت 
max فجبضتيٝاؾت. ثP

max ٖوبٞف اضظـ پَٛ  يزٞٙسٜ٘كب

زاذّي اؾت وٝ عجك ا٘تؾبضات فلأت آٖ ٔٙفي اؾت. اوٖٙٛ ثب ثٝ زؾت آٚضزٖ 

تٛاٖ حدٓ پَٛ ( ٔي3( ٚ )2ضطیت ٘طخ تٛضْ ٔبوعیٕٓ ٚ خبیٍصاضي آٖ زض ضاثغٝ )

 خب٘كیٙي پَٛ ضا ثٝ زؾت آٚضز.  يٌطزـ ٚ ؾپؽ زضخٝ ذبضخي زض

ٞبي پَٛ عي ؾبَخب٘كیٙي  يحدٓ پَٛ ذبضخي زض ٌطزـ ثٝ ضیبَ ٚ زضخٝ

 :زاضاي ضٚ٘سي ثٝ قىُ ظیط اؾت 1392-1338
 

 حدٓ پَٛ ذبضخي زض ٌطزـ ثٝ زلاض: 8 ًوَدار

 
 ٞب: ٔحبؾجبت تحمیكزازٜ :ٔأذص

                                                           
 ٞبي آظٖٔٛ اثط ٚ ٔبوعیٕٓ ٔمساض ٚیػٜ زض ایٙدب آٚضزٜ ٘كسٜ اؾت. ثٝ زِیُ ٌؿتطزٜ قسٖ ٔمبِٝ، آٔبضٜ 28
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 زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ: 3 ًوَدار

 
 ٞب: ٔحبؾجبت تحمیكزازٜ :ٔأذص

خب٘كیٙي پَٛ  يولاٖ زض ثحث خب٘كیٙي پَٛ، زضخٝ اوٖٙٛ، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز

فٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ ٔتغیطٞبي ولاٖ التهبزي اظ خّٕٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّي، ٝث

تٛضْ زاذّي ٚ تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ ذبضخي ٚ  ٘طخضؾٕي،  غیط حدٓ ٚاضزات، ٘طخ اضظ

 قٛ٘س. فٙٛاٖ ٔتغیطٞبي تٛضیحي زض٘ؾط ٌطفتٝ ٔيٝزاذّي ٚ ٘طخ تٛضْ خٟب٘ي ث

( زض 1) ضاثغٝ اؾتفبزٜٛضز ٚاحس زیىي فِٛط ثطاي ٔتغیطٞبي ٔ يآظٖٔٛ ضیكٝ

 % ثٝ قطح ظیط اؾت:5ؾغح 

 آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىي فِٛط :2جذٍل 

  ٔتغیط زضخٝ ا٘جبقتٍي

I(1) CS َٛزضخٝ خب٘كیٙي پ 

I(1) gdp  َ1376تِٛیس ٘بذبِم زاذّي ثٝ لیٕت ثبثت ؾب 

I(1) pex ٘طخ اضظ غیطضؾٕي 

I(1) Pd ٘طخ تٛضْ زاذّي 

I(1) if – id
 ي ذبضخي ٚ زاذّيٞب ثٟطٜتفبٚت ٘طخ  

I(0) Pf ٘طخ تٛضْ خٟب٘ي 

I(1) im حدٓ ٚالقي ٚاضزات 

 ( ( اؾت.interceptٔجسا ) )حبِت ٔٙبؾت تبثـ زض تٕبٔي ٔٛاضز، ثب فطو اظ ،ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

 

تٛاٖ ثطاي ٔي ARDLضٚـ  ٔتفبٚت ٞؿتٙس، اظ يآ٘دب وٝ ٔتغیطٞب ا٘جبقتٝ اظ زضخٝ اظ

ثطاي ترٕیٗ اظ ضٚـ ثطزاضٞبي ذٛزضٌطؾیٛ٘ي ٘یبظ ثٝ ثطضؾي  ٕ٘ٛز.ترٕیٗ اؾتفبزٜ 

خٛؾیّیٛؼ ثطاي  -. ضٚـ خٛٞب٘ؿٖٛثبقسٕٞدٕقي ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔسَ ٔي زضخٝ
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ٔب٘بیي  يزضخٝ ؛ زض ٔٛاضزي وٝٔب٘بیي ٔتغیطٞب یىؿبٖ ثبقس ئٛالقي اؾت وٝ زضخٝ

دٕقي ٔٙبؾت ثطاي ثٝ زؾت آٚضزٖ ضاثغٝ ٕٞ ARDLضٚـ  ،ٔتغیطٞب یىؿبٖ ٘جبقس

 اؾت.

 (1338-1392) ترٕیٗ تبثـ زض وٛتبٜ ٔست :4جذٍل 
 ٔتغیط ضطیت ا٘حطاف ٔقیبض tآٔبضٜ احتٕبَ

000/0  9045/30  029061/0  89812/0  CS(-1) 

702/0  0.38489 7268/0 E-7 2797/0 E-7 GDP 

000/0  8458/6  2639/0 E-3 0018046/0  Pd
 

007/0  8226/2-  1037/0 E-5 2928/0- E-5 Pex 

728/0  35047/0  1369/0 E-6 4798/0 E-7 Im 

003/0  0967/3-  0010653/0  0032988/0-  if - id
 

139/0  5062/1  2047/0 E-3 3083/0 E-3 Pf
 

954/0  058130/0  0066295/0  3854/0 E-3 C 

R2 = 99165/0          F( 45/7 ) = 0431/763  ( 000/0 )     D.W = 9831/1  

 ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

زٞس وٝ ٔتغیطٞبي ٘طخ تٛضْ، ٘طخ اضظ غیطضؾٕي ٚ تفبٚت ٘طخ ٔيخسَٚ ثبلا ٘كبٖ 

ٝ ٔقٙبزاض ٞؿتٙس ثخب٘كیٙي پَٛ ؾبَ لجُ  يٚ زضخٝزاذّي ٚ ذبضخي  يثٟطٜ

فجبضت زیٍط خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ ثٝ ٔتغیطٞبي ٘طخ تٛضْ، ٘طخ اضظ غیطضؾٕي ٚ 

حؿبؼ اؾت. ٚ زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ ؾبَ لجُ تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ زاذّي ٚ ذبضخي 

یقٙي یه ٚاحس زضنس افعایف زض ٘طخ تٛضْ  اؾت؛ 0018/0٘طخ تٛضْ زض ایٗ ضاثغٝ 

زٞس. ٔفْٟٛ ایٗ ضاثغٝ ٚاحس زضنس افعایف ٔي 0018/0خب٘كیٙي پَٛ ضا  يزضخٝ

تٛاٖ زضن ٕ٘ٛز. زض ثبلا ٘تبیح ٘كبٖ ٔثجت ضا زض ترٕیٗ تبثـ تمبضبي پَٛ فٛق ٔي

ٌطزز ٚ زض ٘تیدٝ ثبفث ف تمبضبي پَٛ ٔيزاز وٝ افعایف ٘طخ تٛضْ ٔٛخت وبٞ

ٌطزز. پؽ یىي اظ فٛأُ انّي خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ تكسیس خب٘كیٙي پَٛ ٔي

غیطضؾٕي تأثیط  ٔست ٘طخ اضظضٚ٘س قسیس ٚ ٔؿتٕط تٛضْ اؾت. ٕٞچٙیٗ زض وٛتبٜ

تمبضب ثطاي پَٛ  ،یبثسٔقىٛؼ ثط خب٘كیٙي پَٛ زاضز. ٚلتي ٘طخ اضظ افعایف ٔي

ب ٚلتي ٘طخ اضظ ذیّي افعایف أّ یبثس؛ف ٚ ثطاي پَٛ ذبضخي افعایف ٔيزاذّي وبٞ

 یبثس. اظ ایٗ ضٚ تمبضب ثطاي اضظ ٔب٘ٙس ٞط وبلاي التهبزي زیٍط وبٞف ٔي ،یبثس

تٛا٘س تدطثي اؾت ٚ ٔي يٌٛیٙس زض تٛاثـ تمبضبي پَٛ فلأت ٘طخ اضظ یه ٔؿأِٝٔي

ب ثب تٛخٝ ثٝ ضطیت وٛچه أّ زاضز؛قس وٝ ایٗ ثؿتٍي ثٝ ٘طخ اضظ ٔثجت یب ٔٙفي ثب

 يآٖ تأثیط ٘طخ اضظ غیطضؾٕي زض ایطاٖ زض خب٘كیٙي پَٛ ا٘سن اؾت. ضاثغٝ

فجبضت زیٍط ٝث ؛ذبضخي ٚ زاذّي ٔٙفي اؾت يخب٘كیٙي پَٛ ثب تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ
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 يزاذّي ضاثغٝ ئٙفي ٚ ثب ٘طخ ثٟطٜ يذبضخي ضاثغٝ يخب٘كیٙي پَٛ ثب ٘طخ ثٟطٜ

ٞبي اضظي زاذّي اظ وكٛض ذبضج ؾطٔبیٝ ،ذبضخي يب افعایف ٘طخ ثٟطٜٔثجت زاضز. ث

ٚ  یبثسقسٜ ٚ حدٓ پَٛ ذبضخي زض وكٛض وبٞف ٚ زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ وبٞف ٔي

ٞبي اضظي ذبضخیبٖ ضا ثٝ وكٛض ٚاضز ٚ ٞبي زاذّي ؾطٔبیٝثطفىؽ افعایف ٘طخ ثٟطٜ

 پَٛ افعایف ٘تیدٝ حدٓ پَٛ ذبضخي زض وكٛض افعایف ٚ زضخٝ خب٘كیٙي  زض

یقٙي ثب یه ٚاحس زضنس افعایف زض  ؛اؾت -0032/0یبثس. ضطیت ایٗ تفبٚت ٔي

 0032/0تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ زاذّي اظ ذبضخي زض وٛتبٜ ٔست، خب٘كیٙي پَٛ ثٝ ٔیعاٖ 

 یبثس.ٚاحس زضنس وبٞف ٔي

تبثقي اظ ؾٝ  ،خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ يزضخٝزٞس؛ ٌٛ٘ٝ وٝ ٘تبیح ٘كبٖ ٔي ٕٞبٖ

ٞبي ثٟطٜ زاذّي ٚ ذبضخي ضؾٕي ٚ تفبٚت ٘طخ غیط ٔتغیط ٟٔٓ ٘طخ تٛضْ، ٘طخ اضظ

پطزاظاٖ ٔٛضز اقبضٜ اؾت ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ وثطت زض ٔجب٘ي ٘ؾطي تٛؾظ ٘ؾطیٝ

ٞبي تبثقي اظ قبذم ،خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ يفجبضتي زضخٝٝلطاضٌطفتٝ اؾت. ث

 فطنت ٍٟ٘ساضي پَٛ اؾت ٚ ایٗ حبوي اظ آٖ اؾت وٝ افطاز ثٝ زِیُ فطاض اظ  يٞعیٙٝ

وٙٙس؛ ٞبي فطنت ٘بقي اظ ٍٟ٘ساضي پَٛ زاذّي، الساْ ثٝ خب٘كیٙي پَٛ ٔيٞعیٙٝ

وٙٙس ٚ زض ا٘دبْ ٚالـ افطاز زض ایطاٖ ثب ٞسف شذیطٜ اضظـ اظ پَٛ ٍٟ٘ساضي ٔي زض

 قٛز.ٜ ٔيعٛضفٕسٜ اؾتفبزٝٔجبزلات ٞٙٛظ پَٛ زاذّي ث

 ٞبي تكریهي زض خسَٚ ظیط آٔسٜ اؾت: ٘تبیح آظٖٔٛ

 ٞبي تكریهي٘تیدٝ آظٖٔٛ :5جذٍل 
 ٘بْ آظٖٔٛ تكریم χ2ٔیعاٖ احتٕبَ آٔبضٜ Fٔیعاٖ احتٕبَ آٔبضٜ

0025758/0  ( 960/0 )  0031024/0  ( 956/0  ٕٞجؿتٍي ؾطیبِي (

 78804/0  ( 380/0 )  93253/0  ( 334/0  فطْ تجقي (

Not applicable  5767/7  ( 023/0  ٘طٔبِیتي 29(

016281/0  ( 899/0 ) 016914/0  ( 897/0  ٘بٕٞؿب٘ي ٚاضیب٘ؽ (

 ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

ؾطیبِي ٚ  فبلسذٛزٕٞجؿتٍيٞبي نٛضت ٌطفتٝ، ٔسَ ثطآٚضزي، ثبتٛخٝ ثٝ آظٖٔٛ

زاضاي تٛظیقي  ، ٘بٕٞؿب٘ي ٚاضیب٘ؽ خٕلات پؿٕب٘س اؾت. ٕٞچٙیٗ خٕلات پؿٕب٘س

٘طٔبَ ٚ فطْ تجقي ٔسَ ٘یع ثٝ ذٛثي ثطاظـ قسٜ اؾت. ثقجبضت زیٍط آظٖٔٛ 

تأٔیٗ فطٚو ولاؾیه ٚ فسْ ٚخٛز  يزٞٙسٜ٘كبٖ ،تكریم ٚ فطْ ؾبذتبضي ٔسَ

 قىؿت ؾبذتبضي اؾت.

                                                           
 قٛز.زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔي 01/0زض ٔٛضز ٘طٔبَ ثٛزٖ پؿٕب٘سٞب، حسالُ احتٕبَ  H0ثطاي لجَٛ فطضیٝ  29
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ثّٙسٔست ثیٗ خب٘كیٙي پَٛ ٚ ٔتغیطٞبي تٛضیحي لبثُ  يایٙدب ٚخٛز ضاثغٝ زض

ٞبي اٌط ٔدٕٛؿ ضطایت ثطآٚضزقسٜ ٔطثٛط ثٝ ٚلفٝ نٛضتي وٝ آظٖٔٛ اؾت. زض

تط اظ یه ثبقس، اٍِٛي پٛیب ثٝ ؾٕت تقبزَ ثّٙسٔست ٌطایف ٔتغیط ٚاثؿتٝ وٛچه

ظیط ا٘دبْ  يثٙبثطایٗ ثطاي آظٖٔٛ ٕٞدٕقي لاظْ اؾت وٝ آظٖٔٛ فطضیٝ یبثس؛ٔي

 قٛز:

H0  :0  1 - ∑   
 
 فسْ ٕٞدٕقي ) فسْ ضاثغٝ ثّٙسٔست(    

H1  :0  1 - ∑   
 
 ٕٞدٕقي )ٚخٛز ضاثغٝ ثّٙسٔست(     

 ٔٛضز٘یبظ ثطاي ا٘دبْ آظٖٔٛ ٌفتٝ قسٜ ثٝ نٛضت ظیط ٔحبؾجٝ  tوٕیت آٔبضٜ 

 (98 ، ل1378 قٛز: )٘ٛفطؾتي، ٔي 

  
∑   

    
   

∑     
   

 = 
          

        
 = -3.50 (5)  

ؾٛي ثٙطخي، زٚلازٚ  قسٜ اظٔحبؾجٝ قسٜ ٚ وٕیت ثحطا٘ي اضائٝ  t ثب ٔمبیؿٝ آٔبضٜ

 يتٛاٖ ثٝ ٚخٛز یب فسْ ٚخٛز ضاثغٝ٘ؾط، ٔي ؾغح اعٕیٙبٖ ٔٛضز ٚ ٔؿتط زض

ثحطا٘ي  ( اظ ٔمساض-50/3آٔسٜ )زؾتثّٙسٔست پي ثطز. اظ آ٘دب وٝ لسضٔغّك آٔبضٜ ثٝ

قٛز. ثٝ ایٗ تطتیت % تأییس ٔي95 ثّٙسٔست زض ي( ثعضٌتطاؾت، ٚخٛز ضاثغٝ-27/3)

 تٛاٖ ثطآٚضز ٕ٘ٛز.تقبزِي ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞب ضا ٔي يضاثغٝ

ثّٙسٔست  ياظ ٚخٛز ضاثغٝ تٛاٖ ٔي فلاٜٚ ثط آظٖٔٛ ثٙطخي، اظ ضٚـ زیٍطي ٘یع 

ثبقس وٝ تٛؾظ  ٔي  ٞب ثیٗ ٔتغیطٞب اعٕیٙبٖ حبنُ ٕ٘ٛز وٝ ایٗ آظٖٔٛ وطا٘ٝ

ثطاي آظٖٔٛ  F( اضائٝ قسٜ اؾت. زض ایٙدب اظ آٔبضٜ 2001) قیٗ ٚ اؾٕیت پؿطاٖ،

قٛز. فطضیٝ نفط زض ایٗ آظٖٔٛ ایٗ اؾت وٝ آیب تٕبْ  ٔي فطضیٝ نفط ثطضؾي 

ضطایت ثّٙسٔست ثٝ نٛضت ٔكتطن ثطاثط نفط ٞؿتٙس یب ذیط. زض ایٗ ٔطحّٝ 

ٔحبؾجبتي ثب ٔٛضز ٔطثٛط ثٝ ٔمبزیط  Fزاضي ٔطؾْٛ، آٔبضٜ ثطاؾبؼ ؾغٛح ٔقٙي

قٛز.  ٔي آٚضزٜ قسٜ اؾت، ٔمبیؿٝ ثحطا٘ي ثب٘س وٝ زض خسَٚ پؿطاٖ، قیٗ ٚ اؾٕیت 

تّف ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز فطو اظ ایٗ خسَٚ، ٔمبزیط ثحطا٘ي ضا ثطاي پٙح حبِت ٔر

زٞس. ایٗ خساَٚ قبُٔ تقساز ٔتغیطٞبي تٛضیحي،  ٔي ٚ ضٚ٘س زض ٔسَ ٘كبٖ ٔجسأ 

ٔحبؾجبتي فطاتط اظ  Fٞؿتٙس. اٌط I(1) ٞبي ثبلایي ٚ وطا٘ٝ I(0) ٞبي پبییٙي وطا٘ٝ

 نفط ٔجٙي ثط ٚخٛز فسْ ٚخٛز ضاثغٝ يثبلایي لطاض ثٍیطز، فطضیٝ ئحسٚزٜ

پبییٙي لطاض ٌیطز، فطضیٝ نفط  يتط اظ ٔحسٚزٜقٛز ٚ اٌط پبییٗ ٔي ثّٙسٔست ضز 

قٛز ٚ اٌط ثیٗ زٚ ٔحسٚزٜ لطاض ٌیطز، تهٕیٓ لغقي ٘رٛاٞس ثٛز.  ٔي ٔصوٛض پصیطفتٝ 



 143                                                                        وٙٙسٜ خب٘كیٙي پَٛ ... ثطضؾي فٛأُ تقییٗ
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طاٖ ضا ثطاي ایٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ ٚ ٔمساض ثحطا٘ي پیكٟٙبزي تٛؾظ پؿ Fآٔبضٜ  5خسَٚ 

 زٞس. ٔي 

 ٞب ٘تبیح آظٖٔٛ ٕٞدٕقي وطا٘ٝ :5 جذٍل

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔحبؾجبتي Fآٔبضٜ ٔمساض ثحطا٘ي

 زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ 03/3 94/2

 ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

فسْ ٚخٛز ضاثغٝ ٕٞدٕقي زض حبِتي وٝ زضخٝ  يفطضیٝ ،ثطاؾبؼ خسَٚ فٛق

قٛز. ثٙبثطایٗ ٚخٛز ضاثغٝ  ٔي خب٘كیٙي پَٛ ثقٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ اؾت، ضز 

تٛاٖ اظ ایٗ اٍِٛ،  ٔي قٛز ٚ  ٔي تبییس ترٕیٗ ظزٜ قسٜ،  ARDLٕٞدٕقي زض اٍِٛي 

 ضا اؾترطاج وطز. ECMثّٙسٔست ٚ اٍِٛي  يضاثغٝ

 ّٙسٔست ثٝ قطح ظیط اؾت:٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز اٍِٛي ث 

 1392-1338ترٕیٗ تبثـ زض ثّٙسٔست  :6جذٍل 
 ٔتغیط ضطیت ا٘حطاف ٔقیبض tآٔبضٜ احتٕبَ

683/0  41134/0  6675/0 E-6 2764/0 E-6 GDP 
001/0  7049/3  0047859/0  017731/0  Pd

 

007/0  8281/2-  1016/0 E-4 2874/0- E-4 Pex 
738/0  33613/0  1401/0 E-5 4710/0 E-4 Im 
023/0  3535/2-  013758/0  032380/0-  if - id

 

190/0  3293/1  0022768/0  0030266/0  Pf
 

954/0  058312/0  064872/0  0037828/0  c 

 ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

ثّٙسٔست ٘یع تِٛیس ٘بذبِم زاذّي، ٚاضزات ٚ ٘طخ تٛضْ خٟب٘ي ضٚي خب٘كیٙي  زض

غیطضؾٕي ٚ  زاذّي، ٘طخ اضظتأثیط٘س. فلائٓ ٔتغیطٞبي ٘طخ تٛضْ پَٛ زض ایطاٖ ثي

زاذّي ٚ ذبضخي ٘یع ٔب٘ٙس وٛتبٜ ٔست اؾت ٚ فمظ زض ضطایت  يتفبٚت ٘طخ ثٟطٜ

یه ٚاحس زضنس افعایف زض ثٝ قطط ثبثت ثٛزٖ ؾبیط فٛأُ ثّٙسٔست  ٔتفبٚتٙس. زض

ٚ یه ٚاحس زضنس  زٞسٚاحس زضنس افعایف ٔي 0177/0٘طخ تٛضْ، خب٘كیٙي پَٛ ضا 

زٞس، ٚ ٚاحس زضنس وبٞف ٔي E2784/0-4 ، خب٘كیٙي پَٛ ضاافعایف زض ٘طخ اضظ

ٕٞچٙیٗ یه ٚاحس زضنس افعایف زض تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ زاذّي ٚ ذبضخي، خب٘كیٙي 

 زٞس. ٚاحس زضنس وبٞف ٔي 032/0پَٛ ضا 
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زاذّي ٚ  ياثتسا تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ وٝ زٞس٘تبیح وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙسٔست ٘كبٖ ٔي

٘تبیح  ثط ٞؿتٙس.اضظ زض خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ ٔؤخ ذبضخي ٚ ؾپؽ ٘طخ تٛضْ ٚ ٘ط

زٞٙس وٝ ٔتغیطٞبي تِٛیس ٘بذبِم زاذّي ترٕیٗ وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙسٔست ٘كبٖ ٔي

یقٙي  ؛ٚ حدٓ ٚاضزات ٚ ٘طخ تٛضْ خٟب٘ي ثب زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ اضتجبط ٘ساض٘س

ٔثجت . ٘طخ تٛضْ زاذّي اثط ثیط ایٗ ٔتغیطٞب ٘یؿتأخب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ تحت ت

 وٙس.یقٙي تٛضْ خب٘كیٙي پَٛ ضا تكسیس ٔيي خب٘كیٙي پَٛ زاضز؛ ثط زضخٝ

اي اظ ٔتغیطٞبي التهبزي، ٔجٙبي اؾتفبزٜ اظ  ٚخٛز ٍٕٞطایي ثیٗ ٔدٕٛفٝ

ٞبي  وٙس. اٍِٛي تهحیح ذغب زضٚالـ ٘ٛؾبٖ ٔي ٞبي تهحیح ذغب ضا فطاٞٓ  ٔسَ

زٞس. ضطایت ٔطثٛط ثٝ  ٔي وٛتبٜ ٔست ٔتغیطٞب ضا ثٝ ٔمبزیط ثّٙسٔست آٟ٘ب اضتجبط

ثطآٚضز اٍِٛٞبي تهحیح ذغب وٝ ثیبٍ٘ط اضتجبط ٔیبٖ تمبضبي پَٛ ٚ ٔتغیطٞبي 

 اضائٝ قسٜ اؾت. 7تٛضیحي اؾت زض خسَٚ 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ تهحیح ذغب :7جذٍل 
 ٔتغیط ضطیت ا٘حطاف ٔقیبض tآٔبضٜ آظٖٔٛ tاحتٕبَ آظٖٔٛ

001/0  5056/3-  029061/0  10188/0-  Ecm(-1) 

 ٔحبؾجبت تحمیك :ٔأذص

یه اؾت ٚ اظ  ٚ اؾت. ایٗ ضطیت ثیٗ نفط -10188/0 ثطاثط Ecm(-1) ضطیت

زضنس فسْ  10ٞس زض ٞط ؾبَ حسٚز ِحبػ آٔبضي ٔقٙبزاض اؾت. ایٗ ٘كبٖ ٔي

 قٛز.ٞبي وٛتبٜ ٔست تقسیُ قسٜ ٚ ثٝ ؾٕت ضٚ٘س ثّٙسٔست ذٛز ٘عزیه ٔي تقبزَ

 ثٝ زِیُ وٛچه ثٛزٖ ضطائت ٔتغیطٞب ؾطفت ٍٕٞطایي پبییٗ اؾت. 

 گیری ٍ پیؽٌْادات ًتیجِ -5

خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ اؾت. اظ  يثطضؾي فٛأُ تقییٗ وٙٙسٜ ،ٞسف ایٗ پػٚٞف

آٖ خٟت وٝ زض ایٗ تحمیك اظ ضٚیىطز ولاٖ ثطاي ثطضؾي ایٗ فٛأُ اؾتفبزٜ قس 

زض ایٗ ٔغبِقٝ اظ ضٚـ وٕیٗ  ضا ثٝ زؾت آٚضز.ثبیؿت زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ اثتسا ٔي

ثسیٗ  ؛خب٘كیٙي پَٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾتي ( ثطاي ترٕیٗ زضخ2003ٝاضیىؿٖٛ ) ٚ

P تطتیت وٝ اثتسا تبثـ تمبضبیي ثطاي پَٛ ترٕیٗ ظزٜ قس وٝ ٔتغیط
max  حساوثط

)وٝ ٕ٘بیبٍ٘ط وبٞف اضظـ پَٛ زاذّي اؾت( ٘یع یىي اظ ٔتغیطٞبي  ٘طخ تٛضْ

ثبیؿت ٔٙفي ٘یع ثبقس( زض آٖ اؾت. ؾپؽ ضطیت ایٗ ٔتغیط )وٝ ٔيتٛضیحي 

ٌیطز ٚ حدٓ پَٛ ذبضخي زض لطاض ٔي ،فطِٔٛي وٝ وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ اضائٝ زاز٘س

آیس ٚ ؾپؽ زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ ثب زاقتٗ حدٓ پَٛ زاذّي ٚ ٌطزـ ثٝ زؾت ٔي
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  CS آیس. ثبتٛخٝ ثٝ ضٚیىطز ولاٖ )زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ(ذبضخي ثٝ زؾت ٔي

فٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ ٔتغیطٞبي تِٛیس ٘بذبِم زاذّي، ٘طخ اضظ غیطضؾٕي، ٘طخ ٝث

ٞبي زاذّي ٚ تٛضْ زاذّي، ٘طخ تٛضْ خٟب٘ي، حدٓ ٚاضزات ٚ تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ

ذبضخي ثقٙٛاٖ ٔتغیطٞبي تٛضیحي زض ٘ؾطٌطفتٝ قس. ثٝ زِیُ ٔتفبٚت ثٛزٖ زضخٝ 

آٚضزٖ ثطزاض ٍٕٞطایي اؾتفبزٜ قس. زؾتثطاي ثٝ ARDL ضٚـپبیبیي ٔتغیطٞب اظ 

ٞبي ذبضخي ٚ ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ زض ایطاٖ ثٝ تطتیت ٔتغیطٞبي تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ

 )ثهٛضت ٔثجت( ٚ ٘طخ اضظ غیطضؾٕي )ثهٛضت ٔٙفي(، ٘طخ تٛضْ زاذّي زاذّي

ثط٘س ٚ ٔتغیطٞبي ٘طخ تٛضْ ذبضخي، حدٓ )ثهٛضت ٔٙفي( ضٚي خب٘كیٙي پَٛ ٔؤ

 تأثیط٘س. ِم زاذّي ضٚي آٖ ثيٚاضزات ٚ تِٛیس ٘بذب

ثبیؿت ثٝ ز٘جبَ اتربش تهٕیٕبتي ثطاي ٔسیطیت ٔبِي وكٛض ٔي ٚٔمبٔبت پِٛي 

فبُٔ وٝ ثبفث خب٘كیٙي پَٛ زض  ٟٕٔتطیٗایٗ پسیسٜ ثبقٙس. ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ 

ٞبي زاذّي ٚ ذبضخي اؾت. ثب ایٗ ٚخٛز ؾطٚؾبٔبٖ تفبٚت ٘طخ ثٟطٜ ؛قٛزایطاٖ ٔي

 ٘طخ ثٟطٜ ٚ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض ایطاٖ ثبیس زض اِٚٛیت لطاض ٌیطز. زازٖ ثٝ ٚضقیت

ٞب ٔٙفي اؾت ٚ ایٗ یىي اظ زلایُ ٚالقي زض ایطاٖ زض اوثط ؾبَ يٞبي ثٟطٜ٘طخ -

٘بوبضآٔسي ایٗ ٔتغیط زض التهبز اؾت. زِیُ انّي ایٗ ٔٛضٛؿ ٞٓ پیكطٚي 

ثطاي ْ ضاٞي اؾت. ِصا وٙتطَ ٘طخ تٛضاؾٕي  يحس تٛضْ ٘ؿجت ٘طخ ثٟطٜ ثیف اظ

 ٚالقي اؾت. يخٌّٛیطي اظ ٔٙفي قسٖ ٘طخ ثٟطٜ

ي ظیبزي اظ فٛاْ ٞبي ٘بقٙبذتٝ ثطاي فسٜیىي اظ ؾبظٔبٖ ؛ؾطٔبیٝ زض ایطاٖ ثبظاض -

تٛا٘س ؾبظي زض ایٗ ظٔیٙٝ ٔيِصا قٙبذتٗ ایٗ ٔدٕٛفٝ ثٝ ٔطزْ ٚ فطًٞٙ اؾت؛

 وبضٌطفتٗ زضؾت پؽ ا٘ساظٞب وٕه وٙس.ٝزض ث

زیٍط اظ زلایُ ضقف ایٗ یىي  ؛اعلافبت زض ثبظاضٞبي ٔبِيفسْ ٚخٛز قفبفیت  -

ضؾب٘ي زض ایٗ ثبظاضٞب زضؾت اعلافبت ٚ ٌؿتطـ اعلاؿ يِصا اضائٝ ثبظاضٞبؾت؛

قٛز ٔطزْ ثب اعٕیٙبٖ ٚ افتٕبز ٔٙدط ثٝ قفبف قسٖ اٚضبؿ قسٜ ٚ ثبفث ٔي

 ٌیطي ٕ٘بیٙس.ثیكتطي تهٕیٓ

ثبلاؾت. ایٗ ٟٕٔتطیٗ زِیُ ثطاي زض ثبظاضٞبي ٔبِي ایطاٖ ضیؿه ٚ ٘باعٕیٙب٘ي  -

 .ثبظي زض ثبظاضٞبي ٔؿىٗ، علا، اضظ ٚ ذٛزضٚ اؾتتٕبیُ ٔطزْ ثٝ ؾفتٝ

قٛز وٝ ثبظاضٞبي ٔبِي ٘تٛا٘ٙس ٘مسیٍٙي وٕجٛز اثعاضٞبي ٔبِي ثبفث ٔي -

 ؾطٌطزاٖ زض التهبز ضا ثٝ ذٛز خصة وٙٙس. 
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ضظ غیطضؾٕي زٚ فبُٔ زیٍطي وٝ زض خب٘كیٙي پَٛ ٔٛثط ثٛز، ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ ا -

 ثٛز. ِصا:

ٞبي ایدبز ثجبت التهبزي ٚ ٟٔبض ٘طخ تٛضْ ٘ٝ تٟٙب ثطاي ٔثجت وطزٖ ٘طخ ثٟطٜ -

وٙس. ظٔب٘ي ٚالقي ثّىٝ زض ؾبیط قطایظ ٘یع ثٝ وبٞف خب٘كیٙي پَٛ وٕه ٔي

ٞبي ٚالقي ٚ وبلاٞبي ثبزٚاْ ثبظي زض ثبظاض زاضایيوٝ ٘طخ تٛضْ ثبلاؾت، ؾفتٝ

 قٛز.ٔثُ ذٛزضٚ تكسیس ٔي

خٌّٛیطي اظ ٘ٛؾب٘بت قسیس ٘طخ اضظ، فبّٔي اؾت ثطاي وبٞف اٍ٘یعٜ ٍٟ٘ساضي  -

 پَٛ ذبضخي ثٝ خبي پَٛ ّٔي اؾت.
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 :هٌابعفْرظت 

زلاضي قسٜ (. تمبضبي پَٛ زض التهبزٞبي 1393اثٛشضي، ایٛة ٚ غلأطضب ظٔب٘یبٖ. )

 .228-107:211ي تحمیمبت التهبزي، ، فهّٙبٔٝ)ٔغبِقٝ ٔٛضزي: ایطاٖ(

ثب٘ه ٔطوعي خٕٟٛضي اؾلأي ایطاٖ، اعلافبت ؾطي ظٔب٘ي، ٔٙسضج زض ؾبیت 

www.cbi.ir. 

(. التهبزپَٛ ٚ ثب٘ىساضي، چبح اَٚ، تٟطاٖ: 1388زاٚٚزي، پطٚیع ٚ حؿیٗ نٕهبٔي. )

 ا٘تكبضات زا٘كٍبٜ قٟیسثٟكتي. 

قسٖ التهبز ایطاٖ. ٞبي اضظي ٚ زلاضيقٛن(. 1392ظٔب٘یبٖ، غلأطضب ٚ ایٛة اثٛشضي. )

 .76-57 (:2) 5پػٚٞكي ٔغبِقبت التهبزي وبضثطزي زض ایطاٖ،  -ي فّٕيفهّٙبٔٝ

 .قسٖ غیطضؾٕي زض التهبز ایطاٖ(. ثطضؾي زلاضي1393ظٔب٘یبٖ، غلأطضب ٚ ایٛة اثٛشضي. )

 .101: (2)9فهّٙبٔٝ ضاٞجطز التهبزي، 

ٞب )خّساَٚ ٚ زْٚ، چبح زْٚ(.  ٞب ٚ ؾیبؾت التهبزولاٖ ٘ؾطیٝ(. 1389قبوطي، فجبؼ. )

 تٟطاٖ: ا٘تكبضات ضافـ.

(. آظٖٔٛ خب٘كیٙي پَٛ زض 1390عٟطا٘چیبٖ، أیطٔٙهٛض ٚ ٔقهٛٔٝ ٘ٛضٚظي ثیطأي. )

(. فهّٙبٔٝ ARDLٞبي تٛظیقي ) ایطاٖ: وبضثطزي اظ اٍِٛي ذٛزثبظٌكتي ثب ٚلفٝ

 .99-115 :49ٞبي التهبزي ایطاٖ،  پػٚٞف

(. ٔجب٘ي التهبزؾٙدي )چبح ٞكتٓ(. 1377ٌدطاتي، زأٛزاض. تطخٕٝ حٕیس اثطیكٕي. )

 تٟطاٖ: ٔٛؾؿٝ ا٘تكبضات ٚ چبح زا٘كٍبٜ تٟطاٖ.

(. 1392قٟطي. )ٌدطاتي، زأٛزاض. تطخٕٝ ٘بزض ٟٔطٌبٖ ٚ ِغفقّي فبلّي وٟٙٝ

 التهبزؾٙدي وبضثطزي، چبح اَٚ، تٟطاٖ: ٘كط ٘ٛضفّٓ.

(. ترٕیٗ حدٓ زلاضٞبي زضٌطزـ ٚ ا٘ساظٜ 1382ٚـ. )ٝ فطظیِٗكىطي، ٔحٕس ٚ اؾساِ

 . 57-77ي تحمیمبت التهبزي، ٚیػٜ ٘بٔٝ، ٌیطي زضخٝ خب٘كیٙي پَٛ زض ایطاٖ. ٔدّٝ

 (. خب٘كیٙي پَٛ. تٟطاٖ: ا٘تكبضات زا٘كٍبٜ پیبْ ٘ٛض.1385ِكىطي، ٔحٕس. )

 . 60-85 :4(. لبچبق اضظ ٚ خب٘كیٙي پَٛ. پیه ٘ٛض، 1388ِكىطي، ٔحٕس. )

زض التهبزؾٙدي )چبح اَٚ(.  7(. ضإٞٙبي اي ٚیٛظ 1390ٟٔطٌبٖ، ٘بز ٚ ضٚح اِٝ ضضبیي. )
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