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This study aims to analyze the optimal monetary policy response to economic shocks 

in Iran using a Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. The focus is 

on determining the effectiveness of monetary policies in stabilizing the economy and 

enhancing welfare in the face of various economic shocks. The research employs an 

analytical-descriptive and applied approach, utilizing the DSGE model calibrated with 

data from 2011 to 2022. Data was gathered from the Statistical Center of Iran and the 

Central Bank of Iran. The DSGE model's calibration involved using existing data and 

studies to assign parameter values, while standard global literature values were used 

where local data was unavailable. The model was coded and analyzed using Dynare 

software. Results indicate that optimal monetary policies significantly improve 

economic stability and welfare. The study found that economic shocks, such as oil 

price fluctuations and changes in tax revenues, have substantial impacts on key 

economic indicators. The DSGE model effectively captured these impacts, providing 

insights into the necessary adjustments in monetary policies to mitigate these shocks. 

Optimal monetary policies are crucial for stabilizing the economy and enhancing 

welfare, particularly in an economy heavily dependent on oil revenues like Iran. The 

findings underscore the importance of adjusting monetary policies to counteract 

economic shocks. The use of DSGE models proves valuable in predicting and 

analyzing the effects of these policies, aiding policymakers in making informed 

decisions. 
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Introduction 

The economic stability and welfare of a country are significantly influenced by its monetary and 

fiscal policies. These policies are pivotal in managing economic activities, controlling inflation, and 

ensuring sustainable growth. In Iran, the role of these policies becomes even more critical due to the 

country's heavy reliance on oil revenues, fluctuating oil prices, and unique political and economic 

conditions (Naini & Naderian, 2018). This study aims to analyze the optimal monetary policy response to 

economic shocks in Iran using a Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. By examining 

the convergence of monetary policies and their impact on economic stability and welfare, this research 

contributes to the understanding of how effective monetary policies can mitigate the adverse effects of 

economic shocks. 

Methods and Materials 

This research adopts an analytical-descriptive and applied approach, employing a DSGE model to 

analyze the response of monetary policy to economic shocks. The DSGE models are based on 

microeconomic and macroeconomic theories and optimize the behavior of households and firms within 

the economy. These models are capable of capturing the entire economy's dynamics, including all 

producers and consumers who aim to optimize their economic objectives while considering 

interconnections among them. 

The DSGE model used in this study was calibrated using data from 2011 to 2022, sourced from 

the Statistical Center of Iran and the Central Bank of Iran. The calibration process involved using existing 

data and studies to assign parameter values, while standard values from global literature were utilized 

where local data was unavailable. Key parameters such as consumption, labor hours, real money balances, 

time preference rates, and investment were carefully calibrated to reflect the Iranian economy's specific 

characteristics. 

The implementation of the DSGE model was conducted using Dynare software, which facilitated 

the coding and analysis of the model. The model was designed to simulate various economic shocks, such 

as oil price fluctuations, changes in tax revenues, and other external and internal shocks, to observe their 

impact on key economic indicators. 

Findings and Results 

The findings of this study indicate that optimal monetary policies significantly enhance economic 

stability and welfare in Iran. The DSGE model effectively captured the impacts of various economic 

shocks, providing valuable insights into the necessary adjustments in monetary policies to mitigate these 

shocks. 

Oil Price Fluctuations: The study found that fluctuations in oil prices have a profound impact on 

the Iranian economy, affecting key indicators such as exchange rates, inflation, and GDP growth. Optimal 

monetary policies, such as adjusting interest rates and controlling money supply, were shown to mitigate 

the adverse effects of these fluctuations. 

Tax Revenue Changes: Changes in tax revenues, driven by economic activities and government 

policies, were identified as significant factors influencing economic stability. The DSGE model 
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demonstrated that optimal adjustments in monetary policies, such as modifying the money supply and 

adjusting interest rates, can effectively counteract the negative impacts of reduced tax revenues. 

Other Economic Shocks: The model also simulated other economic shocks, including changes in 

government expenditures, foreign asset fluctuations, and technological advancements. Each of these 

shocks had distinct impacts on the economy, highlighting the need for tailored monetary policies to 

address specific challenges. 

The comparison of model-generated moments with actual economic data validated the DSGE 

model's accuracy, reinforcing its reliability in predicting the effects of monetary policies on the Iranian 

economy. 

Conclusion 

The results of this study underscore the critical role of optimal monetary policies in stabilizing the 

economy and enhancing welfare, particularly in a country heavily dependent on oil revenues like Iran. 

The findings align with previous research, demonstrating the effectiveness of monetary policies in 

managing economic shocks and promoting stability (Khosravi, 2010; Mohammadi et al., 2015). 

The study provides several policy implications for Iranian policymakers : 

Adjusting Interest Rates: By carefully adjusting interest rates, the central bank can manage 

inflation and stabilize the economy in response to oil price fluctuations and other economic shocks. 

Controlling Money Supply: Effective control of the money supply is crucial in mitigating the 

adverse effects of reduced tax revenues and other fiscal challenges. 

Tailored Monetary Policies: Policymakers need to develop tailored monetary policies that address 

specific economic shocks, such as changes in government expenditures and foreign asset fluctuations. 

The findings of this study are consistent with global research on the effectiveness of monetary 

policies in managing economic stability. For instance, studies on the African monetary unions have shown 

that convergence in monetary and fiscal policies significantly improves economic efficiency and stability 

(Asongu, 2014). Similarly, research on the European Monetary Union highlights the importance of interest 

rate convergence in achieving economic stability (Frömmel & Kruse, 2015). 

This study opens several avenues for future research. Further studies can explore the long-term 

impacts of optimal monetary policies on economic growth and welfare. Additionally, comparative studies 

between Iran and other oil-exporting countries can provide deeper insights into the effectiveness of 

monetary policies in different economic contexts. 

Optimal monetary policies are crucial for stabilizing the economy and enhancing welfare, 

particularly in an economy heavily dependent on oil revenues like Iran. The findings underscore the 

importance of adjusting monetary policies to counteract economic shocks. The use of DSGE models 

proves valuable in predicting and analyzing the effects of these policies, aiding policymakers in making 

informed decisions.  
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 مقدمه 

اقتصاد به سمت    ت یو هدا  تیر یمد  یدولت برا  یاصل  یقرار دارد که از ابزارها یو مال   ی پول  یهااستیس  ریتحت تأث  یاقتصاد هر کشور

  م یشامل تنظ  ی مال  یهااستیکه س  یدر حال  پردازند،یپول در گردش و نرخ بهره م  زانیم  میبه تنظ  یپول  یهااستی. سباشندیاهداف مورد نظر م

خاص و تورم   یو اقتصاد  یاسیس  طیبه نفت، شرا  ی وابستگ  لیبر اقتصاد به دل  هااستیس  نیا  ریتأث  ران،یدولت هستند. در ا  ی دهامخارج و درآم

  یهانسبت به شو   یپول  استیس  نهیواکنش به  یمطالعه به بررس  ن ی. ا(Naini & Naderian, 2018)برخوردار است    یاژهیو   تیبالا، از اهم

که    یقاتیدارند. بر اساس تحق  یعملکرد اقتصاد  نییدر تع  یات ینقش ح  ی و مال  یپول  یهااستیس .پردازدیم  رانیا  تصادوارد شده به اق  یاقتصاد

 یمیمستق   ریتأث  هااستیس  نیانجام شده است، نشان داده شده که ا  رانیدر ا  یو رشد اقتصاد  یمال  استیس  ،یپول  استیس  نیدر مورد رابطه ب

در مناطق مختلف جهان   یو مال  یپول  یها استیس  ییدر مورد همگرا  یمتعدد  یهالیراستا، تحل  نی(. در هم2010دارند )  یبر رشد اقتصاد

به   تواندیم ی و مال یپول  یهااستیس ییاند که همگرانشان داده  قایآفر یپول  یهاهیمربوط به اتحاد  ی هال یانجام شده است. به عنوان مثال، تحل

 . (Asongu, 2012, 2014)کم  کند   ی اقتصاد ییبهبود کارا

بر   میبه طور مستق توانندیم ینفت   ی ها. شو کنندیم  فا یا  ی و مال  یپول ی هااستیس  نییدر تع  ینقش مهم  ی نفت  ی هاشو   ران،یا  در

. (Dargahi & Hadian, 2020)قرار دهند  ریرا تحت تأث یاطیو احت یکلان اقتصاد یهااست یس یبگذارند و اجرا ریتأث یو اقتصاد  یثبات مال

  ی که به شدت وابسته به درآمدها  رانیمانند ا  ییکشورها  یبرا  یو نفت  یاقتصاد  یهانسبت به شو   یپول  استیس  نهیل واکنش بهیرو، تحل  نیاز ا

  هااستی س  نیکه ا  دهد یمختلف نشان م  یهادر دوره  نهیبه  یپول  یهااستیس  ییهمگرا  لیتحل برخوردار است.  یی بالا  تیهستند، از اهم  ینفت

مختلف   یزمان   یهادر دوره  یثبات اقتصاد  یهاشاخص  شیدهنده افزانشان  جیداشته باشند. نتا  یدر بهبود ثبات اقتصاد  ینقش مهم  توانندیم

  ی مختلف زمان یهادوره ران،ی. در ا(Frömmel & Kruse, 2015)است  یدر بهبود عملکرد اقتصاد  یپول یها استیس تیموفق انگریاست که ب

دهنده  نشان  راتییتغ  نیاند. ابوده  یثبات اقتصاد  ی هادر شاخص  یقابل توجه  راتییشاهد تغ  ،ی اسیو س  یاقتصاد  طیدر شرا  راتییتغ  لیبه دل

بر    یمتفاوت   راتیتأث  توانندیم  یاقتصاد  ی هاشو از سوی دیگر،   موجود است.  یاسیو س  ی اقتصاد  طیبا شرا  ی پول  یهااستیس  قیتطب  تیاهم

بگذارند    ریبر نرخ ارز و تورم تأث  میبه طور مستق  توانندینفت م  متیق  راتیی و تغ  ینفت  یهاداشته باشند. به عنوان مثال، شو    یپول  استیس

(Naini & Naderian, 2018)یهااستیس  میبه تنظ  ازین  توانندیم  یات یمال  یدر درآمدها  راتییاز تغ  یناش   یدرآمد  یهاشو    ن،ی. همچن  

  جیقرار گرفته است و نتا   یمورد بررس  نهیبه  ی پول  است یبر س  یاقتصاد  یها حالات مختلف شو   ریمطالعه، تاث  نیدهند. در ا  ش یرا افزا  یپول

 ,Dargahi & Hadian)  ندشو  یکلان اقتصاد  یهادر شاخص   یموجب نوسانات قابل توجه  توانندیها مشو   نیاز ا   یکه هر   دهندینشان م

2020; Ranjbar & Etemad, 2021). 

خاص    طیبه نفت و شرا  رانیاقتصاد ا   ی . با توجه به وابستگکندیم  فایا  رانیا  یعملکرد اقتصاد  نیی در تع  ینقش مهم  یپول  استیس

  دهندینشان م  قیتحق  نیا  جیبرخوردار است. نتا  یی بالا  تیاز اهم  یبهبود ثبات اقتصاد  یبرا  ی پول  یهااستیس  قیدق  میتنظ  ، یاس یو س  یاقتصاد

داشته باشند    یناخالص داخل  دیمانند تورم، نرخ بهره و تول  یکلان اقتصاد  یهابر شاخص  یقابل توجه  راتیتأث   توانندیم  یپول  یهااستیکه س

(Montes et al., 2022)کم    یبه کنترل تورم و بهبود رفاه اقتصاد  تواندیم  یات یمال  یدرآمدها  شی. به عنوان مثال، کنترل نرخ ارز و افزا

 کند. 

  ی اقتصاد  ی هانسبت به شو   ی پول  استیس  نهیواکنش به  لیتحل  ی( براDSGE)  ی تصادف   ی ایپو  یپژوهش از مدل تعادل عموم  نیا  در

اقتصاد  یهایبر اساس تئور  DSGE  یهااستفاده شده است. مدل   یهارفتار خانوارها و بنگاه  یسازنه یاند و بهشده  یطراح  یخرد و کلان 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8585
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 ل یمحاسبه و تحل  یکلان اقتصاد یرهایرا بر متغ  ی مختلف اقتصاد ی هااثرات شو  توانندیها م مدل ن ی. ادهندیرا مورد توجه قرار م  یاقتصاد

استفاده شده    رانیدر ا  ی صنعت  یهاتیبر فعال  یاقتصاد  یهاشو   ریتأث  یبررس  یبرا  DSGEمشابه، از مدل    یاکنند. به عنوان مثال، در مطالعه

  .(Ranjbar & Etemad, 2021)بوده است  یصنعت دیها بر تولشو  نیقابل توجه ا ریدهنده تأثنشان جیاست که نتا

پرداخته است.    رانیوارد شده به اقتصاد ا  یاقتصاد  یهانسبت به شو    یپول  استیس  نهیواکنش به  یبه بررس  قی تحق  نیا  جه،ینت  در

  نیهمچن  قیتحق  نیکنند. ا  فا یو رفاه جامعه ا  یدر بهبود ثبات اقتصاد  ینقش مهم  توانندیم  نهیبه  یپول  یهااستیکه س  دهندینشان م  جینتا

  هااستیس  نیا  ق یدق  م یبه تنظ  از یداشته باشند و ن  ی پول  است یبر س  ی متفاوت  راتیتأث  توانندیمختلف م   یاقتصاد  ی ها که شو  دهد ینشان م

ا  یبرا با  از مدلشو   نیمقابله  استفاده  پ   لیبه تحل  تواندی( مDSGE)  یتصادف   یایپو  یتعادل عموم  یهاها وجود دارد.    قیدق  ین یبشیو 

 نیا  جی نتا  ن،یهمچن  .(Tabari, 2013)منجر شود    رانیدر ا یپول  یهااستیمختلف کم  کند و به بهبود س  ی هابه شو   یاقتصاد  یهاواکنش

را   یموثرتر  یپول  یهااستیس  ق،یتحق  ن یا  یهاافتهیباشد تا با استفاده از    د یمف  یاقتصاد  رانیگمیو تصم  گذاراناستیس  یبرا  تواندیم  قیتحق

و    یپول  یهااستیس  نهیدر زم  لیو تحل  قیتحق  تیدهنده اهمنشان   نیهمچن  قیتحق  ن یکنند. ا  نیو رفاه جامعه تدو   یبهبود ثبات اقتصاد  یبرا

مطالعه به منظور    نیالذا،    .(Kia, 2006; Kim et al., 2005)حوزه کم  کند    نیاز ا  ترقیبه توسعه دانش و فهم عم  تواندیاست و م  یمال

انجام   (DSGE) ی تصادف  یایپو  یبا استفاده از مدل تعادل عموم  رانیدر ا  یاقتصاد  یهانسبت به شو   یپول  استیس  نهیواکنش به  لیتحل

 شده است. 

 روش پژوهش 

در اقتصاد    نهیبه  ی پول  یهااستیس  یی همگرا  لیتحل  یانجام شده است. هدف اصل  یو کاربرد  یفیتوص-یلیپژوهش به روش تحل  نیا

 ی خرد و کلان اقتصاد  یهای بر تئور  ی( مبتنDSGE)  یها. مدلباشدی( مDSGE)   یتصادف  یایپو  یو رفاه با استفاده از مدل تعادل عموم  رانیا

( DSGE)  ی هادر قالب مدل  زین  یاقتصاد  ینهادها  ریرفتار سا  نیاند. همچنشده  یطراح  یاقتصاد  یهاو بنگاه  نوارهارفتار خا  یسازنهیو به

کردن اهداف    نهیکنندگان است که به دنبال بهو مصرف  دکنندگانیو شامل تمام تول  دهدیمدل کل اقتصاد را پوشش م  نی. اشودیم  یسازمدل

 . ردیگیدر نظر م زیرا نها آن انیم یوندهایخود هستند و پ  یاقتصاد

مدل     ی. کند یم  فیبر اقتصاد توص استیس ا ی شو     یکردن اثرات  ی کمّ  ینوع از مدل را برا نی ا تی»قابل محاسبه« ظرف عبارت

(DSGEشامل متغ )و تعادل کل در    شوندیبازار است. تمام معادلات مدل به طور همزمان حل م   کنندههیتسو  ودیدرونزا و برونزا و ق  ی رهای

مدل    ی ها به سمت آزمون تیهدا ی. براشودیدر هر بازار محاسبه م کسانی یعرضه و تقاضا  ریمقاد  ها،متیاز ق یااقتصاد به صورت مجموعه 

(DSGE  محقق ،)یرهایمتغ   دی جد  ریو از حل مجدد مدل، مقاد  دهد یم  رییبرونزا را تغ  ریچند متغ  ا ی   ی  یعنی  کند، ی»عدم تعادل« خلق م   ی 

 . رند یگیقرار م لیمورد تحل شود،یگرفته م  یو بان  مرکز رانیکه از مرکز آمار ا یی هابا استفاده از داده ا. اجرآوردیدرونزا را به دست م

روز از منابع منتشر شده و اسناد معتبر و به  ازی اطلاعات مورد ن  رای ز  شودیانجام م  یامطالعه به روش کتابخانه نیاطلاعات ا  یآورجمع 

 عبارتند از: قیتحق نی ا ی . منابع اطلاعاتد یآیبه دست م

 . یو خارج یداخل ی قاتیو تحق یمنتشرکننده مقالات علم  یهاگاهیپا -

 .رانیو مرکز آمار ا یمانند بان  مرکز یمنتشرکننده اطلاعات رسم  یهاگاهی و پا ها سازمان -

 . یقاتیتحق ی و مراکز علم هاکتابخانه -
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 ی مراجع رسم ریو سا  رانیا یاسلام یجمهور یمنتشر شده توسط بان  مرکز  یرپولیو غ  یکلان پول  یرهایمتغ  یزمان یو سر ها داده

 . رندیگیقرار م لیبه صورت سالانه مورد تحل 1401تا  1390 یهاسال یدر ط  یالمللنیو ب  یمل یآمار

تا با   آوردیامکان را فراهم م نی که کارگزاران براساس آن با هم در تعامل هستند، ا یروش ای یکه اشاره شد، چارچوب نهاد طورهمان

انجام شده    ی های. در بررسدیبه وجود آ  شودیمبادله و مصرف م  د، یآنچه که واقعاً تول  ی نیبشیامکان پ   ،ی تصادف  ایی پو  ی حل الگوی تعادل عموم

  یهادولت، پرداخت  یمخارج جار  لیاز قب  ییرهایبودجه دولت اکتفا شده است. در سمت مخارج دولت به متغ  دیدولت تنها به ذکر ق  یعموماً برا

بر درآمد    اتیبر مصرف، مال  اتیمانند مال  یی رهایاز متغ  یناش   زیدولت ن  یبابت بهره اورا  قرضه اشاره شده و درآمدها   ی هاو پرداخت  یانتقال

بودجه دولت به صورت    د ی(، ق2005)  یمطالعه و با توجه به مطالعه اورتگا و رب  ن یچاپ پول و انتشار اورا  قرضه است. در ا  ه، یو سرما  ر کا  یروین

 فرض شده است:  ریز

𝑃𝑡𝑐𝑡(𝑖) + 𝑃𝑡𝑡𝑡(𝑖)(1 + 𝐶𝐴𝐶𝑡(𝑖)) + 𝑀𝑡 +
B𝑑𝑡(𝑖)

𝑅𝑡
+
𝑒𝑡B𝑑𝑡

∗(𝑖)

𝜅𝑡𝑅𝑡
∗

≤ 𝑊𝑡ℎ𝑡(𝑖) + 𝑅𝑡
𝑘𝑘𝑡(𝑖) + 𝑀𝑡−1 + B𝑑𝑡−1(𝑖) + 𝑇𝑡 + 𝐷𝑡 

 

  Wهزینه تعدیل سرمایه برای خانوارها است. همچنین    CACگذاری خانوار بوده و  دهنده میزان سرمایهنشان  iکه در رابطه بالا  

B𝑑𝑡اورا  مشارکت داخلی،    B𝑑𝑡(𝑖)دستمزد اسمی،  
∗(𝑖)    ،مقدار دارایی خارجیe    ،نرخ ارزR    ،نرخ بهره داخلی𝑅𝑡

  Tنرخ بهره خارجی،    ∗

نیز سود بدست آمده خانوار از بخش تجاری، بخش عیر تجاری و همچنین بخش واردکننده کالای واسطه    Dپرداختی انتقالی دولت به خانوار و  

 شود: وارداتی است. در بخش خانوار فروض زیر فرض می

کند که در این بازار نیز فرض خواهد شد کشش  واحد نیروی کار در بازار رقابت انحصاری نیروی کار عرضه می  ℎ𝑡(𝑖)خانوار به مقدار   

 های مختلف، ثابت است.جانشینی نیروی کار بین نیروی کار با مهارت

 خانوارهای با چسبندگی دستمزد به دلیل قرارداد نوع کار و در دستمزد اسمی مواجه خواهند بود. 

 کند. شود خانوار دستمزد واقعی که حداکثر مطلوبیت را به همراه دارد،  در قرارداد خود انتخاب میفرض می

 کند. شود که نرخ بهره دارایی خارجی برونزا بوده و از ی  فرایند خودتوضیح مرتبه اول تبعیت میدر اینجا فرض می

 در محدودیت خانوار فرض عدم وجود بازی پونزی نیز وجود دارد؛ به عبارت دیگر بر اساس شرط عدم وجود بازی پونزی داریم: 

lim
𝑇→∞

(∏
1

𝜅𝑡𝑅𝑡
∗

𝑇

𝑡=0

)B𝑑𝑡
∗(𝑖) = 0 

lim
𝑇→∞

(∏
1

𝑅𝑡

𝑇

𝑡=0

)B𝑑𝑡 (𝑖) = 0 

 هایافته

مراحل گفته شده در بخش قبل، کدنویسی  برای به دست آوردن پارامترهای مدل از کالیبراسیون استفاده شد. در این تحقیق نیز طبق  

انجام شده است. کالیبراسیون یکی از مهمترین مراحل ارزیابی تجربی  Dynare افزارقابل محاسبه ارائه شده با استفاده از نرم DSGE مدل

های موجود  های تعادل عمومی پویای تصادفی در هر دو مکتب ادوار تجاری حقیقی و نیوکینزی است. برای کالیبراسیون با استفاده از دادهمدل

شود. در مورد برخی از هایی که در زمینه برخی از پارامترهای حاضر در کشور انجام شده است اقدام به مقداردهی پارامترها میو نیز مطالعه
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های در داخل پیدا نشد، از مقادیر استاندارد مورد استفاده در ادبیات جهانی استفاده شده است. البته پارامترهایی که از پارامترها نیز که مطالعه

توانند با معیار انطبا  میان گشتاورهای پیش بینی شده مدل و گشتاورهای نمونه واقعی، ارزیابی شوند.  چندان اطمینان نداریم میها  آن  مقادیر

های سطح خرد انجام گرفته در ایران در این  های پیشین برای پارامترها کار نسبتاً ظریفی است. مطالعههمانطور که عنوان شد، انتخاب توزیع

های ما برای توزیع توانند برای انتخاب توزیع پیشین و پارامترهایش مورد استفاده قرار گیرند. بنابراین انتخابزمینه تقریباً نادر هستند و نمی

 .گیرندهای پیشینی انجام پذیرفته که به طور گسترده در ادبیات اقتصادی مورد استفاده قرار میپیشین و پارامترهایش بر مبنای توزیع 

 1جدول 

 یپول است یمربوط به س یرهایپارامترها و متغ

 توضیحات  مقدار  پارامتر 

C 0.43  میزان مصرف 

L 0.61  ساعات کار 

M_t/P_t 0.85  حجم واقعی پول 

β 0.30  نرخ ترجیحات زمانی 

b 0.19 شو  تقاضای پول 

i 0.33 گذاری خانواده سرمایه 

CAC 0.40  هزینه تعدیل سرمایه 

W 0.37  دستمزد اسمی 

Bd_t (i) 0.46  اورا  مشارکت داخلی 

Bd_t^* (i) 1  اورا  مشارکت خارجی 

Bd_t^* (i) 0.67  دارایی خارجی 

e 32  نرخ ارز 

or 0.65 درآمدهای نفتی 

R 0.1208  نرخ بهره داخلی 

R_t^* 0.09   بهره خارجی نرخ 

T 0.14  پرداختی انتقالی دولت به خانوار 

D 16 آمده خانوار دستسود به 

K 0.30  سرمایه 

Y 0.25  )میزان تولید )ارزش افزوده 

A_t^N 0.53 وری کل عوامل تولید بهره 

π_t^m 0.45  نرخ تورم 

T 0.59 درآمدهای مالیاتی 

R 0.17  نرخ بهره اسمی 

Bd 0.67  بدهی دولت 

π 0.45  نرخ تورم 

M_t/P_t 0.85  حجم واقعی پول 

h 0.52  میزان استراحت 

y 0.42  تولید ناخالص داخلی واقعی 

y_t^Td (k) 0.39  مقدار مصرف بازارهای داخلی 

y_t^X (k) 0.28  واحدهای صادرات کالا 

m 0.63 سهم کالاهای داخلی در سبد کالای نهایی 

P_t^(j,m) 0.37  واردات شاخص قیمت 

 



 1403 بهار ،یکم ، شمارهسوم، دوره استراتژیکتکنولوژی در کارآفرینی و مدیریت                                                                      اسکندری و همکاران                

 

 235 
E-ISSN: 3041-8585 
 

و موفقیت مدل اعتبار  میزان  ارزیابی  نزدیکی  بررسی  با  گشتاورهای  اعتبارسنجی مدل  تصادفی، معمولاً  پویای  عمومی  تعادل  های 

گشتاورهای  شود. تاکنون آزمونی برای مقایسه نتایج حاصل از تولیدشده از کالیبراسیون مدل ساخته شده با گشتاورهای دنیای واقعی انجام می

های مرتبط تنها به نزدی  بودن عددی این متغیرها بسنده شده است. در این مطالعه مدل و واقعیت اقتصاد پیشنهاد نشده است و در مطالعه

 .کنیمدر دنیای واقعی استفاده میها  آن سازی شده در مدل و مقادیربرای ارزیابی این مدل، از مقایسه متغیرهای اصلی شبیه

 2جدول  

 ی واقع یایدن یبه دست آمده از مدل با گشتاورها  یگشتاورها سهیمقا

 درصد  90فاصله اطمینان در سطح  میانگین توزیع پسین  توزیع پیشین  پارامتر  های اقتصادی شو 

 p N (0.25,0.1) 0.0825 (0.0692,0.08236) های ارزی خارجی دارایی

 p N (0.01,0.1) 0.0086 (0.0058,0.0139) تولید و افزایش قیمت نفت 

 T N (1.5,0.3) 0.0642 (0.00301,0.1234) درآمدهای مالیاتی

 Bd B (0.25,0.15) 0.3645 (0.3265,0.3267) های دولت هزینه

 π π (0.25,0.15) 0.4582 (0.4215,0.4536) تورم 

 Tc Tc (0.1,0.1) 0.0163 (0.0057,0.0324) تکنولوژی

 e E (0.1,0.01) 0.0362 (0.0624,0.521) نرخ ارز 

 p p (1.1,0.1) 0.0642 (0.0125,0.632) رفاه 

 

های  شود. مسیرهای هدف که از حل مدل با استفاده از اطلاعات دادهابتدا مدل در حالت عادی و برای کل اقتصاد تخمین زده می

کننده، دستمزد، نرخ ارز، تورم و در نهایت  های تاثیر گذار مانند قیمت مصرفاست. تغییر در شاخصبه دست آمده    1390-1401سری زمانی  

های پولی بهینه در اقتصاد ایران و دهد. برای ترسیم تحلیل همگرایی سیاستهای پولی بهینه میزان رفاه جامعه را تحت تاثیر قرار میسیاست

 :شوددوره تقسیم می 5های سری زمانی به رفاه با توجه به داده

 1392تا  1390سیاست پولی بهینه از سال  .۱

 1394تا  1392سیاست پولی بهینه از سال  .۲

 1396تا  1394سیاست پولی بهینه از سال  .۳

 1398تا  1396سیاست پولی بهینه از سال  .٤

 1401تا  1398سیاست پولی بهینه از سال  .٥

توان های پولی بهینه مختلف را میعملکرد سیاستها  آن  دهند که با حل هایی در اقتصاد کلان تشکیل میها، مدلهر کدام از دوره

 .سازی کردشبیه 

 

 نشان داده شده است.   3جدول  گیری کفایت نمونه تحلیل عاملی برای کل پرسشنامه در  نتایج حاصل از آزمون بارتلت و شاخص اندازه
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 3جدول 

 مختلف یهادر دوره  نهیبه یپول ی هااست یس ییشاخص ثبات در همگرا نییتع

 هادوره رفاه  دستمزد قیمت 

0.003 0.01 0.004 1390-1392 

0.003 0.009 0.005 1392-1394 

0.08 0.07 0.04 1394-1396 

0.09 0.09 0.06 1396-1398 

1.0 1.0 0.08 1398-1401 

 

،  1392-1390دهد که در دوره  های مختلف نشان میهای پولی بهینه در دورهنتایج تحلیل شاخص ثبات در همگرایی سیاست

،  0.003( این مقادیر به ترتیب  1394-1392اند. در دوره بعدی )بوده  0.004و    0.01،  0.003های قیمت، دستمزد و رفاه به ترتیب  شاخص

شود، به طوری که شاخص  مشاهده می  1396-1394های ثبات از دوره  اند. افزایش قابل توجهی در شاخصثبت شده  0.005و    0.009

ها  نیز ادامه داشته و مقادیر شاخص 1398-1396اند. این روند افزایشی در دوره رسیده 0.04و رفاه به  0.07، دستمزد به 0.08قیمت به 

 0.08و    1.0،  1.0های قیمت، دستمزد و رفاه به مقادیر  (، شاخص1401-1398اند. در دوره آخر )بوده  0.06و    0.09،  0.09به ترتیب  

 .های قبلی استثباتی بیشتر در این دوره نسبت به دورهدهنده نوسانات و بیاند که نشانافزایش یافته

 

 4جدول 

 نهیبه ی پول استیبر س یاقتصاد ی هاحالات مختلف شو  ریتاث

 حالات  مقدار میانگین  مقدار انحراف معیار  های اقتصادی شو 

 سناریوی اول  0.3462- 8.685 های ارزی خارجی دارایی

 سناریوی دوم  0.3825- 7.521 تولید و افزایش قیمت نفت 

 سناریوی سوم  1.0421- 4.6324 درآمدهای مالیاتی )مصرف و درآمد( 

 سناریوی چهارم  1.0281- 3.4523 های دولت هزینه

 سناریوی پنجم  1.07421- 3.6327 تورم 

 سناریوی ششم  1.04521- 3.7455 تکنولوژی

 سناریوی هفتم  1.0187- 3.4232 نرخ ارز 

 

های ارزی خارجی(،  دهد که در سناریوی اول )داراییاقتصادی بر سیاست پولی بهینه نشان میهای  تحلیل تاثیر حالات مختلف شو 

و    7.521بوده است. در سناریوی دوم )تولید و افزایش قیمت نفت(، مقدار انحراف معیار   0.3462-و مقدار میانگین    8.685مقدار انحراف معیار  

برای میانگین را    1.0421-برای انحراف معیار و    4.6324اند. سناریوی سوم )درآمدهای مالیاتی( مقادیر  ثبت شده  0.3825-مقدار میانگین  

به ترتیب برای انحراف معیار و میانگین ثبت کرده است. در    1.0281-و    3.4523های دولت( مقادیر  دهد. سناریوی چهارم )هزینه نشان می

برای انحراف معیار و    3.7455اند. سناریوی ششم )تکنولوژی( مقادیر  بوده  1.07421-و میانگین   3.6327سناریوی پنجم )تورم(، انحراف معیار  

-و    3.4232دهد و در نهایت، در سناریوی هفتم )نرخ ارز(، مقادیر انحراف معیار و میانگین به ترتیب  برای میانگین را نشان می  1.04521-
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توانند موجب های مختلف اقتصادی تاثیرات متفاوتی بر سیاست پولی بهینه دارند و میدهند که شو اند. این نتایج نشان میبوده  1.0187

   .های کلان اقتصادی شوندنوسانات قابل توجهی در شاخص

 λtrace یی آزمون یوهانسون برای الگوی مورد بررسی در این تحقیق آورده شده است. در این آزمون هر دو آمارهنتیجه  همچنین

 را به دست داد که نشان دهنده اعتبار مناسبی است.   3.85درصد  5و در سطح بحرانی  0.64که مقدار نتایج یکسانی به دست دادند   maxλ و

مقادیر ضرایب بهینه قاعده پولی تحت   Dynare افزارگزاران پولی با استفاده از نرمسازی سیاستبا نوشتن برنامه حل مسئله بهینه

دست آمد. نتایج قواعد بهینه پولی تحت فروض مختلف در جدول  های سیاستی بهینه در تابع هدف( به)وزن  γ و λ  ،ν  ،β مقادیر مختلف برای

 .زیر گزارش شده است

 5جدول 

 نهیبه ی و مال یپول استیس بیضرا

λ β γ ν GE FCA Iop TR SW TEH Erate RM(-1) G(-1) 

0.1 0.1 0.01 0.01 M.R -1.487 -0.562 -0.420 -1.531 -0.100 0.074 -1.154 0.425 

1 0.1 0.01 0.01 M.R -0.746 -0.294 -0.212 -2.597 -0.152 0.056 -1.024 0.296 

1 1 0.01 0.01 M.R -0.538 -0.225 -0.164 -1.612 -0.087 0.041 -3.475 0.234 

10 1 0.1 0.1 M.R -0.087 -0.042 -0.029 -2.392 -0.163 0.015 -1.054 0.302 

10 10 0.1 0.1 M.R -0.075 -0.029 -0.023 -1.397 -0.082 0.009 -3.563 0.245 

1 1 1 1 M.R -0.118 -0.035 -0.033 -0.245 -0.049 0.017 -0.428 0.724 

10 1 1 1 M.R -0.032 -0.005 -0.009 -0.025 -0.008 0.007 -0.139 0.863 

10 10 1 1 M.R -0.031 -0.008 -0.007 -0.052 -0.036 0.008 -0.124 0.871 
 

 :آیددست میبا توجه به نتایج فو ، قاعده سیاست پولی بهینه تابعی از متغیرهای حالت به صورت زیر به 

 

RMt = α1GEt + α2FCAt + α3Iopt + α4TRt + α5SW𝑡 + α6TEHt + α7Eratet + α8RMt + α9Gt−1 

های دولت، دارایی ارزی خارجی، تعیین قواعد سیاست پولی بهینه در اقتصاد ایران، متغیرهای هزینه کنیم، در  همانطور که مشاهده می

آیند.  کننده قواعد بهینه به شمار میهای دولت، تورم، تکنولوژی، نرخ ارز، از عوامل تعیینتولید و افزایش قیمت نفت، درآمدهای مالیاتی، هزینه

اینکه  اقتصادی را مورد تجزیه و تحلیل قرار داد. در این پژوهش برای  برای داشتن سیاستی مناسب در قبال پول بایستی متغیرهای کلان 

افزایش درآمدهای  سیاست پولی بهینه  ارز و  ای داشته باشیم بایستی بر روی متغیرهای مطرح شده در بالا تمرکز کرد. یعنی با کنترل نرخ 

های دولت و افزایش سبی در جهت کنترل تورم ایفا کرد. از موارد مهم دیگر کاهش هزینهتوان سیاست منامالیاتی و افزایش تولید نفت می

 .تری اتخاذ کردتوان سیاست بهینه روز کردن تکنولوژی در زمینه تولید میهای ارزی خارجی و بهدارایی

 گیری و نتیجه  بحث

بر بهبود   یقابل توجه  ریتاث  رانیدر ا  یاقتصاد  یهانسبت به شو    یپول  استیس   نهیکه واکنش به  دهدیمطالعه نشان م  نیا  جینتا

اقتصاد رفاه جامعه داشته است. تحل  یثبات  از مدل تعادل عموم  یهال یو  استفاده  با  داد که  DSGE)  یتصادف  یایپو  ی انجام شده  نشان   )
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  جینتا  ی بخش به بررس  نیکنند. ا  فایا  یاقتصاد   ت یریدر مد  یکنند و نقش مهم  ل یمختلف را تعد  یهااثرات شو   توانند یم  ی پول  یهااستیس

 . میرا بهتر در  کن هاافتهی  یو کاربرد عمل تیتا اهم پردازدیم نیشیبا مطالعات پ ها آن سهیو مقا قیتحق نیا

  ی نفت یهااست. به عنوان مثال، شو  نهیبه ی پول استیبر س یمختلف اقتصاد  یهاشو  ریتاث ق،یتحق ن یا یدیکل ی هاافتهی از  یکی

ارز و تورم داشته   یقابل توجه  رینفت تاث  متیق  راتییو تغ ا(Naini & Naderian, 2018)اند  بر نرخ  که نشان   یبا مطالعات قبل  جینتا  نی. 

را   یاطیو احت  یکلان اقتصاد  یهااستیس  یبگذارند و اجرا  ریتأث  یو اقتصاد  یبر ثبات مال  میبه طور مستق   توانندیم   یفتن  یهاشو   دهندیم

 .(Dargahi & Hadian, 2020)دارد  یقرار دهند، همخوان ریتحت تأث

  ی هااست یس  میبه تنظ  ازی ها نشو   نینشان داد که ا  یاتیمال  یدر درآمدها   راتییاز تغ  یناش  یدرآمد  یهاشو    لیتحل  ن،یهمچن

اند، مطابقت دارد  پرداخته   ی پول  یهااستیبر س  ی درآمد  ی هاشو   ریتأث  یکه به بررس  ی قاتیتحق  ی هاافتهی با    جینتا   ن ی. ادهند یم   ش یرا افزا  یپول

(Khosravi, 2010; Kia, 2006)موجب نوسانات    توانندیم  یاقتصاد  یهااز شو    یکه هر    دهدینشان م  قیتحق  نیا  جینتا  ،ی کل  ور. به ط

 ها وجود دارد. شو  نیمقابله با ا یبرا  یپول یهااستیس قیدق  میبه تنظ  ازیشوند و ن یکلان اقتصاد ی هادر شاخص یقابل توجه

انجام  رانیا یاقتصاد یپارامترها نهیدر زم ی موجود و مطالعات قبل یهابا استفاده از داده DSGEمدل   ونیبراسیکال ق،یتحق نیا در

کند    لیمحاسبه و تحل  ییبا دقت بالا  یکلان اقتصاد  یرهای مختلف را بر متغ  یهاقادر است اثرات شو    DSGEنشان داد که مدل    جیشد. نتا

(Mohammadi et al., 2015)ا از مدل  یبا مطالعات  هاافتهی  نی.  مختلف   یهابه شو   یاقتصاد  یهاواکنش  لیتحل  یبرا  DSGE  یهاکه 

 . (Ekong & Ekong, 2022)دارد  یاند، همخواناستفاده کرده

برخ  ونیبراسیکال  جینتا  ن،یهمچن داد که  م  ینشان  پارامترها  مع  توانندیاز  م  اری با  و    ی نیبشیپ   یگشتاورها  انیانطبا   مدل  شده 

.  شودیمختلف م  ی هابه شو   یاقتصاد  یها واکنش  ینیبشیدقت مدل در پ   شیباعث افزا  کردیرو  نیشوند. ا  ی ابیارز  ینمونه واقع   یگشتاورها

باعث    DSGE  یهااند، استفاده از مدلپرداخته   یصنعت  یهاتیبر فعال  یاقتصاد   یهاشو    ریتأث  یکه به بررس  یمطالعات به عنوان مثال، در  

 .(Ranjbar & Etemad, 2021)شده است  هاینیبشیدقت پ  شیافزا

  یهانشان داد که شاخص  جیمختلف است. نتا  یهادر دوره   نهیبه  یپول  یهااستیس  ییهمگرا  ق،یتحق  نیمهم ا  یهاافتهیاز    گرید  یکی

 Frömmel)است    یدر بهبود عملکرد اقتصاد  یپول  یهااستیس  تیدهنده موفقکه نشان  اندافتهی  شیمختلف افزا  یهادر دوره  یثبات اقتصاد

& Kruse, 2015)اند، مطابقت دارد. به در مناطق مختلف جهان پرداخته   یپول  یهااستیس  ییهمگرا  یکه به بررس  یبا مطالعات   جینتا  نی. ا

  یاقتصاد  ییبه بهبود کارا  تواند یم   یو مال  ی پول  یهااستیس  ییاند که همگرانشان داده  قایآفر  ی پول  یهاهیمربوط به اتحاد  یهالیعنوان مثال، تحل

 .(Asongu, 2012, 2014) کم  کند 

خاص    طیبه نفت و شرا  رانیاقتصاد ا   ی . با توجه به وابستگکندیم  فایا  رانیا  یعملکرد اقتصاد  نیی در تع  ینقش مهم  یپول  استیس

نشان داد که    قیتحق  نیا  جیبرخوردار است. نتا  یی بالا  تیاز اهم  یبهبود ثبات اقتصاد  یبرا  یپول  یهااستیس  قیدق  میتنظ  ،ی اسیو س  یاقتصاد

تأثیم  یپول  یهااستیس اقتصاد  ی هابر شاخص  یقابل توجه  راتیتوانند  داشته باشند    ی ناخالص داخل  دیمانند تورم، نرخ بهره و تول  یکلان 

(Montes et al., 2022)کم    یبه کنترل تورم و بهبود رفاه اقتصاد  تواندیم  یات یمال  یدرآمدها  شی. به عنوان مثال، کنترل نرخ ارز و افزا

 کند. 

اند، مطابقت دارد. به عنوان پرداخته   رانیبر اقتصاد ا  یو مال   ی پول  یها استیاثرات س  یکه به بررس  نیشیبا مطالعات پ   قیتحق  ن یا  جینتا

 ریتأث  ها استیس  ن یپرداخته است، نشان داد که ا  رانیدر ا  ی و رشد اقتصاد  ی مال  است یس  ، یپول  است یس  نیرابطه ب  یکه به بررس  یامثال، مطالعه
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پرداخته    رانیدر ا  یصنعت  یهاتیبر فعال  یاقتصاد  یهاشو   ریتأث  یکه به بررس  یامطالعه  ن،ی(. همچن2010دارند )  یبر رشد اقتصاد  یمیمستق

 . (Ranjbar & Etemad, 2021) داشته باشند    ی پول  یهااستیبر س  ی متفاوت  راتیتأث  توانندیم   یمختلف اقتصاد  ی هااست، نشان داد که شو 

مختلف اقتصاد داشته باشند. به عنوان   یهابر بخش  ی متفاوت  راتیتأث  توانندیم  ی اقتصاد  یهانشان داد که شو   قیتحق  ن یا  جینتا

 ,Naini & Naderian)داشته باشند   یصنعت  د یو تول  یبر بخش انرژ  یقابل توجه  ریتأث  توانندینفت م  متیق   راتییو تغ  ی نفت  یهامثال، شو 

بر بخش خدمات و مصرف خانوارها   یقابل توجه  راتیتأث  توانندیم  ی اتیمال  یدر درآمدها   راتییاز تغ  ی ناش  یدرآمد  ی ها شو  ن،ی. همچن(2018

 Ekong) دارد    یاند، همخوانمختلف اقتصاد پرداخته   ی هابر بخش  یاقتصاد  ی هاشو   ریتأث  یکه به بررس  یبا مطالعات   ج ینتا  نیداشته باشند. ا

& Ekong, 2022) . 

  ل یرا تعد  ی مختلف اقتصاد  یهاشوند که بتوانند شو   میتنظ  یابه گونه  دی با  نهیبه  ی پول  یهااستیس  ق،یتحق  نیا  ج یاساس نتا  بر

به کنترل تورم و بهبود رفاه    تواند یم  یاتی مال  ی درآمدها  شیکم  کنند. به عنوان مثال، کنترل نرخ ارز و افزا  یکنند و به بهبود ثبات اقتصاد

  نیکم  کند. ا یبه بهبود عملکرد اقتصاد تواندیم یخارج یارز یهاییدارا  شیدولت و افزا یهانهیکاهش هز ن،یکم  کند. همچن یاقتصاد

 (.Mohammadi, Taghinejad, & Ali, 2015اند، مطابقت دارد )پرداخته  نهیبه  یو مال  یپول  یهااستیس  یکه به بررس  یبا مطالعات   جینتا

از مدل  قیتحق  نیا استفاده  پ   لیبه تحل  تواند یم  DSGE  یهانشان داد که    یهابه شو   یاقتصاد  یهاواکنش  قیدق  ینیبشیو 

  یرهای مختلف را بر متغ  یهااثرات شو   توانندیم   DSGE  یهامنجر شود. مدل  رانیدر ا  یپول  یهااستی مختلف کم  کند و به بهبود س

موثر کم  کنند. به   یهااستیس  نیدر تدو  یاقتصاد  رانیگم یو تصم  گذاراناست یکنند و به س  لیو تحل  سبهمحا   ییبا دقت بالا  یکلان اقتصاد

شده است   یپول  یهااستیو بهبود عملکرد س  هاینیبشیدقت پ   ش یباعث افزا  یاقتصاد  ی هالیدر تحل  DSGE  ی هاعنوان مثال، استفاده از مدل

(Ekong & Ekong, 2022).) 

در بهبود ثبات    ینقش مهم  تواندیم   یاقتصاد  یهانسبت به شو    یپول  استیس  نهینشان داد که واکنش به  قیتحق   نیا  جه،ینت  در

  ی کنند و به بهبود عملکرد اقتصاد  لیرا تعد  یمختلف اقتصاد  یهاشو   توانندیم  نهیبه  یپول  یهااستیکند. س  فایو رفاه جامعه ا  یاقتصاد

به   یاقتصاد  یهاواکنش  قیدق  ینیبشیو پ   لیبه تحل  تواند یم  DSGE  یها نشان داد که استفاده از مدل  قیتحق  نیا  ن،یکم  کنند. همچن

 .(Tabari, 2013)منجر شود  رانیدر ا یپول  یهااستیمختلف کم  کند و به بهبود س یهاشو 

  ی هااستیس  ق،یتحق  نیا  یهاافتهی باشد تا با استفاده از    دیمف  یاقتصاد   رانیگمیو تصم  گذاراناستیس  یبرا  تواندیم  قیتحق  نیا  جینتا

 نه یدر زم  ل یو تحل  قیتحق  تیدهنده اهمنشان   قیتحق  نیا  ن،یکنند. همچن  نیو رفاه جامعه تدو  یبهبود ثبات اقتصاد  یرا برا  یموثرتر  یپول

 . (Kim et al., 2005)حوزه کم  کند   نیاز ا ترقی به توسعه دانش و فهم عم تواندیاست و م  ی و مال  یپول یهااستیس

مبنا  تواندیم  نیهمچن  قیتحق  ن یا  جینتا عنوان  زم  ندهیآ  قاتیتحق  یبرا  یی به  مال  یپول  یهااستیس  نهیدر  ا  ی و  سا  رانیدر    ریو 

بر    نهیبه   یپول  یهااستیبلندمدت س  راتیتاث  یبه بررس  توانندیم  ندهیآ  قاتی. به عنوان مثال، تحقردیمورد استفاده قرار گ  زیخنفت  یکشورها

 ,Frömmel & Kruse)ارائه دهند    ی و مال  ی پول  ی هااستیبهبود عملکرد س  یبرا  یدی جد  یبپردازند و راهکارها  ی اجتماع   رفاه و    یرشد اقتصاد

2015). 

و رفاه جامعه    یدر بهبود ثبات اقتصاد  ینقش مهم  توانندیم  نهیبه   یپول  یهااستیکه س دهدینشان م  قیتحق  نیا  جینتا  ،یطور کل  به

مختلف کم  کند و به بهبود   یهابه شو   یاقتصاد  یهاواکنش  قیدق  ینیبشیو پ   لیبه تحل  تواندیم  DSGE  یهاکنند و استفاده از مدل  فایا

ا  یپول  یهااستیس ا(Montes et al., 2022)منجر شود    رانیدر    ن یدر تدو  یاقتصاد  رانیگم یو تصم  گذاراناستیبه س  تواندیم   جینتا  نی. 

 منجر شود.  یو مال یپول یهااستیاز س ترقیکم  کند و به توسعه دانش و فهم عم یموثر و بهبود عملکرد اقتصاد یهااستیس
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 موازین اخلاقی 

 ندارد.

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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