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Abstract
Examining Iran’s economic developments over the past five decades shows that Iran’s 
economy has always had a high inflation rate. Therefore, it is very important to investigate 
the factors affecting inflation in the country. The purpose of this research is to investigate 
the relationship between macroeconomic variables including liquidity, monetary base, oil 
revenues, budget deficit, economic growth and inflation rate in Iran in the period of 1991-
2020. For this purpose, the combination of two approaches of maximum overlap discrete 
wavelet- Granger causality and wavelet coherence based on the continuous wavelet 
approach has been used. The advantage of using the wavelet approach is that it allows the 
analysis of variables in two dimensions of time and frequency. The results of the analysis of 
both approaches showed that in the short term, oil revenues increase inflation. The results 
of the long-term research showed that the inflation rate increases the growth of liquidity. 
Finally, in the long term, oil revenues have been the cause of inflation, and in the short term, 
the inflation rate has been a factor affecting the growth rate of the budget deficit. Analyzing 
the phase difference in the time series of economic growth and inflation shows that in 
the long-term economic growth with oil and inflation are out of phase. In other words, 
economic growth with oil and inflation does not move in the same direction.
Keywords: Economic Growth, Monetary Policy, Budget Deficit, Oil Revenues, Inflation 
Rate. 
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1. Introduction 

High inflation is an important factor in jeopardizing the sustainable growth and 

economic development of many developing countries (Abo and Karim, 2015). Iran's 

economy since the 1970s has been experiencing an average annual inflation rate of 

20% (Abu Tarabi et al., 1400). Therefore, controlling inflation is one of the important 

goals of the country's governors. The first point in achieving this goal is to consider 

the relationship between a wide range of economic variables and inflation. In Iran, 

studies have been conducted in the field of factors affecting inflation, which generally 

focused on specific variables such as monetary variables and oil revenues. However, 

a wide range of monetary and non-monetary variables can affect inflation. The 

second point is to use tools that can provide a correct understanding of the economic 

situation and the relationship between different variables with inflation in different 

time frames and different frequencies (Rahman et al. 2021; Al-Mortoghazi 2018). 

Examining the relationship between macroeconomic variables and the inflation rate at 

different frequencies provides useful information for monetary policy makers and 

helps them to correctly understand the factors affecting inflation (Elmart and Ghazi, 

2018; Turzoi and Mari, 2020). 

The purpose of this article is to investigate the relationship between 

macroeconomic variables (monetary and non-monetary) and inflation using the 

wavelet approach in the period 2001-2020. Moreover, the use of discrete and 

continuous wavelet approach and comparing the results of two approaches is another 

feature of this article which distinguished from other studies in this field. The main 

advantage of the wavelet approach is that, in addition to paying attention to time, it 

also pays attention to time frequency (short-term, medium-term and long-term) in the 

analysis of results. 

The research literature shows that there are different theories to determine the 

influencing factors (including money supply, government budget deficit, economic 

growth, oil revenues) on inflation. Most of the experimental studies in Iran 

investigated the effective factors of inflation based on one of the theories. For 

example, Mehrara et al. (2010) and Jafari Samimi et al. (2016) investigated the effects 

of oil revenues on inflation in Iran and Farrokhi Balajadeh et al. (2018) investigated 

inflation in Iran by emphasizing monetary variables. In sum, these studies have 

focused on a limited number of variables influencing inflation. Accordingly, one of 

the innovations of the current research is the simultaneous attention to a wider range 

of variables (liquidity, monetary base, oil revenues, budget deficit, economic growth 

without oil, economic growth with oil), which have been neglected in previous 

studies. Another innovation is the results of the wavelet method. Most of the existing 

studies have investigated factors affecting inflation with traditional econometric 

approaches. In the meantime, few researches have used the wavelet approach in their 

initial stages. 

 

2. Discussion and analysis 

In this research, first, by using the combination of discrete wavelet approach and 

Granger causality, the effect of macroeconomic variables and inflation is examined; 

in this method, using MODWT wavelet, each of the time series is broken down into 

different scales, and then using Granger causality test the causality relationship 

between variables is examined. 

Then, in order to check the results more accurately, the wavelet coherence 

approach is used. In these two approaches, the direction of causality and correlation 

between variables is investigated in different time frequencies. 

 

3. Conclusion 

Due to the importance of inflation, identifying the relationship between 

macroeconomic variables and inflation can help the monetary authorities of the 

country to curb the effect of possible shocks of the investigated variables by applying 

timely policies. Different factors of inflation formation can be divided into 

endogenous factors (volume of liquidity, monetary base, budget deficit and economic 

growth) and exogenous factors (changes in global energy prices (oil), international 

sanctions). The strong dependence of the country's budget on oil revenues has made 

Iran's economy unable to withstand these exogenous shocks, and oil sanctions have 

become one of the tools of Western governments' pressure on Iran.The purpose of this 

research is to investigate the relationship between macroeconomic variables including 

liquidity, monetary base, oil revenues, budget deficit, economic growth and inflation 

rate in Iran in the period of 1991-2020. For this purpose, the combination of two 

approaches of maximum overlap discrete wavelet- Granger causality and wavelet 

coherence based on the continuous wavelet approach has been used. The advantage of 

using the wavelet approach is that it allows the analysis of variables in two 

dimensions of time and frequency. The results of the analysis of both approaches 
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showed that in short term, the growth of liquidity and oil revenues will result in 

increase of inflation. The results of research show that in long-term, the inflation rate 

accelerates the growth of liquidity. Moreover, in long term, the budget deficit 

becomes the factor for inflation, and in short term, the inflation rate becomes an 

influencing factor for the growth rate of the budget deficit. Analyzing the phase 

difference in the time series of economic growth and inflation shows that in long-term 

economic growth without oil and inflation are in opposite phase. In other words, 

economic growth without oil and inflation do not move in the same direction. 
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چکیده
خ تــورم بــالا بــوده اســت. از ایــن رو  بررســی تحــولات اقتصــادی ایــران طــی پنــج دهــۀ گذشــته نشــان داده کــه اقتصــاد ایــران همــواره دارای نــر

بررســی عوامــل مؤثــر بــر تــورم در کشــور اهمیــت ویــژه ای دارد. هــدف از پژوهــش حاضــر بررســی رابطــۀ بیــن متغیرهــای کلان اقتصــادی 

خ تــورم در ایــران در بــازۀ زمانــی 1399-1370 اســت.  شــامل: نقدینگــی، پایــۀ پولــی، درآمدهــای نفتــی، کســری بودجــه، رشــد اقتصــادی و نــر

یــت گرنجــر و همدوســی موجــک مبتنی بــر رویکــرد 
ّ
کثــر هم پوشــان - عل بــرای این منظــور از دو رویکــرد ترکیــب رویکــرد موجــک گسســته حدا

موجــک پیوســته اســتفاده شــده اســت. مزیــت اســتفاده از رویکــرد موجــک ایــن اســت کــه امــکان تجزیــه و تحلیــل متغیرهــا را در دو بُعــد 

زمــان و فرکانــس فراهــم می کنــد. نتایــج تحلیــل دو رویکــرد نشــان داد در کوتاه مــدت درآمدهــای نفتــی موجــب افزایــش تــورم شــده اســت. 

خ تــورم باعــث افزایــش رشــد نقدینگــی می شــود. هم چنیــن در بلندمــدت درآمدهــای نفتــی عامــل  نتایــج تحقیــق در بلندمــدت نشــان داد نــر

خ رشــد کســری بودجــه بــوده اســت. بررســی تحلیــل اختــلاف فــاز در ســری  خ تــورم یــک عامــل اثرگــذار بــر نــر تــورم اســت و در کوتاه مــدت نــر

زمانــی رشــد اقتصــادی و تــورم نشــان داد در بلندمــدت رشــد اقتصــادی همــراه بــا نفــت و تــورم غیرهم فــاز هســتند؛ بــه عبــارت دیگــر، رشــد 

اقتصــادی همــراه بــا نفــت و تــورم در یــک جهــت حرکــت نکرده انــد.
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showed that in short term, the growth of liquidity and oil revenues will result in 

increase of inflation. The results of research show that in long-term, the inflation rate 

accelerates the growth of liquidity. Moreover, in long term, the budget deficit 

becomes the factor for inflation, and in short term, the inflation rate becomes an 

influencing factor for the growth rate of the budget deficit. Analyzing the phase 

difference in the time series of economic growth and inflation shows that in long-term 

economic growth without oil and inflation are in opposite phase. In other words, 

economic growth without oil and inflation do not move in the same direction. 
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ددابرج ادیژواشدینادتدج .ددرم تدودبلدج م ت(دن زددردتوزیهدودتقل جلدنرجدیجدتیجهدمیم ت،دم جدا مدا،دبهدفیتدنسد مدنید)تیتده
دبدددسجسسددوددمشج  دهج هدم رل دداد فیتدنسددردمرغ یاددرون دد1MODWTددییهجدابدداسجرفددهدا دروشدمیجکدل اتریدام

ودبیرسجیددتیدمدظیردتوزیهدودتقل لددق قدردادامهدبهد.آی میدددسج هبدمرغ یاددب نددیعلّدد رابطددگینویدعلّ  دروشددا داسجرفدده
رادد یادمرغد نبدعلّ  میجکددیام وسججدی یدروددرهججید.دداسججرفددهدمیدمیجکدام وسججینردیجدا دروی یددفیتدنسدد- مداد

 و مشجریک )لیتدت رواب  سجدخردر دتدددتدتمکدمیدودروی یددداینددسج دآورد.هم رل دبدی مدند اددردفیتدنسددتیاایم
دتب  ندهید.د مدادودفیتدنسددۀدردلی مرقدبلدب ندایدیکدا دمرغ یاد داقرصدد دودنیخدتیرمد (علّ  

درددیژواشادب دتدمیضجی دد،دبهدب دالدضجیدد یسدا دب دادمق مدایدهج هداسج .ددصجیرتد ییدسجد مدالدضجیدبهدیژواش
عیاملدمؤثیدبیدتیرمدییداخرهده هدودبهدبیخیدا دتقق قدتددددربدرۀهید.ددردایندب شدبهدمۀیفیدنظییدتددمیددب شددومدییداخره

هجید.دب شدرددرمدبهدبیآورددارائهدمیدیژواشهجددسجیددهجید.ددردب شدسجیم،دروشتیرمداهجدرهدمیدۀداخلیدودخدرجیددردلی 
دددب دادخیاا ده .اگ ی دودی شددددنر وهد،م لداخرصدصددارد.ددردیدیداددردب شدیدوم

د
 پژوهش ادبیات موضوع . 2

ییل،دد عیضججدد:عیاملداثیگذاردبیدنیخدتیرمدهججدملددربدرۀاد دآادودی شجج دهدیژواشدردایندب شدبهدبیرسججیدادب دتدنظی دد
دهید.تسی دبیدجه،دره داقرصدد دوددرآم اد دنفریدییداخرهدمی

 و تورمعرضۀ پول  •
اقرصجدددییلیداسج ددۀاد دتقق قدتیدمدمددردلی ودتیرمدی یدا د م دهعیضج دییلددعل دودمۀلیلیدب نددد بیرسجیدوجیددرابط

ییلدبیدتیرمدددتأث ی(دجزدن سر ندافیاد دبیددتهدبهدد1752)د2«ا یم»خیدداخرصدصددادهداس .ددددتهدتۀ اددتقق قدتد یدد درادبه
دیدف ،د یدادتیسجۀگیاییلوددد«ف شجی»تدندلداثیگذار دمسجرق مدییلدبیدتیرم،دتهدبۀ اددتیسج ددبدداسجرفددهدا ددو دد؛تد اهجدرهدمی

عیضج دییلدافزایشددهجید.دا یمدب دادنمیددتهاددودتیرمدمیطعدق م سجتددددمیجبدافزایشدعیضج دییلدافزایشدددداددتهنشجدا
.ددهجین دمیبددم لدنددییدبهدمصجیفدبدلاتیدمصجیفددتیسج دافیاد ددتهدعم تدًددهجیدییدمیرو دتدلاادبیمیجبدافزایشدم درجد

تجداشدنیخدبدیهدودافزایشداثی دبیدددرداخر جدردافیادد یجدد دقیاردگ ید،ددعیضججج دییلددداددتجهدایگجدهدافزایشددرددا یمدنشجججدا
ا دطیفددیای،دو ددردردرریبدنظدمداسججردن ارددطلا،دبهدتغ  یدلومدییلددرددد؛تبعدآادافزایشدتیل  دن اردگذار دودبهسججیمدیه

اددتۀ  ندداددتهددردنظدمداسجردن ارددطلا،دلومدییلدتیسج دتیا دییداخ تد .دا یمدنشجدااد داقرصجدد داهجدرهدمیفۀدل  دد نر و
دعلّ  ت  دأضجمندت،دا یمدعبدرتددیایبهدد؛یذیی دنسجبیدصجددراتدوابسجرهداسج اد دنسجبیدودرقدب هجیددتهدآادن زدبهدق م می

اددبیدسججطعدق م دمرأثیتیان دداد داقرصججدد دتهدخیددآادن زدمیا دییلدا دلومدفۀدل   یذیی ددرواتأث یییلدبیدتیرمدبهدد
دودطیفهدب ندلومدییلدوددعلّ  تیاادرد ندب دادنمیددتهددرددی گدهدا یم،ددبددبیایندمیدد؛(2009،د3ادتد د)ادابدهج داهجدرهدمی

داددوجیدددارد.دسطعدق م 
دا د)عب الهدودرخدمیعیضجج دییلدافزایشدددد تهدتیرمددردنر ودددادن نشججداددن زدمشججدبهدا یمدیداگیاییلاددودتلاسجج کد

ودتیرمداسجرفددهدعیضج دییلدب نددد ف شجیدبیا دفیمیلهدتیدادرابطدد مقققدادا دمۀددلدیلبمدظیردابیا داین(.د2020،دد4ام دراا
دهید:(دنیهرهدمی1)د صیرتدرابطف شیدبهدد .دمۀددلتدد می

(1  )  𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑃𝑃 
 

1. Maximum Overlap Discrete Wavelet Transform 
2. Hume 

3. Handa 
4. Abdullahet. al. 



15
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

دانــش و همــکاران: بررســی رابطــۀ بین متغیرهــای کلان 
اقتصــادی و نــرخ تــورم در ایــران: کاربــرد روش ...

 

ددابرج ادیژواشدینادتدج .ددرم تدودبلدج م ت(دن زددردتوزیهدودتقل جلدنرجدیجدتیجهدمیم ت،دم جدا مدا،دبهدفیتدنسد مدنید)تیتده
دبدددسجسسددوددمشج  دهج هدم رل دداد فیتدنسددردمرغ یاددرون دد1MODWTددییهجدابدداسجرفددهدا دروشدمیجکدل اتریدام

ودبیرسجیددتیدمدظیردتوزیهدودتقل لددق قدردادامهدبهد.آی میدددسج هبدمرغ یاددب نددیعلّدد رابطددگینویدعلّ  دروشددا داسجرفدده
رادد یادمرغد نبدعلّ  میجکددیام وسججدی یدروددرهججید.دداسججرفددهدمیدمیجکدام وسججینردیجدا دروی یددفیتدنسدد- مداد

 و مشجریک )لیتدت رواب  سجدخردر دتدددتدتمکدمیدودروی یددداینددسج دآورد.هم رل دبدی مدند اددردفیتدنسددتیاایم
دتب  ندهید.د مدادودفیتدنسددۀدردلی مرقدبلدب ندایدیکدا دمرغ یاد داقرصدد دودنیخدتیرمد (علّ  

درددیژواشادب دتدمیضجی دد،دبهدب دالدضجیدد یسدا دب دادمق مدایدهج هداسج .ددصجیرتد ییدسجد مدالدضجیدبهدیژواش
عیاملدمؤثیدبیدتیرمدییداخرهده هدودبهدبیخیدا دتقق قدتددددربدرۀهید.ددردایندب شدبهدمۀیفیدنظییدتددمیددب شددومدییداخره

هجید.دب شدرددرمدبهدبیآورددارائهدمیدیژواشهجددسجیددهجید.ددردب شدسجیم،دروشتیرمداهجدرهدمیدۀداخلیدودخدرجیددردلی 
دددب دادخیاا ده .اگ ی دودی شددددنر وهد،م لداخرصدصددارد.ددردیدیداددردب شدیدوم

د
 پژوهش ادبیات موضوع . 2

ییل،دد عیضججدد:عیاملداثیگذاردبیدنیخدتیرمدهججدملددربدرۀاد دآادودی شجج دهدیژواشدردایندب شدبهدبیرسججیدادب دتدنظی دد
دهید.تسی دبیدجه،دره داقرصدد دوددرآم اد دنفریدییداخرهدمی

 و تورمعرضۀ پول  •
اقرصجدددییلیداسج ددۀاد دتقق قدتیدمدمددردلی ودتیرمدی یدا د م دهعیضج دییلددعل دودمۀلیلیدب نددد بیرسجیدوجیددرابط

ییلدبیدتیرمدددتأث ی(دجزدن سر ندافیاد دبیددتهدبهدد1752)د2«ا یم»خیدداخرصدصددادهداس .ددددتهدتۀ اددتقق قدتد یدد درادبه
دیدف ،د یدادتیسجۀگیاییلوددد«ف شجی»تدندلداثیگذار دمسجرق مدییلدبیدتیرم،دتهدبۀ اددتیسج ددبدداسجرفددهدا ددو دد؛تد اهجدرهدمی

عیضج دییلدافزایشددهجید.دا یمدب دادنمیددتهاددودتیرمدمیطعدق م سجتددددمیجبدافزایشدعیضج دییلدافزایشدددداددتهنشجدا
.ددهجین دمیبددم لدنددییدبهدمصجیفدبدلاتیدمصجیفددتیسج دافیاد ددتهدعم تدًددهجیدییدمیرو دتدلاادبیمیجبدافزایشدم درجد

تجداشدنیخدبدیهدودافزایشداثی دبیدددرداخر جدردافیادد یجدد دقیاردگ ید،ددعیضججج دییلددداددتجهدایگجدهدافزایشددرددا یمدنشجججدا
ا دطیفددیای،دو ددردردرریبدنظدمداسججردن ارددطلا،دبهدتغ  یدلومدییلددرددد؛تبعدآادافزایشدتیل  دن اردگذار دودبهسججیمدیه

اددتۀ  ندداددتهددردنظدمداسجردن ارددطلا،دلومدییلدتیسج دتیا دییداخ تد .دا یمدنشجدااد داقرصجدد داهجدرهدمیفۀدل  دد نر و
دعلّ  ت  دأضجمندت،دا یمدعبدرتددیایبهدد؛یذیی دنسجبیدصجددراتدوابسجرهداسج اد دنسجبیدودرقدب هجیددتهدآادن زدبهدق م می

اددبیدسججطعدق م دمرأثیتیان دداد داقرصججدد دتهدخیددآادن زدمیا دییلدا دلومدفۀدل   یذیی ددرواتأث یییلدبیدتیرمدبهدد
دودطیفهدب ندلومدییلدوددعلّ  تیاادرد ندب دادنمیددتهددرددی گدهدا یم،ددبددبیایندمیدد؛(2009،د3ادتد د)ادابدهج داهجدرهدمی

داددوجیدددارد.دسطعدق م 
دا د)عب الهدودرخدمیعیضجج دییلدافزایشدددد تهدتیرمددردنر ودددادن نشججداددن زدمشججدبهدا یمدیداگیاییلاددودتلاسجج کد

ودتیرمداسجرفددهدعیضج دییلدب نددد ف شجیدبیا دفیمیلهدتیدادرابطدد مقققدادا دمۀددلدیلبمدظیردابیا داین(.د2020،دد4ام دراا
دهید:(دنیهرهدمی1)د صیرتدرابطف شیدبهدد .دمۀددلتدد می

(1  )  𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑃𝑃 
 

1. Maximum Overlap Discrete Wavelet Transform 
2. Hume 

3. Handa 
4. Abdullahet. al. 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   16
بـــــــــــــهار 1403 ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  49،  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

تیل  ددۀداد ن زدنشجدادYسجطعدعمیمیدق م دتدلااددودخ مدتداسج .ددددPسجیع دگیدشدییلدوددVییل،ددد عیضجددMتهد
تیااددق م درادمیدد م تدثدب داسجرد .دمۀددلدردتیتدهدYوددVاسج .داگیدبهدتبۀ  دا داقرصجددداندادتلاسج کدفیودهجیددتهد

 :(دنیه 2صیرتد)به
(2 )  𝑃𝑃 = (�̅�𝑉�̅�𝑌) .𝑀𝑀 

یۀدیدسجطعدد؛هجیداددمدویدمیبهددودبیابیدهج ادسجطعدق م عیضج دییلددا دتهددودبیابیدهج اددایندمۀددلهدنشجدادمی
رودبدهج ،دتداشدعبدرتددیای،داگیدتشجیر دبددنیخدتیرمدبدلادروبهبهدد؛اسج عیضج دییلداددیکدعمل یددفزاید هدا دعمیمیدق م 
بسجج در دا داقرصججددداندادد،لدلبددایند؛(2017،دد1یر میدودام درااددا دودبدلۀ سد)ییل،دتیرمدرادتداشدمید م زاادعیضجج
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م لریاد»(.د2001،د2م تدتیدی ددارن د)مدییاد دییلیددردجد ددسجر دبیدبهدثبدتدتیتدهیدادبیا داسجرفددهدا دسج دسج گیاییل

درنر وه،ددد؛ییلیدبدی دبیدتداشدتیرمدمرمیتزدهجیداد ددا دییلیداسج دودسج دسج ی ی هدد،تد دتهدتیرماسجر لالدمید«فیی من
اد داقرصجججدد دایدتشجججیرددارددتیجدیدبیدفۀدل  م تدقدبلطیلانیدتأث یطیرتلیداینداسججج دتهدافزایشدییلدبهدداعرقدددبی

ودتیرمدرادا دطییقدفشجدردتقدضجددودفشجدردعیضج دییلدب ندددد اقرصجددداندادت دز درابطدردمقدبلد(.دد2017ودام دراا،دددددیر می)
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دودطیفهدوجیدددارد.دددعلّ  دد م تدودبلد م تدرابطدردتیتدهعیضج دییلدداددتهدب ندتیرمدوداددنشجداییداخرد .دنردیجدتقق قدآا
د«ج دنگ»طیفهدن س .ددبهدتیرمدیکعیض دییلدودتیرمدا دسجم ددعیضج دییلدب ندددعلّ  تهددداد(دن زدنشجدا2016)دد6«گیرمن»

دم.2014تدددد1997د مدنیدۀرهج دییلدودتیرمددردر نددردبد دد (دبدداسجرفددهدا دروی یددمیجکدبهدبیرسجیدرابط2015)دد7ودام دراا
ددتهدارتبدطدب ندره دییلدودتیرم،ده ی دولیدندامانداس .ددادنشدادادآادنردیجدتقق قد.ییداخرد 

(دبدداسجرفددهدا دروی یدد1402)دد «»بدقیییروددد«هجدتی » ؛درداییاادن زدتقق قدتدم رلفیددردایندلی هدصجیرتدگیفرهداسج 
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(د1399)د«الرودیی».دد اییدنق یدایددردبلد م تددرداقرصجددداییااداسج دروادتأی  ی دؤبهدنق یدای(دوجیدددارددودایندنر وهدم
 مدنیددۀنق یدایدودتیرمددرداییااددردبد دد بدداسججرفددهدا دروی یددخیدرگیسجج یادبیدار دمدرتیفدسججییه دگدبهدبیرسججیدرابط

دعلّ  داددتهددردرژیمیدتهدنیخدرهجج دنق یدایدب شججریدا دتیرمداسجج ،ددییداخ .دنردیجدایندتقق قدنشججدادم.2017تدددد1961
دودطیفجهدودددعلّ ج تیداسججج ،ددطیفجهدا دنقج یدایدبجهدتیرمدوجیدددارد.ددردرژیمیدتجهدنیخدتیرمدودنیخدرهججج دییلدملایمیجک

(د1398ودام درااد)د«جددهفیخیدبدلا»دطیفهدا دتیرمدبهدرهج دلومدییلدوجیدددارد.یکددعلّ  سج داددتهدنیخدتیرمدبدلاادادمی
د امددرهج دیدیدد؛ا دبیدتیرمدن اردملالظهنیخدرهج دنق یدایداثیدقدبلدن دتهدادخیددبدداسجرفددهدا دروی یددمیجکدنشجداد دردمطدلۀ

(دن زدبدداسججرفددهدا د1397)دد«طدای دبد خدنه»وددد«السججدنی»م تدودبلد م تددارد.دا دبیدتیرمددردتیتدهملالظهییلیداثیدقدبل
م تدودبلد م تدنیخدامدددردم دادد؛قی دب ندنق یدایدودنیخدتیرمدوجیدددارددد دادن دتهددردبلد م تدرابطروی یددمیجکدنشجدا

(دبدداسجرفددهدا دروشدی یخطیداتیرگیسج یدانرقدلدملایمد1397)دد«ب ر در »وددد«علایی»تیرمدعدملدنیخدرهج دنق یدایداسج .دد
ییلیدبیدتیرمداثیدمرب ددارددوداینداثیددردرژیمددومدد تد .ددردرژیمداول،دیدیدادن دتهدالای دتیرمدا ددودرژیمدی یو دمینشججدا

 .هیدتقیی دمی
  

 دولت و تورم ۀکسری بودج •
دد،2؛دتدتدئیدودتیونسد2013د،1تیان دبیدتیرمداثیگذاردبدهجج د)ل ندودریهججدخ دمدمددیای داسجج دتهدمیدد،تسججی دبیدجه

اد دتد دتددسج دسج ثبدتیداقرصجدد دمیتب داسج .دایندمیضجی ددول درادموبیردمی(.دب ایدب شجریدبددنداطم ددنیدودبی2005
مجدلیدرادبیا دتدریلدتیرمدات جد دتددج دتجددبریاندج دن جد اجد دمجدلیدرادبجددییلیدتیدادتسجججی دبیدججهدبیآوردهدتدج دددد گیانجسجججیتیب

گذاردبدهجج دودا دطیفددیای،دتأث یدیییلددسجج  سججد اجیاددطیفدبیتیان دا دیکایندتصججم مدمید.(2016،دد3)مییندودام دراا
درادم  وشدتد .دیییلدددسجج  سججددیتیان دا فداصججلیتیرمدبدلادهججیددتهدمدد و مم نداسجج دمدویدبهدم درجدبدلادوددردنر

 اسج دودبیواعیضج دییلد(دبهدایندن رهداهجدرهدتیدن دتهددرسج داسج دتهددرداقرصجدددییلی،د1981)دد4ودام دراادد«سجدرجد »
تهدمقدمدییلیدعبدرتددیای،دبددفیوداینبهدد؛هجید،دامددایندتدریلدمق ودداسج طیردمسجرقلدتیسج دبدنکدمیتز دتۀ  ندمیبه

امدوابسجرهدهجین .دایندامیدمیجبداد دمدلیدودییلیدبههجیددتهدسج دسج تیسج دمقدمدمدلیدتدریلدهجید،دایندامیدبدعثدمی
تیاادگف دتهدتسججی دبیدجهدودتیرمدهججیددتهدتسججی دبیدجهدایودددهجج هدوددردنر وهدتیرمدادیردیدب .ددردایندلدل دمیمی
داس .دمدلیدتسی دبیدجهدعدملدتیرمتأم نددۀطیرتلیدنقیطیردیییددبددامددردارتبدطداسرد .دبهبه

روداگیدتسجی دا دایند؛تدریلدتد عیضج دییلدتیان دنیخدتیرمدرادا دطییقددداددتهدمقدمدییلیدمی(دنشجدا1968)د5«فیی من»
 اددرنظیدگیفرهدهججید.ددردمقدبلداگیداوراقدعدیاادیکدعدملدتیرمتیان دبهمیدد،مدلیدهججیدتأم ندعیضجج دییلدبیدجهدبددتغ  یددرد

 ادنبدهج .دتیرمیدبیدادودنبیدادتسجی دبیدجهدنظیدگیفرهدهجیددمم نداسج دتیرممدلیددرتأم ندعدیاادابزار دبیا ددقیضجهدبه
مدلیدا دطییقدتأم ندمدلیداوراقدقیضهدبهدنیخدبدیهدوابسرهداس .داگیدمقدمدییلی،دنیخدبدیهدرادترب  دتد دآنادهددتأم نددا طییقدد

د6«م لی»هجید.دداسج دتهددرنددی دمیجبدتیرمدمیعیضج دییلددایندامیدافزایشدد  ییادلا مدد؛اوراقدقیضجهدامدتیرمیدخیاا دبید
اسجد دلریداگیدبدنکدمیتز دایندد اسج .دبیمدلیدتیرمتأم نداد دنظیدا دروشتد دتهدتسجی دبیدجهدصجیفه(دب دادمی1983)

ا دتهد ییادتسججی دبیدجهدل لدوجیدداثیدا دلدمدمیجبدتیرمدخیاا دهجج ؛دن د ،دتسججی دبیدجهدبهتأم نددتسججی دبیدجهدراد
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ودد«هجیرتهدلی»دد دتقق قدتدداخلیداهجدرهدخیاا دهج .دردادامهدبهدبیخیداتهدتسجی دبیدجهدبیدتیرمددردتیت هداثیگذارداسج .دد
طیفهدا دتسججی دیدیکعلّدد دادن دتهدرابطگینویدودروی یددمدرت دسججییه دگدنشججدادعلّ  (دبدداسججرفددهدا دد1400ام درااد)

اجد دتی یۀیدد(دبجدداسجججرفجددهدا دروی یددخیددتی یۀیدبجددوقفجه1399ودام جدرااد)د« روتی»دداییاادوجیدددارد.بیدججهدبجهدتیرمددردد
داددتهددردبلد م ت،دافزایشدودتداشددردی یخطیدبهدبیرسججیداثیدتیرمدودتسججی دبیدجهدییداخرد .دنردیجدایندتقق قدنشججدا

دۀب ندتسجی دبیدجهدودتیرمددردتشجیرددردبد دد (دبهدبیرسجیدرابط1397)دد«ییرلسج دی»دتیرمداثیدمۀ یسجیدبیدتسجی دبیدجهددارد.
وداجددودتجداشددرآمج ددداددتجهدافزایشدتیرمدمدویدبجهدافزایشدازیدجهییداخج .دنرجدیجدایندمطجدلۀجهدنشجججدادد1394-1360 مجدنیدد

دداددته(دبدداسجرفددهدا دت د کدل اقلدمیبۀدتدمۀمیلیدنشجدا1385)دد«عزیز »ا طیفددیای،دددد؛هجیددول دمیتسجی دبیدجهدد
دلقدظدآمدر دمۀددداردن س .دب ندتسی دبیدجهدودتیرمددرداییاادبهد رابط

د
 رشد اقتصادی و تورم •

تییندمرغ یاد ددایف  دیکدتشجیردبیا دافزایشدسجطعدتیل  داسج دودنیخدتیرمدی یدا دمدمددۀداد رهج داقرصجدد دنشجدا
دادن دتهدنیخدتیرمد(.دب شجریدتقق قدتدنشجدا2015،د1)مدسجددوداوت یوددبددآادرابطهدداهجرهدبدهج تیان ددتلااداقرصجدد داسج دتهدمی

دب ندد یدادودسجدخردرگیایداددردرابطگیاییل(.ددی گدهدد2002،د2بیدرهج داقرصجدد ددردبلد م تدداردد)خدادودسجددن جاثیدم یبی
ن د  دبیا دافزایشدتیل  داسج .ددردمقدبلدرهج داقرصجدد دودتیرمدمرفدوتداسج .دسجدخردرگیایدادمۀرق داسجرد دتهدتیرمدی ش

دد«سجیمند»(.دبیخیدا دمطدلۀدتدمدند د2011،د3رهج دودتیرمدامیارهدمدفیداسج د)داتددودمیتیدد یدادمۀرق داسجرد دتهدرابطگیاییل
مرب دب ندرهج دوددد (دا ددی گدهدسجدخردرگیایدادلمدی دتیدن دودبیدرابط1998)دد5ودام دراادد«دورنبیش»(دود2017)دد4«م دا»ود

مدفیدب نداینددودمرغ یدوجیددداردد)ان ر دوددد داددتهدرابطاد دبسج در دا دمقققدادنشجدات  دنمیدن .ددردمقدبلدیدفرهأتیرمدت
(دود2010)دد9«ر مبینی»(،د2012)دد8ودام درااد«لسجج ن»(.دمطدلۀدتیدن زدمدند د2013دد،7؛دت سجج   دودم یانی1997د6ادرن و

دیدبد .دا دب نداینددودمرغ یددس نریانسرد درابطه(دد2018)د11«میتیتد»(د2002)د10«رددور »
د دا دودرگیسج یاددرجاد دتی یۀیدودرگیسج یادآسجردنهبددوقفهددبسجرایام(دبدداسجرفددهدا دروی یددخید2019)د12«مدرج ی»

ودد«اودین»مرقدبلدب ندتیرمدودرهجج داقرصججدد ددرداسججلیاتیدمدفیداسجج .دددد م تدودبلد م تدرابطداددتهددردتیتدهدومدنشججدا
ب ندتیرمدودرهج داقرصجدد ددردبدالادشدییداخرد .دنردیجددد (دبدداسجرفددهدا دروی یددمیجکدبهدبیرسجیدرابط2017)دد13ام دراا

اددن س .دره داقرصدد ددردطیفهددردتمدمدفیتدنسیکدد ب ندتیرمدودره داقرصدد دیکدرابطدد داددتهدرابطاددنشداتقق قدآا
(د2015)د14ودام دراادد«ج دنگ»رود.دامدداینداثیگذراداسج دوددردبلد م تدا دب ندمیدد،تیان دبهدتیرمدمدویدهجیدم تدمیتیتده

ییداخرد .دنردیجددم.2014تددد1997  مدنیدۀرهج دییلدودتیرمددردبد دد دردتقق قیدبدداسجرفددهدا دروی یددمیجکدبهدبیرسجیدرابط
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ا دجملهدد؛م تدوجیددداردودیکدبهدیکدب ندتیرمدودرهج داقرصجدد ددردبلد م تدودم داددرابط دمرب داددتهدایندتقق قدنشجدا
د.تیاادبهدمیاردد ییداهدرهدنمیدتیرمدودره داقرصدد دمیدرابط دب ندۀتقق قدتدداخلیددردلی 

 مدنیددۀرهج دودتیرمددردبد درابط دب ن(دبدداسجرفددهدا دروی یددمیجکدبهدبیرسجیدد1399)د«طدای »ودددد«عب  دسج  تلایی»
ددهید.داددتهدافزایشدره داقرصدد دمیجبدتداشدتیرمددردبلد م تدمیییداخرد .دنردیجدایندتقق قدنشدادد1397:2تددددد1369:2

ییداخرد .دنردیجداینددD8تیرمدودرهجج داقرصججدد ددردتشججیراد دع ججیددرابط دب ن(دبهدبیرسججیدد1397)دد«نظی »ودد«دل ی »
(ددرد1393)دد«بی گی»وددد«نظی »بیدرهج داقرصجدد ددارد.داد دبسج دردیدی ندودبدلا،دتیرمداثیدمدفیداددتهددردتیرمتقق قدنشجدا

د1390-1340 مدنیددۀنیخدتیرمدودرهج داقرصجدد ددرداییااددردبد درابط دب نا دبهدبیرسجیددتقق قیدبدداسجرفددهدا دروی یددآسجردنه
اد دبدلادمدفیدتیدنیخدتیرم،دمرب دوددردنیخاد دیدی نداددتهداثیدتیرمدبیدرهججج ددردنیخاددنشجججدایداخردج .دنردیجدتقق قدآای

داس .د
 
 درآمدهای نفتی و تورم •

دردب شججرید(دود1398،دجییبدر ییردودصججبقیهججیدد)ممیتییندمدبعدانیژ دتشججیراددمقسججیبدمیعدیاادبزرگنف دبه
رو،دتغ  یاتدق م دا دایند؛آی لسجدبدمیهعدیاادی یدا داجزا ددرآم اد ددول دببهددی،ددرآم دنفرآاددۀصجددرتدد تشجیراد دد

ییل،دتغ  یاتدنیخدار دوددردنر وهدتیرمدهج هدتهدد نف دمیجبدتغ  یاتددرآم اد دنفری،دم درجددول ،دتسجی دبیدجه،دعیضج
تیان دمیجبدافزایشددرآم اد دنفریددرد(.دافزایشدق م دنف دمی1388ییر،دبیدتدراییداقرصججددداثیگذارداسجج د)امدمیدودادیب

مدظیرداددم درجدخیددرادبهنف ،ددول ددۀهجید.دبددافزایشددرآم اد دنفریددردتشجیراد دصجددرتدد ددنف ددۀتشجیراد دصجددرتدد 
عبدرتددیای،دافزایشدبهدد؛مۀدد دافزایشدتقدضجد دتلداقرصجدددوددردنر وهدتیرمداسج افزایشدرفدهدجدمۀهدافزایشددادهدودایندبه

اد دمدلیدانبسدطیدامیاهدبده .دافزایشددرآم اد دنفریدمیجبدافزایشددرآم اد دار  دتیان دبددس دس درآم اد دنفریدمی
دهید.ددردتشیردودمرۀدقبدآادافزایشدم درجددول دمی

تداشدنیخدار دایندتشجیرادسج ددیایدا دی دم اد دافزایشددرآم اد دنفری،دتقیی دییلدتشجیراد دصجددرتدد هدیددی ی
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دامیاهددارد.
نیسججدندتدق م دنف ،دنیخدتیرمدودرهجج داقرصججدد ددردتشججیراد ددرابط دب ن(دبهدبیرسججیدد2022)دد2ودام دراادد«ل ی»

یدفره،دمدظیردا دروی یددگشججردوراد دتۀم مییداخرد .دبیا داینددم.2019تددد1990یددبد ۀد مدننف ددردددۀصججددرتدد هدودواردتدد 

 
1. Catik & Karacuka 
2. Liu et. al. 

 

بیدمدفیددتأث یداددتهدنیسجدندتدق م دنف دداسج .دنردیجدایندتقق قدنشجدایذییداسجرفددهدهج هدیدفرهدام دال اقلدمیبۀدتدتۀم م
ا دبهدد(ددردمطدلۀه2021)دد1ودام دراادد«الیتی»نف ددارد.دددۀتیرمدودرهج داقرصجدد ددردایددودتشجیراد دصجددرتدد هدودواردتدد 

دردایندمطدلۀهدا ددد.ییداخرد نف ددددۀواردتدد تشجیردبیتیدصجددرتدد هدودد10نف دبیدت اومدتیرمددرددم  قدد ادهجیکددتأث یددبیرسجی
نشجداددجینردادداسجرفددهدهج هداسج .ددبیا دتوزیهدودتقل لدداده(ددFCVAR)دد2 دجمۀیدتسجی بیدارددخیدرگیسج یا یدیرو
.ددردادامهددب یینمدشینف دافزاددم  قد ادهجیکدل دلنف دبهددۀصجددرتدد هدودواردتدد دد ت اومدنیخدتیرمدتشجیراددتهددا یم

(ددرد1397ودام درااد)دد«فیمقد »ددهید.اد دنفریدودتیرمدییداخرهدمیدرآم ددرابط دب نددۀبهدبیخیدا دتقق قدتدداخلیددردلی 
اد دق م دنف دبیدوضججۀ  دتیرمدبدداسججرفددهدا درگیسجج یادتیانردیلددرداییاادییداخرد .دنردیجدا دبهدبیرسججیداثیدت دنهمطدلۀه
د«دجۀفی دصم می»ددار دب ندتیرمدودنیسجدندتدق م دنف دوجیدددارد.ودمۀدیدمرب رابط دداد دم رل دداددتهددردداکنشجدا

اد ددادن دتهدت دنهنشجداد(DSGE)ا دبدداسجرفددهدا دالای دتۀددلدعمیمیدییید دتصجددفید(ددردمطدلۀه1395ودام درااد)
ددادن (دتقق قدنشجدا1389)دد«ب دت»وددد«مدیآرا»هجید.دمرب ددرآم اد دنفریدمیجبدافزایشدتیرمدودتیل  ددرداقرصجددداییاادمی

رهدرهج دبدهج دودرددا ادمیتیرمدم.2006-1983یددبد ۀد مدندردتشجیراد دع جیداویکددرددداد دنفریتهدرهج دمرب ددرآم 
داثیده ی تی دبیدتیرمدخیاا دداه .ددب شریدهیدد%45د درآم اد دنفریدا دل دآسردن

ددردم رل دمطدلۀدت.ددارددوجیددم رلفیدنظییدتددتیرمددبیدداثیگذارددعیاملدتۀ  نددمدظیربهداددتهدنشداددادب دتدتقق قمیورد
(دبیدآاداثیگذارداسج .د یییلیودیدیاسج دودعیاملدم رل د)ییلدد سجدخردردۀی ی دیکدییااتهدتیرمددرداددا میدنشجدادداییاا

مدیآرادوددد،عدیاادمرجدلبجهدد؛ییداخردج ددتیرمدبیددمؤثیدعیامجلدیبجهدبیرسجججدیجدتا دنظیدی یبجددمبدجددقیارددادادددیاتریدمطجدلۀجدتدتویب
درد نام(دبهدبیرسججیداثیدرآم اد دنفریدبیدتیرمددرداییاادییداخرد .د1395صججم میدودام درااد)(دودجۀفی 1389ام درااد)

دبهددمدویدمیضججی داینت  دبیدمرغ یاد دییلیدبهدبیرسججیدتیرمددرداییاادییداخرد .ددأ(دبددت1398ودام درااد)د«بدلاجددهفیخی»
 مدادبهداد دتقق قدلدضجیدتیجهدامبددبیایندی یدا دنیآور دد؛هجیدمیدتیرمددبیدداثیگذارددمرغ یاد دا دمق ود دتۀ ادددبیدتمیتز

ا دروشددتی دا دمرغ یادسج دتهددردمطدلۀدتدی شج ندنددی هدگیفرهدهج هداسج .دنیآور ددیای،ددردنردیجدلدصجلط  دوسج ع
ان .ددردعیاملدمؤثیدبیدتیرمدبددروی یداد دسججدریداقرصججددسججدویدییداخرهمیجیددبهدبیرسججیددمیجکداسجج .داتریدمطدلۀدتدد

دامددردمیاللدابر اییداسجرفددهدنمیدن .ددردایندتقق قدن سج دبدداسجرفددهم دادتۀ اددتقق قدتدان تیدا دروی یددمیجکدآااین
سجسسدددد؛هجیدگینویدبهدبیرسجیداثیدمر غیاد دتلااداقرصجدد دودتیرمدییداخرهدمیدعلّ  ا دتیت بدروی یددمیجکدگسجسجرهدود

ب نددبسرایاموددعلّ  درداینددودروی یددجد دددهید.روی یددام وسیدمیجکداسرفددهدمیتیدنردیجدا دمدظیردبیرسیددق قبه
 . گ یداد د مدنیدم رل دمیرددبیرسیدقیاردمیمرغ یادددردفیتدنس

 
 پژوهش شناسی روش. 3

مرفدوتدبدهج .ددتیان ددب ندتیرمدودمرغ یاد دم رل داقرصجدد دمیددعلّ  ودجد ددبسجرایامداددتهددمیوردمطدلۀدتدگذهجرهدنشجدا
اد داقرصجدد ،دمدند دبقیاادهجیای دسج دسجیدوداقرصجدد ددتأث یتق تیان دداددمی(،دایندتفدوت1994)د«ام لریا»بیاسجد دنظیدد

بدددبددبیایندبیرسجیدرفردردمرغ یاددصجیفدًد؛(1994،د3)ام لریادد دبدهجاددودمقیراتددولریدقیاردداهجرهددجدگدودتغ  یددردسج دسج 
رو،دیکدراهدبیا دبیرسجیدایندرواب ددرداقرصجددادییدبددا دایندد؛روی یداد داقرصجددسجدویدمم نداسج دبددخطددامیاهدبدهج 

اد د مدنیدم رل دمم نداسج دا دآنوددتهددرددورهددرد نامصجیرتدج اگدنهداسج .دداددبههجیای دمرفدوت،دبیرسجیدتویبیدآا

 
1. Oloko et. al.  
2. Fractional cointegration vector autoregressive 

2. Hamilton 
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ا جملهدد؛اد دآمدر دمددسججبدلا مدودضججیور داسجج وضججۀ  دمرفدوتیدبیدمرغ یاد داقرصججدد دبیقیاردبدهجج ،دتیجهدبهدم ل
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دم تدودبلد م تدمش  دنمدی .دم دا

د
 رویکرد موجک •

دد هجین ،دنمیندهجددخرهدمید«میجکددخری»عدیاادداددتهدبهتب یلدمیجک،دتوزیهدیکدتدبعدبیمبدد دتیابعدمیجکداسج .دمیجک
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+∞

−∞
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(4 )  𝐶𝐶𝐶𝐶𝑇𝑇𝑠𝑠𝜓𝜓(𝑠𝑠, 𝜏𝜏) =

1
√𝑠𝑠

∫𝑠𝑠(𝑡𝑡)𝜓𝜓𝑠𝑠,𝜏𝜏
∗ (𝑡𝑡)𝑑𝑑𝑡𝑡 
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 s>0 اع اددلق قیداسججرد دو  s و 𝜏𝜏  مزدوجدم رل داسجج .دیدرامریاد دۀداد ن زدنشججدا*   دادهدهجج هداسجج .دعلام نشججدا
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دهید.دتیدمیبده دآنادهدس اددلدفشیده

 

ودمیارد ددیایدقدبلد 3«دابشج ز»، 2«میرل »،  1«ادر»بددتیجهدبهدمقدصج دمیرداسجرفددهدانیا دم رل دمیجکدمددردنظ ید
اد د مدنیدمیرداسجرفددهدطیردمۀمیلدبیاسجد داسجر یاجدخصجیصج دتدسجی تییندمیجکدمددردتهدبهبدهج .دمر اولاسجرفددهدمی

مۀیفیده هداس د)السدنید(  1984) 4ودام درااد«گیی لید»دد وس لهبدردببده دتهدن سر نگ ید،دمیجکدمیرل دمیقیاردمی
تدبعد 𝜓𝜓𝑀𝑀(𝑡𝑡)دردایندرابطهددددهججید.(ددرنظیدگیفرهدمی5)دد صججیرتدرابطمیرل دبهدد (.دتدبعدمیجکدی یسججر1397ودطدای ،دد

  دا .عدملدفیتدنسدرادنشدادمی 𝜔𝜔 عدملد مدادو t میرل ،د میجکدی یسر
(5 )  𝜓𝜓𝑀𝑀(𝑡𝑡) = 1

𝜋𝜋
1
4
(𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑒𝑒−𝑖𝑖/2)𝑒𝑒−𝑖𝑖/2 

اجد دتبج یجلدمیججکداسججج دتجهددردآادمیججکدتیانجدییدتیانجدییدتوزیجهدودتقل جلدمقلیدیجکدسجججی د مجدنیدا ددیایدویژگی
 5،گ ی دتدج د)آگ جدردوسجججیر اجددرادانج ا هاجد دبلدج دلیتج تیانج ددردفیتجدنسهججج ادبجهدیجکدتجدبعدتیتجدهدراددارددودمیمریاتم

هجید.دتداشدمق اردمقدسجبدتدمیردن د ،دمی( DWT)  6تقل لدمیبیطدبهدتب یلدمیجکدگسجسجرهودد(.دایندنی دتوزیهد2014
اد دم رل دودبددتقل لدسجج اددلداصججلیدفیتدنسدرد نامتقل لدودبیرسججیدمیجداصججلیدودد ارائهداطلاعدتدتدفیددرد م د

رود.ددردتوزیهدودتقل لدمیجکدا ددوجف دتدبعدهجمدردمیهاد دتب یلدمیجکدگسجسجرهدبمرفدوتدا جملهدویژگیدوضجیحدتدملاً
دهید:صیرتد ییداسرفددهدمیبه

(6 )  𝜓𝜓𝑗𝑗,𝑘𝑘(𝑡𝑡) = 2−
𝑗𝑗
2𝜓𝜓(𝑡𝑡 − 2𝑗𝑗𝑘𝑘

2𝑗𝑗 ) 𝜙𝜙𝑗𝑗,𝑘𝑘(𝑡𝑡)و = 2−
𝑗𝑗
2𝜙𝜙 (𝑡𝑡 − 2𝑗𝑗𝑘𝑘

2𝑗𝑗 ) 

مق د ددJدهججید. دتد)میجکدمددر(دهججددخرهدمیئعدیاادتدبعدجزبه ψ عدیاادتدبعدتقییبد)میجکدی ر(دو،دبه𝜙𝜙 تهددردآا
ادییدن زداس .دی یددا .دتب یلدمیجکدگسسرهددارا دمق ودی مق اردلیت ددردایدمق دسید مدنیدرادنشدادمیدk مدنیدودد
اجد دآادتۀج اددمشجججداج اتداسججج دتجهدبجدیج دم جججیبیدا ددودبجدهججج .دتبج یجلدمیججکدبجددلج اتریدتییندمقج ودیج ا دمدم

اد دتیان دبیا دسجی هج هدا دتب یلدمیجکدگسجسجرهداسج .دایندنی دمیجکدمیاصجلاحدد یکدنسج   7MODWTییهجدنیام
نایدب ندمرغ یدنایدوگذهججرهبیرسججیدارتبدطدآید ه MODWT تدردرود.دویژگیداصججلیدروشه مدنیدبددایدتۀ اددمشججدا هدب
دهین : ییدمقدسبهدمید ضیایبدمیجکدن زدا درابطبده .دوابسرهدودمرغ یدتیض قیدمی

(7)  𝑑𝑑𝑗𝑗,𝑘𝑘 ≈ ∫𝑥𝑥(𝑡𝑡)𝜓𝜓𝑗𝑗,𝑘𝑘(𝑡𝑡)𝑑𝑑𝑡𝑡 

𝑠𝑠𝑗𝑗,𝑘𝑘 ≈ ∫𝑥𝑥(𝑡𝑡)𝜙𝜙𝑗𝑗,𝑘𝑘(𝑡𝑡)𝑑𝑑𝑡𝑡 
اد دبددلفهؤادددرواقعدمت م ندندمد .امدمیj دتدسججطعدئرادجزدد𝑑𝑑𝑗𝑗,𝑘𝑘امدودjیددت م ندسججطعدد8،دامیار𝑠𝑠𝑗𝑗,𝑘𝑘دردایندرابطهدد

اد داتسجد دیددمق د دیدی ندودفیتدنسدلفهؤجزئ دتدم.ددبدهجد اتسجد دیددمق د دبدلادودفیتدنسدیدی ندسجی د مدنیداصجلیدمی
اددودجزئ دتدا دف لریاد دیدی ندگذردودبدلاگذرداسرفددهددس دآوردادایندت م نهبدهد .ددردعملدبیا دببدلا دسی داصلیدمی

د.(1392)ید وتیدودام دراا،دددهیمی
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اد داتسجد دیددمق د دیدی ندودفیتدنسدلفهؤجزئ دتدم.ددبدهجد اتسجد دیددمق د دبدلادودفیتدنسدیدی ندسجی د مدنیداصجلیدمی
اددودجزئ دتدا دف لریاد دیدی ندگذردودبدلاگذرداسرفددهددس دآوردادایندت م نهبدهد .ددردعملدبیا دببدلا دسی داصلیدمی

د.(1392)ید وتیدودام دراا،دددهیمی
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دود مدادۀ بُدام وسججیدمفدیمددرددتهدتفدوتددایندبد.دداسجج دآمدرددردبسججرایامدمفدیمدمشججدبهدمیجکدام وسججیدمفدیم
عدیاادنسب دط  دام وسیدمیجکدبهدد.هیدمیددتیجهد مداددبهدتددددبسرایامدمفدیمددردامددد،هین میدگیفرهدددرنظیدفیتدنس

عبدرتددیای،دام وسیدبهدد؛اد د مدنیدتۀیی دنمیدبسدم  دمرقدطعددودسی د مدنیدبهدضیبدط  دبسدم  دایدیکدا دسی 
تیااددردرادمیددبسجرایامهجید.ددردام وسجیدخیددردف جد دبسجدم  دسجی د مدنیددرنظیدگیفرهدمیددبسجرایامامدادخید

صجیرتد ییدتیاادبهدسج دآورد.دام وسجیدمیج یدرادمیهاد د مدنید)فیتدنس(دب مدادب ندمق د مقدطعد مدنیدخدصدودام
دنیه :

(8   )  𝑅𝑅𝑡𝑡
2(𝑠𝑠) = |𝑆𝑆(𝑆𝑆−1𝑊𝑊𝑡𝑡

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑠𝑠))|2

𝑆𝑆|(𝑆𝑆−1|𝑊𝑊𝑡𝑡
𝐴𝐴(𝑠𝑠))|2𝑆𝑆|(𝑆𝑆−1|𝑊𝑊𝑡𝑡

𝐴𝐴(𝑠𝑠))|2| 

خطیدمیضجۀیدب نددودسجی د مدنیدمدندددبسجرایامعدیااددتیاادبهام وسجیدرادمیگیدامیارسجد  داسج .ددیکدعملS  ته
بددبیایندبددام وسجیدد؛درنظیدگیف د،گ یددردرگیسج یادخطیدتهددردف جد دفیتدنسجیدصجیرتدمیدبسجرایامودمشجدبهدضجییبد

طیرتلیدا د مدادوجیدددارد.دبهاد دم رل دوددردطیلدتیاادبیرسجیدتیددتهدرهدان ا هدارتبدطدب ندسی د مدنیددردفیتدنسمی
صجیرتد ییدهجید.داخرلافدفد دام وسجیدمیجکدبهاخرلافدفد دام وسجیدمیجکدبیا دارتبدطدب نددودسجی د مدنیداسجرفددهدمی

دهید:ب دادمی

Φ𝑥𝑥𝑥𝑥(s, 𝜏𝜏)) = tan−1 (𝐼𝐼{𝑆𝑆(𝑆𝑆−1W𝑥𝑥𝑥𝑥(s,𝜏𝜏))}
𝑅𝑅{𝑆𝑆(𝑆𝑆−1W𝑥𝑥𝑥𝑥(s,𝜏𝜏))}

(ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد9)ددددددددددددد             (  

دد سیدددودددن بددمشریکددلیتدتددوجیدددع مددۀداد نشداددصفیددیام وس.دداس ددکیددوددصفیددن بدد ع دددمیجکددیام وس
ددشدیافزاددبدددای،یدددعبدرتبهددد؛دهیدیمدد یتش ددیام وسددکیددبهددع دددنیادده ادددتیکینزدددودددیام وسدددشیافزاددبد.ددبده یمددی مدن

د.ددارددوجیددیبیرسدمیردد یاد مرغدن بد قیدبسرایامدیام وس
هجید.دایندگینویداسجرفددهدمیدعلّ  اد د مدنیدا دآ میاددردسجی ددعلّ  مدظیردبیرسجیدجد دددردآمدردوداقرصجددسجدویدبه

رهدمقددییداسجد درددااینددطیالیدهج هداسج .دبیدد،آ میادبیاسجد داینداصجلدتهدعل دا نظید مدنیدبیدمۀلیلشدمق مداسج 
اسجج .دد 𝑌𝑌𝑡𝑡 گینوی دعلّ   𝑋𝑋𝑡𝑡 ب دیدهججید،ددردایندلدل بدددق دب شججری دی ش 𝑋𝑋𝑡𝑡  گذهججرهبدداسججرفددهدا دمقددیید 𝑌𝑌𝑡𝑡  جدر 
  ییدنیه :دد صیرتدرابطرگیس ینیدبهد صیرتددودمۀددلتیاادبهرادمی Y و Xگینویدب نددودسی د مدنیددعلّ  

(10)   
𝑌𝑌(𝑡𝑡) = ∑ 𝛼𝛼𝑖𝑖𝑌𝑌(𝑡𝑡 − 𝑖𝑖) + 𝜀𝜀1(𝑡𝑡)

𝑇𝑇

𝑖𝑖=1
 

(11)  
𝑌𝑌(𝑡𝑡) = ∑ 𝛼𝛼𝑖𝑖𝑌𝑌(𝑡𝑡 − 𝑖𝑖)

𝑇𝑇

𝑖𝑖=1
+ ∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖𝑋𝑋(𝑡𝑡 − 𝑖𝑖)

𝑇𝑇

𝑖𝑖=1
+ 𝜀𝜀2(𝑡𝑡) 

دعلّ   X هجیدبدهج ،دآنادهدگفرهدمید𝑌𝑌(𝑡𝑡)ب دیدسجی د مدنیدد دی شاصجیرتدمۀدددار دم لدبدری دبیاگیدم لددومدبه
  اس . Y گینوی
 

 
 مدل  برآورد. 4

ددبیا د.دداس دد1370-1399ددیدبد ۀد مدندددردددیاایادددرددتیرمددودد اقرصددددتلاادد یاد مرغددرابط دب نددیبیرسددلدضیددیژواشدددا ددا ف
.دده هداس دداسرفددهددمیجکددودام وسیددگینویددعلّ  دد-ددییهداامددل اتریددگسسرهددمیجکددب تیتدد یدیرودددوددا ددمدظیراین
ددقد تققدنیادددر.داس دآم هددس هدبدیاایادیاسلامد دجمدیرد میتزدبدنکدی مدند اد سیددادهییددا دلدضیدیژواشد ادداده

 خیاا ده .ددداسرفددهدیداخلدندخدل د د تیلدبیدجه،د تسید،ینفرد درآم ادد،دیییلد ییدد،یدداینق د یاد مرغدره دا 

 

 گرنجر علّیتو  MODWTرویکرد ترکیبی .  4-1
ب شدد ایند روی یدددددعلّ  جد دددرد تیت بد ا د اسرفددهد بدد بیرسیددددعلّ  وددددMODWTب ندمرغ یادددرددودمیللهد گینوید

اد دم رل دتوزیهدداد د مدنیدرادبهدمق د دایدیکدا دسی ددMODWTهید.ددردایندروشدابر ادبدداسرفددهدا دمیجکددمی
دد طیرتلیدبیا دمقدسبهید.دبهدب ندمرغ یاددییداخرهدمیددعلّ  گینویدبهدبیرسیدرابطهددددعلّ  تیدهدودسسسدبدداسرفددهدا دآ میادد

MODWTبددطیلدددد2دردتقق قدتداقرصدد دا دروی یدددابش زددد1م رل داد دداد د مدنیدبهدمق د سی د ودتوزیددL=8یددددد
L=4مرغ یاد ددددرابط دب نگینویدبهدبیرسیددددعلّ  اد د مدنیدبدداسرفددهدا دآ میاددسی دد هید.دیسدا دتوزیداسرفددهدمیدد

 (دارائهده هداس .دد1گینویددردج ولد)دعلّ  توزیهده هدودنیخدتیرمدتوزیهده هدییداخرهده .دنردیجدآ میاد
 

 گرنجر بین متیغرهای کلان اقتصادی و نرخ تورم  علّیت  ۀ: رابط1جدول 
Tab. 1: Granger causality relationship between macroeconomic variables and 
inflation rate 

 
مدتمیان بلندمدت  هموار شده  مدت کوتاه    متغیرها مقادیر خام 

0/107  0/001 2/13 *د66/3 *د58/2  .ددییلیدن س د گینویدنیخدره دیدیددعلّ  تیرمد   
0/70 *د88/2  0/57  0/153  0/12 .ددگینویدتیرمدن س دعلّ  یددیدی دییلنیخدره د   
0/48 **د76/3 .ددگینویدنیخدره دنق یدایدن س ددعلّ  تیرمد **د42/4 **د48/4 **د71/4   

0/35  0/32  1/56  0/78  0/44 .ددگینویدتیرمدن س دعلّ  نیخدره دنف یداید   

0/7 ***د7/12 **د65/4 0/07 **د15/4  نفریدددعلّ  تیرمدد  درآم اد د ره د نیخد گینوید
.دن س   

2/14 ***د8/6 ***د39 ***د94/8 نفریدد **د96/4  درآم اد د ره د تیرمدددعلّ  نیخد گینوید
.دن س   

بیدجهدددعلّ  تیرمدد ***د8/6 **د47/3 *د8/2 ***د05/13 *د21/3 تسی د ره د نیخد گینوید
.دن س   

1/26 ***د08/12 **د54/5  1/75  0/15 بیدجهدد  تسی د ره د تیرمدددعلّ  نیخد گینوید
.دن س   

0/13 **د4/4  0/42  1/36  0/5 گینویدنیخدره داقرصدد دبددنف ددددعلّ  تیرمد 
.دن س   

0/24 **د4/5  1/69 1/52 *د92/2  گینویدتیرمددددعلّ  نیخدره داقرصدد دبددنف د 
.دن س   

2/5 ***د97/9  0/19  0/48  0/05 گینویدنیخدره داقرصدد دب وادددعلّ  تیرمد 
.دنف دن س   

1/57 ***د7/9  0/14  0/03  0/36 گینویددعلّ  نیخدره داقرصدد دب وادنف د 
.ددتیرمدن س   

داد دتقق قیدفرهمدبع:د
د%10دارددردسطعدخطد د*دمۀدی

د%5دارددردسطعدخطد د**دمۀدی
د%1دارددردسطعدخطد دمۀدی***دد

 

𝐣𝐣دردایندتقق قدبددتیجهدبهدرابطهد).د1 = 𝐥𝐥𝐥𝐥𝐥𝐥𝐥𝐥(𝐍𝐍)) − دمق د دانر دبده هداس .د3(د𝟑𝟑

2. Daubechies 
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م تددم تدودم دادا ددردتیتدهگینویدنشدادمیددعلّ  وددددMODWT(دبدداسرفددهدا دروی یددد1تقل لدمرغ یادددردج ولد)
نردیجدتقل لددردمرغ یاد دامیارده هدددرد نامییلیداس .دددد گینویدنیخدره دیدیددعلّ  ،دنیخدتیرمدد%90اطم دداددددسطعدددر

گینویدنیخدره دتیرمداس .دبددتیجهدبهدنردیجدایندتقل لدددعلّ  ییلیدددد نیخدره دیدید%90دا دتهددردسطعداطم دداددنشدادمی
(دبدداسرفددهدا دتقل لد1398بدلاجددهدودام درااد)تید.دفیجیددتأی  ب نداینددودمرغ یدراددددعلّ  دد تیاادبددالرمدلدبدلادرابطنمی

دیدودتیرمددرداییاادوجیددن ارد.دددیدی دییلیدب ندره دعلّدد دادن دتهدرابطدگینویدنشدادعلّ  
بیددمبدیدد تهدفیض دددا میدد(دنشدا1گینویدب نددودمرغ یدره دنق یدایدودنیخدتیرمددردج ولد)ددعلّ  نردیجدتوزیهدودتقل لدد

ددعلّ  دنیخدتیرمدم تدم داددودم تاد د مدنیدتیتدهگینویدره دنق یدایدن س دردده هدودبددبیاینددرددورهدعلّ  دتهدتیرمداین
ددعلّ  دا دتهدنیخدتیرمددنشدادمیددن زدددگینویدبیاسد دمرغ یاد دامیارده هدددعلّ  گینویدره دنق یدایداس .دنردیجدبیآورددد
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گینویدنشداددددعلّ  وددددMODWTره ددرآم اد دنفریدبهدتیرمددرداییاادوجیدددارد.دنردیجدتقل لدمرغ یدبیاسد دروی یددد
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دودطیفهدب نددددعلّ  دا دتهددهید.دنردیجدتقل لدمرغ یاد دامیارده هدن زدنشدادمیمیددتأی  طیفهدب ندمرغ یاد دمیرددبیرسیدد
دادن دتهددرآم اد دنفریدی یدد(دن زددردتقق قدتدخیددنشدا1388)د«آیدجی »ودد«آرمن»ددرآم اد دنفریدودتیرمدوجیدددارد.

دا دعیاملداثیگذاردبیدتیرمددرداییااداس .دد
طیفهدا دتیرمددیکدددعلّ  دا دتهدد(دنشدادمی1دردج ولد)ددتیرمدگینویددرددودمرغ یدره دتسی دبیدجهدوددددعلّ  نردیجدتقل لدد

گینویددددعلّ  وددددMODWTبدداسرفددهدا ددودروی یدددددعلّ  نردیعدتقل لددددرد نامبهدتسی دبیدجهددرداییاادوجیدددارد.دد
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ودام درااددد« ادهتدام»دودطیفهدب نددودمرغ یدوجیدددارد.ددعلّ  دا دتهدتوزیهدودتقل لددودمرغ یدامیارده هدن زدنشدادمی
یدجهدودتیرمددرداییاادوجیدددیددودطیفهددردبلد م تدب ندره دتسی دبعلّدد ددادن دتهدرابط(دن زددردتقق قدخیددنشدا1399)

ددارد.
تیرمدددداقرصدد دوددره ددرابط دب نمدظیردبیرسیدددردایندب شدا ددودمفدیمدره داقرصدد دامیاهدبددنف دودب وادنف دبهدد

یدب ندره ددعلّ رددد ددا دتهدا چدرابط(دنشدادمی1دردج ولد)دگینویدمرغ یاد دتقق قددددعلّ  هید.دنردیجدتقل لدداسرفددهدمی
دد  ودعلّ  MODWT   یدیروددل تقلددجینرداقرصدد دامیاهدبددنف دودتیرمدودره داقرصدد دب وادنف دودتیرمدوجیددن ارد.دد

دم تتیتدهامدددددف ؛یدیمیرددبیرسدی دودمرغدن بدیرد رابطهدعلّدتیاادینمددبلد م تدودم تدددا متهددردددا ینشدادمددز گینویدن
نردیجدتقل لددد،لدلبددایندد.داس ددتیرمدد  بددنف دعلّدد دارددودنیخدره داقرصددددجیدوددطیفهکیدد درابطدد%90دددداد دردسطعداطم

ره دددد،عبدرتددیایبهددد؛دودطیفهدب ندمرغ یاد دمیرددبیرسیدوجیددداردددعلّ  دا دتهدجد دده هدنشدادمیددمرغ یاد دامیار
تیان ددتیرمدمیددرد نامدتیاند دعل دتیرمدبدهد .ددمیدردلدل دامیارده ه،ددامیاهدبددنف دودره داقرصدد دب وادنف دددداقرصدد 

دد«یلامی»ودددد«گیدهی»بده .دددددردلدل دامیارده هددگینویدره داقرصدد دامیاهدبددنف دودره داقرصدد دب وادنف ددعلّ  
 تیرمددردبلد م تدبیدره داقرصدد داثیگذارداس .دددادن دتهدنشداگینویدددعلّ  بدداسرفددهدا د(د1396)
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ا ددددعلّ  دا .داینددمرغ یاد دتقق قددرداخر دردمققق ندقیاردمیددعلّ  جد ددددۀتقل لداخرلافدفد داطلاعدتدمف   دراددربدر

اد د مدنیددارا داولیی دی دردسددعلّ  اد دبیرسیددنسب دبهدسدییدروشدد،ۀ د مدادودفیتدنسدقدبلدارائهداس دآنوددتهددردبُ
دودسی د مدنیدرادنشداددددعلّ  اددجد ددهید.ددردایندلدل دجدشدفلشاددتیجهدمیداس .ددردتقل لداخرلافدفد دبهدجد دفلش

اددفد داس .داگیدفلشتیت بدامدفد دودیددی یدامددبده ؛دآنادهددودسی د مدنیدبهددد←ودددد→اددبهدصیرتدددا .داگیدفلشمی
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  ج: نرخ رشد درآمدهای نفتی1 –تورم

     C: Growth rate of oil revenues - 
inflation 

 

 
تورم –د: نرخ رشد کسری بودجه                  

D: Growth rate of budget deficit - 
inflation 

 

  
 تورم –نرخ رشد اقتصادی بدون نفت : ی                    تورم– نرخ رشد اقتصادی همراه با نفت : ه

F: Economic growth rate without oil-inflation      E: economic growth rate with oil 
                                                                          -inflation 

اد دتقق قدمدبع:دیدفره  
 1ددادهاد ددرآم دنفریدودتسی دبیدج ددول دتددسدلد1397دمیجیددمیبده .د

 

ی،دره ددرآم اد دنفری،دره داقرصدد دامیاهدبددیدی دییلره دنق یدای،دره دددد.ش.ا80-70دد (ددرددا1بددتیجهدبهدنمیدارد)
دا دایندبدلاییدبددنیخدتیرمددارن .دنردیجدتقل لداخرلافدفد ددردایدیکدا دنمیداراددنشدادمیددبسرایامم تددنف ددردتیتدهد

دد دان .دیسدا دیدیدادجدگدتقم لیدوددردابر ا ددابیدهدد70دد م تدیکدعدملداثیگذاردبیدتیرمددرداییااددرددامرغ یادددردتیتده
اینددوره،دس دس س دس ددد70 اجیاده .ددرد دردتشیرد اقرصدد د تۀ یلد ار ،دس دس اد دی سدااد د نیخد ییلیددسد  د اد د

اد دمدلیدندهیدا دبد سد  داثیاتدمدمیددردافزایشدلومدنق یدایدوددانبسدطیددردجد دتقییکدب شدخصیصیدودس دس 
داهرد .دتیرمدتدلااد دوارداتیددل لددیای دبیا دافزایشدتیرمددردتشیرددرداینددورهدبید.دوابسرایدددد70دد دتیرمددردابر ا ددا

گ ی دتیرمدوارداتیددرددمدویدبهده لددد،ا دتهدتددل ود دبهدخدرجدوابسرهداس ا دودسیمدیهتیل  دداخلدبهدتدلااد دواسطه
بددیدیدادیدفرندجدگدتقم لیدام دادفیوشددددرد نامگذاردبیدهداس .ددتأث ییدن زددطیردمسرق مددردتیرمدداخلتشیرده ،دتهدبهد

(د1گینهدتهددردنمیدارد)نف دب شریدبیا داییاادفیاامده دودایندمیضی دمیجبدافزایشددرآم اد دنفریددردتشیرده .دامدا

 

بددتیرمددددییبدلاددیبسراامددد بیدجدد م تدودبلد م ت،دتسیداد وددردمددیییلدد دینیخدره دیدددم تدددا درمدادهده هداس ددن زدنشدا
م تدبیدتسی دبیدجهداثیگذارداس .دددا دتهدبدلادبیدادتیرمددردم دانردیجدتقل لداخرلافدفد ددرداینددورهدنشدادمی دارن .

اد دمیجبدافزایشدازیدهدد70دد اد دار  ددول دبدب دتدلااد دوارداتیدی یدا ددلایلیداس دتهددرداوایلدداافزایشدازیده
نیخدره دنق یدای،دنیخدره دددد70د دردداد،(دب شدال ،دجدودد1اد دجدر ده هداس .دبددتیجهدبهدنمیدارد)ویژهدازیدههددول دب

دا دتهدبدلاییدبددنیخدتیرمددارن .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشدادمیددبسرایامدرآم اد دنفریدودتسی دبیدجهددردبلد م تدد
دددتییندعدملداثیگذاردبیدتیرمددرداینددورهدبیدهداس .درآم اد دنفریدمدم
ی،دتسی دبیدجه،ددرآم اد ددیدی دییلب ندنیخدره ددددبسرایامدا دتهددنشدادمیدد80دد (ددرداواس ددا1بیرسیدنمیدارد)

یدی دم ت،دنیخدره ددرآم اد دنفریدوددم تدافزایشدیدفرهداس .دبددتیجهدبهدنردیجدتقل لداخرلافدفد ،ددردتیتدهنفریددردتیتده
ی،دنیخدره دنق یدای،ددیدی دییلم تدودبلد م تدن ز،دنیخدره ددیدیکدعدملداثیگذاردبیدتیرمددرداییاادبیدهداس .ددردم داییل

ان .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشداددبدلاییدبددنیخدتیرمدداهرهددبسرایامددرآم اد دنفریدودره داقرصدد دامیاهدودب وادنف دد
اقرصدد دره ددم تدنیخدددردم داددرد نامددا دتهدره ددرآم اد دنفریدعدملداثیگذار دبیدتیرمددردبلد م تدبیدهداس .ددمی

مددبعدمدلیدتأم ندفد داسرد .ددرداینددورهدبددافزایشددرآم اد دنفری،دخیی دار ددول دبیا دامیاهدبددنف دودنیخدتیرمدی یدامد
ددول ددفشدراد ددملیدافزایشدیدفرهداس .دا دطیفددیای،دد ه دا د خدییدصد وقدتیسۀدول دتیس دبدنکدمیتز دودبیدادد بیدج

دوددتمدمن مهدداد طیحددمدی،ددمس نددطیحدداجدددردقدلببدنجکددبجهددمیتجز ددبدنکدداعطدییدداعربدراتدددبدن ی،دافزایشددس سرمددبه
دالرمدلددگذهره،ددسیرس  ددوددمۀیقددمطدلبدتدولری،ددددۀنش ددسیرس  ددمشدرت دداوراقددمیتز ،ددبدنکددرکگیدش،داییااددددرددسیمدیه

یددیدی دییلافزایشدددددلایلدداددا جملهبدنکددنق یدایددم ییی ددضۀ ددوددمیتز ددبدنکددا سی دداعربدر ددخ ددیدددجیایمددب شیدگی
اقرصدد ،دد تقیلاتد )گزارشد اس د بیدهد دورهد ایند نظیی1388درد بیاسد د افزایشدددد (.د ییل،د ییلددتلاس کد ره ددعیض د بدد

داقرصدد دامیاهدنبیدهدودمیجبدافزایشدتیرمددردتشیرده هداس .د
ی،دنیخدره دتسی ددیدی دییلب ندنیخدره دنق یدای،دنیخدره ددددبسرایامم ت،ددتدداواس دآاددردتیتدهدد90دد دردابر ا ددا

تهددردتیتدهدم تددا ددبیدجهدودنیخدره داقرصدد دامیاهدودب وادنف دتش ی ده هداس .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشدادمید
.دداس ددبیدهددنف دددبدددامیاهدد اقرصددددره دددنیخدددبیدددگذارددداثیدددعدملددزد نددتیرمدددودددهعدملداثیگذاردبیدتیرمدبیدددکیددیدداینیخدره دنق 

م تدوددردم دادد90دد اددوددرییدآادتداشددرآم اد دنفریددرداواس دداودالرمدلدتش ی دتقییمدد«تیامپ»تدردآم اددبددرو 
ب شری دبددنیخدتیرمددددبسرایامدبلد م تدنیخدره دنق یدای،دنیخدره ددرآم اد دنفریدودنیخدره داقرصدد دامیاهدبددنف دد

دا ددرداینددوره،دنیخدتیرمدیکدعدملداثیگذاردبیدنیخدره دنق یدایددردتشیرددخرلافدفد دنشدادمیداان .دنردیجدتقل لددداهرهد
دبیدهداس .دد

بدلاییدبددتیرمدددبسجرایامدد،اییدودنیخدرهج دنق یدیدی دییلیخدرهج ددتیاادب دادنمیددتهدنبددتیجهدبهدمطدلبدگفرهدهج هدمی
دا دتهددی گدهدهج هداسج .دایندمیضجی دنشجدادمیدتأی  (دن زدد1397)د«طدای »ودددد«السجدنی»دد دارن .دایندمیضجی ددردمطدلۀ

درد نامبیدهداسج .دعیضج دییلددرداییاادصجددقداسج دودامیارهدی یدا دعیاملدافزایشدتیرمددردتشجیر،دافزایشدددد«ییل یا»
عبدرتددیای،دا دآنوددتهددرداییاا،دددرآم اد دنفریدقیارددارد.دبهددتأث یاد دتقق قددردبلد م تدنیخدتیرمدتق بیاسججد دیدفره

اد دم رل دا دصججد وقداد ددول دودفیوشدار دبهدبدنکدمیتز دودبیداهجج افزایشددرآم اد دنفریدمیجبدافزایشدازیده
رادافزایشددادهدودایندمیضجی دبهدیدی ار دتیرمددردبلد م تدعیضج دییلدهج هداسج ،ددد80د خصجیصددرداواخیدداملیدبهدد تیسجۀ

دادن دتهدنشججداددVECM(دن زددردتقق قدخیددبدداسججرفددهدا دروی یدد1391ودام درااد)د«تم ودنی»اسجج .ددددمدویدهجج ه
د.ه هداس  (دارائه2نردیجددودروی یددفیقددردج ولد)د خلاص اس .ددرآم اد دنفریددرداییاادتیرم

د
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دانــش و همــکاران: بررســی رابطــۀ بین متغیرهــای کلان 
اقتصــادی و نــرخ تــورم در ایــران: کاربــرد روش ...

 

بددتیرمددددییبدلاددیبسراامددد بیدجدد م تدودبلد م ت،دتسیداد وددردمددیییلدد دینیخدره دیدددم تدددا درمدادهده هداس ددن زدنشدا
م تدبیدتسی دبیدجهداثیگذارداس .دددا دتهدبدلادبیدادتیرمددردم دانردیجدتقل لداخرلافدفد ددرداینددورهدنشدادمی دارن .

اد دمیجبدافزایشدازیدهدد70دد اد دار  ددول دبدب دتدلااد دوارداتیدی یدا ددلایلیداس دتهددرداوایلدداافزایشدازیده
نیخدره دنق یدای،دنیخدره دددد70د دردداد،(دب شدال ،دجدودد1اد دجدر ده هداس .دبددتیجهدبهدنمیدارد)ویژهدازیدههددول دب

دا دتهدبدلاییدبددنیخدتیرمددارن .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشدادمیددبسرایامدرآم اد دنفریدودتسی دبیدجهددردبلد م تدد
دددتییندعدملداثیگذاردبیدتیرمددرداینددورهدبیدهداس .درآم اد دنفریدمدم
ی،دتسی دبیدجه،ددرآم اد ددیدی دییلب ندنیخدره ددددبسرایامدا دتهددنشدادمیدد80دد (ددرداواس ددا1بیرسیدنمیدارد)

یدی دم ت،دنیخدره ددرآم اد دنفریدوددم تدافزایشدیدفرهداس .دبددتیجهدبهدنردیجدتقل لداخرلافدفد ،ددردتیتدهنفریددردتیتده
ی،دنیخدره دنق یدای،ددیدی دییلم تدودبلد م تدن ز،دنیخدره ددیدیکدعدملداثیگذاردبیدتیرمددرداییاادبیدهداس .ددردم داییل

ان .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشداددبدلاییدبددنیخدتیرمدداهرهددبسرایامددرآم اد دنفریدودره داقرصدد دامیاهدودب وادنف دد
اقرصدد دره ددم تدنیخدددردم داددرد نامددا دتهدره ددرآم اد دنفریدعدملداثیگذار دبیدتیرمددردبلد م تدبیدهداس .ددمی

مددبعدمدلیدتأم ندفد داسرد .ددرداینددورهدبددافزایشددرآم اد دنفری،دخیی دار ددول دبیا دامیاهدبددنف دودنیخدتیرمدی یدامد
ددول ددفشدراد ددملیدافزایشدیدفرهداس .دا دطیفددیای،دد ه دا د خدییدصد وقدتیسۀدول دتیس دبدنکدمیتز دودبیدادد بیدج

دوددتمدمن مهدداد طیحددمدی،ددمس نددطیحدداجدددردقدلببدنجکددبجهددمیتجز ددبدنکدداعطدییدداعربدراتدددبدن ی،دافزایشددس سرمددبه
دالرمدلددگذهره،ددسیرس  ددوددمۀیقددمطدلبدتدولری،ددددۀنش ددسیرس  ددمشدرت دداوراقددمیتز ،ددبدنکددرکگیدش،داییااددددرددسیمدیه

یددیدی دییلافزایشدددددلایلدداددا جملهبدنکددنق یدایددم ییی ددضۀ ددوددمیتز ددبدنکددا سی دداعربدر ددخ ددیدددجیایمددب شیدگی
اقرصدد ،دد تقیلاتد )گزارشد اس د بیدهد دورهد ایند نظیی1388درد بیاسد د افزایشدددد (.د ییل،د ییلددتلاس کد ره ددعیض د بدد

داقرصدد دامیاهدنبیدهدودمیجبدافزایشدتیرمددردتشیرده هداس .د
ی،دنیخدره دتسی ددیدی دییلب ندنیخدره دنق یدای،دنیخدره ددددبسرایامم ت،ددتدداواس دآاددردتیتدهدد90دد دردابر ا ددا

تهددردتیتدهدم تددا ددبیدجهدودنیخدره داقرصدد دامیاهدودب وادنف دتش ی ده هداس .دنردیجدتقل لداخرلافدفد دنشدادمید
.دداس ددبیدهددنف دددبدددامیاهدد اقرصددددره دددنیخدددبیدددگذارددداثیدددعدملددزد نددتیرمدددودددهعدملداثیگذاردبیدتیرمدبیدددکیددیدداینیخدره دنق 

م تدوددردم دادد90دد اددوددرییدآادتداشددرآم اد دنفریددرداواس دداودالرمدلدتش ی دتقییمدد«تیامپ»تدردآم اددبددرو 
ب شری دبددنیخدتیرمددددبسرایامدبلد م تدنیخدره دنق یدای،دنیخدره ددرآم اد دنفریدودنیخدره داقرصدد دامیاهدبددنف دد

دا ددرداینددوره،دنیخدتیرمدیکدعدملداثیگذاردبیدنیخدره دنق یدایددردتشیرددخرلافدفد دنشدادمیداان .دنردیجدتقل لددداهرهد
دبیدهداس .دد

بدلاییدبددتیرمدددبسجرایامدد،اییدودنیخدرهج دنق یدیدی دییلیخدرهج ددتیاادب دادنمیددتهدنبددتیجهدبهدمطدلبدگفرهدهج هدمی
دا دتهددی گدهدهج هداسج .دایندمیضجی دنشجدادمیدتأی  (دن زدد1397)د«طدای »ودددد«السجدنی»دد دارن .دایندمیضجی ددردمطدلۀ

درد نامبیدهداسج .دعیضج دییلددرداییاادصجددقداسج دودامیارهدی یدا دعیاملدافزایشدتیرمددردتشجیر،دافزایشدددد«ییل یا»
عبدرتددیای،دا دآنوددتهددرداییاا،دددرآم اد دنفریدقیارددارد.دبهددتأث یاد دتقق قددردبلد م تدنیخدتیرمدتق بیاسججد دیدفره

اد دم رل دا دصججد وقداد ددول دودفیوشدار دبهدبدنکدمیتز دودبیداهجج افزایشددرآم اد دنفریدمیجبدافزایشدازیده
رادافزایشددادهدودایندمیضجی دبهدیدی ار دتیرمددردبلد م تدعیضج دییلدهج هداسج ،ددد80د خصجیصددرداواخیدداملیدبهدد تیسجۀ

دادن دتهدنشججداددVECM(دن زددردتقق قدخیددبدداسججرفددهدا دروی یدد1391ودام درااد)د«تم ودنی»اسجج .ددددمدویدهجج ه
د.ه هداس  (دارائه2نردیجددودروی یددفیقددردج ولد)د خلاص اس .ددرآم اد دنفریددرداییاادتیرم

د
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 نتایج در دو رویکرد مورد بررسی ۀ: خلاص 2جدول 
Tab. 2: Summary of the results in the two investigated approaches  

 

داد دتقق قمدبع:دیدفره
دندمش  ددعلّ  بدلادودجد ددددبسرایام.د1
 فد بدلادودی یدامددبسرایام.د2
د

 گیرینتیجه .5
ایفددتد .ددتیان ددردتدریلدآادنقشدمدمیددمرغ یاد دتلااداقرصدد دودتیرمدمیددرابط دب نبددتیجهدبهداام  دتیرم،دهددسدییدد

اد دتیان دبهدمقدمدتدییلیدتشیردتمکدتد دتدداثیدهیکمرغ یاد دتلااداقرصدد دوده تدایندرابطهدمیدد هددسدییدرابط
گ ی دتیرمدنقشددارن دداد دبهدمیقعدخدریدتدد .دعیاملدم رلفیددرده لالرمدلیدمرغ یاد دمیرددبیرسیدرادبدداعمدلدس دس 

ی،دتسی دبیدجهدودره دیدی دییل ادتقس مدنمید.دلومدنق یدای،دد ادودعیاملدبیواعیاملددروادد اددرادبهددوددسرتیاادآاتهدمی
تیان دبیدتیرمداثیاتدمسرق مدودی یمسرق مدداهرهدبده .ددردداقرصدد دا جملهدعیاملددروادس سرمداقرصدد دتشیرداس دتهدمید

تیان دبیدتیرمددالمللیدمیاد دب نجددنید)مدند دنف (دودتقییم ادمرغ یادییدمدند دتغ  یاتدق م دانیژ ددتددردایندعیاملددروا
تشیردبهددرآم اد دنفریدمیجبده هداس دتهداقرصددداییاادنریان ددردمقدبلدددد دردتشیرداثیگذاردبدهد .دوابسرایده ی دبیدج

اد دییبیدبیداییاادتب یلدهید.ددعدیاادی یدا دابزاراد دفشدرددول اد دنفریدبهد ادمقدوم دتد دودتقییماد دبیواایندهیک
ییلی،ددرآم اد دنفری،دتسی دبیدجه،دد ددنق یدای،دیدیدد:مرغ یاد دتلااداقرصدد دهدملدد دا فدا دتقق قدلدضیدبیرسیدرابط

مدظیردا داس .دبیا دایندد1399-1370یددبد ۀد مدنره داقرصدد دب وادنف ،دره داقرصدد دامیاهدبددنف دبیدتیرمددرداییااددردد
رو،ددهید.دا داینگینویداسرفددهدمیددعلّ  ییهدادوددمیجکدودتیت بدروی یددمیجکدگسسرهدل اتریدامدددودروی یددام وسی

نردیجدایندتقق قدنشداددتد .دفیتدنسدامدتیجهدمیدۀلدضیددردتددردتیجهدبهد مدادبهدیییدییداثیگذار دمرغ یادددردلی د مطدلۀ
ددا دته:می

گینویدا دنیخدتیرمدبجهدنیخدرهججج دنقج یدایددرددعلّ ج گینوی،دددعلّ ج وددMODWTبجددتیججهدبجهدروی یددتیت بیدد
م تددم تدودم دادردتیتدهد70د دا دتهددردابر ا ددااییاادوجیدددارد.دروی یددام وسجیدمیجکدن زدنشجدادمی

90-99 رویکرد ترکیبی   90-80  80-70   
  ک م ب ک م ب ک م ب ک م ب
(د؟*)  * *  (د؟*)  (د؟*)   inf *   *)؟(1  → BM 
(د؟*)     (د؟*)  (د؟*)   (د؟*)      inf ← BM 
(د؟*)   * * * *       inf → Li 

(د؟*) *         *  * inf ← Li 
*  *          inf → oi 
* *  *   *  * *   inf ← oi 
(د؟*) * * * (د؟*)      *   * inf → rc 
(د؟*)   * (د؟*)       *  * inf ← rc 
(د؟+) *   (د؟+)  (د؟+)   inf     +)؟(2  → g𝑜𝑜 
(د؟+)    (د؟+)  (د؟+) *  (د؟+)       inf ← g𝑜𝑜 
(د؟*)    (د؟*)  (د؟*)   (د؟*)       inf → g𝑤𝑤 
(د؟*)    (د؟*)  (د؟*)   (د؟*)       inf ← g𝑤𝑤 

 

اسجد ددی گدهدییل یاددردایندبیدم ت،دنیخدرهج دنق یدایدبیدنیخدتیرمداثیگذارداسج .تیتدهدردددد90دد لددایوددرداوا
،ددردبلد م تدنیخدتیرمدعدملدنیخدرهج د90د امدددرداواسج ددادهجید.میدتأی  یدمذتیردبد ۀد مدناقرصجددداییااددردد
 ا ددیذیی ددرواادددرداینددوره،دم دن زمداثیق م عبدرتددیای،دبددافزایشدسججطعدعمیمیددبهدد؛نق یدایداسجج 

.دبده تیرمدن زدبیدلومدییلددرداقرصددداثیگذارددتددهیدتهدایندمیجبدمیه هداد داقرصدد دفۀدلییلدا دفۀدل  
عدیااددتیان دبهادییدتهدنیخدتیرمدبدلاسج ،دتیرمدمیداددتهددردرژیم(دن زددردتقق قدخیددنشجدا1399)دد«الرودیی»

 گذاردبیدره دنق یدایددرنظیدگیفرهدهید.دیکدعدملداثی
یدودنیخدیدی دییلب ندایندنیخدرهج ددعلّ  د گینوی،درابطدعلّ  ودددMODWTبددتیجهدبهدروی یددتیت بیدد -

تیرمددرددعلّ  یدیدی دییلرهج ددد80د م تددرداواسج ددان زددردتیتدهمیجکدام وسجیددتیرمدوجیددن ارد.ددردروی یددد
د،وجیددداهجرهداسج د90ودد80د درددام تدودبلد م تددردم داب نداینددودمرغ یدددبسجرایاماگیرهداییاادبیدهداسج .د

 دتیاادااددرنظیدتید.آادنمیدعلّ  امددی یامیاد
گینویدا دنیخدرهججج ددرآم اد دنفریدبهدتیرمددرددعلّ  گینوی،دددعلّ  ودددMODWTدردروی یددتیت بیدد -

د دوداواسجج ددادد70دد اییاادوجیدددارد.دبددتیجهدبهدروی یددام وسججیدمیجکدنیخدرهجج ددرآم اد دنفریددرداوایلددا
میرددبیرسججیدنیخدرهجج ددرآم اد ددۀدردبلد م تددردتلدبد درد نامم تدبیدنیخدتیرمداثیگذارداسجج .ددردتیتدهد80

 ییادبددافزایشدق م دنف دودد؛ایندمیضجی ددوردا دانرظدردن سج نفریدعدملیدبیا دافزایشدنیخدتیرمددرداییااداسج .د
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