
Journal of Economic Policies and Research                           
Vol 2 (issue 4), Winter 2024, PP: 124-149 

jepr.uok.ac.ir  
 

 

O
ri

g
in

al
 R

es
ea

rc
h

 
A

cc
ep

te
d

: 
3

0
.0

5
.2

0
2

4
 

 
R

ec
ei

v
ed

: 
1

8
.0

4
.2

0
2

4
  
  

  
  
  

  
 

 
 

 
eI

S
S

N
: 

2
8

2
1

-1
7

4
X

 
 

An Investigating into the Non-Linear Effect of Trade 

Openness on Exchange Rate Uncertainty in Iran's 

Economy 

 

Seyed Reza Miraskari Jildani 
Assistant Professor, Faculty of 

Management and Economics, University 

of Guilan, Rasht, Iran. 
  

Saleh Taheri Bazkhaneh 
Assistant Professor, Faculty of 

Management and Economics, University 

of Guilan, Rasht, Iran. 
  

Seyedeh Zahra Asghari 

Hossein Abadi  

M.Sc. Student in Economics, Faculty of 

Management and Economics, University 

of Guilan, Rasht, Iran. 

 

Abstract  
International trade plays a crucial role in macroeconomics, with its expansion 

linked to the removal of trade barriers, reduction of tariffs, cancellation of 

import quotas, and similar actions. In economic studies, the degree of trade 

openness, often measured by the ratio of total imports and exports to GDP, is 

used to assess this aspect. Numerous studies have investigated the effects of 

increasing trade openness on economic growth, focusing on both real and 

nominal aspects. Today's economies generally exhibit some level of trade 

openness, which is particularly significant for developing countries. The 

consensus among economists is that trade openness can positively influence 

economic development. For instance, Noosa et al. (2019) argue that expanding 

trade openness allows developing countries to benefit from a diverse range of 

products and technological innovations, thereby boosting economic growth. 

However, the side effects of increased trade openness, particularly regarding 

exchange rate fluctuations, remain debated. Some studies (e.g., Hao, 2002; 

Stancik, 2007; Bellini, 2006) suggest that open economies experience less 

instability in real exchange rates. In contrast, other researchers (e.g., Kubota 

and Calderon, 2018; Mpofa, 2021) challenge this view, arguing that increasing 

trade openness does not necessarily reduce exchange rate fluctuations. 

Exchange rate fluctuations, defined as changes in the value of one currency 
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relative to another, impact a country's trade, imports, exports, and overall 

economic structure (Chen, 2022). Stability in exchange rates is crucial for 

attracting foreign investment, maintaining price stability, and achieving 

sustainable economic growth. Conversely, instability can undermine 

macroeconomic performance and competitiveness. Given this context, 

examining how trade openness affects exchange rate fluctuations is 

particularly important for Iran's economy. The expansion of international 

trade, a key determinant of economic welfare, can have ambiguous effects on 

the nominal sector. For Iran, where exchange rate fluctuations significantly 

impact the real economy and macroeconomic environment, understanding this 

relationship is vital for policymaking. This study employs the Markov 

switching model and data from 1974 to 2022 to explore the non-linear 

relationship between trade openness and exchange rate uncertainty. The 

findings indicate that the effect of trade openness on exchange rate uncertainty 

is non-linear and dependent on the extent of currency market fluctuations. 

When market fluctuations are mild, increased trade openness exacerbates 

uncertainty. This phenomenon is influenced by the composition of export and 

import goods, the anchoring of exchange rates to control inflation, and 

monetary policy. However, in periods of high market uncertainty, increased 

trade openness does not significantly impact exchange rate uncertainty. The 

results also reveal that economic growth negatively impacts exchange rate 

uncertainty—higher economic growth rates reduce uncertainty, while lower 

rates increase it. Conversely, liquidity growth, a major source of inflation in 

Iran, positively affects exchange rate uncertainty. Efforts to stabilize the 

exchange rate can lead to increased liquidity growth and heightened demand 

for foreign exchange, ultimately spiking the exchange rate. 

Based on these findings, policymakers are advised to avoid anchoring the 

exchange rate to harness the benefits of trade openness. Additionally, 

diversifying export compositions can help mitigate currency market 

uncertainty when trade openness increases. 
Keywords: Exchange rate Uncertainty, Trade Openness, Markov Switching 

Model. 

JEL Classification: F14, F62, C22. 
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در   ارز نرخ ینانینااطم بر یتجار  بودن باز رجهبررسی اثر غیرخطی د

 اقتصاد ایران 

 

     سیدرضا میرعسکری جیلدانی
حسابدار  یاراستاد و  اقتصاد  و  دانشکده    ی،گروه  مدیریت 

 .یرانرشت، ا یلان،دانشگاه گ اقتصاد،
  

  صالح طاهری بازخانه
حسابدار  یاراستاد و  اقتصاد  و  دانشکده    ی،گروه  مدیریت 

 .یرانرشت، ا یلان،دانشگاه گ اقتصاد،
  

 آبادیحسین اصغری زهرا سیده
مدیریت دانشکده  ارشد علوم اقتصادی، دانشجوی کارشناسی

 .یرانرشت، ا یلان،دانشگاه گ و اقتصاد،

 چکیده 
ای برای کشورهای  اهمیت ویژه   اقتصاد کلاننحوه اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر متغیرهای  

  عنوان به دارد. در این میان، اثر نهایی درجه باز بودن تجاری بر نوسان قیمتی بازار ارز    توسعهدرحال

، محل مناقشه است. این مهم برای کشورهای برخوردار از رانت  اقتصاد کلانشاخصی از ثبات در  

کوشد با استفاده از روش  ، پژوهش حاضر میاساسنیبراافزاید.  منابع طبیعی بر پیچیدگی موضوع می

چرخشی مارکوف با بررسی اثرگذاری غیرخطی درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز در اقتصاد  

  1353  –   1401انی  ایران بینش جدیدی در این زمینه ارائه نماید. نتایج پژوهش نشان داد در دوره زم

ثباتی نرخ ارز به وضعیت نوسان در بازار ارز وابسته است. به طوری که درجه  اثر درجه باز بودن بر بی

اثر معنیباز بودن تجاری مادامی که بی بازار ارز اندک باشد،  ثباتی نرخ ارز  ثباتی در  داری بر بی 

ثباتی در بازار مذکور را به  بی،  درجه باز بودنثباتی در بازار ارز،  ندارد. در صورت شدت یافتن بی

تواند در ترکیب صادرات و واردات، لنگر اسمی طور مثبت تحت تأثیر قرار می دهد. این نتیجه می

بازار ارز و متغیرهای اسمی ریشه   با نوسان در  قرار دادن نرخ ارز و نحوه رویارویی سیاست پولی 

 داشته باشد. 

 . مارکوف چرخشی روش تجاری،  بودن باز ارز، نرخ  نااطمینانی ها:کلیدواژه

  .JEL: F14  ،F62  ،C22بندی طبقه
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  مقدمه

ب   ، یمهم اقتصاد کلان است که گسترش آن با حذف موانع تجار  یاز  اجزا  یکیالملل  ن یتجارت 

بخش    ن یکند. در مطالعات ایم   دا یارتباط پ   دستن یازا  یواردات و اقدامات  هی ها، لغو سهمکاهش تعرفه

  ف یتعر  کیدارد. در    یادیمهم کاربرد ز  نیسنجش ا  یبرا  یاقتصاد، درجه باز بودن تجار  اتیاز ادب

صورت  شود و به یم  یگیراندازه   یبه تجارت خارج  یوابستگ  زانیبا م  ی درجه باز بودن تجار  ،یکل

تولید ناخالص داخل بر  ب  کیدر    ینسبت کل واردات و صادرات  افزایم  انیسال    ش یگردد. آثار 

  ی قیبخش حق  یریرپذیها تأثبوده است که در آن   یموضوع مطالعات متعدد  ی درجه باز بودن تجار

 .  ردیگیقرار م یمورد بررس المللن یاز گسترش تجارت ب یو اسم

می تجربه  را  تجاری  بودن  باز  از  درجاتی  امروزی  این  اقتصادهای  کشورهای  مسئلهکنند.  برای   ،

  توسعه درحال شود کشورهای  باعث میگسترش باز بودن تجاری  .  ای دارداهمیت ویژه   توسعهدرحال

مند شوند که در نتیجه آن رشد  های تکنولوژیکی بهره از محصولات متنوع جهان و همچنین نوآوری

با وجود این، آثار جانبی افزایش درجه باز   (Nwosa & et al, 2019). دیاباقتصادی افزایش می

نرخ ارز از گسترش درجه باز بودن    نتجاری محل مناقشه است. در این میان تأثیرپذیری نوسابودن  

تغییرات  ابهام دارد.   با  نرخ ارز  به    یهامت یق  ینیبشیپرقابلیغنوسان  اقتصاد همراه است.  نسبی در 

خارجی، ثبات قیمت و رشد اقتصادی    یگذارهیسرمابر    مؤثر همین دلیل ثبات نرخ ارز یکی از عوامل  

سیاست  .(Ajao, 2015) استپایدار   اهداف  به  دستیابی  در  ارز  نرخ  ثبات  کلان  همچنین  های 

پذیری کشورها را  رقابت ژه یوبه تواند عملکرد اقتصاد کلان ثباتی در آن میاقتصادی مهم بوده و بی

  قرار دهد.  ریتأثتحت 

اند  نشان داده    ( Hau, 2002 ;Stancik, 2007 & Bleany,2006)از یک سو، برخی مطالعات  

از سویی دیگر،    . هستندثباتی و نوسانات کمتری در نرخ واقعی ارز مواجه  بی   با که اقتصادهای باز  

نرخ ارز در   دهد الزامی برای کاهش نوسانکشد و نشان میرویکرد دیگری این ایده را به چالش می

صورت افزایش درجه باز بودن تجاری وجود ندارد و امکان افزایش نوسان نرخ ارز در رویارویی با  

تجاری   بودن  باز  درجه  بود    تصورقابلافزایش   & Calderon & Kubota, 2018)خواهد 

Mpofu, 2021 .) 

که ذکر شد، اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز برای اقتصاد ایران    آنچه   به باتوجه 

کند. در حوزه ارائه شواهد تجربی جدید پیدا می  ن یهمچنو    گذاریای از منظر سیاستاهمیت ویژه 

گذاری، از یک سو، نوسان نرخ ارز یکی از معضلات مهم در اقتصاد ایران است که بخش  سیاست
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دلیل ضعف در رشد  قرار می  ر یتأثتحترا    اقتصاد کلان و فضای   حقیقی به  از سوی دیگر،  دهد. 

های علم اقتصاد مطرح منتج از آموزه   حلراه   عنوانبه اقتصادی مستمر، افزایش درجه باز بودن تجاری  

های سیاستی  تواند توصیه، نحوه اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز مینی؛ بنابرااست

ساختار ویژه اقتصاد    بهباتوجه توان شواهد تجربی جدیدی را  نماید. علاوه بر این، می  ارائه مهمی را  

سیاست بانکی،  نظام  نفتی،  درآمدهای  بالای  )سهم  وایران  پولی  این  ...گذاری  برای  کرد.  ارائه   )

استفاده    1353  -  1401های دوره زمانی  منظور، پژوهش حاضر از روش چرخشی مارکوف و داده 

تواند با  کند تا بینش جدیدی در این زمینه ارائه نماید. روش اقتصادسنجی به کار گرفته شده میمی

تری در خصوص آثار افزایش درجه باز بودن ارائه نماید. به عبارت  تبیین رابطه غیرخطی بیان شفاف

تری از اثرگذاری  توان تصویر واضحدیگر، با استفاده از روش اقتصادسنجی به کار گرفته شده می

بر خلاف   حاضر  پژوهش  که  طوری  به  کرد.  ارائه  ارز  نرخ  نااطمینانی  بر  تجاری  بودن  باز  درجه 

 زار ارز شواهدی جدید ارائه نماید. کوشد با وابسته دانستن این مهم به نوسان در بامطالعات قبلی می

کوشد به هدف ترسیم شده نائل آید. در بخش دوم، ادبیات موضوع از  بخش می  5مقاله حاضر در  

شناسی پژوهش  گیرند. بخش سوم، روشحیث مبانی نظری و مطالعات تجربی مورد بررسی قرار می

نتایج پژوهش تشریح میرا ارائه می بندی و  شوند. در بخش پنجم، با جمعکند. در بخش چهارم، 

 یابد. ارائه پیشنهادهای سیاستی مطالعه خاتمه می

 تحقیقادبیات 
شود. سپس،  در بخش حاضر، ابتدا مبانی نظری اثرگذاری درجه باز بودن بر نوسان نرخ ارز بررسی می

 شود.اهم مطالعات تجربی داخلی و خارجی مربوط به پژوهش مرور می

 مبانی نظری
نرخ ارز   ا،یو ظهور نظام ارز شااناور در دن  1۹۷0اقتصاااد جهان در دهه   ینظام ارز  راتییبا توجه به تغ

کننده نوسااان نرخ ارز را به دو   نییتوان عوامل تعیمواجه بوده اساات. م  یثباتیبا ب یو واقع یاساام

  ی. شااوک ها اسااتنوسااان نرخ ارز    یعلت اصاال  ،یکرد. عامل پول  میتقساا   یپول ریو غ  یگروه پول

 ,Dornbushدر نرخ ارز هسااتند .  ینوسااانات بزرگ  جادیقادر به ا  یپول  اسااتینشااده ساا   ینیبشیپ

نوساااان نرخ ارز   نییدر تب زیماانناد درجاه بااز بودن ن  یرپولیعوامال غ ،ی(  علاوه بر عوامال پول1976

بر   یردرجاه بااز بودن تجاا  یگاذاربخش نحوه اثر  نی(  در اCalderon, 2004دارناد .)  تیا اهم

 . شودیم ینوسان نرخ ارز بررس
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 گذاری منفی درجه بازبودن تجاری بر نوسان نرخ ارزاثر

ند و منجر به  نک های داخلی را تسهیل میدر یک اقتصاد باز کالاهای وارداتی، تعدیل سطح قیمت

د.  ن شومدت عرضه پول، کاهش اثرات بر نرخ ارز، مصرف واقعی یا داخلی میکاهش اثرات کوتاه 

ها،  سطح قیمت   ربودنیپذانعطافعلاوه بر این، در کشورهایی با درجه باز بودن تجاری بیشتر به دلیل  

 حال ن یدرعمدت و تغییرات نرخ واقعی ارز کمتر است.  های عرضه پول بر مصرف کوتاه تأثیر شوک 

ثباتی نرخ واقعی ارز و درجه باز بودن  رابطه منفی مشابهی بین بیهای طرف عرضه اقتصاد نیز  شوک

  (Hau, 2002).    کنداقتصاد را تبیین می

 (Kong & et al, 2020)  از زاویه دیگری اثرگذاری منفی درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ

به عقیده آنارز را توضیح می ادغام و بهبود کیفیت رشد  دهند.  باعث  بودن تجاری  باز  ها، درجه 

کوتاه  در  ثبات  اقتصادی  و  بهبود  باعث  کمتر  نوسانات  و  بلندمدت شده  و  و    ی بازارهامدت  مالی 

 شود. کاهش نوسان نرخ ارز می

 (Bleany, 2006)میرابطهن یدرا تأکید  زمان  بعد  بر  به    کهیطوربهکند.  ،  بازتر  اقتصادهای 

، نظام نرخ ارز نیز  حالنیدرع.  کندیمکمک    مدتکوتاه نوسان نرخ ارز، حداقل در    محدودکردن

های نرخ  تأثیر بسزایی بر حرکت نرخ واقعی ارز دارد. در کشورهایی با باز بودن تجاری بیشتر و رژیم

 تر از کشورهایی با نرخ ارز ثابت است. تر و سریعارز شناور، تغییر نرخ ارز، قوی 

  کاهش   یمختلف  یهاسازوکار  ق یطر  از  را   ارز   نرخ  نوسان  بالقوه   طور  به   تواند یم  درجه باز بودن تجاری

 :دهد

  اقتصاد   کشورها،  از  یامجموعه  با  تجارت  در  رشدنیدرگ  با:  یتجار  یشرکا  به  یبخشتنوع  •

می  یتجار  یشرکا  از  ک ی  هر  به   کمتر  بازتر   ر یتأث  کاهش  به   تواند یم   تنوع   نیا  .شودوابسته 

 .کند کمک ارز نرخ  بر خاص مناطق  ای کشورها  در ها شوک

  بازار   در   رقابت   شیافزا  به   منجر   تواند یم  افزایش درجه باز بودن تجاری :  رقابت  شیافزا •

  کاهش   و  هامتیق  ثبات  به  تواندیم  رقابت  نیا.  شود  هاآن   به  یخارج  یها شرکت  ورود  با  یداخل

 .کند کمک ارز نرخ  ثبات  به و در ادامه  ها نهیهز فشار

 سراسر  در  را   هیسرما  و   خدمات   کالاها،   انیجر  اغلب  تجارت   بودن   باز:  یوربهره   ارتقای •

  شتر یب  یوربهره .  شودیم  مصرف  و  دی تول  در  یوربهره   شیافزا  به  منجر  و  کندیم  لیتسه  مرزها

 .دهد کاهش  را ارز نرخ  در د یشد  نوسان احتمال  و داده   شیافزا را  یاقتصاد  ثبات  تواندیم
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  و  هابنگاه   یبرا را ی ترشیب  یاهفرصت تجاری،درجه باز بودن  شیافزا :سکیر تیریمد •

  مشتقات   از   استفاده   مانند   سک،یر  پوشش   یهای استراتژ  قیطر  از  سک یر  تیریمد  ی برا  افراد

  ر ی تأث  کاهش  به  تواند یممهم    نیا.  کندیم  فراهم  ارز،  نرخ  نوسانات  برابر  در  محافظت  یبرا  یمال

 .کند کمک ی گذارهیسرما و یتجار ماتیتصم  بر ارز ی هانرخ نوسان

  و   عرضه   درباره   موقعبه   و   ترشفاف   یمتیق  یهاگنال یس   آزاد   تجارت :  یمتیق  ی هاگنالیس •

  سوداگرانه   کمتر  و   تر آگاهانه  معاملات  به   منجر  تواند یم  نیا.  کندی م  ارائه   ارز  یبازارها  در   تقاضا

 .دهد کاهش  را نوسانو   شود

 نوسان نرخ ارزگذاری مثبت درجه بازبودن تجاری بر اثر 

 تواند باعث افزایش در نوسان نرخ ارز شود: های زیر میدرجه باز بودن تجاری از طریق کانال

  است   یمعن  نیا  به   تجارت   بودن   باز  بالاتر  درجههای خارجی:  افزایش تأثیرپذیری از شوک  •

. کندپیدا می  یالمللن یب  تجارت   به تری  وابستگی بیش  خود  ی اقتصاد  رشد   یبرا  کشور  کی  که

  ی ها شوک   ای  یجهان  یتقاضا   رات ییتغ  مانند   ،یخارج  یهاشوک   با  رویارویی  ش یافزا  نیا

 .شود ارز نرخ در شتریب  نوسان  به  منجر تواندیم عرضه،

  سوداگرانه   معاملات  است  ممکن  ،افزایش درجه باز بودن تجاری  با:  بازانهسفته  معاملات •

عایدی   ارز نرخ  نوسان از  کنندیم یسع گذارانهیسرما، رایز به وجود آید.  ارز بازار  در  یشتریب

 . شود ارز نرخ نوسان شیافزا به   منجر تواندیم  یبازسفته  ت یفعال ن یا. کنند کسب

لازم    کهی درصورت:  بازار  عمق • مالی  عمق  از  کشور  یک  در  ارز  بازار  و  مالی  بازارهای 

نباش  و  نبرخوردار  تجاری  بودن  باز  درجه  در  افزایش  تغییرات    تربزرگ  معاملاتد،  به  منجر 

 . دهد افزایش را  نوسانتواند  می جهینت در و  شوددر نرخ ارز می یتوجهقابل

  مانند   ی اقتصاد  تعادل  عدم  تواندیم  ی تجار  بودن   باز  از  ییبالا  درجه:  یاقتصاد  های ناترازی •

  ی تجار  یکسر  ،مثالعنوانبه .  بگذارد  ریتأث  ارز  نرخ  برو    کند  دیتشد  را   یتجار  مازاد  ای  یکسر

 .شود ارز نرخ در  نوسان شیافزا و  یداخل پول ارزش کاهش  به منجر است ممکن مداوم 

  . دهد  ش یافزا  را   هااست یس  نااطمینانی  تواندیم  افزایش باز بودن تجاری :  یاستیس  نااطمینانی  •

  تواند یم  که  کنند  اعمال  یتجار  مقررات  ای  هااستیس  در  را  یراتییتغ  هادولت   است  ممکن  ،رایز

  شتر یب  نوسان   به   منجر  تواند یم  ی تجار  ی هااستیس  رامون یپ  نانیاطم  عدم .  بگذارد  ریتأث  ارز  نرخ  بر
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  واکنش   آن   به   و   کنند  ین یبش یپ  را   راتییتغ  نیا  کنندیم   یسع  بازارشود؛ چون فعالان    ارز  نرخ  در

 (. Yang & Peng, 2019) دهند  نشان

باشد که در نتیجه گسترش درجه    یاگونه به تواند  جریان سرمایه: ترکیب جریان سرمایه می •

زیادی  باز بودن تجاری، نوسان نرخ ارز افزایش یابد. به طور مثال، اگر کشوری بدهی خارجی

تری در نرخ  های بیش داشته باشد، ممکن است در نتیجه افزایش درجه باز بودن تجاری نوسان

 (. Calderon & Kubota, 2018)ارز رخ دهد 

در    اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر نوسان نرخ ارز به ترکیب کالاها که ذکر شد،  آنچهعلاوه بر  

تجارت کالاهای تولیدی منجر به کاهش نوسان نرخ ارز    کهیطوربه وابسته است.   المللتجارت بین 

های پرتلاطم، تجارت تولیدی از اقتصاد در برابر تضعیف شدید پول داخلی  شود. همچنین در زمانمی

می ارمحافظت  نرخ  نوسان  افزایش  غیرتولیدی  کالاهای  تجارت  اما  دارز  کند.  همراه  به   درا 
(Calderon & Kubota, 2018). 

که   داشت  نظر  در  باید  ندارد.  تأثیر  ارز  نرخ  نوسان  بر  الزاماً  بلندمدت  در  تجاری  بودن  باز  درجه 

انعطاف به  اثرگذاری  از  سازوکار  یکی  و  دارد  بستگی  نیز  کشور  در  ارز  نرخ  نظام  عوامل  پذیری 

گرفتن از نظام نرخ ارز شناور    بافاصله  کهیطوربه رود.  مهم در نتیجه نهایی به شمار می  کننده نییتع

مدت افزایش تواند اثربخشی مورد انتظار را داشته باشد. در کوتاه شود و نمیشدت ارتباط کاسته می

باز بودن تجاری نوسان نرخ ارز را تشدید می باز بودن  همچنین  (Mpofu,2021). د  کندر  درجه 

 (& Yang قرار دهد  ریتأثتحتنوسان نرخ ارز را  تواند رابطه میان درجه باز بودن تجاری و  مالی می

Peng, 2019 .) 

 سایر عوامل اثرگذار بر نااطمینانی نرخ ارز

اقتصادهای    به باتوجه  می  توسعهدرحالشرایط  ایران،  جمله  و  از  اقتصادی  رشد  متغیر  دو  از  توان 

برد.    کننده تعیینعوامل    عنوانبه نقدینگی   نام  ارز  نرخ  تغییرات  سایر    کهی طوربه مهم  اثرگذاری 

 گیرند.مهم قرار می کننده ن ییتعمتغیرها ذیل این دو 

 رشد اقتصادی و نااطمینانی نرخ ارز

 (& Oloyedeقرار دهد    ری تأثتحت را    ارز  نرخ  نااطمینانی  کانال  چند   از  تواندیم  ی اقتصاد  رشد

Fapetu, 2019; Ehigiamusoe & Lean, 2019; Buthelezi, 2023; Krol, 2014 &       

Morina et al, 2020 :) 

فراتر از مقدار    اقتصاد  اگر.  ساز تغییر نرخ بهره باشدزمینه  تواند یم   یاقتصاد   رشد :  بهره   نرخ  نوسان

  . دهد  شیافزا  تورم  کنترل  یبرا   را  بهره   نرخ  است  ممکن  یمرکز  بانک   ،)رونق(  قرار گیردبالقوه خود  
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ارزش پول داخلی    گذاری خارجی در اقتصاد شود که در نتیجه آن منجر به سرمایه  تواند یمامر    نیا

  دهد،   کاهش   را   بهره   نرخ   یمرکز  بانک  و   ابد ی  کاهش   اقتصاد  سرعت  اگر  ،حالن یباا.  یابدافزایش می

منبعی   تواند یم  اقتصادی تغییرات در رشد    ، نی؛ بنابراشود  پول   ارزش  کاهش   به   منجر  تواند یم  مهم   نیا

 نرخ ارز تلقی شود. نانیاطم عدمبرای 

  اقتصادی شدید   رشد  اگر.  شود  یتورم  ی نانینااطم  به  منجر  تواندیم  یاقتصاد   رشد:  تورم  نااطمینانی

  بانک   اگر  ،حالن یباا  .یابدکاهش میداخلی    پول  ارزش  در نتیجه آن   که   شودمی  تورم  به  منجر  باشد،

نتیجه فوق حاصل شود  دهد،  انجام  تورم  کنترل  یبرا  را  یاقدامات  یمرکز در  .  ممکن است عکس 

 تواند به طور غیرمستقیم نوسان و نااطمینانی در نرخ ارز را توضیح دهد.نتیجه، رشد اقتصادی می

تجارت بر  به    قراردادن   ریتأثتحت با    تواند یم  یاقتصاد   رشد :  اثرگذاری  منجر  و صادرات  واردات 

  واردات نیاز به    است  ممکن  باشد،   رشددرحال  کشور  کی  اقتصاد  اگر  نااطمینانی در نرخ ارز شود.

  از .  که در نتیجه آن امکان وقوع کسری تجاری و کاهش نرخ ارز وجود دارد  باشد   داشته   ی شتریب

  به   منجر تواند ی م باشد، یتوجهقابل رشد اقتصادی  صادرات  شیافزا  ل یدل  به اقتصاد  اگر  گر،ید یسو

 نرخ ارز باشد. شیافزا و  یتجار مازاد

تواند منجر  پایدار باشد، می  کهی درصورت  یاقتصاد  رشد :  گذاریناپایداری رشد اقتصادی و سرمایه

باشد،  اگر  اما  گذاری شود.گرفتن سرمایه  شتاببه  ناپایدار روبرو  اقتصادی  با رشد    امر  نیا  کشور 

خروج سرمایه از کشور شود که در نتیجه آن نرخ ارز به    و   یگذارهیسرما  کندشدن   به  منجر  تواندیم

تواند از این دیدگاه باعث نوسان در  ، تغییرات رشد اقتصادی مینی؛ بنابراپذیردطور منفی تأثیر می

 نرخ ارز شود. 

نتیجه آن    که   باشد   همراه   یاسیس  باثبات   تواندیم  ی اقتصاد  رشد :  یاقتصاد  و  یاسیس  نااطمینانی  در 

  ی اقتصاد  مشکلات  به  منجر  و  نباشد  داریپا  رشد  اگر  ،حالن یباا.  دهدمی  کاهش  را  ارز  نرخ  نااطمینانی

  ارز   نرخ  در   شتریب  نانی اطم  عدم  به   منجر  و  دهد  شیافزا  را  یاسیس  یثباتی ب  تواند ی م  مسئله  نی ا  شود،

 .شود

 نقدینگی و نااطمینانی نرخ ارز

توسط مجاری زیر   ارز  نرخ  نااطمینانی  بر  نقدینگی   (;Both, 2021است    حیتوضقابل اثرگذاری 

Levin, 1997 & Reza & Afshan, 2017 .) 

با    زیرا.  شود  یتورم  انتظاراتافزایش    به   منجر  تواند در رشد نقدینگی می  شیافزاانتظارات تورمی:  

 یتورم انتظارات شود.دنبال آن فشار تورمی ایجاد مییابد و به تقاضا افزایش می  پول افزایش عرضه
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  بالاتر  یبازده  دنبال  به  گذارانهیسرما  رایشود؛ ز  یداخل  پول  ارزش  کاهش  به   منجر  تواندیم  بالاتر

  شیافزا  را   ارز  نرخ  نان یاطم  عدم  تواندیم  مذکور  ندیفرا.  هستند  ارز  دیخر  قدرت   کاهش  جبران  یبرا

-یم  ر ییتغ  تورم   ی هاییایپو  به   پاسخ  در   را  خود   ی هاتیموقع  و   انتظارات   گذاران هیدهد؛ چون سرما

 . دهند

  عرضه   شیافزا.  اثرگذار باشد  اقتصاد  در  بهره   نرخ  بر   تواند یم  زی ن  پول   عرضه   در  رات ییتغ:  بهره   نرخ

ز  بهره   نرخ   کاهش  به   منجر  تواندیم  پول   ی هاتی فعال  کنندیم  تلاش  یمرکز  یهابانک  رایشود؛ 

  گذارانهیسرما  یبرا  را  یداخل  پول  تیجذاب  تواندیم  ترنییپا  بهره   یهانرخ.  کنند  کیتحر  را  یاقتصاد

  عدم   شیافزا  و پول  ارزش  کاهش  به منجر  و دهد  کاهش  هستند،  بالاتر  یبازده  دنبال  به  که  یخارج

 . شود ارز  نرخ نانیاطم

  ی برا  ی ابزار  عنوانبه   پول   عرضه  در  راتییتغ  از  اغلب  یمرکز  یهابانک:  یمرکز  بانک  مداخله

  را   پول  عرضه   است   ممکن  یمرکز   بانک   ،مثالعنوان به .  کنندیم   استفاده   ارز  نرخ  بر   ی رگذاریتأث

  تواند یم  ند یفرااین    که   کند  کیتحر  را   ی اقتصاد  رشد   و   دهد  کاهش  را   بهره   یها نرخ  تا   دهد   شیافزا

  جاد یا  باعث   تواندیم  ارز  بازار  در  یمرکز  بانک  مداخلات .  شود  یداخل  پول  ارزش  کاهش  به   منجر

  ی نی بشیپ  را   اقدامات   ن یا  تا  کنندیم  تلاش  بازار فعالان    را یشود؛ ز  ارز   نرخ  در   نوسان  و   نان یاطم  عدم

 . دهند نشان  واکنش  آن  به نسبت  و کرده 

ذار  رگیتأث  ارز  بازار  در  یبازسفته  تیفعال  بر  تواند یم  زین  پول  عرضه  در  راتییتغ:  بازانهسفته   هایتیفعال

  نرخ   ی آت  رات ییتغ  از   خود   انتظارات  اساس  بر   پول   عرضه   راتییتغ   به   است   ممکن  گرانمعامله.  باشد

 .شودیم ارز نرخ در نان یاطم عدم  و  نوسان شیافزا به   منجر که دهند  نشان  واکنش ارز

بر   داخلی در اقتصاد  که ذکر شد، نحوه تبدیل درآمدهای حاصل از صادرات به پول    آنچهعلاوه 

پیدا   بازتاب  با ضریب فزاینده در نقدینگی  تعامل  پولی دارد که در  پایه  بر  اثرگذاری مهمی  ایران 

های مهم کشورهای برخوردار از منابع نفتی از جمله ایران  ، یکی از ویژگیگریدعبارتبهکند.  می

به دلیل عدم    کهیطوربه های پولی از درآمدهای حاصل از صادرات است.  کل  قرارگرفتن  ریتأثتحت 

 شده است.  دیخلع استقلال بانک مرکزی این متغیر مهم از مقام پولی 

 پیشینه پژوهش

مطالعات داخلی و خارجی انجام شده در زمینه اثرگذاری درجه باز بودن تجاری    مروربه در این بخش  

 شود.بر نوسان نرخ ارز پرداخته می
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 مطالعات داخلی

 شود. در جدول زیر اهم مطالعات داخلی بررسی می

 خلاصه مرور مطالعات داخلی  :1جدول 

 نویسندگان ردیف
سنجی و گستره روش اقتصاد

 زمانی
 نتایج 

1 

 
Shajari & et 

al (2006) 

های فازی عصبی طی دوره  سیستم

13۷8-1338 

مثبتی بر وضعیت  ریتأثدرجه باز بودن اقتصاد 

 عبور نرخ ارز در ایران دارد.

2 Jalaie & et al 

(2006) 

طی دوره   1خودرگرسیون برداری 

1383-1338 

دارای  مدتکوتاه درجه باز بودن اقتصاد در 

بوده؛ اما در  منفی بر نرخ ارز واقعی  ریتأث

 بلندمدت ضریب این سیاست مثبت شده است.

3 
 

Kazeroni & et 

al (2011) 

روش   ،2افته یمیتعم ونیخودرگرس

جوسیلیوس طی دوره   -ن جوهانس

1384-1350 

درجه باز بودن اقتصادی و تغییرات تولید  

داری بر  ناخالص داخلی سرانه اثر منفی و معنی

 ثباتی نرخ ارز واقعی دارند. بی

4 Kazeroni & et 

al (2009) 

- 2006های تابلویی طی دوره  داده 

1۹۷5 

ثباتی بیمنفی بر  ریتأثدرجه باز بودن تجارت 

 .نرخ واقعی ارز دارد

5 Falah Tafti & 

et al (2022) 

های دوره  برای داده 3روش میداس 

 13۷0 -زمانی 

یکی از   عنوانبهدرجه باز بودن تجاری 

متغیرهای بنیادی در اقتصاد ایران اثری بر نوسان  

 بازارهای مالی ندارد. 

 های تحقیق یافته: مأخذ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 VAR 
2 GARCH 
3 Method with Different Frequency (Midas) 
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 مطالعات خارجی

 شود. بخش حاضر اهم مطالعات خارجی بررسی میدر 

 خلاصه مرور مطالعات خارجی  :2جدول 

 نویسندگان ردیف
سنجی روش اقتصاد

 گستره زمانی و مکانی
 نتایج 

1 

 
Kilicarslan 

(2018) 

مدل خودرگرسیون  

طی دوره     افتهیمیتعم

در   1۹۷4 -2016زمانی 

 ترکیه 

واقعی را  افزایش باز بودن تجاری، نوسانات نرخ ارز 

مستقیم   یگذارهیسرماافزایش  کهیدرحالدهد افزایش می

های دولت نوسانات نرخ ارز واقعی  خارجی، تولید و هزینه

 دهند. را کاهش می

2 Moayed & 

et al (2020) 

با وقفه   ونیخودرگرس

طی دوره    1توزیعی 

 در ایران  201۹-1۹۷0

تأثیر مثبت حجم پول و مخارج دولت و   دهنده نشاننتایج 

اثرات منفی باز بودن تجارت، رشد اقتصادی، نظام ارزی و  

مدت و بلندمدت  قیمت نفت بر نوسانات نرخ ارز در کوتاه 

 است.

3 Lien & et al 

(2022) 

خودرگرسیون و آزمون  

علیّت گرنجر در دوره  

در   2004-2020زمانی 

 ویتنام 

اثر باز بودن تجارت بر نوسان نرخ ارز واقعی با لحاظ  

نوسان نرخ ارز واقعی با   که یدرحالها مثبت است وقفه

ای بر باز بودن تجارت اثر منفی دارد. یک دوره  ریتأخ

همچنین افزایش رشد اقتصادی نوسان نرخ ارز واقعی را  

 دهد.کاهش داده و باز بودن تجاری ویتنام را افزایش می

4 Chen (2022) 

روش حداقل مربعات  

طی دوره    2معمولی 

 در چین  2015-1۹80

 

بین باز بودن تجارت و نوسانات نرخ ارز واقعی همبستگی  

منفی و بین گشایش مالی و نوسان نرخ ارز واقعی  

 همبستگی مثبت وجود دارد. 

 

5 Yang & 

Peng (2023) 

خودرگرسیون با وقفه  

- 2000توزیعی در دوره 

 در چین  2021

باز بودن تجاری و باز بودن مالی نوسان نرخ ارز را در  

مدت اثر باز بودن  دهند و در کوتاه بلندمدت کاهش می

 مالی در سه حساب فرعی مالی متفاوت است.

 های تحقیق یافته: مأخذ

 

 

1 ARDL 
2 OLS 
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 شناسی پژوهش روش

شوند. ابتدا، الگوی چرخشی مارکوف مرور شناسی تحقیق در دو قسمت ارائه میمباحث بخش روش

 هدف تحقیق و مشارکت علمی آن، الگوی تصریحی معرفی خواهد شد.   بهباتوجه شود. سپس، می

 الگوی چرخشی مارکوف 

شود. این تغییرات  های زمانی اقتصاد کلان میدوره زمانی باعث ایجاد تغییراتی در سری  شدنی طولان

های  ها یا پدیده ها، جنگبحرانرفتار ممکن است به دلیل برخی تغییرات ساختاری دائمی و یا برخی  

از   استفاده  موجب  زمانی،  سری  تغییرات  این  باشد.  موقتی  متغیرمدلدیگر  پارامتر  شوند.  می  های 

شود که رفتار متغیری که روی آن الگوسازی انجام  فرض می  تغییر رژیمیدر الگوهای    یطورکلبه 

کند. الگوهای غیرخطی از لحاظ سرعت و تغییر می استهای مختلف متفاوت گیرد در وضعیتمی

شوند. در برخی از الگوهای غیرخطی تقسیم می  دودستهتغییر از یک وضعیت به وضعیت دیگر به  

ملایم و آهسته    صورتبهتغییر از یک وضعیت به وضعیت دیگر    ایرگرسیون آستانه  مانند الگوی

گیرد که الگوی  انجام می  سرعتبه گیرد. اما در برخی دیگر از الگوهای غیرخطی این انتقال  انجام می

 توسط  بارن یاول. الگوی چرخشی مارکوف برای  گیردقرار میمارکوف سوئیچینگ در این گروه  

(Goldfeld & Quandt, 1973)،  (Cosslett & Lee, 1985)     توسط و سپس  شد   معرفی 

(Hamilton, 1989)  چرخه استخراج  شد  برای  داده  توسعه  تجاری   & Yagcibasi)های 

Yildirm, 2019 .)   
توان یک  های چرخشی مارکوف میمدل   بر اساس در حالت کلی برای بررسی ارتباط بین دو متغیر 

 (: Mehrgan & et al, 2011( تعریف کرد )1)  رابطةصورت حالت تعمیمی به 

(1 ) ( ) ( ) ( )
q

t t i t q t t

i

y c s s X s −= + +  

یک متغیر   ts( است.  tsمتغیر رژیم یا وضعیت )اخیر تمامی عناصر سمت راست تابعی از    رابطة در  

اثر تغییرات نهادی و ساختاری تغییر    مشاهده رقابل یغتصادفی گسسته و   بر  است که در طول زمان 

( هر یک از اجزای رژیمی  1)   رابطة حالت به خود بگیرد. شایان توجه است در    K  تواند کند و میمی

صورت غیررژیمی نیز ظاهر شوند. در این صورت با چندین مدل چرخشی متفاوت مواجه  توانند بهمی

 خواهیم بود. 
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توان مشخص کرد در زمان  ، نمینی؛ بنابرانیست  مشاهده قابل  tsهای چرخشی مارکوف، متغیر  در مدل

t  که در رژیم  توان گفت احتمال ایندقیقاً در کدام رژیم یا وضعیت قرار داریم اما میts    باشیم، چقدر

وضعیت   تعیین  یک    لة یوسبه   tsاست.  انتقالی  احتمال  )متناهی(    ند یفراتوابع  وضعیتی    Kمحدود 

می صورت  زمانی  گسستگی  با  که  مارکوف  مفهوم  این  به  اساسگیرد.  وضعیتی    K  رة یزنج  بر 

شود خودش است که برای سادگی، فرض می  گذشتةتابعی از مقادیر    tsمارکوف، متغیر گسسته  

در مورد    ( DGP)  1ایجاد داده   ندیفرااول است. با پیگیری این زنجیره،    مرتبةمارکوف از نوع    زنجیره 

 ((: 2)  رابطة شود )متغیر رژیم تکمیل می

  1 1 1, 1,2,..., , ( | , ) ( | )t t t t t t ijs i j K P s j s i P s j s i P− − − = =  = = = =        )2( 

 به دسات(  P، ماتریس احتمال انتقالات )K*Kاین احتمالات در یک ماتریس   قراردادنبا کنار هم 

 ((:3) رابطةدهد )را نشان می jبه وضعیت  i( احتمال انتقال از وضعیت ijPکه هر عنصر آن )آید می

(3 )  

11 12 1

21 22 2

1

1 2

, 1 , 1,2,..., ,0 1

k

k
k

ij ij

j

k k kk

P P P

P P P
P i j K P

P P P

=

 
 
  =    
 
 
 

 

تابع    حداکثرکردنهای چرخشای مارکوف روش مرساوم برای برآورد پارامترهای تصاادفی در مدل

ها نسااابت به پارامترهای   tsو تمام   ty( احتمال مشاااترک بین وقوع  LogL) یینمادرساااتلگاریتم 

 (.Mehrgan & Salmani, 2014تصادفی است )

 تصریح الگو و معرفی متغیرها  

ای از بانک  کتابخانه  صورت به  ازیموردنهای  پژوهش حاضر از حیث هدف، کاربردی است و داده 

ایران جمع بانک مرکزی جمهوری اسلامی  و  اقتصاد  آوری شده جهانی  تحقیق  اند. گستره مکانی 

است و گستره زمانی آن دوره   بر می  1353  –  1401ایران  نظری و  را در  مبانی  به  توجه  با  گیرد. 

مطالعات تجربی ذکر شده، به منظور بررسی آثار غیرخطی درجه باز بودن تجاری بر نااطمینانی نرخ  

 گرفته شد: ( در نظر 4ارز الگویی پایه ای مطابق رابطه )

2( ) ( ) ( )t i i t t t iEXVOL C s s TO Growth RM s   = + + + +  ; 
2(0, ( ))~t tIID s                                                                                                       )4( 

 است:( به شرح زیر 4نمادها در رابطه )

 

1 Data Generating Process 
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C: عرض از مبدأ 

tsمتغیر وضعیت : 

tTO :)درجه باز بودن تجاری )ضریب آن وابسته به وضعیت است 

tGrowth :)رشد اقتصادی )رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

2tRM :رشد نقدینگی 

t)جزء اخلال )که واریانس آن وابسته به وضعیت است : 

نسبت   از  است  عبارت  تجاری  بودن  باز  ناخالص    جمعحاصلدرجه  تولید  به  واردات  و  صادرات 

( به  1های مربوط به آن از اطلاعات منتشره بانک جهانی استخراج شده است و نمودار )داخلی. داده 

 زمانی اختصاص دارد. محور عمودی بر حسب درصد و محور افقی نشان دهنده زمان است. این سری  

 
 سری زمانی درجه باز بودن تجاری :1نمودار 

 : بانک جهانی مأخذ

( فراز و نشیب زیادی داشته است. به طوری  1درجه باز بودن تجاری در اقتصاد ایران مطابق با نمودار )

به دنبال وقایع پس از پیروزی انقلاب اسلامی حجم تجارت کاهش یافت.   1350که در انتهای دهه  

نمود پیدا  دوران مربوط به جنگ تحمیلی و وقایع مربوط به آن نیز در کاهش درجه باز بودن تجاری  

در یک روند تدریجی درجه باز بودن تجاری افزایش یافت    13۷0الی دهه  1360کرد. از انتهای دهه  

به دنبال افزایش قیمت جهانی نفت متغیر مذکور روندی    1380% قرار گرفت. در دهه    40و در حدود  

نبال اعمال  % در این دوران تجربه شد. به د  50صعودی در پیش گرفت. به طوری که نسبت بالای  

درجه باز بودن تجاری روندی نزولی    13۹0تا نیمه دهه    1380المللی از انتهای دهه  های بینتحریم

های  نیز با تأثیرپذیری درجه باز بودن تجاری از شدت و ضعف تحریم  13۹0طی کرد. نیمه دوم دهه  

 المللی همراه است.بین
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  ون یخودرگرسهای زمانی عموماً از روش  ثباتی سریدر مطالعات مربوط به نوسانات، نااطمینانی و بی

شود )به  استفاده می  2یافتهی تعمیمشرط  واریانس   ناهمسان  ونیخودرگرسو    1یشرط  واریانس  ناهمسان

های فصلی و  که رویکرد مذکور برای داده این  بهباتوجه (.  Taheri Bazkhaneh, 2022طور مثال،  

است،  به دلیل محدودیت مربوط به سالانه بودن متغیر درجه باز بودن جاری،    یسازاده یپقابل ماهانه  

شود.   استفاده  دیگری  رویکرد  ارز  نرخ  نااطمینانی  زمانی  سری  استخراج  برای  است  ضروری 

هودریک  اساسنیبرا فیلتر  از  استفاده  با  آزاد  بازار  ارز  نرخ  روند  نخست  حاضر  پژوهش  در   ، –  

  عنوان به ای )تفاضل سری زمانی از روند آن(،  جزء چرخه  قدرمطلقبرآورد شد. سپس،    3پرسکات 

 ( بررسی شده است. 2نااطمینانی نرخ ارز لحاظ شد. سری زمانی مذکور، در نمودار )

 
 نااطمینانی نرخ ارز : 2نمودار 

 های پژوهش : یافتهمأخذ

، دوران پرنوسانی در نرخ  13۷0تا اواسط دهه    (، از ابتدای دوره زمانی پژوهش 2نمودار )  بهباتوجه  

نوسان در نرخ ارز روندی نزولی دارد.    1380تا اواسط دهه    13۷0ارز تجربه شده است. از اواسط دهه  

توان  چنین سعی در تک نرخی سازی نرخ ارز میبا توجه به ثبات درآمدهای نفتی در این دوران و هم

ثباتی  المللی و نوسان درآمدهای نفتی، بیهای بینرفتار مشاهده شده را توضیح داد. با اعمال تحریم

شدت یافت. به طوری    13۹0در بازار ارز افزایش یافت که در نتیجه آن نااطمینانی نرخ ارز در دهه  

 توان به این دوران نسبت داد. ثباتی در  نرخ ارز را میترین بیکه بیش

 

 
 

1 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH) 
2 Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) 
3 Hodrick–Prescott  
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 نتایج
 آزمون ریشه واحد

های اقتصادسنجی، در بخش حاضر این مهم برای  های زمانی در تحلیلسری  ابودنیپالزوم    بهباتوجه  

در حالت سطح و با عرض از مبدأ    1یافته فولر تعمیم  – متغیرهای پژوهش با استفاده از آزمون دیکی  

 ( ذکر شده است. 3و بدون روند مورد بررسی قرار گرفت که خلاصه آن در جدول شماره )

 برای بررسی پایایی 2فولر تعمیم یافته –نتیجه آزمون دیکی : 3جدول 

 نتیجه سطح احتمال مقدار بحرانی آماره آزمون متغیر

 پایا  01/0 - ۹2/2 - 52/3 درجه باز بودن تجاری

 پایا  00/0 - ۹2/2 - 85/5 نااطمینانی نرخ ارز 

 پایا  00/0 - ۹2/2 - 18/5 رشد اقتصادی 

 پایا  00/0 - ۹2/2 08/6 رشد نقدینگی 

 های پژوهش یافته: مأخذ

که برای تمام متغیرها آماره آزمون از مقدار  (، با توجه به این3طبق نتایج ارائه شده در جدول شماره )

تر است، متغیرهای استفاده شده در حالت سطح پایا هستند. بنابراین، نیازی به بررسی بحرانی بزرگ

 جمعی میان متغیرها وجود ندارد.یا بررسی همپایایی در تفاضل مرتبه اول و 

 برآورد الگو

-آید که الگوی داده می به شمارالگوی چرخشی مارکوف در صورتی الگوی مناسب برای برآورد  

ها اطمینان یافت،  الگوی داده   بودنیرخطیغکه بتوان از  های بررسی شده، غیرخطی باشد. برای این

آزمون   مقدار  استفاده می  LRاز  مقادیر حداکثر    آمارة شود.  از  آزمون  الگو  ستدراین  دو  نمایی 

شود  رقیب، یک الگو با یک رژیم )الگو خطی( و الگو دیگر با دو رژیم )الگو غیرخطی( محاسبه می

 موردنظر مقدار آماره از مقادیر بحرانی در سطح اطمینان    کهیدرصورتدو است.  و دارای توزیع کای

توان گفت که الگو خطی در آن سطح اطمینان الگوی مناسب نبوده و باید از الگو  تر باشد، میبیش

استفاده شود این آزمون در  (Doost Javid, M., & Tehranchian, 2018)  غیرخطی  نتیجه   .

 الگو است.  بودنیرخطیغ( ارائه شده که دال بر 4جدول )

 

 

1 Aaugmented Dickey–Fuller test (ADF) 
 در حالت سطح  2
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 برای بررسی غیرخطی بودن  LRنتیجه آزمون  :4جدول 

 سطح احتمال آماره آزمون 0Hفرضیه 

 χ2 00/0( 5) =   51/1۹ تصریح خطی نسبت به غیرخطی ارجحیت دارد.

 های پژوهش : یافتهمأخذ

پذیری نااطمینانی نرخ ارز از درجه باز  در بررسی تأثیر  LRجدول فوق، بر اساس نتایج آزمون    طبق 

تجاری به    دارد.  ارجحیتخطی    الگوی بر    غیرخطی  الگوی ،  بودن  نسبت  اطمینان  از  پس 

ها، الگوهای مختلف چرخشی مارکوف تخمین زده شد و بر اساس معیار  الگوی داده  بودنیرخطیغ

بهینه در    وقفةنمایی  درستآکائیک، رژیم بهینه و بر اساس معیار آکائیک و ارزش لگاریتم حداکثر  

انواع الگوهای تخمین زده شده بر   سة یمقاالگوهای مارکوف انتخاب شد. سپس به   ازداخل هر یک 

تابع حداکثر   الف. عدم نقض فروض کلاسیک ب. ارزش  نوسان محاسبه  نمایی ج.  ستدراساس 

انتقال بین رژیمبرای رژیم  شده جزء اخلال  های مختلف، پرداخته شد. در  های مختلف د. احتمال 

برآورد    (4)  رابطةبرای تخمین  (  MSIH(2))دو رژیم با واریانس متغیر جزء اخلال:  نتیجه الگوی بهینه  

   اند. ( ذکر شده 5شد که نتایج تخمین ضرایب به طور خلاصه در جدول شماره )

 برآورد الگوی پژوهش :5جدول 

 سطح احتمال آماره ضریب متغیر

 عرض از مبدأ 
 03/0 - 3/2 - 11/0 0رژیم 

 00/0 88/8 46/0 1رژیم 

 انحراف معیار جزء اخلال
 00/0 24/4 18/2 0رژیم 

 00/0 1/8 03/12 1رژیم 

 بودن تجاریدرجه باز 
 00/0 05/6 4۷/0 0رژیم 

 13/0 56/1 34/0 1رژیم 

 03/0 - 3/2 - 11/0 رشد اقتصادی 

 00/0 88/8 46/0 رشد نقدینگی 

آماره آزمون نرمال بودن جزء اخلال )سطح 

 احتمال(
   (5۷ /0 )12/1  =(2 )2χ 

 F( 1 و 56)=  ۷/0(  ۷۹/0)  ناهمسانی واریانس 

 2χ( 6)=  ۹4/8( 0/ 18)    ی خودهمبستگ

 های پژوهش : یافتهمأخذ



 1402زمستان   |  4شماره   |  2دوره   |ها و تحقیقات اقتصادی علمی سیاست   فصلنامه   |142

های  در رژیمو انحراف معیار جزء اخلال  (، تفاوت مقادیر وضعیت )عرض از مبدأ(  5در جدول )

  از درجه باز بودن تجاری دو الگوی رفتاری متفاوت    طبق   نااطمینانی نرخ ارزدهد  مختلف نشان می

های مختلف  در رژیم  انحراف معیار جزء اخلال. در هر دو الگو برآورد شده بر اساس  پذیردتأثیر می

 هستند. نوسان و پرنوسان رژیم کمی دهنده ترتیب نشانتوان گفت رژیم صفر و یک بهمی

توان ضریب مربوط  های مربوط به نااطمینانی نرخ ارز، میبندی انجام شده برای رژیمتقسیم  به باتوجه 

باز بودن تجاری را تحت دو رژیم مذکور تفسیر کرد.   باز  اساسنی برابه درجه  ، اثرگذاری درجه 

اگر نااطمینانی در    کهی طوربه بودن تجاری بر نااطمینانی نرخ ارز به وضعیت این متغیر وابسته است.  

شود )به  بازار ارز شدید نباشد، افزایش در درجه باز بودن تجاری باعث شدت یافتن نااطمینانی می

نااطمینانی در بازار    کهیدرصورتدار بودن ضریب درجه باز بودن در رژیم صفر(. دلیل مثبت و معنی

 داری بر نااطمینانی بازار ارز ندارد.ارز شدت یابد، درجه باز بودن اثرگذاری معنی

توان گفت مادامی که نااطمینانی در بازار  نفتی در صادرات ایران، می  ی درآمدهابا توجه سهم بالای   

دهد که  گذار را به تثبیت نرخ ارز افزایش میارز اندک باشد، افزایش درجه باز بودن تمایل سیاست

در کنار رشد مستمر نقدینگی و فزونی تورم داخل نسبت به خارج باعث افزایش نااطمینانی در بازار  

نرخ ارز به دنبال افزایش درجه باز بودن    قراردادندیگر که در نتیجه لنگر اسمی    مسئلهشود.  ارز می

ثبات  ، مادامی که نرخ ارز در وضعیت بینی؛ بنابرادهد، افزایش خروج سرمایه استتجاری رخ می

انتظار می باشد،  داشته  تقاضای  قرار  افزایش  پولی،  اثرگذاری سیاست  مانند کاهش  به دلایلی  رود 

، افزایش خروج سرمایه در پی تمایل به سرکوب نرخ ارز، با افزایش درجه باز  یبازسفته مربوط به  

 تر شود. بودن تجاری، نااطمینانی در بازار ارز بیش

داری بر نااطمینانی نرخ  این است که رشد اقتصادی اثرگذاری منفی و معنی  دهنده نشان نتایج برآورد  

کاهش   ارز  نرخ  نااطمینانی  اقتصادی،  رشد  نرخ  )کاهش(  افزایش  با  که  مفهوم  این  به  دارد.  ارز 

می می)افزایش(  نشان  مهم  این  میباید.  اقتصاد  حقیقی  بخش  در  رشد  با  داشت  دهد  انتظار  توان 

انتظار مینی؛ بنابرانااطمینانی نرخ ارز کاهش یابد افزایش ثبات در    با  رود افزایش رشد اقتصادی، 

تواند به کاهش نوسان نرخ ارز  های مختلف از جمله بازارهای مالی همراه است. این ثبات میبخش

تواند  گذاران شود. رشد اقتصادی میکمک کند و منجر به عدم اطمینان کمتر برای مشاغل و سرمایه

تواند به  می  ندیفرا. این  را افزایش دهدگذاری  سرمایه  دهد و  ارتقاگذاران را در اقتصاد  اعتماد سرمایه

می پایدار  اقتصادی  رشد  کند.  کمک  اطمینان  عدم  کاهش  و  ارز  نرخ  محیط  ثبات  یک  به  تواند 

 . شودمیکاهش عدم اطمینان نرخ ارز  موجب منجر شود که  تر ی نیبشیپقابل و  ترباثبات اقتصادی 
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که رشد نقدینگی  این به باتوجهدار بر نااطمینانی نرخ ارز دارد. نرخ رشد نقدینگی اثری مثبت و معنی

گذار در تثبیت نرخ ارز  رود، در پی سعی سیاستمنبعی مهم برای تورم در اقتصاد ایران به شمار می

افزایش در رشد نقدینگی با افزایش در تقاضای ارز همراه است که در نهایت منجر به جهش نرخ  

است. افزایش    ح یتوضقابل های تشریح شده در مبانی نظری  از کانال  آمده دستبه شود. نتیجه  ارز می

های مختلفی در خصوص کاهش  تواند منجر به برداشتدر رشد نقدینگی از طریق خلق تورم می

تواند رفتار  شود. افزایش در رشد نقدینگی میکه نتیجه آن در بازار ارز منتشر میشود  قدرت خرید

کنند تغییرات بالقوه نرخ ارز را  گذاران سعی میدر بازار ارز را تحریک کند، زیرا سرمایه یبازسفته

تواند به افزایش نوسان نرخ ارز کمک می   یبازسفته کرده و از آن سود ببرند. این فعالیت    ی نیبشیپ

برازش و فروض کلاسیک حاکی از صحت    یخوببه های مربوط  آماره   ،در الگوی برآوردی  کند.

این منظر هستند. از  از خروجی  نتایج تخمین  الگوهای چرخشی مارکوف، احتمال یکی  های مهم 

های رژیمی )دوام و احتمالات انباشته( است که اطلاعات مفیدی را  انتقالات بین رژیمی و ویژگی

بین متغیرها می ارتباط  بررسی  انتقالات و ویژگیدر  الگودهد. احتمال  به  های  های رژیمی مربوط 

دهند در صورتی  ( بیان شده است. احتمال انتقالات نشان می4، در جدول )پژوهش  برآورد شده در

قدر قرار بگیریم، چه  jم  در رژی  t+1که در زمان  قرار بگیریم، احتمال این  iدر رژیم    tکه در زمان  

ی زمانی مورد مطالعه یم چند درصد از دوره دهند هر رژچنین احتمالات تجمعی نشان میاست. هم

ها قطع  عبارت دیگر، احتمالات تجمعی، احتمال حادث شدن هر یک از رژیمشود. بهرا شامل می

-ی دوام نیز نشاندهد. دوره ی گذشته در رژیم صفر یا یک باشیم را نشان میکه در دوره نظر این

متوسط دوره دهنده  تغییر وضعیت دهیم ای است که طول میی  به رژیم دیگر  از رژیمی  تا    کشد 
(Taheri Bazkhaneh & Ehsani, 2017 .) 

  های رژیمی نتایج احتمال انتقالات و ویژگی : 6جدول 

 tزمان 
 احتمال انتقالات

 رژیم صفر رژیم یک 

 رژیم صفر 6۹/0 1/0
 t+1زمان 

 رژیم یک  31/0 ۹/0

 متوسط دوام 4 12
 های رژیمیویژگی 

 احتمال جمعی  25/0 ۷5/0

 های پژوهش : یافتهمأخذ
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زیرا احتمال انتقال از این رژیم به خود این رژیم    است  (، رژیم یک پایدارتر6)نتایج جدول    بر اساس

نااطمینانی بازار ارز در رژیم   tی  به عبارت دیگر، اگر در دوره   .است  %۹0بسیار بالا بوده و حدود  

تقریبی   احتمال  با  باشد  )نوسان زیاد(  با    t+1ی  در دوره   %۹0یک  و  بود  این دوره خواهد  نیز در 

نااطمینانی در بازار    tی  طور مشابه اگر در دوره به رژیم صفر چرخش خواهد کرد. به   %10احتمال  

به رژیم   %31در همان رژیم و با احتمال    %5۹ارز در رژیم صفر )کم نوسان( باشد با احتمال تقریبی  

های رژیمی الگوی برآوردی نیز مؤید پایدارتر بودن رژیم یک  یابد. ویژگییک تغییر وضعیت می

سال( صفر بیشتر    4سال را داشته و از متوسط دوام رژیم )  12باشند چراکه رژیم یک متوسط دوام  می

طور تصادفی یکی از مشاهدات گزینش توان گفت اگر به  بر اساس احتمالات انباشته میاست. نهایتاً

 در رژیم یک قرار خواهد گرفت. %۷5در رژیم صفر و با احتمال  %25شود، با احتمال 

 ها های صفر و یک الگوی برآورد شده به تفکیک سالرژیم :7جدول 

 تر( رژیم یک )نوسان بیش رژیم صفر )نوسان کمتر(

1355 – 1354 

1363 – 135۷ 

1384 – 1382 

1356 – 1356 

1381 – 1364 

1401 – 1385 

 های پژوهش : یافتهمأخذ

سال از دوره زمانی را پوشش    36رژیم یک  سال و    10(، رژیم صفر دربردارنده  ۷مطابق جدول )

 تر نااطمینانی نرخ ارز( است. تر رژیم یک )نوسان بیشدهند. این مهم نشان دهنده پایداری بیشمی

 

 
 احتمال قرار گرفتن هر سال در رژیم صفر )کم نوسان( و رژیم یک )پرنوسان( :1شکل 

 (OxMetricsافزار خروجی نرم) های پژوهش: یافتهمأخذ
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دهند مجموع احتمالات رژیم صفر و یک در هر سال برابر یک  طور که نمودارها نیز نشان میهمان

 1385از سال    آمده دستبه یعنی هر سال موردنظر در رژیم صفر و یا یک قرار دارد. طبق نتایج    است.

بازار ارز در رژیم پرنوسان قرار گرفته است.    ، هابه دنبال افزایش درآمدهای نفتی و نحوه هزینه آن

شد، نرخ ارز در  المللی ناشی میهای بین علاوه بر این، به دنبال کاهش درآمدهای نفتی که از تحریم

اقتصاد ایران تلاطم زیادی را تجربه کرد. این عوامل در کنار تأکید بر تثبیت نرخ ارز قطع نظر از 

تری  اقتصاد ایران تنش بیش  1380تورم داخلی و رشد نقدینگی  باعث شده است از نیمه دوم دهه  

 ( با قرار گرفتن در رژیم پرنوسان نتیجه شده است. 1در بازار ارز را تجربه نماید. این مهم، در شکل )

  گیرینتیجه بحث و 

  ها جهش  ن یا. است بوده   ارز نرخ مکرر ی هاجهش  ر،یاخ  یهاسال در ران یا اقتصاد  معضلات از یکی

شدن    موجب در  فعالیت  اندازچشممکدر  حقیقیها    ی ثباتی ب  د،ی تول  یهانه یهز  شی افزا  ،بخش 

  که   یعوامل  شناخت  ،رونیازا.  اندشده   یاقتصاد  یهایزیربرنامه  در  اختلال  و  ی، کاهش رفاه اقتصاد

دارد  شود یم  ارز   نرخ  نوسان  موجب فراوانی  بین.  اهمیت  تجارت  اهمیت  دیگر،  و  از سوی  الملل 

آن   منابع    عنوانبه گسترش  از  می  کننده ن ییتعیکی  گوناگونی  رفاه،  به طرق  را  اسمی  بخش  تواند 

ابهام است. در این میان، نحوه اثرگذاری درجه باز بودن    ریتأثتحت  قرار دهد که برآیند آن محل 

نااطمینانی نرخ ارز برای اقتصاد ایران اهمیت ویژه  بر  ای دارد. در این راستا، مطالعه حاضر  تجاری 

را به عنوان هدف    1353  –  1401طی دوره    رانیا  در  ارز  نرخ  نوسان  بر  یتجار  بودن  باز  درجه  یبررس

از برای ایجاد تصویری دقیق  خود معرفی کرد. .  استفاده شد  مارکوف  یچرخش  ی الگو  رهیافت   تر 

نااطمینانی نرخ ارز   غیرخطی بوده و به شدت  نتایج نشان داد اثرگذاری درجه باز بودن تجاری بر 

نوسان در آن وابسته است. به طوری که اگر بازار ارز نوسان اندکی داشته باشد، افزایش درجه باز  

می نااطمینانی  گسترش  به  تجاری  و  بودن  صادراتی  کالاهای  ترکیب  در  ریشه  مهم  این  انجامد. 

وارداتی، لنگر قرار دادن نرخ ارز بر کنترل تورم و سیاست پولی دارد. با شدت گرفتن نااطمینانی در  

رود. به عبارت دیگر، در صورت شدت یافتن  بازار ارز، اثرگذاری درجه باز بودن تجاری از بین می

تواند آرامش را به بازار ارز بازگرداند. با توجه به نتایج  نااطمینانی در بازار ارز، گسترش تجارت نمی

مندی از آثار درجه باز بودن تجاری بر  ظور بهره گذار به منشود سیاستبه دست آمده پیشنهاد می

تواند از  بخش اسمی، از لنگر قرار دادن نرخ ارز خودداری نماید. تنوع در ترکیب صادرات نیز می

بروز افزایش نااطمینانی در بازار ارز در رویارویی با گسترش درجه باز بودن تجاری جلوگیری نماید.  
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سازی ورود درآمدهای نفتی از بروز آثار  توان با متناسببا احیای کارکرد صندوق توسعه ملی می

  ی مال  ی بازارها  توسعهمنفی افزایش درجه باز بودن تجاری بر بازار ارز جلوگیری کرد. علاوه بر این،  

  جمله  از  یداخل  یمال  یبازارها  توسعه  و قیتعم  یبرا  د یبا  گذاراناست یستواند مفید باشد.  ی میداخل

  اقتصاد   ییتوانا  بهبود  به  تواندد. این امر میاب ی  شیافزا  هاآن  ییکارا  و   ینگینقد  تا  کنند  تلاش   ارز  بازار

نتبجه به دست    .کند  کمک  تجارت  بودن   باز  شیافزا  با  مرتبط  ارز  نرخ  نوسان  تیریمد  و  جذب  یبرا

اند، تطابق دارد.  کرده گزارش    (Lien & et al, 2022)و  (Kilicarslan, 2018) چه که  آمده با آن

با مطالعات قبلی می نتیجه به دست آمده و تفاوت آن  توان روش اقتصادسنجی به کار در توضیح 

 .گرفته شده و تفاوت در گستره زمانی و مکانی را مطرح کرد

  ی اجراشود  را کاهش دهد، توصیه می  نرخ ارزتواند نااطمینانی  که رشد اقتصادی میاین  به باتوجه 

  ت ی تقو  دار یپا  ی اوه یش  به  را   یاقتصاد   توسعه   و   یگذارهیسرما  ،یوربهره   که   یاصلاحات  و   هااستیس

  از   حفاظت   مانند   یاقدامات  شامل، در دستور کار قرار گیرد. تقویت چارچوب نهادی کشور  کندیم

  ی نیبشیپقابل ند با ارتقای رشد اقتصادی محیط  نتوامی  کیبوروکرات  موانع  کاهش  و   تیمالک  حقوق

به ارمغان آورند که در نتیجه آن نااطمینانی در متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان   وکارهاکسب را برای 
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