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Abstract 

Objective: Entrepreneurship is a crucial engine for economic growth, job creation, and 

innovation. However, limited access to financial resources remains a significant barrier for 

aspiring entrepreneurs. This study builds on the established link between financial 

development and entrepreneurship by exploring the crucial role of institutional quality in 

this relationship. We posit that a robust and well-functioning financial system alone may 

not be sufficient to foster entrepreneurship in the absence of strong institutions. Extensive 

research has documented the positive impact of financial development on entrepreneurship. 

Increased access to financial resources through developed financial institutions and markets 

empowers individuals to pursue entrepreneurial ventures (Dutta & Meierrieks, 2021; Ajide 

& Ojeyinka, 2022). However, the effectiveness of financial development can be contingent 

on the prevailing institutional environment (Beck et al., 2002). Strong institutions, 

characterized by good governance, rule of law, and property rights enforcement, create a 

conducive environment for entrepreneurial activity by reducing uncertainty and mitigating 

risks. 
 

Method: This study employs a two-pronged approach to analyze the relationship between 

financial development, institutional quality, and entrepreneurship in MENA countries. First, 

a system GMM model is estimated to examine the direct effects of financial development 

(FD) and institutional quality (GQ) on entrepreneurship (EN), measured by the Early-stage 

Entrepreneurial Activity (TEA) rate. 

ENit = βi + β1ENit−1 + β2FDit + β3GGIit + β4Xit + εit (1)                           
Where i and t represent country and year, respectively. Xit is a vector of control variables 

including GDP per capita, GDP growth rate, government size, trade openness, business 

startup costs, foreign direct investment, and tax burden. 

Second, a panel threshold model is employed to investigate the conditional effect of institutional 

quality on the relationship between financial development and entrepreneurship. This model 

allows us to identify whether the impact of financial development on entrepreneurship differs 

depending on the level of institutional quality (good vs. poor). 

ENTit = β ∗ Xit + {
β1 ∗ (FDit ∗ GQit) if GQij = 1

β2 ∗ (FDit ∗ GQit) if GQij = 2
} + τt + θt + εit (2) 
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Abstract 
 

Here, δ is an indicator function that takes a value of 1 when institutional quality is good and 

0 otherwise. 

The institutional quality data is constructed from six sub-indicators extracted from the 

World Governance Indicators (WGI) dataset: control of corruption, rule of law, quality of 

regulations, government effectiveness, voice and accountability, and political stability. 
 

Findings: The empirical results confirm the hypothesized relationships. Financial 

development, measured by various indicators, has a positive and statistically significant 

impact on entrepreneurship in MENA countries. This finding aligns with existing literature 

(Dutta & Meierrieks, 2021; Ajide & Ojeyinka, 2022). Importantly, the study reveals a 

critical role for institutional quality. The positive effect of financial development on 

entrepreneurship is amplified in countries with strong institutions, particularly those 

characterized by good governance. Conversely, the impact of financial development is 

weaker, and statistically insignificant, in countries with weak institutional environments. 

These findings highlight the conditional nature of the relationship between financial 

development and entrepreneurship. 

Discussion and Policy Implications 
This study offers valuable insights for policymakers in developing economies, particularly 

those in the MENA region. The results underscore the importance of a two-pronged 

approach for fostering a thriving entrepreneurial ecosystem. First, promoting financial 

development through initiatives that enhance access to finance, deepen financial markets, 

and improve the efficiency of the financial sector is crucial. This could involve supporting 

the development of a diverse range of financial institutions, including venture capital firms, 

microfinance institutions, and angel investor networks. 

Second, the study emphasizes the critical role of institutional reforms in maximizing the 

positive impact of financial development on entrepreneurship. Policymakers should 

prioritize measures to strengthen governance, combat corruption, uphold the rule of law, 

and streamline regulations. Additionally, fostering political stability and promoting 

democratic practices can create a more predictable and secure environment for 

entrepreneurs. 

Limitations and Future Research 

This study offers valuable insights, but it also has limitations that pave the way for future 

research. 

 Limited Sample: The analysis focuses on 11 MENA countries. Expanding the 

sample to include a broader range of developing economies could provide a more 

generalizable understanding of the interplay between financial development, 

institutional quality, and entrepreneurship. 

 Data Availability: The study relies on existing datasets to measure financial 

development and institutional quality. Future research could explore alternative or 

more nuanced measures to capture the complexities of these concepts. 

 Endogeneity: A potential issue of endogeneity exists between financial 

development and entrepreneurship. Future research could employ advanced 

econometric techniques to address this potential bias. 

Future research directions could explore the following: 

 The Role of Specific Financial Instruments: Investigate how different types of 

financial instruments, such as venture capital, microloans, or angel investments, 

influence entrepreneurial activity under varying institutional contexts. 

 The Impact of Technological Advancements: Examine how the emergence of 

Fintech (financial technology) solutions can potentially improve access to finance 



The Relationship between Financial Development and Entrepreneurship Emphasizing… 
 

and foster entrepreneurship in MENA countries, particularly in light of institutional 

constraints. 

The Entrepreneurship Ecosystem: Explore the broader entrepreneurial ecosystem beyond 

financial development and institutional quality. This could include investigating the role of 

social capital, cultural attitudes towards entrepreneurship, and educational systems in 

fostering entrepreneurial activity. 
 

Conclusion: In conclusion, this study sheds light on the crucial interplay between financial 

development, institutional quality, and entrepreneurship in the MENA region. The findings 

underscore the necessity of a comprehensive approach that simultaneously promotes 

financial development and strengthens institutional frameworks. By implementing these 

recommendations, policymakers can create an environment that fosters a vibrant 

entrepreneurial ecosystem, leading to sustainable economic development and prosperity. 
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 چکیده

سعه فعالیت      هدف: شکوفایی و تو صلی  سی محدود کارآفرینان   یکی از موانع ا ستر ست  های کارآفرینی د از  و به منابع مالی ا

 .شده است تأکیدطرفی بر نقش کیفیت نهادی در توسعه کارآفرینی 
 

سی  مطالعه در اینروش:  سعه مالی بر کارآفرینی   تأثیر، برر شور منتخب منطقه   11برای بر کیفیت نهادی  تأکیدبا تو  MENAک

شتاورهای تعمیم    ستفاده از مدل گ ستمی )   با ا سی ستانه های ( و مدلGMMیافته  س  0222-0202ای در دوره پانل آ ی موردبرر

 است. قرارگرفته
 

دارد.  مثبت و معناداری بر توسعه کارآفرینی  تأثیرهای مختلف، گیری شده با شاخص  نتایج نشان داد توسعه مالی اندازه   ها:یافته

شان داد   سالم و      تأثیرنتایج همچنین ن ضور نهادهای  سعه مالی بر کارآفرینی تنها در ح سب  بویژهتو  ازنظر، کیفیت حکمرانی منا

ست.   سعه مالی، مانند منطقه        درنهاآماری معنادار ا سبتاً پایین تو سطوح ن شورهایی با  ست که ک ، MENAیت، نتایج بیانگر آن ا

 بیشترین بهره را از بهبود حکمرانی خواهند برد.
 

عه یک برنامه پیشنهاد سیاستی این مطالعه به سمت توس    کیفیت نهادی و توسعه مالی بر کارآفرینی،   تأثیربا توجه به  گیری:نتیجه

 تأثیراندن به حداکثر رس منظوربههایی با هدف بهبود سطح حکمرانی بهبود توسعه مالی همراه با سیاست باهدفاستراتژیک ملی 

 ست.های کارآفرینی اتوسعه مالی بر فعالیت

 

 .MENAیافته، توسعه مالی، حکمرانی خوب، گشتاورهای تعمیم کارآفرینی، :یدیلک یهاواژه

 .JEL: G23 ،G38 ،L26بندی طبقه

ستناد:  سن  ا سعه  بین ارتباط(. 1021) ینهآمزیوری، و  محمدی خیاره، مح  در هادین کیفیت بر تأکید با کارآفرینی و مالی تو

.112-111(، 1)9 ،سرمایه و توسعه مجله. MENA کشورهای
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 مقدمه

توسط  شدهارائهجدید  یهافرصتشامل بسیج و تخصیص منابع انسانی، مالی و تکنولوژیکی برای پیگیری کارآفرینی 

 محرک کارآفرینی دهندیم نشان متعددیمطالعات نظری و تجربی . (1990، 1آدرتچ و فریتچ) اکوسیستم کارآفرینی است

 به رمنج، رقابتایجاد  و نوآوری با افزایش کارآفرینانه هاییتفعال کهاین صورت  به، است اقتصادی رشد برای میمه

 و چتفری و 2441 همکاران، و 0استل؛ 1999 ،3توریک و ونکرز ؛1930 ،2شومپیتر) شوندیم یوربهره وکارایی  افزایش

 (.2411، 1چانگولویزا

 فعالیت که واملیع شناسایی، اقتصادی توسعه و رشد کنندهیینتع عامل عنوانبه کارآفرینی حیاتی نقش به با توجه

 اهبنگ، فردی سطح در توانیم را مرتبط هایوتحلیلیهتجز .است اهمیتئز حا، کندیم محدود یا تقویت را کارآفرینی

 ،پذیرییسکر ترجیحات مانند عواملی فردی سطح در، مثالعنوانبه (.1999 ،توریک و ونکرز) داد انجام کشوری یا

 کارآفرین یک هب شدنیلتبد برای فرد تصمیم بر است ممکن جایگزین شغلی یهافرصت و سن، تجربه و تحصیلات

 فرهنگ و بنگاه اندازه، بازار اندازه، رقابت مانند عواملی، بنگاه یا صنعت سطح (. در2441 ،6ووئیرکو) بگذارد تأثیر

 سطحدر  کارآفرینانه هایفعالیت تفاوت ،یتدرنها (.1999، توریک و ونکرز) باشند مهم است ممکن وکارکسب

 هایمحیط رد همچنین و اقتصادی کلان شرایط سایر و اقتصادی توسعه سطوح در تفاوت دلیل به است ممکن کشوری

 (.2448 ،8 برجنسکو و فوس و 2441 ،1توریک و فریتچ) باشد نهادی

 بر مالی توسعه تأثیر (1930) شومپیتر از زمان کشورها، و وضعیت اقتصاد کلان خاص شرایط نقش به توجه با

 قدینگین کمبود که دارد وجود شواهدی فردی، سطح در ،درواقع. است شدهواقع تأکیدمورد  کارآفرینی هاییتفعال

 که دهدمی نشان تجربی شواهد صنعت نیز سطح در(. 2446 ،9تسای و کان) کندمی محدود را کارآفرینی فعالیت

 و 14بک) کندمی کمک بازار به جدید وکارهایکسب ورود و بنگاه رشد به مالی گریواسطه و نقدینگی به دسترسی

 مالی بر توسعهبیانگر اهمیت و نقش سودمند  که دارد وجود کشور سطح در شواهدی ،یتدرنها(. 2411 همکاران،

مالی، یکی از موانع مهم برای رشد  تأمینمحدودیت منابع ، ینبراعلاوه (.2419 ،11ونیل) است کارآفرینی هاییتفعال

(. در حقیقت، کمبود منابع مالی یک گلوگاه بزرگ در 2419، 12اورز و سرجی) شودیمو توسعه کارآفرینی محسوب 

در میان کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا  یژهوبههای کارآفرینی نوپا در کشورهای مختلف و فعالیت

(MENA است. اهمیت بررسی این کشورها به دلیل دسترسی پایین )مالی است.  تأمیننوپا به منابع  یوکارهاکسب

با  تواندیم MENAتوسعه مالی در منطقه  هاییژگیو( 2411پول ) المللیینببر اساس گزارش صندوق  خاص، طوربه

 یجابه( بازارهای مالی آن 3است.  یافتهنتوسعه( بازارهای مالی آن 2( فاقد تعمیق مالی است. 1موارد زیر مشخص شود: 

( دسترسی محدودی به منابع مالی وجود 1نوپا وثیقه کافی ندارند و  یوکارهاکسب( 0است.  محوربانکبازارمحور، 

، آگاهی از ارتباط بین توسعه مالی و کارآفرینی در اقتصادهای این منطقه، ضرورت مطالعه حاضر را روینازا دارد.

 .سازدیمنمایان 
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انوارها، م اهمیت بهبود دسترسی خکه علیرغ شودیمبا توجه به موارد فوق، انگیزه اصلی مقاله از این واقعیت ناشی 

و کارآفرینان به منابع مالی در توسعه کارآفرینی، پیوند بین این دو متغیر در ادبیات مربوط به منطقه  وکارهاکسب

MENA کمرانی در این های حاین، با توجه به سطوح نسبتاً پایین شاخص برعلاوهاست.  قرارگرفته یموردبررس، کمتر

ها در ارتباط بین توسعه مالی و کارآفرینی، این ادبیات کاملاً نادیده سهم بالقوه بهبود این شاخص رغمیعلمنطقه و 

های یک سیستم مطالعه حاضر تمام جنبهاست. ابتدا،  یبررسقابلنوآوری مطالعه حاضر از سه جنبه  درواقع. اندشدهگرفته

شاخص  ییرگاندازهگیرد. دوم، در خصوص ، در نظر میاندشدهگرفتهمالی را که عمدتاً توسط مطالعات قبلی نادیده 

 .شودیماست، استفاده  یشنهادشدهپ (2416)1سویریزنکاکه اخیراً توسط  توسعه مالی، از شاخص توسعه مالی گسترده

و کارایی  دسترسی، عمق ازنظرمعیار توسعه مالی گسترده، برخلاف یک معیار واحد، عملکرد کلی سیستم مالی را 

است؛  شاخص 9 شامل و شودمی ارائه پول المللیبین صندوق توسط که جدید مالی توسعه شاخص دهد.آن پوشش می

 و افراد توانایی) دسترسی ،(نقدینگی و اندازه) عمق: است بازار و مالی مؤسسات مرتبط بعد سه کنندهمنعکس که

 درآمدهای اب و کم هزینه با مالی خدمات ارائه در مؤسسات توانایی) کارایی و( مالی خدمات به دسترسی برای هاشرکت

ارائه  گذارانیاستسبا استفاده از این معیار، رهنمودهای سیاستی ارزشمندی به  (.مالی بازارهای فعالیت سطح و پایدار

ین توسعه سوم، تعامل بسطح کارآفرینی در منطقه منا را بهبود بخشد.  تواندیمکه چگونه سطح سیستم مالی  دهدیم

عاملی بر پایه این واقعیت ت تأثیر. بررسی این شودیمبر کارآفرینی در نظر گرفته  هاآننهایی  تأثیرمالی و کیفیت نهادی و 

( 2و )( 2414، 3هانگ؛ 2416، 2شریف و درگر) کنندیم( نهادها نقش مهمی در تعیین توسعه مالی ایفا 1است که )

زمانی که سیستم مالی در یک چارچوب نهادی سالم و قوی  یژهوبهتوسعه مالی برای رشد اقتصادی مفید است، 

 (.2418لاو همکاران، ؛ 2413، 0لاو و همکارانباشد ) شدهگنجانده

است. بخش سوم مروری بر  شدهارائهدر ادامه ساختار مقاله به شرح زیر است. در بخش دوم مبانی نظری پژوهش 

هش پژو هاییافتهو در بخش پنجم  پژوهش یشناسروشو  هادادهاست. در بخش چهارم  شدهانجامپیشینه تجربی 

 است. شدهارائهسیاستی  اً در بخش آخر نتیجه و پیشنهادهاییتنهااست.  شدهارائه

 مبانی نظری
 توسعه مالی و کارآفرینی

مالی این امکان  یهاواسطهابزارها، بازارها و از طریق است که  یسمیمکان، توسعه مالی (2441)1لوینطبق تعریف 

م عملکرد سیست تا پردازش اطلاعات، اجرای قراردادها و اجرای معاملات بهبود یابند، و از این طریق کندیمرا فراهم 

 (1930)6ومپیترشدر خصوص ارتباط بین توسعه بخش مالی و کارآفرینی مباحث اولیه توسط . یابدیممالی نیز بهبود 

. در همین کندیم دتأکیمطرح شد که بر اهمیت سیستم مالی در دسترسی بهتر به اعتبار و منابع مالی برای کارآفرینان 

 هاییتفعالکه بخش مالی نقش مهمی در ارتقای  دارندیماظهار  (1969) 8گلداسمیتو  (1966) 1پاتریکزمینه، 

ه بخش از بخش سنتی ب تواندیمکه از طریق آن منابع مالی  کندیممجرایی عمل  عنوانبهو  کندیمکارآفرینانه ایفا 

 احتمالی، یهاپروژهکه از طریق ارائه اطلاعات در مورد  دهندیممطالعات نظری دیگر نیز نشان مدرن منتقل شود. 
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سهیل تجارت و ت اندازهاپسمالی، بهبود مدیریت ریسک، بسیج  یاهبنگاه، کنترل مدیریت هاگذارییهسرمانظارت بر 

 .شودیمعوامل و تسریع رشد بلندمدت  یوربهرهکالاها و خدمات؛ توسعه مالی باعث انباشت سرمایه، بهبود 

ها مستقل برای حذف تمام اشکال محدودیت طوربه (1913) 2شاوو  (1913) 1کینونمکپیرو این مطالعات نظری، 

نابع کافی گری مالی را در بسیج مکنند تا این بخش بتواند عملکرد سنتی خود یعنی واسطهدر بخش مالی استدلال می

، بین توسعه مالی و تعداد (1424) 3کلاپر و همکارانبه گفته کند. خود کارآفرینی را تحریک می نوبهبهانجام دهد که 

 تأمین ویژهبیک کشور همبستگی مثبتی وجود دارد که دلالت بر آن دارد که دسترسی به منابع مالی،  یوکارهاکسب

، (1993) 0کینگ و لوینافزایش یابد. محققانی مانند  وکارکسبایجاد یک  یهافرصتفراهم شود و  هابانکمالی 

مالی  یهاواسطهکه بر نقش  انددادهرا توسعه  ییهامدل (2446) 6اغلو و همکارانعجمو  (1998) 1بلکبرن و هانگ

از طریق نقش خود در حمایت از کارآفرینان برای  هاواسطهابزاری برای استفاده از نوآوری اشاره دارد. این  عنوانبه

، حالینباا. دهندیمرا افزایش  یوربهرهنوآورانه، نوآوری تکنولوژیکی را تقویت کرده و رشد  یهاپروژهتوسعه 

 نندتوایممالی  تأمیندر بین کشورها و اقتصادها وجود دارد که چگونه این ساختارهای  یتوجهقابل یهاتفاوت

طوح مختلف س تواندیم، این امر یتدرنها، شناسایی کنند. شوندیمنوپایی را که به احتمال زیاد موفق  یوکارهاکسب

دسترسی آسان به اعتبارات  دهندیمنشان  (2416) 1آپاریسیو و همکاران. را نیز در پی داشته باشد یوربهرهکارآفرینی و 

به دو  (2413) 8بلرکی، ینبراعلاوه. گذاردیممثبت  تأثیر، بر کارآفرینی آپاستارتبانکی با تضمین ماندگاری یک 

یچیده ، مقررات مالی پتریعوساز دیدگاه  .کندیمبرای توسعه کارآفرینی اشاره  عامل سرمایه و کاهش درک ریسک

اگر کارآفرینان بالقوه مقررات  (.1990، 14گنیاوالی و فوگل ؛9،2411آلوارز و آربانو) گذاردیممنفی  تأثیربر کارآفرینی 

 منجر به تعطیلی فعالیت یتدرنهاخود تلقی کنند، این امر  یهاپروژهمالی را مانعی برای اجرای  تأمینمربوط به 

 .شودیم وکارکسب

ارد که دیگر نیز وجود د هایییدگاهددیدگاه مثبت در خصوص ارتباط بین توسعه مالی و کارآفرینی،  برعلاوه

 عنوانهب، ممکن است منفی باشد وجود دارد. توسعهدرحالدر مناطق  یژهوبهتوسعه مالی  تأثیربینشی در مورد اینکه چرا 

 یماندگعقبتوسعه مالی در یک اقتصاد به میزان  تأثیرکه  دهدیمنظری توضیح  طوربه (1962) 11گرشنکرونمثال، 

فعال  اقتصادی باید دارای بخش مالی قوی و ازنظر ماندهعقباقتصادی کشور بستگی دارد. در این دیدگاه، یک کشور 

پیشنهاد  (2441) 12دتراگیاچ و همکارانو کل سیستم اقتصادی داشته باشد.  هابنگاهمعناداری بر  تأثیرباشد تا بتواند 

اسی. با توجه به سی ثباتییباز مقررات ضعیف، فساد و  اندعبارتمالی  یافتگیتوسعهکه عوامل مؤثر در عدم  کنندیم

توسعه مالی بر رشد و  تأثیر، در اقتصادی با سطح بالای نابرابری و بازار ناقص، (2411) 13آرکاند و همکاران

که در  ندکیمگذاری مولد منفی خواهد بود. سیستم اقتصادی از انباشت سرمایه خانوارهای فقیر جلوگیری سرمایه

مالی به دلیل  مؤسساتاین، اکثر  برعلاوهتوسعه کارآفرینی را تشویق کند.  توانستیمدرجه اول این انباشت سرمایه 

 یسختهبجدید  یوکارهاکسبجدید ندارند.  یوکارهاکسبمایلی به اعطای اعتبار به مشکل اطلاعات نامتقارن ت
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نهادی  هایینهزمکه دلیل آن قوانین و  کنندیمدر اقتصاد را برآورده  دهندگانوامنیازهای اطلاعاتی و وثیقه لازم برای 

یون، لوام بدهند ) شدهیتتثب یوکارهاکسبآن به  یجابه دهندیممالی ترجیح  مؤسساتضعیف است. در عمل، 

وضیح مالی تا حدی ت مؤسساتتوسط  شدهارائهکه تفاوت در کیفیت و کمیت خدمات مالی  دهدیم(. این نشان 2419

که چرا برخی از محققان معتقدند که تمایل به توسعه مالی برای رشد بخش واقعی از طریق توسعه کارآفرینی  دهدیم

لی ، موانع اصوام گرفتنهای بالای دهند که توسعه مالی ضعیف و هزینهنشان می (2418) 1بایار و همکاراناست.  جزئی

متعارف اعتقاد بر این است که یک سیستم  طوربه، حالینباا(. 2424، 2آجیدقا است )یرشد کارآفرینی در منطقه آفر

باعث افزایش  جهیدرنتمالی کارآمد باید هزینه استقراض و وابستگی کارآفرینان به استقراض خارجی را کاهش دهد که 

 (.3،2424امریشود )منابع مالی در توسعه کارآفرینی می تأمینوری و سهم کلی بیشتر بهره
 توسعه مالی -نهادها در پیوند کارآفرینینقش 

توسعه مالی بر کارآفرینی ممکن است مشروط به شرایط خاص کشور باشد. در مقاله حاضر، عمدتاً به نقش  تأثیر

این اثر تعدیل ممکن  های خاص کشور در کیفیت نهادی بر رابطه بین توسعه مالی و کارآفرینی تمرکز شده است.تفاوت

اول، شواهدی وجود دارد که نهادها برای توسعه مالی اهمیت دارند. نهادهای سالم سطوح  .خ دهداست به دو دلیل ر

هانگ، ؛ 2448، 0گیرما و شورتلند؛ 2416شریف و درگر، ) کنندیم یرپذامکانبالاتری از توسعه مالی در سطح کشور را 

یزه ( باید با ایجاد انگ«خوب»چارچوب نهادهای  هاییژگیویکی از  عنوانبه، حقوق مالکیت سالم )مثالعنوانبه(. 2414

مالی برای  یهاواسطهبلندمدت منجر به سطوح بالاتر توسعه مالی شود و درنتیجه تقاضای اضافی برای  گذارییهسرمادر 

ز چارچوب عنصر دیگری ا عنوانبهمشابه، حکومت دموکراتیک ) طوربهند. بسیج، تجمیع و تخصیص سرمایه ایجاد ک

 و دسترسی تأمیننفع محدود بتوانند در مورد های ذیممکن است این احتمال را کاهش دهد که گروه«( سالم»نهادهای 

حت کنترل ت مالیهای رود که سیستم، انتظار مییگردعبارتبه؛ به سرمایه از طریق سیستم مالی تصمیم بگیرند

 (.2448گیرما و شورتلند، سازند )تر عمل کنند، بنابراین سطوح بالاتری از توسعه مالی را ممکن میآزادانه دموکراتیک،

دوم، شواهدی وجود دارد که نقش توسعه مالی در رشد اقتصادی به بافت و کیفیت نهادی بستگی دارد. تعدادی از 

ستم مالی در یک سی که یزمان بویژهکند کنند که توسعه مالی رشد اقتصادی را تشویق میمی تأکیدجربی مطالعات ت

 (2413)لاو و همکاران (. 2418لاو و همکاران، ؛ 2413لاو و همکاران، چارچوب نهادی مناسب گنجانده شود )

باشد. برعکس،  کافی بالا اندازهبهکه کیفیت نهادی  دهدیمدریافتند که توسعه مالی تنها زمانی رشد اقتصادی را ارتقا 

های دموکراتیک . برای مثال، کنترلکندینموقتی کیفیت نهادی ضعیف است، توسعه مالی به موفقیت اقتصادی کمک 

ط سیستم اندازها )که توساست( ممکن است به این معنی باشد که پس« یفضع»دهنده نهادهای سیاسی ناکافی )که نشان

شوند که ناشی از معاملات داخلی سیاسی است های خاصی هدایت میشوند( به پروژهو بسیج می شدهیآورجمعمالی 

، این دو رشته از درمجموعرشد( را دارند.  کنندهیکتحر) وریها بیشترین بهرهگذاریو نه به این دلیل که این سرمایه

یفا کنند. توسعه مالی ا -ای را در پیوند کارآفرینیکنندهتوانند نقش تعدیلدهد که نهادهای سالم میادبیات نشان می

، در مطالعه، انتظار بر این است که نهادهای سالم )در اینجا نهادهای کیفیت حکمرانی(، موجبات توسعه مالی روینازا

 به شکل افزایش فعالیت کارآفرینی( را بهبود بخشند. مثلاً) یاقتصاداز این طریق، موفقیت و  کنندرا فراهم 
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 پیشینه پژوهش

اثر تعاملی توسعه مالی و سرمایه انسانی بر کارآفرینی در کشورهای منتخب  یامطالعهدر  (1041) اربابیان و زمانی

دهد که در کشورهای نوآوری محور هرچه نشان می نتایج نویسندگانرا بررسی کردند.  2412-2424را در بازه زمانی 

ورهای منبع محور هرچه کشدر  کهدرحالیتر باشد، اثر سرمایه انسانی بر کارآفرینی بیشتر است. سطح توسعه مالی پایین

در این دسته  گردیعبارتبهیابد، سطح توسعه مالی ارتقاء یابد، اثر سرمایه انسانی بر توسعه کارآفرینی افزایش می

 .کنندکشورها توسعه مالی و سرمایه انسانی مکمل یکدیگر برای تقویت کارآفرینی عمل می

بررسی و شناخت نقش عوامل اجتماعی و محیط نهادی بر توسعه  باهدفرا  ایمطالعه (1399) قاسمی و همکاران 

، ارکت اجتماعیمش، پیوند اجتماعی، متغیر اعتماد اجتماعیانجام دادند و نتیجه گرفتند  کارآفرینی در شهرستان فسا

کارآفرینی سعه بر تو عمومیو کیفیت خدمات  ثبات سیاسی دولتت، کیفیت قوانین و حقوق مالکی، اجتماعی حمایت

 .هستند مؤثر کشاورزی

 9مالی انجام دادند و نتیجه گرفتند که  تأمینبر  گذارتأثیرعوامل  باهدفرا  ایمطالعه (1399) شیرکوند و همکاران

های قانونی، وضعیت حکمرانی دولت، شخصی کارآفرین، حمایت هایتواناییهای شخصیتی و عامل شامل ویژگی

 تأمینتم وکار و روابط اکوسیسهای فعالیت کارآفرینی، فضای کسبمالی، ویژگی تأمینعمق بازار سرمایه، ابزارهای 

 .هستند گذارتأثیرمالی در دسترسی کارآفرینان به منابع مالی 

عوامل نهادی رسمی و غیررسمی بر کارآفرینی و نتیجه آن  تأثیر باهدف ایمطالعهدر  (1398) شیراوند و همکاران

تابلویی و روش حداقل مربعات سه  هایداده ازبا استفاده  2448-2411بر رشد اقتصادی کشورهای منا در بازه زمانی 

طه منفی و مثبت و معنادار و ترس از شکست راب تأثیرکه حاکمیت قانون و کنترل فساد  نتیجه گرفتند (3sls) ایمرحله

 .دارند کارآفرینیمعنادار بر 

مقایسه  کارآفرینانه: هایفعالیتدسترسی به منابع مالی بر  تأثیررا با عنوان  ایمطالعه (1398زیوری و همکاران )

بت مث تأثیربیانگر  را انجام دادند. نتایج مطالعه 2448-2418در بازه زمانی  توسعهدرحالیافته و کشورهای منتخب توسعه

زیوری و نین، همچ بوده است. توسعهدرحالهای کارآفرینانه در کشورهای و شدیدتر دسترسی به منابع مالی بر فعالیت

تصادی عوامل اق ترینمهممروری بیان کردند که توسعه مالی و دسترسی به منابع مالی از  ایمطالعهدر  (1399) همکاران

 کارآفرینانه هستند. هایفعالیتبر  مؤثر

 گرا فرصتنهادهای غیررسمی در ایجاد کارآفرینی  تأثیرارزیابی را با عنوان  ایمطالعه (1398) مودتی و همکاران

کشور در دو  64برای  GMM استفاده از روش 2449-2411یافته در بازه زمانی با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم

های گیری فعالیتپژوهش نشان داد که شکلاین نتایج  .قراردادند موردبررسیتوسعه یافته و درحالگروه توسعه

مودتی و ن، همچنیبه وضعیت کیفی نهادهای غیررسمی بستگی دارد.  توجهیقابلگرا به مقدار کارآفرینی فرصت

رسمی و  گرا و نهادهایارتباط معنادار میان کارآفرینی فرصت دیگر نتیجه گرفتند که ایمطالعهدر  (1391) همکاران

گرا و میزان اثرگذاری کارآفرینی فرصت که یطور، وجود داردغیررسمی بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب 

 کشورها متفاوت است. یافتگیتوسعهبنا بر میزان ، مؤثرنوع نهادهای 

https://www.sid.ir/search/paper/کارآفرینی%20کشاورزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/کارآفرینی%20کشاورزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/کارآفرینی%20کشاورزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/کارآفرینی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/کارآفرینی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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در  المللیبینعوامل نهادی بر نرخ کارآفرینی  تأثیرسنجش  باهدفرا  ایمطالعه (1396) مرادی و همکاران

معادلات  سازیمدل ازبا استفاده گرفتن تعامل بین محیط نهادی و راهبرد کارآفرینان  نظر دربا  توسعهدرحالکشورهای 

بر نرخ  گرهدایتکه نهاد  دهدمینشان این مطالعه حاصل از نتایج . انجام دادندSmartPLS3 افزارنرمساختاری با 

 مثبت دارد. تأثیر توسعهدرحالدر کشورهای  المللیبینکارآفرینی 

کیفیت نهادی بر  تأثیر 1996-2414 زمانیتابلویی در بازه  هایدادهبا استفاده از  (1391) خداپرست و همکاران

 دهدیمنتایج این مطالعه نشان توسعه مالی را در کشورهای منتخب عضو سازمان کنفرانس اسلامی را بررسی کردند. 

با  داریاشاخص کیفیت نهادی( و کنترل فساد، ارتباط مثبت و معن 6کلی حکمرانی )میانگین وزنی  یهاشاخص که

 ند.و دیگر نهادهای مالی به تولید ناخالص داخلی دار هابانکشاخص نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط 

کشور آسیایی  01را با عنوان توسعه مالی، کارآفرینی و باز بودن مالی برای  یامطالعه (2421و همکاران ) 1امین

عه به این نتیجه رسیدند که توس در این مطالعهتابلویی انجام دادند.  یهادادها استفاده از روش ب 2418-2441برای دوره 

ه امکان معاملات ک کمتر یرانهگسختاین، مقررات  برعلاوهکارآفرینی در آسیا بسیار مهم است.  هاییتفعالمالی برای 

فزایش خود باعث ا نوبهبهکه  دهدیمرا افزایش  یازموردن، دسترسی کارآفرینان به وجوه کندیمبین مرزی را فراهم 

 .شودیمنوآوری و ایجاد مشاغل جدید 

 2411-2440کشور در بازه زمانی  136توسعه مالی بر کارآفرینی را برای  تأثیرتجربی  طوربه (2421) 2داتا و میریکیس

 کارآفرینی هاییتفعال از بالاتری سطوح باعث مالی توسعه بالاتر سطوح که نتایج این مطالعه نشان دادبررسی کردند. 

توسعه  تأثیرنیز  (2422)3آجید و اوجینکامشابه  طوربه .هستند سالم سیاسی و اقتصادی نهادهای که زمانی بویژه، شودیم

های گشتاورهای روش ازبا استفاده  2411-2446کشور منتخب آفریقایی در بازه زمانی  24مالی بر کارآفرینی را در 

؛ کندیمنآفریقا تحریک  را درمالی کارآفرینی نتیجه گرفتند که توسعه هاآن( بررسی کردند. GMMیافته سیستمی )تعمیم

به بهبود سطح  ؛ و تمایل توسعه مالیبخشدیموجود دارد که در آن توسعه مالی سطح کارآفرینی آفریقا را بهبود  یاآستانهیک بلکه 

 .خاص است یاآستانهکارآفرینی مشروط به مقررات تجاری مساعد و کیفیت نهادی قوی در یک ارزش 

بین  توسعهدرحالو  یافتهتوسعهکشور  01کارآفرینی را در  تعامل بین توسعه مالی، جنسیت و (2449) 0فرناندا

ای شاخصی بر عنوانبهبررسی کرد. این مطالعه هم حاشیه بهره و هم اعتبار بخش بانکی را  2440تا  2441های سال

بایار و همکاران ند. کدهد که توسعه مالی بالاتر فعالیت کارآفرینی را تشویق میو نشان می گیردیمتوسعه مالی در نظر 

 11ابلویی در های ت. این مطالعه با استفاده از دادهقراردادند یموردبررستوسعه مالی بر کارآفرینی نوپا را  تأثیر (2418)

میان  رینی درمعنادار و مثبت بر کارآف تأثیرکشور با درآمد متوسط و بالا، نشان داد که توسعه بخش بانکی و بازار سهام 

خاطرنشان کردند که اعتبار داخلی و بسیج  (2416) 1واجانگ و فانچامنیومشابه،  طوربهدارد.  یموردبررسکشورهای 

قالات قبلی با م هاآنهای حاصل از مطالعه . یافتهدهندیم)معیارهای توسعه مالی( پویایی کارآفرینی را افزایش  اندازپس

ی مال تأمیناست؛ که دسترسی به منابع  راستاهم (2413) 1باستی و همکاران(، 1424) کلاپر و همکاران، (2440) 6آنکتاد

 .کنندیمکارآفرینی معرفی  هاییتفعالموتورهای اصلی  عنوانبهو توسعه مالی را 
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گیری کارآفرینان را برای اثرات توسعه مالی بر شکل (2411) 1فان و ژانگدر یک مطالعه بر روی اقتصاد چین، 

 اددبررسی کردند. این مقاله با استفاده از رویکرد اثرات ثابت نشان  2410تا  2441های صنعت بین سال 19استان و  31

. توجه کندیمتشویق  یموردبررس یهااستانکارآفرینی را در تمام  هاییتفعال یریگشکلکه توسعه در شمول مالی، 

 2باباجیدهر است. مطالعه اخی مالی به این نکته ضروری است که توسعه مالی شامل عمق مالی، دسترسی، کارایی و ثبات

کشور آفریقایی را بررسی کردند و نتیجه گرفتندکه ثبات  20 ثبات مالی بر کارآفرینی در تأثیر (2424و همکاران )

از روش تخمین تابع چگالی کرنل  (2419و همکاران ) 3جیانگدیگر،  یامطالعهدر مثبتی بر کارآفرینی دارد.  تأثیرمالی 

استان در کشور چین استفاده کردند و دریافتند  22برای تحلیل نقش شاخص مالی فراگیر بر کارآفرینی کشاورزی در 

 دهد.که توسعه مالی فراگیر، کارآفرینی کشاورزی را در چین افزایش می

مدل اثرات تصادفی، رابطه بین توسعه مالی، عوامل نهادی و کارآفرینی را در میان  با استفاده از (2416) 0کار و اوزساهین

عه مالی استفاده توس یهاشاخص عنوانبهاقتصاد نوظهور بررسی کردند. نویسندگان از بخش بانکداری و توسعه بازار سهام  11

. دهدیمش افزای یموردبررسمثبت کارآفرینی را در بین کشورهای  طوربهتوسعه مالی  هر دو شاخصکردند و دریافتند 

و توسعه مالی را بر موفقیت کارآفرینی در کشورهای ( FDI) مستقیم خارجی گذارییهسرما تأثیر (2418) 1مانمومشابه،  طوربه

 عنوانهباین، این مطالعه از ارزش بازار سهام و اعتبار داخلی به بخش خصوصی  برعلاوه. کندیم وتحلیلیهتجزآفریقا 

 .کندیمبرآورد استفاده  هاییکتکن عنوانبه یادومرحله GMM شاخصی برای توسعه مالی و از رویکردهای اثرات ثابت و

 هبود بخشد.را در یک اقتصاد ب و کارآمدتر باید سطح کارآفرینی یافتهتوسعهیک بخش مالی  دهدیممطالعات فوق نشان 

 صورتهبسه عامل توسعه آفرینی، توسعه مالی و کیفیت نهادی  تأثیر، پیشینه مطالعات داخلی و خارجیبا توجه به 

ر توسعه نهادی ب عوامل، عوامل نهادی بر کارآفرینی تأثیرکه  هرچند یگردعبارتبهاست  شدهانجام دودوبهجداگانه و 

ویای سه متغیر اثر پ هاپژوهشاز این  کدامیچهولی  است قرارگرفته یموردبررسارآفرینی، توسعه مالی و ک یتاًنهاو  مالی

 MENAدر این زمینه در خصوص کشورهای منطقه  یامطالعهو نیز  اندندادهقرار  یموردبررسیکجا  صورتبهمذکور را 

ایستا  یزسامدلاستفاده از  صورت گرفته یهاپژوهشیکی از نقاط ضعف عمده همچنین،  نیز صورت نگرفته است.

 مالی ، توسعه1914دهه  از تجربی ادبیات بیشتر، علاوهبه. گیردینمدر سیستم را در نظر  ییزادروناست که پویایی و 

 به نسبتی عنوانبه سهام بازار ارزش (2) و داخلی ناخالص تولید به خصوصی اعتبار نسبت (1) مالی عمق معیار دو با را

 مان،ز گذشت است و با یچندبعد فرآیند یک مالی توسعه ،حالینباا ولی .اندزدهتخمین  ،داخلی ناخالص تولید

 در مالی هایسیستم ؛ فلذا تنوعاندشده یچندوجه مدرن مالی هاییستمس و یافتهتکامل جهان سراسر در مالی یهابخش

فاوت ت روینازا .قرارداد مدنظرچندین شاخص را  باید مالی توسعه گیریاندازه برای که دهدمی نشان کشورها بین

 استفاده لیما توسعه برای مختلفی یهاشاخص از در پژوهش حاضرپیشین در این است که  یهاپژوهشمطالعه حاضر با 

سویریزنکا، ) است یجادشدها( IMF) پول المللیینب صندوق توسط که گسترده مالی توسعه شاخص ازجمله ،کنیمیم

هد. دمی نشان را هاآن کارایی و دسترسی عمق، ازنظر مالی بازارهای و مالی مؤسسات توسعه چگونگی (؛ که2416

و با  MENAرابطه پویای بین توسعه کارآفرینی، توسعه مالی و کیفیت نهادی در نمونه کشورهای منطقه همچنین 

 است. گرفتهانجام یافتهیمتعمپانل پویا گشتاورهای  یکردرواستفاده از 
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 پژوهش یشناسروشو  هاداده

 شناسی پژوهشروش

از کشورهای  یانمونهتوسعه مالی و تعامل آن با کیفیت نهادی بر کارآفرینی در  تأثیرهدف مطالعه حاضر بررسی 

 (2421) داتا و میریکیسبه پیروی از مطالعات است. به همین منظور، دو مدل برآورد شده است. ابتدا  MENAمنطقه 

مستقیم توسعه سیستم مالی و کیفیت نهادی را بر کارآفرینی با مشخص کردن مدل  تأثیر (2422آجید و اوجینکا )و 

 شود:است، بررسی می شدهیانب( به شکل پویا 1که در معادله ) طورهمانمعیار 

ENit = βi + β1ENit−1 + β2FDit + β3GGIit + β4Xit + εit  (1)                           

میزان کارآفرینان نوپا  عنوانبه( بیانگر کارآفرینی است که ENکشور و سال هستند. ) دهندهنشانبه ترتیب  tو  iجایی که 

بردار  X( بیانگر کیفیت حکمرانی )شاخصی برای کیفیت نهادی( است. GQ( بیانگر توسعه مالی؛ )FD. )شودیم یریگاندازه

. گیرندیمقرار  ثموردبحبالقوه کارآفرینی )متغیرهای کنترلی( است که در زیر  هایکنندهیینتعمتغیرهای کنترلی شامل 

(، باز بودن GSدولت )زه (، انداGR(، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی )GDPPسرانه )از: درآمد  اندعبارتمتغیرهای کنترل 

( و بار FDIمستقیم خارجی ) گذارییهسرما(، جریان COST) وکارکسبو شروع  یاندازراه هایینههز(، OPENتجارت )

یدیس و آ، مثالعنوانبهکارآفرینی بین کشوری ) کنندهیینتعمطالعات قبلی در مورد عوامل  به دنبال(. TAXمالیاتی )

 تأثیر(، انتظار بر این است که 2448رجنسکو و فوس، ؛ ب2441، 3ونکرز و همکاران؛ 2441، 2هنرکسون، 2412، 1همکاران

و در  ترزرگبود بازارهای مستقیم خارجی )به دلیل وج گذارییهسرماتوسعه اقتصادی، رشد اقتصادی، باز بودن تجاری و 

لت و بار مالیاتی )به دلیل دخا وکارکسبو شروع  یاندازراه هایینههزکارآفرینی مثبت باشد. اندازه دولت،  ( برتردسترس

 .گذاردیممنفی  تأثیربازدارنده کارآفرینی( بر آن  ازحدیشبو مالیات  وکارکسبدولت در اقتصاد، هزینه بالای 

نظر  توسعه مالی، مدل رگرسیون آستانه زیر در -برای بررسی نقش شرایط نهادی در پیوند کارآفرینی، ینبراعلاوه

 گرفته شد:

ENTit = β ∗ Xit + {
β1 ∗ (FDit ∗ GQit) ifGQij = 1

β2 ∗ (FDit ∗ GQit) ifGQij = 2
} + τt + θt + εit (2)  

( GQکیفیت حکمرانی )( مرتبط با متغیر توسعه مالی زمانی که β2و β1(، در درجه اول ضرایب رگرسیون )2در معادله )

GQijاست ) «مناسب» = GQijاست ) «ضعیف»( و زمانی که کیفیت حکمرانی 1 =  ( حائز اهمیت است.2

( حاکمیت قانون 2( کنترل فساد، )1کیفیت نهادی، شش زیرشاخص کیفیت حکمرانی شامل ) تأثیربرای بررسی 

 شدهگرفته( ثبات سیاسی در نظر 6اسخگویی و )و پ اظهارنظر( حق 1( اثربخشی دولت )0( کیفیت قوانین و مقررات )3)

های . این متغیرها از مجموعه دادهکنندیماست که کیفیت نهادهای اقتصادی و سیاسی یک کشور را منعکس 

. اندشدهاستخراج است،  شدهدادهتوضیح  (2411) 0کافمن و همکارانکه در  (WGI) های حکمرانی جهانیشاخص

 «کمتر»شود که مقدار متغیر نهادی مربوطه ( در نظر گرفته می«سالم») «ضعیف»کیفیت نهادی در یک کشور زمانی 

 باشد. 2424-2441( از میانگین نمونه این متغیر نهادی خاص در دوره «بالاتر»)

( برآورد این معادله با استفاده از رویکردهای متعارف اثرات ثابت یا 1) معادلهدر  شدهارائهبا توجه به مدل پویا 

در  ییزاندروتصادفی دارای اشکال است. یک ضعف عمده در رویکرد اثرات ثابت و تصادفی، این است که مسئله 
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 کهن مفهوم باشد. به ایزمانی زایی ممکن است به دلیل اثر بازخورد یا اثرات هم، درونمثالعنوانبه. شودینمنظر گرفته 

رای اعتبار )به ، با ایجاد تقاضای اضافی بمثالعنوانبهبگذارد،  تأثیرنرخ کارآفرینی بالاتر ممکن است بر توسعه مالی 

 ییزادرونن، ای برعلاوهدلالت بر دسترسی مالی بیشتر(.  مثالعنوانبهمعنای عمق مالی بیشتر( و سایر خدمات مالی )

رویکرد  وجود داشته باشد. لذا در این مطالعه از یریگاندازهممکن است به دلیل حذف تورش متغیر و خطای 

شود. برآوردگر برای حل مشکل همبستگی بین اثرات ( برای تخمین مدل استفاده میGMM) یافتهیمتعمگشتاورهای 

 ییزارونداست. این تکنیک در حضور مسئله  شدهگرفتهمشاهده نشده در سطح پانل و وقفه متغیرهای وابسته به کار 

 عنوانهب. در فرآیند تخمین، از وقفه مرتبه اول متغیرها کندیممتغیرها، واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی بهتر عمل 

اعتبار  تأییدای . برشودیمو اعتبار ابزارها از دو نوع آزمون استفاده  هاینتخمپایایی  تأییداست. برای  شدهاستفادهابزار 

ابزارها و تصریح از آزمون سارگان و از آزمون آرلانو و باند برای تأیید این فرضیه استفاده شد که پسماندهای تخمین 

 ( ندارند.AR2( هستند اما همبستگی مرتبه دوم )AR1دارای همبستگی مرتبه اول )
 متغیرها یریگاندازهو  هاداده

. انتخاب کشورها بر اساس در دسترس بودن کندیماستفاده  MENAمنطقه  1کشور 11 یهادادهاین مطالعه از 

است. منابع داده شامل نسخه آنلاین شاخص توسعه بانک جهانی، نظرسنجی کارآفرینی  2441-2424در دوره  هاداده

رد شاخص وپول در م المللیینبحکمرانی بانک جهانی و پایگاه داده صندوق  یهاشاخصجهانی کارآفرینی،  بانیدهد

شاخص  ینترشدهشناختهشاخص کارآفرینی،  عنوانبه( TEA) 2جدید توسعه مالی است. کل فعالیت کارآفرینی نوپا

GEM مدیر یک -ساله است که یا یک کارآفرین نوپا یا مالک 60تا  18درصدی از جمعیت  دهندهنشانکه  است

ست. ا شدهساختهاز کشورهای مختلف  شدهیآورجمعسالانه  یهادادهجدید هستند. این معیار بر اساس  وکارکسب

 است. شدهاستخراججهانی کارآفرینی  بانیدهدکارآفرینی نوپا از  یهاداده

. این یک شاخص شودیم یریگاندازه (2416سویریزنکا )توسط  یافتهتوسعهتوسعه سیستم مالی با شاخص ترکیبی 

الی، خاص، سه جنبه مهم سیستم م طوربه. دهدیمسیستم مالی در یک اقتصاد را پوشش  یهاجنبهجدید است که تمام 

یعنی کارایی، دسترسی و عمق مالی را با توجه به بازارهای مالی، مؤسسات مالی بانکی و مؤسسات مالی غیربانکی 

به معنای سطح  1متغیر است. امتیاز  1تا  4. این شاخص بین شوندیمدر یک شاخص جمع  هاینادهد. همه پوشش می

باشد،  تریکنزد 1به معنای توسعه ضعیف مالی است. این بدان معناست که هر چه امتیاز به  4بالاتر توسعه مالی و امتیاز 

، 3و و همکاراناوپوکاست ) شدهگرفتهسطح توسعه سیستم مالی بالاتر است. این معیار توسط مطالعات اخیر به کار 

 (.2424، 0ابراهیمآلاکو و ؛ 2419

ت . بعد از ستون اول که فهرسدهدیمتوسعه سیستم مالی در کشورهای منتخب را نشان  یهاشاخصمیانگین  1جدول 

و به دنبال آن توسعه مؤسسات مالی  دهدیم( را نشان FD، ستون دوم شاخص گسترده توسعه مالی )دهدیمکشورها را نشان 

(FI( توسعه بازار مالی ،)FM( عمق مؤسسه مالی ،)FIDدسترسی ،) ( به مؤسسه مالیFIA( کارایی مؤسسه مالی ،)FIE عمق ،)

در جدول  شدهارائهبا توجه به آمار  ( قرار دارند.FME( و کارایی بازار مالی )FMA(، دسترسی بازار مالی )FMDبازار مالی )

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

اردن، لبنان، مراکش، الجزایر، مصر، ایران،  1

 عمان، قطر، عربستان، تونس، امارات

2 Total early-stage Entrepreneurial 

Activity (TEA) 
3 Opoku 

4 Aluko and Ibrahim 
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 دهدیمکلی نشان  FD، مثالعنوانبهتوسعه در منطقه منا همچنان پایین است.  ازنظرگفت جایگاه سیستم مالی  توانیم، 1

( و 01/4(، عربستان سعودی )08/4( است و کشورهایی مانند امارات )09/4)بالاترین سطح توسعه مالی مربوط به کشور قطر 

( عملکرد خوبی دارد، اما سطح توسعه 13/4ینه کارایی مؤسسات مالی )درزمی بعدی قرار دارند. مصر هارتبه( در 01/4اردن )

 ٔ ینهدرزم ی امارات، تونس و مراکشاستثنابهمتوسط، اکثر کشورها  طوربهکلی سیستم مالی در این کشور ضعیف است. 

سعه مالی تو یهاشاخصمالی، در سایر  مؤسساتیی شاخص کارا جزبهکارایی مؤسسات مالی عملکرد خوبی دارند. الجزایر 

 .دهدیم، آمار توصیفی متغیرها را نشان 2از عملکرد ضعیفی برخوردار است. جدول 
 (0222-0202توسعه سیستم مالی در منطقه منا ) یهاشاخص. میانگین 1جدول 

 FD FI FM FID FIA FIE FMD FMA FME کشور

13/4 الجزایر  20/4  41/4  41/4  49/4  11/4  41/4  41/4  41/4  

34/4 مصر  28/4  32/4  49/4  12/4  13/4  16/4  33/4  08/4  

31/4 ایران  09/4  20/4  11/4  19/4  60/4  10/4  33/4  21/4  

01/4 اردن  01/4  31/4  31/4  28/4  68/4  33/4  01/4  20/4  

29/4 لبنان  01/4  14/4  20/4  03/4  11/4  19/4  43/4  48/4  

30/4 مراکش  02/4  26/4  20/4  39/4  18/4  19/4  14/4  48/4  

31/4 عمان  01/4  32/4  19/4  30/4  14/4  31/4  14/4  14/4  

09/4 قطر  02/4  11/4  16/4  36/4  10/4  61/4  84/4  19/4  

01/4 عربستان  33/4  11/4  11/4  39/4  38/4  16/4  01/4  64/4  

21/4 تونس  30/4  48/4  11/4  29/4  16/4  48/4  41/4  11/4  

08/4 امارات  39/4  16/4  21/4  38/4  12/4  11/4  19/4  32/4  

 منبع: محاسبات پژوهش
 

 آمار توصیفی متغیرها .0جدول 

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانگین متغیر

 10/3 90/01 21/1 90/12 نوپا کارآفرینی

 -68/1 06/2 43/1 402/4 کنترل فساد

 -81/1 31/2 96/4 131/4 اثربخشی دولت

 -92/2 16/1 90/4 -113/4 ثبات سیاسی

 -20/2 42/2 90/4 161/4 کیفیت قوانین و مقررات

 -99/1 12/2 41/1 406/4 حاکمیت قانون

 -12/2 81/1 98/4 491/4 حق اظهارنظر و پاسخگویی

 041/1163 21/64116 96/12111 03/11411 درآمد سرانه

 -29/6 23/14 06/3 66/2 رشد اقتصادی

 31/08 30/143 63/11 32/13 اندازه دولت

 21/34 10/116 61/39 88/81 باز بودن تجارت

 21/4 11/13 18/2 42/3 خارجی گذارییهسرما

 403/4 09/26 41/1 81/13 بار مالیاتی

 1/1 1/131 02/28 11/23 وکارکسبهزینه شروع 

 منبع: محاسبات پژوهش



 MENA کشورهای در نهادی کیفیت بر تأکید با کارآفرینی و مالی توسعه بین ارتباط/ 101

 

 هایافته
 تصریح مدل یهاآزمون

 ترکیبی یهادادهلیمر برای تشخیص مدل اثرات ثابت از مدل  Fرگرسیونی ابتدا باید آزمون  یهامدلجهت برآورد 

لیمر، فرضیه صفر یکسان عرض از مبدأها )روش ترکیبی( در برابر فرضیه مخالف ناهمسانی  Fانجام پذیرد. در آزمون 

ذیرفته ی پپانل یهادادهبنابراین در صورت رد فرضیه صفر، روش ؛ گیردیمپانلی( قرار  یهادادهعرض از مبدأها )روش 

 اثرات تلفیقی صورتبهآن برآورد مدل  بر اساسکه  دهدیملیمر را نشان  F ( نتایج حاصل از آزمون3. جدول )شودیم

وجود واریانس ناهمسانی با توجه به نتایج آزمون والد مدل  یلبه دل مناسب نبوده و باید از روش پانل استفاده گردد.

GMM  سیستمی نسبت به مدلGMM  است. در این آزمون  شدهدادهتفاضلی جهت برآورد مدل رگرسیونی ترجیح

 توانینم، فرضیه صفر را 3فرضیه صفر به معنای وجود واریانس ناهمسانی است که با توجه به نتیجه آزمون در جدول 

ده شجهت تشخیص وابستگی مقطعی استفاده (2443) پسران CD ، قبل از بررسی پایایی متغیرها، آزمونعلاوهبهرد کرد. 

قابل اجرا بوده و نسبت به وقوع یک یا چند شکست ساختاری در  متوازن و نامتوازن یهاپانلاست. این آزمون برای 

( آورده شده است، 3. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران در جدول )استضرایب رگرسیون هر واحد مقطعی مقاوم 

فرضیه صفر در این آزمون نبود وابستگی مقطعی در متغیرهای مورد آزمون است که بر اساس نتایج فرضیه صفر مبنی 

 .گرددیم تأییدبر عدم وجود وابستگی مقطعی بین متغیرهای موردبررسی 

 مدلتصریح  یهاآزموننتایج  .3جدول 

 (P-value) آماره آزمون آزمون

F (444/4) 01/321 لیمر  

(444/4) 32/0211 والد  

018/1 (1238/4) (CDوابستگی مقطعی پسران )  

 *اعداد داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال است. پژوهشمنبع: محاسبات 

 نتایج تخمین

دهد که همبستگی مرتبه تشخیصی نشان می یهاآزموناست. نتایج  شدهارائه 0( در جدول 1نتایج تخمین معادله )

، نتایج آزمون ینبراعلاوهوجود ندارد.  AR(2دارد، اما همبستگی سریالی مرتبه دوم ) وجود AR (1اول سریالی )

 .کندیمبرای تخمین را تأیید  مورداستفادهسارگان، ابزارهای 

که سطوح بالاتر توسعه مالی )تمامی ابعاد مختلف توسعه مالی( با سطوح  دهدیم(، نشان 0در جدول ) شدهارائهنتایج 

 طوربهست. صادق ا هامدلی مرتبط است. این نتیجه برای تمامی موردبررسبالاتری از فعالیت کارآفرینی در کشورهای 

ینی، تخصیص کارآفر هاییتفعالبه سمت  اندازپسمالی در بسیج و هدایت  یگرواسطهبالقوه، این به دلیل نقش سودمند 

ربی جدید است. این یافته در راستای چندین مطالعه تج یوکارهاکسبمنابع به کارآفرینان و مدیریت صحیح ریسک در 

قبلی است که دسترسی به منابع مالی و اعتبار و همچنین سایر عوامل مالی را با رشد شرکت، ورود به بازار و کارآفرینی 

(. ضریب وقفه کارآفرینی مثبت و در سطح یک 2418مانمو، ؛ 2419لیون، ؛ 2411بک و همکاران، کنند )مرتبط می

 ذارد.گمی تأثیردرصد معنادار است، به این معنی که مقادیر گذشته کارآفرینی بر ارزش فعلی کارآفرینی 

 
 



 109/ 1نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 نتایج تخمین معادله توسعه مالی و کارآفرینی .0جدول 

 (9مدل ) (8مدل ) (1مدل ) (6مدل ) (1مدل ) (0مدل ) (3مدل ) (2مدل ) (1مدل ) متغیر

 وقفه کارآفرینی
4/031*** 

(421/4)  

4/031*** 

(428/4)  

4/001*** 

(426/4)  

4/031*** 

(422/4)  

4/033*** 

(421/4)  

4/039*** 

(423/4)  

4/032*** 

(421/4)  

4/001*** 

(422/4)  

4/031*** 

(421/4)  

 توسعه مالی
4/612*** 

(138/4)  
        

 مؤسسهتوسعه 

 مالی
 

4/080*** 

(111/4)  
       

   مالی مؤسسهعمق 
4/012*** 

(123/4)  
      

دسترسی به 

 مالی مؤسسه
   

4/112*** 

(109)/  
     

 مؤسسهکارایی 

 مالی
    

4/190*** 

(130/4)  
    

      بازار مالیتوسعه 
4/024*** 

(119/4)  
   

       عمق بازار مالی
4/129*** 

(213/4)  
  

دسترسی بازار 

 مالی
       

4/120*** 

(103/4)  
 

         کارایی بازار مالی
4/031*** 

(112/4)  

 درآمد سرانه

 

4/412*** 

(446/4)  

4/408*** 

(441/4)  

4/421*** 

(441/4)  

4/429*** 

(440/4)  

4/401**** 

(448/4)  

4/438*** 

(449/4)  

4/422*** 

(441/4)  

4/421*** 

(440/4)  

4/433*** 

(446/4)  

 رشد اقتصادی
4/432*** 

(441/4)  

4/431*** 

(441/4)  

4/401*** 

(446/4)  

4/421*** 

(441/4)  

4/436*** 

(448/4)  

4/420*** 

(440/4)  

4/432*** 

(441/4)  

4/421*** 

(446/4)  

4/429*** 

(441/4)  

 اندازه دولت

 

-4014** 

(416/4)  

-4034** 

(411/4)  

-4214** 

(449/4)  

-4294** 

(410/4)  

-4/401** 

(418/4)  

-4/438** 

(411/4)  

-4224** 

(448/4)  

-4264** 

(449/4)  

-4314** 

(410/4)  

 آزادی تجارت
4/410*** 

(443/4)  

4/411** 

(446/4)  

4/411*** 

(441/4)  

4/416** 

(441/4)  

4/413** 

(446/4)  

4/411** 

(441/4)  

4/410** 

(441/4)  

4/412* 

(446/4)  

4/418** 

(441/4)  

 گذارییهسرما

 خارجی

4/441 

(416/4)  

4/440 

(411/4)  

4/448 

(411/4)  

4/441 

(410/4)  

4/441 

(418/4)  

4/446 

(419/4)  

4/441 

(411/4)  

4/443 

(411/4)  

4/449 

(412/4)  

 بار مالیاتی
-4404** 

(442/4)  

-4414** 

(442/4)  

-4414** 

(443/4)  

-4484** 

(442/4)  

-4/441* 

(443/4)  

-4/440** 

(441/4)  

-4464** 

(442/4)  

-4494** 

(440/4)  

-4414** 

(440/4)  

هزینه شروع 

 وکارکسب

-4134** 

(441/4)  

-4114** 

(446/4)  

-4114** 

(440/4)  

-4114** 

(441/4)  

-4134*** 

(443/4)  

-4/410** 

(442/4)  

-4114** 

(440/4)  

-4184** 

(441/4)  

-4164** 

(440/4)  

 تشخیصی )اعداد داخل پرانتز ارزش احتمال است( یهاآزمون

AR(1) 
03/2-  

(412/4)  

31/2-  

(41/4)  

61/0-  

(448/4)  

61/3-  

(441/4)  

18/2-  

(416/4)  

96/2-  

(430/4)  

81/2-  

(426/4)  

10/2-  

(421/4)  

09/2-  

(411/4)  

AR(2) 
06/1-  

(162/4)  

33/1-  

(130/4)  

03/1-  

(106/4)  

16/1-  

(168/4)  

11/1-  

(119/4)  

23/1-  

(166/4)  

16/1-  

(212/4)  

30/1-  

(121/4)  

69/1-  

(182/4)  

 آزمون سارگان
82/111  

(111/4)  

31/119  

(120/4)  

62/121  

(131/4)  

61/161  

(116/4)  

18/221  

(230/4)  

11/218  

(213/4)  

12/181  

(191/4)  

11/103  

(166/4)  

19/101  

(119/4)  

 منبع: محاسبات پژوهش
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نشان  . اول، نتایجگیردیمقرار  موردبحثخلاصه در ادامه  طوربهتجربی در خصوص متغیرهای کنترل  هاییافته

که سطوح بالاتر درآمد سرانه با کارآفرینی بیشتر مرتبط است. این یافته بیانگر آن است که توسعه اقتصادی  دهدیم

رینی . دوم، رشد اقتصادی بالاتر با سطح کارآفکندیمتشویق  ، فعالیت کارآفرینی راتربزرگبا اندازه بازار  زمانهم

تر افزایش رشد اقتصادی با ایجاد تقاضای تجاری اضافی، کارآفرینی را جذاب دهدیمبالاتر مرتبط است که نشان 

مخارج  یراننبروگر اثر بیان تواندیممنفی اندازه دولت بر فعالیت کارآفرینی است که  تأثیرکند. سوم، نتایج بیانگر می

( وجود دارد مبنی بر اینکه سطوح بالاتر باز یقو یرغدولت در کشورهای منطقه منا باشد. چهارم، شواهدی )هرچند 

به  وکارهاسبک، باز بودن تجارت از طریق امکان ورود یگردعبارتبهبودن تجارت با کارآفرینی بیشتر مرتبط است. 

رینی فعالیت کارآف تواندیمرا که  هایییدهاو  هایفناورو همچنین انتشار  بازارهای خارجی، اندازه بازار را افزایش دهد

شود، مطابق د میوکار جدیگیری کسبتر باعث کاهش شکل. پنجم، بار مالیاتی بزرگکندیمرا تحریک کند، تسهیل 

منفی و  أثیرتدهد. ششم، شواهد بیانگر نگیزه فعالیت کارآفرینی را کاهش میبا این انتظار که سطوح بالاتر مالیات، ا

ع و شرو یاندازراه هایینههزبر کارآفرینی است. این بدان معنی است که  وکارکسب یاندازراه هایینههزمعنادار 

 کلاپرو  (2413)1ردرهر و گسبن هاییافته. این یافته با کندیمیک مانع عمل  عنوانبهبرای توسعه کارآفرینی  وکارکسب

 .شودیمجدید  یوکارهاکسب، مانع ورود ازحدیشب هایینههزدریافتند که  هاآنمطابقت دارد.  (2414) و همکاران

 واسطهبه اندتویماست که  معنادار یرغآماری  ازنظرخارجی بر کارآفرینی مثبت اما  گذارییهسرما تأثیر، یتدرنها

مدل کلی توسعه سیستم مالی را نشان  تنهانه 0خارجی در کشورهای منطقه منا باشد. جدول گذارییهسرماحجم پایین 

مالی،  ساتمؤسسیستم مالی مانند توسعه بازار مالی، توسعه  یهاجنبهبرآورد شده را برای سایر  یهامدل، بلکه دهدیم

 .دهدیممالی نشان  مؤسساتعمق، دسترسی و کارایی 

 نقش کیفیت حکمرانی در رابطه بین سیستم مالی و کارآفرینی

 1دول توسعه مالی در ج -های تجربی در مورد نقش تعاملی متغیرهای نهادی مختلف در پیوند کارآفرینییافته

با کارآفرینی هم در زمانی که نهادها ضعیف هستند و هم بیانگر آن است که توسعه مالی  هایافتهاست.  شدهگزارش

که  آماری معنادار است ازنظرتنها زمانی  شدهزده، اثرات تخمین حالینباازمانی که سالم هستند، ارتباط مثبت دارد. 

توسعه مالی بر کارآفرینی در چارچوب نهادی سالم در نظر گرفته شود. نهادهای اقتصادی سالم )مثلاً سطوح بالاتر  تأثیر

را تسهیل  یافتهتوسعهکافی  اندازهبههای مالی از حد متوسط کنترل فساد یا کیفیت قوانین و مقررات( ظهور سیستم

ق کارآفرینی دارند. نهادهای سیاسی سالم )که با حکومت خود، احتمال بیشتری برای تشوی نوبهبهکنند که می

ینی ( اثرات مفید مشابهی بر وابستگی متقابل بین توسعه مالی و کارآفرشوندیمدموکراتیک و ثبات سیاسی مشخص 

عه لم توس( مؤسسات سا1اند )که ثابت کرده کنندیم تأییدها همچنین نتایج مطالعات تجربی قبلی را دارند. این یافته

که آیا توسعه مالی  کنندیم( مؤسسات سالم تعیین 2( و )2414هانگ، ؛ 2416، و درگر فیشر) دهندیممالی را توسعه 

، وقتی در چارچوب نهادی حالیندرع(. 2413؛ 2418لاو و همکاران، یا خیر ) دهدیمواقعاً عملکرد اقتصادی را ارتقا 

 آماری نامشخص است. ازنظرتوسعه مالی بر کارآفرینی  تأثیرنسبتاً ضعیفی گنجانده شود، 

 
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

1 Dreher and Gassebner 



 111/ 1نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 کیفیت نهادی بر رابطه بین توسعه مالی و کارآفرینی تأثیرنتایج برآورد  .1جدول 

 6مدل  1مدل  0مدل  3مدل  2مدل  1مدل  متغیرها

 حاکمیت قانون کنترل فساد متغیر کیفیت نهادی
کیفیت قوانین و 

 مقررات
 دولت یاثربخش

و  اظهارنظرحق 

 پاسخگویی
 ثبات سیاسی

 توسعه مالی

 )نهادهای ضعیف(

436/4 

(129/4) 

460/4 

(103/4) 

412/4 

(111/4) 

411/4 

(149/4) 

121/4 

(106/4) 

110/4 

(123/4) 

 توسعه مالی

 )نهادهای سالم(

189/4*** 

(423/4) 

130/4*** 

(436/4) 

103/4*** 

(429/4) 

110/4*** 

(431/4) 

110/4*** 

(421/4) 

191/4*** 

(401/4) 

 محاسبات پژوهشمنبع: 

 هاو پیشنهاد یریگجهینت

 موردمطالعهگسترده  طوربهارتباط بین توسعه مالی و کارآفرینی و رابطه بین کیفیت نهادی و توسعه مالی  کهیدرحال

توسعه مالی بر  تأثیر( 1: )است نگرفته قرار تحقیق مورد کافی اندازه به هنوز اثر ، دوینباوجودااست؛  قرارگرفته

، رویناازبین توسعه مالی و کارآفرینی.  رابطه بر کیفیت نهادی تأثیرMENA (2 )کارآفرینی در کشورهای منطقه 

 یافتهیمتعمو رویکرد گشتاورهای  2441-2424 دوره در MENAمنتخب منطقه  کشور 11 یهاداده از حاضر پژوهش

(GMM برای تعیین اثر توسعه مالی بر کارآفرینی )برای ارزیابی  یانهآستاپانل  تکنیک از همچنین. است متمرکزشده

 از حاکی ت. نتایجس شدهاستفادهکیفیت نهادی )نهادهای سالم و ضعیف( بر رابطه بین توسعه مالی و کارآفرینی  تأثیر

 نشان را ارآفرینیکیفیت نهادی و ک بین مثبتی رابطه هایافته همچنین. توسعه مالی و کارآفرینی است مثبت رابطه وجود

نهادهای ضعیف و سالم، این نتیجه حادث شد که کشورهای دارای با تقسیم کشورها به دو گروه  ویژه، صورتبه. داد

اما این  کنندیمرا تقویت  MENA نهادها، اثرات مثبت توسعه مالی بر توسعه کارآفرینی در کشورهای منطقه اگرچه

 تأثیریانگر نتایج ب علاوهبه آماری نیز معنادار بوده است. ازلحاظو  تریقو مراتببهاثر تقویتی در حضور نهادهای سالم 

عه، عمق، مالی؛ و همچنین توس مؤسساتتوسعه، عمق، دسترسی و کارآیی  مانندکل )متعدد توسعه مالی  یهاجنبهمثبت 

 توسعه کارآفرینی در کشورهای مذکور بوده است. دسترسی و کارآیی بازارهای مالی( بر

 زیر مطرح نمود. صورتبهسیاستی  یشنهادهایپ توانیمپژوهش  هاییافتهبا توجه به 

 توسعه ختلفم ابعاد به توجه باتحریک کند.  هاینی را در سطح کشورتواند فعالیت کارآفریک بخش مالی کارآمد می

بر  ،کارآفرینی هاییتفعالدر کشورهای منطقه در جهت ارتقا و توسعه  گذارانیاستس که شودیمپیشنهاد ، مالی

 این به سترسید یعنی) مالی دسترسی و (کافی اعتبار بودن دسترس در یعنی) مالی عمقمالی افزایش و ارتقای  هاییاستس

مالی توسط بخش بزرگی از  هاییستمسباید دسترسی به  گذارانیاستس .و کارایی بخش مالی متمرکز شوند (اعتبار

 ویژهباتخاذ نمایند تا ارائه خدمات برای افراد و  را برای افزایش کارایی هایییاستس ینهمچنجمعیت را تسهیل کنند و 

 ند،هست ترین عامل برای ارائه خدمات مالیمهم و ترینبزرگ معمولاً هابانک کهیدرحالکارآفرینان تسهیل گردد. 

ر سایر و بازارهای مالی، امکان حضو مؤسساتباید در راستای دسترسی، عمق و کارایی بیشتر  گذارانیاستس حالینباا

 هایصندوق مشترک، یگذارسرمایه هایصندوق بیمه، هایشرکت گذاری،سرمایه هایمالی مانند بانک یهاواسطه

 نتایج. راهم نمایندرا ف غیربانکی مالی مؤسسات دیگر انواع از بسیاری و خطرپذیر گذاریسرمایه هایشرکت بازنشستگی،

سیستم مالی به کیفیت حکمرانی و نهادهای سالم برای گسترش وام و اعتبار و  که کندیم حمایت ایده این پژوهش از
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باید اصلاحات نهادی  گذارانیاستسلذا جدید متکی است.  یوکارهاکسبسایر خدمات موردنیاز برای ورود 

ن افزایش حکومت و همچنی هایبوروکراسو  ترمستقلو  تریقوقضایی  هاییستمسمانند بهبود کنترل فساد،  یترگسترده

 در دستور کار قرار دهند.کارآفرینی  هاییتفعالتشویق و توسعه  اتدرجهرا دموکراتیک و ثبات سیاسی 

 تقدیر و تشکر

تقدیر به  حاضر پژوهش اجرای در معنوی حمایت خاطر به گنبد کاووس دانشگاه پژوهشی محترم معاونت بدینوسیله از

 .آیدعمل می

 منابع
(، 1)8 ،توسعه و سرمایهمجله  بر کارآفرینی در کشورهای منتخب.(. تحلیل اثر تعاملی توسعه مالی و سرمایه انسانی 1041زمانی، زهرا ) اربابیان، شیرین و

1-21 https://jdc.uk.ac.ir/article_3387.html. 

ه مالی در کشورهای منتخب عضو (. بررسی نقش کیفیت نهادی بر توسع1391زاده مغانی، ناهید )رجب خداپرست مشهدی، مهدی؛ فلاحی، محمدعلی؛ و

 .https://danesh24.um.ac.ir/article_30315.html 01-26(، 11)23، اقتصاد پولی مالیسازمان کنفرانس اسلامی. 

کارآفرینانه: مقایسه کشورهای منتخب  هاییتفعالدسترسی به منابع مالی بر  تأثیر(. 1398؛ محمدی خیاره، محسن؛ و مظهری، رضا )ینهآمزیوری، 

 .https://jed.ut.ac.ir/article_75473.html 161-184(، 0)12 ،توسعه کارآفرینی یافته و در حال توسعه.توسعه

-32(، 62)16، رشد فناوری ثر بر کارآفرینی.ؤ(. مروری سیستماتیک بر عوامل اقتصادی م1399مظهری، رضا ) محسن؛ و؛ محمدی خیاره، ینهآمزیوری، 

03 http://www.roshdefanavari.ir/Article/13980325190133. 

بر ترس از  تأکیدعوامل نهادی رسمی و غیررسمی )با  تأثیر(. بررسی 1398عبدالسعید ) ،توماج و محمدی خیاره، محسن؛شیراوند، فاطمه؛ مظهری، رضا؛ 

-2411شکست، حاکمیت قانون، کنترل فساد، درک قابلیت کارآفرینانه( بر کارآفرینی و نتیجه آن بر رشد اقتصادی: شواهدی از کشورهای منا )

 .https://jte.ut.ac.ir/article_70078.html?lang=fa 232-249(، 1) ،10 ،تحقیقات اقتصادی. (2448

راهبرد  مالی کارآفرینی در ایران. تأمین(.: چهارچوب مفهومی 1399محمدمسعود ) غلامپورفرد، اله؛ محمودی، وحید وشیرکوند، سعید؛ عباسیان، عزت
 .https://jfm.alzahra.ac.ir/article_4682.html 24-1(، 1)8، مدیریت مالی

 مطالعات .رینیهای اجتماعی و محیط نهادی بر توسعه کارآفلفهؤات متأثیر(. بررسی 1399منصور )اصغر و حقیقتیان، قاسمی، اسماعیل؛ مهاجرانی، علی

 .https://www.sid.ir/paper/397115/fa 83-11(، 31)9، محیطی هفت حصار

 توسعه. در کشورهای در حال توسعه المللیینبعوامل نهادی بر نرخ کارآفرینی  تأثیر(. 1396صنیعی، شیما ) و مرادی، محمدعلی؛ سخدری، کمال

 .https://jed.ut.ac.ir/article_63408.html?lang=fa 218-229(، 2)14، کارآفرینی

اده گرا با استفنهادهای غیررسمی در ایجاد کارآفرینی فرصت تأثیر(. ارزیابی 1398مودتی، مهدیه؛ ترابی، تقی؛ محمودزاده، محمود؛ و معمارنژاد، عباس )

 .https://journals.srbiau.ac.ir/article_15310.html 210-239(، 3)34، پژوهی مدیریتآیندهیافته. از روش گشتاورهای تعمیم

گرا و رشداقتصادی به (. عوامل نهادی رسمی و غیررسمی، کارآفرینی فرصت1391محمود )، محمودزاده و تقی؛ معمارنژاد، عباس مودتی، مهدیه؛ ترابی،

 .https://jed.ut.ac.ir/article_69772.html?lang=fa 139-121(، 3)11 ،توسعه کارآفرینی .یافتهروش گشتاور تعمیم
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