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 دهیچک
دس ایى پژوهؼ با اعتفاده اص هذل تؼادل ػمىهی پىیای تقادفی به بشسعی سابغه بیى هتغیشهای کولاو التقوادی 

عوت. هوذل اص پشداختوه ؽوذه ا ۷۹۱۹:۷-۷۹۳۶:۸و هًسًی باصده اعًاد خضايه اعولاهی ایوشاو عوی دوسه صهوايی 
هوا اص لوذست  های خايىاس، بًگاه، هالی، يفت، دولت و بايک هشکوضی تؾوکیل ؽوذه اعوت. خايىاسهوا و بًگاه بخؼ

ايسقوواسی ػشضووه يیووشوی کوواس و هسقووىلات خووىد بووه خمؼگووش بشخووىسداس هغووتًذ کووه ایووى اهووش اهکوواو تقووشیر 
دعوت آوسدو ؽوشایظ هشتبوه  بی و بهیا کًوذ. بؼوذ اص بهیًوههای اعمی دس دعتمضد و لیمت سا تغهیل هی چغبًذگی

دعت آهذه اعوت. يتوایح زافول  لگاسیتمی هؼادلات به-اول کاسگضاساو، با اعتفاده اص سوػ اوهلیگ، ؽکل خغی
دهذ که تأ یش اولیه تکايه تکًىلىژی، پىلی و يفتی بش ؽویب هًسًوی بواصده اعوًاد  الؼمل آيی يؾاو هی اص تىابغ ػکظ

ه تکايه تکًىلىژی، هخاسج دولت و فؾواس هضیًوه بوش ايسًوای هًسًوی بواصده اعوًاد خضايه اعلاهی هثبت، تأ یش اولی
خضايه اعلاهی هًفی و تأ یش اولیه تکايه تکًىلىژی، هخاسج دولوت و فؾواس هضیًوه بوش عوغر هًسًوی بواصده اعوًاد 

هوای  خضايه اعلاهی هثبت اعت؛ همچًیى همایغه گؾتاوسهای هتغیشهوای زاضوش دس هوذل و گؾوتاوسهای داده
 عاصی والؼیات التقاد ایشاو داسد. والؼی التقاد ایشاو زکایت اص هىفمیت هذل دس ؽبیه

 .تؼووادل ػمووىهی پىیووای تقووادفی؛ پوواداػ سیغووک؛ ػىاهوول غیشلابوول هؾوواهذه؛ هًسًووی بوواصده واژگوواو کلیووذی:
 .E31، G15، E44 ،E43 بًذی هىضىػی: عبمه
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 ه٪ؼهه- 1

Eاـت یـیگ ىکل مبب یا٩تَاػ یؼاػهایؿو - ىؼ فهاو یٕ ػؿ یا٩تَاػ یها ؼله و يٚ
اـو  به یپىل امتیم آو، ػؿ که ىؼ یًیًقیک هیيٚـ یـیگ ىکل باٝج 1932 مال بقؿگ بض

اـ ىیبؼتـ- ىؼ ىًاعته تیؿمٙ اـػؿاو یوؿىکنتگ ػيبال به 9228 قییپا ػؿ هٙکى ٔیى  ٙىیل ب

ٕLehman ٔاـه  بإاتاؿت بلًؼهؼت ییرؼا- ا٥تاػ ات٦ا٧ یرهاي کلاو ا٩تَاػ م٪ىٓ با هٙ
اـ بقؿگ چالو کی یهال ,کلاو  اف بٞؼDF; Eامت آهؼه صناب به یهال ,کلاو ا٩تَاػ یب

اـو  ,کلاو ؿوابD.< Eٔکـػ ؼایپ ویا٥قا یهال , کلاو ا٩تَاػبه  ا٩تَاػػاياو لیتٙا یا٩تَاػ بض
 يـط یفهاي ماعتاؿD-= Eامت یهال و یا٩تَاػ یها بغو ىیبػوٕـ٥ه  ؿابٖه ػهًؼه يياو یهال

 یهال و کلاو ا٩تَاػ ػؿ إلاٝات ههن هًبٜٔ Term Structure of Interest Ratesٕ بهـه
 یها کلیم یًیب ویپ ػؿ ههن ابقاؿ کی ًٝىاو بهٔ Yield Curveٕ بافػه یهًضً اف- امت
<D-ىىػ یه امت٦اػه یتزاؿ

 Eًبا یاملاه عقايه امًاػ بافػه ىیب ؿابٖه ػهًؼه يياو بافػه یهًض 
 بیى مٖش، يام به هياهؼه ـ٩ابلی١ ٝاهل مه تىمٔ بافػه یًضًه امتF هغتل٤ یؼهایمـؿم

  ?-Dىىػ یه ٤یتىٍ بافػه یهًضً یايضًا و
Eاهىؿ وفاؿت کل یػاؿ عقايه که امت ياهی یب ای يام با بهاػاؿ اوؿا٧ یاملاه عقايه امًاػ 

اـبـ ػؿ و يٙىػه هًتيـ مىػ کىپى بؼوو و ىیهٞ ؼیمـؿم با ییػاؿا و ا٩تَاػ  غوب یها یبؼه ب
کـق بايک به یػولت اـؿػاػ، ٕـ٣ ٙايکاؿاویپ و یبايک ىبکه ،یه  اؿیاعت ػؿ یامٙ یبها به ٩

کـق بايک اـؿ بنتايکاؿاو ـیما و ٙايکاؿاویپ بنتايکاؿ، یها بايک ،یه  با امًاػ ىیا -ػهؼ یه ٩
 امًاػ بافپـػاعت- ىىيؼ یه هًتيـ مال پًذ تا صؼاکخـ و مال کی اف کٙتـ ؼیمـؿم یها ػوؿه
 اف ؼ،یمـؿم اف ٩بل و ىىػ یه ىیتْٙ ییػاؿا و ا٩تَاػ اهىؿ وفاؿت تىمٔ ؼیمـؿم ػؿ هعقاي
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 @-Dبىػ عىاهًؼ بـعىؿػاؿ هیحايى بافاؿ ػؿ لیتًق تی٩ابل

کـق بايک مىی اف یپىل امتیم ابقاؿ ىیتـ یاٍل ػؿ رایگاه ،یاملاه عقايه امًاػ  یه
 ها پـمو ىیا به هٖالٞه ىیا ػؿ اـو،یا ا٩تَاػ ػؿ ابقاؿ ىیا ي٪و به تىره با -ىىػ یه ىًاعته

 بافػه یهًضً یايضًا و بیى مٖش، بـ یـیتؤح چه یا٩تَاػ یها تکايه -ىىػ یه ػاػه پامظ
 ػولت، هغاؿد ،یتکًىلىژ یها تکايه اف کی کؼام گـیػ ٝباؿت به ػاؿيؼ؟ یاملاه عقايه امًاػ

 هخبت احـ یاملاه عقايه ػامًا بافػه یهًضً یايضًا و بیى مٖش، بـ ي٦ت و ًهیهق ٥ياؿ ،یپىل
 Dynamicٕ یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل ؿوه اف هٖالٞه ىیا ػؿ ؟ػاؿػ یه٦ً احـ کی کؼام و

Stochastic General Equilibrium ٔامت ىؼه امت٦اػه ها پـمو به پامظ هًٚىؿ به- 

 شیتيـ به ػوم بغو ػؿ ه٪ؼهه، اف پل- امت ىؼه یمافهايؼه بغو ىو ػؿ ه٪اله 
 ؿا ه٪اله مىم بغو یعاؿر و یػاعل هٖالٞات ـیما بـ یهـوؿ- ىىػ هی پـػاعته یيٚـ یهباي

اـص هؼل ماعتاؿ- امت ػاػه اعتَاً عىػ به  بغو و ىؼه اویب چهاؿم بغو ػؿ ىؼه یٕ
 و یـیگ زهیيت تیيها ػؿ- امت ه٪اله یها پـمو به پامظ و هؼل بـآوؿػ ىاهل پًزن

 -تًؼهن ؿو ویپ ه٪اله اف ٩نٙت ىیآعـ يًهاػاتیپ

  بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ یيٚـ یهباي- 9

Eیؼهایبا مـؿم یاملاه عقايه امًاػبافػه  ىیؿابٖه ب کًًؼه اویيـط بهـه ب یفهاي ماعتاؿ 
ػهًؼه  بافػه يياو یهٞت٪ؼ هنتًؼ ىکل هًضً گؾاؿاو هیهغتل٤ امت- ا٩تَاػػاياو و مـها

بافػه به مه ٍىؿت امت:  یهًضً بیامت- ى یپىل امتیو م ًؼهیايتٚاؿات بافاؿ اف يـط بهـه آ
ههن ورىػ  هیچهاؿ يٚـ ،بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ با ؿابٖه ػؿ- هنٖش .3ی يقول .9 یٍٞىػ .1

  ػاؿػ:

  Expectations Theoryٕٔ ايتٚاؿات هیيٚـ- 9,1

هؼت و بلًؼهؼت  يـط بهـه کىتاه ىیؿابٖه ب کًًؼه اویيـط بهـه ب یايتٚاؿات ماعتاؿ فهاي هیيٚـ
 یًیهؼت و بلًؼهؼت رايي يـط بهـه کىتاه ىىػ ی٥ـُ ه هیيٚـ ىیا ػؿّه امتF اوؿا٧ ٩ـ
اف يـط  گؾاؿاو هیهنتًؼ و ايتٚاؿات مـها یعًخ نکیؿ گؾاؿاو هیػاؿيؼ، مـها گـیکؼیکاهل با 

 ػؿ ٥ـوُ ىیتـ یاٍل اف یکیDFA Eبافػه امت یىکل هًضً کًًؼه ىییو يـط تىؿم تٞ ًؼهیبهـه آ

                                                           
يـ -@ باـ چااؿچىب اوؿا٧ بهااػاؿ  یهبتً یامًاػ عقايه املاه یاؿگؾ ٙتیاؿائه هؼل E٩ ،یاله بیصب یو هضٙؼهاػ ا،یاصناو ؽاک

  -53ٔ: 1395ٕتابنتاو  18، ىٙاؿه 5 یگؾاؿ هی٥َلًاهه ػايو مـها ،Dیماف
7. Teboho Shelile, “The term structure interest rates and economic activity in South Africa” (Thesis 
Unpublished Masters, Rhodes University, South Africa, 2006), 8. 
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 ايتٚاؿات ه،ی٥ـّ ىیا اماك بـ- امت ییٝ٪لا ايتٚاؿات هی٥ـّ ايتٚاؿات، هیيٚـ
 D-Bـػیگ یه ىکل ییٝ٪لا ٍىؿت به ًؼهیآ بهـه يـط اف گؾاؿاو هیمـها

  ٔ Liquidity Preference Theoryٕ یًگیي٪ؼ ؿرضاو هیيٚـ- 9,9

Eاـبـ با يـط بهـه ايتٚاؿ ،یماعتاؿ فهاي یًگیؿرضاو ي٪ؼ هیيٚـ ػؿ هؼت  کىتاه یيـط بهـه ب
 گؾاؿاو هیکه مـها ىىػ ی٥ـُ ه یًگیؿرضاو ي٪ؼ هیامت- ػؿ يٚـ نکیٝلاوه پاػاه ؿ به
اـ ،هنتًؼ ـیپؾ نکیؿ اـ یيـط بهـه، ت٪اّا نکیؿ لیػل به گؾاؿاو هیمـها ىیبًاب  یپاػاه ب

اوؿا٧ ٩ـّه با  ىیکه ب ىىػ ی٥ـُ ه یًگیؿرضاو ي٪ؼ هیاوؿا٧ ٩ـّه بلًؼهؼت ػاؿيؼ- ػؿ يٚـ
 ىؼه هٖـس ضاتیتىّ به تىره باD-C Eػاؿػيا٩ٌ ورىػ  یًیهغتل٤ رايي یؼهایمـؿم

اـ پاػاه کی ىاهل یايتٚاؿ بهـه يـط بـ ٝلاوه بلًؼهؼت بهـه يـطگـ٥ت که  زهیيت تىاو یه  یب
 گ٦ته یًگیي٪ؼ ؿرضاو ای نکیؿ پاػاه آو به که امت بلًؼهؼت ٩ـّه اوؿا٧ یيگهؼاؿ

:;-Dىىػ یه
 

  Market Segmentation Theoryٕٔ هزقا یبافاؿها هیيٚـ- 9,3
 Eتـنىو تىمٔ هیيٚـ ىیا  ٥ـُ هیيٚـ ىیا ػؿ- ىؼ هٖـس 1957 مال ػؿ Culbertsonٕٔ کالب

 و ٝـّه ىیهٙچً هنتًؼF هزقا گـیکؼی اف هغتل٤ ؼیمـؿم با ٩ـّه اوؿا٧ بافاؿ که امت ىؼه
 اوؿا٧- هنتًؼ هغتل٤ یؼهایمـؿم با ٩ـّه اوؿا٧ بهـه يـط کًًؼه ىییتٞ ٩ـّه اوؿا٧ یت٪اّا
اـه بهـه يـط نکیؿ و تىؿم با ًکهیا لیػل به بلًؼهؼت ٩ـّه  ٩ـّه اوؿا٧ با هنتًؼ هٙ
  ;;-Dػاؿيؼ ت٦اوت هؼت کىتاه

  ٔ Preferred Habitat Theoryٕ یضیتـر ؿ٥تاؿ هیيٚـ- 9,4
Eماتچ ٕ و یايیگلیهىػ 1962 ػهه اوامٔ ػؿModigliani and Sutch ٔیضیتـر ؿ٥تاؿ هیيٚـ 
 ؿا یعاٍ ٩ـّه اوؿا٧ گؾاؿاو، هیمـها که امت ىیا کًًؼه اویب هیيٚـ ىیا که کـػيؼ هٖـس ؿا

کـت- ػهًؼ یه شیتـر  اوؿا٧ ىیا یفهاي بافه اها ،ػاؿيؼ ٩ـّه اوؿا٧ ايتياؿ به لیتٙا که ییها ى
اـو  يینت هًامب  ػؿ گـیػ ٝباؿت به کًًؼF پـػاعت پاػاه ؼیبا گؾاؿ هیمـها رؾب یب

                                                           
8. P Brink, “The expectations theory of interest rates and European money market” (Master's thesis, 

Erasmus university rotterda, Augstus 2011), 5. 

9. Shelile, “The term structure interest rates,” 13. 

10. Ojwang Omondi, “Term structure of interest rates review of a theory of the term structure of 

interest rates,” accessed August 26, 2015. https://ssrn.com/abstract=2673964 or 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2673964. 

11. Omondi, “Term structure of interest rates,” 6. 

https://ssrn.com/abstract=2673964%20or
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 باىؼ، یتـٞاػلی١ ي٪ٖه ػؿ عاً ؼیمـؿم با ّه٩ـ اوؿا٧ یت٪اّا و ٝـّه که یٍىؿت
 یضیتـر بغو ػؿ یگؾاؿ هیمـها یها تی٥ٞال ـییت٢ به یلیتٙا يـؼگاویگ وام و گؾاؿاو هیمـها

اـ Fيؼاؿيؼ عاً اـ بافػه پاػاه یت٪اّا گؾاؿاو هیمـها ىیبًاب  ػؿ هٞاهله نکیؿ ـ٥تىیپؾ یب
  >;D-ػاؿيؼ ؿا یتـٞاػلی١ ي٪ٖه

  پژوهو ًهیيیپ- 3

 ؿوه اف امت٦اػه با یهتٞؼػ هٖالٞات کيىؿ، اف عاؿد ػؿ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ ًهیفه ػؿ
 ايزام یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل ؤ Vector Autoregressiveٕ یبـػاؿ ىویعىػؿگـم

 هـوؿ به اػاهه ػؿ- امت ىؼه ايزام ًهیفه ىیا ػؿ پژوهو ػو تًها کيىؿ، ػاعل ػؿ اها ىؼه،
 -امت ىؼه ػاعتهپـ ها پژوهو ىیا اف یبـع

Eگـؾاؿ مافوکاؿ یبـؿم به ،1397ػؿ مال  هٙکاؿاو و ٙهیعق  ػؿ یپىل یها امتیم یاح
 1395:4,1372:1یفهاي ػوؿه یٕ اـویا ا٩تَاػ ػؿ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ هیيٚـ اؿچىبهچ
 ػؿ اـتییت٢ که ػاػ يياو ذیيتا- پـػاعتًؼ یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل ؿوه اف امت٦اػه با

 و ىؼه ػاػه شیتىّ یپىل امتیم و بهاػاؿ اوؿا٧ ٝـّه ،یتکًىلىژ یها تکايه لهیوم به هضَىل
 شیتىّ بهاػاؿ اوؿا٧ ٝـّه و پىل یت٪اّا ،یپىل امتیم یها تکايه تىمٔ ی٪یص٪ پىل هايؼه
 ٝىاهل پىل، یت٪اّا و یپىل امتیم بهاػاؿ، اوؿا٧ ٝـّه یها تکايه ىیهٙچً Fامت ىؼه ػاػه
  =;-Dهنتًؼ بلًؼهؼت ػؿ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ ییایپى یاٍل

Eکی چهاؿچىب ػؿ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ یبـؿم به 1399ػؿ مال  هٙکاؿاو و پىؿ اویک 
 ؿوه اف امت٦اػه با 1395:4,1373:1 یفهاي ػوؿه یٕ اـویا ا٩تَاػ ػؿ یًیًقیيئىک هؼل

 يـط بـ یتىؿه تکايه ـیتؤح که ػاػيؼ يياو آهؼه ػمت به ذیيتا- پـػاعتًؼ یبـػاؿ ىویعىػؿگـم
 تکايه ـیتؤح و هًٞاػاؿ و هخبتهاهه  ىو نکیؿ پاػاه وهاهه  ىو بهـه يـط ،هاهه مه بهـه

 یلىؿت ٩اٝؼه بـآوؿػ اف صاٍل ذیيتا ىیهٙچً امتF یهًٞ یب و یه٦ً ماله کی بهـه يـط بـ ؼیتىل
ٕrule Taylorٔ ٩اٝؼه با ؿمافگا ؼیتىل ىکا٣ به ينبت یپىل ه٪اهات واکًو که ػاػ يياو 
  <;-Dنتیي لىؿیت ٩اٝؼه با مافگاؿ یايتٚاؿ تىؿم به ينبت واکًو ىیاکه  یػؿ صال بىػه لىؿیت

                                                           
12. Casta Celso J-, “Preferred habitat and the term structure of interest rates in DSGE models,” 
Journal of Applied Economics 22, no. 1 (November 2019): 584. 

اـو، - =; گـؾاؿی میامتEاهیـهضنى عقیٙه و ػیگ چااؿچىب يٚـیاه مااعتاؿ فهاايی ياـط بهاـه ػؿ  های پاىلی ػؿ مافوکاؿ اح
اـو  -1ٔ: 1397ٕآؽؿ  3، ىٙاؿه 9 ٥َلًاهه ا٩تَاػ و الگىمافی ،Dا٩تَاػ ای

اـو،  کیاو- <;  -D ،99ماعتاؿ فهايی يـط بهـهEپىؿ و ػیگ
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 Eکامتا ٕCosta ٔبا 9218,9222 یفهاي ػوؿه یٕ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ یبـؿم به 
هٖالٞه ػو هؼل بـآوؿػ ىؼه  ىیا ػؿ- پـػاعت یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل ؿوه اف امت٦اػه

اوؿا٧ ٩ـّه بلًؼهؼت ورىػ يؼاؿػ و ػؿ هؼل کاهل اوؿا٧ ٩ـّه بلًؼهؼت  هیػؿ هؼل پاامت که 
هَـ٣ و  ،یياعالٌ ػاعل ؼیيياو ػاػيؼ واکًو تىل آهؼه ػمت به ذیورىػ ػاؿػ- يتا

 ?;-Dامت هیاف هؼل پا يتـیو ب ؼاؿتـیػؿ هؼل کاهل پا یوؿ به تکايه بهـه یگؾاؿ هیمـها

Eًیٕ بافػه یهًضً بـ ي٦ت ٙتی٩ تکايه احـ یبـؿم به ،9292ػؿ مال  @;هٙکاؿاو و یمپ 
 ،چک یرٙهىؿ ا،یکلٙب ى،یچ ،یلیى ل،یبـف یکيىؿها ػؿ 9224 ,9292 یفهاي ػوؿه

 ،یرًىب ی٪ایآ٥ـ ه،یؿوم هلًؼ، ى،یپیلی٥ پـو، ک،یهکق ،یهالق ،یايؼويق هًؼ، هزاؿمتاو،
کـ لًؼ،یتا ،یرًىب کـه  و يلنىو هٞاػله اف هٖالٞه ىیا ػؿ- پـػاعتًؼ یٝـب هتضؼه التیا و هیت

اـ گلیم  ٙتی٩ تکايه که ػاػيؼ يياو ذیيتا- امت ىؼه امت٦اػه ٩ـّه اوؿا٧ بافػه هضامبه یب
 یياى یها تکايه- امت ىؼه بافػه یهًضً یايضًا و بیى مٖش، ػؿ بالا به ؿو ٥ياؿ باٝج ي٦ت

 و یي٦ت واؿػکًًؼه یاکيىؿه بافػه یهًضً مٖش بـ یهًٞاػاؿػاؿ احـ یي٦ت یبافاؿها ػؿ ٝـّه اف
 ت٪اّا اف یياى یها تکايه- ػاؿػ ي٦ت ٍاػؿکًًؼه یکيىؿها بافػه یهًضً بیى بـ یا کاهًؼه احـ
 D-;Aػاؿػ ي٦ت واؿػکًًؼه یکيىؿها بافػه یهًضً مٖش یؿو بـ یهخبت و هًٞاػاؿ احـ

Eهٙکاؿاو و کىهاؿ;B ػؿ یا٩تَاػ ؿىؼ و بافػه یهًضً ىیب ؿابٖه یبـؿم به ،9291ػؿ مال 
 ػؿ یا٩تَاػ ؿىؼ و بافػه يـط ىیب ؿابٖه ػاػ يياو آهؼه ػمت به ذیيتا- پـػاعتًؼ G7 یکيىؿها

اـينه، کيىؿ ػؿ و هخبت کاياػا کيىؿ  یه٦ً ایتالیا و هتضؼه الاتیا ،ايگلنتاو ژاپى، آلٙاو، ٥
  D-;Cامت

 ىیا ػؿ بهـه يـط یفهاي ماعتاؿ ًهیفه ػؿىؼه  ايزام یػاعل هٖالٞات با صاّـ هٖالٞه ت٦اوت
 ػؿ هغتل٤ یؼهایمـؿم با بهـه یها يـط بـ یا٩تَاػ یها تکايه احـ ی٩بل هٖالٞات ػؿ که امت

 یها يـط بـ یا٩تَاػ یها تکايه احـ یبـؿم بـ ٝلاوه هٖالٞه ىیا ػؿ یول ،امت ىؼه گـ٥ته يٚـ
 ػؿ یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و مٖش ب،یى بـ هغتل٤، یؼهایمـؿم با بهـه

                                                           
15. Casta Celso J-, “Preferred habitat and the term structure of interest rates in DSGE models,” 582. 

16. Cepni et al., “The interaction between yield curve and macroeconomic factors,” 2. 
17. Cepni et al-, “yield curve and macroeconomic factors,” 3-6. 

18. Ronald Ravinesh Kumar, peter josef Stauvermann, and Hang Thi Thu vu, “The Relationship 
between Yield curve and Economic Activity: An Activity of G7 Countries,” Journal of Risk and 

Financial Management 14, no. 2 (February 2021): 1-5 https://doi.org/10.3390/jrfm14020062. 

19. Kumar, Stauvermann, and Thu vu, “The Relationship between Yield curve and Economic 

Activity,” 1. 



 ?:;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

 گـ٥ته يٚـ ػؿ نکیؿ پاػاه هايًؼ ییها تکايه هٖالٞه ىیا ػؿ ىیهٙچً Fامت ىؼه گـ٥ته ٚـي
 -امت ييؼه یبـؿم ی٩بل هٖالٞات ػؿ که امت ىؼه

  هؼل- 4

 یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم به هٖالٞه ىیا ػؿ 
ػـاعته یتَاػ٥ یایپى یهٝٙى تٞاػل ؿوه اف امت٦اػه با اـویا ػؿ  ىیا یاٍل چهاؿچىب- امت ىؼه پ

 آو ػؿ اـویا ا٩تَاػ با هتًامب که امت 9216ػؿ مال  :>هٙکاؿاو و هاؿمال هٖالٞه اماك بـ ه٪اله
اـص هؼل- امت ىؼه لضاٗ یاـتییت٢  بايک و ػولت ،یهال ي٦ت، بًگاه، عايىاؿ، بغو ىاهل ىؼه یٕ

کـق اـص ـیف ٥ـوُ اماك بـ و امت یه  :امت ىؼه یٕ

 - يؼاؿػ عاؿد یایػي با یگـیػ ههباػل ي٦ت، ٍاػؿاترق  به کيىؿ -1 

 یکالا ؼکًًؼهیتىل بًگاه و وامٖه یکالا ؼکًًؼهیتىل بًگاه بغو ػو ؼ،یتىل بغو ػؿ -9
 -ػاؿػ ورىػ ییيها

کـ با که کًؼ یه ٝٙل رٙٞگـ کی هايًؼ کاهل، ؿ٩ابت بافاؿ ػؿ ییيها ؼکًًؼهیتىل- 3  بیت
اـؿ عايىاؿها اؿیاعت ػؿ ؿا ییيها یکالا مبؼ کی مٖه،وا یکالاها   -ػهؼ یه ٩

 امت٦اػه هؼل ػؿ ٙتی٩ یچنبًؼگ و یايضَاؿ ؿ٩ابت ی٥ْا یًٞی ی،ًیًقیيئىک ٥ـوُ- 4
 -امت ىؼه

اـ کالىو ؿوه اف- 5   -امت ىؼه امت٦اػه ها ٙتی٩ یچنبًؼگ اٝٙال یب

 ػولت هغاؿد تکايه و ػولت بىػره ؼی٩ اوـیا ا٩تَاػ ػؿ ػولت پـؿي  ي٪و به تىره با -6
 -امت ىؼه هؼل واؿػ

هاهه  يه و ىو مه، ؼیمـؿم با یاملاه عقايه امًاػ ىاهل عايىاؿها یهال ییػاؿا -7 
 -امت

اـ -8   یفهاي ماعتاؿ یًگیي٪ؼ ؿرضاو هیيٚـ اف یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط ىییتٞ یب
  -امت ىؼه امت٦اػه بهـه يـط

 و بیى مٖش، ىاهل یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً هياهؼه ـ٩ابلی١ یـهایهت٢ -9 
 -امت یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا

                                                           
20. Kusera, Kocenda, and Marsal, “Yield curve dynamics and fiscal policy shocks,” 4. 
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  عايىاؿ- 4,1

 تیهٖلىب تابٜ که امت آو هؼ٥ياو و هنتًؼ ا٩تَاػ ػؿ هیمـها وکاؿ  یـویي هالک عايىاؿها
 تابٜ یتبٞ ىکل به تىره با- ؼبـمايً صؼاکخـ به عىػ بىػره ؼی٩ به تىره با ؿا ايتٚاؿ هىؿػ

 ٍىؿت به آوؿػ، یه ػمت به اتیص ٕىل ػؿ عايىاؿ ىیا که ییها تیهٖلىب صال اؿفه ت،یهٖلىب
 :امت ـیف

     ∑    
   *

          
   

   
  

  
   

   
+                                                   ٕ1ٔ        

ىؼه  کاؿ ٝـّه یـویي هزٙىٛ    عايىاؿ، ی٪یص٪ هَـ٣    ل،یتًق ٝاهل      
اـ ًؼهیيٙا عايىاؿ یمى اف  یٝاػت هَـ٥       وامٖه، یکالاها ؼیتىل ًؼی٥ـآ ػؿ امت٦اػه یب

 یهايف ىیب یًیرايي کيو ٝکل    ،ٝاػت حبات پاؿاهتـ و امت      0امت که 
اـتىؿ  E و حابت پاؿاهتـ   ،کاؿ یـویي ٝـّه کيو ٝکل   هَـ٣،  یٕ -امت ايتٚاؿات اپ

- کًًؼ یه وامٖه یکالاها ؼکًًؼهیتىل یها بًگاه به ؼیتىل ٝىاهل ٝـّه به ا٩ؼام عايىاؿها t ػوؿه
 :امت ـیف ٍىؿت به عايىاؿ بىػره ؼی٩

               
 

  
   

                                                       ٕ9ٔ  

    ،t+1 ػوؿه یاملاه عقايه امًاػ      ،t ػوؿه یاملاه عقايه امًاػ    بالا، ؿابٖه ػؿ   
   و عايىاؿ یگؾاؿ هیامـه    ،یاملاهعقايه  امًاػ بهـه يـط    ،ی٪یص٪ ػمتٙقػ يـط

 يـط  
 تىره با ػوؿه هـ ػؿ -امت هیمـها صزن    و t+1 ػوؿه تىؿم يـط      ه،یمـها ی٪یص٪ بافػه

 ىهیى به ا٩تَاػ هیمـها یهىرىػ امتهلاک، ورىػ و عايىاؿ تىمٔىؼه  ايزام یگؾاؿ هیمـها به
 :کًؼ یه ـییت٢ ـیف

                                                         ٕ3ٔ                                        

کــػو عايىاؿ هؼ٣- امت هیمـها امتهلاک يـط       ؼی٩ به تىره با تیهٖلىب تابٜ صؼاکخ
 :امت ـیف ٍىؿت به عايىاؿ یابی ًهیبه- هنئله امت یگؾاؿ هیمـها هٞاػله و عايىاؿ بىػره

   
               

      ∑    
   *

          
   

   
  

  
   

   
+ 

    s.t:              
 

  
   

            

                                                                                     ٕ4ٔ                                                     
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اـ تـبه اول به یابی ًهیبه ٔیى  امت: ـیٍىؿت ف ه
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                                        ٕ6ٔ  
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ٕ8ٔ                                                          

     
     

                     

    بًگاه- 4,9 

 یها - ػمته اول بًگاهىىيؼ یه یبًؼ نیبه ػو ػمته ت٪ن یؼیتىل یها هٖالٞه بًگاه ىیا ػؿ
کـ یا وامٖه  ىىػ ی- ٥ـُ هکًًؼ یه ؼیتىل یا وامٖه یکالا یؼیٝىاهل تىل بیيام ػاؿيؼ که با ت

اـؿ ػاؿيؼ که هن اف ٩ابل یػؿ بافاؿ ؿ٩ابت ايضَاؿ یا٩تَاػ یها بًگاه  یگؾاؿ ٙتی٩ تی٩
ٍىؿت هتًاوب ىکل عىاهؼ گـ٥ت-  به ٙتی٩ اـتییبىػو، ت٢ یؿ٩ابت لیو هن به ػل بـعىؿػاؿيؼ
 به کی هـ که ىىػ ی٥ـُ ه ـیپؾ اها ىٙاؿه تیيها یٍىؿت ب به یا وامٖه یها تٞؼاػ بًگاه

  -هنتًؼ هي٢ىل ییکالا ؼیتىل
 ًکهیا يغنت ىىػF یيام ػاؿػ که ػو ٥ـُ ػؿ هىؿػ آو ػؿ يٚـ گـ٥ته ه ییػمته ػوم، بًگاه يها 

کـ ورىػ ییبًگاه يها کیتًها   یکالا کیآو ؿا ػؿ ٩الب  ،یا وامٖه یکالاها بیػاؿػ که با ت
ؿ٩ابت  ی٥ْا کیػؿ  ییبًگاه يها ًکهی- ػوم اؿمايؼ یکًًؼگاو به ٥ـوه ه واصؼ به هَـ٣

 يؼاؿػ- ٙتی٩ ىییکه ٩ؼؿت تٞ کًؼ یه تیکاهل ٥ٞال

  ییيها یکالا ؼکًًؼهی- بًگاه تىل4,9,1

 ؼکًًؼهیتىل یها بًگاه تىمٔ یؼىؼهتىل قیهتٙا یکالاها که ػاؿػ ورىػ یبًگاه که ىىػ یه ٥ـُ
کـ اف و کًؼ یه یؼاؿیعـ ؿا وامٖه یکالاها  به و يٙىػه ؼیتىل ؿا ییيها یکالاآيها  بیت
 یًیرايي کيو و بىػه گـیکؼی يا٩ٌ ىیرايي وامٖه یکالاها- ٥ـوىؼ یه کًًؼگاو هَـ٣

اـؿآيها  ىیب   حابت  تیگقیػ رٙٞگـ کیبـ اماك  ؿاآيها  ،ییيها یکالا ؼکًًؼهیتىل- امت بـ٩
کـ ىىػ، یه ٤یتٞـ ـیف ٍىؿت به کهٔ Dixit and Stiglitzٕ تقیگلیوامت  :کًؼ یه بیت
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   *∫  
  

     

   
 

 
+

 

   

                                             ٕ9      ٔ                                 

 :ىىػ یه ٤یتٞـ ـیف ٍىؿت به ییيها یکالا ؼکًًؼهیتىل بًگاه مىػ تابٜ

MAX:         ∫         
 

 
                                                                      ٕ12ٔ  

اـ Fکًؼ یه صؼاکخـٔ 9ٕ ؼی٩ به تىره با ؿا عىػ مىػ بًگاه        یرا به ٥ى٧ ؿابٖه ػؿ ىیبًاب
 :ؼیآ یه ػمت به ـیف ٝباؿت و کـػه یگؾاؿیرا ؿا آو ه٪ؼاؿ

     *∫  
  

     

   
 

 
+

 

   

 ∫         
 

                                                      ٕ11ٔ        

تـبه ىـٓ اف    اـ ت٪اّا تابٜ بًگاه، تىمٔ مىػ یصؼاکخـمافهنئله  اول ه  وامٖه یکالا یب
jؼیآ یه ػمت به ام- 

    (
   

  
)
  

   ٕ19ٔ                                                                                                          

اـ ت٪اّا یٙتی٩ کيو   ؿابٖه ىیا ػؿ    اگـ- ػهؼ یه يياو ؿا  j وامٖه یکالا یب
اـبـ    با    ٍىؿت ىیا ػؿ و بىػ عىاهؼ یؿ٩ابت بافاؿ باىؼ تیيها یب  تىره با اها Fىؼ عىاهؼ ب

 ؼکًًؼهیتىل ًکهیا به رهتى با- امت هت٦اوت    با    ػاؿػ ورىػ یايضَاؿ ٩ؼؿت ًکهیا به
- بىػ عىاهؼ ٦ٍـ آو مىػ ٥ـوىؼ یه ؿا عىػ هضَىلات کاهل ؿ٩ابت بافاؿ ػؿ ییيها یکالا

 :ػهؼ یه ػمت به ـیف ٍىؿت به ؿا کالا ٙتی٩ ٦ٍـ مىػ ىـٓ

   *∫ (   )
   

  
 

 
+

 

   ٕ13                  ٔ                                                                           

 ٙتی٩ ىاعٌ آو به که امت کالاها هٙه ٙتی٩ یوفي رٜٙ ٪تیص٪ ػؿ ٥ى٧ ؿابٖه
 - ًؼیگى یه کًًؼه هَـ٣

 وامٖه یکالا ؼکًًؼهیتىل بًگاه- 4,9,9

ت بافاؿ ؿ٩اب کیوامٖه ػؿ  یکالا ؼکًًؼهیبًگاه تىل jامت که تٞؼاػ  ىیهؼل ٥ـُ بـ ا ىیا ػؿ 
اـ کًًؼ، یه تی٥ٞال یايضَاؿ  ٙتیٔ و ٩هیکاؿ و مـها یـویٕي ؼیتىل یها مٖش يهاػه ىیبًاب

وامٖه  یکالاها ؼیکه مىػىاو صؼاکخـ ىىػ- تابٜ تىل کًًؼ یايتغاب ه یعىػ ؿا ٕىؿ یکالا
 :ىىػ یه ٤یتٞـ اكیينبت به ه٪ بتٍىؿت کاب ػاگلاك با بافػه حا به



 C:;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

          
      

                                                 ٕ14ٔ                                        

ٍىؿت  بىػه که به ;>یتکايه تکًىلىژ ايگـیب    ؼ،یػؿ تىل هیمهن مـها  ٔ 14ٕ ؿابٖه ػؿ    
تـبه اول ف ىویعىػؿگـم ًؼیىؼه و اف ٥ـآ ىییفا تٞ بـوو   :کًؼ یه یـویپ ـیه

                               
                                             ٕ15ٔ  

اـؿ ػاؿػ و  1و  ,1 ىیب   ٔ 15ٕ ؿابٖه ػؿ    ٩  
ىؼه امت و تکايه  ٜیٍىؿت يـهال تىف به  

اـ٣ هٞ ٦ٍـ و ىیايگیبا ه اـ یامت- تابٜ ت٪اّا    اؿیايض  ٨یاف ٕـ ؼیٝىاهل تىل یبًگاه ب
  :ؼیآ یػمت ه به ؼیتىل ىیمٖش هٞ کیينبت به  ؼیتىل ًهیکـػو هق صؼا٩ل

                          
        

          
      

                                                                                        ٕ16ٔ           

اـ اـيژ هنئله ٥ى٧ به اماك، ىیب  :امت ـیٍىؿت ف تابٜ لاگ

L=          
         [          

      
   ]                                  ٕ17ٔ  

اـ تـبه ًهیبه ٔیى  :اف امت ٝباؿت هنئله ىیا اول ه
  

      
                  

      
                                               ٕ18  ٔ  

  

      
   

          
        

                                   ٕ19 ٔ                          

اف  یآو مٖض ىییبًگاه تٞ هؼ٣- امت ی٪یص٪ ییيها ًهیهق ايگـیب   ؿوابٔ بالا  ػؿ 
هنئله  اویبل اف بصؼاکخـ کًؼ- ٩ یػوؿه فهاي کیمىػ آو ؿا ػؿ  اویامت که رـ ٙتی٩

اـؿ  یًیًقیيئىک هؼلػؿ  یمىػ بًگاه، لافم امت ٥ـُ چنبًؼگ یصؼاکخـماف هىؿػ اىاؿه ٩
 ىیکالىو امت- ػؿ ا یگؾاؿ ٙتی٩ اؿیهٞ >>،ٙتی٩ یچنبًؼگ یاؿهایهٞ ىیتـ اف ههن یکی- ـػیگ

ػؿٍؼ  1, - ػمته اول ىاهل ىىيؼ یه نیها به ػو ػمته ت٪ن امت که بًگاه ىیهؼل ٥ـُ بـ ا
بـ اماك  قیي ىیکه ا ايؼ ًهیبه ٙتی٩ ىییامت که ػؿ هـ ػوؿه ٩اػؿ به تٞ ییها اف بًگاه

ػؿٍؼ   - ػمته ػوم ىاهل ىىػ یهيغٌ ه یػوؿه فهاي کیتابٜ مىػ ػؿ  یصؼاکخـماف
اـ نتًؼیعىػ ي ًهیبه ٙتی٩ ىییامت که ٩اػؿ به تٞ ییها بًگاه آيها اف  ٙتی٩ ى،یو بًاب

                                                           
اـت تکًىلىژی ٝباؿت  - ػؿ ایى هٖالٞه تکايه تکًىلىژی با امت٦اػه اف پنٙايؼ مىلى ايؼافه;> گیـی ىؼه امت- ػؿ ؿوه مىلى ت٢یی

اـت تىلیؼ کل هًهای هزٙىٛ مهن وفيی يه  های يیـوی کاؿ و مـهایه- اػهامت اف ت٢یی
- به هًٚىؿ لضاٗ ٥ـُ چنبًؼگی ٩یٙت ػؿ هؼل يئىکیًقیًی مه ؿوه تیلىؿ، ؿوتٙبـگ و کالىو پیياًهاػ ىاؼه امات کاه ػؿ >>

 ایى هٖالٞه اف ؿوه کالىو امت٦اػه ىؼه امت-
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 یػمته ػوم ػؿ ػوؿه بٞؼ حابت با٩ یها بًگاه ٙتی- ٩ؼیآ یت يٙػم تابٜ مىػ به یصؼاکخـماف
 ٙتی٩ ـیػؿوا٩ٜ بًگاه ػمته ػوم بـ اماك ؿوه فF ا٥تی عىاهؼ ـییت٢ قیي آو بلکه هايؼ، یيٙ

  :کًؼ یه ىییػوؿه بٞؼ عىػ ؿا تٞ

                                                                        
ٕ92ٔ                                    

:ىىػ یه ٤یتٞـ ـیٍىؿت ف به ها ٙتی٩ یىاعٌ ٝٙىه ،ها بًگاه کیتىره به ت٦ک با   
  

   [        
                  

    ]
 

                                            ٕ91ٔ               

  :ىىػ یايزام ه ـیٍىؿت ف به یا مىػ بًگاه وامٖه یصؼاکخـماف   

          ∑            *
       

    
                    + 

     

S.t.         (
       

    
)
   

                                                       ٕ99 ٔ                     

       (
    

  
)
  

ػوؿه  s ىیػؿ ا ٙتی٩ لیػؿ ػو ػوؿه امت- تٞؼ ییيها تیينبت هٖلىب 

اـ يىىت: ـیٍىؿت ف به تىاو یؿا ه ٙتی٩ تاـییؿويؼ ت٢ ىیبـ اماك تىؿم ػوؿه ٩بل امت، بًاب

  

                 

                                 

                                     

                                        

                                                                                                           ٕ93ٔ      
ا ػوؿه بٞؼ ؿ sػؿ  ٙتیو ٩ یراؿ ٙتی٩ اویامت٦اػه اف إلاٝات بالا، اؿتبآ ه با   

 يىىت: تىاو یه ـیٍىؿت ف به
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        ∏          
   
                                ٕ94    ٔ                                                   

گـ٥ته امتF  یهيت٨ رقئ      کـػه و اف آو ينبت به یگؾاؿیرا تیهٖلىب تابٜ ػؿ ؿا ؼی٩
تـبه اول هًضً ٙتی٩ ًهیره به ىـٓ بهبا تى  Hybrid Newٕ یًیًقیيئىک یؼیبـیها پلیلی٥ یه

Keynesian Philips Curveؼیآ یػمت ه به ـیٍىؿت ف ٔ به: 

 ̂  
           

      
  ̂  

 

     
 ̂    

 

     
   ̂     ̂                              ٕ95ٔ                     

 ًؼی٥ـآ کی اف ًهیهق ٥ياؿ تکايه- امت =>ًهیهق ٥ياؿ تکايه ايگـیب   ̂  بالا ؿابٖه ػؿ

تـبه یتَاػ٥ ىویعىػؿگـم  -کًؼ یه یـویپ ـیف ٍىؿت به اول ه

                               
                                           ٕ96 ٔ          

  ي٦ت بغو- 4,3

 ػؿ ي٦ت بغو گـ٥تى ؼهیياػ اـو،یا ا٩تَاػ ػؿ یي٦ت یػؿآهؼها ههن اؿیبن ي٪و به تىره با
 ىىاهؼ با یاػیف اؿیبن ت٦اوت هؼل اف صاٍل ذیيتا که ىؼ عىاهؼ مبب یا٩تَاػ یها هؼل

اـ Fىؼبا ػاىته یوا٩ٞ یایػي گــ٥تى ػؿ و ي٦ت بغو کـػو واؿػ ىیبًاب  هؼل ػؿ آو تکايه يٚ
تـبه یىيیعىػؿگـم ًؼی٥ـآ کی اف اـویا یي٦ت یػؿآهؼها ىؼه ٥ـُ- ؿمؼ یه يٚـ به یّـوؿ  ه

 :کًؼ یه یـویپ ـیف ٍىؿت به اول

                               
                                            ٕ97ٔ  

 

  یهال بغو- 4,4

 آو هٞاػله و ىىػ یه ىییتٞ یًگیي٪ؼ ؿرضاو هیيٚـ اماك بـ یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط
  :امت ـیف ٍىؿت به

  
 
 

 

 
∑       
   
      

 
                                                  ٕ98ٔ                                  

                                                           
ه کل یا تکايه تىؿهی گ٦ته هی=>  ىىػ- - ػؿ بـعی هٖالٞات به تکايه ٥ياؿ هقیًه، تکايه ٝـّ
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  ؿابٖه بالا  ػؿ
  و  j ؼیبا مـؿم یيـط بهـه امًاػ عقايه املاه ايگـیب   

تکايه پاػاه   

تـب ىویعىػؿگـم ًؼی٥ـآ کیاف  نکیامت- تکايه پاػاه ؿ نکیؿ  یـویپ ـیٍىؿت ف اول به هه

 :کًؼ یه

 ̂ 
 
    ̂   

 
   

 
                                                                                          ٕ99ٔ  

etو نکیؿ پاػاه یعىػهٙبنتگ بیّـ  ,1        1 ،99ٕٔ ؿابٖه ػؿ
j  تکايه ايگـیب 

اـ٣ و ٦ٍـ ىیايگیه با يـهال ٜیتىف یػاؿا و امت نکیؿ پاػاه  ؼیمـؿم- امت   j اؿیهٞ ايض

 نکیؿ پاػاه وهاهه  يه و ىو مه، هٖالٞه ىیا ػؿىؼه  امت٦اػه یاملاه عقايه امًاػ

 مه اف امت٦اػه با یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً ًکهیا به تىره با- هنتًؼهاهه  يه وهاهه  ىو

آيها  هٞاػلات یهٞـ٥ هب اػاهه ػؿ ىىػ یه ٤یتىٍ ايضًا و بیى مٖش، هياهؼه ٩ابل ـی١ ٝاهل

اـبـ یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً بیى- ىىػ یه پـػاعته  امًاػ بهـه يـط اعتلا٣ با امت ب

 :امت ـیف ٍىؿت به آو هٞاػله و ؼیمـؿم ىیکٙتـ و ىیيتـیب با یاملاه عقايه

 ̂ = ̂ 
   ̂ 

  24                                                                                          32ٔ ) 

اـبـ یعقايه املاه امًاػبافػه  یهًضً مٖش  يـط بهـه امًاػ عقايه  ىیايگیامت با ه ب
 امت: ـیٍىؿت ف هغتل٤ و هٞاػله آو به یؼهایبا مـؿم یاملاه

  ̂ =
 ̂   ̂ 

   ̂ 
 

 
 
 
   

25
                                ٕ31ٔ                                                                   

 امت: ـیٍىؿت ف به یعقايه املاه امًاػبافػه  یهًضً یايضًا هٞاػله

  ̂    ̂ 
    ̂   ̂ 

                                                                                   ٕ39ٔ  

  

                                                           

 ̂  ػؿ ایى هٞاػله هًٚىؿ اف- <>
 ̂  و هاهه يهيـط بهـه امًاػ عقايه املاهی   

   امت- هاهه مهيـط بهـه امًاػ عقايه املاهی   
 ̂ هٞاػله هًٚىؿ اف  ىیػؿ ا -95

 هاهه امت ىو یيـط بهـه امًاػ عقايه املاه  



 =;;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

 ػولت- 4,5

 ٤یتٞـ ـیف ٍىؿت به ػولت بىػره ؼی٩ و لضاٗ هؼل ػؿ یهال گؾاؿ امتیم ػؿ رایگاه ػولت

 -امت ىؼه

         =           +                     ٕ33                          ٔ                           

 و ػولت یاتیهال یامٙ یػؿآهؼها       ػولت، یامٙ هغاؿد      ،33ٕٔ ؿابٖه ػؿ 

 ؿا ػولت بىػره ؼی٩ ی٪یص٪ ٙتی٩امت- بـ اماك  ي٦ت ٥ـوه اف صاٍل یامٙ یػؿآهؼها   

  :يىىت ـیف ٍىؿت به تىاو یه

              +    ٕ34  ٔ                                                                                   

اـ     ًؼی٥ـآ اف ػولت ی٪یص٪ هغاؿد که ىىػ یه ٥ـُ ػولت، هغاؿد تکايه کـػو واؿػ یب
تـبه یبـػاؿ ىویعىػؿگـم   :کًؼ یه یـویپ ـیف ؿابٖه ٍىؿت به اول ه

          (    ) ̅    
 
                                             ٕ35           ٔ              

   و ػولت ی٪یص٪ هغاؿد باحبات ه٪ؼاؿ ̅  ٥ى٧، ؿابٖه ػؿ
 - امت ػولت هغاؿد تکايه  

کـق بايک- 4,6   یه
کـق بايک امت ىؼه ٥ـُ هٖالٞه ىیا ػؿ  کـق بايک ؿ٥تاؿ و امت بـعىؿػاؿ امت٪لال اف یه  یه

مـ ه٪اله ىیا ػؿ- ىىػ یه نیتًٚ لىؿیت ٩اٝؼه اماك بـ  ؿابٖه هٙايًؼ لىؿیتىؼه  هٖـس یا هیپا ٥
کـق بايک تىمٔ و @>هؼت کىتاه بهـه يـط   آو ػؿ که امت ىؼه گـ٥ته کاؿ بهٔ 36ٕ  ػؿ یه

اـ٣ به واکًو  -ىىػ یه ىییتٞ تىؿم و ؼیتىل و آو باتباح تیوّٞ اف بهـه يـط ايض

                                               ٕ36            ٔ                                  

تـبه ىویعىػؿگـم ًؼی٥ـآ کی اف ىىػ یه ٥ـُ که امت یپىل تکايه ايگـیب     اول ه
 :کًؼ یه یـویپ ـیف ىؿتٍ به

            
 
                                            ٕ37ٔ                                                     

                                                           
 هاهه امت- ه امًاػ عقايه املاهی مههؼت، يـط بهـ - ػؿ ایى هٖالٞه هًٚىؿ اف يـط بهـه کىتاه@>
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         بافاؿ هیتنى ىـٓ- 4,7
اـ ػؿ بافاؿها هٙه یٝٙىه تٞاػل هؼل ػؿ   ىـٓ هؼل ىیا ػؿ که هنتًؼ هیتنى یتٞاػل ٔیى

 :ىىػ یه يىىته ـیف ٍىؿت به عؼهات و کالاها بافاؿ یکل هیتنى

             +                                                                                  
ٕ38ٔ  

اـ    اـبـ ي٦ت، ـوه٥ اف صاٍل ػؿآهؼ و یيـ٦تی١ ؼیتىل کل ؼیبا بافاؿ ػؿ تٞاػل یب  کل ب
 -باىؼ یػولت هغاؿد و یگؾاؿ هیمـها هَـ٣، ىاهل ت٪اّا

  یتزـب ذیيتا و هؼل صل- 5

مـ و یعٖ تنیلگاؿ ؿوه اف ،ىؼه یهٞـ٥ هٞاػلات صل رهت - امت ىؼه امت٦اػه ًاؿیػا ا٥قاؿ ي
اـ اـ- امت ىؼه بـػه بهـهٔ Uhligٕ  یاوهل ؿوه اف هٞاػلات یماف یعٖ تنیلگاؿ یب  صل یب
مـ واؿػ و هضامبه ا٩تَاػ، باحبات ـیهن ػؿ ـهایهت٢ هیاول ـیه٪اػ هٞاػلات، تننیم  ا٥قاؿ ي

اـ- ايؼ ىؼه اـ افیي هىؿػ یها ػاػه هًٚىؿ، ىیا یب  به 1395:4,1373:1 یفهاي ػوؿه یب
مـ اف امت٦اػه با ،1383 مال حابت یها ٙتی٩  با پـمکات ,کیهىػؿ لتـی٥ و ىفیىیا ا٥قاؿ ي

 -ايؼ ىؼه ییؿويؼفػأ   =1622ٕ اصتناب

 هٞاػلات یماف یعٖ تنیلگاؿ- 5,1 

اـ  تنیلگاؿ کیامت٦اػه ىؼه امت- تکً  یاوهل یماف یعٖ تنیلگاؿ کیصل هؼل اف تکً یب
اف ه٪ؼاؿ  ـیهـ هت٢ یتٙیبـ صنب ت٦اّل لگاؿ یبه عٖ یـعٖیهٞاػله ١ کی لیتبؼ یماف یعٖ

 -امت ىؼه اؿائه هؼل ىؼه یعٖ یتٙیلگاؿ هٞاػلات اػاهه ػؿآو امت-  ؼاؿیصالت پا تیوّٞ
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 ̂     ̂     ̅    
27

                                                                           ٕ58ٔ    

  ̂      ̂     ̅      
28

                                                                             ٕ59ٔ     

 ̂     ̂     ̅                                                                 ٕ62ٔ                              

و  C>یکٙک ـیهت٢ کیو  یاٍل ـیهت٢ 99ه٪اله ىاهل  ىیهٞاػلات ا نتنیاماك م ىیا بـ   
 هٞاػله امت-  93

 پاؿاهتـها یه٪ؼاؿػه- 5,9

 یا٩تَاػ کاؿگقاؿاو ؿ٥تاؿ یابی ًهیبه اف صاٍل یعٖ هٞاػلات نتنیم آوؿػو ػمت به اف پل
 هؼل کی: کًؼ یه ٤یتٞـ گىيه ىیا ؿا یه٪ؼاؿػه ،Hooverٕٔ هىوؿ- کـػ یه٪ؼاؿػه ؿا هؼل ؼیبا

اـ که امت ىؼه یه٪ؼاؿػه یفهاي  یا٩تَاػمًز هٖالٞات ای یتزـب هٖالٞات ـیما اف آو بیّ
تـبٔٔ یـ١ یصتٕ  یبافماف ییتىايا هؼل که ىىػ ايتغاب یيضى به هض٪٨ تىمٔ یٕىؿکل به ایه

 ىؼه یعٖ تنیلگاؿ ىکل به تىره با- باىؼ ػاىته ؿا یوا٩ٞ یایػي یها یژگیو اف یبـع
اـ ىاهل پاؿاهتـها هٞاػلات، اـ٣ ىکل به که ییـهایهت٢ بیّ  ه٪ؼاؿ اف ـهایهت٢ تنیلگاؿ ايض
 اف یه٪ؼاؿػه به افیي که هنتًؼ پاؿاهتـها اف یمـ کی ىاهل هن و ايؼ ىؼه يىىته باحباتياو
 ػؿ ىؼو یعٖ تنیلگاؿ احـ بـ هک ییپاؿاهتـها اماك ىیا بـ- ػاؿيؼ ؿاىؼه  ايزام هٖالٞات
 :=-امت ىؼه ػاػه يياو 1 رؼول ػؿ ايؼ ىؼه ٙاهـ هٞاػلات

 باحبات تیوّٞ ػؿ ـهایهت٢ ينبتٔ: 1ٕرؼول 

 ه٪ؼاؿ ًٝىاو ـیهت٢

 ̅

 ̅
 

 ؼیتىل به یعَىٍ هَـ٣ باحبات ينبت
 :.A? یيـ٦تی١

                                                           

<A - ̂  هاهه امت- بیايگـ تکايه پاػاه ؿینک ىو 

<B -  ̂  هاهه امت- بیايگـ تکايه پاػاه ؿینک يه 
<C به ػلیل ورىػ ايؼیل -t+2 اـ ىىػ اف یک هت٢یـ کٙکی به اـی ایًکه هؼل ار  امت٦اػه ىؼه امت- AUX_ENDOيام  و ب
که با امت٦اػه اف هیايگیى ينابت ماـی  ايؼ ىؼهت٪نین ه٪ؼاؿ با حبات ػو هت٢یـ ػؿ ؿوابٔ تٞاػلی ٙاهـ  ٍىؿت به ها ينبتایى - :=

 ايؼ- ىؼهوا٩ٞی هت٢یـهای هـبىٕه هضامبه  های ػاػهفهايی 
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 ̅

 ̅
 

 به یعَىٍ یگؾاؿ هیمـها باحبات ينبت
 :.<; یيـ٦تی١ ؼیتىل

 ̅

 ̅
 :.=; یيـ٦تی١ ؼیتىل به ػولت هغاؿد باحبات ينبت 

 ̅

 ̅
 :.=> یيـ٦تی١ ؼیتىل به یي٦ت ػؿآهؼ باحبات ينبت 

  پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ
 

 هض٪٨ هضامبات و ىیيیپ یها پژوهوبـ اماك  که ییپاؿاهتـها 9 رؼول ػؿ ىیهٙچً 
 -امت ىؼه ػاػه يياو ىؼه، یه٪ؼاؿػه

 هؼل یپاؿاهتـها یه٪ؼاؿػهٔ: 9رؼول ٕ

 هًبٜ ه٪ؼاؿ ضاتیتىّ پاؿاهتـ

 یفهاي شیتـر يـط  
 96.2 کًًؼه هَـ٣

 یاووتىکل یزايیکٙ
ٕ1391ٔ 

 یًیرايي کيو ٝکل  
 یاوتىکل و یزايیکٙ 59.1 هَـ٣ یا ػوؿه ىیب

ٕ1391ٔ 

Z 
 ٝـّه کيو ٝکل

 به ينبت کاؿ یـویي
 ػمتٙقػ

 و یٙیٍٙ یر٦ٞـ 91.9
 1393ٔهٙکاؿاو ٕ

   
 ػؿره بیّـ

 1392ٕٔ یًی٥غـصن 569.2 بهـه يـط يگـبىػو گؾىته

   
 ػؿ تىؿم تیاهٙ بیّـ

 Nistico(2010) 67.1 لىؿیت ٩اٝؼه

 ػؿ ؼیتىل تیاهٙ بیّـ   
 Nistico(2010) 293.2 لىؿیت ٩اٝؼه

 ٝاػات یؼاؿیپا ػؿره  
هٙکاؿاو  و يژاػ یت٪ 31.2 یهَـ٥

ٕ1393ٔ 
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اـػ 419.2 ؼیتىل ػؿ هیامـه مهن   اـه و یىاهٙ  یٙیاب
ٕ1389ٔ 

 پـههـ یبا٩ـ و یهضٙؼ 249.2 هیمـها امتهلاک يـط  
ٕ1394ٔ 

 ىیب یًیرايي کيو  
اـػ 33.4 وامٖه یکالاها اـه و یىاهٙ  یٙیاب

ٕ1389ٔ 

   
 ىویعىػؿگـم بیّـ

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 73.2 یتکًىلىژ ًؼی٥ـآ

   
اـ٣  ايهتک اؿیهٞ ايض

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 21.2 یتکًىلىژ

 ىویعىػؿگـم بیّـ   
 پژوهيگـ یها ا٥تهی 74.2 یپىل ًؼی٥ـآ

اـ٣     پژوهيگـ یها ا٥تهی 25.2 یپىل تکايه اؿیهٞ ايض

   
 ىویعىػؿگـم بیّـ

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 94.2 ًهی٥ياؿهق

اـ٣     تکايه اؿیهٞ ايض
 پژوهيگـ یها تها٥ی 27.2 ًهی٥ياؿهق

   
 ىویعىػؿگـم بیّـ

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 64.2 ػولت هغاؿد

اـ٣     هغاؿد اؿیهٞ ايض
 پژوهيگـ یها ا٥تهی 29.2 ػولت

   
 یعىػهٙبنتگ بیّـ

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 77.2 هاهه ىو نکیؿ پاػاه

اـ٣     پاػاه تکايه اؿیهٞ ايض
 پژوهيگـ یاه ا٥تهی 23.2 هاهه ىو نکیؿ

 پژوهيگـ یها ا٥تهی 75.2 یعىػهٙبنتگ بیّـ    
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 هاهه يه نکیؿ پاػاه

اـ٣      پاػاه تکايه اؿیهٞ ايض
 پژوهيگـ یها ا٥تهی 26.2 هاهه يه نکیؿ

 پژوهو یها ا٥تهیو  یهًبٜ: هٖالٞات تزـب

اـفه هؼل یابیاؿف -5,3   ب

اـصل ىیتـ ههن اف یکی اـفه یعىب یبـؿم اهتـهاپاؿ یه٪ؼاؿػه اف بٞؼ ه  ىؼه یه٪ؼاؿػه هؼل ب
 یاوؿهاتگي نهیه٪ا یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل یها هؼل یابیاؿف یها ؿوه اف یکی- امت
 یـهایهت٢ اف هٖالٞه ىیا ػؿ- امت یوا٩ٞ یها ػاػه یگيتاوؿها با ىؼه مافی یهىب یها ػاػه

يـ٦تی١ یؼتىل اـ تىؿم وکاؿ  یـویي ػمتٙقػ، هَـ٣، ،ی  امت٦اػه هؼل ػؿ گيتاوؿها نهیه٪ا یب
 یعىب یبه هًٞا یوا٩ٞ یگيتاوؿها به هؼل یگيتاوؿها يتـیب هـچه یکیيقػ- امت ىؼه

اـفه  فا ػؿوو یـهایهت٢ یگيتاوؿها نهیه٪ا اف صاٍل ذیيتا -پاؿاهتـهامت یه٪ؼاؿػه و ب
 یها هػاػ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 3ٕ رؼول ػؿ یوا٩ٞ یها ػاػه یگيتاوؿها با هؼل

اـ٣ٔ 3ٕ رؼول  یوا٩ٞ یایػي یها ػاػه افىؼه  هضامبه هَـ٣ یاػواؿ يىمايات ای اؿیهٞ ايض
اـبـ اـ٣- امت 219.2 ىؼه یماف هیىب یها ػاػه ػؿ و 298.2 ب  ؼیتىل ،کاؿ یـویي اؿیهٞ ايض

تـ به یوا٩ٞ یایػي یها ػاػه اف تىؿم و ػمتٙقػ ،یيـ٦تی١ اـبـ بیت  ،293.2 ،215.2 ،214.2 با ب
تـ به یماف هیىب یها ػاػه ػؿ و 235.2 اـبـ بیت  بـ- امت 211.2 ،218.2 ،212.2 ،227.2 با ب

 ػؿ تىؿم و ػمتٙقػ ،کاؿ یـویي هَـ٣، ;=یينب يىمايات ،3ٕٔ رؼول یها ػاػه اماك
تـ به ىؼه یماف هیىب یها ػاػه اـبـ بیت  یوا٩ٞ یها ػاػه ػؿ و 1.1 ،8.1 ،7.2 ،29.1 با ب

تـ به اـبـ بیت  ػؿ هؼل تیهى٥٪ ايگـیب هؼل ذیيتاامت-  3.9 ،53.1 ،93.2 ،86.1 با ب
 -امت اـویا ا٩تَاػ یوا٩ٞ یها ػاػه یماف هیىب

 ىؼه مافی یهىب و یوا٩ٞ ـیه٪اػ یگيتاوؿها نهیه٪أ: 3ٕ رؼول

اـ٣   یينب يىمايات اؿیهٞ ايض

 یها ػاػه ـیهت٢ يام
 ىؼه مافی یهىب

 یها ػاػه
 یوا٩ٞ

 یها ػاػه
 ىؼه مافی یهىب

 یوا٩ٞ یها ػاػه

                                                           
يـ٦تی-- ;= اـ٣ هٞیاؿ تىلیؼ ١ی اـ٣ هٞیاؿ هت٢یـها به ايض اـبـ امت با ايض  يىمايات ينبی ب
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 86.1 29.1 29.2 21.2 هَـ٣
 93.2 7.2 214.2 227.2 کاؿ يیـوی

يـ٦تی تىلیؼ  1 1 21.2 21.2 ١ی
 53.1 8.1 29.2 21.2 ػمتٙقػ

 3.9 1.1 235.2 211.2 تىؿم

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

  یآي الٞٙل ٝکل تىابٜ یبـؿم -5,4

 یـهایهت٢ یآي واکًو تىابٜ یؿمبـ یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل یها هؼل یابیاؿف ػوم ؿوه
اـبـ ػؿ هؼل ػؿ صاّـ  یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ- امت هؼل ػؿ ىؼه ی٤تٞـ هغتل٤ یها تکايه ب

 يياؤ 1ٕ يٙىػاؿ ػؿ یتکًىلىژ ٝاهل بـ واؿػ تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢
 ،یيـ٦تی١ ؼیهَـ٣، تىل یتکًىلىژ هخبت تکايه احـ ػؿٔ 1ٕ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه

عقايه  امًاػبافػه  یهًضً ی، ايضًایبافػه امًاػ عقايه املاه یهًضً بی، ىی٪یػمتٙقػ ص٪
هاهه، يـط بهـه امًاػ  مه یو اىت٢ال، تىؿم و يـط بهـه امًاػ عقايه املاه ویا٥قا یاملاه

 امًاػافػه ب یمٖش هًضً و هاهه يه یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه ىو یعقايه املاه
 باٝج یتکًىلىژ مٖش بهبىػ ک،یتئىؿ هباصج با هٖاب٨- امت ا٥تهی کاهو یعقايه املاه

 مٙت به کل ٝـّه یهًضً ايت٪ال- ىىػ یه ىییپا و ؿامت مٙت به کل ٝـّه یهًضً ايت٪ال
اـ ىىػ، یه تىؿم کاهو و یيـ٦تی١ ؼیتىل ویا٥قا مبب ؿامت  هايًؼ ؼیتىل ٝىاهل یا٥تیػؿ ىیبًاب

 عايىاؿها ی٪یص٪ ػؿآهؼبالا ؿ٥تى  باٝج اهـ ىیا که ىىػ یه يتـیبکاؿ  یـویي ی٪یص٪ ػمتٙقػ
 بهبىػ به تىره با و کًؼ یه ؼایپ ویا٥قا ی٪یص٪ هَـ٣ ،ی٪یص٪ ػؿآهؼ ویا٥قا احـ بـ- ىىػ یه

 کًؼ، ؼایپ کاهو ها ٙتی٩ مٖش چًايچه ىیهٙچً Fىىػ یه کامته اىت٢ال اف یتکًىلىژ مٖش
 با گـ،یػ ٝباؿت به- امت پىل ی٪یص٪ یهىرىػ ها، ٙتی٩ مٖش کاهو اف ـیؾـپیتؤح ـیهت٢ ىیاول

 یها لیتضل چهاؿچىب ػؿ- کًؼ یه ؼایپ ویا٥قا پىل ی٪یص٪ ٝـّه ها، ٙتی٩ مٖش کاهو
 ػؿ پىل ٝـّه هافاػ- ىىػ یه ا٩تَاػ ػؿ یاعتلالات مبب پىل ی٪یص٪ ٝـّه ویا٥قا ،یًیًقیک

 مبب اهـ ىیا که ىىػ یه یاملاه عقايه امًاػ افاؿب ػؿ ت٪اّا هافاػ زاػیا مبب پىل بافاؿ
 -ىىػ یه یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط کاهو و یاملاه عقايه امًاػ ٙتی٩ ویا٥قا
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اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜٔ: 1ٕ يٙىػاؿ  یتکًىلىژ تکايه ب

 

 

 

 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

 هغاؿد هخبت تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یهاـیهت٢ یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ
 ،ػولت هغاؿد تکايه احـ ػؿٔ 9ٕ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 9ٕ يٙىػاؿ ػؿ ػولت

 یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه مه یتىؿم، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه ،یيـ٦تی١ ؼیتىل
، یبافػه امًاػ عقايه املاه یهاهه، مٖش هًضً يه یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه ىو

 ی، ايضًا هًضًیبافػه امًاػ عقايه املاه یهًضً بیى ی و٪یو هَـ٣، ػمتٙقػ ص٪ ویا٥قا
هغاؿد ػولت  ویا٥قا کی- هٖاب٨ با هباصج تئىؿامت ا٥تهی کاهو یعقايه املاه امًاػبافػه 

اـ ایکه ػؿوا٩ٜ به هًٞ کل و ايت٪ال  یت٪اّا ویا٥قا بمبامت  یايبنإ یهال امتیم یار
کل به مٙت ؿامت ػؿ  یت٪اّا ی- ايت٪ال هًضًىىػ یکل به مٙت ؿامت ه یت٪اّا یهًضً

باٝج ايت٪ال  ها ٙتی٩ وی- ا٥قاىىػ یه ها ٙتی٩ ویباٝج هافاػ ت٪اّا و ا٥قا هیاول ٙتیمٖش ٩
يا٩ٌ  یاها ػؿ صالت تىهن پىل ،ىىػ یبالا ه مٙتکاؿ به  یـویي یٝـّه و ت٪اّا یهًضً

ػهًؼه  کاؿ بىػه و يياو یـویي یبالا کٙتـ اف ت٪اّا مٙتکاؿ به  یـویٝـّه ي یايت٪ال هًضً
کٙتـ ػمتٙقػ  ویامت- با ا٥قا ا٥تهی ویا٥قا ها ٙتیکٙتـ اف ٩ یامت که ػمتٙقػ امٙ ىیا

باٝج  ی٪ی- کاهو ػمتٙقػ ص٪ابؼی یکاهو ه ی٪یػمتٙقػ ص٪ ها ٙتیينبت به ٩ یامٙ
 و پىل ی٪یص٪ ٝـّه کاهو باٝج تىؿم ویا٥قا ىیهٙچً Fىىػ یه ؼیتىلاىت٢ال و  ویا٥قا
 ،یا ػوؿه ىیب هَـ٣ یتئىؿ هٖاب٨ بهـه يـط ویا٥قا یل- به ػلىىػ یه بهـه يـط ویا٥قا

 زه،یيت ػؿ- کًًؼ یه هىکىل ًؼهیآ فهاو به ؿا آو و ػاػه کاهو ؿا عىػ یراؿ هَـ٣ عايىاؿها
 -ابؼی یه کاهو ػولت هغاؿد تکايه احـ ػؿ هَـ٣



 :=;,CC. ٌٍ  :>. پیاپی >های ا٩تَاػی . ىٙاؿه ػو٥َلًاهۀ هٖالٞات و میامت     >>;

 

اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜٔ: 9يٙىػاؿ ٕ  ػولت هغاؿد تکايه ب

 

 
 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

 ػؿ ًهیهق ٥ياؿ تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ
 یـط بهـه امًاػ عقايه املاهتىؿم، ي ،3ٕٔ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 3ٕ يٙىػاؿ

هاهه،  يه یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه ىو یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه مه
 ػمتٙقػ ،یيـ٦تی١ ؼیتىل اىت٢ال، هَـ٣، و ویا٥قا یعقايه املاه امًاػبافػه  یمٖش هًضً

 یعقايه املاه اػامًبافػه  یهًضً بیى ،یامًاػ عقايه املاه بافػه یهًضً یايضًا ی و٪یص٪
 یـیکاؿگ به کاهو مبب ؼیتىل یها ًهیهق ویا٥قا یيٚـ هباصج اماك بـ- امت ا٥تهی کاهو

 ؼیتىل ًؼی٥ـآ ػؿ ؼیتىل یها يهاػه یـیکاؿگ به کاهو- ىىػ یه ؼیتىل ًؼی٥ـآ ػؿ ؼیتىل یها يهاػه
 یت٪اّا و ىىػ یه ىییپا مٙت به یيـ٦تی١ ؼیتىل یهًضً ايت٪ال و یيـ٦تی١ ؼیتىل کاهو باٝج

 و کالا بافاؿ ػؿ ت٪اّا هافاػ آهؼوبه ورىػ  باٝج ؼیتىل کاهو- کًؼ یه ؼایپ کاهوکاؿ  یـویي
 -ابؼی یه کاهو پىل ی٪یص٪ ٝـّه ها ٙتی٩ مٖش ویا٥قا با- ىىػ یه ها ٙتی٩ مٖش ویا٥قا

اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜٔ: 3يٙىػاؿ ٕ  ًهیهق ٥ياؿ تکايه ب

 

 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ



 =>;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

 یپىل امتیم تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ
امًاػ  بافػه یهًضً یايضًا ،4ٕٔ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 4ٕ يٙىػاؿ ػؿ یاي٪باّ

و هَـ٣  ویا٥قا ،ػؿٍؼ 219.2 یامًاػ عقايه املاه بافػه یهًضً بیى ،2296.2 یعقايه املاه
 49.2 ی٪یػمتٙقػ ص٪ ػؿٍؼ، 255.2 یيـ٦تی١ ؼیػؿٍؼ، تىل 294.2ػؿٍؼ، اىت٢ال  297.2

يـط بهـه امًاػ  ػؿٍؼ، 41.2هاهه  مه یبهـه امًاػ عقايه املاه يـط ،ػؿٍؼ 84.2ػؿٍؼ، تىؿم 
ػؿٍؼ،  394.2هاهه  يه یيـط بهـه امًاػ عقايه املاه و ػؿٍؼ 398.2هاهه  ىو یعقايه املاه

- هٖاب٨ با هباصج امت ا٥تهیػؿٍؼ، کاهو  4.2 یبافػه امًاػ عقايه املاه یٖش هًضًم
اـ کیتئىؿ  ايت٪ال- ابؼی یه ايت٪ال بالا و چپ مٙت به LM یهًضً یاي٪باّ یپىل امتیم یبا ار

 اهـ ىیا که ىىػ یه یگؾاؿ هیمـها کاهو و بهـه يـط ویا٥قا باٝج بالا مٙت به LM یهًضً
- ىىػ یه چپ و ىییپا مٙت بهکل  یت٪اّا یهًضً ايت٪ال ول ک یت٪اّا کاهو مبب

 ٝـّه هافاػ هیاول ٙتی٩ مٖش ػؿ ىىػ یه را هراب چپ مٙت بهکل  یت٪اّا یهًضً که یهًگاه
 یت٪اّا یهًضً ايت٪ال باٝج ها ٙتی٩ کاهوامت-  ها ٙتی٩ کاهو آو زهیيت که ؼیآ یهبه ورىػ 

ه و  ايت٪ال يا٩ٌ یپىل تىهن صالت ػؿ ًکهیا به تىره با- ىىػ یه ىییپا مٙت بهکاؿ  یـویي ٝـّ
ه یهًضً  ػهًؼه يياو و امتکاؿ  یـویي یت٪اّا یهًضً اف کٙتـ ىییپا مٙت بهکاؿ  یـویي ٝـّ

 یامٙ ػمتٙقػ کٙتـ کاهو با- امت ا٥تهی کاهو ها ٙتی٩ اف کٙتـ یامٙ ػمتٙقػ که امت ىیا
 ىىػ یه باٝج ی٪یص٪ ػمتٙقػ ویقاا٥- امت ا٥تهی ویا٥قا ی٪یص٪ ػمتٙقػ ها ٙتی٩ به ينبت

اـ ؼکًًؼگاویتىل لیتٙا  ،ابؼی کاهو اىت٢ال زهیيت ػؿ و ا٥تهی کاهوکاؿ  یـویي امتغؼام یب
 -ىىػ یه ؼیتىل کاهو باٝج اىت٢ال کاهو ىیهٙچً

ىػاؿٕ  ٙل ٝکل تىابٜٔ: 4يٙ اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞ  یاي٪باّ یپىل امتیم تکايه ب

 

 
 

 

 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: ًٜبه
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ٔ 5ٕ يٙىػاؿ ػؿ یي٦ت تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ
بافػه  یهًضً ی، ايضًاهَـ٣ ،ی٪یص٪ ػمتٙقػ ،5ٕٔ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياو
 ،یيـ٦تی١ ؼیىلت اىت٢ال، و ویا٥قا یعقايه املاه امًاػبافػه  یهًضً بیى ،یاملاه عقايه امًاػ

 يـط و هاهه ىو یهاهه، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه مه یتىؿم، يـط بهـه امًاػ عقايه املاه
 -امت ا٥تهی کاهو ،یعقايه املاه امًاػبافػه  یهاهه، مٖش هًضً يه یبهـه امًاػ عقايه املاه

اـ ؿا یهغتل٦ لیػلا هض٪٪او  ؿا آو لیػل یعبـ: ايؼ کـػه ؽکـ یيـ٦تی١ ؼیتىل و اىت٢ال کاهو یب
 ـی١ بغو به ا٩تَاػ هىلؼ بغو اف هًابٜ ايت٪ال مبب که ػايًؼ یه یي٦ت یػؿآهؼها اف یياى ؿايت
- ػهؼ یه کاهو ؿا یا٩تَاػ یها بًگاه یيـ٦تی١ ؼیتىل و اىت٢ال زه،یيت ػؿ و ىؼه ا٩تَاػ هىلؼ
 بايک یعاؿر یها ییػاؿا عالٌ ،یي٦ت یػؿآهؼها ویا٥قا اف پل هٞت٪ؼيؼ قیي گـیػ یبـع

کـق اـ گؾاؿاو امتیم و ابؼی یه ویا٥قا یپىل هیپا صزن آو،تبٜ  به و یه  ویا٥قا اف یـیرلىگ یب
 به که کًًؼ یه یعاؿر ـیؽعا کاهو و بافاؿ ػؿ اؿف ٥ـوه به ىـوٛ ًؼهیآ ػؿ ها ٙتی٩ مٖش

٥ـ و یا هیمـها یکالاها واؿػات ویا٥قا اؿف، يـط کاهو- ىىػ یه عتن اؿف يـط کاهو  و یهَ
اـه به ؿا یػاعل یکالاها ٍاػؿات وکاه  ًؼی٥ـآ بـبىػو فهاو به تىره با ى،یهٙچً- ػاؿػ هٙ

ػـاؿ بهـه  ػؿ ؼیتىل بـ یا هیمـها یکالاها واؿػات ویا٥قا هخبت احـ ،یا هیمـها یکالاها اف یب
 یکالاها واؿػات ویا٥قا کهی صال ػؿ ابؼ،ی یه ویا٥قا فهاو گؾؿ با و بىػه قیياچ هیاول یها ػوؿه

اـه به یَـ٥ه اـ تـىؼو مغت هٙ - گؾاؿػ یه ٥ياؿ تضت ؿا یػاعل یها بًگاه ،یؿ٩ابت ٔیى
اـ اـت و ٍاػؿات کاهو ى،یبًاب  کی اف پل ؼیتىل بـهؤحـ  یه٦ً ٝىاهل اف هًابٜ ىیي٦ـ ؼهیپؼ اح
 ؼیتىل بـ یي٦ت یػؿآهؼها هیاول یه٦ً احـ اف فهاو گؾؿ با ـیهن اػاهه ػؿ اها Fهنتًؼ یي٦ت هخبت تکايه

 عىػ باحبات مٖش به و ا٥تهی ویا٥قا قیي یيـ٦تی١ ؼیتىل و اىت٢ال ذیتؼؿ به و ىؼه کامته یيـ٦تی١
 -امت اویيٙأ 5ٕ يٙىػاؿ ػؿ یعىب به که گـػػ یبافه

اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜٔ: 5يٙىػاؿ ٕ  یي٦ت تکايه ب

 

 

 

 

 

 



 ?>;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

 نکیؿ پاػاه تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜ
 عقايه امًاػ بهـه يـط ،6ٕٔ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 6ٕ يٙىػاؿ ػؿهاهه  ىو
 پاػاه تکايه احـ ػؿ- امت ا٥تهی ویا٥قا بافػه یهًضً یايضًا و مٖش ،هاهه ىو یاملاه

 یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً ايضًا و ٖشم ،هاهه ىو بهـه يـط ،هاهه ىو نکیؿ
کـت عىػ باحبات ـیهن مٙت به یکاهي ٍىؿت به  -کًًؼ یه ص

اـبـ ػؿ ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜ ٔ:6ٕ يٙىػاؿ  پاػاه تکايه ب
 هاهه ىو نکیؿ

 

 

 

 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

 نکیؿ پاػاه تکايه به پامظ ػؿ هؼل ىؼه مافی یهىب یـهایهت٢ یآيالٞٙل  ٝکل تىابٜ
 عقايه امًاػ بهـه يـط ،7ٕٔ يٙىػاؿ به تىره با- امت ىؼه ػاػه يياؤ 7ٕ يٙىػاؿ ػؿهاهه  يه

 عقايه امًاػ بافػه یهًضً بیى ،یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً مٖش وهاهه  يه یاملاه
 تکايه احـ بـ- امت ٥تهای کاهو یاملاهعقايه  امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و ویا٥قا یاملاه
 یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً بیى و مٖش ،هاهه يه بهـه يـط ،هاهه يه نکیؿ پاػاه

به مٙت  یٍٞىػ ٍىؿت به یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و یکاهي ٍىؿت به
کـت عىػ باحبات ـیهن  -کًًؼ یه ص
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اـبـ ػؿ ىؼه فیما یهىب یـهایهت٢ یآي الٞٙل ٝکل تىابٜٔ: 7يٙىػاؿ ٕ  پاػاه تکايه ب
 هاهه يه نکیؿ

 

 

 

 

 

 

 پژوهو یها ا٥تهی: هًبٜ

  يًهاػاتیپ و یـیگ زهیيت -6

 یاٍل یابقاؿها اف بهـه يـط- امت یهال یبافاؿها و ابقاؿها بـهؤحـ  ٝىاهل اف یکی بهـه يـط
اـ امت، کيىؿ هـ ػؿ یا٩تَاػ یگؾاؿ امتیم  به تىايؼ یه يـط ىیا یًیب ویپ ىیبًاب
 یبالا ؿىؼ ىیهٙچً Fکًؼ یهؤحـ کٙک عىػ یها امتیم ذیيتا بهبىػ ػؿ گؾاؿاو امتیم

 ػؿ امًاػ ىیا ی٥ٞل ههن ي٪و و اـویا هیمـها بافاؿ ػؿ یاملاه عقايه امًاػ هٞاهلات اؿفه
 ٪اتیتض٪ ػؿ آو یٙتی٩ ؿ٥تاؿ و امًاػ ىیا به يتـیب تىره ّـوؿت اف یصاک ػولت، یهال ىیتؤه

 به ،یًقیيئىک یتَاػ٥ یایپى یٝٙىه تٞاػل هؼل اف امت٦اػه با هٖالٞه ىیا ػؿ- امت یٝلٙ
 اـویا ػؿ یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

اـص ػؿ- امت ىؼه پـػاعته  بايک و یهال ي٦ت، ػولت، بًگاه، عايىاؿ، بغو هؼل ىیا یٕ
کـق ػمت آهؼو هٞاػلات لافم، ابتؼا هٞاػلات به  ل و بههؼ ىییاف تب پل- امت ؼهیگـػ لضاٗ یه

مـ لگاؿ  یه٪ؼاؿػه اف پل- امت ىؼه یه٪ؼاؿػه پاؿاهتـها مپلىؼه و  لیتبؼ یعٖ تنی٥
اـ و ىؼ صلٔ Blanchard and Kahnٕ کاو بلايچاؿػ ؿوه به هؼل پاؿاهتـها  اـویا ا٩تَاػ یب

  :که ػهؼ یه يياو صاٍل ذیيتا- ؼیگـػ مافی یهىب
 ايگـیب هؼل یوا٩ٞ یها ػاػه با ىؼه مافی یهىب یها ػاػه اف صاٍل یگيتاوؿها هنیه٪ا- 1

 -امت اـویا یا٩تَاػ اتیوا٩ٞ یماف هیىب ػؿ هؼل تیهى٥٪
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 ٥ياؿ ػولت، هغاؿد ،یتکًىلىژ تکايه ه٪ابل ػؿ یآي پامظ تىابٜ یبـؿم اف صاٍل ذیيتا- 9
 و کیتئىؿ ايتٚاؿات با ـهایهت٢ ىیا الٞٙل ٝکل که ػاػ يياو یپىل و یي٦ت یػؿآهؼها ًه،یهق

 - ػاؿػ هٖاب٪ت یا٩تَاػ هياهؼات

 عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و بیى ،یيـ٦تی١ ؼیتىل ویا٥قا باٝج یتکًىلىژ بهبىػ- 3
 بافػه یهًضً مٖش وهاهه  يه ىو، مه، یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط تىؿم، کاهو و یاملاه
 - امت ىؼه یاملاه عقايه امًاػ

 یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط تىؿم، ،یيـ٦تی١ ؼیتىل ویا٥قا باٝج ػولت هغاؿد ویا٥قا- 4
 یهًضً یايضًا و بیى کاهو و یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً مٖش ،هاهه يه ىو، مه،
 -امت ىؼه یاملاه عقايه امًاػ بافػه

 ،هاهه يه ىو، مه، یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط تىؿم، ویا٥قا باٝج ًهیهق ٥ياؿ تکايه- 5
 بافػه یهًضً یايضًا و بیى ،یيـ٦تی١ ؼیتىل کاهو و یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً مٖش
 -امت ىؼه یاملاه عقايه امًاػ

 عقايه امًاػ بافػه یهًضً بیى و یايضًا ویا٥قا باٝج یاي٪باّ یپىل امتیم تکايه- 6
 وهاهه  يه ىو، مه، یاملاه قايهع امًاػ بهـه يـط تىؿم، ،یيـ٦تی١ ؼیتىل کاهو و یاملاه
 -امت ىؼه یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً مٖش

 ؼیتىل کاهو و یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و بیى ویا٥قا باٝج یي٦ت تکايه- 7
 امًاػ بافػه یهًضً مٖش وهاهه  يه ىو، مه، یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط تىؿم، ،یيـ٦تی١

 -امت ىؼه یاملاه عقايه

 ،هاهه ىو یاملاه عقايه امًاػ بهـه يـط ویا٥قا باٝجهاهه  ىو نکیؿ پاػاه تکايه- 8
 -امت ىؼه یاملاه عقايه امًاػ بافػه یهًضً یايضًا و یهًضً مٖش

 یؿبى ؿبا، بؼوو یبايک اتیٝٙل ٩ايىو اماك بـ ٩ـّه اوؿا٧ ًکهیا به تىره با ها کيىؿ ػؿ 
اـ ًهیفه ىىػ یه هضنىب  اتیٝٙل ًکهیا به تىره با -امت يؼاىته ورىػ باف افاؿب اتیٝٙل یب

اـ یپىل امتیم ههن یابقاؿها اف یکی باف بافاؿ کـق بايک یب اـهن به تىره با و امت یه  ىؼو ٥
اـ ًهیفه یاملاه عقايه امًاػ ايتياؿ ًهیفه کـق بايک وؿوػ یب  اٝٙال و بهاػاؿ اوؿا٧ بافاؿ به یه
اـهن یاملاه عقايه ػامًا یؼو٥ـوهعـ ٨یٕـ اف یپىل امتیم کـق بايک- امت ىؼه ٥  یه
 یا٩تَاػ ؼیه٦ یها تی٥ٞال ىیم به باف بافاؿ اتیٝٙل ٨یٕـ اف ؿا راهٞه یًگیي٪ؼ تىايؼ یه

کـق بايک ىیهٙچً- ىىػ یهل ؼیتىل ؿوي٨ و ؿىؼ باٝج و کًؼ تیهؼا  که یفهاي ػؿ تىايؼ یه یه
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 به یاملاه عقايه امًاػ یؼو٥ـوهعـ ٨یٕـ اف ػاؿػ، یپىل ايبنآ و اي٪باُ امتیم به افیي
 -بقيؼ ػمت امتیم ىیا

کـ عايىاؿ هَـ٣ ًکهیا به تىره با  هٖالٞات ػؿ امت، یعاؿر و یػاعل یکالاها اف یبیت
اـؿ یعاؿر و یػاعل یکالاها ىاهل ؿا عايىاؿ هَـ٣ تىاو یه ًؼهیآ  تىاو یه ىیهٙچً Fػاػ ٩

 یعاؿر تزاؿت بغو و کـػ نی٪نت یػاعل هَـ٣ و ٍاػؿات بغو ػو به ؿا یػاعل یکالاها
اـ ؿا هؼل و کـػه هؼل واؿػ ؿا اـص باف ا٩تَاػ کی یب  هٖالٞه ىیا ػؿ ًکهیا به تىره با- کـػ یٕ

 تىاو یه ًؼهیآ هٖالٞات ػؿ امت ىؼه یه٪ؼاؿػه کـػو بـهیکال ؿوه اماك بـ هؼل یپاؿاهتـها
 با نکیؿ اػاهپ تىاو یه ىیهٙچً و کـػ بـآوؿػ ىیقیب ؿوه به ؿا هؼل یپاؿاهتـها

 کلاو یها تکايه احـ و کـػه هؼل واؿػ فا بـوو ـیهت٢ کی هخابه به ؿا هغتل٤ یؼهایمـؿم
 یها ػاػه يبىػ به تىاو یه هٖالٞه ىیا یها تیهضؼوػ اف- کـػ یبـؿمآيها  یؿو بـ ؿا یا٩تَاػ

 -کـػ اىاؿه یبـؿم هىؿػ یفهاي ػوؿه ػؿ یاملاه عقايه امًاػ یفهاي یمـ

  



 C>;پىؿ، اهیًی ٥ـػ و ---      کیاو.  ---  امًاػ بافػه یهًضً و یا٩تَاػ کلاو یـهایهت٢ ىیب ؿابٖه یبـؿم

 هًابٜ اههیم

 :ی٥اؿم هًابٜ ,ال٤ 

اـد چنبًؼگ- Eیهضٙؼ ٙىؿیپـههـ، ىٞله، و ت یبا٩ـ ػؿ ٩الاب هاؼل تٞااػل  اـویاػؿ ا٩تَاػ ا یٙتی٩ یامتغ
 -  33,59ٔ: 1394ٕفهنتاو  99ىٙاؿه ، 6 یا٩تَاػ یهؼلناف تض٪ی٪ات  ،Dیتَاػ٥ یایپى یٝٙىه

اـيچ ـهًَىؿیاصٙؼ، اه ،یٙیٍٙ یر٦ٞـ  اـه لًافیا او،یٕه  یها احاـ تکاياهEه باالىيژاػ- و ؿوفب ،یٙیاب
اـ یتَااػ٥ یایپى یتٞاػل ٝٙىه یالگى کیو تىؿم ػؿ  ؼیبـ تىل یپىل ـیو ١ یپىل ا٩تَااػ  ٔیػؿ ىا

اـوا یکااؿبـػ ی٥َلًاهه هٖالٞاات ا٩تَااػ ،Dاـویا٩تَاػ ا یباف: هٖالٞه هىؿػ  12، ىاٙاؿه 3 یا
  -1,39ٔ: 1393ٕتابنتاو 

اـههاىان  ٥اـػ، یًایٝبااك اه ـهضناى،یاه ٙه،یعق ، و ههاـفاػ اب گـاؾاؿ- Eیٙایفاؿٛ  یمااف و کااؿ اح
ط بهـه ػؿ ا٩تَاػ ا یماعتاؿ فهاي هیچاؿچىب يٚـ ػؿ یپىل یها امتیم ٥َالًاهه ا٩تَااػ و  ،Dاـویايـ

 -  1,34ٔ: 1397ٕآؽؿ 3، ىٙاؿه 9 یالگىماف
يـ باـ  یهبتًا یامًاػ عقايه امالاه یگؾاؿ ٙتیاؿائه هؼل ٩- Eیاله بیصب یاصناو، و هضٙؼهاػ ا،یؽاک

ٔ: 1395ٕتابناتاو  18ىاٙاؿه ، 5 یه گؾاؿیمـها٥َلًاهه ػايو  ،Dیاوؿا٧ بهاػاؿ ماف چاؿچىب
51,65- 

اـػ  اـه لًافیا٢ٍـ، و ا ،یىاهٙ اـت م یابیاؿف- Eیٙیاب  کیػؿ ٩الب  اـویػؿ ا٩تَاػ ا یپىل یها امتیاح
 - 31,56ٔ: 1389ٕبهاؿ  3، ىٙاؿه 9 یبايک ,یپىل یها پژوهو ،Dیًیًقیيئىک یتَاػ٥ یایهؼل پى

اـلؼ ،یًی٥غـصن  اـ یتَااػ٥ یایاپى یتٞاػل ٝٙىه یالگى- Eىی٥غ ا٩تَااػ  یپاىل یاػواؿ تزااؿ یبا
 - 1,98ٔ: 1392ٕبهاؿ  3، ىٙاؿه 9 یا٩تَاػ یهؼلناف ٪اتی٥َلًاهه تض٪ ،Dاـویا

ػؿ  یو تاىؿم هاؼ٣ ّاًٙ یتضت ملٖه هال یپىل یگؾاؿ امتیم- Eاویتىکل ىیاکبـ، و صن ،یزايیکٙ 
اـ یتَاػ٥ یایپى یتٞاػل ٝٙىه هؼل کی٩الب   یا٩تَاػ یهؼلناف ٪اتیتض٪ ،Dاـویا٩تَاػ ا یب

  -87,117ٔ: 1391ٕتابنتاو  8، ىٙاؿه 9
تـى، ٝباك اه پىؿ، اویک اـه ٥اـػ، یًایپ ، و ههاـفاػ اب ياـط بهاـه ػؿ  یمااعتاؿ فهااي- Eیٙایهاىان فاؿٛ

 -99,62ٔ: 1399ٕآؽؿ  4 ، ىٙاؿه17 ی٥َلًاهه ا٩تَاػ ه٪ؼاؿ ،Dیًیًقیيئىک هؼل کیچاؿچىب 
اماًاػ عقاياه  یها ناکیؿ یبًاؼ و ؿتبه ییىًاماا- Eییٍاؼؿا ىیو هضٙؼصنا ،یيٚـپىؿ، هضٙاؼي٪ 

ٔ: 1396ٕبهااؿ و تابناتاو  9، ىاٙاؿه 6 یامالاه یهال ٪اتیتض٪، Dبهاػاؿ ػؿ بافاؿ اوؿا٧ یاملاه
133,166- 
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