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Abstract  

According to the literature on institutionalism, institutional factors play an 
important role in the central bank's independence. The current research aims to 
investigate the direct and indirect impact of institutional factors on the central bank's 
independence in Iran's economy. Therefore, using an econometric model based on the 
studies of Garriga and Rodrigues (2023) and Dimato et al. (2009), the effect of 
institutional factors on the central bank's independence during the period of 1996-2021 
has been investigated. Also, in this study, the interaction of the model's independent 
variables has been investigated to analyze the indirect effects of institutional factors on 
the central bank's independence. The research results show that although oil rent does 
not directly affect the independence of the central bank, it indirectly (through corruption 
and inflation) causes a decrease in the central bank's independence, which indicates the 
weakness of the institutional quality and policies. Based on the findings of the present 
study, the interaction of institutional factors and the quality of institutional mechanisms 
should be considered in economic policies to achieve an independent central bank. 
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 1استقلال بانک مرکزي ایران درمستقیم و غیرمستقیم عوامل نهادي نقش 
 

 3و فرهاد ترحمی 2فاضلیانرضا 
 

  02/12/1402تاریخ پذیرش:           21/08/1402 تاریخ دریافت:
 

 چکیده
هدف پژوهش حاضر  ادبیات نهادگرایی، عوامل نهادي نقش مهمی در استقلال بانک مرکزي دارند. بر اساس

ا استفاده از ب رونیازامستقیم عوامل نهادي بر استقلال بانک مرکزي در اقتصاد ایران است. مستقیم و غیر ریتأثبررسی 
) به بررسی اثر 2009( 5) و دیماتو و همکاران2020( 4یک الگوي اقتصادسنجی بر مبناي مطالعات گاریگا و رودریگز

در این مطالعه  نیهمچناست.  پرداخته شده 1375-1400عوامل نهادي بر استقلال بانک مرکزي طی دوره زمانی 
تحلیل آثار غیرمستقیم عوامل نهادي بر استقلال بانک مرکزي مورد بررسی  منظوربهکنش متغیرهاي مستقل مدل برهم

ي ي بر استقلال بانک مرکزریتأثمستقیم  صورتبهدهد اگرچه رانت نفت قرار گرفته است. نتایج پژوهش نشان می
ن گردد که ایاز طریق ایجاد فساد و تورم) موجب کاهش استقلال بانک مرکزي می( مغیرمستقی صورتبه یندارد؛ ول

د هاي مطالعه حاضر پیشنهایافته بر اساسهاي پولی در اقتصاد ایران دارد. امر نشان از ضعف کیفیت نهادي و سیاست
 منظوربههاي نهادي کیفیت سازوکار نیهمچنکنش عوامل نهادي و هاي اقتصادي برهمگذاريشود در سیاستمی

 قرار گیرد. مدنظربه بانک مرکزي مستقل  افتنیدست

 .ARDLاستقلال بانک مرکزي، کیفیت نهادي، فساد، روش  واژگان کلیدي:
 E24 ,C23 ,K23, E5  :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
امروزه دستیابی به رشد اقتصادي بدون استقرار نهادهاي پولی و مالی مناسب و کارا تا حدودي دشوار 

هاي سیاستی ها بر خروجینحوه تعامل آن نیهمچناست. در واقع چگونگی عملکرد نهادهاي پولی و مالی و 
متغیرهاي سطح کلان است که ترین )). تورم یکی از مهم2007( 2)، هاندا2010( 1والش( مهمی دارد ریتأث

رین تاجتماعی که دارد از مهم-هاي پولی و مالی است. این شاخص به دلیل آثار اقتصاديتحت تأثیر سیاست
تواند ناشی از فشار تقاضا، ها دغدغه کنترل و کاهش آن دارند. به طورکلی تورم میمسائلی است که دولت

اي هتواند به تخصیص غیربهینه منابع، افزایش هزینهن میفشار هزینه و عوامل ساختاري باشد. تورم مزم
که جایی). از آن2022، 3گذاري و کاهش رشد اقتصادي منجر گردد (آتیگالا و همکارانمبادله، کاهش سرمایه

مدت و بلندمدت بسیار گذاري عمومی توجه به مدیریت صحیح متغیرهاي سطح کلان در کوتاهدر سیاست
ها مستلزم شناخت و مدیریت صحیح عوامل موثر بر تورم است. ستیابی به ثبات قیمتحائز اهمیت است، د

 اي در کنترل تورمهاي پولی و مالی تجویزي، نقش مهم و قابل ملاحظهگذار و نوع سیاستنهادهاي سیاست
ر این د آید. البتههاي پولی توسط نهاد بانک مرکزي و دولت تنظیم و به حالت اجرایی درمیدارند. سیاست

 4فرآیند سهم و میزان مشارکت دو نهاد مذکور در جوامع مختلف متفاوت است (لوسکاس و همکاران
رسد که عوامل ساختاري یابی علل تورم در کشور ایران به نظر می)). با بررسی و ریشه2010)، والش(2011(

بانک مرکزي و تامین کسري و نهادي نقش مهمی در ایجاد تورم دارند. براي مثال؛ نحوه تعامل دولت و 
ي در اتواند نقش قابل ملاحظهبودجه دولت از بانک مرکزي از طریق تقویت پایه پولی و رشد نقدینگی می

داشته تا در راستاي گذاران و مقامات پولی را برآنبروز تورم در جامعه داشته باشد. لذا این موضوع سیاست
میلادي مورد توجه  80ین راهکارها که تقریباً در طول دهه تررفع این معضل تلاش نمایند. یکی از مهم

گذاران براي استقرار بانک مرکزي مستقل بود. این استقلال ریزي و تلاش سیاستجدي قرار گرفت برنامه
-). استقلال سیاسی مربوط به ویژگی5،2010داراي دو وجه عمده سیاسی و اقتصادي است (آلپاندا و هنیگ

کند و استقلال اقتصادي به مفهوم مستقل زي است که آن را از نهاد دولت متمایز میهاي نهادي بانک مرک
). بسیاري از 6،2006گیري، تعیین اهداف و ابزارهاي اقتصادي است (متیوبودن بانک مرکزي در تصمیم

ت ) بر اهمی1991( 9)، و گریلی وهمکاران1993( 8)، کاکرمن1993( 7اقتصاددانان مانند آلسینا و سامرز
ا، وجود اند. در این راستها در بلندمدت تاکید کردهمنظور دستیابی به ثبات قیمتاستقلال بانک مرکزي به 

تواند تأثیر مهمی بر استقلال بانک مرکزي سازوکارهاي نهادي مناسب (نهادهاي باکیفیت) در یک کشور می
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ز طریق تخصیص بهینه منابع و کاهش که اطوري ). به 1،1990و عملکرد واقعی اقتصاد داشته باشد (نورث
چنین کیفیت ). هم2008، 2هاي رشد و توسعه اقتصادي را فراهم آورد (عجم اوغلوهاي مبادله، زمینههزینه

)، هیلچر 2015( 3و هیکس تواند اثرات استقلال بانک مرکزي بر ثبات اقتصادي را تقویت کند (بدانهادي می
تواند به استقرار یک بانک مرکزي د حکمرانی خوب و فقدان فساد می)). براي مثال وجو2012(4و ماك ورد

 )).2015(6)، دیماکو2013( 5مستقل و کارآمد و تقویت عملکرد آن کمک نماید (آرنون و روملی
اي از عوامل اقتصادي از جمله دهد تورم و استقلال بانک مرکزي با مجموعهادبیات تجربی نشان می

ثباتی )، بی8،2002بلنسی و فلدینگ( ها)، نظام نرخ ارز و تحریم2017، 7در و ملیکبول( درجه بازبودن تجاري
))، توسعه 2022(10کتسلی و همکاران( )، فساد و رانت نفت2008، 9آیسن و ویگا( سیاسی و اندازه دولت

گسترش تواند به افزایش رانت نفت می )) مرتبط است.2011( 12) و ولونتین و زوو2016( 11مالی (ما و لین
 تواندفساد و تضعیف حقوق سیاسی منجر گردد. در اکثر کشورهاي نفتی، درآمدهاي حاصل از نفت می

 پذیري اقتصاد راتواند آسیبمنبعی براي ایجاد رانت باشد و سهم بالاي این درآمدها در بودجه سالانه می
منفی و مخرب رانت نفت را دو تواند اثرات هاي نهادي قوي در کشورها میافزایش دهد. عدم وجود بنیان

هاي اقتصادي گردد، لذا تواند سبب افزایش هزینههاي نهادي میجایی که ناکارآمديآنچندان کند. از
هاي مذکور به درآمدهاي حاصل از منابع منظور پوشش هزینههاي متکی بر رانت منابع طبیعی به دولت

تواند به بهبود رشد و توسعه اقتصادي کمک مرکزي می آورند. توسعه مالی و استقلال بانکطبیعی روي می
از جمله ایران، درآمدهاي نفتی سهم  کند. در کشورهاي در حال توسعههاي پولی را کاراتر کرده و سیاست

تواند اثرات منفی در اقتصاد داشته قابل توجهی در ساختار بودجه دارد. این درآمدها در کنار اثرات مثبت می
اثرات مخربی بر  13هاي نهادي و حاکمیت دولت رانتیرتواند از طریق تضعیف بنیانمثال می باشند. براي

اقتصاد داشته باشد. دولت رانتیر دولتی است که داراي خصوصیات خاصی از جمله تسلط رانت در اقتصاد 
یر رو، دولت رانتایندولتی، بیرونی (خارجی) بودن منبع رانت و مشارکت اندك افراد در تولید رانت باشد. از

کننده آن است و نقش شود و دولت دریافتدولتی است که در آن رانت توسط منابع خارجی تأمین می
خیز مالکیت منابع نفتی در سلطه دولت ). در اکثر کشورهاي نفت2001، 14مهمی در توزیع آن دارد (رز

). در کشور 2022کتسلی و همکاران، آفرینی را تقویت کند(هاي رانتتواند انگیزهاست که این موضوع می
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ایران نیز بحث استقلال بانک مرکزي با توجه به افزایش پایه پولی و رشد تقدینگی به دنبال تأمین کسري 
رو، اینبودجه دولت از بانک مرکزي که به تورم مزمن دامن زده است، به یک چالش تبدیل شده است. از

هاي فراوان در راستاي استقلال سوال است که چرا با وجود تلاش گویی به ایندنبال پاسخمطالعه حاضر به
هاي حاصل شده چندان قابل ملاحظه نبوده است. براي پاسخ به این سوال در مطالعه بانک مرکزي، موفقیت
ترین عوامل مؤثر بر استقلال بانک مرکزي با استفاده از الگوي خودرگرسیونی با وقفه حاضر به بررسی مهم

ه رود کبا توجه به تحولات سیستم پولی و بانکی کشور در گذر زمان، انتظار می شود.رداخته میتوزیعی پ
منظور پوشش اثر تحولات رخ  خوش تغییر گردد. در پژوهش حاضر بهمیزان استقلال بانک مرکزي دست

ش، د بررسی پژوهداده، استقلال بانک مرکزي در قالب سري زمانی مورد بررسی قرار گرفته است. در بازه مور
اند که این امر خود منشأ بروز تحولاتی در سطح کلان هاي متفاوت حاکم بودههاي مختلف با سیاستدولت

ارت عبگذار است. بهها شده است. این موضوع بر میزان استقلال بانک مرکزي تاثیرگذاريو نحوه سیاست
بانک مرکزي یکسان نباشد. لذا با در نظر  تر در طول دوره مورد بررسی ممکن است میزان استقلالدقیق

چنین با توجه به این که براي سنجش میزان داده را پوشش داد. همتوان تحولات رخگرفتن سري زمانی می
هاي مختلفی ارائه شده است که هر کدام ابعاد متفاوتی از مفهوم استقلال را استقلال بانک مرکزي شاخص

هش حاضر از شاخصی ترکیبی (سازگار با شرایط اقتصاد ایران) که بتواند دهد. در پژومورد سنجش قرار می
تر مورد سنجش قرار دهد، استفاده صورت جامعمفهوم استقلال بانک مرکزي در ایران (عملکرد واقعی) را به

 دهد.شده است که این موضوع وجه دیگري از نوآوري مطالعه حاضر را نشان می
مطالعات  مروربهدهی شده است: بخش دوم به ادبیات نظري و بخش سوم انمطالعه حاضر به شرح ذیل سام

شناسی و تصریح الگوي اقتصادسنجی پژوهش آورده شده است. در بخش چهارم روش افتهیاختصاصانجام شده 
 گیري ارائه شده است.هاي پژوهش و در انتها بحث و نتیجهاست. در بخش پنجم برآورد مدل و یافته

 
 نظريمبانی 

هاي مقامات پولی تمرکز بر کاهش تورم در جامعه است. ترین دغدغهدر ادبیات اقتصادي، یکی از مهم
ها براي کنترل پیامدهاي تورم اجتماعی و سیاسی متفاوتی به دنبال دارد. دولت - تورم پیامدهاي اقتصادي

هاي تواند به هدایت صحیح سیاستیدهند. این راهکار مقرار  مدنظرگذاري تورم را توانند راهکار هدفمی
 هاي سیاستی و تحققپولی کمک کند. در این میان، استقلال بانک مرکزي نقش مهمی در هدایت تصمیم

توان به تورم پایین بحث بر سر این بود که چگونه می 1960از اواخر دهه  باًیتقرگذاري شده دارد. تورم هدف
ستا به چه نوع محیط نهادي نیاز هست. در نهایت اجماع بر سر و در این را افتیدستی نیبشیپقابلو 

 ل شدها حاصگویی در قبال ثبات قیمتاعطاي استقلال به بانک مرکزي براي اجراي سیاست پولی و پاسخ
استقلال بانک مرکزي را به مفهوم استقلال در مشخص نمودن  3و فیشر 2دبل  ).2023، 1واسیک و همکاران(

                                                                                                                                           
1. Vasicek et al. 
2. Debelle 
3. Fischer 
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وجه مهمی  عنوانبه). استقلال بانک مرکزي 2006متیو، ( داننددر اتخاذ راهکارها میاهداف و استقلال 
اي هگیري بانکجهت اعمال سیاست پولی کارا مدنظر قرار گرفته است. زیرا در صورت استقلال، تصمیم

شواهد نظري و تجربی، بانک مرکزي باید مستقل از دولت  بر اساسمرکزي بدون مداخلات سیاسی است. 
تر باشد، عملکرد اقتصاد بهتر شده و قدر بانک مرکزي مستقلها تمرکز کند. هر چهباشد و بر ثبات قیمت

از  باًیتقر). از سوي دیگر، 1993آلسینا و سامرز، ( تر خواهد بودهاي اقتصادي به واقعیت نزدیکبینیپیش
میلادي بر لزوم عدم مداخله دولت در اقتصاد تاکید شد و نحوه حکمرانی دولت مورد توجه  90اواخر دهه 

قرار گرفت. این ایده با دیدگاه نهادگرایان نسبت به مفهوم توسعه وجه اشتراك فراوانی دارد. در مفهوم 
-منفعتحکمرانی خوب تمرکز بر وجوه دولت، جامعه مدنی و بخش خصوصی است. گاهی اوقات رفتارهاي 

تواند این رابطه سه جانبه را تضعیف کند. در این میان براي کنترل و تخفیف رفتارهاي طلبانه دولت می
توان از استقلال بانک مرکزي استفاده کرد. حکمرانی ها و رفع مشکل ناسازگاري زمانی میانحرافی دولت

دا و ل بانک مرکزي کمک نماید (بتواند به شفافیت سازوکار سیاست پولی و بهبود وضعیت استقلاخوب می
ها و ساختار نهادها در هاي جدید استقلال بانک مرکزي بر نقش انگیزه). از طرفی نظریه2017همکاران، 

قدر سازوکارهاي نهادي در هرچه .)2010گیري و هدایت سیاست پولی تاکید دارند(آلپاندا و هنیگ، شکل
هاي سیاسی در نحوه عملکرد بانک مرکزي کمتر باشد، انضباط هدنبال آن مداخلتر باشد و به یک کشور قوي

هاي مرکزي از فشارهاي سیاسی مصون ). وقتی بانک2015شود (بدا و هیکس، بانک مرکزي بیشتر می
الی یعنی استقلال م کند.شوند که به کنترل پویایی تورم کمک میها منجر میشدند، تعهدات به ثبات قیمت

هاي پولی مسلط است و در پولی شدن کسري بودجه دولت نقش تا چه حد بر سیاستاین که بانک مرکزي 
دارد. در بسیاري از کشورهاي در حال توسعه که فاقد بازارهاي مالی عمیق هستند، استقرار بانک مرکزي 

 هاي ضدتورمی کممستقل در عمل بسیار ضعیف است. در چنین شرایطی، احتمال اعتبار داشتن سیاست
 ها چندان قابل اعتماد نیستند.ین سیاستاست و ا
 

 رابطه بین استقلال بانک مرکزي و تورم
و  کرن( کنددهند که استقلال بانک مرکزي به ثبات تورم کمک میبسیاري از مطالعات نشان می

)). گونه دیگري از مطالعات نشان داده که در کشورهاي توسعه یافته، استقلال بانک مرکزي 2019(1همکاران
)،). از 1993)، کاکرمن (2013)، آرنون و روملی (1993( (آلسینا و سامرز هاي پایین مرتبط استتورم با

توسعه شواهدي مبنی بر وجود رابطه منفی بین تورم و استقلال بانک مرکزي طرفی در کشورهاي درحال
کشورهاي دموکراتیک در ،  )). این موضوع براي کشورهاي آمریکاي لاتین2007(2وجود ندارد (کراو و مید

). با این حال در ادبیات موجود 2015حال توسعه و کشورهاي با تورم بالا  نیز تأیید شده است (بدا و هیکس،
تواند کاهش یابد. دلیل اول دهد پس از استقلال بانک مرکزي تورم میعلل مختلفی وجود دارد که نشان می

                                                                                                                                           
1. Kern et al. 
2. Crowe & Meade 
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هاي گردد که استقلال بانک مرکزي سیاستنکته برمی است و به این 1مبتنی بر دیدگاه انتخاب عمومی
کند و مانع از انبساطی شدن سیاست هاي فشار و مقامات دولتی مقاوم میپولی را در مقابل خواسته گروه

). دلیل 2،1977کند (بوکانان و واگنرگردد و لذا بانک مرکزي در راستاي ترجیحات دولت عمل نمیپولی می
هاي دولت جلوگیري دنبال کسري بودجهشدن بانک مرکزي از درونزا شدن پول به دوم این که با مستقل

دت مگردد. در واقع بهینه بودن یک سیاست در کوتاهشود. دلیل سوم به بحث ناسازگاري زمانی برمیمی
). با این وجود، 2005، 3لزوما به معناي بهینه بودن آن سیاست در بلندمدت نیست (اسنودن و همکاران

هاي مختلفی در مورد موضوع استقلال بانک مرکزي وجود دارد. موافقان استقلال بانک مرکزي بر دگاهدی
هاي قدرت سازوکار عملکرد درست هاي فشار و ذینفع و کانوناین باورند که اتصال بانک مرکزي به گروه

 ه اگر نهاد دولت و بانککند. از طرف دیگر مخالفان استقلال بانک مرکزي معتقدند کاین نهاد را مختل می
شوند که منافع خود را پیگیري کنند و از منافع عمومی غافل مند میمرکزي مستقل باشند هر کدام انگیزه

هاي کلان تاکید دارند (دي هاي سیاستهاي ناشی شده از ناهماهنگیزیان شوند. همچنین این گروه بر
ل بانک مرکزي را به عوامل دیگري مانند توسعه مالی ). گروهی دیگر بحث استقلا2016،  4و ایچ فینگر هان

توسعه که فاقد بازارهاي مالی عمیق هستند عملاً احتمال وجود بانک دهند. در کشورهاي درحالنسبت می
 مرکزي مستقل بسیار پایین است.

)، 2017 بولدر و ملیک،( دهد که عواملی از قبیل اندازه دولت و باز بودن تجاريادبیات تجربی نشان می
که طوريدارند به ریتأثبر میزان تورم  هاتحریم و سیاسی ) ثبات2002بلینی و فیلدینگ، ارز ثابت (نرخ 

د. شونرشد اقتصادي می کندشدندرآمد مالی دولت و تشدید کسري بودجه و در نهایت  محدودشدنموجب 
ها حریمی تطورکلبهآورد. روي می کسري بودجه به استقراض از بانک مرکزي نیتأمدر این راستا دولت براي 

ثباتی در نظام ارزي و تورم وارداتی و کاهش درآمدهاي نفتی به تشدید از طریق تقویت انتظارات تورمی، بی
اند ) نشان داده2008()، و آیسن و ویگا 2015( 6)، جونز2023( 5شوند. آناستانزیاکسري بودجه منجر می

 از قومی و دموکراسی با نوسانات تورم ارتباط تنگاتنگی دارد. یکی ثباتی سیاسی، همگنیبی، که شفافیت
است. این  دولت بودجه کسري زندترین عواملی که استقلال بانک مرکزي را تهدید و به تورم دامن میمهم

شود که هنگام وقوع نوسانان درآمدي به استقراض از بانک موضوع بیشتر در کشورهاي نفتی مشاهده می
هاي افسارگسیخته را فراهم هاي تقویت پایه پولی و تورمشوند و از این طریق زمینهل میمرکزي متوس

هاي خلق رانت بسیار بیشتر از دیگر خیز زمینه). در اکثر کشورهاي نفت2005، 7کنادو و دیگارسیا( کنندمی
واند تاي مختلف میهاي نهادي در کشورهکشورهاست. اثرگذاري رانت نفتی بر اقتصاد کلان بسته به زمینه

ي هايناکارآمدمتفاوت باشد. دولت در کشورهاي رانتی براي بقاي سیاسی از طریق تضعیف نهادهاي کارا 

                                                                                                                                           
1. Public Choice 
2. Buchanan & Wagner 
3. Snowdon et al. 
4. De Haan & Eijffinger 
5. Anastasia 
6. Jones 
7. Cunado & De Garcia  
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از جمله ایران درآمدهاي نفتی سهم بسزایی  توسعهدرحالدهند. در بسیاري از کشورهاي خود را پوشش می
آفرینی که در نهایت به تضعیف ي هلندي و رانتدر ساختار بودجه دارد. این درآمدها از طریق ایجاد بیمار

کتسلی و همکاران، ( هاي اقتصادي جامعه را به مخاطره اندازدتواند بنیانشود، میبنیه نهادي منجر می
تواند قدرت کنترل پایه پولی را کاهش داده و ). افزایش سهم درآمدهاي نفتی در بودجه دولت می2022
ها هنگام مواجهه با کسري بودجه به استقراض از زایش دهد. در واقع، دولتپذیري بانک مرکزي را افآسیب

 ).2005کنادو و دیگارسیا، ( زنندها بالا دامن میآورند و از این طریق به تورمبانک مرکزي روي می
 

 هاي استقلال بانک مرکزيشاخص
انند هاي مختلفی ممرکزي از شاخصگیري میزان استقلال بانک ، براي اندازهگرفتهانجاممطالعات  بر اساس

شود. ) استفاده می2006( )، متیو1991()، گریلی و همکاران 1993()، کاکرمن 1998(1ایج فینگر و همکاران
 دیأکتتر بوده و بر جنبه استقلال سیاسی و اقتصادي بانک مرکزي شاخص گریلی نسبت به شاخص قبلی کامل

بر  دیتأکاند. متیو علاوه بر بر وجه استقلال سیاسی متمرکز شده )1993( 2عمده دارد. ایچ فینگر و شالینگ
استقلال سیاست پولی به استقلال سیاسی یا شخصی و مالی نیز توجه اساسی داشته است. دومیتر براي سنجش 

گویی بانک مرکزي و استقلال قانونی بانک مرکزي را استقلال بانک مرکزي وجوه حاکمیت بانک مرکزي، پاسخ
ترین شاخص سنجش استقلال بانک مرسوم 3گرفته است. در این راستا، شاخص کاکرمن، وب و نیابتی در نظر
شود. شاخص قانونی استقلال بانک مرکزي متشکل از چهار جزء؛ شاخص قانونی و واقعی) محسوب می( مرکزي

تعیین اهداف و  بانک مرکزي، نحوه حل منازعات ایجاد شده، چگونگی سیرئنحوه عزل و نصب و دوران تصدي 
 شاخص در مقیاس صفر ریز 16میزان محدودیت در اعتباردهی به بخش دولتی است. این اجزا خود در قالب 

 .4شوندبندي میبیشترین میزان استقلال) دسته( کمترین میزان استقلال) و یک(
 

 مروري بر مطالعات تجربی
) به مطالعه عوامل 2019( 6بورکواسکی)، 1993)، ایچ فینگر و شالینگ (1998( 5آلسینا و ساچ

اند. گریلی و همکاران ها بر استقلال بانک مرکزي پرداختهبر کسري بودجه دولت و اثرات آن رگذاریتأث

                                                                                                                                           
1. Eijffinger et al. 
2. Eijffinger & Schaling 
3. Cukierman,Webb & Neyapti 

کننده، نحوه عزل و امکان تصدي همزمان سمت هاي (دوره مسئولیت، مقام منصوبشاخص رئیس بانک مرکزي شامل زیرشاخص. 4
 صورت بروز تعارض، نقش بانکگیري نهایی در دیگر دولتی) شاخص تدوین سیاست شامل (مرجع تعیین سیاست، تصمیم
هاي اعطاي وام به دولت شامل (محدودیت وام و مرکزي در فرآیند بودجه و نقش دولت در فرایند بودجه)، شاخص محدودیت

رخ ها، نگیرندگان بالقوه از بانک، محدودیت اعطاي وام بانک مرکزي، سررسید واماعتبار، وام تضمینی، شرایط اعطاي وام، وام
 ها و خرید و فروش اوراق قرضه دولتی در بازار اولیه توسط بانک مرکزي)بهره وام

5. Alesina & Sach 
6. Burkovskaya 
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هایی براي سنجش استقلال بانک مرکزي ) شاخص1994() و کاکرمن، وب و نیابتی 2006( )، متیو1991(
 دهندهشکل عوامل نهادي بر مطالعات از اند. برخیقرار دادهو در جوامع مختلف مورد بررسی  تعریف کرده

 ضیحتو را پولی سیاست نهادهاي اصلاح چگونگی و چرایی کنندمی تلاش و دارند تمرکز مرکزي هايبانک
بر حرکت  مؤثرعنوان عاملی اعتماد اجتماعی به عمدتاً) بر عوامل فرهنگی 2016( 1برگرن و همکاران .دهند

شکل بین اعتماد اجتماعی و  uاند که یک رابطه ت بانک مرکزي تمرکز کرده و نشان دادهبه سمت اصلاحا
 استقلال از جدید شاخص یک) 2022( 2روملی تمایل به انجام اصلاحات در بانک مرکزي وجود دارد. اخیراً

 دوره در کشور 154 از اينمونه در مقدار اصلاحات و سرعت زمان، آن در که است کرده ایجاد مرکزي بانک
 از بروز عوامل پس اغلب مرکزي بانک اصلاحات که نتایج نشان داده. است شده بررسی 2017-1972
 .شودمی اجرا دموکراتیک، اصلاحات مانند خارجی، فشارهاي از پس یا بالا، تورم هايدوره مانند زا،درون

 کشور نفتی 25) به بررسی اثر درآمدهاي نفتی و توسعه سیاسی بر استقلال بانک مرکزي در 1399لطفی (
با استفاده از روش پنل دیتا پرداخته است. نتایج نشان داده  2000-2012از جمله ایران) در بازه زمانی (

که در  این توجهنکته قابل دار دارد.است که کیفیت نهادي بر استقلال بانک مرکزي تأثیر مثبت و معنا
تبط با مر گرفتهصورتشود. در ادامه بر جدیدترین مطالعات کشورهاي درگیر رانت نفت این اثر تضعیف می

 48) به بررسی رابطه بین تورم و استقلال بانک مرکزي در 2017( 3شود. آگوبا و همکارانموضوع اشاره می
اند. نتایج ي پرداختهادومرحلهاستفاده از روش حداقل مربعات با  1970-2012کشور افریقایی در بازه زمانی 

یی موجب کاهش تورم تنهابهتوسعه و افریقایی استقلال بانک مرکزي نشان داده که در کشورهاي درحال
 تواند این اثرگذاري را تقویت کند. بستر مناسب نهادي میبلکه وجود  گردد؛ینم

 افتهیتوسعه) به بررسی رابطه بین استقلال بانک مرکزي و تورم کشورهاي 2022(کتسلی و همکاران 
تورم و استقلال  نیبی منفاند که رابطه پرداخته و نشان داده 1992-2014توسعه طی بازه زمانی و درحال

هر چقدر بانک مرکزي  نیهمچنتر است. کاري بانک مرکزي قويشاخص محافظه کردنلحاظبانک مرکزي با 
) به بررسی رابطه بین تورم و 2020( 4کارتر باشد، فشارهاي تورمی کمتر است. کندي و درنتومحافظه

هاي تلفیقی کشور آسیایی با استفاده از داده 20استقلال بانک مرکزي با تمرکز بر بحث کیفیت نهادي در 
خواهد بود که کیفیت نهادي و عمق  رگذاریتأث اند که استقلال بانک مرکزي زمانیپرداخته و نشان داده

) به بررسی رابطه بین استقلال بانک 2017( 5توسعه مالی) در سطح مطلوبی باشد. زوکارلی( بازارهاي مالی
مرکزي و تورم با استفاده از روش فراتحلیل پرداخته است. نتایج نشان داده که رابطه دو متغیر مذکور به 

ت متغیرهایی از جمله شد درنظرگرفتن نیهمچنل بانک مرکزي بستگی دارد. نحوه انتخاب شاخص استقلا
 6لسونکند. کاولی و ویکاري بانک مرکزي، ثبات سیاسی و نهادها ارتباط این دو متغیر را تقویت نمیمحافظه

                                                                                                                                           
1. Berggren et al. 
2. Romelli 
3. Agoba et al. 
4. Kunaedi  & Darwanto 
5. Zuckarelli 
6. Cavoli & Wilson 
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 ن) به بررسی رابطه فساد و استقلال بانک مرکزي با استفاده از یک مدل اقتصاد باز پرداخته و نشا2015(
 قلرمستیغوجود بانک مرکزي اما با  دهد؛یمکیفیت پایین نهادي) حجم پول را افزایش ( اند که فسادداده
 شود.شدیدتر می ریتأثاین 

 شده است. اما دیتأکبر رابطه استقلال بانک مرکزي با تورم  عمدتاًدر مطالعات انجام شده 
 ارقر موردتوجهسري زمانی کمتر  صورتبهن بر استقلال بانک مرکزي در کشور ایرا مؤثربررسی عوامل 

 این که براي سنجش بهباتوجه نیهمچنکند. پژوهش حاضر این کاستی را برطرف می ؛ لذاگرفته است
هاي مختلفی ارائه شده است که هر کدام ابعاد متفاوتی از مفهوم میزان استقلال بانک مرکزي شاخص

سازگار با شرایط اقتصاد ایران) ( پژوهش حاضر از شاخصی ترکیبیدهد، در استقلال را مورد سنجش قرار می
تر مورد سنجش قرار صورت جامععملکرد واقعی) را به( که بتواند مفهوم استقلال بانک مرکزي در ایران

دهد. شاخص دهد، استفاده شده است که این موضوع وجه دیگري از نوآوري مطالعه حاضر را نشان می
کند. استقلال می دیتأک) بر دو بعد استقلال سیاسی و اقتصادي بانک مرکزي 1991گریلی و همکاران(

ها و نقش بانک در ي بانک مرکزي، دوران تصدي آنرؤساهاي نحوه عزل و نصب سیاسی شامل مولفه
ها است و بعد اقتصادي توانایی و قدرت بانک در تعیین و استفاده از ابزارهاي پولی دستیابی به ثبات قیمت

گیرد. در شاخص ژاکومه بر مواردي از قبیل اهداف بانک مرکزي، یر نرخ بهره و نرخ تنزیل را در بر مینظ
هاي بانک مرکزي به دولت و شفافیت و نحوه برکناري اعضا، ساختار شوراي بانک، مرجع نهایی وام، وام

 شود.می دیتأکپاسخگویی 
 

 شناسیتصریح مدل و روش
) 2009بر استقلال بانک مرکزي الگوي دیماتو و همکاران ( مؤثرعوامل  ریثتأالگوي اولیه براي بررسی 

 ) است. 1( به شکل رابطه

CBI=α0+α1 INSTABILITY+α2 CORRELATION+α3 INFLATION+α4 
LIQUIDITY+α5 DEFICIT+α6 EXPENDITURE+α7 TRANSPARENCY+α8 
DEVELOPMENT+α9 SIZE+α10 OPENNESS+εt                                                                              (1) 

ثباتی سیاسی، بی INSTABILITYاستقلال بانک مرکزي،  CBIکه در آن 
COLLORATION  جهانی،  وکارکسبکشور و چرخه  وکارکسبهمبستگی بین چرخه

INFLATION ،نرخ تورمLIQUIDITY  ،نقدینگیDIFICIT  ،کسري و بدهی دولت
EXPENDITURE مخارج دولت  ،TRANSPARENCY  ،شفافیتDEVELOPMENT  سطح

 .1استجزء اخلال تصادفی  εدرجه باز بودن تجاري و  OPENESSاندازه اقتصاد و  SIZEتوسعه، 

ترین علل عدم استقلال بانک مرکزي و تورم این است که درآمدهاي در اقتصاد ایران یکی از مهم
چنین درآمدهاي نفتی از طریق ). هم1400صمدي و همکاران، ( درآمدهاي نفتی است ریتأثتحتدولت 

                                                                                                                                           
 خطی است.باشد، لذا مدل فاقد هممی 10کمتر ازعدد  vifبا توجه به این که مقدار آماره . 1
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 )،2022تواند عملکرد اقتصاد را مختل کند (کتسلی و همکاران،جویی میتضعیف نهادي و رانت
 )). با توجه به وابستگی دولت ایران به درآمدهاي نفتی و تاثیر آن بر1393نیا و همکاران، (طیب

هاي افزایش پایه پولی و نقدینگی و کاهش استقلال بانک مرکزي از این مسیر وجود ه زمینهساختار بودج
تواند به گسترش فساد ساختار سیاسی و اقتصادي دامن بزند (آرزنکی و دارد. از طرفی تقویت رانت نفت می

تورم در -نت نفتفساد و را-رو در مطالعه حاضر متغیرهاي اثرات تعاملی رانت نفت). ازاین2011بروکنر، 
اي همنظور دست یافتن به اهداف مطالعه حاضر، الگویی در قالب سريمدل لحاظ گردیده است. بنابراین به

) تدوین 2زمانی خودرگرسیونی با وقفه توزیعی و سازگار با  شرایط حاکم بر اقتصاد ایران به شکل رابطه (
 شده است:

CBIt =β0+β1CORRUPTt +β2FDt+β3Gt +β4GOVEFFt +β5INFt+β6MBt +β7OILRENTt +β8 
[CORRUPT*OILRENT]t+β9 [INF*OILRENT]t +β10 OPENt +β11 SANCT+εt                       (2) 

 اندازه Gتوسعه مالی،  FDفساد،  CORRUPTاستقلال بانک مرکزي،  CBIکه در آن 
رانت نفت،  OILRENTپایه پولی،  MBنرخ تورم،  INFکارایی دولت،   COVERFFدولت،

[CORRUPT*OILRENT] فساد،  -ت اثر تعاملی رانت نف[INF*OILRENT]  ت اثر تعاملی رانت نف
 تحریم است. SANCدرجه باز بودن تجاري و  OPENتورم،  -

-منظور بررسی روابط بلندمدت و کوتاههاي گسترده بهی با وقفهحیخود توضدر این مطالعه از الگوي 
توان روابط شده است. در الگوي مذکور علاوه بر برآورد روابط بلندمدت می مدت بین متغیرها استفاده

به دلیل عدم همبستگی در جملات اخلال، مشکل  نیهمچنهاي مدل را بررسی کرد. مدت و پویاییکوتاه
این است که  ARDLهاي استفاده از الگوي). از مزیت2001، 1پسران و همکاران( دهدزایی رخ نمیدرون

هاي کوچک نسبت به دیگر الگوها کارایی چنین در نمونهقابل کاربرد است. هم I(1)و   I(0)غیرهايبراي مت
هاي اقتصادسنجی مستلزم وجود شرط ایستایی متغیرهاي کارگیري روشکه بهجاییبیشتري دارد. از آن

د لذا قبل از برآور هاي زمانی در سطح کلان عمدتاً این شرط برقرار نیست.مدل است. براي بسیاري از سري
کارگیري آزمون مدل اطمینان از ایستا بودن متغیرها ضروري است. در پژوهش حاضر این مهم از طریق به

 بررسی شده است.  2یافتهفولر تعمیم-دیکی
 

 پژوهشهاي داده
استفاده شده  1375-1400هاي براي برآورد الگوي اقتصادسنجی مدل از اطلاعات سري زمانی سال

ها و اطلاعات مورد نیاز از طریق طراحی و متغیر وابسته در مدل، استقلال بانک مرکزي است. دادهاست. 
) و 1991)، گریلی و همکاران (1992اي ترکیبی (براساس شاخص کاکرمن و همکاران (توزیع پرسشنامه

                                                                                                                                           
1. Pesaran et al. 
2. Augmented Dickey-Fuller Test 
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پیوست الف). آوري شده است (سنجد، جمع)) که ابعاد مختلف استقلال بانک مرکزي را می2001(1ژاکومه
پرسشنامه توسط افراد آگاه نسبت به مسائل پولی (خبرگان بانک مرکزي) تکمیل شده است (پیوست ب). 

هاي متغیر ، داده2هاي رانت نفت، کارایی دولت، درجه باز بودن تجاري و توسعه مالی از بانک جهانیداده
ی و اندازه دولت از بانک مرکزي جمهوري هاي تورم، پایه پولو داده 3فساد از گزارش شاخص جهانی حکمرانی

هاي حکمرانی خوب است و مقداري اسلامی ایران گرفته شده است. شاخص کارایی دولت یکی از زیرشاخص
براي شاخص توسعه  دهد.گیرد. مقدار بالاتر این شاخص کارایی بیشتر را نشان می+ می5/2تا  -5/2بین 

به تولید ناخالص داخلی استفاده شده است. در کشورهاي در حال مالی از نسبت اعتبارات اعطا شده بانکی 
توسعه عمدتاً توسعه مالی در بخش غیر بانکی چندان قابل ملاحظه نیست و نوآوري بیشتر متوجه اصلاحات 

تر براي تواند معیاري واقعیبانکی است. لذا در کشورهاي در حال توسعه از جمله ایران این شاخص می
 هاي ایجاد رانت و فساد بالاچنین در کشورهاي با منابع طبیعی فراوان زمینهی باشد. همسنجش توسعه مال

فساد در مدل لحاظ -کنش متغیرهاي رانت نفت) لذا در این پژوهش برهم2022است (کتسلی و همکاران، 
ت که سچنین در چنین کشورهایی تأثیرپذیري ساختار بودجه از درآمدهاي نفتی بسیار بالاشده است. هم
تواند بر پایه پولی و استقلال بانک مرکزي تاثیر بگذارد. از طرفی وقتی بانک مرکزي وابسته این موضوع می

هاي ایجاد تورم را مهیا کند به نهاد دولت باشد ممکن است از طریق تزریق درآمدهاي نفتی به جامعه زمینه
کنش رانت لحاظ کردن این اثرات برهم رو در پژوهش حاضر به منظور). ازاین2018، 4(چوي و همکاران

عنوان متغیري توضیحی در مدل آورده شده است. همچنین جهت برآورد مدل از نرم افزار تورم به-نفت
 ) استفاده شده است. Eviewsایویوز (
 

 برآورد مدل
 بررسی پایایی متغیرهاي مدل

ت. در واقع شرط استفاده از رهیافت متغیرهاي مدل ضروري اس ابودنیپاقبل از برآورد مدل اطمینان از 
ARDL  این است که متغیرهاI(0)   وI(1) فولر  - در این جا از آزمون دیکی .)2004، 5اوتارا( باشند

) آمده است. متغیرهاي رانت نفت و تحریم در سطح پایا 1( یافته استفاده شده و نتایج آن در جدولتعمیم
صحیح این که ضریب جمله ت بهباتوجه نیهمچنشوند. گیري پایا میتفاضل بارکهستند و بقیه متغیرها با ی

؛ 6یی ضعیف متغیرهاي توضیحی برقرار استزابرونخطا در رابطه علیت بلندمدت معنادار نیست، لذا شرط 
براي انتخاب وقفه بهینه از معیار  نیهمچناستفاده کرد.  ARDLتوان براي برآورد مدل از الگوي می لذا

                                                                                                                                           
1. Jácome 
2. World bank 
3. Worldwide Governance Indicators 
4. Choi et al. 
5. Ouattara 

 دار است.بوده و غیرمعنا 4321/0ضریب جمله تصحیح خطا در رابطه بلندمدت . 6
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و روند و در سطح  مبدأ) استفاده شده و یک وقفه لحاظ شده است و آزمون بدون عرض از SIC( شوارتز
 انجام شده است. 05/0معناداري نیز 

 
 یافتهفولر تعمیم-آزمون دیکی. 1جدول 

 یمرتبه هم جمع تفاضل مرتبه اول سطح متغیرها
 p-value آماره آزمون p-value آماره آزمون

 I(1) 0007/0 -87/4 56/0 -39/1 استقلال بانک مرکزي 

 I(1) 0203/0 -41/3 94/0 -08/0 فساد 
 I(1) 0004/0 -72/5 14/0 -43/2 فساد  -رانت نفت 

 I(1) 0096/0 -97/3 95/0 06/0  یتوسعه مال
 I(1) 0039/0 -15/4 17/0 -30/2 مخارج دولت 
 I(1) 0029/0 -26/4 09/0 -65/2 کارایی دولت 

 I(1) 043/0 -94/3 22/0 -15/2 تورم 
 I(1) 0019/0 -53/4 08/0 -71/2 تورم  -رانت نفت 
 I(1) 0181/0 50/3 18/0 -28/2  یپایه پول

 I(0) - - 04/0 -01/3 رانت نفت 
 I(1) 0028/0 -28/4 08/0 -74/2  يدرجه باز بودن تجار

 I(0) - - 0003/0 -23/5 تحریم 
 پژوهشهاي یافته منبع:

 
 براي بررسی رابطه بلندمدت در مدلها آزمون کرانه

) استفاده شده 2001( هاي پسران و همکارانبراي بررسی رابطه بلندمدت متغیرها از آزمون کرانه
H𝟶𝟶:β1ها، فرضیه است. در آزمون کرانه = β2 = H1:β1در مقابل فرضیه  𝟶𝟶 ≠ β2 ≠ قرار دارد. پسران  𝟶𝟶

محاسباتی  Fچه اند. چنانمحاسبه کرده I(1)و  I(𝟶𝟶)ي ) کران پایین و بالا را براي متغیرها2001و همکاران (
شود و اگر کمتر از کران پایین باشد فرضیه صفر رد تر از مقدار کران بالا باشد، فرضیه صفر رد میبزرگ
گیري کرد. به آزمون تصمیم توان راجعبین دو کران قرار گیرد، نمی Fشود. همچنین اگر مقدار آماره نمی

باشد، لذا وجود رابطه بلندمدت در مدل می I(1)محاسبه شده بالاتر از کران بالا  Fین که مقدار با توجه به ا
 شود.تأیید می

 
 هاآزمون کرانه. 2جدول 

 آزمون کرانه

 I(0) I(1) سطح اطمینان مقدار

8/107 

10% 76/1 77/2 
5% 98/1 04/3 
5%/2 18/2 28/3 

1% 41/2 61/3 
 پژوهشهاي منبع: یافته
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 برآورد رابطه بلندمدت
 توان الگوي بلندمدت را برآورد کرد. نتایجوجود رابطه بلندمدت در مدل می دییتأپس از 

ار و دتمام ضرایب به جز ضریب متغیر رانت نفت و تحریم معنا باًیتقردهد که تخمین بلندمدت نشان می
دار شده است. در واقع در بسیاري از غیرمعنامطابق انتظارات تئوریک بوده است. اثر متغیر توسعه مالی 

از جمله ایران به علت این که سطح کیفیت نهادي و عمق بازارهاي مالی در حد  توسعهدرحالکشورهاي 
هاي کندي و یافته دییتأدار نشده است. این موضوع در آن در مدل معنا ریتأثمطلوبی نیست، لذا 

است و این به آن معنا است که با افزایش یک  29/1 یمنفبر با ) است. ضریب متغیر فساد برا2020(درنتو
یابد. در واقع وجود سازوکارهاي نهادي واحد کاهش می 29/1 اندازهبهواحد در فساد، استقلال بانک مرکزي 

د مخربی بر استقلال بانک مرکزي و عملکر ریتأثتواند پایین) در یک کشور می تیفیباکنهادهاي ( ضعیف
) و هیلچر و 2015( و هیکس )، بدا1990( هاي نورثیافته دییتأاد داشته باشد. این موضوع در واقعی اقتص

فساد منجر به کاهش  -ت کنش رانت نفیک واحد افزایش در برهم نیهمچن) است. 2012( ماك ورد
 بر استقلالمتغیر رانت  ریتأثشود. نکته حائز اهمیت این که  واحد می 06/0 اندازهبهاستقلال بانک مرکزي 
دار بوده است. در عمده کشورهاي فساد معنا -ت دار بوده حال آن که اثر تعاملی رانبانک مرکزي غیرمعنا

 ترین منبع ایجادتواند عمدهخیز مالکیت منابع نفتی از آن دولت است که درآمدهاي حاصله مینفت
ابستگی چنین کشورهایی به درآمدهاي ها موجب وریزي آنرانت باشد. سهم درآمدهاي نفتی در روند بودجه

زي را پذیري بانک مرکپولی را کاهش و لذا آسیب پذیري پایهتواند کنترلشود که این موضوع مینفتی می
هاي خلق رانت بسیار بیشتر از دیگر کشورها خیز از جمله ایران زمینهافزایش دهد. در اکثر کشورهاي نفت

 کند. در واقع اثرگذاريایجاد فساد و تضعیف حقوق سیاسی را فراهم میهاي است. افزایش رانت نفت زمینه
در  تواند متفاوت باشد. دولتهاي نهادي در کشورهاي مختلف میرانت نفتی بر اقتصاد کلان بسته به زمینه

د. دهني خود را پوشش میهايناکارآمدکشورهاي رانتی براي بقاي سیاسی از طریق تضعیف نهادهاي کارا، 
تواند اثرات منفی رانت نفت بر ساختارهاي اقتصاد کلان را تقویت می ناکارآمدوجود بستر نهادي  رونیازا

) و 2022( )، کتسلی و همکاران2011( هاي آرزنکی و بروکنریافته دییتأکند. نتیجه مطالعه حاضر در 
ه کطوريمرکزي دارد به ي منفی بر میزان استقلال بانکریتأث) است. افزایش اندازه دولت 2015( دیماکو

دهد. در واحد کاهش می 79/1 اندازهبهیک واحد افزایش در اندازه دولت میزان استقلال بانک مرکزي را 
کشورهاي فاقد بازارهاي مالی عمیق با افزایش مخارج دولت احتمال استقراض از بانک مرکزي افزایش 

ا تضعیف کند. ضریب متغیر کارایی دولت برابر با تواند استقلال بانک مرکزي ریابد که این موضوع میمی
ي میزان کارایی دولت استقلال بانک مرکزي معادل واحدکدهد که با افزایش یبوده و این نشان می 65/0
کند. کارایی دولت نقش مهمی در رشد و توسعه اقتصادي دارد. در این میان واحد افزایش پیدا می 65/0

و شفاف با ایجاد نهادهاي مناسب، تضمین حقوق مالکیت و تنظیم  کارآمدهاي ولتنهادگرایان بر این باورند د
مقابله کنند.  انهیجورانتهاي هاي خود را کنترل و با فعالیتتوانند هزینهقوانین و مقررات مناسب می

ر اکثر دي منفی بر استقلال بانک مرکزي دارند. ریتأثتورم  -ت متغیر تورم و اثر تعاملی رانت نف نیهمچن
هاي خلق رانت بسیار بیشتر از دیگر کشورها است و درآمدهاي  خیز از جمله ایران زمینهکشورهاي نفت
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ه آفرینی کنفتی سهم به سزایی در ساختار بودجه دارند. این درآمدها از طریق ایجاد بیماري هلندي و رانت
اقتصادي جامعه را به مخاطره اندازد.  هايتواند بنیانشود، میدر نهایت به تضعیف بنیه نهادي منجر می

ی شود و پولتواند موجب کاهش قدرت کنترل پایه افزایش سهم درآمدهاي نفتی در بودجه دولت می
ها هنگام مواجهه با کسري بودجه به استقراض از پذیري بانک مرکزي را افزایش دهد. در واقع دولتآسیب

ي هایافته دییتأزنند. این نتیجه در هاي بالا دامن میتورمآورند و از این طریق به بانک مرکزي روي می
 36/0) است. ضریب متغیر پایه پولی معادل منفی 2022( ) و کتسلی و همکاران2005( کنادو و دگارسیا

 36/0 اندازهبهبوده و گویاي آن است که یک واحد افزایش در پایه پولی میزان استقلال بانک مرکزي را 
بوده و این بدان معنا است که با  01/0ضریب متغیر باز بودن تجاري برابر با  نیهمچند. دهمی واحد کاهش

کند. واحد افزایش پیدا می 01/0 اندازهبهبودن تجاري استقلال بانک مرکزي باز زانیمافزایش یک واحدي در 
معنادار بر استقلال بانک ) است. تحریم نیز اثر 2005( 1هاي دنیل و همکارانیافته دییتأدر  این موضوع

درصد به معناي معنادار  05/0مرکزي نداشته است. لازم به ذکر است که در تفسیر نتایج، وجود احتمال زیر 
 بودن آن ضریب در نظر گرفته می شود.

 
 نتایج تخمین بلندمدت. 3جدول 

 احتمال t-ه آمار ضرایب متغیر

 0106/0 -61/9 -29/1 فساد

 0137/0 -44/8 -06/0 فساد -ت رانت نف

 0634/0 77/3 007/0 توسعه مالی

 0498/0 -31/4 -79/0 اندازه دولت

 0091/0 40/10 65/0 کارایی دولت

 0041/0 -62/15 -04/0 تورم

 0036/0 -69/16 -001/0 تورم -ت رانت نف

 0065/0 -36/12 -36/0 پایه پولی

 1660/0 -13/2 -01/0 رانت نفت

 0461/0 49/4 01/0 بازبودن تجاري

 1712/0 -09/2 -03/0 تحریم

 0002/0 44/72 87/3 ثابت

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           

1. Daniels et al.  



 

 

207 

مه
لنا

ص
و ف

د
 

ان
یر

د ا
صا

اقت
ه 

سع
تو

ي 
رد

هب
 را

ي
ها

ل 
حلی

ت
/ 

ره 
دو

هم
ن

ره 
شما

 ،
2

ی 
یاپ

ه پ
مار

 ش
،

24 ،
ییز

پا
و  

ان
ست

زم
 

14
02

 
    

   
   

   
   

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
 

 

 هاي تشخیصیآزمون
 براي معتبر بودن نتایج حاصله و تفسیر ضرایب مدل برآوردشده باید از برقراري فروض

 هابرآوردکنندهکلاسیک اطمینان حاصل کرد. در حالت وجود خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس، 
 ها قابل اعتماد نیستند. یکی دیگر از فروض کلاسیک این است که فرمکارا نیستند و آزمون فرضیه

 ی انتخاب و خطاي تصریح در الگو وجود نداشته باشد. فرم تبعی غلط مشکلاتیدرستبهتابع 
شخیص خطی یا براي ت رمزي آزموننظیر خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس را ایجاد خواهد کرد. 

ا به باید از آزمون خط ،مدل باشد بودنیرخطینتایج بیانگر غ. اگر مدل رگرسیون کاربرد دارد بودنیرخطیغ
ها نرمال بوده، ) گویاي آن است که داده4( . نتایج جدولافتیشکل صحیح تابع متغیرهاي توضیحی دست

ی تصریح شده است و لذا فروض درستبهمدل  نیهمچنخودهمبستگی و ناهمسانی واریانس وجود ندارد و 
 کلاسیک برقرار است.

 
 هاي تشخیصینتایج آزمون. 4جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 عدم خودهمبستگی 24/0 23/682 )1بروش گادفري( خودهمبستگی

 عدم ناهمسانی واریانس 37/0 08/2 )2گادفري-ن پاگا -ش برو( ناهمسانی واریانس

 صحت فرم تبعی 85/0 05/0 )3رمزي ري ست( فرم تبعی

 ها نرمال هستندداده 68/0 75/0 )4برا -ك جار( نرمال بودن

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 مدت و سرعت تعدیلنتایج تخمین کوتاه

طا مدت، الگوي تصحیح خمدت و چگونگی تعدیل عدم تعادل کوتاهبراي بررسی وضعیت ضرایب کوتاه
توان الگوي تصحیح خطا را نیز برآورد کرد. این برآورد نوسانات رابطه بلندمدت می بهباتوجهشود. برآورد می

تمام ضرایب داراي علامت مورد  باًیتقرمدت دهد. در مدل کوتاهمدت را به مقادیر بلندمدت ربط میکوتاه
که معنادار  - 75/0دهد که ضریب تصحیح خطا معادل ) نشان می5( دار هستند. نتایج جدولانتظار و معنا

مدت براي رسیدن به تعادل از عدم تعادل کوتاه 75/0و داراي علامت صحیح است. یعنی در هر دوره 
 شود.بلندمدت تعدیل می

                                                                                                                                           
1 Breusch-Godfrey 
2 Breusch-Pagan-Godfrey 
3 Ramsey Reset Test 
4 Jarque-Bera 
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 نتایج براورد مدل تصحیح خطا .5جدول 

 احتمال t-آماره ضرایب متغیر

 0002/0 -90/80 -77/0 تفاضل مرتبه اول فساد

 0001/0 -15/89 -03/0 فساد-تفاضل مرتبه اول رانت نفت

 0059/0 92/12 0007/0 تفاضل مرتبه اول توسعه مالی

 0001/0 -87/102 -24/5 تفاضل مرتبه اول اندازه دولت

 0015/0 70/25 07/0 تفاضل مرتبه اول کارایی دولت

 0006/0 -52/40 -07/0 تفاضل مرتبه اول تورم

 0002/0 -14/69 -0005/0 تورم-تفاضل مرتبه اول رانت نفت

 0001/0 -006/111 -55/2 تفاضل مرتبه اول پایه پولی

 0002/0 -17/64 -014/0 تفاضل مرتبه اول رانت نفت

 0007/0 90/36 003/0 تفاضل مرتبه اول باز بودن تجاري

 0001/0 -08/99 -75/0 ضریب تصحیح خطا

 هاي پژوهشیافته: منبع

 
 آزمون ثبات پارامترها

هاي مدل بر اساسبینی پیش نیهمچنهاي رگرسیونی و از تخمین مدل استفاده از نتایج حاصل
حاصله بر این فرض استوار است که در مدل ثبات ساختاري برقرار باشد. براي بررسی ثبات پارامترها از 

دهد براي ) نشان می1طور که نمودار() استفاده شده است. همان1975(1معیارهاي براون، دوربین و ایوانز
و مجموع مجذور تجمعی خطاهاي  )CUSUM(هاي مجموع تجمعی خطاهاین موضوع از آزمونبررسی ا
ها خارج از بازه اطمینان قرار استفاده شده است. با توجه به این که نتیجه آزمون) CUSUMQ(بازگشتی

ایید تتوان رد کرد و ثبات ساختاري مدل نگرفته است، لذا فرضیه صفر مبنی بر وجود ثبات ساختاري را نمی
 شود.می

                                                                                                                                           
1. Brown, Durbin & Evans 
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 هاي ثبات ساختاريآزمون. 1نمودار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 گیري و ارائه پیشنهادهاي سیاستینتیجهبحث، 

 ریأثتنرخ تورم و اهمیت استقلال بانک مرکزي در ایران، مطالعه حاضر به بررسی  بالابودن بهباتوجه
کارگیري الگوي خودرگرسیونی با با به1375-1400عوامل مختلف بر استقلال بانک مرکزي طی بازه زمانی 

 فساد-دهد افزایش فساد و اثر غیرمستقیم رانت نفتوقفه توزیعی پرداخته است. نتایج پژوهش نشان می
دهد. در واقع وجود سازوکارهاي نهادي ضعیف (نهادهاي باکیفیت پایین) استقلال بانک مرکزي را کاهش می

تواند تأثیر مخربی بر استقلال بانک مرکزي و عملکرد واقعی اقتصاد داشته باشد. این در یک کشور می
) است. در اکثر 2012ورد ( ) و هیلچر و ماك2015و هیکس ( )، بدا1990هاي نورث (موضوع در تأیید یافته

هاي خلق رانت بسیار بیشتر از دیگر کشورهاست. افزایش رانت نفت خیز از جمله ایران، زمینهکشورهاي نفت
کند. دولت در کشورهاي رانتی براي بقاي هاي ایجاد فساد و تضعیف حقوق سیاسی را فراهم میزمینه
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رو وجود بستر نهادي دهد. ازایني خود را پوشش میهاسیاسی از طریق تضعیف نهادهاي کارا، ناکارآمدي
تواند اثرات منفی رانت نفت بر ساختارهاي اقتصاد کلان را تقویت کند. نتیجه مطالعه حاضر در ناکارامد می
) است. همچنین متغیر 2015) و دیماکو (2016)، کسلی و تسی (2011هاي آرزنکی و بروکنر (تایید یافته

یز ختورم تأثیري منفی بر استقلال بانک مرکزي دارند. در اکثر کشورهاي نفت-انت نفتتورم و اثر تعاملی ر
آفرینی فراهم هاي خلق رانتاز جمله ایران درآمدهاي نفتی سهم به سزایی در ساختار بودجه دارند و زمینه

ر یه نهادي منجآفرینی که در نهایت به تضعیف بناست. این درآمدها از طریق ایجاد بیماري هلندي و رانت
هاي اقتصادي جامعه را به مخاطره اندازد. افزایش سهم درآمدهاي نفتی در بودجه تواند بنیانشود، میمی

پذیري بانک مرکزي را افزایش دهد. در تواند موجب کاهش قدرت کنترل پایه پولی شود و آسیبدولت می
آورند و از این طریق به انک مرکزي روي میها هنگام مواجهه با کسري بودجه به استقراض از بواقع دولت

) و کتسلی و همکاران ( 2005و دگارسیا  ( هاي کنادوزنند. این نتیجه در تأیید یافتهبالا دامن می تورم
 ) است.2022

 و دولتمردانشرایط حاکم بر اقتصاد ایران، نتایج مطالعه حاضر بر ضرورت توجه اساسی  بهباتوجه
کند. با حرکت به سمت استقلال بانک می دیتأکه مسئله استقلال بانک مرکزي گذاران کشور بسیاست

هاي شود و کارایی سیاستمنافع سیاسی محدود می نیتأمهاي دخالت دولت در راستاي مرکزي، زمینه
ه بانک ب افتنیدست منظوربهبهبود کیفیت سازوکارهاي نهادي  نیهمچنکند. پولی و مالی افزایش پیدا می

. در واقع هر چقدر سازوکارهاي نهادي در استمطالعه حاضر  شنهادهایپ، از دیگر کارآمدمرکزي مستقل 
هاي سیاسی در نحوه عملکرد بانک مرکزي کمتر باشد، انضباط دنبال آن مداخلهتر باشد و به یک کشور قوي

ار متکی بر درآمدهاي نفتی است و ساختاین که کشور ایران  بهباتوجه نیهمچنشود. بانک مرکزي بیشتر می
هاي ایجاد رانت و فساد را مهیا تواند زمینهو این مسئله می استاین درآمدها  ریتأثتحت شدتبهبودجه 

آفرینی را  محدود کند. از هاي ایجاد بیماري هلندي و رانتتواند زمینهکند، لذا بهبود کیفیت نهادي می
ود شمنابع دولت پیشنهاد می نیتأمها در ودن بازارهاي مالی و سهم اندك آنب عمقکم بهباتوجهطرفی دیگر 

که در راستاي توسعه بازارهاي مالی، اقدامات اساسی انجام گیرد تا از این طریق استقلال بانک مرکزي بیشتر 
 پذیري آن کاهش یابد.شود و آسیب

 
 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.
 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهنویسندگان: تمام نویسندگان در آماده مشارکت

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ
 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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 منابع 
). 1400مسلمه (، ابراهیمی و احمد ،صدرایی جواهري ؛احمد ،جعفري صمیمی ، علی حسین؛صمدي

تأثیر میزان اســتقلال بانک مرکزي بر ادوار تجاري ســیاســی در ایران: کاربرد روش خودرگرســیون انتقال 
 .93-124 ،)4(6 ،مدلسازي اقتصادسنجی ملایم.

صیبت یا موهبت ). نقش نهادها در بروز 1393( ، مهدیه.شادرخ، حمید و زمان زاده، علی؛ اینبیط م
ـــادفی پویا.منابع نفتی، یک الگوي رانت ـــلنامه پژوهش جویی با رویکرد تعادل عمومی تص -یهاي پولفص

 .443-476 ،)21(7 ،بانکی
س ینفت ي). اثر درآمدها1399زهرا. ( ،یلطف سعه  سیو تو ستقلال بانک مرکز یا شواهديبرا از  ي: 

 مدرس.  تیدانشگاه ترب ،يارشد رشته اقتصاد انرژینامه کارشناسانیصادرکننده نفت. پا يکشورها
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 پیوست الف
 بسمه تعالی

 پاسخگوي محترم
 مبا سلام و احترا

پرسشنامه زیر در راستاي سنجش میزان استقلال بانک مرکزي در کشور ایران تنظیم شده است. لطفا 
با توجه به امتیازهاي اختصاص یافته به هر زیرشاخص در پرسشنامه،  براي هر شاخص یکی از معیارها را با 

ا کمال تقدیر و تشکر ر توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد ایران انتخاب نمایید. پیشاپیش از همکاري شما
 داریم.

 
 عنوان متغیر زیربخش متغیر معیار امتیاز وزن متغیر شاخص مورد نظر

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,5 

 سال 8بیشتر از  1

 دوره مسئولیت

 رئیس کل

 سال 8تا  6بین  0,75
 سال 5 0,5
 سال 4 0,25

0 
سال یا به صلاحدید  4کمتر از 

 کنندهمنصوب 

0,5 

 هیات مدیره بانک مرکزي 1

 مقام منصوب کننده
0,75 

کمیسیونی متشکل از هیات مدیره، 
 دولت و مجلس

 مجلس 0,5
 هیات وزیران 0,25

 یک یا دو عضو دولت 0

0,05 

 فاقد سازوکار عزل 1

 عزل

0,83 
-فقط به دلایل غیرمرتبط با سیاست

 گذاري
 به صلاحدید هیات مدیره 0,67
 به صلاحدید مجلس 0,5

0,33 
فراهم بودن عزل غیرمشروط توسط 

 مجلس
 به صلاحدید دولت 0,17

0 
فراهم بودن عزل غیرمشروط توسط 

 دولت

0,05 

امکان تصدي  خیر 1
همزمان سمت دیگر 
دولتی توسط رئیس 

 کل

 صرفا با اجازه دولت 0,5

 فاقد محدودیت در این رابطه 0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,05 
 بانک مرکزي به تنهایی 1

 تعیین سیاست مرجع تعیین سیاست
0,67 

بانک مرکزي مشارکت دارد لیکن 
 اثرگذاري بانک کم است.
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 عنوان متغیر زیربخش متغیر معیار امتیاز وزن متغیر شاخص مورد نظر

0,33 
بانک صرفا به دولت مشاوره می 

 دهد.
 بانک فاقد اثر است. 0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,05 

1 
بانک مرکزي در موارد تصریح شده 

 در قانون در راستاي اهداف بانک

گیري نهایی تصمیم
در صورت بروز 

تعارض بین دولت و 
 بانک مرکزي

0,8 
دولت در موارد مرتبط با سیاست 
گذاري غیرمرتبط با اهداف بانک 
 مرکزي یا در صورت بروز تعارض

0,6 
متشکل از بانک مرکزي، کمیسیونی 

 دولت و مجلس
 مجلس در امور سیاست گذاري 0,4

0,2 

دولت در مورد مرتبط با سیاست 
گذاري منوط به طی فرآیند 

مشخص و با امکان اعتراض بانک 
 مرکزي

 طدولت بدون هر گونه شر 0

0,05 
نقش در فرآیند  بانک مرکزي به صورت فعال 1

 دولت 0 بودجه

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,15 

1 

ثبات قیمتی به تنهایی و داراي 
اولویت و بانک مرکزي داراي اختیار 
تصمیم نهایی در صورت بروز تعارض 

 با اهداف دولت
 

 اهداف بانک مرکزي

 ثبات قیمتی تنها هدف 0,8

0,6 
ثبات قیمتی به همراه سایر اهداف 

 سازگار نظیر ثبات نظام بانکی
 

0,4 
ثبات قیمتی به همراه اهداف داراي 

 تعارض بالقوه نظیر اشتغال کامل
 فاقد هدف مصرح در قانون 0,2

 

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0 
اهداف مصرح بدون تصریح ثبات 

 قیمتی

0,15 

 غیرمجاز 1

قرض دهی بدون 
 وثیقه

ممنوعیت قرض 
 دهی به دولت

0,67 
 15مجاز با محدودیت حداکثر 
 درصد درآمدهاي دولت

0,33 
درصد  15مجاز با سقف بالاتر از 

 درآمدهاي دولت
 مجاز و بدون محدودیت 0

0,1 

 غیرمجاز 1

 قرض دهی با وثیقه
0,67 

 15مجاز با محدودیت حداکثر 
 درصد درآمدهاي دولت

0,33 
درصد  15مجاز با سقف بالاتر از 

 درآمدهاي دولت
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 عنوان متغیر زیربخش متغیر معیار امتیاز وزن متغیر شاخص مورد نظر
 و بدون محدودیتمجاز  0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,1 

 در اختیار بانک مرکزي 1
شرایط قرض 

دهی(سررسید، نرخ 
 بهره و مقدار)

 تعیین شده در قانون 0,67

 طبق توافق دولت و بانک مرکزي 0,33
 طبق نظر دولت به تنهایی 0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,05 

 فقط دولت مرکزي 1
گیرندگان قرض 

 بالقوه از بانک مرکزي
 همه سطوح دولت 0,67
 موارد فوق و شرکتهاي دولتی 0,33

 بخش عمومی و خصوصی 0

 0,025 

 به میزان اسمی 1

محدودیت میزان 
 قرض دهی

0,67 
سهمی از بدهی عندالمطالبه با 

 سرمایه بانک
 سهمی از درآمد دولت 0,33

 هزینه دولتسهمی از  0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,025 

 ماه 6کمتر از  1

 سررسید وام ها
 کمتر از یکسال 0,67
 بیشتر از یک سال 0,33

 تعیین نشده 0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,025 

 بالاتر از حداقل نرخ 1

 نرخ بهره وام ها
 نرخ ارز 0,75
 کمتر از بیشترین نرخ 0,5
 تعیین نشده 0,25

 بدون بهره براي استقراض دولت 0

کاکرمن 
 )1992وهمکاران(

0,025 
ممنوعیت خرید یا  بله 1

فروش اموال دولت 
 خیر 0 در بازار اولیه

 

 )2001ژاکومه(

1 
بدون نماینده از بخش خصوصی و 
دولت، تنها وزیر اقتصاد بدون حق 

 راي
 

 ساختار شوراي بانک
0,5 

نماینده هاي مستقیم دولت شامل 
 وزیر اقتصاد با داشتن حق راي

 

0 
نماینده هاي مستقیم دولت و بخش 

 خصوصی
 

 )2001ژاکومه(

1 
استقلال کامل در جهت استفاده از 

 ابزارهاي پولی
 

استقلال ابزاري براي 
 هدایت سیاست پولی

0,5 
دخالت دولت در فرمول بندي 

 سیاست پولی
 

0 
محدودیت در استفاده از ابزارهاي 

 پولی
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 عنوان متغیر زیربخش متغیر معیار امتیاز وزن متغیر شاخص مورد نظر

 )2001ژاکومه(

1 
دولت سرمایه بانک را تامین می 

کند و بانک سود را به دولت انتقال 
 می دهد.

 

 استقلال مالی
0,5 

دولت الزامی به تامین سرمایه بانک 
ندارد و بودجه بانک خارج از آن 

 تعیین می شود.
 

0 
سرمایه دولت هیچ الزامی به تامین 

 بانک ندارد.
 

 )2001ژاکومه( 

1 
رییس بانک مرکزي در مجلس 

حاضر شده و به دولت نیز گزارش 
 می دهد.

 

 پاسخگویی
0,5 

گزارش به دولت به طور مشخص 
ارایه می شود و به طور سالانه در 

 عموم
 

0 
بانک مرکزي تنها به طور سالانه 

 گزارش می دهد.
 

 

 )2001ژاکومه(

1 
هاي دوره اي توسط ممیز گزارش 

 خارج از بانک تعیین می شود.

 0,5 شفافیت گزارش ها 
گزارش هاي دوره اي توسط ممیز از 

 بخش عمومی تایید می شود.

0 
گزارش هاي دوره اي توسط بانک 

 تایید می شود.
گریلی، 

ماسیاندرو و 
 )1991تابلینی(

1 
ي بانکی مسئولیت نظارت بر شبکه
 مرکزي نیست.فقط بانک 

 
نظارت بر شبکه 

 0 بانکی

 


