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 07/10/1402: رشيپذ خيتار                  28/05/1402: ارسال  خيتار

 چکیده
تحوت تویریر قوانون بوازار ا راق  1347مفاد لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوو  

کوه عوا   یسوهام یهاشورکت در حوزه مواعد قانونی در رابطوه بوا مقوررات 1384بهادار مصو  

ر تغییراتوی شوده اسوت دچوا ، جود دارداز عناصر مهم در بازار بورس ا راق بهادار  یکیعنوان به

گرفتوه کننده در پوو هش حارور موورد مطا قوه قورار ، در د  دسته تیسیسی   نسخکه این موارد

 1347. موارد تیسیسی شامل مواردی است که از اساس، موعدی بورای آن در لایحوه قوانونی است

مورد توجه قرار گرفته اسوت    1384 ین بار در قانون بازار ا راق بهادار رع نشده   برای نخست

زمان مشخصوی بورای آن در  1347، آن دسته از مواعد است که در لایحه قانونی کنندهنسخموارد 

، منسوخ شده اسوت. فسسوفه تویریرات 1384نظر گرفته شده که با تصویب قانون بازار ا راق بهادار 

بورای حمایوت از حقووق  گواارقانوندر هود   تووانمییسیس   چه نسوخ، فوق را چه در عرصه ت

، تقیوین مودت نویسویپایره  شفافیت اطلاعات بازار سرمایه جستجو کورد. تقیوین مودت  دارسها 

ان، تغییور زموان اسوتفاده از نویسوپایرهرسیدگی به تقهودات  زمانمدتدادن  جوه،  باز پسجهت 

 جوه در صوورت عود  افوشایش  یریگبازپس، تغییر زمان ارانگاسرمایه جوه تیدیه شده توسط 

ان   تقیوین مودت جهوت افشوا  نویسوپایرهبوه تقهودات  مودیرههیئتسرمایه، تغییر مدت رسیدگی 

 ، مواعد مورد مطا قه این پو هش است.مدیرههیئتتصمیمات 
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 . مقدمه1 
بوه  های سهامی عا    بازار سرمایه بوه یکودیگرشرکت نهاد ابستگی   گره خوردن د  

، باعو   قووت تویریرات بوازار سورمایه بور د یل  جود اهدا  مشترک مانند تیمین موا ی

وص مورووت مواکور، د  برای مطا قوه در خصوکه  های سهامی عا  شده استشرکت

لایحه قانونی اصلاح قسومتی »   1«1384قانون بازار ا راق بهادار مصو  »قانون اصسی 

بوازار سورمایه، توروی  آنکوه،  موورد  اکوا ی اسوت. 2«1347از قانون تجارت مصو  

دارای  سووتیبایم پایرسوورمایهخوورد    گاارهیعنوان محوول تلاقووی د  عنصوور سوورمابووه

عنوان نهاد حاکم، سقی در ایجواد تووازن در میوان د  طور  شفافیت باشد   همچنین به

بووازار سوورمایه بووا  سووازاکار یریگ، هوود  از شووکل.  ق. 2در موواده  گوواارقانوننمایوود. 

، شفافیت بوازار   نظوارت بور حسون گاارانهیمحوریت بورس را حمایت از حقوق سرما

عنوان چراغوی بورای در سراسر قانون بوه توانید  را ماجرای کار دانسته است. این ه

 در نظر گرفت. گاارقانوندرک فسسفه   هد  

، قوانین   مقررات بازار سرمایه در عرصه عمول باعو  شدهنییتقبا توجه به اهدا  

یکوی از  شوده اسوت. ل. ا. ق. ت.گوااری باعو  نسوخ مووادی از تغییر   در عرصه قانون

را  1347تغییرات مهمی که با تصویب ق. ، مقررات مربوط بوه لایحوه قوانونی مصوو  

دچار تغییراتی نمود، مواعد قانونی است که یا پیش از این در لایحه مشخص شوده   یوا 

اینکه از اساس موعدی تقیین نشده بود   ق. . آن مواعود را  روع نمووده اسوت. د یول 

خورد  گاارانسورمایهبوازار سورمایه از  گریحمایوتدر ذات  توانمیعمده این موارد را 

کوه  شودیم یگاارهیسرماپیدا کرد؛ توری  آنکه مواعد باع  شفافیت مقاملات   نحوه 

 این موروت در نهایت به نفع مشتریان است.

)شومس،  ه در طوول آن عمسوی بایود انجوا  شوودی است کزمانمدتمنظور از مواعد، 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 از این پس به اختصار: ق.  ..  1

از این پس به اختصار: ل. ا. ق. ت..  2
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ر خلا  قوانین آیین دادرسی مدنی   کیفوری، مواعود قیوایی در ب .(71، ص 2، ج 1394

  تمامی مواعد بوه صوورت قوانونی مشوخص  دینماینمخصوص حقوق تجارت، صدق 

کوه دسوته ا ل شوامل  گیوردمیخواهند شد. سیر تغییرات مواعود در د  دسوته مطا قوه 

موعدی تقیین نشوده بوود   بورای  هاآنمواردی است که از پیش در لایحه قانونی، برای 

« مواعود تیسیسوی»نخستین بار در قانون بازار، این موروت به تحقق پیوست که عنوان 

   دسته د   شامل مواردی است که در لایحه قانونی بورای برای آن برگشیده شده است

شان، موعد تقیین شده   ی توسط قانون بازار، تغییر یافته اسوت کوه بورای ایون دسوته، 

 .شده استانتخا  « کنندهمواعد نسخ»نوان ع

 :شده استدر موارد ذیل خلاصه « مواعد تیسیسی»دسته نخست 

 به بانک اننویسپایره  مراجقه  نویسیپایره. تقیین مدت 2-1

 .گاارانسرمایهدادن  جوه  باز پس. تقیین ر یه جهت 2-2

 .مدیرههیئتافشا  اطلاعات  زمانمدت. تقیین 2-3

 :گیردیمزیر مورد مطا قه قرار  یهاسرفصلرا در « کنندهنسخمواعد » ،   دسته د 

 ان.نویسپایرهرسیدگی به تقهدات  زمانمدت. 3-1

 .گاارانسرمایه. تغییر زمان استفاده از  جوه تیدیه شده توسط 3-2

  جوه در صورت عد  افشایش سرمایه. یریگبازپس. تغییر زمان 3-3

 ان.نویسپایرهبه تقهدات  مدیرههیئت. تغییر مدت رسیدگی 3-4

در این پو هش سقی بر آن است که با نگاهی تحسیسی موارد ماکور را از دیود منطوق 

 های سهامی عا    فسسفه تشکیل بازار سورمایه   قووانین بورسوی، موورد جود شرکت

 .گیردقرار  یبررس

 

 مواعد تأسیسی  .2

 ان به بانکنويسپذيرهو مراجعه  نويسیپذيرهتعیین مدت . 2-1

، هاشورکتسازمان بورس ا راق بهوادار   همچنوین مجووز ر وت  هیدییتیبا اخا  زمانهم
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  این بدان مقناست کوه  نمایندمیشرکت  نویسیپایرهاقدا  به انتشار اعلامیه  مؤسسین

 هوایفقا یتاز  دارسوها ند با امیا   رقوه تقهود سوهم، در نقوش توانمی گاارانسرمایه

تجوواری شوورکت، منتفووع یووا متیوورر گردنوود. ایوون اقوودا  را در مراحوول تشووکیل شوورکت، 

 .دارد ، نقش بسویار مهمویاقدامات مقدماتی تشکیل شرکتدر    کنندمییاد  نویسیپایره

: هود  کننودمیجقوه امر نویسیپایرهبا د  هد  به متقهد ر در اقع ناشران ا راق بهادا

ا ل دریافت تیمین برای فر ش ا راق بهادار است، تا بر اسواس آن بتواننود نسو ت بوه 

فر ش آتی سها  خود اطمینان یابند؛ هد  دیگر ایشان نیش تسهیل یوافتن خریودار بورای 

ناشور    ی اسوطهنقوش  یاگونهبه نویسیپایرها راق بهادار است   از این حی  متقهد 

 را نویسویپایره( 125: 1400)نوور زی، شومس ا هوی،  .کنودیمفوا را نیش ای گاارهیسرما

ان   پایرسوورمایهقووراردادی دانسووت کووه در قا ووب یووک عموول حقوووقی میووان  توووانمی

بایست نمایش ق ول در ق ال ایجا  را می آنیابد. ماهیت حقوقی گااران ت سور میسرمایه

تووان نمی هموهنیانود؛ باانمودهانی دانست که سها  شرکت خوود را عرروه پایرسرمایه

دهنده شورکت سوهامی عوا  دانسوت. صر  ایجا    ق ول   انققواد قورارداد را تشوکیل

نویسی کسیه سوها  شورکت   ل. ا. ق. ت.، پس از رسیدگی   احراز پایره 17مطابق ماده 

بایسوت کت وا  شوده   میتصویب آن، ا  ین مدیران   بازرس یا بازرسان شرکت انتخا 

از ایون تواریخ  »...پایانی این ماده که مقرر داشوته:  ل سمت بنمایند. مفهو  مخا ف بندق و

د یسی است بور اینکوه توا ایون امور محقوق نشوود،  «شود.محسو  می شدهلیشرکت تشک

گوردد کوه گردد. از مواده فووق، مفهوو  مخوا ف دیگوری برداشوت میشرکت تشکیل نمی

محتور ، ر وت شورکت از مصوادیق تشوکیل آن محسوو   اساتیداز  یابرخلا  نظر عده

های سووهامی عووا  در زمووان تشووکیل، ق وول از ر ووت در مرجووع ر ووت شووود   شوورکتنمی

شوورط آنکووه کسیووه مقووررات   تشووریفات ها، دارای شخصوویت حقوووقی هسووتند بهشوورکت

 نیوا بوا جود( 13، ص 2، ج 1400)عیسوایی تفرشوی، مربوطه را رعایوت نمووده باشوند. 

تفوا ت قایول  «تشوکیل»   «تیسویس»رخی از اساتید گرامی، میوان د  مفهوو  موروت، ب

های سوهامی عوا ، توا پویش از ر وت چنانچوه تشوریفات اند   مقتقدند اگرچه شرکتشده
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هوا منووط شوند؛   ی تیسیس آنمحسو  می شدهلیمشبور را رعایت نموده باشند، تشک

ها اسوت. گوواه ایون ر وت شورکت به طی تشریفات سازمان بورس ا راق بهادار   مرجع

های ها، ع ارت تشکیل   برای شورکتگونه شرکتبرای این گاارقانونمدعا، آن است که 

های سهامی خاص ع ارت تیسیس را به کار برده با این تفوا ت کوه تیسویس در شورکت

توان از آن نتیجه گرفوت تیسویس   می 1سهامی خاص،  ش   ر ت را تصری  نموده است

اگرچوه تشوکیل را بوه کوار بورده اسوت ، 1347لایحه قانونی ر ت است. همچنین  منوط به

های سهامی عا  را از جمسه استفاده از  جوه تیدیوه فقا یت رسمی شرکت در عمل  یکن 

منوط به ر ت دانسته    3، صد ر  رقه سهم یا گواهینامه موقت سهم2شرکت شده به نا 

ل. ا. ق.  19پس از شش ماه که در مواده یا در خصوص رمانت اجرای عد  ر ت شرکت 

 (14)همان:  آمده است. 4ت.

امیوا   رقوه  سوازاکارتوان به نویسی میدر خصوص ماهیت قراردادی بودن پایره

ان با امیوا  آن، ایجوا  ق سوی مؤسسوان را ق وول نویسپایرهتقهد سهم اشاره نمود که 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

های سهامی : برای تیسیس   ر ت شرکت1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   20ماده .  1

 ها کافی خواهد بود.خاص فقط تسسیم اظهارنامه به رمیمه مدارک زیر به مرجع ر ت شرکت

: استفاده از  جوه تیدیه شده به نا  1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   22ماده .  2

در  مورد ماکورهای سهامی در شر  تیسیس ممکن نیست مگر پس از به ر ت رسیدن شرکت   یا در شرکت

 .19ماده 

قتی که شرکت به ر ت نرسیده صد ر : تا  1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   28ماده .  3

 ج ران خسارات رقه سهم یا گواهینامه موقت سهم ممنوت است. در صورت تخسف امیاکنندگان مسئول 

 اشخاص را   خواهند بود.

: در صورتی که شرکت تا شش ماه از 1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   19ماده  4

یا پایره  نیمؤسساین قانون به ر ت نرسیده باشد به درخواست هر یک از  6ماده تاریخ اظهارنامه ماکور در 

حاکی از عد  ر ت شرکت  یانامهیگواهکه اظهارنامه به آن تسسیم شده است  هاشرکتنویسان مرجع ر ت 

  پایره  نیمؤسستا  داردیم جوه در آن به عمل آمده است ارسال  هیتیدصادر   به بانکی که تقهد سها    

که  یانهیهشنویسان به بانک مراجقه   تقهدنامه    جوه پرداختی خود را مسترد دارند. در این صورت هرگونه 

 خواهد بود. نیمؤسسشرکت پرداخت یا تقهد شده باشد، به عهده  سیتیسبرای 
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در کوه را بوا توجوه بوا شورایط آن  عقدتوانند سپس از آن عد ل نمایند. این نموده   نمی

اسووت،  شوودهینیبشی  قوووانین   مقووررات بووورس ا راق بهووادار پ 1347یحووه قووانونی لا

بایست عقدی تشریفاتی دانسوت   شواید ایون ذهنیوت بوه  جوود آیود کوه توا تموامی می

توان قرارداد را پایان پایرفته دانست   بنابراین هور یوک از تشریفات به عمل نیامده، نمی

ان   مؤسسین حوق بازگشوت دارنود   وی در خصووص  رقوه نویسپایرهرفین اعم از ط

 قوراردادشیپاز قرارداد شرکت دانست که به  شدهکیتقهد سهم، باید آن را قراردادی تفک

، 2، ج 1388)عرفوانی، گردد. شده است، ا حاق میتشکیل شرکت که میان مؤسسان بسته

 دارد:ل. ا. ق. ت. اسوت کوه مقورر موی 15ده مستند قانونی در این خصوص، موا( 14ص 

مسوتسش  ق وول اساسونامه شورکت   تصومیمات  خودیخودبوهامیا   رقه تقهد سهم »

 «باشد.مجامع عمومی صاح ان سها  می

 انون بوازار ا راق بهوادارنویسوی در قوتوان گفت مقررات کسوی پایرهبا نگاه فوق، می

 انون بوازار ا راق بهوادارنخورده باقی مانده است،   ی به  حاظ برخی تشریفات، قدست

، اگرچوه گریدانیببا  ر د به موروت سقی در نظم بیشتر این عمسکورد نمووده اسوت. بوه

بورس در این خصوص تیریری که تغییری در مورووت دهود نداشوته؛  ویکن بوا  سازاکار

ان نویسوپایرهتقیوین مهسوت  1347 یحه قانونیدر لا توسقه مقررات ارربخش بوده است.

در  9مواده  12برای امیا   رقه تقهد سهم   پرداخت  جوه نقد بوه بانوک، بنوا بور بنود 

قابول  ل. ا. ق. ت. 16نویسی قید خواهد شد که این مهست مطابق نوص مواده اعلامیه پایره

وسوط مؤسسوان شوود کوه میوشان ایون مودت تتمدید است   از اطولاق آن برداشوت می

حوداقل   حوداکیری بورای  گواارقانون گریدانیببوهتواند به هر تقوداد ر زی باشود   می

مورد نقد است چرا که موجب  قانونی موروت تقیین ننموده است. این موروت در لایحه

)سوسطانی،  انودنویسوی نمودها آن زموان پایرهبه خطر انداختن حقوق کسانی است کوه تو

تقیوین  23 مواده 1 در ت صوره انون بوازار ا راق بهواداراین خصوص ق در .(450: 1396

مهست عرره عمومی ا راق بهادار را بر عهده سازمان بورس نهاده است کوه ایون مودت 

، امکوان کنندههیحداکیر سی ر ز   در فرض تقارای مؤسسین   احراز نمودن اد ه توج
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همچنوین مورووت دیگوری کوه در  است. شدهینیبشیتمدید سی ر ز دیگر نیش برای آن پ

 نویسویپایرهآنکوه ر ی دیگور تقیوین مهسوت  گورددیماینجا به فراخور سرفصل مطرح 

ل. ا. ق. ت است؛ بدین شرح کوه ط وق  178ق.  . نسخ ماده  23ماده  1مندرج در ت صره 

سوها   نویسویپایرهل. ا. ق. ت. خریداران سها  ظر  مهستوی کوه در اعلامیوه  178ماده 

د  ماه باشد، بایود بوه بانوک مراجقوه    رقوه  ستیبایمین شده است   حداقل جدید مق

د ر نمانده است    گاارقانونتقهد سها  را امیا  نمایند. این موروت در ق.  . از نظر 

  مراجقوه بوه بانوک را در  نویسویپایرهاختیار تقیوین مهسوت  23با ت صره ماکور ماده 

  همچنین در فرض افشایش سورمایه، بوه سوازمان بوورس ا راق بهوادار  سیتیسموعد 

که در بالا ذکر شد حداکیر سوی ر ز بوا حوق  طورهمان اگاار نموده است که این مهست، 

 دیگر خواهد بود. ر زهیستمدید  بارکی

 

 گذارانسرمايهدادن وجوه  باز پسجهت  هيرو نیی. تع2-2

نویسی ذکر شده باشود، نتوانود که در طرح اساسنامه   اعلامیه پایره یاهیچنانچه سرما

کمتور  شودهینیبشینویسوی تکمیول گوردد   از میوشان پجهوت پایره شدهنییدر د ره تق

 1347 لایحوه قوانونیبوودن، بوه مقوررات  تریمیحل آن از بوا  قودباشد، برای یافتن راه

تووان چ حکم مصرحی ندارد   تنهوا میهی یحه قانونیکنیم. در این خصوص، لارجوت می

نویسوی کسیوه احوراز پایره»کوه از  74   17از مفهو  رمنی به کار برده شوده در موواد 

بایست توسط مجمع عمومی مؤسس صورت پوایرد   ایون تکسیوف که می «سها  شرکت

احوراز اینکوه تموا  سورمایه »بودین ع وارت کوه: ل. ا. ق. ت.  16برای مؤسسین در مواده 

دریافت کوه  «درصد آن پرداخت شده باشد.  پنجیتقهد گردیده   اقلا  س ا صحیحشرکت 

در م ح  تقهد کسیه سها  مواکور در اساسونامه، جودی اسوت   در صوورت  گاارقانون

 بایست از ر ت جسوگیری به عمل آید.فقدان هرچند ناچیش آن، می

منقطوف اسوت چراکوه  ری  غ رانهیگرسد این شیوه برخورد، بسیار سختبه نظر می

بسا تنها یک درصد یا کمتور از کول میوشان سورمایه مواکور، ر د چهحتی این احتمال می
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عودا ت اسوت کوه شورکت را غیرقابول  باشود   بوه د ر از فسسوفه مانودهیتقهد نشده باق

دست بوه توسوقه ایون  انون بازار ا راق بهادارتیسیس بدانیم. با توجه به این موروت، ق

نحوووه برخووورد ناشوور در »زده اسووت   مقوورر نموووده کووه:  23موواده  2 اموور در ت صووره

بوا ایون شویوه،  «شود.نویسی مشخص میخصوص عد  فر ش کامل، در اعلامیه پایره

بینوی توانند پیش از این اتفاق، از نتایج حاصسه جسووگیری نمووده   بوا پیشمؤسسان می

صورت کسری سورمایه، چوه  جمقی، بر سر این موروت توافق نمایند که در یهاحلراه

 گرفته شود؛ مانند آنکه شرکت با همان سرمایه موجود دارای حیات گردد. یمیتصم

گااران بورای عوودت ، قاعدتا  سرمایهنشدهلییند عرره عمومی تکمادر فرری که فر

 جوه پرداختی خود نیاز به حمایت دارند   خواهان آن هستند که هر چوه ز دتور م وا   

تووه   در راه دیگووری، از آن اسووتفاده نماینوود. چنانچووه بخووواهیم در ایوون را بوواز پووس گرف

   میابیویپیش بر یم، باز هم حکوم مصورحی نم 1347یحه قانونی خصوص بر م نای لا

حسوا  را تنهوا پوس از ر وت قابول که دسترسوی به 22توانیم با برداشت از ماده تنها می

 طوورنینمایود، اخوود را  روع می کوه بوا رومانت اجورای 19داند   یوا مواده انجا  می

برداشت نمواییم کوه بوا  جوود ایون مقوررات، احتموالا  ر نود بازگشوت  جووه پرداختوی 

توانود بوا توجوه بوه گااران حداقل به میشان شش ماه زمان ب ورد؛ کوه بوا ط ع میسرمایه

توجهی به این دسوته از فقوالان  رقیت فقسی اقتصاد ایران   نوسانات قیمت، زیان قابل

 اقتصادی  ارد نماید.

گوااری بینی زمان   توسقه قانونبا پیش انون بازار ا راق بهاداردر این خصوص، ق

در »مقورر داشوته:  23مواده  4در ت صوره  بووده اسوت   یارربخشدر این م ح ، دارای 

باید حداکیر ظور  مودت  شدهییند عرره عمومی  جوه گردآ راصورت عد  تکمیل فر

 «گااران عودت داده شود.پانشده ر ز به سرمایه

 

 مديرههیئتافشاء اطلاعات  زمانمدت .2-3

های سهامی عا ، برخلا  سهامی خاص بح  افشا  اطلاعات اهمیت پیدا در شرکت 
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ان   مدیریت داخسی خود دارسها های دسته د  ، تقداد محد د کند؛ چه در شرکتمی

موقع از مسایل، تغییرات   اسرار شرکت مطسع گردند شود تا بهان، باع  میدارسها 

شده نشد بورس، این های ر تهای سهامی عا ، خصوصا  شرکت  ی در شرکت

 هایشرکتبا تقریف این مسئو یت برای گردد. موروت با جدیت بیشتری مطرح می

؛ موروعی که م ح  میباشیمافشا  اطلاعات نیش  زمانمدتسهامی عا ، شاهد تقیین 

. در ادامه جهت طرح مواعد قانونی، به سازدیمفوق را به پو هش حارر مرت ط 

 .نماییممی، ارایه باشدیمصورت مقدماتی توریحاتی را که برای موروت لاز  

ترین یافته   کارای ا راق بهادار یکی از مهمدر خصوص بازارهای سازمان 

 جود آن را، انتشار هرگونه اطلاعات مربوط به آن ا راق  شرطشیها   پ یوگی

 گااران تیریرگاارگااری   با ط ع در تصمیم سرمایهاند که در قیمت   ارزشدانسته

های گااران در مقامسه سها ، نس ت به شرکتسرمایه( 17: 1381)صفاریان، باشد. 

ان اصسی، همواره در دارسها که مدیران    ،  رقیت منفقسی دارند چراپایرسرمایه

 موققیت برتری از حاظ سط  دسترسی به اطلاعات کسیدی   بااهمیت شرکت قرار دارند

ها مطسع ر ز شدن اطلاعات، از  جود آنبسا پیش از به  جود آمدن تغییرات یا به  چه

وط به قیمت طور که در بح  مربگنجند. همانباشند که در دسته اطلاعات نهانی می

ت فاقاسها  در بازار سرمایه نیش اشاره شد، ارزش ا راق بهادار در بورس، متیرر از ات

 یبندنماید. ط ق دستهر ز است   اطلاعات منتشرشده، این جورچین را تکمیل می

شود، به میگااری سها  استفاده برخی از اساتید، اطلاعاتی که برای ارزیابی   قیمت

 :(130: 1388)جنیدی، نور زی،  گرددد دسته تقسیم می

 ا مسسی که شرکتاخ ار   اطلاعات کسی مربوط به ا رات اقتصاد مسی   بین (ا ف

 ناخواه از آن متیرر است.، خواهپایرسرمایه

 گااری   تغییرات آن.اخ ار   اطلاعات داخسی شرکت   نحوه سیاست ( 

بازار رانویه، بازاری است که ا راق بهادار، پس از عرره ا  یه در آن مورد 
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 اندشدهرفتهیهای سهامی عامی که در این بازار پاشرکت 1گیرند.داد ستد قرار می

گااران افشا  نمایند. ط ق ها   اطلاعات خود را برای عمو  سرمایهاند تا گشارشمکسف

وز انتشار ا راق بهادار خود را از سازمان دریافت هر ناشری که مج»: .  ق. 45ماده 

کرده است، مکسف است حداقل موارد زیر را ط ق د. اجرایی که توسط سازمان تهیه 

 خواهد شد به سازمان ارایه نماید:

 ما ی سالانه حسابرسی شده؛ یهاصورتحسا  .1

ماهه حسابرسی شده  6های ما ی شامل صورت یاد رهانیهای ما ی مصورت .2

 ماهه؛ 3های ما ی   صورت

 مدیره به مجامع   اظهارنظر حسابرس؛گشارش هیئت .3

 «گااران دارد.اطلاعاتی که ارر بااهمیتی بر قیمت ا راق بهادار   تصمیم سرمایه .4

فوق ذکر  یبنددستهکه در  طورهماننیش  مدیرهدر خصوص تصمیمات مهم هیئت

ه با شا  به افشا  اطلاعات نموده است چرا که این تصمیمات، بقیا   گاارانونق، شد

هایی تغییرات اساسی   تیریرگاار در قیمت سها  منجر خواهد شد مخصوصا  در زمان

ز امدیره اختیاراتی را از جانب اساسنامه دریافت کرده باشد. اطلاعاتی که که هیئت

 شود:موارد ذیل را مشمول می گردد، بایست افشا ها میمدیره شرکتهیئت

ر ز  10مدیره م نی بر تصویب اجرای افشایش سرمایه افشا  دستور جسسه هیئت. 1

مدیره اعطا  پیش از برگشاری، در صورتی که این اختیار از جانب اساسنامه به هیئت

 2شده باشد.

وق   مدیره در خصوص افشایش سرمایه با قید فافشا  فوری تصمیمات هیئت. 2

 3ر ز کاری. 3جسسه نهایی آن حداکیر ظر  همچنین متن صورت

بندی پرداخت سود نقدی پیشنهادی توسط افشا  اطلاعات مربوط به جد ل زمان. 3
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  . ق. 1ماده  10مستند به بند .  1

 نشد سازمان. شدهر ت یهاشرکتد. اجرایی افشا  اطلاعات  11مستند به ماده .  2

 همان..  3
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 1مدیره، پیش از برگشاری مجمع عمومی عادی.هیئت

 

 کنندهنسخمواعد  .3

 اننويسپذيرهبه تعهدات  یدگیرس زمانمدت. 3-1

  ر وت، سوازمان بوورس ا راق  یسوینورهیدر خصوص پا ا راق بهادارانون بازار در ق

عوا  در  یشورکت سوهام یسوینورهیکه به مدارک   مسوتندات پا یعنوان نهادبهادار به

مشوخص شوده  د،یونمایر ت شرکت را صادر م هیدیینموده   تی یدگیرس سیشر  تیس

خصووص  نیوا رمقوررات د یاست که برخ ینیبشیموروت، قابل پ نیاست. با توجه به ا

 رییومووارد تغ نیواز ا یکوی. دیونما رییبا اهدا  سازمان بورس، تغ سازاکار قیباهد  تط 

بوورس  ردهنودهییتغ ریعنوان تیراست که به اننویسپایرهبه تقهدات  یدگیزمان رسمدت

مؤسسوان »ل. ا. ق. ت.:  16خصوص، مطابق مواده  نیبر شرکت مورد مطا قه است. در ا

 هیتموا  سورما کهنی  پس از احراز ا یدگیرس اننویسپایره اتماه به تقهد کیحداکیر تا 

درصد آن پرداخت شده است تقوداد سوها    پنجی  اقلا  س دهیتقهد گرد حا یشرکت صح

را دعووت خواهنود  نیمؤسسو ی  اعلا    مجمع عمووم نییاز تقهد کنندگان را تق کیهر 

مهسوت در  نیوا ی  و دارنود یدگیجهت رس ماههکیمؤسسان مهست ماده،  نیط ق ا «نمود.

ناشر موظف است حداکیر ظر  پوانشده »آن   ط ق  افتهی لیتقس .  ق. 23ماده  2ت صره 

  فور ش ا راق  عیوتوز جیسوازمان را از نتوا ،یر ز پس از اتما  مهسوت عرروه عمووم

ازآنجاکوه لازموه بوه دسوت  «.دیخواهد نمود، مطسع نما نیکه سازمان مق یقیبهادار از طر

مواده، مؤسسوان  نیوا تیوبه تقهدات است، بوا رعا یدگیمستسش  رس ،یینها جیآ ردن نتا

ادعا مطورح شوود کوه منظوور از  نیامر فرصت دارند. ممکن است ا نیپانشده ر ز جهت ا

 نیویتقهد شده بد ن توجه به تق دهنده تقداد سها که نشان یکس جیت صره فوق، ارایه نتا

چرا که با توجوه بوه  ستین  یادعا صح نیا ی   باشدیاز اشخاص است، م کیهر سهم 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ر ت شده نشد سازمان یهاشرکتد. اجرایی افشا  اطلاعات  12مستند به ماده .  1
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باشود کوه امکوان  یبوه صوورت سوتیبایامر، نحوه اطلات به سوازمان م نیفسسفه  رع ا

شوامل  یسوینورهیپا اتیوکه لازموه آن ارایوه جشی دیرا فراهم نما ندیافر ینظارت بر تمام

 صوورت،نیبوه هموراه تقوداد سوها  تقهود شوده اسوت توا بد اننویسپایره یتمام ستی 

از تقهدات مندرج تجوا ز نکورده باشود، کوه  سینورهیگردد که تقداد سهم هر پا یبررس

 یسوقف قورارداد .گرددیتقهدات توسط د  مقو ه قرارداد   قانون مشخص م نیسقف ا

صوورت به یقوی  حق یهور شوخص حقووق ی  بورا گرددیذکر م ،یسینورهیپا یدر آگه

 5از مفواد مواده  تووانیرا م یشود   سقف قوانونیم نیجداگانه، حداکیر تقداد سها  مق

 ی  فرهنگو یاجتمواع ،یاز قوانون برناموه چهوار  توسوقه اقتصواد یقانون اصلاح مواد

( قوانون 44چهوار  )اصول چهول    یکسو یهااسوتیس ی  اجرا رانیا یاسلام یجمهور

هور  یرا بورا میرمسوتقیغ ایو میطور مستقک سها  بهکه سقف مجاز تمس افتیدر یاساس

ده  یرد  تویغ یهر موسسه   نهواد عمووم ایعا   یسهام یتقا ن ایعا   یسهام شرکت

نمووده    نیویپونج درصود تق یاشوخاص حقووق ری  سا یقیاشخاص حق یدرصد   برا

 از سقف مجاز را باطل   بد ن ارر دانسته است. شیمقاملات ب

 

 گذارانسرمايهشده توسط  هيزمان استفاده از وجوه تأد ریی. تغ3-2

ل. ا. ق. ت.  22است که در مواده  یاست حکم یبررسقابل ،این م ح  لیکه ذ یگریم ح  د

در  یشورکت سوهام یبرا گاارانهیشده توسط سرما هیدر خصوص استفاده از  جوه تید

 هیواسوتفاده از  جووه تید»مواده  نیوقرار گرفته است. ط وق ا  یمورد تصر س،یشر  تیس

 دنیمگر پس از به ر ت رسو ستیممکن ن سیدر شر  تیس یسهام یهاشده به نا  شرکت

را در نظور  یفررو شیون ل. ا. ق. ت. 19مواده  «.19در مووارد مواکور در مواده  ایشرکت   

اظهارناموه، شوش مواه در خصووص ر وت شورکت  میپس از تسس نیگرفته است که مؤسس

  جووه اننویسپایره ای نیاز مؤسس کیصورت با درخواست هر نیدر ا که ند،یننما یاقدام

دارد  یخصوص مقورره متفوا ت نیدر ا انون بازار ا راق بهادار. قگرددیمسترد م یپرداخت

اسوتفاده »قوانون  نیا 23ماده  3محل مناقشه است. ط ق ت صره  اریآن بس ییاجرا جیکه نتا
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در  «توسط سازمان مجواز اسوت. یعرره عموم ندیافر لیشده، پس از تکم هیاز  جوه تید

ذکرشده است   ط وق  یعرره عموم ندیافر لیم جوه تک نیت صره، ملاک استفاده از ا نیا

مؤسووس،  جوووه  یمجمووع عموووم لیاز تشووک شیپوو یاز ر ووت   حتوو شیسووخن، پوو نیووا

 گواارقانونمواده،  نیهمو نیشویبرداشوت اسوت؛ چورا کوه در ت صوره پقابل گاارانهیسرما

بوه  یدگینسو ت بوه رسو ،یرا مسش  نموده است که پوس از اتموا  عرروه عمووم نیمؤسس

دهنده آن اسوت نشوان نیوپانشده ر ز اقدا  نموده   ا یط گااران،هیسرما   جوه  تی رق

 .مراحل است نیا یق ل از تمام یکه عرره عموم

مقورره ل. ا. ق. ت.  نسوخت صره، د  نظر  جود دارد که نظر ا ل بر  نیخصوص ا در

 یویلازمه اجرا ی   دینمایم تر یصح ،یکه هرچند از حاظ نظر یاست؛ نظر 22در ماده 

است در تیاد است؛  گاارانهیاز سرما تینهاد بورس که حما سیآن باهد  تیس یساز

در خصووص  یقطقو فیوتکس نیویق ل از تق هک دهدیاجازه را م نیا نیچه آنکه به مؤسس

مورووت بورخلا  صولاح    نیوکوه ا نودی جوه آن سو اسوتفاده نما شرکت، از سیتیس

به همراه داشوته باشود. نظور  یادیز یعواقب ما  تواندی  م باشدیم اننویسپایرهغ طه 

بور قاعوده  یشده است، م تنمطرح اساتید محتر ت صره که توسط  نید   در خصوص ا

است که جمع مفاد د  ت صره را در دستور کار قورار  "من ا طرح یامکن ا   هماا جمع م"

از  یکوینمووده کوه  ریصوورت تفسو نیورا بوه ا انون بازار ا راق بهوادارداده   ت صره ق

را  یگوریشرط د تیاست   رعا یعرره عموم ندیافر لیاستفاده از  جوه را تکم طیشرا

اسوتفاده از  جووه  ی. در اقع بوراداندیآمده است، لاز  م شین 1347یحه قانونی که در لا

 دییوشوده   بوه تی لیوآن تکم یر نود عرروه عمووم دیوهم با گااران،هیشده سرما هیتید

 .باشد دهیشرکت به ر ت رس ستیبایسازمان بورس برسد   هم م

از عواقوب   آروار  توانودیدارد   م یمی تو جینتوا یاگرچوه از حواظ عمسو ه،یونظر نیا

کوه  یباشود. اسوتدلا  دییمورد تی تواندیبه نظر نگارنده نم ی   دینما یریشده، جسوگگفته

 دایومقنا پ یآن است که جمع د  موروت زمان گردد،یموروت مطرح م نیدر خصوص ا

 لیوسخن آن است که تکم .جمع نشده باشند ،یگاارقانوند  عنوان ق ل از  نیکه ا کندیم
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در دسوتور  بوازار ا راق بهوادار انونقو یگااراز قانون شیپ یحت ،یعرره عموم ندیافر

 یاز مراحول مقودمات یکویبوده است. در اقع هموواره  سیدر شر  تیس یهاکار شرکت

 بیمؤسوس   تصوو یمجمع عموم لی ر د به مرحسه تشک یعا  برا یسهام یهاشرکت

 باشدیم یسینورهیپا ندیافر لی  به دن ال آن ر ت شرکت، تکم اساسنامه   سیطرح تیس

الاجورا که از ق ل، لاز  یاقدا  به  رع نهادن شرط گاارقانونامر، اگر  نیبه ا تی  با عنا

در  گواارقانونبودن  میامر با حک نیانجا  داده است که ا یاهودهیکار ب دیبوده است بنما

را در کاهش مراحول  گاارقانوناقدا   توانیتقارض است. حال با توجه به مطسب فوق نم

 دهیودارد، ناد یبهتور جیآرار   نتوا نکهیمصسحت   ا لیشده، به د  هیاستفاده از  جوه تید

ل. ا. ق. ت. در  22، مواده انون بوازار ا راق بهوادارقو بوا  جوودگرفت   به نظر نگارنوده، 

 نیاجرا ن ووده   مؤسسونشد بورس، قابل شدهرفتهیعا  پا یسهام یهاخصوص شرکت

 یعرروه عمووم ندیافر لیا  پس از تکمشده صرف هیها مختارند تا از  جوه تیدشرکت نیا

فسسوفه  نی  همچنو یعمسو جیهرچنود بوا نتوا نودیسازمان بورس، استفاده نما دیی  ا  ته تی

 در تیاد باشد. گااران،هیاز سرما تیحما

 

 هيسرما شيوجوه در صورت عدم افزا یریگبازپسزمان  ریی. تغ3-3

هوای باهد  گسوترش فقا یتهای سهامی عا  برای تیمین ما ی فقا یت خویش   شرکت

یحوه قوانونی تجاری خود، تصمیم به افشایش سرمایه بگیرند که در ایون صوورت ط وق لا

توانند از د  طریق اقدا  به این امر بنماید. ر ش ا ل از طریق بوالا بوردن م سو  می 1347

 گواارقانون یهاتیاست که به جهت  رع محود د شدهینیبشیدر قانون پ 1اسمی سها 

  همچنوین تقیوین سوقف ده هوشار ریوا ی  2اندارسوها در خصوص اخا موافقت تمامی 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

توان از طریق : سرمایه شرکت را می1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   157ماده .  1

 .سها  موجود افشایش دادصد ر سها  جدید   یا از طریق بالابردن م س  اسمی 

 .1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   159   94مستند به ماده .  2
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شوود. ر ش د   از طریوق صود ر مقمولا  با استق ال کمتری مواجه می 1برای هر سها 

 شود.سها  جدید است که خود از چهار شیوه دن ال می

اتفواق ، از طریق صد ر سها  جدید گاهی در خصوص پیش رد ر یه افشایش سرمایه

ینود عرروه عموومی تکمیول امانود   فرمی کارهمهیننویسی سها  جدید که پایره افتدیم

بینوی نمووده اسوت ل. ا. ق. ت. پیش 182در ماده  گاارقانون شود. در چنین شرایطینمی

که هر زمانی افشایش سورمایه شورکت توا نوه مواه پوس از تواریخ تسوسیم طورح اعلامیوه 

ها به ر ت نرسد، به درخواسوت هور یوک نویسی سها  جدید، در مرجع ر ت شرکتپایره

ر وت حواکی از عود   یاناموهیگواهان سوها  جدیود، مرجوع ر وت شورکت، نویسپایرهاز 

افشایش سرمایه شرکت صادر نموده   به بانک محول اخوا تقهود سوها    تیدیوه  جووه 

ان بتوانند با رجووت بوه آن بانوک  جووه پرداختوی خوود را نویسپایرهدارد تا ارسال می

 ه گااران   د ری از اطابازار بورس، باهد  حمایت از سرمایه گاارقانونمسترد دارند. 

 بودن مدت عرره ا راق برزماناده است؛ چرا که با توجه به ر ند این مهست را کاهش د

ماه بهادار   مشخص شدن میشان تقهدات آن در همان مدت،  ش می به ص ر نمودن تا نه

ان در آن نووه موواه، فرصووت نویسووپایرهنمایوود   ممکوون اسووت پووس از آن غیرمنطقووی می

 .ق 23مواده  4در ت صوره  اارگقانونبنابراین ؛ های دیگر را از دست بدهندگااریسرمایه

شوده نوشد بوورس ا راق های سوهامی عوا  ر تاین مقورره را در خصووص شورکت . 

 گیریبووازپسان بوورای دارسووها بهووادار، تغییوور داده اسووت   ط ووق آن لاز  نیسووت کووه 

ینود عرروه امنتظر بمانند، بسکه پوس از توقوف فر ماههنهخود تا پایان مهست  هایسرمایه

 ینوداحاکی از توقوف یوا عود  تکمیول فر یانامهیگواهعمومی ا راق بهادار، ابتدا سازمان 

تواننوود پووانشده ر ز ان میدارسووها عررووه عمووومی بووه بانووک ارسووال نموووده   سووپس 

 خود را مسترد دارند. هایسرمایه

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو   29مستند به ماده .  1
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 اننويسپذيره به تعهدات مديرههیئت یدگیمدت رس ریی. تغ3-4

ل. ا. ق. ت. دارای حوق تقود  در  166های سهامی عوا ، مطوابق مواده ان شرکتدارسها 

آن  گواارقانونباشند. ماهیت حق تقد ، حقی ما ی است کوه خرید سها  جدید شرکت می

 ر زهتواننود در مهسوت شصوتان میدارسوها را به صاح ان سها  اعطا  نموده است   

ده نمایند. ازآنجاکه این حق، ما ی است، قابول ، از آن استفافوق هاعطا  شده مستند به ماد

 .باشد انتقال، قابل اعراض   قابل سسب مینقل

از حوق تقود  خوود  گواارقانونشوده توسوط ان، در مهست دادهدارسها در صورتی که 

استفاده ننمایند   همچنین اقدامی جهت انتقال آن بوه اشوخاص را و  نکننود، فورض بور آن 

ل. ا.  172از حق خود اعراض نموده است. گواه این ادعوا، مواده  دارسها شود که نهاده می

در مهست قانونی، از حق خود استفاده نکند تما  یوا  دارسها است که در صورتی که  ق. ت.

سها  جدید عرره   به متقاریان فر خته خواهد شد. همچنین این حق، قابسیوت  ماندهیباق

ل. ا. ق. ت.، ایون  167ان، دارد. ط وق مواده دارسوها  ا قوادهسسب توسط مجمع عمومی فوق

تواند رمن تصویب افشایش سورمایه، حوق تقود  صواح ان سوها  را نسو ت بوه مجمع می

 یاوهیونویسی تما  یا قسمتی از سها  جدید سسب کند که ا  ته این کار با تشوریفات  پایره

 گرفت. صورت خواهد انمدیره   گشارش بازرسشامل قرایت گشارش هیئت

 انتقال حق تقد ، پس از تشکیل بازار سرمایه   تصوویب تشریفات شکسی   محل نقل

تحت تیریر قرار گرفت   دچار تغییراتوی شود. در اقوع در حوال بازار ا راق بهادار  قانون

حارر، انتقال حق تقد  بسته به جایگاه شرکت در بازار سرمایه متفوا ت اسوت. در ایون 

گونوه نیسوت کوه نویسوی، اینر وت   اعلامیوه پایره وط بوهمربو م ح  برخلا  م احو 

موروت مطسق باشد   درهرصورت برای انتقال سها ، نیاز به مراجقه به بوورس باشود 

شوده های پایرفتهبسکه دارای تفا ت از حی  شکل است. چنانچه شرکت، از جمسه شورکت

 و  از طریوق بوازار  انتقال حق تقد  آن به اشوخاص رادر بورس   فرابورس باشد، نقل

اسوتینا  مووارد بهعوا  )های سوهامی گیرد؛   ی در خصووص دیگور شورکتصورت می

گردد   بنوا بور اطولاق مقا  از ر ت( ازآنجاکه حق تقد  نیش از ا راق بهادار محسو  می
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باشوند، ها موظف به ر ت خود نوشد سوازمان بوورس میکسیه این شرکت ق.  .، 20ماده 

زار پایوه فرابوورس انجوا  انتقال حق تقد    مقاملات مربووط بوه سوها  ایشوان، در بوا

های مقوا  از ر وت نوشد در خصوص شرکت .(231: 1393)سسطانی   دیگران،  پایردمی

ایی بوا صوورت عقود ررو  به تشریفات گونهچیسازمان، انتقال حق تقد  ایشان بد ن ه

 .(45: 1393)میرحسینی،  گیردتوافق طرفین صورت می

 

 
 عا  سهامی هایشرکت اندارسها  تقد  حق  انتقالنقل محل -1شکل 

 

تقهودات    جووه  یموظوف بوه بررسو رهیمودئتیه ،یسینورهیپس از اتما  مهست پا

ل. ا. ق. ت.:  181برسود. مطوابق مواده  جهیبه نت هیسرما شیشده است تا ر ند افشا هیتید

بقود از  دیواست   در صورت تمد شدهنیمق یسینورهیپا یکه برا یاز گاشتن مهست پس»

 یدگیرسو اننویسپایرهماه به تقهدات  کی احداکیر ت رهیمدئتیه دشده،یانقیا  مدت تمد

  اعلا    مراتب را جهوت ر وت    نییاز تقهد کنندگان را تق کیکرده   تقهدات سها  هر 

بوه ا راق  یدگیها اطولات خواهود داد. هرگواه پوس از رسوبوه مرجوع ر وت شورکت یآگه

عام سهامی های شرکت اندارسهام تقدم حق انتقال و نقل محل  

 شدهپذیرفته هایشرکت

 فرابورس و بورس نزد

 از معاف هایشرکت

 ثبت

شده ثبت هایشرکت

 بورس سازمان نزد

سرمایه بازار فرابورس پایه بازار   با و رضایی عقد 

طرفین توافق  
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باشوود،  هیسوورما شیافووشا شانیوواز م شیبوو شوودهیداریمقوودار سووها  خر یسووینورهیپا

دستور استرداد  جه سوها   داریتقداد سها  هر خر نییمکسف است رمن تق رهیمدئتیه

 رهیمودئتیبه ه گاارقانونماده،  نیط ق ا «را به بانک مربوطه بدهد. شدهیداریارافه خر

قوانون بوازار ا راق  بیپس از تصو یتقهدات داده است؛    یجهت بررس ماههکیمهست 

 2بوا  حواظ ت صوره  ل. ا. ق. ت. 181مدت مواکور در مواده  رسدیبه نظر م 1384بهادار 

 جیتواکه ناشر را موظف نموده که ظر  مدت پانشده ر ز سازمان را از نق.  .  23ماده 

مهست تنها در خصوص مطسوع نموودن سوازمان  نیمطسع سازد، نسخ شده است؛ هرچند ا

 رهیمودئتیها، مهسوت هنموده   در خصوص اطلات بوه مرجوع ر وت شورکت رییبورس تغ

 است.ل. ا. ق.ت.  181 ادهماه مندرج در م کیهمان 

 

 گیری. نتیجه4
مطابق با نظریه اجتماعی بودن عسم حقوق که بر اساس آن، قوانین    مقا هدر این 

هد  برقراری عدا ت اجتماعی    ها بااز اعت اریات ذهنی انسان یامقررات را مجموعه

قانون بازار ا راق بهادار داند، اقدا  به مطا قه تیریرات ایجاد نظم میان افراد جامقه می

  در خصوص مواعد قانونی لایحه امی عاهای سهبر مقررات شرکت 1384مصو  

؛ چرا که ط ق این نظریه، نمودیم 1347قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو  

 ، تغییر، توسقه یا انقطا  پایرد.شدهفیتواند در جهت هد  تقرمی یهر قانون

 هایشرکتدر پو هش حارر، تغییرات مواعد قانونی مربوط به تشکیل یا اداره 

ا  مورد بررسی قرار گرفت. مواعد تیسیسی، مواعدی است که از ابتدا در سهامی ع

 1384 رع نشده بود   در قانون بازار  یامقرره، در خصوص آن 1347لایحه قانونی 

. تقیین مدت در خصوص اندقرارگرفته یگاارقانونبرای نخستین بار، مورد 

در این  مدیرههیئت  اطلاعات   افشا گاارانسرمایهدادن  جوه  باز پس، نویسیپایره

که در لایحه قانونی  شودیم، مواعدی را شامل کنندهنسخ. مواعد گنجدیم یبنددسته

 گاارقانونمورد نسخ  1384  ی این مواعد در قانون بازار  اندبودهدارای موعد  1347
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ان، زمان نویسپایرهرسیدگی به تقهدات  زمانمدتقرار گرفته   تغییر یافته است. 

 جوه در  گیریبازپس، زمان گاارانسرمایهاستفاده از  جوه تیدیه شده توسط 

ان، نویسپایرهبه تقهدات  مدیرههیئتصورت عد  افشایش سرمایه   زمان رسیدگی 

 .باشندیم 1384در قانون بازار مصو   شدهنییتقمصادیق مواعد 

  نخست حفظ حقوق عمو  این تغییرات با د  هد  به  جود آمده است؛ هد

ان   جسوگیری از تیییع حق ایشان بوده است بدین نحو که چنانچه در این دارسها 

موروعات، موعدی تقیین نشود، طولانی شدن مدت یا دادن اختیار تقیین مدت به 

ان فقسی را مورد دارسها ان یا نویسپایرهباشند، حقوق  نفعیذکه ممکن است  مؤسسان

دادن  جوه در فرض  باز پسد آنچه در موروت تقیین زمان جهت آسیب قرار دهد مانن

در  تقسل   ینظمیب. هد  د  ، جسوگیری از ایجاد میباشیمعد  تکمیل سرمایه شاهد 

رسیدگی امور شرکت   همچنین تقویت نقش نظارتی سازمان بورس ا راق بهادار 

ن رند   ی به تمرکش نظارت این  یابهرهکه گرچه اشخاصی از این موروت  باشدیم

مانند آنچه در  دینمایماقتصادی   تجاری کمک شایانی  هایفقا یتسازمان برای رصد 

 .شودیم، دیده مدیرههیئتافشا  اطلاعات  زمانمدتتقیین 

 

 منابع .5
 هاکتاب( الف

چوا  نووزدهم، تهوران، ، ا لهای تجواری، جسود حقوق شورکت (.1393) اسکینی، ربیقا، .1

 .انتشارات سمت

ی، چا  سوو ، تهوران، انتشوارات های تجارحقوق شرکت (.1387) پاس ان، محمدررا، .2

 .سمت

قانون تجارت در نظم حقوقی کنونی با مقدمه بهر ز اخلاقوی  (.1398) دمرچیسی، محمد، .3

 .تهران، انتشارات مییاق عدا ت بیست   هفتم،  ناصر کاتوزیان، چا  

حقووق بوازار سورمایه، چوا  د  ، تهوران، انتشوارات سومت، (. 1396)سسطانی، محمد،  .4
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 .یبهشت دیپو هشکده تحقیق   توسقه عسو  انسانی   دانشگاه شه

 یهاسوتهیبا(. 1393)، زینوب فولاح تفتوی    یلا سهرابی؛ مرریه خسیسی؛ محمد ،یسسطان .5

 .، چا  د  ، تهران، انتشارات بورساصول() هیسرماحقوق بازار 

سوی    ، چوا 2د ره پیشورفته(، جسود ) یمودنآیوین دادرسوی  (.1394) شمس، ع ودا،، .6

 .ششم، تهران، انتشارات دراک

 .د د  ، چا  ا ل، تهران، نشر جنگلحقوق تجارت، جس (.1388، )حمودعرفانی، م .7

، 1های تجواری، جسود م احیی تحسیسی از حقوق شورکت(. 1400)عیسایی تفرشی، محمد،  .8

 .انشگاه تربیت مدرسان، انتشارات د، تهرچهار چا  

، 2های تجواری، جسود م احیی تحسیسی از حقوق شورکت(. 1400، )محمد ،یتفرش یساییع .9

 .ان، انتشارات دانشگاه تربیت مدرس، تهرچهار چا  

 .  دهم، تهران، شرکت سهامی انتشاراعمال حقوقی، چا (.1392) کاتوزیان، ناصر، .10

از عقوود مقوین، جسود ا ل، چوا  بیسوت   د  ،  ییهوادرس(. 1394) ناصور، ان،یکاتوز .11

 .1394تهران، نشر میشان، 

پنجواه   چهوار ، قانون مدنی در نظم حقووقی کنوونی، چوا  (. 1396) کاتوزیان، ناصر، .12

 .تهران، نشر میشان

مجموعوه تنقیحوی قوانون  (.1397) مقا نت تد ین، تنقوی    انتشوار قووانین   مقوررات، .13

نین داره چا    انتشار مقا نت تد ین، تنقی    انتشوار قووامدنی، چا  یازدهم، تهران، ا

 .  مقررات ریاست جمهوری

 

 ب( قانون

 .1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو  . 14

 .1384قانون بازار ا راق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصو  . 15

 پژوهشی یهاطرح وها ( مقالهج

شوناخت ماهیوت اطلاعوات نهوانی در بوورس » (.1388)نوور زی، محمد    جنیدی،  قیا. 16
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فصسنامه حقوق، مجسه دانشکده حقوق   عسو  سیاسوی دانشوگاه تهوران، ، «ا راق بهادار

 .147تا  129، صفحه 1388، تابستان 2، شماره 39د ره 

های سوهامی عوا  در پرتوو قواعد حاکم بور تشوکیل شورکت»(. 1389محمد، ) سسطانی،. 17

نشووریه ، «1384ازار ا راق بهووادار جمهوووری اسوولامی ایووران مصووو  آذر قووانون بوو

 .458تا  437، صفحه 1389، بهار 17شماره ، 9حقوقی، د ره  یهاپو هش

افشوای اطلاعوات در بوازار سورمایه  یها  ا شا  هااستیس»(. 1381) مریم، صفاریان،. 18

 .23تا  17، صفحه 1381، بهمن 34، مجسه بورس، شماره «ایران

، «نویسویپایرهماهیت حقووقی تقهود » (.1400) نور زی، یققو    محسن شمس ا هی،. 19

 .141تا  125 صفحه ،107ماره ، ش19بازرگانی،  یهایبررسد ماهنامه 

 

 هانامهانيپا (د

تیریرات قوانین   مقررات بورس ا راق بهادار بور مقوررات  (.1400) ،محمدحامد، قن ری. 20

، دانشوکده حقوق خصوصید ره کارشناسی ارشد  نامهانیپا ،سهامی عا  هایشرکت

 .1400 خرداد، تربیت مدرس، دانشگاه حقوق

د ره  ناموهانیحقووق بوورس ا راق بهوادار در ایوران، پا (.1381) جقفری، محمدرروا،. 21

 .1381، یبهشت دیکارشناسی ارشد حقوق خصوصی، دانشکده حقوق، دانشگاه شه

های سووهامی عووا  قواعوود اختصاصووی حوواکم بوور شوورکت (.1393) میرحسووینی، رقیووه،. 22

کارشناسوی ارشود حقووق  ناموهانیشده نوشد سوازمان بوورس   ا راق بهوادار، پار ت

 .1393اقتصادی، دانشکده حقوق، دانشگاه شهید بهشتی، زمستان 
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Abstract 

The contents of the Legal Bill to amend a part of the Trade Law act 1968 

which have been affected by the Stock Market act 2005 in the realm of legal 

deadlines in relation to the regulations of public joint-stock companies as one 

of the most important elements in the stock market, have undergone changes. 

These changes have been studied in the present research in two categories: 

Institutional and abrogator categories. Institutional issues include cases for 

which basically no deadline has been established in the Legal Bill Act 1968 

and was considered for the first time in the Stock Market Act 2005, and the 

abrogator cases are those deadlines for which due date has been assigned and 

by approving the Stock Market Act 2005 has been abrogated. The philosophy 

of the mentioned effects, both in the field of institution and abrogation, can be 

found in the goal of the legislator to protect the rights of shareholders and the 

transparency of capital market information. Determining the period of 

subscription, determining the period to return the funds, the period for dealing 

with the obligations of the subscriber, changing the time for using the funds 

paid by investors, changing the time for withdrawing the funds in case of no 

increasing the capital, changing the period for the board of directors to deal 

with the obligations of the underwriters, and determining the period for 

disclosure of the board of directors' decisions, are the dates studied in this 

research. 

 

Keywords: Stock Market, Joint-Stock Company, Market Law, Legal Bill, 

Legal Deadlines, Abrogating Some Articles of the Legal  
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