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 چکیده
حجم تجارت  های خارجی است. از این رو، هر چهجذب شوک ،های مهم نرخ ارز در اقتصاد کلانیکی از ویژگی

شد. تورم با تواند عامل تعیین کننده در تغییرات رشد اقتصادی ویک کشور دچار تغییر گردد، تغییرات نرخ ارز می

یران انقش کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و تورم  ،این مطالعه در در این راستا،

استفاده  1351-1400و اطلاعات سری زمانی سالانه  TVP-VARاز روش  ،د. برای این منظورشوبررسی می

حجم  آن بوده کهسبب م   1384-1370های سالرشد نرخ ارز طی که دهد شده است. نتایج تحقیق نشان می

که عدم تغییر نرخ ارز  در حالی ؛مثبت بر رشد اقتصادی و کاهش شدید تورم داشته باشد تأثیر ،تجارت خارجی

حجم تجارت  تا ه بوده، سبب شده استاه با تغییرات شدید در حجم تجارت خارجی همر ک 1384بعد از سال 

 شود.منجر به افزایش شدید تورم در اقتصاد ایران  ،خارجی ضمن کاهش رشد اقتصادی

 رجی، نرخ ارز، رشد اقتصادی، تورمتجارت خا واژگان کلیدی:

 JEL :F41،F31 ،O40،E31بندی طبقه
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 مقدمه. 1

های مناسب اقتصادی در مقابل ثبات، اعمال سیاستلزامات مهم برای داشتن اقتصاد بایکی از ا

کننده نفت و وابستگی زیاد یک کشور صادر عنوان بهصاد ایران است. اقتهای خارجی ها و شوکبحران

ی در تغییرات توجهقابلنقش  ،ای و وارداتی، حجم تجارت خارجیتولیدات داخلی به محصولات واسطه

هر چقدر میزان حجم تجارت خارجی بالا باشد، اقتصاد ایران  ،رشد اقتصادی و نرخ تورم دارد. از این رو

 گیرد. های خارجی قرار میهای کشورهای خارجی بوده و بیشتر در معرض شوکسیاست تأثیرتحت 

 
 صادرات و واردات به میلیون دلار حجم: روند 1 نمودار

 (countryeconomy.com)مأخذ: 

نماید. بر را ترسیم می 2021تا  1960روند حجم تجارت خارجی ایران در بازه زمانی  ،(1) نمودار

افزایش  )به دلیل افزایش درآمد نفتی( با شود که افزایش صادراتمشاهده می ،اساس این نمودار

مختلف دچار  مشخص است که میزان حجم تجارت خارجی در شرایط ،طبق نمودارواردات همراه، و 

بالاترین حجم صادرات و واردات به  ،1391و  1390، 1389های در سال ،مثالعنوان به بوده وتغییر 

که بعد از اعمال تحریم بر علیه کشور ایران،  درآمدهای نفتی ثبت شده است. در حالیدلیل افزایش 

میلیارد دلار صادرات در سال  70میلیارد دلار به مقدار  132این میزان به شدت کاهش یافته و از مقدار 

میلیارد دلار صادرات  103و به مقدار  پیدا کردهسپس به دلیل توافق برجام بهبود  کاهش یافته، 1395

  1398در سال 
 
و روند حجم کاهش یافته  رسیده ولی به دلیل نقض توافق و اعمال تحریم، مجددا

 های مختلفی بر اقتصاد تحمیل شده است. که همواره شوکدهد تجارت، نشان می

، نبودهی تجاری مشابه هاکیفیت شوک ،کههستند: اول این توجهقابلظر بسیار ها از دو ناین شوک

در ، شوک مثبت بر اقتصاد وارد شده و به دلیل افزایش درآمدهای نفتی ،که در بعضی از مواقعطوریهب

 ،کهفی را نیز تجربه کرده است. دوم آنهای منهای متنوع، شوکمقابل، اقتصاد ایران به دلیل تحریم

تا  1384های درآمدهای نفتی طی سال وهای تجاری در بازه زمانی مختلف متفاوت بوده شدت شوک
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های اقتصادی سبب وارد از سوی دیگر، تحریم و توجهی را ثبت کرده )شوک مثبت(آمار قابل ،1392

 شدن شوک منفی بر اقتصاد ایران شده است. 

و  2005-2009در مرحله دوم  1979-2005به سه بازه  ،های اقتصادی از لحاظ شدتتحریم

، )فدائی و درخشانشود میاعمال شده، تقسیم بندی  2009که بعد از سال  های همه جانبهتحریم

های تجاری بر اقتصاد، لازم است تا (. با توجه به توضیحات مختصر در مورد اثرات شوک123: 1394

های تجاری را داشته باشد و از این طریق ضمن تقویت ابزاری معرفی گردد که توانایی مدیریت شوک

 های منفی را خنثی نماید. های تجاری، آثار شوکآثار مثبت شوک

نرخ ارز ارتباط دهنده اقتصاد بیرون با اقتصاد داخلی  ات اقتصاد کلان اشاره شده است کهدر ادبی

غیر قابل انکاری بر اقتصاد دارد. مهمترین ویژگی نرخ ارز در ارتباط  تأثیر ،است و نحوه تعیین نرخ ارز

تجارت خارجی  تأثیر های خارجی است.ای کلان اقتصادی، مدیریت شوکبا باز بودن تجارت و متغیره

 بر اقتصاد 
 
 ریپذانعطافکه رژیم نرخ ارز طوریه، بکندیمی شوک خارجی کار هاکانالاز طریق  عمدتا

در مورد بهبود و ویژگی جذب  (.1953 ،1دمنیفر) عنوان یک جاذب شوک خارجی، کار کندهب تواندیم

ی نسبی با شوک خارجی هامتیقی ارز انعطاف پذیر، وقتی نرخ واقعی ارز یا هامیرژهای خارجی شوک

تغییرات لازم را در نرخ  ریپذانعطافی هامیرژ، تغییرات اتوماتیک در نرخ ارز اسمی و کنندیمتغییر پیدا 

بالا بودن  ی خارجی ناشی ازهاشوکبیان کرد که اثرات  توانیم ،. بنابراینکندیمارز واقعی ایجاد 

 (.2004 ،2بروداکاهش یابد ) ریپذانعطافتوسط یک رژیم  تواندیم ،حجم تجارت خارجی

در  هابنگاهکه تقاضای داخلی و فروش  شودیمشوک منفی سبب  ،ی انعطاف پذیرهامیرژتحت 

کاهش یابد. با این حال یک کاهش واقعی در ارزش پول ملی،  بازار داخلی به دلیل افزایش نرخ ارز

. در یک اقتصاد باز که تعداد زیادی از دهدیمرا در بازارهای خارجی افزایش  هاشرکتی ریپذرقابت

و به جبران  ابدییمی افزایش ریپذرقابتاین  ،کنندیمتولید کنندگان با کالاهای قابل فروش فعالیت 

 نسب. بنابراین در یک اقتصاد شودیم منجرتقریبی اثر کاهش تقاضای داخلی کشور 
 
ی هامیرژ ،باز تا

. درمقابل در یک اقتصاد بسته کنندیمی ثابت جذب هامیرژشوک بیشتری را نسبت به  ،ریپذانعطاف

زیرا آنها اجازه کاهش  ؛، رژیم نرخ ارز ثابت بهتر هستندشودیمکه در آن کالاهای غیرقابل فروش غالب 

 دهند که در کشورهای . این مفاهیم نشان میدهندینمبهای واقعی را 
 
، تغییرات نرخ ارز ،باز نسبتا

 (. 2010  ،3ماگوداآورند )ثبات اقتصادی بهتری را به ارمغان می ،سبب جذب شوک شده و از این طریق

توانایی جذب  ،شود که آیا تغییرات نرخ ارزال مطرح میؤ با توجه به موارد بیان شده، این س

ن آ ،گرددال مهمی که در این راستا مطرح میؤ دارد؟ دومین سهای تجاری در اقتصاد ایران را شوک

تواند تولید را افزایش داده و تورم می ،است که تغییرات نرخ ارز در چه شرایطی از حجم تجارت خارجی

در دهد. ال مطرح شده، هدف اصلی تحقیق حاضر را شکل میؤ را مهار نماید؟ پاسخگویی به دو س

                                                                                                                                         
1. Freedman (1953) 

2. Broda (2004) 

3. Magud (2010) 
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نرخ ارز در انتقال اثرات حجم تجارت خارجی بر تورم تا نقش کانال  ایمودهبدر صدد  ،مقاله اینتدوین 

این  ،ترین نوآوری مطالعه حاضر نسبت به مطالعات مشابه. مهمکنیمو رشد اقتصادی ایران را بررسی 

 در مقالهاست که نقش تغییرات نرخ ارز در انتقال اثرات حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و تورم 

سبب  ،کندد. به عبارت بهتر، زمانی که میزان حجم تجارت خارجی تغییر پیدا میگردیبررسی م

 شود تا میزان عرضه و تقاضای ارز دچار تغییر گردد. می

تواند د، میشواگر تغییرات نرخ ارز متناسب با تغییرات حجم تجارت خارجی تنظیم  ،در این راستا

، در شرایط تحریمی که میزان حجم مثالعنوان بهاز تغییر سایر متغیرهای کلان جلوگیری نماید. 

 تجارت کاهش یافته، 
 
 تأثیربودجه دولت از این طریق تحت  و دولت توانایی فروش نفت را ندارد، مسلما

شده و از منجر اندازه پول تواند به چاپ بیش از عدم تغییر نرخ ارز می ،قرار گرفته است. در این شرایط

ت مساعدی قرار دهد. یا در شرایطی که دولت در وضعی تأثیرتورم و رشد اقتصادی را تحت  ،این طریق

مستلزم دخالت بانک مرکزی در بازار ارز بوده و از این  ،، عدم تغییر نرخ ارزاز فروش نفت قرار داشته

قرار  تأثیرو تورم و رشد اقتصادی تحت د آمده های پولی به وجوای در سیاستتغییرات گسترده ،طریق

به بررسی نقش تغییرات نرخ ارز در تنظیم مناسب متغیرهای  ،این مطالعه ه این ترتیب،. بگرفته است

 پردازد. کلان و در به وجود آوردن ثبات در اقتصاد با توجه به تغییرات حجم تجارت خارجی می

است که از روشی  بوده این مقاله مستلزم آننگارش در راستای دستیابی به هدف اصلی تحقیق، 

 ،های ساختاری در اقتصاد ایران را شناسایی نموده و از این طریقاستفاده نماید که تمامی شکست

های مختلف تفکیک امکان تحلیل اثرگذاری حجم تجارت خارجی و نرخ ارز بر تولید و تورم را در شرایط

دهد. به های زمانی مختلف را به نحو مطلوب نشان متغیر در بازهکرده و شدت و کیفیت اثرگذاری هر 

های ساختاری متعددی بر اقتصاد به تحمیل شکست ،عبارت دیگر، شرایط سیاسی و اقتصادی ایران

گیری نادرست از حقایق تواند به نتیجهمی ،شده است که عدم توجه به این شرایطمنجر کشور 

 TVP-VARاز روش  ،راستای رفع این مشکل و دستیابی به نتایج صحیحد. در نجامایاقتصادی ایران ب

 گردد. استفاده می

به بررسی ادبیات  ،در بخش دوم مطالعه :دهی شده استبدین صورت سازمان ،ادامه این مقاله

مبانی نظری و پیشینه پژوهشی مرور شده و در انتها نیز  ،شود. در این بخشپژوهش پرداخته می

مدل اقتصادسنجی  ،در بخش سوم. دگردبندی میبی صورت گرفته در این حوزه جمعمطالعات تجر

شوند. های مختلف تبیین میها و استخراج رژیمپژوهش تصریح شده و نحوه برآورد ضرایب و کشش

در این  های پژوهش اختصاص داشته و نتایج تخمین مدل اقتصادسنجی پژوهشبه یافته ،بخش چهارم

های سیاستی و پژوهشی گیری و ارائه توصیهبه نتیجه ،انتها و در قسمت پایانی. در آیدبخش می

 شود. پرداخته می

 تحقیق . پیشینۀ2

مطالعات خارجی مربوط به اثرات  ،در بخش اول .این قسمت از تحقیق از دو بخش تشکیل شده است

مطالعات داخلی بررسی شود و در بخش دوم، تورم ارائه میحجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و 
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نوآوری مطالعه حاضر نسبت به سایر مطالعات  ،گیرد. در انتهای این بخششده و جمع بندی صورت می

ذکر شده و اهمیت بررسی تغییرات نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و تورم 

 گردد.بیان می

 مطالعات خارجی .1 – 2

 18برای  نابرابری، باز بودن تجارت و رشد اقتصادیای به بررسی ارتباط در مطالعه (2010)1مجید

 ،پرداخته است. نتایج این مطالعه OLSبا استفاده از روش  1980-2008کشور آسیایی در دوره زمانی 

مثبت و معنی داری بر رشد اقتصادی  تأثیر ،دهد که درجه بالای از حجم تجارت خارجینشان می

 کشورهای آسیایی دارد.

-2007باز بودن تجارت بر تورم کشور پاکستان طی دوره زمانی  تأثیربه بررسی  ،(2010)2زکریا

با که اقتصاد پاکستان نتایج مطالعه حاکی از آن است پرداخته، و  GMMبا استفاده از روش  1947

های خارجی تواند از شوک، سطح قیمت داخلی نمیخارجیی از تجارت توجهقابلدرجه داشتن 

 مثبت بر تورم دارد. تأثیرحجم تجارت خارجی  ،د و در این راستامصون بمان

باز بودن تجارت بر تورم اقتصاد ایران در بازه  تأثیربه بررسی  ،(2011) و همکاران 3جعفری صمیمی

که دهد که نشان می ،اند. نتایج این مطالعهپرداخته ARDLبا استفاده از روش  1973-2007زمانی 

 .نیست توجهقابل ،اثر منفی و معنی داری بر تورم دارد اما اثر آن در بلندمدت ،باز بودن در کوتاه مدت

به بررسی اثرات باز بودن تجارت بر رشد اقتصادی کشور پاکستان با  ،ایدر مطالعه ،(2012)4هی

حاکی  ،نتایج این مطالعه، و پرداخته 1971-2009در بازه زمانی  DOLSو  ARDLاستفاده از روش 

این مطالعه های یافته از وجود یک ارتباط منفی و معنادار بین باز بودن تجارت و رشد اقتصادی است.

مند شدن از آثار مثبت باز بودن تجارت، باید نیروی انسانی کارآمد در دهد که در راستای بهرهنشان می

های روز دنیا کار کند و رشد اقتصادی را به کشور ارمغان داشته باشد تا بتواند با فناوری کشور وجود

رشد  ،حجم تجارت خارجی ،بودن تجارت بوده و بدون آن مکمل باز ،نیروی انسانی همچنین آورد.

 دهد.اقتصادی را کاهش می

میزان باز بودن تجارت بر تورم کشورهای منا در  تأثیربه بررسی  ،(2013) و همکاران 5لطفعلی پور

دهد نشان می ،با استفاده از روش اثرات ثابت پرداخته است. نتایج این تحقیق 1990-2010بازه زمانی 

 بیشتر در معرض تورم قرار دارند. ،که کشورهای تولید کننده نفت، با افزایش در میزان باز بودن تجارت

 66ای به بررسی اثرات باز بودن تجارت بر رشد اقتصادی مطالعه در ،(2013)6اریش و اولاشان

اند. این مطالعه با استفاده از روش میانگین بیزین پرداخته 1960-2000کشور منتخب در بازه زمانی 

                                                                                                                                         
1. Majeed (2010) 

2. Zakaria (2010) 

3. Jafari Samimi (2011) 

4. Hye (2012) 

5  . Lotfalipour (2013) 

6. Eriṣ and Ulaṣan (2013) 
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استفاده کرده است. نتایج این مطالعه نشان  ،های متنوع که معرف بازبودن تجارت بودنداز شاخص

این مطالعه های یافتههای بازبودن و رشد اقتصادی وجود ندارد. ای بین شاخصدهد که هیچ رابطهمی

های کلان اقتصادی مرتبط با تورم و مصرف دولت، و عدم قطعیت ینهادهای اقتصادکه دهد نشان می

های مالی و پولی سالم و عدم پیروی از سیاست و هستندکننده رشد اقتصادی کلیدی تعیین عوامل

 .انداز رشد بلندمدت مضر استجاد نهادهای خوب برای چشمباثبات و ای

ای به بررسی اثرات صادرات و واردات و مجموع صادرات و واردات در مطالعه ،(2014)1نوباتسینگ

 1997های تابلویی در بازه زمانی ارچوب دادههحاشیه اقیانوس هند در چبر رشد اقتصادی کشورهای 

 ،دهد که هر شاخصپرداخته است. نتایج این تحقیق نشان می FMOLSو با استفاده از روش  2011تا 

 مثبت بر رشد اقتصادی این کشورها دارد. تأثیر

بازبودن تجارت بر رشد اقتصادی کشور هند در بازه زمانی  تأثیربه بررسی  ،(2015)2هی و لائو

دهد که باز بودن در اند. نتایج این تحقیق نشان میپرداخته ARDLبا استفاده از روش  2009-1971

ارتباط منفی با رشد اقتصادی  ،مثبتی بر رشد اقتصادی داشته ولی در بلند مدت تأثیر ،کوتاه مدت

این  ،دشومی تأکیداین مطالعه در اثرگذاری منفی باز بودن بر رشد اقتصادی در مهمی که  ۀدارد. نکت

تواند انگیزه تحقیق و توسعه را در مقایسه می ،آزادسازی کامل تجارت در کشورهای کم درآمداست که 

دهد که چون آزادسازی تجارت با سرریز این مطالعه نشان میهای یافتهبا کشورهای بالاتر کاهش دهد. 

ها نیازمند نیروی کار ماهر است که در و استفاده از این تکنولوژی بوده،و انتقال تکنولوژی همراه 

 .یابدرشد اقتصادی کاهش می ،از این جهت ،کشورهای کم درآمد وجود ندارد

-2014ساحل عاج طی دوره باز بودن تجارت بر رشد اقتصادی  تأثیربه بررسی  ،(2017)3کهو

رابطه مثبت و ید آن است یک ؤم ،پرداخته است. نتایج این مطالعه ARDLبا استفاده از روش  1965

  .رشد اقتصادی وجود دارد ءقوی بین باز بودن تجارت و تشکیل سرمایه در ارتقا

ای به بررسی اثرات باز بودن تجارت بر تورم کشور نیجریه در بازه در مطالعه ،(2017)4باباتونده

خطی پرداخته است. نتایج این مطالعه حاکی از غیر ARDLبا استفاده از روش  1960-2015زمانی 

اقتصاد بازتر  هر چقدر. معین استکه رابطه منفی تورم و باز بودن، مختص یک دوره زمانی آن است 

، رشد اقتصادی باعث افزایش . همچنینگیردهای بالاتر تورم قرار میشود، بیشتر در معرض نرخمی

ها اصلی افزایش چشمگیر قیمت دلیل ،عرضه پول ولیکنشود کننده میهای مصرفناگهانی قیمت

 .در بلندمدت است

کشور در بازه  198صادرات بر رشد اقتصادی  تأثیربه بررسی  ،(2018) و همکاران 5هاچت بوردون

کند که یید میأت این مطالعهنتایج اند. پرداخته GMMبا استفاده از روش  1988-2014زمانی 

                                                                                                                                         
1. Nowbutsing (2014) 

2. Hye and Lau (2015) 

3. Keho (2017) 

4. Babatunde (2017) 

5. Huchet‐Bourdon (2018) 
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یک الگوی  این مقالهکنند. با سرعت بیشتری رشد می ،کشورهای صادرکننده محصولات با کیفیت بالا

باز امکان دارد  که دهدنشان می و کردهت سبد صادراتی پیدا غیرخطی بین نسبت صادرات و کیفی

محصولات با کیفیت صادرات برای کشورهایی که در این اثر  و بگذارد تأثیربودن برای تجارت بر رشد 

خطی بین انواع صادرات، نسبت یک رابطه غیر. همچنین وجود منفی است ،پایین تخصص دارند

دهند، کشورهایی که صادرات خود را افزایش می ،دهدنشان می شود کهصادرات و رشد نیز یافت می

 .پس از رسیدن به درجه مشخصی از حاشیه گسترده صادرات، با سرعت بیشتری رشد خواهند کرد

حجم تجارت، صادرات و واردات بر رشد اقتصادی منطقه بوتسوانا  تأثیربه بررسی  ،(2020)1مالفون

دهد پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان می 1960-2014در بازه زمانی  ARDLبا استفاده از روش 

معنی داری بر رشد  تأثیر ،مثبت بر رشد اقتصادی داشته ولی واردات تأثیر ،که حجم تجارت و صادرات

 اقتصادی ندارد.

 9741-2016به بررسی ارتباط باز بودن و تورم در کشور هند طی دوره زمانی  ،(2020)2چابرا و علم

دهد که باز بودن تجارت در پرداخته است. نتایج این تحقیق نشان می ARDLبا استفاده از روش 

 شود.سبب افزایش تورم می ،بلندمدت

باز بودن تجارت در کشور  به بررسی رابطه علی میان رشد اقتصادی و ،(2022)3سیف الهیو

پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان  VARبا استفاده از روش  1995-2020آذربایجان در بازه زمانی 

 که هیچ ارتباط معنی دار بر رشد اقتصادی دارد؛ در حالیمثبت معنی تأثیر ،دهد که بازبودن تجارتمی

 گردد.داری از طرف رشد اقتصادی بر باز بودن مشاهده نمی

با  1997-2020ثر بر تورم ویتنام در بازه زمانی ؤبه بررسی عوامل م ،(2022) و همکاران 4نگویان

های دولت، کسری دهد که هزینهپرداخته است. نتایج این تحقیق نشان می VARاستفاده از روش 

سبب کاهش  ،که نرخ بهره و باز بودن تجارت مثبتی بر تورم دارند در حالی تأثیر ،بودجه و عرضه پول

 شود.میزان تورم می

 . مطالعات داخلی 2 - 2

در  باز بودن تجاری بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران تأثیر( به بررسی 1389) اسلاملوئیان و همکاران

دهد که باز اند. نتایج این مطالعه نشان میپرداخته VARبا استفاده از روش  1340-1386بازه زمانی 

 دهد.سبب کاهش تورم شده و رشد اقتصادی ایران را افزایش می ،بودن تجارت

گذاری مستقیم خارجی و باز بودن تجارت بر به بررسی اثرات سرمایه ،(1392) طیبی و همکاران

در دوره  GMMهای پانلی و روش کشور در حال توسعه آسیایی با استفاده از روش 10رشد اقتصادی 

گذاری داخلی، سرمایه ،دهدنتایج این مطالعه نشان میاند. پرداخته 1980-2008زمانی 

                                                                                                                                         
1. Malefane (2020) 

2. Chhabra & Alam (2020) 

3. Seyfullayev (2022) 

4. Nguyen (2022) 
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رشد  بر معناداری مثبت و اثر ،انسانی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی، درجه باز بودن تجاریسرمایه

 .است داشته کشورها این اقتصادی

به بررسی آثار بیماری هلندی در اقتصاد ایران با استفاده از روش  ،(1392) شاکری و همکاران

OLS ران با افزایش که بیماری هلندی در اقتصاد ای دهد. نتایج این مطالعه نشان مینداختهاپرد

اثری منفی بر سبب شده است تا بروز کرده و  1380و  1350های دهه درخصوص درآمدهای نفتی، ب

 باشد.رشد اقتصادی ایران داشته 

 1396:4 هایسال طی ثر بر تولید بخش صنعت ایران ؤبه بررسی عوامل م ،(1397) دایی و افشون

 ،مدتدر کوتاه که دهد. نتایج این مطالعه نشان مینداپرداخته ARDLبا استفاده از روش  1390:1-

منفی  تأثیر ،اثر مثبت و معنادار و نرخ حقیقی ارز ،سه عامل سرمایه، نیروی کار و درجه باز بودن تجارت

اثر  ،و معنادار بر تولید بخش صنعت در ایران دارند. نتایج همچنین بیانگر این است که در بلندمدت

منفی نرخ حقیقی ارز بر تولید بخش صنعت معنادار نبوده، در حالی که سرمایه، اشتغال و درجه باز 

 مثبت و معناداری دارند.  تأثیربخش صنعت همچنان بر تولید  ،بودن تجارت

به بررسی رابطه علیتی باز بودن تجارت و تولید برای کشورهای منا  ،(1398) محمدپور و همکاران

این تحقیق حاکی از ایج اند. نتو با استفاده از روش بوت استراپ پرداخته 1970-2016در دوره زمانی 

باز  از ،رابطه علی ،ایران، مراکش، عمان، عربستان و تونسدر کشورهای الجزایر، مصر،  که آن است

ولی در کشورهای عراق و مالت، هیچگونه شواهدی دال بر وجود رابطه  بودن تجارت به تولید است

. از سوی دیگر، بررسی رابطه ه استاز درجه باز بودن تجاری به رشد اقتصادی مشاهده نشد ،علی

دن تجاری نیز نشان داد که در تولید حقیقی به درجه باز بوعلیت گرنجری بوت استرپ، از متغیر 

یک از کشورهای مورد مطالعه، شواهدی مبنی بر وجود رابطه علی از رشد اقتصادی به آزادسازی هیچ

 .تجاری وجود ندارد

در مطالعه به بررسی اثرات تعاملی بازبودن تجارت و سیاست پولی  ،(1399) پورمحمد و همکاران

-2018در دوره زمانی  GMMکشور منتخب با درآمد متوسط و با استفاده از روش  34بر تولید و تورم 

شود تا سیاست می باعث ،باز بودن تجارت که اند. نتایج این مطالعه حاکی از آن استپرداخته 2001

 د اقتصادی شده و میزان تورم را بکاهد.پولی سبب افزایش رش

به بررسیییی اثر باز بودن تجاری بر نرخ تورم کشیییورهای منتخب با اسیییتفاده از  ،(1399) دلیری

پرداخته است. نتایج این مطالعه  1980-2019های تابلویی چندکی در بازه زمانی های دادهرگرسیون

شان می ارتباط تنگاتنگی با  ،یابد، اما این اثرتورم کاهش میدهد که با افزایش باز بودن تجارت، نرخ ن

جارت در کشییورهای جنوب تای که باز بودن گونههای مورد بررسییی دارد، بهاندازه تورم و سییاختار گروه

را بر تورم داشته است. علاوه  تأثیربالاترین  ،کمترین و در کشورهای خاورمیانه ،شرق آسیا و اقیانوسیه

سبب  ،ای که افزایش صادراتگونهکند، بهبا تغییر شاخص باز بودن تجاری تغییر میبراین، نتایج فوق 

 شود.کاهش اثر منفی واردات بر تورم می
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باز بودن تجارت بر دو گروه از کشورهای در حال توسعه  تأثیربه بررسی  ،(1400) متقی و همکاران

اند. نتایج این های پانلی پرداختهو با استفاده از روش 1990-2017و توسعه یافته در دوره زمانی 

سبب افزایش تورم در هر دو گروه از کشورهای مورد بررسی  ،ن است که باز بودن تجارتآید ؤمطالعه م

 ،مطالعه این است که اثر باز بودن تجارت بر تورم کشورهای در حال توسعه توجهقابلشده است. نکته 

 ه یافته بوده است. بیشتر از کشورهای توسع

کشورهای عضو کنفرانس به بررسی ارتباط اقتصاد باز با تورم و تولید  ،(1400) فتحی و همکاران

اند. نتایج این مطالعه پرداخته GHARCHبا استفاده از روش  1990-2018در بازه زمانی  اسلامی

طبع افزایش درجه باز بودن ننده نفت، افزایش صادرات و بالحاکی از آن است که در کشورهای صادر ک

 ،شود تا میزان کالا در این کشورها کاهش یافته و تورم افزایش یابد. از سوی دیگرسبب می ،تجارت

 دهد.افزایش تقاضای کل شده و رشد اقتصادی را افزایش می باعث ،افزایش صادرات

مهمترین عامل رشد  ،شود که در اکثر مواردمشاهده میبا توجه به مطالعات صورت گرفته، 

های پولی نیروی انسانی کارآمد و سرمایه معرفی شده است. همچنین در مورد تورم، سیاست ،اقتصادی

این نکته توجه گردد اند. بنابراین، باید به ها شدهسبب تغییرات سطح عمومی قیمت ،و مالی مناسب

گذاری ایران لی و تغییرات سرمایههای پولی و ماایجاد چه تغییراتی در سیاستکه حجم تجارت، باعث 

مشاهده گردید که افزایش حجم تجارت در نتیجه افزایش  ،شود. طبق روند حجم تجارت در ایرانمی

 ایش پیدا کرده است.مین ارز برای واردات افز أ)درآمدهای نفتی( و از این طریق با ت صادرات

 
 
سرمایه در ایران شده و از این طریق  حجم تجارت در ایران منجر به افزایشدر این راستا، طبعتا

قرار دهد. از سوی دیگر، به دلیل وابسته بودن بودجه دولت به  تأثیرتواند رشد اقتصادی را تحت می

درآمدهای ارزی و سهم مقدار ارز در پایه پولی و ترازنامه بانک مرکزی، افزایش در حجم تجارت و تغییر 

شود. از سوی در ایران شده و زمینه افزایش تورم در کشور میافزایش پایه پولی  سببنیافتن نرخ ارز 

با داشتن منابع ارزی مناسب، واردات افزایش یافته و از افزایش بیش از حد تورم جلوگیری شده  ،دیگر

 جایگزینی واردات با محصولات داخلی و رکود اقتصادی باشد. تواندمی ،است. نتیجه این امر

نشان داده است که افزایش درآمد ارزی دولت منجر به افزایش هزینه  همچنین تجربه اقتصاد ایران

 باعث ،گردد که با اعمال تحریم و کاهش یافتن درآمد ارزی و عدم افزایش نرخ ارزهای دولتی می

شود. سبب ایجاد تورم و تغییر یافتن رشد اقتصادی می ،افزایش بدهی دولت شده و با چاپ پول

های تجاری داشته و قادر است با جذب این ای در مدیریت شوکیی بالقوهنرخ ارز توانابنابراین، 

های پولی و مالی را برقرار سازد و این همان نکته بارزی است که های خارجی، ثبات در سیاستشوک

 مورد توجه قرار نگرفته است.  ،در مطالعات اخیر

تجارت بر تورم و رشد اقتصادی از این مطالعه با در نظر گرفتن نقش نرخ ارز در اثرگذاری حجم 

مکانیسم انتقال حجم  ،متفاوت از اقتصاد ایران کند تا تحت شرایطاستفاده میTVP-VAR ش رو

 مشخص نماید.را تجارت از کانال نرخ ارز بر تورم و رشد اقتصادی 

   [
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 . مبانی نظری3

مربوط به حوزه حجم  از سه بخش مجزا تشکیل شده است. ابتدا مبانی نظری ،این قسمت از تحقیق

ثرپذیری تورم از حجم تجارت نحوه ا ،گیرد. در ادامهتجارت خارجی و رشد اقتصادی مورد بحث قرار می

 د.شومیحجم تجارت خارجی با نرخ ارز بررسی کانال ارتباطی  ،و در انتهاخارجی، 

 حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی  تأثیر. 1 – 3

و اغلب به  بوده استمحققان  بیشترکانون اصلی مطالعات اقتصادی توسط  ،تئوری رشد اقتصادی

توان به مخارج ز جمله این عوامل میا شود کهپرداخته میدر ارتباط با رشد اقتصادی  عوامل مختلفی

 .گذاری، واردات، صادرات و سایر عوامل مرتبط اشاره کردمصرف خصوصی، مخارج دولت، سرمایه

به سطح  ،دهد که تنظیم تولیدنشان می ،(1962( و دنیسون )1956تنی بر سولو )نظریه رشد سنتی مب

د. در موجودی سرمایه، حجم نیروی کار به کار گرفته شده و انواع فناوری مورد استفاده بستگی دار 

توسعه سرمایه انسانی  بر تغییرات تکنولوژیکی، نقش دولت، سیاست تجاری و، ئوری جدید رشدت

 (.1996 ،1)پیازولو گرددمی تأکیدل تعیین کننده رشد اقتصادی عوامعنوان به

عنوان کانال مهمی برای جریان فناوری و دانش بر اهمیت واردات به ،زای اخیرهای رشد درونمدل

، 4ر؛ مازومدا1995، 3؛ لی1991، 2اند )گروسمن و هلپمنکرده تأکیدخارجی به اقتصاد داخلی 

سبب ، ای مانند ماشین آلات و تجهیزاتواردات کالاهای واسطه مانندهای جدید وریافن .(2001

در طول  وری جدیدادانش لازم برای استفاده از فنبه دلیل به دست آوردن وری نیروی کار بهره شوندمی

(. بنابراین مشخص است که وابستگی تولید داخلی به 5،2004تانگاولو و راجاگورو) زمان افزایش یابد

 در دهد. یکی از مشکلات مهم در مورد تولیدای، لزوم توجه به واردات را افزایش میکالاهای سرمایه

شود با کاهش واردات، تولید داخلی )مقدار و قیمت ارز( است که سبب می وجود محدودیت ارزی ،ایران

 ،ای استبسیاری از تولیدات داخلی وابسته به محصولات واسطه دچار آسیب شود. از آنجایی که

وابستگی  محصولاتی که دربه افزایش هزینه تولید  ،)همچنین محدودیت ارزی( ش در نرخ ارزافزای

  (.181:1396، )مطهری و همکاران شودمیمنجر  ،دارند ایای و سرمایهواسطه زیادی به مواد اولیه،

ای بر صادرات دارند. ویژه تأکیدیند رشد اقتصادی، ااقتصاددانان ضمن توجه به اهمیت واردات در فر 

 : سه کانال ارتباطی بین رشد اقتصادی و صادرات وجود دارد

 ،پایین تقاضای داخلی اما وجود اگرچه صنعتی شدن برای رشد اقتصادی بسیار مهم است، (الف

به تولید مازاد فرصت ارسال  صادرات ،شود. در این راستامنجر به کاهش رشد اقتصادی  ممکن است

                                                                                                                                         
1. Piazolo (1996) 

2  . Grossman and Helpman (1991) 

3. Lee (1995) 

4. Mazumdar (2001) 

5. Thangavelu and Rajaguru (2004)  [
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صادرات  ،(. از این رو1990، 1)کلومباتو شودسبب ایجاد درآمد می ،کرده و از این طریقخارج را فراهم 

 اقتصادی به رشد ،در بلندمدتو از این طریق  استپیشرفت فنی و صرفه جویی بیشتر  سبب افزایش

  .(1978 ،2)کروگر کندکمک می

های گرفتن وام ،در نتیجهبخشد و معتبر بهبود می هایپول خلقاعتبار یک کشور را با  ( درجهب

 . کندتر میخارجی را آسان

. (1978، 3بخشد )بالاساوری کل عوامل را بهبود میهای ترویج صادرات، بهرهسیاست (ج

 کالاهایی تواندمی تجارت طریق از کشور یک که کندمی عنوان ،ریکاردو از نقل قول با میل استوارت

 و هامکان در امکانات و منابع ،صورت این در نیست. آنها تولید به قادر خود که وارد نماید را

 هایروش باشند، برخوردار بیشتری وریبهره و کارآیی از که شوندگرفته می کار به هاییبخش

 میزان به جهانی تولید ،درنتیجه و یابد افزایش وریبهره شوند تا گرفته کار به تریمناسب تولیدی

 فراهم با و شده انتقال و درآمد افزایش صادرات موجب رشد ،بنابراین و شود ترنزدیک خود حداکثر

 تخصیص امکان و پیشرفته هایاز فنّاوری گیریبهره مقیاس، هایصرفه از گیریبهره امکان آوردن

 آورد فراهم را وریبهره موجبات افزایش تواندمی ،محصولات تولید دررقابت  افزایش و منابع بهینه

 (.  1998 ،4ادواردز)

تواند رشد اقتصادی را با فراهم میمدت در بلند حجم تجارت ،(1997) 5به اعتقاد برو و سالای

 وری کل عواملدر تخصیص منابع و بهبود بهره کارآییکردن دسترسی به کالاها و خدمات، دستیابی به 

که کشورهایی  ن استآبر انتظار  ،بنابرایند. از طریق اشاعه فناوری و انتشار دانش افزایش ده تولید

 بهتر از کشورهایی که حجم تجاری بالایی دارندکه 
 
. دلیل کمتری دارند، عمل کنند حجم تجارت، نسبتا

کننده به طور معمول های کمکالمللی و دولتمؤسسات بین شود تابسیار مهمی که سبب می

در این نکات نهفته  ،نندکهای آزادسازی تجاری را به کشورهای در حال توسعه توصیه میسیاست

  است.

نرخ رشد اقتصادی بالاتری را ثبت  ،گراتردهند که اقتصادهای برونمطالعات نشان مینتایج 

 بالا بودن حجم تجارت به تا حدی ،علاوه بر این، موفقیت چشمگیر اقتصادهای شرق آسیا د.کننمی

، 1970تعجب آور نیست که در اواخر دهه . (1993 ،7ماندیل ؛1996، 6آنها نسبت داده شد )استیگلیتز

اصلاحات آزادسازی تجاری را اتخاذ کردند که شامل کاهش تعرفه  ،بسیاری از کشورهای در حال توسعه

 بر اساس تئوری مزیت نسبی، اگر کشوری بخواهد با. ای بودتعرفههای واردات و صادرات و موانع غیر 

                                                                                                                                         
1  . Colombatto (1990). 

2. Krueger (1978). 

3. Balassa (1978). 

4. Edwards (1998). 

5. Barro & Sala-I (1997). 

6. Stiglitz (1996). 

7. Mundial (1993).  [
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این شرکت در بخشی . کند که در آن مزیت نسبی داردیکشور دیگری تجارت کند، کشور کالایی تولید م

 ،در نتیجه. کندتر تولید میتخصص دارد که برای آن فاکتورهای بهتری دارد و کالاها را در مقیاس بزرگ

این نظریه توسط . کندیابد و رشد کلی اقتصادی را تقویت میوری و صادرات این بخش افزایش میبهره

 . گسترش یافته است سایر اقتصاددانان بیشتر

دسازی تجارت، تخصص در کنند که آزااستدلال می، (1978)1و باگواتی (1978) رکروگ

و بهره وری  کارآییکند که دارای صرفه جویی در مقیاس هستند که به بهبود هایی را تشویق میبخش

-که هزینه تقلید نیز در رابطه تجارت این است ،(1998)2ادواردزاستدلال  .کنددر بلندمدت کمک می

از اقتصادهای پیشرفته کمتر باشد،  ،در کشورهای فقیرتر 3اگر هزینه تقلید نوآوری. رشد اهمیت دارد

تر از کشورهای پیشرفته رشد خواهند کرد و تمایل به همگرایی وجود خواهد سریع ،کشورهای فقیرتر

المللی با از تجارت بین ،قتصادهای در حال توسعهدهند که اها نشان میهمه این استدلال. داشت

 .برندمیسود زیادی  ،فناوریدر کشورهای پیشرفته 

 حجم تجارت خارجی بر تورم تأثیر. 2 - 3

های خود را در مورد عامل ایجاد کننده تورم ها و نظریهقتصاددانان از مکاتب فکری مختلف، فرضیها

عنوان بهنتیجه افزایش تقاضای کل است که  ،اعتقاد بر این بود که تورمدر دوره کینزی، . اندارائه کرده

تورم فشار هزینه در نظر گرفته عنوان بهیا کاهش عرضه کل که و ، شدهتقاضا شناخته  فشارتورم 

مدل . دانستندسیاست مالی را مکانیزم مهمی برای کنترل تورم می ،اقتصاددانان این دوره. شودمی

بر را ارائه نمود. میان اشتغال و تورم  ارتباطشد،  عرضه ،(1954) 4ه توسط فیلیپسمنحنی فیلیپس ک

پول، رابطه مقداری ین حال، تئوری . با ارابطه منفی وجود دارد ،اساس این مدل، میان بیکاری و تورم

 .دارد تأکیداین نظریه بر کارکرد سیاست پولی برای مهار تورم د. داارائه مستقیم عرضه پول را با تورم 

بسیار مهمی که در بررسی تورم باید مورد توجه قرار گیرد، این است که چه عواملی سبب از  ۀنکت

تواند با اثرگذاری بر رسد حجم تجارت میبه نظر می شود؟بین رفتن تعادل عرضه و تقاضای کل می

نقشی ضروری در  ،لمللیاتجارت بینقرار دهد. از آنجایی که  تأثیرتقاضا و عرضه کل، تورم را تحت 

در یک وضعیت اقتصادی بسته، تورم به مازاد تقاضای د؛ گیری در مصرف دار یندهای تولید و تصمیمافر 

اما در مورد اقتصاد باز، صادرات و واردات نیز بر تورم  ؛شودایجاد شده در آن اقتصاد نسبت داده می

تواند به طور مستقیم از طریق قیمت واردات می(، 2005) 5به گفته دکستر و همکاران .گذاردمی تأثیر

با این حال، واردات  .بگذارد تأثیرد، بر تورم داخلی انلحاظ شدهکالاهای وارداتی که در شاخص قیمت 

طور غیرمستقیم از طریق رقابت خدمات و کالاهای داخلی در مقایسه با اقلام تواند بههمچنین می

 . بگذارد تأثیروارداتی خارجی 

                                                                                                                                         
1. Bhagwati (1978) 

2  . Edwards (1998) 

3  . cost of imitation 

4. Phillips (1954) 

5. Dexter (2005) 
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عرضه کالاها و خدمات داخلی  الگوینند واردات، صادرات نیز به واسطه اثرگذاری بر هما

و  کردهالملل مانند یک در باز عمل بنابراین، تجارت بین .بگذارد تأثیرتواند بر تورم کنندگان میمصرف

زمانی در یک اقتصاد، شود. خنثی میفشار درون اقتصاد به دلیل ورود و خروج محصولات و خدمات 

د. شویابد که منجر به وضعیت تورمی میکه تقاضا از سطح تولید داخلی فراتر رود، نابرابری افزایش می

. بر بنابراین، کشور ممکن است سیاست واردات را برای پاسخگویی به این تقاضای مازاد دنبال کند

داخلی نیست، تورم  شود و تقاضا جوابگوی تولید، زمانی که کشور با وضعیت معکوس روبرو میعکس

از این رو، . تواند به کشورهای دیگر صادر شودمازاد تولید می در این راستا، کند ومی کاهششروع به 

 . در قسمت قبل اشاره گردیدصادرات و واردات از عوامل ایجاد کننده اثر تورمی در یک اقتصاد هستند

تخصیص بهتر منابع و ، گذاری خارجییه، افزایش سرماکارآییاز طریق افزایش که افزایش در تولید 

توان انتظار داشت که این مکانیسم بر می ،در این راستا و افتدتولید اتفاق می بهبود استفاده از ظرفیت

 (. 2002 ،2اشرا ؛2000 ،1)جین اثر منفی داشته باشد ،تورم

دهد که رابطه معکوس بین نشان می ،(1983) 3فلمینگ مدل بارو و گوردون -های ماندلبسط

ها، سیاست پولی انبساطی باعث افزایش تولید داخلی، در این مدل. و تورم وجود دارد حجم تجارت

 بالا رفتن حجم تجارت،با  .شوداقتصاد میبینی در  قابل پیش غیربدتر شدن شرایط تجارت و تورم 

 تأثیرشیب منحنی فیلیپس و  ،زیرا باز بودن ؛کندگذار پولی )اختیاری( تغییر میسیاست انگیزهای

ودن، منحنی فیلیپس کمتر مطلوب با افزایش درجه باز ب. دهدسیاست پولی بر تولید را تغییر می

یک رابطه معکوس  ،این مکانیسم ،بنابراین. انبساطی است سیاست کمتر، شود و سیاست بهینهمی

وجود، بر اساس دیدگاه مرسوم، تورم در کشورهای بازتر با این  .دهدرا نشان میبین باز بودن و تورم 

بینی پولی باشد، تواند ناشی از انبساط غیرقابل پیشکمتر است، زیرا کاهش واقعی ارزش پولی که می

در و  شود که در کشورهای بازتر بیشتر استهایی مانند افزایش هزینه تولید میباعث ایجاد آسیب

نرخ  های انبساطی پول را کمتر مورد دستور قرار داده و از این طریقتسیاس ،اقتصادی نتیجه، مقامات

 . (1993، 4تورم کمتر خواهد شد )رومر

 مقدار ،باشد، انگیزه برای توسعه بیشتر و بنابراین حجم تجارت در اقتصادی کمتربرعکس، هرچه 

توانایی خود  ،اقتصاد، مقامات مالی و پولی افزایش حجم تجارت دربه این دلیل که با  ؛تورم بالاتر است

اعتقاد بر این است که عوامل  .دهندمیهای مالی و پولی از دست را برای کنترل تورم از طریق سیاست

بسیاری در کاهش تورم جهانی نقش داشته اند: جهانی شدن، سیاست پولی بهتر، شانس، تسریع در 

 نقش داشتهو  ی محصول و کاروری، و افزایش سطح رقابت در بازارهابهره
 
اند، همه این عوامل احتمالا

                                                                                                                                         
1. Jin (2000) 

2. Ashra (2002) 

3. Barro & Gordon (1983) 

4  . Romer (1993)  [
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 ،2وین و کرستینگ؛ 2003 ،1)راگوف و تفکیک اهمیت نسبی هر یک همچنان یک چالش مهم است

2007.) 

 ارتباط حجم تجارت با نرخ ارز .3 – 3

و این ه گردید که اقتصاد ایران همواره دستخوش تغییرات تجارت خارجی شده ظ( ملاح1) در نمودار

صورت های از موارد بصورت افزایش شدید درآمد نفتی اتفاق افتاده و در پارههتغییرات در مقاطعی ب

سبب کاهش سهم تجارت شده است. بنابراین مبرهن است که تغییرات  ،تحریم و کاهش نرخ نفت

شود. تغییراتی در همه متغیرهای کلان می باعث ،صادرات نفتی با اثرگذاری مستقیم بر بودجه دولت

ات حاکی از آن است که تغییر  ،در کنار اهمیت عواید ارزی در بودجه دولت، بررسی ترازنامه بانک مرکزی

 ،شود. بنابراین درآمدهای ارزی دولتمنجر به تغییرات عرضه پول می ،درآمد ارزی در اقتصاد ایران

 در ثبات اقتصادی ایران داشته باشد. یتوجهقابلنقش  ،شود تا نحوه تعیین نرخ ارزسبب می

باید یک سیستم ارزی از جانب دولت و بانک مرکزی اعمال شود و بر اساس می ،در تعیین نرخ ارز

ترین سیستم های اجرا شده در دنیا، میزان نرخ ارز محاسبه گردد. از شناخته شده ،این سیستم

در  ،ها در اقتصاد ایرانبراین موفقیت هر یک از این سیستمهای ارزی ثابت و شناور است. بناسیستم

 های تجاری است. گرو توانایی آن رژیم در انطباق با باز بودن تجارت و جذب شوک

جذب شوک داشته و نقش برای را  کارآییبهترین  ،رژیم ارزی شناور ،(1969)3طبق نظر جانسون

دارد که تحت درجه بالایی از یکپارچگی مالی اظهار می ،(2000) 4بیتربه گیر را دارد. در مقابل رض

کلید تعیین اینکه . ثباتی است ها و بیمنبع اصلی شوک ،المللی، نرخ ارز تعیین شده توسط بازاربین

بستگی به میزانی دارد که  ،کند یا منبع شوکیک جاذب شوک عمل میعنوان بهآیا نرخ ارز شناور 

ها، درآمد و ترجیحات و های تقاضا )تراز پرداختهای واقعی مانند شوکنوسانات نرخ ارز توسط شوک

های اسمی یا شوک و وری، قیمت جهانی نفت و غیره(های عرضه )تخصیص منابع، بهرهغیره( و شوک

 .شودز ایجاد میهای سیاست پولی و نرخ ار مانند شوک

و اگر بتوان  تغییر کندی توجهقابلر های تقاضا و عرضه واقعی به طواگر نرخ ارز در واکنش به شوک

ها را ها توضیح داد )نرخ ارز مقدار زیادی از این شوکهای نرخ ارز را با این شوکبخش بزرگی از حرکت

از . کندضربه گیر عمل میعنوان بهکند(، آنگاه نرخ ارز نقش تثبیت کننده در اقتصاد دارد و جذب می

 ناشی از شوکسوی دیگر، اگر تغییرات نرخ ارز عمد
 
ها های ناشی از بازار ارز باشد، و اگر این شوکتا

توان با شوک ای را به اقتصاد واقعی منتقل کنند )بخش بزرگی از نوسانات تولید را میاختلالات عمده

، 6؛ آرتیس و ارمن2010، 5کند )آن و کیممنبع شوک عمل میعنوان بهنرخ ارز  ،نرخ ارز توضیح داد(
                                                                                                                                         
1. Rogoff (2003) 

2. Wynne and Kersting (2007) 

3. Johnson (1969) 

4. Buiter (2000) 

5. An and Kim (2010) 

6. Artis and Ehrmann (2006)  [
 D

O
I:

 1
0.

22
03

4/
24

.1
.8

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

8-
05

 ]
 

                            14 / 30

http://dx.doi.org/10.22034/24.1.89
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-68709-fa.html


 

 103                             1403 بهارـ  اول ـ شماره چهارمبیست و  ـ سال )رشد و توسعه پایدار( اقتصادی یهاپژوهش فصلنامه

توانایی  ،بنابراین اگر شوک تجاری منجر به تغییرات عرضه و تقاضای کل گردد، تغییرات نرخ ارز(. 2006

 جذب شوک را خواهد داشت. 

پذیر هستند، قادر  ، کشورهایی که دارای سیستم نرخ ارز انعطاف(1951)1مید براساس دیدگاه

به کشورهای دارای  ،به نوبه خود ؛ کهناشی از خارج را مهار کنند حقیقیهای خواهند بود شوک

در بیشتر . یندهای تعدیل پرهزینه و طولانی اجتناب کنندادهد تا از فر های شناور اجازه مینرخ

های نرخ بهره های خارجی واقعی از جمله شرایط تجارت و شوکهای اقتصادهای باز، شوکمدل

اگر نرخ ارز (. 1995 ،2)آبستفلد و راگوف شوندمیمنجر به تغییرات در نرخ ارز واقعی تعادلی  ،واقعی

های اسمی داخلی و اسمی ثابت شود، تعدیل در نرخ ارز واقعی تعادلی باید از طریق تغییر قیمت

استدلال کرد، این تعدیل در کشورهایی با نرخ ارز  ،(1951مید ). دستمزدهای داخلی صورت گیرد

، در صورت وجود این به گفته مید. خواهد بودانعطاف دشوار  قابل ثابت و دستمزدهای پولی غیر

 از آنچه او سختی
 
رژیم نرخ ارز عنوان بهنامد، یا از آنچه امروز می« نرخ ارز متغیر»ها، اقتصاد احتمالا

  .شناسیم، سود خواهد بردشناور می

 تعدادی از نویسندگان استدلال کرده
 
ورهایی پذیر در کشهای نرخ ارز انعطافاند که سیستماخیرا

آیچنگرین و . های بزرگ ارز خارجی هستند، مؤثر نخواهد بودکه بخش خصوصی و دولتی دارای بدهی

که حتی ممکن است یک رژیم نرخ ارز منعطف، اثرات ند نکد بیان میدر این مور  (1999) 3هاوسمن

، «ترازنامه»این است که در صورت وجود اثرات  آن،دلیل و  های تجاری را تشدید کندمنفی شرایط شوک

افزایش )بزرگ( در ارزش بدهی بیان شده به ارز داخلی ایجاد  ،کاهش ارزش پول ناشی از شوک خارجی

ممکن است باعث ورشکستگی شود، بخش دولتی را به سمت ورشکستگی  ،به نوبه خود ؛ کهکندمی

 (.  2000 ،4)کالوو کاهش نرخ رشد شود سببسوق دهد و 

ها از تعدیل نرخ ارز بر حسب اقتصاد ایران در اکثر سال ،(2018) طبق گزارش رینهارت و راگوف

وابسته بودن بودجه (. همچنین به دلیل 1401 )اصغرپور و همکاران، تورم داخلی جلوگیری کرده است

م میزان تور  ،سبب تغییراتی در پایه پولی ایران شده و از این طریق ،های تجاریشوک دولت به نرخ ارز،

ارز  کننده ارز در بازارترین عرضهبزرگ ،در اقتصاد ایراناده است. قرار د تأثیرا تحت ر و رشد اقتصادی 

که در مواقع کاهش درآمدهای نفتی، استقراض از بانک مرکزی طوریبه؛ کشور، بخش دولتی است

 در مواقع افزایش درآمدهای نفتی با توجه به اینکه معم و عمده افزایش نقدینگی است از منابع ،یکی
 
 ولا

اهش کهای ارز تمایل به های رایج ارز، مشتری در بازار وجود ندارد، نرخاندازه ارز حاصل شده در نرخبه 

  های ثابت(.دارند )مازاد عرضه در نرخ

ای، ارز حاصل از درآمدهای نفت را به بازار عرضه کرده سوی دیگر، دولت به دلیل نیازهای بودجه از

 
 
 کندنرخ دلار در برابر ریال( جلوگیری می و با دخالت بانک مرکزی در بازار ارز، از کاهش نرخ ارز )عمدتا

                                                                                                                                         
1. Meade (1951) 

2. Obstfeld and Rogoff (1995) 

3. Eichengreen and Haussman (1999) 

4  . Calvo (2000) 
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پذیری های ارز اجازه دهد که انعطافاگر بانک مرکزی به نرخ. به معنی افزایش پایه پولی و تورم است که

های بازار نفت به کنترل خود را بر روی پایه پولی افزایش دهد، شوک ،داشته باشند و در مقابلبیشتری 

 .(62: 1389)فقیه نصیری و حیدری،  شوندصورت افزایش پایه پولی و تورم به اقتصاد ایران منتقل نمی

مایل به افزایش عرضه در بازار داخلی ارز، قیمت ارز ت و کاهش نفت درآمدهایبا افت  ،در نقطه مقابل

بانك مرکزی باید از ذخایر خود استفاده کرده و ارز به بازار  ،خواهد داشت که برای ثابت نگهداشتن آن

تزریق نماید که با جمع کردن ریال از بازار ممکن خواهد شد و انقباض پولی را به همراه داشته و احتمال 

، بدون جازه افزایش نرخ ارز در کشور داده شودارکود اقتصادی را افزایش خواهد داد. در صورتی که اگر 

تغییر خواهد کرد و این دلیلی است که سبب  ارزکشور دچار تغییر شود، میزان نرخ  پایه پولیاینکه 

 باشد. های بیرونی شود تا نرخ ارز جاذب شوک بهتری در مقابل شوکمی

 . روش شناسی پژوهش4

 :شودپیشنیه تحقیق به شرح زیر معرفی می مدل تجربی تحقیق به تبعیت از مبانی نظری و

(1)  Yt = [GDP, CPI, EXCHANGE, TRADE OPENNESS] 

 GDPمعرف بردار متغیرهای درونزا،  Y کهشرح متغیرهای الگو بدین صورت است  ،فوق ۀدر رابط

)نرخ  کنندهمعرف نرخ شاخص قیمت مصرف CPIمعرف نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، 

معرف نرخ رشد مبادلات  TRADE)دلار( و  معرف نرخ رشد ارز اسمی بازار آزاد EXCHANGEتورم(، 

 است. تمامی متغیرهای الگو انباشته از مرتبه اول بوده و به همین )مجموع صادرات و واردات( تجاری

ها استفاده شده است. از نرخ رشد تمامی متغیرها در جهت مانا کردن داده ،دلیل در این تحقیق

های نرخ ارز از سایت بانک مرکزی نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم از سایت بانک جهانی و دادههای داده

به نقل از  countryeconomy.comهای مجموع صادرات و واردات از سایت آوری شده و داده جمع

 ه شده است. رائبانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران ا

دهد تا ین است که اجازه میا(، 2005)1پریمیکری برگرفته از VAR-TVP ویژگی مهم مدل

که به صورت  VAR این مدل از مدل پایه ساختاری. ضرایب و واریانس شوک در طول زمان تغییر کنند

 :شودسازی میمدل ،زیر تعریف شده است

(2) Ayt = F1yt−1 +⋯+ Fsyt−s + ut      و     t = s + 1,… ,N 

 A،F1…FS ،. در این معادلهمشاهده شده استاز متغیرهای  k × 1 ک برداری yt ،(2) در معادله

وک از ش  k × 1ماتریس کی  utدهد. از ضرایب متغیرها را نشان می k × kنشان دهنده یک ماتریس 

∑∑,ut~ N(0به شکلشود از توزیع نرمال است که فرض می ساختاری کند. در توزیع تبعیت می  ( 

∑نرمال اشاره شده  گردد:به شکل زیر مشخص  می  

(3) ∑= (

σ1
0
⋮
0

0
⋮
⋮
⋯

⋯
⋮
⋮
0

0
⋮
0
σk

) 

                                                                                                                                         
1. Primiceri (2005). 

 [
 D

O
I:

 1
0.

22
03

4/
24

.1
.8

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

8-
05

 ]
 

                            16 / 30

http://dx.doi.org/10.22034/24.1.89
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-68709-fa.html


 

 105                             1403 بهارـ  اول ـ شماره چهارمبیست و  ـ سال )رشد و توسعه پایدار( اقتصادی یهاپژوهش فصلنامه

یک مثلث پایین به صورت زیر تعریف عنوان به A ،تعیین روابط همزمان شوک ساختاری در راستای

 :شودمی

(4) ∑= (

1
a21
⋮
ak1

0
⋮
⋮
⋯

⋯
⋮
⋮

ak,k−1

0
⋮
0
1

) 

 :کندمشخصات فرم کاهش یافته زیر را حل می ،(2مدل در معادله )

(5) yt = Biyt−1 +⋯+ Bsyt−s + A
−1  ∑εt ,εt~ N(0     و      Ik) 

Bi ،طبق این فرمول = A
−1Fi و i = 1,… . s .بردار  استB ،k2s × توان با چیدن میرا  1

Xtمعادله  ،. در ادامهبه دست آورد Bi هایعناصر در ردیف = Ik⨂(yt−1́ + ⋯+ yt−ś تعریف  (

توان به صورت زیر ( را می5ضرب کرونکر است، سپس معادله )حاصلبیانگر  ⨂گردد که در آن می

 :نوشت

(6) yt = Xtβ + A
−1  ∑εt 

غییر تتوان با اجازه دادن به پارامترها برای هستند و میزمانی متغیر  ،(6تمام پارامترهای معادله )

 تعمیم داد:در طول زمان، بیشتر 

(7) yt = Xtβt + A
−1
t  ∑εt

t

 

∑ وβt ، A tن که در آ( 7) در معادله  tهستند یهمه متغیر زمان. 

atاگر فرض کنیم که = (a21, a31, a32, a41, … , ak,k−1)  ́  مثلثی پایین از عناصر  بردار کی

 و   Atدر

 ht = (h1t, … , hkt) ́  ،hjt = logσjt
htکه  2 = (h1t, … , hkt) ،j = 1,… . k  ،t = s +

1,… . n ،دکننتصادفی پیروی می گامیند ا( از یک فر 7فرض بر این است که پارامترهای معادله ) باشد 

 .(2011 ،1)ناکاجیما

(8

) 

𝛽𝑡+1 = 𝛽𝑡 + 𝑢𝛽𝑡
𝑎𝑡+1 = 𝑎𝑡 + 𝑢𝑎𝑡
ℎ𝑡+1 = ℎ𝑡 + 𝑢ℎ𝑡

     (

𝜀𝑡
𝑢𝛽𝑡
𝑢𝑎𝑡
𝑢ℎ𝑡

)   ~ 𝑁

(

 
 
 
 
 

0 ,

(

 
 
 
 
 

𝐼        0            0             0

0     ∑  

𝐵

        0            0

0      0             ∑        

𝑎

 0

0       0           0        ∑  

ℎ )

 
 
 
 
 

)

 
 
 
 
 

 

 

                                                                                                                                         
1  . Nakajima 
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 . نتایج5

قبل از برآورد مکانیسم اثرگذاری باز بودن تجارت و نرخ ارز بر رشد اقتصادی و تورم، لازم است تا وقفه 

حنان کویین استفاده از سه معیار آکائیک، شوارتز و  ،عامل تعیین گردد. در این راستا 4بهینه بین این 

و معیار تعیین وقفه بهینه، کمترین مقدار از این سه معیار است. طبق نتایج حاصل از هر سه شده، 

 دلالت دارند. 1معیار، کمترین مقادیر بر وقفه 

 تعیین وقفه بهینه :1 جدول

 AIC SC HQ وقفه

0 14/26 30/26 20/26 

1 16/23 95/23 45/23 

2 31/23 72/24 84/23 

3 49/23 54/25 26/24 

4 30/23 98/25 31/24 

 (: محاسبات تحقیقمأخذ)

تجارت و آورد اثرات متغیر زمانی باز بودن ، به بر 1 بعد از محاسبه وقفه بهینه و مشخص شدن وقفه

 شود.نرخ ارز بر رشد اقتصادی و تورم پرداخته می

 متغیر زمانی باز بودن تجارت و نرخ ارز بر رشد اقتصادی تأثیر .1 – 5

 ،افزایش حجم تجارت ،1389گردد که تا سال مشاهده می ،TVP-VARطبق ضرایب حاصل از روش 

دچار تغییر  ،اثرات مثبت حجم تجارت خارجی ،1389بعد از سال مثبتی بر رشد اقتصادی داشته،  تأثیر

نکته  این تغییر اثر از جانب حجم تجارت، دلالت بر اینو منجر به کاهش رشد اقتصادی شده، و  گردیده

ده و شدت اثر منفی تجارت خارجی بودچار بیماری هلندی  ،1389بعد از سال  ،دارد که اقتصاد ایران

 به حداکثر خود رسیده است.  ،1391در سال 

 
 : ضرایب متغیر زمانی حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی ایران2نمودار 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

این است که وجود درآمد نفتی در  ،خارجی بر رشد اقتصادی نکته بسیار مهم در اثرگذاری تجارت

] و با افزایش درآمد نفتی، میزان حجم واردات افزایش ادی نبوده، تضمین کننده رشد اقتص ،اقتصاد ایران
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به ایجاد بیماری  ،یافته و به علت ارزان بودن واردات، تولید داخلی به شدت آسیب دیده است و این روند

 شده است. منجر لید ناخالص داخلی هلندی و کاهش تو

که بر بروز بیماری هلندی در اقتصاد  ،(1392) با مطالعات شاکری و همکاران ،های این بخشیافته

 داشته تأکید 1380ایران در دهه 
 
سازگار است. همچنین نتایج اثر مثبت حجم تجارت خارجی  اند، کاملا

 (، کهو2014) نوباستینگ ،(2013) و اولاشان(، اریش 2010) بر رشد اقتصادی با مطالعات مجید

(، محمدپور و 1397) (، دایی و افشون1389) (، اسلاملوئیان و همکاران2020) (، مالفون2017)

 سازگار است. ، نیز(1399( و پور محمد و همکاران )1398) همکاران

اعمال تواند با که دولت می باشدمیبا توجه به ضرایب و توضیحات ارائه شده، مشخص 

ات افزایش حجم تجارت بر تأثیر از  ،تحمیلی واردات ارزان را بگیرد و از این طریق هایی هزینهسیاست

 افزایش نرخ ارز است. ،های ممکنترین سیاستیکی از کارآمد ،رشد اقتصادی بکاهد. در این راستا

ت. طبق ضرایب ارائه ضرایب متغیر زمانی نرخ ارز بر رشد اقتصادی ترسیم شده اس ،(3) در نمودار 

 ه میظشده، ملاح
 
هایی که حجم تجارت اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته است، در سال گردد که دقیقا

مثبت بر رشد اقتصادی دارد. این نکته اهمیت کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت  تأثیرنرخ ارز 

ویژگی اصلی نرخ ارز که جذب  ،شده رساند. با توجه به ضرایب ارائهخارجی بر رشد اقتصادی را می

که لازم است نرخ ارز با توجه به حجم طوریهگردد؛ ببیش از بیش آشکار می ،های تجاری باشدشوک

صورت اتوماتیک در خود ظاهر ههای حاصل از حجم تجارت خارجی را بتجارت تغییر یابد و شوک

 نماید.ساخته و از تغییر یافتن سایر متغیرهای کلان جلوگیری 

 

 

 

 

 

 

 : محاسبه متغیر زمانی نرخ ارز بر رشد اقتصادی ایران3نمودار 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 متغیر زمانی باز بودن تجارت و نرخ ارز بر تورم ایران تأثیر .2 – 5

که سبب افزایش تورم  بودهت پولی انبساطی سهای کلان غالب در اقتصاد ایران، سیایکی از سیاست

  ،و نااطمینانی در اقتصاد شده است. در راستای کاهش نرخ تورم در اقتصاد ایران
 
به جای عدم  معمولا

های پولی انبساطی، ثابت نگهداشتن نرخ ارز در دستور کار دولت و بانک مرکزی استفاده از سیاست

ه قیمتی کمتر از مقدار تعادلی و افزایش عدم افزایش نرخ ارز، عرضه ارز ب تأثیرگیرد. اولین قرار می
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روش  باکاهش نرخ تورم است. طبق محاسبات انجام گرفته  ،نتیجه این امر بوده، وواردات با آن نرخ ارز 

TVP-VAR ( مشاهده می4در نمودار ،)سبب کاهش تورم شده است.  ،گردد که افزایش حجم تجارت

وجود نرخ ارز کمتر  دلیل،ارت خارجی وجود دارد. اولین دو دلیل بسیار مهم در کاهش تورم از ناحیه تج

 ،از مقدار تعادلی است که سبب افزایش واردات شده و از این طریق با افزایش محصولات در اقتصاد

یابد. دومین دلیل مهم در اثرگذاری منفی تجارت خارجی بر تورم، افزایش میزان تورم کاهش می

کاهش  سبب ،ثر بوده و از این طریقؤدر عرضه و کاهش نرخ ارز م صادرات و ورود ارز به کشور است که

 شود. تورم می

یار میزان حجم تجارت اقتصاد با شدت بس 1374که در سال  گرددمشاهده می ،طبق ضرایب

ضرایب اثرگذاری حجم تجارت روند  1384که بعد از سال  در حالیزیادی منجر به کاهش تورم شده، 

تبدیل دلارهای نفتی به  ،کاهشی داشته و با شدت کمتری، تورم را کاهش داده است. دلیل این امر

که افزایش درآمدهای نفتی منجر به افزایش طوریههای دولتی است. بریال در جهت پوشش هزینه

دلیل دسترسی بیشتر به ارز توانسته با  ولی به ،ایجاد تورم شده باعثخلق پول شده و از این طریق 

 گرفتار شدن اقتصاد در مسیر رکود است. ،میزان تورم را بکاهد و نتیجه این امر ،واردات

 (، اسلاملوئیان و همکاران2011) با مطالعات جعفری صمیمی و همکاران ،نتایج این بخش

 ( سازگار است.1399) ( و پور محمد و همکاران1389)

 

 

 

 
 

 

 : ضرایب متغیر زمانی باز بودن تجارت بر تورم ایران4نمودار 

 )مأخذ: محاسبات تحقیق(

ه ظملاح ،دهد. طبق این نمودار( ضرایب متغیر زمانی نرخ ارز بر تورم ایران را نشان می5) نمودار

این امر گردد که افزایش در نرخ ارز، همواره نرخ تورم را افزایش داده است. این ضرایب دلالت بر می

 ،شود تا قیمت محصولات وارداتی افزایش یابد و از این طریقسبب می ،دارد که افزایش در نرخ ارز

 میزان تورم در کشور افزایش پیدا کند.
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 : ضرایب متغیر زمانی نرخ ارز بر تورم ایران5نمودار 

 )مأخذ: محاسبات تحقیق(

 نقش کانال نرخ ارز در انتقال اثرات باز بودن تجارت بر تولید .3 – 5

 ،در راستای مشخص نمودن سهم کانال نرخ ارز در انتقال اثرات باز بودن تجارت بر رشد اقتصادی و تورم

لازم است تا اختلاف واکنش رشد اقتصادی و تورم نسبت به حجم تجارت در دو حالت مدل بدون نرخ 

نرخ ارز محاسبه گردد. قبل از تحلیل اثرات سهم کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم ارز و مدل با حضور 

تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و تورم، لازم است تا روند رشد نرخ ارز ترسیم شده و مشخص گردد که 

دهد ( نشان می6) و یا ثابت مانده است. نمودار یافته کاهش و یا در کدام بازه زمانی، نرخ ارز افزایش

  1381تا  1351های که رشد نرخ ارز در طی سال
 
که بعد از  در حالی مثبتی را تجربه کرده، روند نسبتا

های شدید در نرخ ارز به افزایش ،تغییرات نرخ ارز در حدود صفر بوده و در مقاطع کمی ،1381سال 

 دلیل عدم کنترل بانک مرکزی تجربه شده است. 

 
 در اقتصاد ایران : روند رشد نرخ ارز6نمودار 

 (منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران)

-1400( سهم کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت بر تولید و تورم ایران در بازه زمانی 7) نمودار

ی توجهقابلنرخ ارز سهم  ،1370-1379نماید. طبق این نمودار در بازه زمانی مشخص میرا  1352

از اثرات سهم  ،1380-1384در ادامه در طی سال ش رشد اقتصادی و کاهش تورم داشته، در افزای

این تحلیل برای تورم نیز ، صفر شده، و 1384کانال نرخ ارز بر رشد اقتصادی کاسته شده و در سال 

که با افزایش  1384بعد از سال  بوده وصفر  1384صادق بوده و از اثرات منفی آن کاسته شده و در سال 
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Series1 Series2
رشد اقتصادی

درآمد نفتی همراه است، ثابت ماندن نرخ ارز سبب شده تا واردات به دلیل ارزان بودن افزایش یافته و 

 قرار دهد.  تأثیررشد اقتصادی را تحت 

 پایه پولی را افزایش ،ای، با تبدیل ارزهای نفتی به ریالهمچنین دولت به دلیل نیازهای بودجه

آن است که تورم سنگین و  ،نتیجه این امر بوده ولای نقدینگی در اقتصاد عرضه بسیار با سبب که داده

ادامه یافته و برای  1391داشتن نرخ ارز تا سال نگهروند ثابت  ورکود اقتصادی در کشور حاکم شده 

های سال نرخ ارز به شدت افزایش یافته و بار دیگر برای چند سال متوالی سرکوب شده و سیاست یک

 ،های آمریکابار دیگر به دلیل تحریم ،1397در سال  ونشده  اتخاذو ارزی در این خصوص مناسب پولی 

 ارز دچار جهش شده و این روند مثبت ادامه داشته است.

 

 

 

 

 

 

 

 سهم کانال نرخ ارز در انتقال حجم تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و تورم ایران: 7 نمودار

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

های مناسبی همراه نباشد، دهد که حجم تجارت خارجی اگر با سیاستاین بخش نشان مینتایج 

 ،گونه که اشاره گردیدقرار دهد. همان تأثیرتواند تورم را به شدت تحت ضمن کاهش رشد اقتصادی می

 تواند با تغییرات مقدار بودجه و عرضه پول اقتصاد کلان راحجم تجارت خارجی در اقتصاد ایران می

باید به تغییرات عوامل کلان  ،ثر سازد. از این رو برای بهره مند شدن از مزایای حجم تجارت خارجیأمت

توجه شود. به  ،پذیرندو از حجم تجارت خارجی اثر میدارند  تأثیراقتصادی که بر رشد اقتصادی و تورم 

در نفی بر تورم داشته، دهد که اثر منشان می ،(4 )نمودار عبارت بهتر، اثرات مستقیم حجم تجارت

 ثر در بروز تورم بوده است. ؤبیانگر نقش م ،مستقیم آنکه اثرات غیر حالی

 (، لطفعلی پور و همکاران2010) مطالعات زکریا نتایج با ،دست آمده در این قسمتنتیجۀ به

 همکاران( و متقی و 2020) (، چابرا و علم2017) (، باباتونده2013) (، اریش و اولاشان2013)

(1400)،  
 
 سازگار است. کاملا

  گیری. نتیجه6

های تجارت خارجی سبب شده است تا شوک ،های مختلفقرار گرفتن اقتصاد ایران در معرض شوک

 ،گذاری مناسب، تمامی متغیرهای کلان را دستخوش تغییر کرده و از این طریقبه دلیل عدم سیاست

 تورم
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حاکی از آن است که نرخ  ،قرار دهد. بررسی ادبیات کلان اقتصادی تأثیرتورم و رشد اقتصادی را تحت 

های تجاری و خنثی کردن این شوک در انتقال به متغیرهای کلان را ارز نقش مهمی در جذب شوک

 دارا است. 

با در نظر گرفتن این ویژگی نرخ ارز، به بررسی اثرات حجم تجارت خارجی  ،در این راستا این مطالعه

در نظر گرفتن این پرداخته است. این مطالعه با  1351-1400صادی و تورم ایران در دوره بر رشد اقت

 TVP-VARاز روش  ،های زیادی دستخوش تغییر بوده استموضوع که شرایط تجارت ایران در دوره

 های آنی متغیرها بر یکدیگر در هرکه مزایای زیادی در ارائه برآورد برای هرسال و امکان محاسبه شوک

ابتدا مدل با استفاده از سه متغیر رشد اقتصادی،  ،استفاده کرده است. در این تحقیق بوده، سال را دارا

های آنی رشد اقتصادی و تورم نسبت به حجم تجارت محاسبه تورم و حجم تجارت برآورد شده و شوک

های آنی تورم و شوک شده است. در ادامه مدل با وارد کردن نرخ ارز، مدل دوباره برآورده شده و مجدد

رشد اقتصادی نسبت به حجم تجارت خارجی محاسبه گردید. اختلاف دو شوک مدل با نرخ ارز و مدل 

ها را نشان بدون نرخ ارز، سهم کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت خارجی بر تولید و سطح قیمت

 داده است. 

ن حجم تجارت خارجی و نرخ ارز وجود دهد که ارتباط مستقیمی بینشان می ،نتایج این تحقیق

گردد که دو  نوع سیاست ارزی در قبال حجم تجارت خارجی در ایران مشاهده می ،این اساس دارد. بر

سیاست تغییرات مناسب نرخ ارز با توجه به تغییرات حجم تجارت خارجی  ،اجرا شده است. در وهله اول

 وجذب شوک شده  ،توسط تغییرات نرخ ارز های خارجیتحت چنین رویکردی، شوک وصورت گرفته 

نتیجه مهم اجرای سیاست تغییرات مناسب نرخ ارز همگام با تغییرات حجم تجارت خارجی، افزایش 

 رشد اقتصادی و کاهش شدید تورم است. 

نتیجه اجرای  بوده کهداشتن نرخ ارز بودن حجم تجارت بالا با ثابت نگهدر مرحله دوم، همراه 

های تجاری و تغییر متغیرهای کلان در راستای حفظ ثبات نرخ ی، عدم جذب شوکچنین سیاست ارز

سبب افزایش واردات ارزان قیمت در اقتصاد شده و  ،عدم تغییرات نرخ ارز ،ارز است. در چنین مواقعی

تولید داخلی به شدت آسیب دیده است و همین امر سبب شده تا رشد اقتصادی واکنش  ،از این طریق

 ،این امر کهه باشد. همچنین ثابت نگهداشتن نرخ ارز مستلزم جمع آوری ارز از بازار بوده منفی داشت

با دخالت بانک مرکزی و تزریق پول ملی به اقتصاد حاصل گردیده است. از آنجایی که پول عامل مسلط 

اقتصاد ایران  به افزایش پایه پولی و ایجاد تورم شدید در ،عدم افزایش نرخ ارز باشد،میدر ایجاد تورم 

 شده است.منجر 

 های سیاستی. توصیه7

در بررسی کانال نرخ ارز در اثرگذاری حجم تجارت  TVP-VARبا توجه به نتایج حاصل از کاربرد روش 

ن اقتصادی در ولاؤگذاران ومسهای زیر برای سیاستخارجی بر تورم و رشد اقتصادی ایران، توصیه

 :گرددپیشنهاد میراستای مدیریت صحیح اقتصادی 
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)رابطه معکوس( و اثرات  با توجه به نتایج حاصل از تحقیق مبنی بر اثرات مستقیم تجارت بر تورم .1

به منظور کنترل نرخ تورم با اتخاذ  که شود)رابطه مستقیم(، توصیه می مستفیم نرخ ارز بر تورم

 ؛گسترش یابد و نرخ ارز کنترل شود حجم تجارت خارجی ،های مناسبسیاست

اساس نتایج، در شرایطی که اقتصاد از حجم تجارت پایینی برخوردار باشد، سیاست افزایش  بر .2

لذا به منظور  شود.شوک منفی عمل نموده و سبب کاهش رشد اقتصادی میعنوان بهنرخ ارز 

لازم است در شرایطی که اقتصاد از حجم پایین برخورار است، نرخ ارز به  ،تقویت رشد اقتصادی

افزایش نرخ ارز  اینکه در شرایط حجم تجارت بالا، با توجه بهنحو مقتضی کنترل شود. همچنین 

مین نیاز تولیدات أای به کشور و تای و سرمایهشود تا ضمن وارد شدن کالاهای واسطهسبب می

ای خارجی گران شده و از این طریق با حفظ قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی، واردات کالاه

داخلی، صادرات تحریک شده و رشد اقتصادی افزایش یابد، لذا بر این اساس، در شرایطی که 

توانند به ن اقتصادی میولاؤمس ،اقتصاد کشور به لحاظ تجارت در سطح بالایی قرار داشته باشد

)افزایش نرخ ارز( استفاده نمایند. به  از سیاست ارزی انبساطی ،منظور تقویت رشد اقتصادی

است سطح تجارت  لازم ،عبارت دیگر، به منظور تقویت اثرات افزایش نرخ ارز بر رشد اقتصادی

 خارجی گسترش یابد؛

مکانیسم تعدیل خودکار نرخ ارز همراه با افزایش حجم تجارت، سبب  که دهدنتایج نشان می .3

الخصوص ون تغییر سایر متغیرهای کلان علیهای خارجی تجارت جذب شده و بدشود تا شوکمی

پایه پولی، میزان تورم در کشور کاهش یابد. از این رو، چنانچه هدف کنترل و یا کاهش سطح 

حجم تجارت در کشور افزایش  ،های مناسبها باشد، لازم است با اتخاذ سیاستعمومی قیمت

 در ،د. همچنین بر اساس نتایجپیدا کنافزایش نرخ ارز بر تورم کاهش اثرات  ،یابد تا بدین ترتیب

شود و افزایش نرخ ارز بر تورم تشدید می تأثیر ،که حجم تجارت در سطح پایینی قرار گیردصورتی

 ،شکل گرفته و مثل شرایط فعلی اقتصاد ایران توجهقابلطور هانتظارات تورمی نیز ب ،به واسطه آن

 آثار نامطلوب بر اقتصاد برجای می
 
)مانند  شود در شرایط تجارت محدودتوصیه می گذارد. لذا اکیدا

باید نرخ ارز کنترل شود و از هرگونه  ،هابه منظور کنترل سطح عمومی قیمت ،شرایط تحریم(

 ست کاهش ارزش پول ملی اجتناب شود؛سیا

شرایطی که اقتصاد با حجم بالایی از رشد  داشتن نرخ ارز دربر اساس نتایج، سیاست ثابت نگه .4

شود تا تثیبت نرخ ارز منجر به دخالت بانک مرکزی در تجارت خارجی همراه است، سبب می

شود توصیه می، تورم در کشور افزایش یابد. لذا اقتصاد شده و از این طریق با افزایش پایه پولی

مهمترین عامل تورم( عنوان به) یه پولین اقتصادی به جای هدفگذاری نرخ ارز، کنترل پاولاؤمس

 را در اولویت قرار دهند.
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Introduction 

Iran's economy as an oil exporting country is highly dependent on intermediate 

and imported products. The volume of foreign trade plays a significant role in 

changes in economic growth and inflation rate. The trend of trade volume in Iran's 

economy indicates that various shocks have always been imposed on the 

economy. These shocks are significant from two perspectives. The first is that the 

size of the trade shocks was not the same, for example, in some cases, a positive 

shock was imposed on the economy due to the increase in oil revenues, while at 

other times, Iran's economy has experienced a negative shock due to various 

sanctions. The second important matter is that the intensity of trade shocks has 

been different in different time periods. Meanwhile, oil revenues have recorded 

significant figures between 2005 and 2013, but Iran has experienced a negative 

shock due to economic sanctions. Macroeconomics literature has indicated that 

the way of determining the exchange rate has an undeniable effect on the 

economy. The most important feature of the exchange rate in relation to trade 

openness and macroeconomic variables is the management of external shocks.  
Absorption of external shocks of flexible exchange regimes means that, when the 

real exchange rate or relative prices change with the external shock, automatic 

changes in the nominal exchange rate and flexible regimes make the necessary 

changes in the real exchange rate. Therefore, the effects of external shocks caused 

by the high volume of foreign trade can be reduced by a flexible exchange regime. 
In the system of flexible regimes, the negative shock causes the domestic demand 

and the sales of companies to decrease due to the increase in the exchange rate. In 

an open economy with a large number of producers, competitiveness increases 

and leads to the approximate compensation of the effect of the decrease in the 

                                                                                                                                         
1. Professor of  Economics, University of Tabri,Tabriz, Iran. Email: Asgharpurh@gmail.com 

2. Ph.D. candidate in Financial Economics, University of Tabriz,Tabriz, Iran. Email: 

Samanhatamerad@yahoo.com 

3. Ph.D. candidate in Monetary Economics, University of Tabriz,Tabriz, Iran. Email: 

Z.Mousavipour@gmail.com 

4. Ph.D. candidate in Monetary Economics, University of Tabriz,Tabriz, Iran.  Email: 

Mansour_Heydarii@yahoo.com 

5. Professor of  Economics, University of Tabriz,Tabriz, Iran (Corresponding Author), Email: 

Haghighat@tabrizu.ac.ir 

 [
 D

O
I:

 1
0.

22
03

4/
24

.1
.8

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

8-
05

 ]
 

                            29 / 30

mailto:Asgharpurh@gmail.com
mailto:samanhatamerad@yahoo.com
http://dx.doi.org/10.22034/24.1.89
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-68709-fa.html


 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.24, No.1, Spring 2024, pp.89-118 

 

 

domestic demand of the country. Therefore, in an open economy, flexible regimes 

absorb more shocks than fixed regimes. Conversely, in a closed economy where 

non-tradable goods dominate, fixed exchange rate regimes are better.  Because 

they don't pay real depreciation rent. These concepts show that in relatively open 

countries, flexible regimes work better as a shock absorber and lead to better 

economic stability, and when the degree of trade volume is small, a fixed 

exchange regime leads to greater financial and economic stability.  This study 

deals with the importance of the exchange rate channel in influencing the volume 

of foreign trade on Iran's economic growth and inflation. 

Methodology 

Iran's political and economic conditions have led to the imposition of several 

structural failures on the country's economy, and failure to pay attention to these 

conditions can lead to incorrect conclusions about Iran's economic facts. 
Therefore, due to changes in conditions, structural failures and cyclical changes 

in time series, it is better to use a model that can take these facts into account. 
TVP model can provide an estimate for each year by identifying the conditions of 

each period. The obtained coefficient, while specifying the positive and negative 

effects of the explanatory parameters on the dependent variable, also shows the 

intensity of the coefficients.  

Results and Discussion 

In this research, the role of exchange rate changes in influencing the volume of 

foreign trade on Iran's economic growth and inflation has been investigated.  A 

TVP-VAR time series model is estimated for the period 1972-2021. The results 

show that with an increase in the volume of trade, if the exchange rate increases, 

the economic growth increases and the inflation rate decreases. 

While with the increase in the volume of trade, if the suppression of the 

exchange rate is on the agenda, the inflation will increase sharply and the 

economic growth will decrease   

Conclusion 

According to the inverse effect of trade on inflation and the direct relationship 

between the exchange rate and inflation, it is recommended to expand the volume 

of foreign trade and control the exchange rate in order to curb the inflation rate. 

Also, with the knowledge of the positive role of the managed floating exchange 

regime in influencing trade on economic growth and the negative role of the 

suppressed exchange regime in influencing it, it is recommended to avoid the 

fixed exchange regime as much as possible. 

Keywords: International trade, exchange rate, economic growth, inflation 
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