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created opportunities and challenges that make its correct legal planning a 

necessary structure. The diversity of financial services and products, the speed of 

technological developments and the unknown processes used in the field of 

financial technologies are the reasons for the inactivity or slowness of legal 

systems. This is despite the fact that financial technologies, as a global 

phenomenon, by ignoring legal and financial restrictions, have taken the citizens' 

financial relationships beyond the traditional legal formats and the limits of the 

political borders of countries without the need for governmental infrastructures, or 

the approvals of the central institutions. They all make a new financial ecosystem 

in contemporary societies. The current research seeks to explain and evaluate the 

existing approaches in dealing with this complex financial structure using an 

analytical-comparative study. It then puts forward suggestions that can be proposed 

in Iran's legal and financial system. The research results show that the effectiveness 

of regulatory methods depends on minimal intervention and recognition of the 

independence of financial technology standards. Therefore, having the advantage 

from the benefits of financial technologies and managing the risks requires a review 

of the related criteria at both the content and form (instrumental) levels. 
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 (تکنی)ف  یمال یهایدر فناور  یمگر یتنظ یهاستهی با

 مقدم یلیوک ن یمحمدحس
 . رانیدانشگاه حضرت معصومه، قم، ا  ،یعلوم انسان  ۀگروه حقوق، دانشکد اریاستاد

 چکیده اطلاعات مقاله 

را فراهم کرده است که   ییهاها و چالشفرصت  ،یخدمات مال  ۀ بر آن در حوزیمبتن ی ابداع یهاو روش  یاورگسترش فن   مقالۀ پژوهشی
به   ح یصح  یحقوق   ریتدب  را  ضرور  کی  ۀمنزلآن  تنوع  دینمای م  یساختار  مال.  محصولات  روند    ،یخدمات و  سرعت 

اورانهتحولات    ی کنشگر  یکند  ایانفعال    سازنهیزم ،یمال  یهایفناور  ۀص کاررفته در عربه  یندهایبودن فراو ناشناخته  فن 
  ی هات یمحدود  گرفتنده یبا ناد  ،یجهان  یادهیپد  ۀمنزلبه  یمال  یهایاست که فناور  یدرحال  نیاست. ا  یحقوق   یهانظام 
و    ردهکشورها فراتر ب  یاسیس  یمرزها  ۀ و محدود  یمرسوم حقوق   یهاشهروندان را از قالب   ی روابط مال  ، یو مال  یقانون 

  قرار انسان معاصر  یرا فرارو دیجد  ی مال ستمیاکوس  کی ی مرکز ینهادها یدهاییتأ ای یدولت یهارساخت ی به ز از یبدون ن
  ی موجود در چگونگ  ی کردهای رو  ،ی قیـ تطب  ی لیتحل   ۀ آن است که با استفاده از مطالع  ی است. پژوهش حاضر در پ  داده 

را مطرح    رانیا  یو مال  یقابل طرح در نظام حقوق   یشنهادهایو پ  یابی و ارز  نییرا تب  یمال  ۀدیچیساختار پ  نیمواجهه با ا
به استقلال   دادن ت ی و رسم  یحداقل  ۀ منوط به مداخل  یمگریتنظ  یهاروش   یکارآمد  دهدی پژوهش نشان م  جیکند. نتا

فناور برا  یمال  یهایضوابط  مزا  یمندبهره   اساس،نیاست.  به   یمال  یهایفناور  یریکارگبه   یایاز   دنیرسانحداقل و 
 ( ضوابط مرتبط است.  ی)ابزار  یو شکل ییدر دو سطح محتوا  یبازنگر  ازمندیآن ن یخطرها
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 مقدمه 

  ی سردرگم   ای  ابهام   ینوع  است  شده   موجب  ،گرید  یسو  از  آن  رواج  و   استفاده  گسترش   ریچشمگ   شتاب  و  سوکی  از  یمال  1یهای فناور  نوظهوربودن
اورانه  ی ابزارها  تنوع.  شود جادیا  آن  شناخت  در   مواجه   یسخت  با را   آن  از  ق یدق  و جامع ی ری تصو  ۀ ارائ  ز یهرچ  از  شیب ، یمال  خدماتۀ  ارائۀ  حوز  در   فن 

  بدون  یفی تعرۀ  ارائ  یبرا   تلاش  گام  نیاول  در  نی بنابرا   کرد؛  قلمداد   دهیپد  نیا  ی حقوق  ی شناسموضوع ۀ  عمد  یهاچالش   از  را   آن  توانیم  که  است  کرده
  ی ها نهیزم  متناسب   فهم   و   ح یصح  شناخت  در  ق یدق  یهایبنددسته  نیی تب   و   یمال  یهایاورفن    ی ری گشکل   ی هامؤلفه  و   عناصر   بر یمبتن  ابهام،

اوری  با   د یبا  چگونه   که   داد  پاسخ  نیادیبن   سؤال  نی ا  به  دیبا  همچنین.  دارد  فراوان  ت یاهم  یفناور  از  نوع  ن یا  ی ریکارگ به   ؛ شد   مواجه  یمال  یهافن 
اوری  ن یا  ی ریکارگ به  نیافتن گسترش  ای  رواج  در  یکردی رو  هر   اتخاذ  ی، حقوق  نظام   منظر   از  ژهی وهب   است   ملاحظه  درخور  آنچه.  است  اثرگذار  هافن 
اوری  از  حاصل   منافع  و  ایمزا   کهاست    نیا  است   ر یپذانکارنا  و  ریچشمگ   چنان  خاص،  شکل   به  یمال  امور  در  هاآن   از  یمندبهره   و   عام  شکل   به  فن 

  ی ضرور  را  ی حقوق  ر یتدب   به  ازین  که  است  یدرحد  ز ین  هاآن  از  حاصل  یاحتمال  خطرات   و   هاچالش  حال، نیدرع.  انگاشت  دهیناد  را   هاآن  توانینم  که
اوری  که  است  یچالش  نی ترمهم  مصلحت  دو  ن یا  انیم  متناسب  جمع.  سازدیم . است  آورده  ارمغان  به  مختلف  یحقوق   یهانظام  یبرا   یمال  یهافن 
  ن، یابرافزون.  دارند  برزمان  ای  کند  یروند  مرسوم   شکل   به  یحقوق  اصلاحات  می آور  ادی  به  که  شد  خواهد  ترملموس  یزمان  طیشرا   بودندهیچیپ

  ی ابزارها  قیدق  ن ییتب و  موضوع  از ح یصح شناخت به مسبوق اقدام هر که شد  خواهد محقق یدرصورت ضوابط اصلاح  یکارآمد از ینسب نانیاطم
اوری جهان  در  ی درپ یپ تطورات  و   ر ییتغ  ، اساس. براینباشد  آن  بر   نظارت در  موجود اوری  در ا  می مستق  که   ـ  فن    ی کند  ـ  یابدمی  نمود  ز ین  یمال  یهافن 

اوری  یزی گرنظارت  تیماه .  کشدیم  چالش  به   شیازپ شیب  را  یحقوق  ساختار  تحولات   ی تی حاکم  ساختار  به   آن  رواج  و  ی ریگشکل   نبودنهوابست  و   فن 
 . ردیگ قرار مدنظر  دیبا  که است موضوع  ن یا اوصاف گرید از ز ین هادولت

اوری  در کاررفتهبه یسازوکارها   و   یحقوق سطوح  یتمام در یدولت یهانظام از مستقل  فرایند کی جادیا  امکان  که است یاگونهبه  یمال یهافن 
  محدودکردن   و  شهروندان  روابط  در  آن  ینی آفرنقش  کاهش  ای  دولت  حذف  یکل  میپارادا   از  ی بخش  که  ،میعظ   تحول  نیا.  آوردیم  فراهم  را   یمال

  گذارانقانون  واکنش  د یشا.  است  یمال  و   ی حقوق  مناسبات   بر   دولت  تسلط  یهای ناکارآمد  به  ی پاسخ  شود، یم  قلمداد   تیحاکم  اعمال  قیمصاد
 ، مقاله  نیا  در.  است  موضوع   در  یکاف  تعمق  ازمندین   حل راه  نی بهتر  نییتب   اما  ،دینما  یعیطب  یردولتیغ   کنشگران  برابر  در  حذف  نی ا  در قبال  یدولت

اوری  مفهوم  ضاح یا  از  بعد  شودیم  تلاش اوری  ی مگری تنظ  در  موجود  یهاروش  ی قیتطب  مطالعات   از  استفاده   با  ،یمال  یهافن    لیتحل  یمال  یهافن 
 کارکرد   و  تیماه  به  توجهۀ  یبرپا  زین   شودیم  شنهادیپ  آنچه.  شود  یبررس   مطلوب  یسازوکارها  رانیا  یحقوق   نظام  اقتضائات  با  متناسب  و  شده

اوری اورانه و یمال ، یحقوق  موضوعات با آن ینی نابیب ارتباط و یمال یهافن   . است فن 

 آن  زیتما اوصاف و یمال یهافنّاوری یعناصرشناس .1

اوری » اوری  از  دسته  آن  ی معن  به  ابهام  بدون  عنوان  دو  از  متشکل  یاصطلاح  2«یمال  یهافن    کار به  یمال  خدمات ۀ  ارائۀ  حوز  در  که  است  ییهافن 
اوری  از  یمتعدد  قیمصاد  عمل  در شودیم  دهی نام  هم   3تک«نیف»  اختصار به  که   اصطلاح   ن یا.  شوندیم  گرفته   یی دهایترد  که   ردیگیدربرم  را  فن 
  متفاوت   یکردهای رو  ، مختلف  ی حقوق  ی هال یتحل  و   نظرات   در  است  شده  موجب  امر   ن یهم.  است  کرده  جادیا  آن  یمفهوم  شمولۀ  گسترۀ  دربار

 آن قیمصاد ن ییتع  در ابهام بروز سبب ،شاخص یاریمع ی ریکارگ به  عدم   متعدد فی تعار وجود با . دی آ وجودهب  مفهوم  ن یا با ی حقوقۀ مواجه در زین
.  گیرددربر می  شود یم  شناخته   تکنیفۀ  منزل به  تاکنون  را   آنچه   صرفا    شده نییتع  قیمصاد  ف،ی تعار  ن ی ترجامع  در   یحت   ن، یبراافزون.  شد  خواهد

 
  ،یجنگاور  چون  یکلمات  در  کهچنان .  است  وصف  کی  مستمر  یدارندگ   و  یبرخوردار  بر  دلالت  یفارس   اتیادب  در  ور«»  پسوند  از  استفاده.  است  Technology  یفارس  معادل  «یاورفن  . »1

  اساس،ن یبرا .  است   گرید   یمکان  از   یفناور  انتقال  ندیفرا   ۀدهندنشان   آن  نگارش  نوع   که  است  «یفناور»  Technology Transfer  یفارس   معادل  حالن یدرع .  است  رفته  کاربه   زین   یتناور  و  ی دلاور
 . است شده استفاده «یاور فن  »  نگارش از بحث موضوع  با متناسب نوشتار، نیا تمام  در

2. Financial Technologies 

3. FinTech 
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اوری مفهوم نیی تع در مند ضابطه یار یمع است یضرور ی حقوق  ضوابط وضع   و ن ی تدو منظر از ژه ی وهب کهی درحال   تا  شود گرفته کاربه یمال یهافن 
اوریۀ  سازند  عناصر   و   ها مؤلفه.  دی آ  کاربه  شود یم  مطرح   ز ین  ندهیآ  در  که   ییهانمونه  لی تحل  در  موجود   قیمصاد  بر   شمول   بر علاوه    به   یمال  یهافن 
 :است ری ز شرح 

 فنّاوری  یر یکارگبه  .1-1
اوری  از  استفاده  یبرمبنا  آن  گسترش  و  جادیا  ،دی آیبرم  تکنیف  عنوان  از   که  گونههمان  ی برمبنا  آن  ی ریگشکل ۀ  نیزم  اصولا    کهی  نحوبه   ؛است  فن 

اورانه   یهاشرفتیپ   با  و   است  شده  ممکن   تالیجید  انقلاب اوری  قیدق  فی تعر  همه،ن یباا.  دارد  میمستق   ارتباط  فن    چالش   با  تکنیف  در  کاررفتهبه  فن 
اوری  تکنی ف  ی ریگشکل   یمبنا  نی استگفت.  است  مواجه .  شود یم  محقق  نترنتیا  به  اتصال  و  یاشبکه  ارتباط  یمبنا  بر  که  است   اطلاعات  فن 
  و   هاداده  لیتحل  که   است  ییهاتم ی الگور  و   هاپلتفرم  بستر   بر   یهمگ  نامحدود،   یهای نوآور  امکان  وجود   با   لازم ۀ  فناوران  یهارساختی ز  ن یهمچن
  به   نظر مد  یهاداده  2یرمزنگار  یمبنا  بر   1«ی بریسا  پردازش  یهاستمی»س   فرایند  ن یا  در.  ردیپذیم  صورت  هاآن  از  استفاده  با   میتصم  اتخاذ

.  بود  نخواهد   ریپذامکان  شده فی تعر  یت یامن  یهاپروتکل   براساس  ییازطریق رمزگشا  جز  هاآن  مفهوم  و   معنا   فهم  که   شوندیم  ل ی تبد  ییهانهی رمز
اوری  در  آن  با  مرتبط  یفرایندها  و  هاداده  پردازش  و  رهیذخ  ت،ی ریمد  نوع   هر   که   ردیگیم  صورت  داده  یهاگاه یپا  از  یاشبکه   قی ازطر  ،یمال  یهافن 

اوری  ن یا.  )et al., 2022, p. 10 Arner(  دهد یم  وند یپ   گر یکدی  به   را  مرتبط  افراد   تمام   ی عن ی  روند؛شمار میبه  4خودسازگار   و  3خودراهبر   هافن 
  ی متصد   ا ی  انسانۀ  مداخل  ازمندین   امر   نی ا  آنکهیب  داشت  خواهند   را   میتصم   و   کردی رو  ر ییتغ  امکان  گذشته   ی هاداده  براساس   و   ط یشرا   با   متناسب

اوری  ۀمنزل به  آنچه. ) ,p. 577Mnuchin & Phillips ,2017(  باشد   محاسبات   بر  یمبتن  شودمی  قرار  استفاده  تکنیف  ۀ حوزدر  5نوظهور  یهافن 
  ی سازمیتصم  و  ل یتحل  فرایند  ،یشناخت  علوم   به  اتکا  با  و  نیماش  ی ر یادگی  و  یمصنوع  هوشنند  ییابزارها  از  استفاده  با  هاآن  در  که  است  6ی شناخت
اوری  گر ید  یژگ ی و.  (IOSCO, 2017, p. 5; Schuetz & Viswanath, 2020, p. 470)  شودیم  یبازساز  انسان   تک، نی ف  ۀ حوز  در  کاررفتهبه  فن 
را    هاداده  یاجزا   شیافزا   امکان  هاآن  یتمام  که  است  مرتبط  افراد  ن یب  متقابل   ارتباط  یمبنا  بر  یساختار  یالگوها  یعنی  هاست؛آن   7بودنی تعامل

   (Walker, 2017, p. 175).   شود یم ل ی تکم تدریجبه هاداده گاه یپا نوع   هر نی بنابرا  دارند؛

 یگر واسطه  .۲-1

اوری اوریاز ابزارهای  یمال مؤسسات  و  هابانک  مانند یمال یبازارها مرسوم  و ی سنت  فعالان ۀاستفاد یمعن به یمال یهافن    مستلزم بلکه ؛ستی ن فن 
  یلگر یتسه  یمعنا به  8یمال یگرواسطه  دانست دی با ابتدا . است انی متقاض و انی مشتر به  خدمات  م یمستقۀ ارائ در یمال یهاواسطه فعالان  حذف

 Koja)  شود انجام می  یاحرفه  یهاواسطه  ازطریق  و   کند یم  لیتسه  را   ه ی سرما  کارآمد  صیتخص   که   است  یمال  خدمات   از   یمتنوعۀ  مجموعۀ  ارائ  و

et al., 2021, p. 78) .گفت  توانیم که  ینحوبه ؛است دی تول  سمتبه سرگردان یهاهیسرما و  اندازهاپس  انتقال لیتسه فرایند  نیا یاصل هدف 
  کند یم  ل ی تکم  را   دکنندگانیتول   و  ه یسرما  صاحبان  یارتباطۀ  ریزنج  در  مفقود  یهاحلقه  ی گرواسطه  ،یمال  ستم یس   کی  مطلوب  ساختار  در

(OECD, 2010, p. 9)اوریکه    یتی. اهم .  ¬شوندیم  ی سنت  یمال  یفعالان و واسطه¬ها  نی گزیاست که آن¬ها جا  یرو  نیا  ازدارند    یمال  ی¬هافن 
  شود یم  اعمال   و   جادیا  ها واسطه حذف  و   میمستق   ارتباط  هدف  اب  که است  یمالۀ  فناوران ابداعات  و ابزارها  از  استفاده   ی معن  به  تک نیف ،اساس براین

(Colaert, 2021, p. 79)  . مانند   یینهادهاۀ  مداخل  به  ازین  بدون   و   د نشویم  حذف   یمال  خدماتۀ  ارائ  ک یبروکرات   و  مرسوم   یهاروش  ن، یبنابرا  
  ی چابک  که  ی امر  ، داشت  خواهند  را   یمال  خدماتۀ  ارائ  منابع   به  می مستق   یدسترس  امکان  و  فرصت  انیمتقاض  ،یمال  مؤسسات  ری سا  ای  هابانک

 
1. Cyber-Process Systems 

2. Cryptography 

3. Self – Directed 

4. Self- Adaptive 

5. Emerging Technologies 

6. Cognitive Computing 

7. Cognitive 

8. Financial Intermediation 
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  نوع  هر  ن یبنابرا .  (Omarova, 2021, p. 49)  داشت  خواهد  یپ  در   را   یمعاملات  یهانهی هز  کاهش  و   یمال  روابط  ی ریگ شکل   سرعت  و  ساختار
اوری  از  استفاده  یمال  امور  تی ری مد  ل ی تسه  ا ی  موجود  یساختارها  یهاسکی ر  تی ری مدبرای    و باشد    داشته   یسازماندرون  یکارکرد  که  ی مادام  فن 

اورانه  یابزارها  نیهمچن.  ستی ن  تکنی ف   مصداق  ،برقرار کند  انی مشتر  با  میمستق  ارتباط  آنکهیب  شود،  گرفته  کاربه   ی سنت  یمال  یهاواسطه  که  فن 
اوری قیدق  عنوان  مشمول  دکننیم  ی بانیپشت  و  ی طراح  هابانککه   کی الکترون  چک  صدور  یهاروش  ای بانکتلفن  مانند  رندیگیمکار  به  یمال  یهافن 

اوری  نقش  علت  نیهم  به.  (Magnuson, 2018, p. 163)  شوندنمی  ،گرید  یسو  از  و  است  یمال  میمستق  ی گرواسطه  سوکی  از  یمال  یهافن 
 . )et al., 2017, p. 12 He( است یمال 1ییزداواسطه ،یسنت یهاواسطه حذف سبببه

 یی زداتمرکز. ۳-1

اوری  زیتما  اوصاف  گرید  از   ا ی   کنترل  یدولت  یمرکز  نهاد  ،وصف  نیا  براساس.  است   آن  شدنییاجرا   و  جادیافرایند    2« ییزدا»تمرکز   یمال  یهافن 
اوری نوع  ن یا ی تگریهدا    ی مبنا بر که است یمرتبط افراد و اجزا  یتمام ینی آفرنقش و مشارکت اساسرب هاآن ی راهبر بلکه را در دست ندارند؛ هافن 

اوریۀ  کریپ  تعامل، اوری  تیماه  ن،ی برا افزون.  کنندیم  یبندصورت   را   فن   ها آن   وجود  یمبنا  را ی ز  ؛است  زی تمرکزگر  زی ن  تکنیف  در   کاررفتهبه  یهافن 
 ,Madir, 2021)  است  نشده  جادیا  یتی حاکم  مرجع  کازطریق ی  که  است  گرفته  شکل   پراکنده  ییهاداده  عیتجم ۀ  یبرپا ،یمصنوع  هوش  بر  اتکاء  با

p. 3).  ی چگونگ  ای  یحقوق  نظارت  اعمال  منظر  از  ییهاچالش   اگرچه  هاآن  بودنهیچندلا  و  یتمی الگور  اتصالات   یهاشبکه  در  یمرکز  کنترل   فقدان  
 غالب  روند  با  (De Franceschi & Schulze, 2019, p. 158)  است   شده موجب  را   خسارت  بروز در  تیسبب  احراز  مانند   ضوابط   ق یتطب  و   اجرا 

  تام   انطباق  جوامعۀ  توسع  در  ی حداکثر  مشارکت  و  یمال  نیتأم  متنوع   منابع   ی ریگشکل   لزوم   و  هادولت  ی گریتصد  کاهش  بر  یمبن  معاصر  جهان
اوری ی، ژگ ی و نیهم یمبنا بر. (Ali et al., 2014, p. 262) دارد  یاعتباربخش آن در که است افتهی سامان ،یاشبکه ارتباط بر  یمبتن یمال یهافن 

 یسازمی»تصم  که   یفرایند. است  شبکه  آنۀ  دهندسازمان  ی اجزا   و   اعضا   اجماع   و   رشی پذ  به  منوط  ی حقوق  روابط   و معاملات  شناختن تیرسمبه  و
اوری .  ) ,p.166Magnuson, 2018(  شودیم  دهینام  3افته« یع ی توز  رای ز  ؛است  زی متما  شودیم   شناخته  کیالکترون  تجارت  آنچه  با  یمال   یهافن 

اورانه   یابزارها  از  استفاده  براساس  صرفا    ک یالکترون  تجارت  قیمصاد   ی ت یحاکم   ینهادها  طرف  از  هاآن  یریکارگ به  که نیا  ولو   ،شود یم  نیی تع  فن 
اوری   از  استفاده  نوع   نیا  قیمصاد .) .20pPerking, 2020 .(  ردیپذ  صورت  نی است گفت  مؤلفه  نیا  یمبنا  بر.  شودیم  دهینام  4ن« یف»تک  هافن 
اوری اوری  آنۀ توسع یهاهیپا  که است 5یتعامل ای یمشارکت اقتصاد تحقق شرانیپ نی ترمهم  یمال یهافن    واسطه  بدون و  یتیرحاکمیغ برخط یهافن 

 .(Slakoper & Tot, 2021, p. 5) است

 ینیآفر هنجار .۴-1

اوری اورانه  یهاینوآور  و   هاشرفتیپ  قالب  در  صرفا    تک نیف  اگر.  است  موجود  یساختارها  یبرا   ینی آفرچالش  بر   یمبتن  یمال  یهافن    و   فن 
  را یامروز ابهام ای تیاهم  تیماه ل ی تحل و  یحقوق  نظر از نداشت،  یاثر یمال روابط ی لگریتسه و عی تسر جز  که نمودیم بروز  یفن یهاتیخلاق

  موجود   ساختار  با  ینهاد  تقابل   و  ی زگریست   ،ینی آفرچالش   آن،  زیمتما  وصف  دکنیم  اثبات  تکنیف  کاربردنبه  یمبان  یحت  و  قیمصاد  اما  ،نداشت
 اما   6. شودیم   شناخته  اخلالگر  ای  مخرب   عنوان  با  گاه  ، بخشدیم  قوام  را   آن  تکنیفۀ  دهندشکل   عناصر   ریسا  از  یاختهیآم  که  ی، ژگ ی و  نیا.  است

اوری  ی بی تخر  ای  یزی هنجارگر  وصف  به   فقط   یریتعب   نی چن  رسدیم   نظربه   یکنشگر   ا ی  ینی آفرهنجار  نقش   و   ی جابیا  اوصاف  و  داشته  نظر   یمال  یهافن 

 
1. Disintermediatin 

2. Decentralism 

3. Distributed Decision-making 

4. Techfin 

5. Sharing / Collaborative Economy 

 : شد گرفته کاربه  یمال یهای فناور یبرا  ریز  ۀمقال در بار نیاول  Disruptive اصطلاح. 6
Joseph, Bower; Clayton, Christensen. 1995, “Disruptive Technology: Catching Wave”, Harvard Business Review, Vol. 43 
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اوری  تک نیف .  داردیم  مغفول  را   آن   ن ی گزیجا یمال  و  یتجار  یالگوها  ،یمال  نظام   در   موجود  یساختار نظم  گرفتن دهیناد  بر   افزون   که   است  ییهافن 
  در   را   بازار  یراهبر  خود   موجود،   فعالان   و   انیمتصد  نقش  فیتضع  ا ی  و   کارانداختن   از  و  بازار  در  یجی تدر  ر ییتغ   و  تصرف  با  یعن ی  کند؛یم  ارائه
 . (Chiu, 2016, p. 56) رندیگیم اریاخت

 تک فین ۀدربار  موجود یکردهایرو  و یمال  یهافنّاوری در یمگر یتنظ .۲

اوری  اعمال  از  ینوع  تکنیف  اگرچه وجود داشته    گذشته  در  ترساده  شکل   در  مشابه  ییهانمونه  ودارد    یخ ی تارۀ  سابق  که  است  یفن  ابداعات  و  فن 
  ؛ دانست ی کیتکن  ای  یفن  ایه ری زنج ل ی تکم توانینم  صرفا   کرد خواهد  ظهور نده ی آ در آنچه  ا ی را حاضر حال  در شده استفاده یهاتیظرف اما است،

  کشورها  از یاریبس در ، یرونیازا . شود  انگاشته دهیناد  یحقوق  نظر از د ینبا که  است  ینیادیبن  رات ییتغ انگر ینما است داده  رخ عمل در آنچه  بلکه
  یکارآمد یارهایمع قالب در  که شود فتهرگ کاربه متناسب یضوابط ،آن خطرات کاهش و  تکنی ف منافع از یمندبهره  یراستا در است شده تلاش

 .  است شده انیب  و یبندصورت  عرصه ن یا در ی مگریتنظ

 آن  یکارآمد بر حاکم اصول و  یمگر یتنظ مفهوم. 1-۲

  شکل   و  شدهاستفاده  یابزارها.  است  ابهام  رفع  ازمندین  عیوسۀ  گستر  و  قیمصاد  دربرگرفتن  علت  به  که  است  ینوظهور  میمفاه  از  1«ی مگری»تنظ
  ن یا  نی استگفت  یکل  طور  به   اما  ، دنشویم  ن ییتع  کشور  هر   یاسیس   نظام   ساختار  با   متناسب  ،یداخل  امور  م یتنظ  و   ر یتدب  در  هادولت  ی کنشگر

  یت قابل(  یبیترک  یاقتصاد  نظام   یدارا   یکشورها)  ی انیم  و (  برالیل  یاقتصادها  در)  ی حداقل  ، (یستیالیسوس  یکشورها)  یحداکثر  سطح  سه   در  فرایند 
 یساختار  یخلأها  رفع  و  امور  ح یصح ریتدب  ی عنی  ،ی مگری تنظ  عام  یمعنا  به  توانیم  را   هادولت  یذاتۀ  فیوظ  اگرچه  حال،نیدرع  دارد.  یبندصورت

 تنوع   بر  ،آن  در  که  دارد  یعمومۀ  ادار  و  اقتصاد  در  هادولت  گاهیجا  در  یخاص  یمبان  ی مگریتنظ  خاص،  مفهوم   در  اما  ،دانست  کشور  ییاجرا   و
   (.6۳۵ ، ص۱۳۹۳ ،یاوری) است شده افزوده  دولتۀ شدهاستفاد یابزارها

  اقتدار   و   انحصارۀ  یبرپا  نه   را  ینی آفرنقش  ن یا  اما  ، شناسدیم  تیرسمبه  را   بازار  در  هادولتۀ  مداخل  و   نقش   اقتصاد،   قلمرو   در  تنظیمگری
 نیا  در.  کندیم  هیتوج   نظم  برقراری  مقام  در   صرفا    و  اثرگذاران  و  فعالان  از  یکیۀ  منزل به  دولت  گاهیجا  رشی پذ  با  بلکه  ها،دولت  یتیحاکم  مطلق

  ی خاص  نوع   ی مگریتنظ  نیبنابرا   ؛بازار  در  مؤثر  فعال  تنها  درحکم   دولت  انحصار  حفظ  نه  و  است  یعموم  منافع  تحقق  است  ملاک  آنچه  ،کردی رو
 آن،   از  فراتر  اقدام   و  کند یم  مداخله  ضرورت  زانیم   به  صرفا    مگریتنظ  دولت  ،آن  موجببه  که  است  یاقتصاد  امور  در  دولت  دخالت  و  ههمواج  از

  ی مادام  یعنی ؛است 2یمگریخودتنظ  بر  اصل  ،اساس (. براین۳۱ ، ص۱۴۰۰ ،حسینی کرابی  و  راسخ) شود یم قلمداد  ساختار در اخلال مصداق
  ی دولتۀ  مداخل  نوع  هر   ا ی  قانون وضع  ، کندیم  محقق   را   انتظار  مورد  یکارآمد  و   یوربهره   و   دهد یم  انجام   را  محوله  ف یوظا یدرستبه ساختار  هر   که

ۀ  مجموع از دیبا و ندارد یتی اولو یتیحاکم  الزامات بر یمبتن یهاقالب ی ریکارگ به ای قانون  ،یدولت ریتدب ضرورت فرض  در نیهمچن. ستین مجاز
 توان   حداکثر   از  استفاده  و   مقامات   ری تداب  و  مذاکره   3نرم،   حقوق   مانند  یی ابزارها  از  بردن  بهره .  کرد  استفاده  طیشرا   با   متناسب  هاوهیش   از  یمتنوع

ک کردی رو نیا در 4ی عموم سطح از یرفتارساز  یهاروش بر اتکا با یصنف و یردولتیغ ینهادها  ی حت. )(Chiu, 2017, p. 1198 است شده دیتأ
  در  را ی ز ؛ کندینم  تیکفا قانون از صرف ۀ استفاد ، یاجتماع ر ییتغ برای یی ابزارها کاربردنبه ی عنی یمگری تنظ هدف  درنظرگرفتن  با  است شده  انیب

  شود   قلمداد  ی حقوق  ر یتدب  مقبول  روش  تنها  تواندینم   یسنت   و  مرسوم   شکل   به  نیتقن  ،یالگوساز  یابزارها  و  منابع  تنوع  وجود  با  معاصر  جهان
 (. 6۵ ، ص۱۴۰۱ ،یزانتاک)

 
1. Regulation 

2. Self – Regulation 

انتشارات مجد، چاپ اول،  ، تهران: المللنیحقوق نرم در تجارت ب گاهیجا یبررس، ۱۳۹8. نیمقدم، محمدحس یلیبه: وک  دیآن بنگر یاجرا  یهانه یو زم قیمفهوم حقوق نرم و مصاد ۀ دربار. 3
 .۱۳ص 

4. Down to Up Approach 



 ( تکنی )ف یمال یهایدر فناور یمگریتنظ یهاستهیمقدم/ با یلیوک 

113 

  آن   در  ی تیحاکم   و  ی دولت  یهاواسطه  حذف   و   ییتمرکززدا  تک نیف ۀ  سازند  وصف  ن ی ترمهم  گرفته،صورت  ی عناصرشناس  و   فی تعر  بنابر 
  عملا   یدولت اقتدارمحور یسنت یهاوهیش به  اتکا ،دارد یمرکز ینهادها دسترس از دور و زی گرنظارت تیماه که  ی،ساختار ن یچن در. شد قلمداد 

اوری  سخن،  گرید  به.  شد  خواهد  منجر  شدهنی تدو  ضوابط  شدنگرفتهدهیناد  به   ی گریتصد  در  موجود  نواقص  جبران  و  خلأ  رفع  مقام  در  یمال  یهافن 
  ن ی آفراقتدار  منبع  یمبنا  بر  یمرکز  قدرت  گاهیجا  ،آن  بر  حاکم  اصول  ن ییتب   و  م یتنظ  در  که  است  یمنطق  نیبنابرا   ؛است  شده  جادیا  یمال  امور  در  دولت

 با  را   یمال  مقررات  یکارآمد   یارهایمع   دیبا  ابتدا   آن،  با  حیصح  و  متناسب  یحقوق ۀ  همواج  نوع   نییتع  در  جهیدرنت.  شودینم  شناخته  تیرسمبه
 یانحصار   قدرت  از  استفاده  محدودکردن:  از  است  عبارت  مقررات  وضع  از  هدف  ،مرسوم   شکل   به.  کرد  نییتب  یمال  نظام  اقتضائات  درنظرگرفتن

ک  با  یمال  نظام   و   بازار  ی اجزا   ی اساس  یازهاین  از  تیحما،  آن  یکپارچگی  و   بازار  ی رقابت  ساختار  شدنمخدوش  از  یریجلوگ   و  سهولت  بر  دی تأ
 .یاقتصاد یهاشکست نامطلوب تبعات و آثار میتعم  و گسترش از یریجلوگ  ، وشودیم  ل یتحص  نهی هز با ای  یسختبه که یاطلاعات به  یدسترس

  واقع رد  اهداف   نی ا  از  کی هر  البته .  است  اهداف   ن یهم   تحقق  و   درنظرداشتن  به   منوط   ی مال  ی مگریتنظ  یکارآمد نی استگفت   اجمالبه
  در . (Restroy, 2021, p. 9) است جامعه افراد عموم  رفاه و رشد تحقق  یینها و مخدوم  ارزش و شودیم محسوب خادم و یمقدمات ییهاارزش 

  ی مال ینهادها و  مؤسسات  مشترک  یهاسکی ر یمبنا بر  سپس ،دنشو   نیی تب  موجود  یساختار یهاسکی ر ابتدا  که  است ن یا بر  تلاش  ،فرایند  نیا
  متفاو   و  فعالان  تعدد  علت  به  یمال  نظام  ساختار  همه،نیااب.  شوند  تی ریمد  کسانی  یهاسکی ر  مشابه،  مقررات  براساس  و  شده  یبنددسته  فعال
 .  است دهیچیپ  اریبس یمال نیتأم یهاقالب  بودن

  با  متناسب بخش هر  ی برا  و  شده  م یتقس مختلف یهابخش به  یمال یهاتیفعال نظارت، سهولت برای   ،کای امر مانند کشورها از یبرخ در
  بورس   و  مهیب   یهاشرکت  ها،بانک  بخش  سه  ،مرسوم   شکل  به  میتقس  مقام   در.  دنشویم  نییتع  مشخص  نا ناظر   و  ضوابط  فعالان  ن یب   مشترکات

 است   1« یفرابخش  یمال  یها»واسطه  به   نسبت  ی مگریتنظ   و  مواجهه  نوع   ،عرصه  نیا  در  چالش  نی ترمهم.  دنشویم  ذکر  بهادار  اوراق
(Ozhan, 2016, p. 25; Adrian et al., 2013, p. 5)   .ک  با  ی ناویاسکاندۀ  حوز  و   آلمان  ا،یتان ی بر  مانند   ییاروپا  یکشورها  مقابل   در   بر   د یتأ

 مقام  در  نی نو  یهاروش  از  استفاده  به  یعموم  ل ی تما  حال،درعین.  ردیگیم  قرار  نظارت  موضوع   یمال  بازار  تمام  2کپارچه« ی  یمال  نظارت»
) .Liket & Karen, 2014, p  شودمی  استفاده  نرم  حقوق  مصداقۀ  منزل به  یحقوق   الزام  بدون  که  است  3ی رفتار  اریمع  نییتع  و  یسازاستاندارد

 )p. 22 2008, McKenna,270;   .در   یالمللنیب  ییگرا هم»  چون   یاسناد  انتشار  و   4«یمال  ثبات   تیئ »ه  س یتأس  ی،المللنیب   سطح  در  
  شوند یم  قلمداد   تلاش  نیا  قیمصاد  نی ترمهم  شودیم  ادی  زین  بازل«ۀ  نامتوافق »  عنوان  با  آن  از  که  5آن«   یاستانداردها  و  ه یسرما  ی ریگاندازه 

(Tietje & Lehmann, 2010, p. 667)  . 
 یاستانداردها  و  اهداف   ،یمل  اصول  6محوراصل ۀ  ویش  در.  کرد  ن ییتع  را   یمال  مقررات  در  یکل  کردی رو  د یبا  ابتدا   ی،مال  یدورنما  نییتع  در

  کرد ی رو  در.  کنند  نیی تع  ط یشرا   با  متناسب  را   هاآن  تحقق  یابزارها  و  هاروش  د یبا  که  هستند   نامخاطب  یمال  فعالان  ن یا  و  د نشویم  نییتع  یکل
 از   اصول.  شودیم  نییتع  مقررات  در  مشخص  یت یممنوع  ای  شودیم   مطالبه  یلیتفص  و  یجزئ  صورتبه  خاص  یعمل  ای  رفتار  انجام  ،7محورقاعده

  ی کم    شکل   به  اجرا   جینتاۀ  سیمقا  امکان  تر،سهل   قواعد  یاجرا   بر  نظارت  اعمال.  برخوردارند  ی شتریب  تیقطع  و  وضوح   از  قواعد  و  شتریب  انعطاف
  د ی برگز  را   متناسب  روش  بیمعا  و  ایمزا   یمبنا  بر   دیبا  خاص  موضوع   هر  در  جهیدرنت.  است  شتر ی ب  مدتکوتاه   در  یرفتار  رییتغ  جادیا  توان  و   فراهم
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 توجه با که است شده ذکر یمال مقررات یکارآمد اصولۀ توسع و یاقتصاد  یهمکار سازمان مطالعات در ،همه. بااین(۱۴۰۰)باقری و صادقی، 
 : از نداعبارت اصول نی ا. بود خواهد د یمف هاآن طرح  ،رانی ا در مشابه  یهایبررس وجود به ازین  و  متعدد یکشورها تجارب دربرگرفتن به

  بر   باشد،   ی نیش یپ  اقدامات  بر یمبتن  و  دستانهشیپ  یمال  مقررات  ساختار  هرچه  دهد یم  نشان  موفق  یکشورها  ۀ تجرب   :بودن دستانهشیپ
  فعال  نظارت قی ازطر و  د نشو زده ن یتخم  یدرستبه محتمل ای بروز  درحال خطرات  ای  هاسکی ر است یضرور. شد خواهد  افزوده هاآن  یکارآمد 

  ا ی  شودیم  ضوابط  حیصح  یاجرا   از  مانع  که  یاعمده  یهااخلال  و  معضلات  تحقق  از  یاقتصاد  کلانۀ  توسع  مستمر  یبررس  و  یمال  ستمیس  بر
 .   شود  کاسته آن بروز احتمال از ای  ی ریجلوگ  د ینمایم  مخدوش را  یمال فعالان  یمیخودتنظ  بر یمبتن یکارکردها
  کنترل   و  تی ریمد  یبرا   توان  ن ی شتری ب  که   است  یابزار  یمال  مقررات  ، یدولت  یگذاراستیس  ی ابزارها  انواع  ان یم  در  :ودنبمحور سکیر 

  ساختار   بر را   اثر  نی شتریب   که  شود  داده  ییهاسکی ر  تی ریمد  به  تی اولو  مقررات  در  دیبا.  دارد  مندضابطه و  جامع شکل   به   یمال  ستمیس  در  را   سکی ر
 بازارۀ توسع  زانی م  و کشورها  یمال  ستمی سۀ  توسع  سطح  با   متناسب  بلکه  ، شوندینم  حذف  هاسکی ر  تمام   الزاما    کردی رو  ن یا  در  ،ن یبنابرا .  دارند  بازار

 .  شد خواهند تی ریمد  شود یم مقررات و ضوابط  یاجرا  از مانع که  ییهاسکی ر ،ینظارت یابزارها و
  ممکن   یسادگبه  امر   نیا  تحقق.  است  عرصه  نیا  فعالان  رفتار  ای  ساختار  رییتغ  یمال  یمگریتنظ  از  یاصل  هدف   :هامشوق  از  یمندبهره

. دارد ضرورت ضوابط  یاجرا  در فعالانۀ زیانگ  جادیا برای هامشوق از استفاده ،اساس. براینکند معارضه مقررات  ری سا با است محتمل  و  ستین
 جبران  موردرد  متناسب  یهااستیس  مثال  برای.  هاستآن   بر  نظارت  و  مقررات  یالزام  قدرت  و  قالب  ت،یماه  قیدق   میتنظ  و  بیترک   ازمندین  مهم  نیا

 از  یریجلوگ  یمال ی مگریتنظ از هدف  داشت  نظر در دیبا ، نهیزم نیا در. ستهامشوق یبرا  درست و ح یصح  ییمبنا یمال مؤسسات در خسارت
  به   منجر   که  است  ییهاخلل   بروز  از  ی ریجلوگ   و  بازار  یاصل  ساختار  حفظ  است  مطلوب  آنچه  بلکه   ،ستین   یمتیق  هر  به  فعالان  یبازار  شکست

  را  1مطلوب  ی اجرا ضمانت  که   ی،بازدارندگ   یتئور  ی مبان  به   توجه  و  نرم   حقوق   ی ابزارها  از  استفاده .  شودیم  ی پدریپ  شکل  به   مشابه   موارد  تحقق
  .(Polinsky & Shavell, 2000, p. 225) است یمال مقررات در مؤثر  مشوق جادیا یهاروش نی ترمهم از ، دینمایم محقق

  توجه   جامع   ساختار   ک ی  در   دی با  مرتبط  یبازارها  و  هاسازمان   و  خدماتۀ  دهندارائه  فعالان   تمام ، به  کارآمد  ی مال  مقررات  در  :تیجامع
 ، کلان و خرد سطح دو هر در  براین،افزون. ردیگ قرار یاقتصاد نظام  یاجزا  ریسا با یساختار و یکارکرد  تعارض  در دینبا پول و هیسرما بازار. شود

  ا ب   د یبا  گر، ید  شکل   هر   در  ای  مقررات  وضع  قالب  در  مگرانه یتنظ  اقدام   نوع  هر.  دارد  تام   ضرورت  یمال  ستم یس   در  منسجم   یساختاردرون   ارتباط
 .  شود انجام هماهنگ   و سازوار ساختار  نیا جادیا و  تحقق هدف

  کردها ی رو  یثباتیب.  باشد  یطرفیب  با  همراه  فعالان  با  یرقابتۀ  مواجه  نظر  از  و  باثبات   دیبا  ضرورتا    یمال  مقررات  :یرقابت  یطرفیب  و  ثبات
  ی حقوق سک ی ر ط یشرا   رکردنیناپذینیبشیپ  سبب به  ،گرید ی سو از. است قیدق  ی بندتی اولو و  اندازچشم فقدان ۀ دهندنشان سو کی  از مقررات  و

 موجب  به.  است  یرقابت  منظر  از  یردولتیغ  و یدولت  فعالان  طیشرا   یتساو   لزوم   یمعن  به  2یرقابت  یطرفیب  اصل .  دهدیم  شیافزا   را   یمال  یهات یفعال
 ,Khitiri)  ندارد  وجود   ی خصوص  فعالان   ر یسا  یبرا   که   شود  ییایمزا   از  آن  یبرخوردار  موجب  د ینبا  یتجار  بنگاه  کی  بودنیدولت  ،اصل  نیا

2021, p. 153)  .در   و  کنند  سوءاستفاده  خود  تیموقع  از  مقررات،  وضع  مقام  در  دینبا   یدولت  ینهادها  اصل،  نیا  یاجرا   مصداق  نی ترمهم   در  
  ی اقتصاد  یهاتیفعال  و  تجارتۀ  عرص  در  ی دولت  فعالان  حضور  توانیم  که  است  صورت  نیا  در  تنها.  کنند  اقدام   یدولت   تجار  ای  هاشرکت  منافع  مقام

 .  (Zwalf, 2017, p. 230) دانست مجاز را 

. است  یضرور  ی مگریتنظ  تیف یک  شیافزا   یراستا  در  مقررات  م یتنظ  در  یشکل  و  یی محتوا   اصول  به   توجه   :یمگر یتنظ  تیفیک  بالابودن
 ی نظارت یابزارها ریسا  نسبتبه آن حی ترج و  مقررات از استفاده  یابیارز دولت، ۀ مداخل هی توج  له، ئمس از ح یصح  و  قیدق  فی تعر مانند  یموضوعات

  فرایند   در  منعطف  ساختار  از  استفاده  و  مقررات  وضع  فرایند  در  تی شفاف  کاربردنبه  اقدام،  هر  یهانهی هز  و  منافع  زانیم  نییتع  ،یگذاراستیس  و
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2. Competitive Neutrality 
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  یمگر یتنظ  تیفیک  بالابردن  عوامل   نی ترمهم   از  مؤثر  ییاجرا   سازوکارهای  و  ینظارت  یهاوه یش  کاربردنبه  و  مقررات  مفاد  وضوح   و  تیقطع  ب،ی تصو
   .(OECD, 1995, p. 15) شودیم  قلمداد

  ج ینتا  مندنظام  و  منسجم  ساختار  کی  در  بلکه  ؛ستی ن  ی مگری تنظفرایند    در  اقدامات  نی آخر  مقررات  و  ضوابط  نی تدو  :یساختار   یابیارز 
  متناسب   که  است  یاشدهفی تعر  سازوکار  یدارا   یابی ارز  نیا.  شودیم   شی پالا مستمر  شکل  به   مطلوب  اندازچشم  با  هاآنۀ  سیمقا  و  مقررات   یاجرا 

 یسازمیتصم  ی دائم  یارتقا  توانیم  که   است  قی طر  نی ا  از  تنها.  شودیم  انجام   شده نیی تع  ینهادها  به کمک  و   مشخص   ی زمان  یهابازه   در  موضوع  با
 . (OECD, 2010, p. 32) کرد یشیاندچاره  یاحتمال یهاچالش و  خلأها رفع یبرا  و دانست ممکن  را  آن بهبود و

اوریۀ  عرص  در  یمگریتنظ  هکازآنجا.  است  توافق  مورد  یمال  مقررات  یکارآمد  تحقق  در  لازم  یهامؤلفه  حداقل درحکم    شد  انیب  آنچه  یهافن 
 .است یضرور زین  تک نیف درمورد شدهگفته یارهایمع تیرعا شود،یم محسوب یمال مقررات از یارمجموعهی ز یمال

 آن  یکارآمد  بر حاکم اصول و ی مال یها فنّاوری یمگر یتنظ. ۲-۲

اوری  درمورد  ، شد  انیب  یمال  ی مگریتنظ  یکارآمد  ضوابط  و  ی مگری تنظ  بر   حاکم   اصول  باب  در  آنچه . است  شدنی اعمال  زین  یمال  یهافن 
اورانه  یمال  یساختارها  نوظهوربودن  ،براین افزون اوری  در  ییتمرکززدا  مانند   دیجد  یمبان  از  حاصل   یهاچالش   کنار  در  فن    و   نییتب  ،یمال  یهافن 
  ده یپد ن یا با  ی حقوقۀ  مواجه نوع ، شودیم لیتحل  قسمت  ن یا در آنچه. سازدیم یضرور را تکنیف  در یمگریتنظ بر  حاکم اصول مستقل یبررس
  رسد یم  نظر به.  شودمی  یابی ارز  عرصه  نی ا  در  ی حقوق  ر یتدب  متناسب  ی ابزارها  و   سازوکارها  ها،دولتۀ  مداخل  زان یم   و  نوع  ،آن  براساس   که  است

اوری حقوق با مرتبط ضوابط مجموعه  : است یبندصورت  و تصور قابل  سطح دو در یمال یهافن 
اوری در  شدهاستفاده یابزارها و  هاروش ، منظر نی ا از: تیماه لیتحل( ۱   تا  شوندمی لیتحل و  یابی ارز ی حقوق اصول  یمبنا بر  یمال یهافن 

 یهاقالب  با   دهدیم  رخ   عمل  در  آنچه  شود یم  تلاش  ز ین  مورد  نیا   در  مشابه،   قیمصاد  ر یسا  مانند .  شود  مشخص  هاآن  به   دادنتیرسم  ای  اعتبار
اوری حقوق یهاچالش  نی شتریب. شود یابی ارز هاآن اعتبار عدم ای اعتبار یسنجانطباق نیا یمبنا بر و شود  سهیمقا یحقوق مرسوم   در یمال یهافن 

اوریۀ  نوآوران   و  نوظهور  ی هادهیپد  از  استفاده  بر  افزون   رای ز  کند؛یم  بروز  سطح  نیا   ن ی مع   عقود  مانند   ی حقوق  مأنوس  یهاقالب  با  چندان  که   فن 
  درواقع .  ندارد  وجود  عرصه  نیا  در  رمعتبریغ  یهاروش   از  استفاده  و  کاربردنبه  از  ی ریجلوگ   یبرا   یمشخص  یسازوکار  ست،ین  سازگار
 کسب  ای  یدولت  یساختارها  ای  امکانات  از  بردنبهره   به  یازینیب  و  رمتمرکز یغ   و  شدهع ی توز  یهاروش  بر  یمبتن  رواج   و  یگستردگ  ،یزی گرنظارت 
اوری در  یحقوق نظام جانب از نشدهدییتأ رفتار شودی م موجب مجوز   به  مراجعه با  که یمادام ی،طیشرا  نی چن در. ابدی تداوم  همچنان یمال یهافن 

اوری حقوق دوم سطح کارکرد ییقضا نظام اوری نی نو یهاروش  از اطلاع کسب یحت نشود، مطرح  یمال یهافن    یی قضا مراجع یبرا  یمال یهافن 
  ، ستین  یمال  روابط  از  آن  حذف  یمعن  به  یحقوق  نظر  از  رمزارز  کی  از  استفاده  یاعتباریب مثالبرای  .  شد  نخواهد  محقق  سهولت به  ز ین یتیحاکم   و

  انتخاب   و  یمندبهره   که  است  یدرحال  نی ا.  دانندیم  محروم   خاص  کشور  کی  یحقوق  تیحما  از  را   خود  آن،  از  کنندگاناستفاده  تیدرنها  بلکه
  ی رسم ساختار  در نداشتنتیرسم و نکردنتیحما  اعلام جه یدرنت. است نبوده  ی دولت تیحما  و د ییتأ یمبنا بر  ابتدا از یی ابزارها نیچن  از استفاده

 .ستی ن مرسوم چندان که شود یانگارجرم  یاقدامات نیچن که یموارد مگر  ؛بود خواهد  یحداقل اثر یدارا  یحقوق
اوری کاربردنبه یمبنا بر که است یاختلافات براساس حل  ی حقوق نظام  نقش دوم سطح در: منازعات فصل وحل  .2   کرده بروز یمال یهافن 

ۀ  منزلبه  یاقدام  نیچن   فرض  ن یا  در  اما  ،دینمایم  یضرور  را   رابطه  یدارشناسیپد  و   تیماه  لیتحل  زی ن  یحقوق  منازعاتۀ  صلیف  اگرچه.  است
 درحکم دهیدانی ز شخص  یسو  از ییقضا نظام  که  ی مادام و  شودمی مطرح خاص ی حقوق یدعوا  ک ی درمورد صرفا    که است  یمقدمات یرخداد
 ی راهکارها  و   تیمسئول   ی مبان  کردنمنقح  لزوم   در  یحقوق  ینی آفرنقش  نوع  نیا  یهاچالش.  شودنمی  استفاده  ،نشود  دهی برگز  یدادخواه  مرجع
اوری  یسازوکارها  اقتضائات   با   متناسب  خسارت  جبران  از   مراحل  ن یا  ک یتفک   در  ی سردرگم  ران،یا  در  که   است  یدرحال  نیا.  است  یمال  یهافن 

  عرصه  نیا در موجود ضوابط نبودنشفاف ینوع بروز موجب گر،ید ییسو از تکنیف از استفاده مخرب  آثار  درمورد مگرانیتنظ ابهامات و سوکی
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  نداشتن   و  ندهی آ  تیوضع  نبودنمشخص  اما  ندارد،  وجود  رانیا  یحقوق  نظام  در  حی صر  منع  موارد  از  یاریبس  در  اگرچه  اساس،نیبرهم.  است  شده
 ران یا  در  تکنیف  فعالان  یفرارو  یهاچالش   نی ترمهم   از  که  یموضوع  است،  داده  شیافزا   را   عرصه  نیا  در  تیفعال  سکی ر  مشخص  اندازچشم

 .  (66 ، ص۱۴۰۱، عصر تراکنش) است شده هیتشب  کی تار  یدالان  به  شدنداخل  به  نه یزم نیا در یکنشگر که یدرحد شود؛یم  قلمداد

 تک نیف یمگر یتنظ در موجود یکردهایرو  .۳

اورانه  یهای نوآور  و  ابداعات  از  تیحما  در  توازن   برقراری  است  یضرور  تکنی ف  ی مگریتنظۀ  نیزم  در  آنچه  بروز  از  ی ری جلوگ   نیع  در  فن 
 :است شده  یبنددسته نهیزم نیا در یکل کردی رو سه ی،حقوق یهانظام تجارببراساس  و مطالعات یبرخ در. است یاحتمال یهاسوءاستفاده

 عمل  یآزاد کردیرو . 1-۳

  آزاد و مجاز ایجاد نکند چالش اقتصاد یبرا  یساختار نظر از که یمادام  یمالۀ فناوران یهاوهیش  و ابزارها از استفاده نوع  هر ،1کردی رو ن یا براساس
  انتخاب   بر   ی مبتن  یکردی رو  ن یچن  است  یهیبد.  ردیگ  قرار  مدنظر  ساختار  اصلاح   یراستا  در  یاقدامات  د یبا  زی ن  مداخله   به   ضرورت  درصورت.  است

گاهانه اوری یماهو  استقلال  انگاشتن   دهیناد درواقع  که  را  متناسب  یمقررات  یکردی رو  ا ی  موضع  فقدان نیبنابرا  ؛است  نشی گز  و  آ  است  یمال  یهافن 
 . دانست ی مشخط ن یا مصداق توانینم

 آن یابزارها و ینظارت  ییگراتجربه. ۲-۳

اورانه  یهاروش  نی نو  یابزارها  از  استفاده  با  شودی م  تلاش  2روش  نیا  در   ی چگونگ   با  یحداقل  ییآشنا  از  بعد  و  شوند  تجربه  و  یبررس  عمل   در  فن 
 نظارت   قیمصاد  از  دیبا  را   ینظارت  یهاروش  نوع   نیا.  داشت  خواهد  را   یاثرگذار  شتر یب   ی،قبلۀ  تجرب   طبق  که  شود  جادیا  ینظارت  ساختار  هاآن  انجام

اورانه یمال ابداعات  ی ریکارگ به از قبل  و  ابتدا  از که دانست ینیش یپ   ی کردی رو نیچن ۀ نمون 3ی نوآور  مراکز یاندازراه مثال برای. شوندمی استفاده فن 
اورانه   ابداع نوع  هر تا است یمال فعالان و ناظر  ینهادها و مقامات ارتباط سازنهیزم مراکز نیا. است   به  یمراکز ن یچن در شدنیاتیعمل از شیپ فن 
 . ردی گیم  قرار  فعالان  اریاخت  در  آوررالزامیغ  یهامشورت  ریسا  کنار  در  زین   یاحتمال  یمجوزها  افتی در  طیشرا   ن یهمچن.  شود  استفاده  یشیآزما  شکل 

 مجوز  یاعطا .1-۲-۳

  بر   علاوه   که  است  تیفعال  بودنیقانونریغ  یمعن  به  مجوز  نگرفتن.  است  تک نیف ۀ  عرص  در  فعالان  مجوز  افتی در  لزوم   ینظارت  یابزارها  از  یکی
  بر افزون  مجوز  افتی در  ط یشرا .  باشد  همراه   زین   مجرمانه  رفتار  بروز  ای  نداشتن   تیفعال  امکان  مانند   یتبعات  با   تواند یم  ی،دولت   یهاتیحما  فقدان
  ۳۱  در  کای امرۀ  متحد  الاتیا  در  4ارز«   کنترل  دفتر »،  اساس. برایناست  اثرگذار  زین   فعالان  رفتار  یتگریهدا  نقش   بر   نظارتۀ  نیزم  کردنفراهم
  ت یفعال  برای   توانند یم   دهندیم  انجام   را  چک  پرداخت  ا ی  دادنقرض   سپرده،  گرفتن  اقدامات  از  ی کی  که   ییهاشرکت  کرد  اعلام   2۰۱8  یجولا

  ان یمتقاض  به  مجوز  یاعطا  به   اقدام   زی ن  5س«یسوئ   یمال  بازار  بر  نظارت  »مرجع  ن یهمچن.  کنند  مجوز  کسب  درخواست  یداربانک  تک نیف   در  مرتبط
  د نشو  گرفته  نظر  در  یفعالان   نی چن  ژه ی و  هاتیمعاف  ای  ضوابط  یبرخ است  ممکن  ،خاص  یمجوزها  نیا  یاعطا  در.  کندیم  عرصه  نیا  در  تیفعال

 از کمتر با یهاشرکت یبرا  ییشوپول  با مبارزه  الزامات مثال برای. است  مجوز افتی در به قی تشو و یمعاملات یهانه ی هز کاهش هاآن  از هدف که

 
1. Laissez- faire 

2. Regulatory Experimentalism 

3. Innovation Hubs 

4. The Office Of The Comptroller Of The Currency. 2018, “Policy Statement On Financial Technology Companies Eligibility To Apply For 

National Bank Charters”, https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2018/pub-other-occ-policy-statement-FinTech.pdf. 3/30/2023. 

5. Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA). 2018, “Guidelines For Fintech License Applications Pursuant To Article 1b Of 

The Banking Act” 
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewilligung/FinTech/w_bewillligungFin-

Tech_20181203_de.pdf?la=en. 3/30/2023. 

https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2018/pub-other-occ-policy-statement-FinTech.pdf
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  ، حال. بااینستی ن  ممکن  هنوز  آن  ج ینتا  از  ق یدق  ی داورۀ  ئارا   و  ندارد  ی چندانۀ  سابق   روش   ن یا  از  استفاده   1. شودینم  اجرا   فرانک   ونیلیم   م یونکی
اوری  مهم   یایمزا   از  جهان  سطح   در  تیفعال  کهی درحال  گرفت؛  دهیناد  را  آن  در  ی تیصلاح  قلمرو  به   مرتبط  یهاتیمحدود  توانینم   ی مال  یهافن 

  اعطا   کشور  همان  در   مقبول  یهاتی اولو  یمبنا  بر  و  اجرا  خاص  کشور  ک ی  ی حقوق  و  ییقضا  ۀ حوز  در  فقط  ییمجوزها  ن یچن   ، شودیم  محسوب
 .  (Borgogno & Magnaneli, 2021, p. 118) کند  مواجه چالش با را  هاآن از استفاده رواجممکن است  که  یموضوع ،شوندیم

 ( سندباکس) ینظارت ط یمح .۲-۲-۳

گاه منظوربه ناظر  مقام آن موجببه  که شود یم استفاده  2(باکسسند) ینظارت  طیمح از ، مشابه یکردی رو در  آن  آثار و  ی ابداع روش کارکرد از یآ
اورانه   ابداعات میمستق یابی ارز و یبررس  هدف اب هم ینظارت روش نیا. کندیم صادر خاص  یزمان بازه  و ط یشرا  کی در را   آن از استفاده مجوز   فن 
  کنار   در  علت  ن یهم   به .  کندیم   معلوم   ز ین  فعالان  یبرا   را   مدنظر   روش  یاحتمال  یهاسکی ر  و   ا یمزا   حال درعین  که   شودیم   استفاده  ناظر   توسط
  آوردنفراهم  با   شود یم  تلاش  ی،نظارت  طیمح  در.  (Parenti, 2019, p. 25)  شود یم  اد ی  «ینوآور  لگرانی»تسه  عنوان  با  هاآن  از  ی،نوآور  مراکز

  ی منف  ا ی  مثبت  تبعات   و  آثار  مشخص،  زمان  و   محدود   انی مشتر  با  کوچک   ی اسیمق  در  شده،کنترل   و  محدود   شکل  به  اما  ،بازار  ی عیطب  طیشرا 
  ط یشرا   به   توجه   با   ی،نوآور  هر   ابهامات  رفع   در  که   است  یاقتصاد  و   یحقوق   یشگاهیآزماۀ  مثاببه  روش   نی ا.  شود  یابی ارز  یمالۀ  فناوران  ابداعات

  ی زمان  نظر  از  تیمحدود  بدون  یمتقاض  یمال  فعالان  ی همه  انگلستان  در.  (۱۷2، ص  ۱۴۰۱)زارعی و ادریسیان،    شود یم  گرفته  کاربه  ی،عمل
  البته   ؛است  یمتقاض  مجوزداشتن  ازمندین   ط یمح  ن یا  از  استفاده.  دهند  ارائه   را   روش   نیا  از  استفاده   یبرا   خود  درخواست  سال   کل  در  توانندیم

  موضوع  به   مرتبط  ضوابط   و   مقررات   ، فرایند  نی ا  در.  دارد  وجود   ینظارت  ط یمح  خدمات   از  ی مندبهره   برای  صرفا    3محدود  مجوز  افتی در  امکان
 نظر  از شدهاستفاده  یتجار یالگو ای مدنظر ابداع تیوضعۀ دربار ز ین 4ی ررسمیغ تیهدا  نوع  نیهمچن. دیرس خواهد یمال فعال اطلاع به تیفعال

  مستقلا    شرکت  هر  یبرا   مشخص  صورت  به  یبررسۀ  جینت  تیدرنها  5.است  یرسمۀ  جنب  فاقد  بودن،یتخصص  وجود  با  البته  که  شودیم  ارائه  یحقوق
  آنکه یب شود؛  استفاده سازمان یامشاوره  خدمات از ی، مقدمات یقالب در فرایند  ن یا به  ورود  از قبل  که است فراهم  امکان ن یا ی حت.  شودیم اعلام

  ی برا  اغلب  که   است  شده  دهی نام  7تال«ی جید  نظارت  طیمح»  و   6«ینوآور  ی رهای»مس   هاروش  ن یا.  شود  استفاده  شیآزما  و  یبررس  طیمح  از
 . (Chen, 2020, p. 3) اند شده استفاده یپختگ  فاقد  یابداع یهاطرح 

  و  مصالحه ینوع بروز امکان نهیزم نیا در ینگران نی تریاصل. است شده مطرح  ینظارتۀ ویش نیا یبرا  زین  ییهاسکی ر و خطرات همهبااین
  ت یرضا  کسب  و  تک نیف   فعالان  جذب  یراستا  در  نی ناظر  یسو  از  یمال  ثبات  حفظ  به   مربوط   الزامات  ای  کنندگانمصرف  حقوق  گرفتن  دهیناد
اوری  به  مرتبط  ینظارت  یهااستیس   و اقدامات  تمام  در  صه ینق  نیا  اگرچه.  است  هاآن    ۀ ن یزم  بحث  مورد  یهاروش  اما  است  تحقق  قابل   یمال  یهافن 

 .شد خواهد  منجر   8« یقانون  تراژی»آرب   جادیا  به   ینوآور  لگرانیتسه  ساختار  در  یرفتار  یاستانداردها  و  اصول   از  عدول.  دهدیم  ش یافزا   را   آن  تحقق

 را   خود  تا  کندفراهم می  یمال  فعالان  یبرا   مناسب  ی بستر  که  است  یقانون  یهاتفاوت  ای  خلأها  ها،شکاف   از سود  کسب  ،اصطلاح   نیا  از   منظور
  در  یوربهره  کاهش به  که  ی امر ،(Fleischer, 2010, p. 18)  کنند کسب ی شتریب  یمال سود  قی طر  ن یا از و  برهانند  مقررات و  ضوابط  شمول از

  هدف   با   و   فعالان تمام  یبرا   کسانی و عی وس  ی دسترس با  شفاف  شکل  به   وه یش  ن یا  یدهسازمان  است  یضرور  آنچه   ن یبنابرا   ؛ شد  خواهد   منجر  بازار

 
1. Swiss Financial Market Supervisory Authority. 2010, “Fintech Licence: FINMA Sets Out Details Of Antimoney Laundering Due Di ligence 

Requirements”, https://www.finma.ch/en/news/2018/12/20181210-mm-FinTech-bewilligung/.3/30/2023 

2. Regulatory Sandbox 

3. Restricted Authorisation 

4. Informal Stee 

5. https://www.fca.org.uk/publication/corporate/project-innovate-disclaimer-2.pdf. 3/30/2023 

6. Innovation Pathways. https://www.fca.org.uk/firms/innovation/innovation-pathways.3/30/202 

7. Digital Sandboxes. https://www.fca.org.uk/firms/innovation/digital-sandbox. 3/30/2023 

8. Regulatory Arbitrage  

https://www.fca.org.uk/publication/corporate/project-innovate-disclaimer-2.pdf
https://www.fca.org.uk/firms/innovation/innovation-pathways
https://www.fca.org.uk/firms/innovation/digital-sandbox
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  باشد   بازار  یرقابت  ساختار  حفظ  و  ی عموم  نفع  از  تیحما  مقام  در  که   است  ییارهایمع  و   اصول  نیی تب  و  د یجدۀ  فناوران   ابداعات   با  نی ناظر  ییآشنا
(Borgogno & Antonio, 2021, p. 122)  . 

  مؤثر   یهامؤلفه  گرید  از  ،است  رییتغ  امکان  با  ماه  ۱2  تا  ۳  معمولا    که  ی،نظارت  طیمح  از  استفاده  زمان  مدت  و  تیمعاف   نوع   نیی تع  ن یهمچن
اوری یبررس از حاصل  ج ینتا ،دوره  نیا انیپا در. است وهیش نیا یکارآمد  در   ی احتمال قوت و  ضعف  نقاط و ا یمزا  تا شود یم قرار یابیارز یمال فن 
  ی فن   یازهاین   و   خواسته   به   پاسخ   یچگونگ   و   هایتشکا  زانیم  یمبنا  بر )  انی مشتر  تیرضا  زانیم  عنوان  سه  در  ارهایمع   نی ا  معمولا  .  شود  ن ییتب  آن

 بروز  احتمال  زان یم  و هاآن حل  یچگونگ  و  ی فن مشکلات  فات، یتوص با انطباق  و  خدمات ۀ ارائ ی چگونگ یبررس)  یاتیعمل یارهایمع ،(انی مشتر
اوری ی ریکارگ به از حاصل سود  و درآمد زانیم) کاروکسب یارهایمع و ( سوءاستفاده و تقلب   ی بنددسته ج ینتا و  یبررس( آن از استقبال  زانیم و  فن 

  ی اصل  درحکم روش  نی ا ی ریکارگ به  فاتی تشر در ت یشفاف(. ۱۱ ، ص۱۴۰۰ همکاران، و  پورخسرو  ؛۱۵ ، ص۱۳۹8 همکاران، و  ا یاول ) دنشویم
 دسترس در و عموم  اریاخت در آن یاجرا  یچگونگ و ضوابط ،یساختار نیچن یدارا  یکشورها یتمام در ،اساس نیبرهم. است توجه مورد نیادیبن

 ها آن  یاجرا   حسن  بر   و منتشر  را   آن  ضوابط  و   یاتیعمل  را   یساختار نی چن  ینهاد  شکل  به   که   یمشخص  مرجع  وجود ،براینافزون  1.دارد  قرار  همگان
 . رودشمار میبه عرصه  نیا در  مشترک یهایژگ ی و  گرید از زین کند نظارت
 را   کشورمان  در  گرفتهصورت  اقدامات  دی با  ،آمد  خواهد  کهچنان  و  است  گرفته   قرار  مدنظر  زین   رانیا  در  ینظارت  طیمح  از  استفاده   و  جادیا

اوری با  مواجهه یهاگام ن یاول    ۱۵/8/۱۳۹۷ خی تار در ی ابلاغ رانی وز ئتی ه ۀ مصوب  براساس. کرد قلمداد  ن ی نوۀ ویش  نیا کاربردنبه و یمال یهافن 
 کند  تیفعال ی مگریتنظازطریق  صرفا   کیالکترون پرداختۀ حوز در  است شده موظف رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک، ۱۰۷8۳۷ۀ شمار به
 است شده مقرر زین  مصوبه( ت) بند در(.پ و  ب بند) کند یاتیعمل حوزه  نیا در یرقابت  یفضا کردنفراهم و انحصار رفع برای را  لازم اقدامات و

  سندباکس   معادل  که  یاصطلاح  ،2است   «ی نوآور  آزمون  ی»فضا  جاد یا  به  موظف  یمرکز  بانک  است  مقررات  فاقد  که  یانوآورانه  یهاحوزه   در
اوری خدمات یهاشرکت  ،مجموعه نیا 2ۀ ماد در است یگفتن.  است رفته کاربه ینظارت   و  ریتفس در که 3اند شده دهینام »فنم« اختصاربه یمال فن 
  با   و  کشور یبانک  و  یپول   قانون(  11)  و(  10)  مواد  به   استناد  با  رانیا   یمرکز  بانک  عامل   ئتیه.  دنریگ  قرار  مدنظر  دیبا  مرتبط  یقانون  متون  یاجرا 

  ت ی ریمد  نظام   جادیا  دستورالعمل   درخصوص  یمجاز  یفضا  یعال  یشورا   مقررات   تنظیم  یعال  کمیسیون   88ۀ  شمارۀ  جلسۀ  مصوب   به   عنایت
  تسهیل  و   دولت  هیئتۀ  مصوب   کردنییاجرا  یراستا  در  و  یمجاز  ی فضا  در  نوآورانه   یوکارها  کسب  یمگریتنظ  آزمون  یهاطیمحۀ  کپارچی

 
 مختلف:   یکشورها  ضوابط  به دیبنگر نمونه برای. 1
       https://www.banque-france.fr/en/banque-de-france/about-banque-de-france/le-lab-banque-de-france فرانسه:  

   https://www.dfsa.dk/Supervision/Fintech/Formaal هلند: 
   https://www.fca.org.uk/firms/innovation/regulatory-sandbox : ایتانیبر

  https://www.dfsa.dk/Supervision/Fintech/FT-lab دانمارک:  
 https://www.mnb.hu/en/innovation-hub/regulatory-sandbox مجارستان: 

 https://www.dnb.nl/en/sector-information/supervision-stages/prior-to-supervision/innovationhub-and-regulatory-sandbox هلند: 
 https://www.finanstilsynet.no/tema/fintech/finanstilsynets-regulatoriske-sandkasse نروژ: 

 https://www.bankofgreece.gr/en/main-tasks/supervision/regulatory-sandbox : ونانی
 https://www.dt.mef.gov.it/it/dipartimento/consultazioni_pubbliche/consultazione_regolamento.html : ایتالیا

     https://www.securities-administrators.ca/resources/regulatory-sandbox کانادا:
 https://asic.gov.au/for-business/innovation-hub/enhanced-regulatory-sandbox : ایاسترال

 https://www.bnm.gov.my/sandbox : یمالز
   https://mspolicy.org/regulatory-sandbox-reforms-advance-across-the-nation : الات یا کی به تفک کایامر 

 

     https://rc.majlis.ir/fa/law/show/1086448 .4/1/2023 , ه۵۴2۵۱ت/۱۰۷8۳۷ ۀ شمار ران،یوز تئی ه ۀمصوب . 2

 (. ۱۱2 ، ص۱۴۰۱ عصرتراکنش،) برد  نام  را   یپفون و کوانتکن مانیار، ،یپآریا  پینگ،ی پ  پرداخت، آسان پال،زرین  یهاشرکت  توانی م ایران در عرصه  این نفعالا از. 3

https://www.banque-france.fr/en/banque-de-france/about-banque-de-france/le-lab-banque-de-france
https://www.dfsa.dk/Supervision/Fintech/Formaal
https://www.fca.org.uk/firms/innovation/regulatory-sandbox
https://www.dfsa.dk/Supervision/Fintech/FT-lab
https://www.mnb.hu/en/innovation-hub/regulatory-sandbox
https://www.dnb.nl/en/sector-information/supervision-stages/prior-to-supervision/innovationhub-and-regulatory-sandbox/
https://www.finanstilsynet.no/tema/fintech/finanstilsynets-regulatoriske-sandkasse/
https://www.bankofgreece.gr/en/main-tasks/supervision/regulatory-sandbox
https://www.dt.mef.gov.it/it/dipartimento/consultazioni_pubbliche/consultazione_regolamento.html
https://www.securities-administrators.ca/resources/regulatory-sandbox
https://asic.gov.au/for-business/innovation-hub/enhanced-regulatory-sandbox/
https://www.bnm.gov.my/sandbox
https://mspolicy.org/regulatory-sandbox-reforms-advance-across-the-nation
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  بانک  ی مگریتنظ آزمون محیط نظام »چهارچوب نوآورانه،  یمال و یبانک   ،یپول  محصولات  و خدمات ۀ کنندارائه یکارهاوکسب یبرا   ی تنظیمگر
 که  است  شده  یمعرف  یمرکز  بانک  ی گرتنظیم  آزمون  محیط  نظام  رکن  بالاترین  ی راهبر  یشورا   ارچوب،هچ  این  در کرد.  بی تصو  را   «یمرکز

  پایش   و   اجرا  ایجاد،   یمتول ۀ  منزلبه  کانفورماتی  یمل  شرکت  .دارد  برعهده   را   آزمون  طیمح   نیا  یراهبر  و   تیهدا   ،یگذاراستیس  تیمسئول 
  ی تقاضا  توانندیم  آن  به  مراجعه  با  و  گرفته   قرار  عموم  دسترس  در  آزمون  طیمح  ن یهمچن .  است  شده  ی معرف  محیط  این   ییندهاافر  و  سازوکارها

ۀ  شبک   در  خدمات  بهبود  و  موجود  یهاروش  از  زیتما  و  ینوآور  اصالت،  آزمون،  طیمح  در  مشابه  طرح   فقدان  .1کنند   ثبت  را   خود  تیفعال  یبررس
  ده یچیپ   چندان  ران یا  در  نظارت  اتیعمل  کردنییاجرا   2. اندشده  یمعرف  ط یمح  ن یا  در   طرح   انتخاب  یارهایمع  یگذارهیسرماۀ  توسع  ا ی  ی بانک  و   یپول 

 یسازشفاف و یمعرف همچنان روش نیا از استفاده گسترش یراستا در رسدیم  نظربه. دانست کشورها ریسا کردی رو هیشب را  آن توانیم و ستین
  اشاره  فرایند  نیا  در  خاص  یهاتیحما  یبرخ  وجود  به  یکل  شکل   به  ان،یمتقاض  یبرا   یآموزش  یهادوره   وجود  با  مثال  برای.  است  ازین  یشتریب

 فراخوان   دو   براساس  ،1401  زییپا  و  1401  تابستانۀ  مرحل  دو  در.  باشد   شده  انیب  قیدق  و  یلیتفص  شکل   به   هاتیحما  نوع   کهآن یب؛  است  شده
 نیا است مسلم آنچه. اندی بررس درحال همچنان زین زییپا یهادرخواست. است شده دییتأ مورد دو ،تابستان فراخوان درخواست ده از شدهاعلام
 ی ضرور  موضوع  نیا  ذکر  تیدرنها.  شودمی  قلمداد  ط یمح  نیا  از  استفاده  به  بیترغ   در  مؤثر  یعامل  هادرخواست   یبررس فرایند در  عی تسر  کهاست  
  ی مبتن   ناظر  مقام  ازین  رفع  ،ینظارت  طیمح  غالب  وجه   که   یمادام  نیبنابرا   ؛است  نیطرف   نی ب  تعامل  حسن  تحقق   به منوط  وهیش  نیا  یکارآمد  که  است

گاه بر اورانه یهات یفعال انجام یچگونگ از یآ  روش  نیا از زین  یمتناسب استقبال ،نشود توجه عرصه نیا در فعالان  یساختار یازهاین  به و باشد فن 
 (.  19 ، ص 1401 وند، سپه) دارد وجود  رانیا یمرکز بانک آزمون طی مح  ساختار در نامؤلف از یبرخ نظر  در که یاصهینق ،گرفت نخواهد صورت

تنظیم  کمیسیون نیزی  شورا   مقررات  عالی  فضای مجازی    نظام   جادیا  دستورالعمل»  30/10/1398  تاریخ  در  خود  88ۀ  جلس  در  عالی 
  اصل  مانندی  اصول   ،سند  این  در.  کرد  تصویب  را   «یمجاز   یفضا  در  نوآورانه  یوکارهاکسب  ی مگریتنظ  آزمون  یهاط یمح  کپارچهی  تی ریمد

  های صدور درخواست چرخه مدیریت(. 2ۀ ماد) است شده قلمداد مبنا  عنوان  به  شفافیت گویی وپاسخ ، ی تنظیمگر به  اهتمام  ، یحداقل مقررات
آزمونمحیط  در  مجوز   ی هماهنگ   و  کپارچهی  تی ریمد  کارگروه .  گیردیم  صورت(«  تَما)  آزمون  یهاطیمح  واحدۀ  پنجر  ی»تارنما  ازطریق  های 

 .    کندیبخشی م سوی تنظیمگران  از  مجوز  صدور  بر   نظارت  و  هادرخواستی  بررس  به   اقدام   4ۀ  ماد  در  مذکور  یند ا فر   براساس   نیز  آزمون  یهاطیمح

 سازمان  ران،یا  فرابورس  یهمکار  با  سندباکس  نیا.  است  کرده  ینظارت  طیمح   یاجرا ۀ  نیزم  در  ییالگوۀ  ارائ  به اقدام  زین   رانیا  بورسفرا   شرکت
  را  موضوعات   یفقهۀ  جنب  ز ین  یفقه  یاتهی کم  ، کردی رو  ن یا  در  ج یرا   یهاروش  بر   علاوه.  است  شده   تشکیل  رانیا  یمال  مرکز   و   بورسانیرا   بورس،

  است   ینترنتیا  یرسم  گاهیپا  یدارا   ز ین  ه یسرما  بازار  آزمون  طیمحۀ  سامان.  است  3استارز نیف  یتی حما  ط یمح  لیذ  در  اقدامات   ن یا.  کندمی  یبررس
  برگزار   نهیزم ن یا در رانیا یمال مرکز  که ی،تخصص یهادوره  و یآموزش طیمح .4کنند ارسال ازطریق آن را  خود درخواست توانند یم انیمتقاض که

  که  شده انجام یمرکزۀ میب ازطریق مهی ب سندباکس جادیا برای یاهیاول اقدامات. دهدیم قرار انیمتقاض اریاخت در را  یدیمف  اطلاعات زین کند،یم
 .  است نشده  یرسم اعلام و  دهینرس  جهینت  به هنوز

 
 https://cbisandbox.nicholding.ir: به دیکن رجوع   طیمح نیا به یدسترس یبرا . 1

 https://cbisandbox.nicholding.ir/selectioncriteria/ 4/1/2023 برای دسترسی به این محیط رجوع کنید به:. 2

اورانه  ستمیاکوس   متناسب  گسترش  و  یمال  یهای فناور   از  استفاده  بیترغ   و  قی تشو  و  کشور  یمال  یازهاین  رفع  هدف  با   ۱۳۹۵  از  که  است  یاانهیسال  دادیرو  (FINSTARS)  استارزنیف.  3   فن 
 .  شودی م فراهم هادهندهشتاب  و گذارانه یسرما ده،ی ا صاحبان تعامل برای یفرصت   ،دادیرو نیا  در. شودی م برگزار رانیا  فرابورس توسط

4. https://sandbox.ifc.ir/ 

https://cbisandbox.nicholding.ir/selectioncriteria/
https://sandbox.ifc.ir/
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 هوشمند یمگر یتنظ .۳-۳

  ی حکمران   تری کل  عنوان   از  یجزئ  دیبا  را   اصطلاح   نیا.  است  هوشمند  ی مگریتنظ  ای  1هوشمند«  »مقررات  از   استفاده  ینظارت  کردی رو  نی دتریجد
  محدود   را   ی تیحاکم   اقتدار  آن،  از  ییزداانحصار  براساس   و   یسنت   کردی رو  از  متفاوت   دولت   نقش  لیتحل  ی مبان  ،آن  موجب  به  که   دانست  2دیجد

  ف ی تعر  با  و   شودمی  توجه  مختلف  مسائل   اقتضائات  و  تیماه  ، بهوهی ش  نیا  در.  است  دهیبخش   تنوع   زین  را   دولت  یاثرگذار  ای  ینظارت  یابزارها  و  کرده
 ی هاتیظرف و  ها سکی ر  درنظرگرفتن   با  و   موضوع  هر  با   متناسب  العمل عکس  شود یم  واقع   عمل ملاک  آنچه   هدف، ۀ  منزل به  ،مطلوب  یالگو  جادیا

  اعمال  یچگونگ مقررات،  وضع  شامل جامع ییالگو ی طراح  مستلزم  نی بنابرا  ؛ردیگیم دربر را  ی استیسۀ  چرخ کل هوشمند ی مگریتنظ. است آن
  بود   خواهند  ل ی دخ  گسترده  شکل   به  یمگریتنظ  فرایند  در  هدف  گروه ۀ  منزلبه  نفعانیذ  ن یهمچن.  است  ی بازنگر  یهاروش  نییتع  و  نظارت  و
  یگذاراستیس   و  ییگوپاسخ  ت،یشفاف   مانند  یاصول   بر  اتکا  با  دور  چنداننه  یزمان  در  اگر  ،اروپا  مانند  یمناطق  در(.  ۴۱۹  ، ص۱۴۰۱  ،یزانتاک)

 ی سازهوشمند  و   شده  گذارده  فراتر  قدم  امروزه   ،5شد  بی تصو  آن  تحقق  مختلف  راهبردهای  و  4فی تعر  مطلوب  یمگریتنظ  کردی رو  3شواهد   بر  یمبتن
ک  زین  مرحله  نیا  در.  شودیم  قلمداد  مطلوب  ی مگریتنظ   فرایند  مطلوب  ساختار  تحقق  در  وهیش  نی بهتر  کاربردنبه  و  نظارت  تیفیک یارتقا  بر  دیتأ
  ق ی توف به مقرون ینظارت یهاتیظرف شیافزا  ای یکارآمد  تحقق در اگرچه گفته شیپ یهاروش هوشمند، ی مگری تنظ روانیپ نظر در 6.است یحقوق
اوری  با  هاآنۀ  مواجه  اما  ،اندبوده   تک نیف  فعالان  با   تعامل  یمبنا  بر   ینظارت  یفرایندها  که   یمادام.  است  ی سنت  میبراساس پارادا   همچنان  یمال  یهافن 

  و   ، کنند قلمداد ت یحاکم بر  ی مبتن ناپذیر انکار یاقتدار و  ری ناپذخدشه یخودساحت  ی برا  همچنان  مقررات  واضعان و  ناظران و  نشود  یبندصورت
  افزون روز  گرفتن فاصله  داد   خواهد  رخ  عمل   در  آنچه  باشند،  فرایند  ریی تغ   و  اصلاح   انتظارچشم واحد  یانسخه با  مختلف  موضوعات  شناخت  بدون

اوری سطح  نی بالاتر از نکه یا ولو ؛است ینظارت یهاهی رو و  مقررات با فعالان  .   شود  استفاده نظارت در زین فن 
اورانه  ابزار  ی ریکارگ به  هوشمند   مقررات  از  منظور  ،موارد  یبرخ  در   است  یگفتن   ی هاداده  شی پالا   و   رصد  لی تسه  ا ی  گسترش  و  نظارت  در  فن 

اوری»  مانند   ی گرید  ن ی عناو  و  7شود یم  دهی نام   تک«»رگ   که   ،را   کردی رو  ن یا.  است  مقررات  یاجرا   ی چگونگ  با  مرتبط  و  «یگذارقانون  یهافن 
اوری » آن  زین   «ی مگریتنظ  یهافن    تواند یم  تکرگ  را ی ز  دانست؛  هوشمند  ی مگریتنظ  معادل  مصداق  ای  معنا  نظر  از  دینبا  رود،یم  کاربه   درمورد 
ۀ  استفاد   ی معن  به   تکرگ  در  ی هوشمند  سخن،   گر ید  به .  ندارد  اختصاص  ز ین  یمال  امور  به   که   شود   استفاده   هوشمند   مقررات   یابزارها  از  ی کی  ۀ منزل به

اورانه  امکانات   و  ابزارها  از  گسترده   با   اشخاص  عملکرد  یسنجانطباق  انسانۀ  گسترد  مشارکت  و  مداخله  به   ازین   بدون  شود یم  موجب  که  است  فن 
اوری از یمندبهره  بر یمبتن کهآن  از شیب هوشمند ی مگریتنظ کهی درحال. ه شودداد سامان شتری ب دقت و سرعت با را  مقررات و ضوابط   بر  ،باشد فن 
از  ۀاستفاد  لزوم  و  موضوعات  مختلف  اقتضائات  به  توجه  و  ی ری پذمشورت  و  تعامل  ک  متنوع   یابزارها  ناظران    ی ابزارها  نی ترمهم.  کندیم   دیتأ

  ی ایمزا  با همراه  ز ین روش  ن یا. است کی ومتریب ی ابزارها و  دادهکلان   لگرانیتحل ن،یماش یریادگی ، یمصنوع هوش  ز ین کرد ی رو نی ا در شدهاستفاده
  با  انسان معمول ییتوانا از فراتر ییابزارها کردنفراهم و  یجزئ اریبس سطح در یحت  قواعد از انحراف احراز ل ی تسه و یوربهره  شیافزا  مانند فراوان

. ردیگ  قرار   مدنظر   یکارآمد  شیافزا   یراستا  در  د یبا  که   است  یخطرات  و   هابیآس  یدارا   ،یمحاسبات  اشتباهات  کاهش  و   دادهکلان  از  استفاده
اوریازطریق    که  است  ل یتحل  یمبنا  یهاداده  در  اشتباه  و  خطا  بروز  امکان  همچنان  ،هی رو  نیا  در  چالش  نی تریاصل   توان ینم  یسادگ   به  فن 

  بر   صرف  یاتکا  با  اقدام  نوع   هر  ،آن  موجببه  که   شودیم  مندنظام  ییگرا جانبهکی  بروز  موجب  که  یامر  ، داد  صیتشخ   را  هاآن  نداشتنصحت

 
1. Smart Regulation 

2. New Governance 

3. Evidence-Based Policy Making 

4. European Commission, Better Regulation,  
https://commission.europa.eu/law/law-making-process/planning-and-proposing-law/better-regulation_en. 4/6/42023 

5. European Commission, “Strategic Review Of The "Better Regulation" Programme”. 2006,  
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52006DC0689&from=EN. 4/6/2023 

6. European Commission. 2010, “Smart Regulation in the European Union”, COM. (2010) 543 final,  
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0543:FIN:EN:PDF. 4/6/202 

7. RegTech (Regulation + Technology) 

https://commission.europa.eu/law/law-making-process/planning-and-proposing-law/better-regulation_en
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0543:FIN:EN:PDF
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  ؛(۱۴  ، ص۱۴۰۱  همکاران،  و  این اصغر)  شود نمی  قرار  توجه  آن  یهال یتحل  ی سنجصحت  برای  ی گرید  منابع  به  و   گرفته  صورت  تکرگ   یابزارها
اوری از استفاده انواع ریسا مانند  نی بنابرا   . )Colaret, 2021, p. 433( است کنندهنگران  یستمیس ی خطا بروز خطر  زی ن مورد نیا در ،فن 

 آنۀ دربار  موجود یکردهایرو  و ناظر نهاد نییتع .۴

اوری  یگستردگ  و  تنوع    یی نهادها ای  ییدارا   و اقتصاد  وزارت  معمولا    اما  ، ردیگیم  دربر  ی مگری تنظ  برای  را   یمختلف  یهاسازمان  و  نهادها  یمال  یهافن 
  است یس  شدهی رمزنگار  اموال  ۀ دربار  1یاقتصاد  امور  وزارت  ،فرانسه   در  مثال  کنند؛ براییم  فایا  انیم  نیا  در  را   نقش  نی تریاصل  مشابه،  کارکرد  با

 کرده  یالتیا  و  فدرال  سطح  دو  در  مقررات  میتنظ  یبرا   هاییشنهادیپ  و  یراهبردۀ  برنامۀ  ارائ  به  اقدام  یدارخزانه  وزارت  کای امر  در  ووضع کرده    یکل
 از   یاریبس  در  .3کرد  منتشر  ناظر  ینهادها  و  فعالان  به  خطاب  را   تکنیف  بخش  در  خود  راهبرد  ،2۰۱8  در  زین  ایتانی بر  یدارخزانه  وزارت  2. است

اوری  ،کشورها   از   یکی  قالب  در  آن  یبرا   ناظر   نییتع  ساختار  ،اساسنی برهم.  ردیگیم  قرار  یمال  امورۀ  رمجموعی ز  یساختار  نظر  از  یمال  یهافن 
 مانند   بخش  هر  یبرا   آن  در  که  یبخش  نظارت  کردی رو  ،5ی رفتار  و   یاطیاحت  ناظر  کی  وجود  با  4دوقلوۀ  قل  دو  مدل  از  استفاده:  است  ری ز  فروض

. کپارچهی  نظارت  اعمال  مقام  در  واحد  ناظر  مقام  کی  وجود   بر  یمبتن   کردی رو  و   شودیم  ن ییتع   مستقل   ناظر£  یسرما  بازار  و  مهیب  ،یداربانک
 :  کرد یبندمیتقس  ری ز شرح  به  میتقس نی هم یمبنا بر توانیم را  گوناگون یحقوق یهانظام کردی رو

  در  .6است   شده  میتقس  یرفتار  ناظر  کی  و  یاطیاحت  ناظریک    نیب   تکنیف   در  ی مگریتنظ  و  نظارت  گسترده  شکل   به  فرانسه  و  ایتانی بر  در
اوری اثر 7انگلستان« بانک تکنیف  »مرکز ایتانی بر  ینظارت »سازمان اهداف ارتباط ازجمله. کندیم یبررس نهاد نیا یهااستیس بر را  یمال یهافن 

  ، 9«یمال رفتار »سازمان حال،نیدرع. شودمی یابی ارز زین انگلستان بانک یاصل عملکرد از یبانی پشت یبرا   تکنیف از استفادهۀ نحو و 8محتاطانه« 
  تمرکز   گذارانهیسرما  و  کنندگانمصرف  سطح  دو  در  نوآورانه  یرفتارها  بر  که  است  ینوآور  بخش  یدارا   ،است  رقابت  جادیا  آن  یاصلۀ  فیوظ  که

اوری  فعالان  نیب  یاواسطهۀ  منزلبه  10ی اطیاحت  ینظارت  نهاد  در  تک نیف  ینوآور  واحد   ،فرانسه  در.  دارد  عمل   آن  مختلف  یهابخش  و  یمال  یهافن 
 گذارانهیسرما و  کنندگانمصرف  یهافرصت و  ها سکی ر  مسائل   بر  11ی رفتار  یرگولاتور  سازمان  در  تک نی ف  یریپذرقابت  و  ینوآور  بخش.  کندیم

 .  است متمرکز
 »سازمان.  دهدیم   انجام  را   یمال  امور  ی مگریتنظ   فدرال  سطح  در  یعرب ۀ  متحد  امارات  و  کای امر  ا، یکن  همانند  12کنگ هنگۀ  ژی و  یادارۀ  منطق

  بهادار  اوراق ون یسی»کم. دارد برعهده  را  تک نی ف ی بانک یهات یفعال لیتسه و  نظارت تیمسئول  محورسکی ر کردی رو بر یمبتن 13کنگ« هنگ یپول 
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 در   3نشرتک یا  لیتسه  گروه   تشکیل   با  هم  2مه یب  مرجع.  است  تکنی ف   فعالان  یبرا   بهادار  اوراق  مقررات  و  ضوابط  نییتب   مقام  در  زین  1«یآت  اوراق  و
  ی دارخزانه  و  یمال  خدمات  »دفتر  ،یمال  یهارگولاتور   کنار  در.  است  عرصه  نیا  فعالان  با  ارتباط  و  یمال  روابط  در  آن  رواج   از  تیحما  و  توسعه  مقام

اوری  از  استفاده  ل یتسه   در  یوجهپنج  یکردی رو  زین  4کنگ« هنگ ۀ  هفت ۀ  سالان   یبرگزار  مانند)  یجی ترو   اقدامات  شامل   که  بردیم  کاربه  یمال  یهافن 
اوری  ی دارا   5ارز«   کنترل   »دفتر  کای امر  در.  است  یمال  نیتأم   و  استعدادها  از  تیحما  ، ی مگریتنظ  ملاحظات  لگرانه،یتسه  اقدامات  ،(یمال  یهافن 

ۀ  دربار  هم   امارات  در.  کندیم  صادر را   لازم  یهامجوز  و   بوده  مرتبط یبانک تکنی ف  در  تیفعال انیمتقاض  با  مشخص   شکل به و  است  تک نیف   واحد 
 .  دارند وجود فدرال  سطح در  فعال و  مستقل  رگولاتور سه  بهادار اوراق و  مهی ب ،یداربانک

  ی مال  خدمات  »آژانس  ژاپن  در.  دارد  وجود  یقیتلف  یمال  مگری تنظ  کی   یعرب ۀ  متحد  امارات  در  یابوظب  و  یدوب   آزادۀ  منطق  دو  و  ژاپن  در
 یمگریتنظ  »سازمان  و  7« یدوب   یمال  خدمات  »سازمان  ت،ا امار  آزاد  مناطق  در  و  دارد  برعهده  را   تکنیف   به  مرتبط  موضوعات  کل   ی راهبر  6ژاپن«

اوری یهاجنبه ی تمامۀ دربار ی مگریتنظ 8« یابوظب یمال خدمات  . دهندیم  انجام را  هاآن رواج  و یمال یهافن 
اوری  یهاجنبه  یتمام  بر  کپارچهی  و  جامع  شکل   به  و  کندیم  تیفعال  یمرکز  بانک  کی  ۀمنزل ب  9سنگاپور«   یپول   »نهاد  سنگاپور  در  یهافن 

ۀ انیسال یهاوالیفست یبرگزار. است یالمللنیب یمال مرکز کی به سنگاپور کردنل یتبد در مرکز نیا هدف یراستا  در امر نیا. کندی م نظارت یمال
 .  است مرکز نیا اقدامات  جمله از ینظارت طیمح کردنفراهم و  استفاده و  متخصص یروین  تیترب  تک،نیف

 سازمان  نی ا.  کندیم  یاتیعمل  را   یمال  مقررات  میتنظ  در  یرفتار  و  یاطیاحت   کردی رو  دو  هر  10« یمال  بازار  بر  نظارت  »سازمان  سیسوئ  در
  که  است 11تک نیف  ز یم یدارا  نهاد ن یا. حمایت کند آن در رقابت ازطریق حفظ سیسوئ بازار ح یصح  کارکرد احراز و  بازار فعالان از است موظف

و  گرید یدر کشورها مگرانیاز تنظ یاری. بساست مجوز ازمندین یتجار یهامدل نییتب  و تک نیف در تیفعال انیمتقاض با ارتباطاش یاصل هدف
 .  اندکرده اقتباس 12پرداخت  یهاتوکن مانند گوناگون موضوعات در سازمان نیا یهانامههیتوصاز  ین¬المللیب یسازمان¬ها 

استگفت  ، قیتطب  نیا  یمبنا  بر.  باشد  مهم  نی ا  تحقق  هدف  با  و  راستا  نیا  در  دیبا  زین   نهیزم  نیا  در  مگرانهی تنظ  اقدامات   ی هاوهیش  نی 
 :است ری ز اشکال یدارا  تک نیف  مگری تنظ نهاد تیمسئول  نیی تع در شدهاستفاده

  ، ( دهدیم   ارائه  را   موجود  تیوضع  از  گزارش  یمرکز  بانک  به  میمستق  شکل   به  ناظر  نهاد  آن  در  که  امارات  ساختار  مانند)  گزارشۀ  ارائ  لزوم 
  ، ( شودیم  منتشر   موجود  مقررات   از  خلأ  رفع  قصد   به   که  تک نیف ۀ  ن یزم  در  کای امر  یدارخزانه  یهانامههیتوص  مانند )  مقررات  در  نواقص   رفع  لزوم 

 ت ی ریمد  ا ی  و(  کندیم  یمال  تیحما  تکنی ف  یهاطرح   از  م یمستق  شکل   به  که  سنگاپور  یپول   نهادۀ  تجرب   مانند)  تکنیف  یهاطرح   یمال  نیتأم
  ت ی هدا  مقام  در متعدد و مهم هایهجلس  و  یسخنران با ریاخ یهاسال دراستفاده کرده و    انگلستان بانک ی کهی الگو مانند) تگرانه یهدا  و یراهبرد

اوری  یکل  روند   تعامل  یسازنهیزم  ،مگریتنظ  ینهادها  یکارکردها   از  گرید  یکی.  )Taylor et al., 2019, p. 4((  است  کرده  اقدام  یمال  یهافن 
اوری  فعالان  با  هاآن  تعامل ۀ  نیزم  جادیا  و  یداخل  مختلف  نا ناظر  انیم  13« یمال  ثبات  بر  نظارت  ی»شورا   کای امر در  مثال  برای.  است  یمال  یهافن 
  نه ی زم  نیا  در  را   یمختلف  یهاکارگروه   و  یابی ارز  را  تکنی ف  با  مرتبط موضوعات ا  مستمر  فدرال   سطح  در  14فدرال«  یمال  مؤسسات  یابی ارز  ی»شورا   و
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1« یمال  و یبانکدار اطلاعات  ساختری زۀ تی»کم  ن یهمچن .  کنندیم اداره 
  با   مرتبط   مگر یتنظ  یهاسازمان و  نهادها نی ب تعامل   و  یهمکار سازنهیزم 

اوری  .  است یمال یهافن 

   آن حل کارراه  و  یمال  یهافنّاوری یمگر یتنظ یهاچالش .۵

اوری  ی مگریتنظ یهاروش و روندهاۀ مطالع   ن یا در گرفتهصورت  اقدامات از جنبه هر اگرچه. است عرصه نیا یدگیچ یپۀ دهندنشان یمال یهافن 
  ی سازوکارها  و   متنوع  یکردهای رو  ن یا  انیم   در  که است    ن یا  است  یبررس ازمندین   لیتفصبه  آنچه   اما  شود، می  استفاده  که  است   ییایمزا   یدارا   نهیزم

  راه ۀ  نقش  کی  داشتن  ،است  تکنیف   با  یحقوقۀ  مواجه  ییابتدا   یهاگام   در   هنوز  که  رانیا  مانند  یکشور  در  ژه ی وهب  کرد؟  دیبا  چه  مختلف  ییاجرا 
 گوناگون   یهاروش  و  ابزارها  در  هاتفاوت  یبرخ  وجود  به  اذعان  با.  رسدیم  نظر به  یضرور  ییاجرا   و  یاتیعمل  اقدام  هر  از  شیپ  جامع  و  کلان

 . است ق یدق ن ییتب ازمندین  تکنیف  اعمال از حاصل  یهاچالش گام  نیاول در ی مگریتنظ مختلف ملاحظات و  تکنی ف ی ریکارگ به
  ، شود  رفته ی پذ  اگر .  ستین  ممکن  همواره   هاآن  زمانهم  تحقق  گاه   البته  که   است  ی اهداف  تحقق   مقام   در   یمال  مقررات   ، گرید  ابزار  هر   مانند

  ن ی ا  از  تی اولو  هر   انتخاب.  است  ینوآور  رواج   و   قی تشو  بازار،  یکپارچگ ی  حفظ   شفاف،   ضوابط  و  ساختار  جاد یا  یمال  نظام   اهداف   نی ترمهم
 ،باشد  تی اولو  در   بازار  قواعد  در  وضوح   و  تیامن  اگر  مثال  کند؛ برایمی   جادیا  را   جینتا  در  یناسازگار  یحت  ای  سازوکارها  در  تفاوت  ینوع  ،انیم
  ضوابط   جادیا و  تیخلاق  ش یافزا  مبنا  اگر . ابدییم  کاهش زین  تیخلاق  بروزۀ نی زم و امکان جه یدرنت  و  شد خواهد  افزوده بازار در تیمحدود زانیم

  ش یافزا   مبنا  اگر  تیدرنها  و  شودیم  وضع   بخش  هر  اقتضائات  با  متناسب  قواعد  را ی ز  داد؛  خواهد  رخ   بازار  یکپارچگی  کاهش  باشد، شفاف  و  حی صر
ۀ  عرص  در  مشترک  یهاه ی رو  جادیا  نظر  از  تواندیم  که  شود  اعمال  هاتیمعاف  و  قواعد  از  یبیترک   یامجموعه  دیبا  باشد،  بازار  یکپارچگی  و  ینوآور

  را  تی اولو  نییتع  یاثرگذار  و  تکنیف  ازطریق  موجود  یساختارها  دنیکشچالشبهۀ  نحو  یخوب به  ن ییتب  نیا.  آورد  وجودهب  را   یمشکلات  یالمللنیب
  در   مثال  برای  کنند؛  رییتغ  زمان  طول  در  هاتی اولو  است  ممکن  حال،نیدرع.  )Brummer &Yadav, 2019, p. 243(  دهدیم  نشان  عمل   در

  قواعد   و  یمال  ابداع   به   تی براساس اولو  3«یلیبل  و  چیل  »گرام،  بازار،  یکپارچگی  و  ینوآور  به  دادنتی اولو  یمبنا  بر  2فرانک«ـ    »داد  قانون  کای امر
  منوط   مرتبط   مقررات   نوع   یکارآمد.  است  شده   وضع   بازار  یکپارچگی و قواعد وضوح به  دادنتی براساس اولو  4گال« یاست  ـ  »گلس  قانون و   حی صر

  در . باشد استنباط  و  افتی در قابل  مقررات  مجموعه ۀ مطالع با  د یبا نظر مد تی اولو کلان سطح  در  ی عنی ؛است یکل یمبنا و  اریمع ن یچن  وجود   به
اوری  درخصوص  رانیا  یاسلام  یجمهور  یمرکز  بانک  استی»س  رانیا   تک نیف  در  ییمبنا  مدون  سند  نی ترمهم   ۱2/۷/۱۳۹6  مصوب  «یمال   فن 

اوری   تیاهم  نییتب  و  مقدمات  انیب  از  بعد  ،سند  نیا  در.  رودشمار میبه  یبانک   و   یپول   یبازارها  در  یآشفتگ  و  ومرج هرج   از  زیپره   ی،مال  یهافن 
 ی، بوم  یهاچالش  با  متناسب.  است  شده  نییتع  گذاراناستیس  مهم  اهدافۀ  منزل به  بهتر   خدماتۀ  ارائ  برای  های نوآور  از  نهیبه  ی ریگبهره   و  یمال

  در   که  مطالعه شود   دیبا  که  است  رانیا  در  تکنی ف  ی ریکارگ به  یهاچالش  نی ترمهم  از  مزمن   تورم  و   رمجازیغ   مؤسساتۀ  دیپد  که   است  شده  انیب
ۀ  ارائ  درحکم  و   سند   ن یا  بخش نی ترمهم  در.  است  شده   قلمداد   مهم یمرکز  بانک   یسو  از  د یزا   مقررات   ح یتصح  و   حذف  ضوابط، حیتنق   ، راستا  نیا
ک  نهادها  فی تعر  یابه  یکار  یهاچهارچوب  و  هانقش  فی تعر  بر  ،یاستیس  شنهادیپ   فرایند   ریدرگ   یمرکز  بانک  شودیم  موجب  که  است  شده  دیتأ
  مؤسسات   با یمال  فناوران یمراتبسلسله  نظام   ک ی  ف ی تعر  با  ،ساختار ن یا  در.  نشود  فعالان   بر   متعدد  یهانظارت  و   متعدد   یمجوزها  صدورۀ  دیچیپ

  از .  داشت  خواهند  برعهده  را   مقررات  با  قیتطب  و  سکی ر  تی ریمد  ت یمسئول   مؤسسات  نیا  و  شد  خواهند  مرتبط  یمرکز  بانک  مجوز  یدارا   یمال

 
1. Financial and Banking Information Infrastructure Committee. https://www.fbiic.gov/.  

2. Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act, https://www.govinfo.gov/content/pkg/COMPS-9515/pdf/COMPS-9515.pdf. 

4/12/2023. 

3. Gramm–Leach–Bliley Act, https://www.govinfo.gov/content/pkg/PLAW-106publ102/pdf/PLAW-106publ102 .pdf. 4/12/2023.  

4. Glass-Steagall Act, https://fraser.stlouisfed.org/title/banking-act-1933-glass-steagall-act-991. 4/12/2023. 

https://www.fbiic.gov/
https://www.govinfo.gov/content/pkg/COMPS-9515/pdf/COMPS-9515.pdf
https://www.govinfo.gov/content/pkg/PLAW-106publ102/pdf/PLAW-106publ102%20.pdf
https://fraser.stlouisfed.org/title/banking-act-1933-glass-steagall-act-991
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  که   ،1ها استیس  یراهبرد  ی اجرا   یبندزمان   ذکر  از  بعد .  داشت  خواهند  ی تضامن  تیمسئول   یاعتبار  مؤسسات   و   یمال  فناوران  ز ین   تیمسئول   نظر
 :  است شده انیب ری ز شرح به نهی زم نیا در یمرکز بانک  یهااستیس رئوس ،ستی ن دسترس در هاآن عملکرد از یمستقل گزارش

  جاد یا به نسبت کشور یهاازطریق بانک دیباها وکارکسب  از  گروه  نیا صاحبان  باشد، یبانک تیفعال حوزه  در وکارکسب مدل چنانچه. ۱»
 .است اعتبار و  پول یشورا  مصوبات یمبنا  بر یبانک یهاتیفعال  صیتشخ ملاک. ندینما اقدام  خودوکار ۀ کسبتوسع و

 یسپاربرون یمال فناوران  به  را خود یهاتیفعال یبرخ ان،ی مشتر ری سا و گذارانسپرده قبال   در خود  تیمسئول  حفظ  با توانند یم  هابانک. 2
 .کنند

  ن یا  کنندگانارائه  و  هاازطریق بانک  پرداختۀ  شبک  به  شانیا  ی دسترس  باشد،  پرداختۀ  شبک  از  استفاده  ازمندینوکار  کسب  مدل  چنانچه.  ۳
 .شد  خواهد فراهم پرداخت خدمات
 . ستندی ن دارند را  پول خلق تیقابل  که ی خدماتۀ ارائ به مجاز یمال فناورانوکار کسب یهامدل. ۴
 . ستندی ن سپرده  وجوه از استفاده و  ی ریگسپرده به مجاز یمال فناورانوکار کسب یهامدل. ۵
  و   مقررات   ن، یقوان  تیرعا  با   و   ی مرکز  بانک   از  مجوز  یدارا   سساتؤم  پوشش  تحت  صرفا    یمال  فناوران  توسط  یارز  ات یعمل  انجام.  6

 .است سر یم یمرکز بانک یارز یهادستورالعمل 
  و   ثبت  کامل  طوربه  وجوه   انتقال  ریمس   و  زمان  مقصد،   ، أ مبد  است  لازم   ،یربانکیغ   و   یبانک  از  اعموکار  کسب  یهامدل  انواعۀ  هم  در.  ۷

 .ردی گ قرار یمرکز بانک اریاخت در لزوم  درصورت
 چارچوب  تیرعا  و  شدهیی  شناسا  مدل  آن  در  شده  گرفته   کاربه  ابزار  براساس نوعوکار  کسب  یهامدل  از  کی هر  ی اتیعمل  سکی ر  زانیم.  8

 .است یالزاموکار کسب مدل انواع از ک ی هر در مربوط یی اجرا  و  یتیامن
  جهت  ازین  مورد قیوثا  و  نیتضام ۀ ارائ و  شده  یی شناسا یمال گردش زان یبراساس موکار کسب یهامدل از ک ی هر یاعتبار سک ی ر زانیم. ۹
 . است یالزاموکار کسب مدل انواع از کی هر به مربوط سکی ر پوشش

  به   خدمت  هرگونهۀ  ارائ  از  شیپ   و  بوده  یضرور  وکارها،کسب  از  کی هر(  یینها  کاربران)  کنندگاناستفاده  همه  تیاهل  و  تی هو  احراز.  ۱۰
 . شود انجام دیبا شانیا

اوری ۀ حوزوکار کسب یهامدل نفعانی ذ یاقتصاد تیفعال نوع . ۱۱  . گردد مشخص دیبا  یمال فن 
  زمان  در دیباوکار کسب  یهامدل کنندگاناستفاده ( یمجاز ای  یکی زیف ) یمکان و ییایجغراف تیموقع استفاده، مورد یابزارها به توجه با. ۱2

 2«.گردد مشخص خدمات  از استفاده بار هر در و تی عضو
اوری  از  استفاده  به  سند  نیا  اختصاص  از  فارغ    کلان   راهبرد  نییتع  و  نظارت  و  مجوز  افتی در  لزوم   بر  توانیم   را   آن  یمبنا  ،یبانک  امور در  فن 

  جاد یا  که   ینحوبه  ؛است  نشده   توجه   چندان  تک نیف   ییتمرکززدا  وصف  ، به سند   ن یا  م یتنظ  در   رسدیم  نظر به  ، براینافزون.  دانست  قی طر  نیا  از
اوری   نیب  یمفهوم  خلط  ینوع  وجود  عرصه  نیا در  تیفعال  یبرا   متعدد  الزامات اوری  از  استفاده  و  یمال  یهافن   یمال  مؤسسات  و  فعالان  توسط  فن 

اوری  ی ریکارگ به  سند  نیا  ناواضع  سخن،  گرید  به.  کندیم  رهنمون  ذهن   به  را   بازار  در   به   توجه  با   و  هابانک  قالب  در  و  چهی در  از  را   یمال  یهافن 
  ی فرایندها  و  فعالان  بر  اتکا  بدون  و   د یجد  ییساختارها  جادیا  تک،نیف   یاصل  وصف   کهیدرحال  ؛دانندیم  مجاز  اعتبار  و   پول  ایشور  مصوبات

اوری   در  3ی نظارت  ابهام  که  است یموضوعات  گرید  از  زین   یخصوص  می حر  نقض  به  مرتبط  یهاینگران  نیهمچن.  است  یمال  مرسوم    را   یمال  یهافن 
 یهاچالش  یتمام  ،اساس نیبرهم.  است  ناقص  و  محدود  زین  یساختار  یهاسکی ر  تی ریمد  موجود  یابزارها  ،حالدرعین.  است  داده  شیافزا 

 
سوم  بلوک، فاز ره یزنج یهای اورفن   و هاپول  ۀن یرمز به مربوط  ضوابط) 1397سال  اول ۀمین  تا(دوم  فاز ق،یتطب  و پرداخت یمال یهای اورفن   به  مربوط  ضوابط (1396 سال انیپا تا( لاو . فاز1
 .لاتیتسه  ۀئ ارا  و یمال نیمأت به مربوط  ضوابط (1397سال انیپا تا(

 . 6https://www.cbi.ir/simplelist/16929.aspx. 4/18/2023ص ،یمال یهای فناور   خصوص  در رانیا  یاسلام یجمهور یمرکز بانک است یس(. ۱۳۹6) یمرکز بانک. 2

3. Regulatory Opacity.  

https://www.cbi.ir/simplelist/16929.aspx
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درحکم   ،2ی زندان  معروف  یدوراه  و  1ی باز  یتئور  از  استفاده  ،نهیزم  نیا  در.  کرد  مرتفع  حقوق  یرسم  یابزارها  از  استفاده  با  توانینم  را   موجود
 .  شود  قلمداد مؤثر ی مگریتنظ یتعامل یهاروش یارتقا در تواندیم ، نی نو ی مبان از ییهانمونه

  :است مشهود سطح  دو رانیا در صهینق  نیا. است نگرجانبههمه و جامع  نگاه وجود  به  منوط زین  وهیش نیا یکارآمد رسدیم نظربه
اوری  به  مربوط  یکل  یهااستیس  ن ییتع:  مستقل   مرجع  فقدان(  ۱ ۀ  ی برپا  که  است  کلان  و   جامع  نشیب  از  یبرخوردار   ازمندین  یمال   یهافن 

  ، فرض   نی بهتر  در  و  است  یکردی رو  ن یچن  فاقد  ،رانیا  در  مرتبط  ضوابط  از  پراکنده  یهانمونه.  ابدییم  تحقق  مرتبط  یهاداده  ل یتحل  و  یآورجمع
  ازمند ین ی بخشنی ب یی افزا هم  بر ی مبتن و  یمبان  با همسو متوازن، رشدبهرو حرکت کهیدرحال کند؛یم ن یتأم را  شده نییتع بخش مدتکوتاه اهداف
  مانند   اقدامات  ری سا.  بخشد  ارتقا  ا  مستمر  را   یمگریتنظ   روند  خود  یهااستیس  و  هامیتصم   آثار  یدائم   رصد  با   که  است  مستقل  ینهاد  وجود

 از  فراتر   را   ی مستقل  مرجع  ن یچن  وجود  به   ازین  یالمللنیب  ینهادها  با  مشارکت  و   فعالان  با  گسترده  تعامل   ،ینظارت  یساختارها  در  یهماهنگ
 یا  «یفضای مجاز   در  راهبردی جمهوری اسلامی ایران  »سند  زیربنایی مانند  اسناد  اگرچه  ایران  در.  کندیم  هیتوج   یپارلمان  مرسوم   یساختارها

عالی فضای مجازی تصویب شده ی  از سوی شورا   «یمجاز یفضا  یسکوها  انحصار با مقابله  و رقابت  از تیحما کلان  الزامات و هاسیاست»
به علت فقدان   که اندی را وضع کردهمقررات پراکنده و متعدد کتفینموضوع  بایا غیرمستقیم  مستقیمهمچنان نهادهای مختلف با ارتباط ، است

 متناقض   درک  و  یساختار  یهاتعارض   بروز  به  ،رانیا  در  چالش  نیا.  نمایدی ضروری مرا  گری  وحدت مبنا، لزوم یکپارچگی ساختاری در تنظیم 
 که یدرحال  ؛ستین   ممکن  ن یبلاکچ  در  مؤثر   ینوآور  و   تحول  رمزارزها،  گسترش   و   رواج  یسازنهیزم  بدون مثال  ؛ برای است  شده   منجر  روگلاتورها

   (.۷2 ، ص۱۴۰۱، عصر تراکنش) شودینم دهید چندان یی افزا هم و ی وستگیپ  بر ی مبتن کردی رو نیچن  وجود
اوری  در  هاچالش   نوظهوربودن  و  هاروش  تنوع   ،یمبان   استقلال:  مستقل   مقررات مجموعه  فقدان   .2   مجموعه   وجود   ازمند ین  یمال  یهافن 
  ی مبان   ذکر  مستلزم   ،مجموعه  نیا  یکارآمد.  شودیم  وضع  تکنیف  ی ریکارگ به  یهاروش  اقتضائات  و  هایژگ ی و  بر  یمبتن  که  است  مستقل   مقررات

اوری  مختلف  یهاعرصه  در  ضوابط ل ی تفص  نیی تب  و  سو کی  از  یکل  یهااستیس   و   ران یا  در  که  است  یدرحال  ن یا  ؛است  گرید  یسو  از  یمال  یهافن 
 ر یسااز  و شده استفاده شتریب عمل  در که دارد  وجود ارزهارمز  و یداربانک مانند یموضوعات در زین موجود ضوابط. ندارد وجود یامجموعه نیچن

اوری  خاص  ضوابط   و   اتیاختصاص   به  براین،افزون.  شده است  غفلت  بهادار  اوراق  و   یمال  نی تأم  مه،یب   مانند  تکنی ف  از  شدهاستفاده  یهاجنبه  یهافن 
 خسارت  جبران و  تیمسئول  یمبان  فعالان، یاتیمال درمورد ضوابط یابهامات مثال  ؛ برایاست مشخص  و  روشن  ی مبان فاقد  و  نشده   توجه زین یمال

اوری در شدهاستفاده یهاتم ی الگور ای هاپلتفرم   فعالان  شدن قلمداد تاجرۀ دربار تجارت حقوق ضوابط شمول عدم ای شمول یبررس و یمال یهافن 

 
طلب است که همواره در دهیفا و عاقل یموجود انسان که شودی م فرض  نیچن (Public Choice Theory)« یۀ انتخاب عمومینظربر » یو مبتن (Game Theory) یتئور  نیبراساس ا. 1
 یرا بررس   می و عواقب هر تصم  امدهایپ  ج،ینتا  رندهیگم یتصم  شخص  شودی در انسان وجود دارد که موجب م  استراتژیک  تی عقلان  ینوع   نیبنابرا   .(2۳8  تل،ی لخود است )  یبرا   دهیردن فاافزون    یپ

و  می هر تصم جینتا ،راهبردی تیعقلان  یکردن آن است. برمبنای ات یو عمل می فرد در اتخاذ تصم یۀ اصلز یوجود دارد که انگ  یمورد انتظار  ۀدیدر هر رفتار شخص فا را یز کند؛آن اقدام  یو بر مبنا
گرفتن  درنظر با شخص جهینت در. رد یپذ صورت  کنانیباز گرید یگرفتن محاسبات عقلان درنظر با دیبا یسازم ی هر تصم نیبنابرا  ؛است یطرف مقابل متک  یهام ی اقدام شخص، به اقدامات و تصم

به:    دیدر حقوق قراردادها بنگر  ی تئور نای  کارکرد   . دربارۀ زند او رقم   یرا برا  دهینفع و فا  نی شتریکه ب  ندیبرگز  یکند راهی سنجد و تلاش م ی خود را م   می ۀ هر تصمدیفا -نه یمجموع عوامل فوق هز
  (.549 ص ،1398 مقدم،ی لی وک )
که اگر   داندیها ماز آن کیاند. هرجداگانه بازداشت شده یهامشترک در مکان یکه در آن دو نفر متهم به ارتکاب جرم شودی تصور م یتیموقع  (Prisoner's Dilemma) دگاهید نیطبق ا. 2
  ی . اگر هر دو سکوت کنند به ارتکاب جرمشودی ساکت به حداکثر مجازات محکوم م  یو زندان شودیساکت، شهادت داده و آزاد م یزندان   هیکننده علسکوت کند اعتراف  یگریاعتراف و د یکی

  ی را برا  جهینت نیفرض، عدم اعتراف هر دو بهتر نی( محکوم خواهند شد. در اکندیاعتراف م یکیفرض اول که  زانی)البته نه به م دی شد یسبک محکوم شده و اگر هر دو اعتراف کنند به مجازات
نفع مشترک  یریگم یتصم یاما اگر مبنا شود؛ رنگیو ن بی موجب بروز فر تواندی م یچراکه نفع فرد  ؛شودی محسوب نم یعاقلانه فرد  میتصم کیامر هرگز  نیالبته ا ؛خواهد داشت یها در پآن

  سوق  یهمکار  سمتبه   را   نیطرف   ،یطلب منفعت   ،کنیم  قلمداد کی  یمنف   را   یهمکار  ترک   و  کی   مثبت  را   نیطرف   یهمکار   حاصل  اگرخواهد بود.    ریپذه یو تعامل توج   یباشد، همکار  یو جمع 
 (.  552ص  ،۱۳۹8 مقدم،ی ل ی)وک  داد خواهد
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  مقررات   مجموعه  در  د یبا  که  است  یموضوعات  جمله  از  1مشخص   یرقابت  ساختار  فقدان  و تکنیف   یهاشرکت  ساختار بر  حاکم  ضوابط عرصه،  نیا
اوریۀ حوز  در  تیفعال  انجام   سکی ر  عمل   در که   شودیم  جادیا  ی نظر یآشفتگ  نوع  صورت  ن یا  ر یغ  در.  ردیگ  قرار  بحث  مورد   ش یافزا   را   یمال  یهافن 

  نظام  ساختار مبتنی بر شدهوضع شفاف   ضوابط تبیین  با قانونی است  و مند ضابطه  وظایف  شرح  و  دارای ساختار مرجعی که  چنین  وجود. دهدیم
 . کاهدمي آن ابهامات از هم و  نمایدمي های مالی تثبیتفناوري با  مواجهه در را  قانون حاکمیت  حقوقی هم

  معمول   شکل   به.  است  اصلاح   و  فی بازتعر  ازمندین   که  دینمایم   بروز  حقوق  یکارکردها  نوع   علت  به  تنظیمگری   یهاچالش   از  ی گرید  بخش
  به   را   حقوق  افراد،  روابط  در  گرفتهصورت  اقدامات  و  راتییتغ  یعنی.  شوندینم  محسوب  جوامع  در  نی آفرتحول  و  روشیپ   عنصر  یحقوق  یهانظام

  ر ی پذامکان  چندان  آن  ی حقوق  یابی ارز  افتهین   ظهور  و   بروز  عمل   در  یابزار  ای  و   رفتار  که   یمادام و  داردیم  وا   آن  از  یحقوق   لیتحلۀ  ارائ  و  العمل عکس
اورانه  راتییتغ  پرشتاب روندۀ  بواسط است  شده  دهینام  2«یرگولاتور  ری»تأخ  که   وصف نیا.  ستین   حال نی ع  در  و  3افته ی  ی شتریب   نمود  تکنی ف  در  ، فن 

 4«یانطباق  تی ری»مد  از  استفاده  امروزه   راستا  نیا  در.  برسد  حد  نی کمتر   به  نقص  نیا  یمنف  آثار تا  است  آورده  فراهم  را   یاگسترده   یمطالعاتۀ  نیزم
  لی تحل  و   یبررس  از  استفاده   با  ت،یقطع  عدم   با  مواجهه   در  و  مبهم  امور  در  ی ریگمیتصم   فرایند   در  توانیم  آن  موجب  به  که  شود یم  شنهادیپ

 اگرچه .  شود همراه  تیفیک  یارتقا  و   بهبود  با  یسازمیتصم   قی طر  نیا  از  و  کند   دا یپ  شیافزا   موردنظر  ساختار  از  ح یصح  درک  شده نییتع  یهااستیس
  است   ی ریکارگ به  قابل   زین  یسازمیتصم  یفرایندها  ریسا  در  اما  گرفت  قرار  استفاده  مورد  یطیمحستی ز  موضوعات  در  ابتدا   کردی رو  نیا
), 2009, p. 18Camacho(  .چون   یی ابزارها  از  بردنبهره   و  آزمون  متنوع  یهاروش  از  استفاده  با   تکرارشونده  و   مستمر   یتی ریمد  فرایند  نیا  

  صرفا    یضوابط  مجموعه  را   حقوق   روش   ن یا.  ردیگ  صورت   ندهی آ  در   ط یشرا   ن ی تخم  ی نوع  ازطریق نظارت  اطلاع   کسب  و   5بازخورد   یهاحلقه
اوریۀ شونددگرگون تیماه با که  دینمایم  ل ی تبد طیشرا  ر ییتغ در یآورتاب سطح شیافزا  با ی انطباق ینظام به  ی واکنش   دارد یسازگار  یمال یهافن 

)Packin,. 2021, p. 131Bagby & (  .اوری   آن  در  که  است  شده   شنهادی پ  و  مطرح   6نگر« یتخم   تکرگ   ی»الگو   از  استفاده  راستا  نیهم  در   فن 
  بر   افزودن   یبرا   یعامل  آن  یابزارها  و   تکرگ  جه یدرنت  ؛است  نظرمد  ساختار  در  نده ی آ  رات ییتغ  ین یبشیپ   جهت  یابزار  خود  کارکرد  نی ترمهم  در

  سو کی  از  هاآن  با  مرتبط  یهادادهکلان  لیتحل  توان  و   فعالان با  مستمر   تعامل   امکان  چون ییهاتیقابل و  هاتیظرف   با بلکه  ، ستین   ثمریب یدگ یچیپ
اوری  تنظیمگری ۀ  عرص  از  ازهاین  با  انطباقۀ  واسط هب   ی برا   یدانیم  تحولات  از  حیصح  یشناخت  گرید  یسو  از  و  شودینم   حذف  یمال  یهافن 

    .)Bagby & Reitter, 2019, p. 38( کند جادیا اقتضائات و  طیشرا  با متناسب یاتیعمل یهااستیس  تا کندیم فراهم  مگرانیتنظ

 آن   موجب  به  که  7محورنهاد  مقررات   وضع  است؛  فی بازتعر  ازمندین   زی ن  نوظهور  یهاسکی ر  تی ریمد  در  حقوق  یکل  کردی رو  ن یهمچن
. ستین  برخوردار  لازم  یکارآمد  از  است  آن  یروشیپ  یهاچالش  حل   ا ی  و  رفع  یاصل  هدف   و شودیم  بی تصو  یمقررات  نهاد  هر  کارکرد  با  متناسب

  سک ی ر  که   شود   اعمال   ییهاتیفعال  ی برا  مشابه  تنظیمگری  مقررات،  ی کل  ساختار  ز ین   8محورموضوع   کرد ی رو  از  استفاده  با که  است   ن یا  بر   شنهادیپ
  ی برا  لازم   طیشرا  آن  موجببه که  شودیم  استفاده  فعال  ینهادها  یبرا مجوز  کسب  لزوم   از  اول   کردی رو  در  معمول  شکل   به  9. کنندیم  جادیا  کسانی

  فارغ  دوم   کردی رو  در  اما  ؛شودیم   نییتع   اساس  نیهم   بر  زین  حاکم  ضوابط   و   نی ناظر  نییتع.  گرفت  خواهد  قرار  مدنظر  مجوز  صدور  یبرا   تیفعال
 

  ۀ عرص  در یرقابت  یهااست یس نییتع  در مشخص سازوکار نداشتن دانست، رشته نیا  ینسب نوظهوربودن جینتا  از  یکی را  آن توانی م که رانیا  در رقابت  حقوق  یاجرا  یهاچالش   یبرخ کنار در. 1
  خدمات  از استفاده در یران یا کاربران رغبت کاهش و شدهتمام   ۀنیهز شی افزا  به تیدرنها صهینق نیا. است شده خدمات یگذار مت یق  در ناکارآمد تی وضع  ینوع  بروز موجب یمال یهای فناور 

 (. ۱6۱ ، ص۱۴۰۱ عصرتراکنش،)  انجامدی م تکن یف

2. Regulatory Lag.  

  از بانی پشت منابع جادیا بربودننه یهز کنار در تحولات با متناسب ساختار جادیا  در یحقوق  نظام  یکند و یبر یسا تی امن  ۀنی زم در مشخص سازوکار نداشتن متعدد، موضوعات انیم از رانی ا در. 3
 (. 83 ، ص1401 ،تراکنش عصر)  است داده شی افزا  فعالان یبرا  را   نهی زم نیا  در تیفعال  سکیر و نهی هز متخصص یروین به ازین و هاداده 

4. Adaptive Management.  

5. FeedBack Loops.  

6. Anticipatory RegTech Model. 

7. Entity Based Regulation.  

8. Subject Based Regulation.  

9. Expert Group on Regulatory Obstacles on Financial Innovation (ROFIEG), 2019, Final report of the Expert Group on Regulatory Obstacles 

to Financial Innovation, Recommendation No. 13.  
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 نی بهتر.  است  آن  از  حاصل   یهاسکی ر  و  تیفعال  خاص  نوع   ردیگیم  قرار  مقررات  شمول  ای  و  میتصم  یمبنا  آنچه  نهاد،  یحقوق  نوع   و  قالب  از
  برده   بهره   وهیش  نی هم  از  1تال« یجید  یمال  امورۀ  »بست  وضع   با  اروپاۀ  یاتحاد  نمونه  عنوانبه.  است  یب یترک   شکل   به   روش   دو  هر  از  ی مندبهره   روش
  یی شناسا  روش  نیا  با  2.است  کرده  اعلام   و  نیی تب  تالیجید  یمال  امور  ۀ نیزم  در  را   خود  یکل  راهبرد  متعدد،  قواعد   مجموعه  در  آن  طبق  و  است

  بهتر   را   مطلوب  هدف  تیدرنها  که  ی امر  کرد،  جادیا  هاآن   کاهش  و  تی ریمد  یبرا   متناسب  ییراهکارها  توانیم  و  شده   ل ی تسه  مشابه  یهاسکی ر
  ی داخل   سطح  در  تعامل  نیا.  است  گسترده  تعاملات  ازمندین  ی مگریتنظ  یکارآمد  نکهیا  گریدۀ  نکت  .)Chirulli, 2021, p. 453(  کندیم  محقق

اوری ساختار یسازتوانمند ی برا  ی جزئ به  صرف مراقبت از فراتر را ن ی ناظر گاه یجا که است  ی ریتداب  و سازوکارها  ی ریکارگ به مستلزم  ی مال یهافن 
 ارتباط هم یالمللنی ب سطح در. است یقطع اثر  یدارا  تعامل  ل یتسه در 3مشخص  و  یاختصاص رگولاتور وجود ز ین نه یزم نیا در. دینمایم ل یتبد

 اوراق   یهاونیسیکم  یالمللنیب  »سازمان  ،5بازل«  یبانکدار  بر  نظارتۀ  تی»کم  ،4« یمال  ثبات  تئی»ه  مانند  یالمللنیب  یهاسازمان  با  گسترده
ۀ  ی رو کی  جادیا در کشورها ریسا  اتیتجرب  از استفاده  کنار در و  نجامدیب  مقررات یکارآمد به تواندیم 7«یمال ینوآور ی جهانۀ »شبک و  6بهادار« 
ۀ  کنندفعال  تنظیمگری»  عنوان  با  آن  از  است  شده   موجب  یکردی رو  ن یچن   ۀ سازند  اثر.  گردد  مؤثر   ضوابط   و   روش   تشتت  بروز  از  ی ری جلوگ   و مشترک

 . ) ;Chirulli, 2021, P. 456Zetzsche et al., 2017, p. 402( شود ادی 8تک« نیف

 یر یگجهینت

اورانه  یهات یفعال  ی مگریتنظ  مانند  یموضوعات  در  ژه ی وهب  یحقوق  نظام  یکارآمد   یهایژگ ی و  از  یکی  بالا   تحول  سرعت  با  و  ریمتغ  یتیماه  که  ،فن 
  عنوان به یرامون یپ تحولات   کامل   ش یپا  به   منوط   ی حقوق  نظام   ییای پو. است  موجود   ط یشرا  با  هاروش  سازگارکردن  و   رات یی تغ  با   انطباق  امکان  دارند،

  روابط   میتنظ  در  ی حقوق  نظام  یراهکارها  شدنمتروک  ازها،ین   بر  یپوش چشم  ن یاۀ  جینت   ن ی کمتر  ،صورت  ن یا  ریغ  در.  است  ضوابط   اعمال  طیمح
  با   تناسب  جادیاۀ  کنندنیتضم  یهاروش   کاربردنبه  و  ثبات  حفظ  یراستا  در  یحقوق  ثابت  اصول  نیب  توازن   برقراری  یچگونگ.  است  شهروندان
  ی حقوق  یهانظام  ریساۀ  تجرب  اما  ،دارد وجود تک نیف ۀ دربار پراکنده  مقررات ،رانیا در اگرچه. است ی حقوق  نظام  هر کمال ۀ دهندنشان تحولات،

اوریۀ دربار خاص یمقررات و ضوابط  وجود از یحاک   خاص   شکل  به هاآنۀ عمد ینی آفرنقش و تیاهم علت به که است آن نفعالا و یمال یهافن 
  ل یتحل  ا ی  ی ریگشکل   معنی واگذارکردن  به   تک نی ف  در   یمال  روابط  م یتنظ  یمبناۀ  منزل به  تمی الگور  ی طراح  براین، افزون.  اندگرفته  قرار  توجه  مورد

.  نباشد مسائل   و   فروض   ی تمام  حل  و   مواجهه   به  قادر  است   ممکن  که  است  شده نیی تع  ش یپ  از  و   بسته   یسازوکار  به   ی حقوق ـ  ی انسانۀ  دی چیپ روابط
نی گفت  9. دهد  قرار  مدنظر  زین  را   ضوابط  یاجرا   زمان  طیشرا   ر،یتفس  مقام  در  لازم  انعطاف  درنظرگرفتن  با  دیبا  زین  منظر  نیا  از  یحقوق   ی مگریتنظ

  مقررات ۀ  مداخل  ،ضرورت  درصورت  و   ردیگ  قرار  توجه  مورد  تکنی فۀ  دربار  ری ز  موضوعات  است  یضرور  کارآمد  ی مگریتنظ   نظام  کی  در  است
 :شود وضع  متناسب

 ؛یمال میجرا ر یسا و سمی ترور یمال ن یتأم ، ییشوپول از ی ریجلوگ  در ی منطق و  مؤثر اقدامات انجامالف( 
 ؛ انی مشتر یخصوص  حرم  حفظ احراز و من یا شکل به انی مشتر یهاداده حفظ ب( 
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2. Digital Finance Strategy for the EU, 2020, https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri =CELEX :52 020DC0591&from=EN. 

4/12/2023. 

3. ad hoc Regulator.  
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 ؛ازهاین با محصول تناسب احراز ازجمله کنندهمصرف از تیحما از یمتناسب سطح  احرازج( 

 .وکارکسب شکست صورت در انحلال و خسارت جبران یبرا  متناسب و  مستمر یهاطرح  وجود از نانی اطمد( 
  که   دهد یم  سوق  یآورتاب  و  بقا  به   مرتبط   یهادغدغه  سمتبه  تیخلاق  و  ینوآور  از  را   تک نیف   فعالان  ی کنشگر  اصول  نیا  گرفتندهیناد

 .  دینمایم ناکارآمد و  محدود را  هاآن  تیفعال تیدرنها

 منابع

اوری  ی جهان  یهاها و روندها، چالش فرصت  (.۱۴۰۱)  رضای ، علیتراب و    زاد، آرمانیاحمد  ، یمرتض  ا،یناصغر   ی مند مباننظام  مرور:  ی گرمی تنظ  فن 
 /jtd.2022.252588https://doi.org/10.22034 .۱6-۳ ، (۴8)20، یصنعت یتوسعۀ تکنولوژ نامۀ فصل  .ی نظر

اوری با    تیۀ تعامل حاکم نحو  یبررس(. ۱۳۹8ی )طبا، مهدیبنو    ن یحس   اء، یاول   یهامرکز پژوهش  . نمونه  یدر کشورها(Fintechs)   یمال  یهافن 
 .۱666۳ گزارش ۀ شمار .یاقتصاد مطالعات دفتر .یاسلام یمجلس شورا 
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