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Abstract 
The profit predictability of the company's future performance is based on 
accounting information. It uses the information obtained from these forecasts 
to determine the company's value from the point of view of users of financial 
statements. Therefore, the current research was conducted with the aim of 
designing and explaining the profit predictability assessment Model in 
Companies active in the financial industry. This qualitative research was 
compiled using thematic analysis; In this research, by using semi-structured 
interviews with 18 experts in the field of accounting, as well as reviewing 
related researches, the findings were combined and the present model was 
designed. Based on this, by analyzing the content of the interviews and 
researches using the MaxQda2020 software, the relevant dimensions were 
extracted and the importance and priority of each was determined using 
Shannon's entropy technique. Based on the research approach, 28 components 
were extracted and the company's information environment, deviation analysis, 
profit variability and financial leverage analysis obtained the highest 
coefficient of importance using Shannon's entropy technique. In this research, 
the profit predictability evaluation model was presented in the form of 28 
components. Since a comprehensive model has not been provided to evaluate 
the predictability of profits, this research can be useful in the direction of 
emerging challenges, profitability and improving the ability of Companies 
active in the financial industry to create scenarios. 
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Extended Abstract 
Introduction 
Profit is one of the most prominent and significant items on financial statements that attracts 
financial statements users' attention. Investors, lenders, managers, company employees, 
analysts, the government, and other users of financial statements use profit as a basis for 
investment decisions, loan granting, interest payment policies, evaluating companies, 
calculating taxes, and other decisions pertaining to the company (Rauličkis et al., 2019). 
Profit, from an informational standpoint, represents the result of economic activities. 
Numerous investors favor companies with a consistent, profitable trend. Moreover, investors 
believe companies with fluctuating profits are riskier than those with stable profits 
(Gedviliene et al., 2018). In other words, profit is one of the most accurate measures of 
economic activity. Shareholders, as the most significant group of users of financial 
statements, scrutinize profit-related information. Investment, decision-making, and 
forecasting are guided by profit. Among the qualitative characteristics of profit are its 
sustainability, predictability, relevance, timeliness, and conservatism (Cheema et al., 2017). 
Forecasting is a crucial aspect of economic decision-making. Investors, creditors, 
management, and others rely on predictions and expectations in making economic decisions. 
Since investors and financial analysts use profit as a primary criterion for evaluating 
companies, they measure future profitability when deciding whether or not to retain or sell 
their shares. They evaluate the status of a company based on profit projections (Tian et al., 
2021). The current and future profitability level of companies is the most important criterion 
for investors when selecting investment companies, so investors make decisions regarding 
various investment strategies based primarily on profitability. 
From the perspective of users of financial statements, the ability to predict the company's 
future performance based on accounting data and to utilize the information derived from 
these forecasts is crucial for determining the company's value. Therefore, accounting profit 
and its related components are among the factors individuals consider when making 
decisions. Information about the predictability of future profits is essential and helps forecast 
future profits. Based on the above background, the present research aims to design and 
explain a model for assessing the predictability of profit in companies active in the financial 
industry between 2011 and 2019. Valuable information regarding the predictability of 
profits aids in predicting future profits. This information typically covers the existing 
literature and research that determines a company's value from the financial statement users' 
perspective. Therefore, accounting profit and its related components are among the factors 
individuals consider when making decisions. The information related to the profit 
predictability is important and helps the future profit predict. The current study presents a 
useful model for developing research literature and will close the existing research gap. In 
this regard, this study sought to answer the following research question: How do companies 
active in the financial industry evaluate the predictability of their future profits? 
 
Theoretical framework 
Profit prediction is the ability of current profit to predict future profit in the short and long 
term. Profit projections provide management with information about the future of the 
company. Profit volatility is one of the factors that should be considered in profit 
forecasting; predictability has an inverse relationship with profit volatility (Cai et al., 2017). 
This criterion is defined as profit's ability to predict its own future. Predictability is one of 
the relevant components of the Financial Accounting Standards Board's (FASB) theoretical 
framework. Therefore, profit is desirable from the standard-setter's perspective (Ali et al., 
2017). As a quality and time series characteristic of profit, profit predictability is the 
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capacity of current profit to predict future short- and long-term profit. Among the factors 
that influence the relationship between volatility and profit predictability are economic and 
accounting factors (Skvarciany & Simanavičiūtė, 2018). Profitability predictability is one of 
the quality characteristics that enhance the relevance of accounting information. Examining 
the relevant literature reveals that numerous researchers have included predictability as one 
of the characteristics of profit time series. Several analysts view predictability as a distinct 
indicator of profit quality. On the other hand, others place predictability under a separate 
heading referred to as qualitative characteristics of accounting information criteria. 
 
Methodology 
The current research is based on qualitative research in the inductive paradigm and is 
applicable in terms of purpose. This study's statistical population consisted of accounting 
experts, including professors of the disciplines above, and managers and business owners in 
the financial sector. Per the study's objectives, 18 individuals were sampled in a targeted 
manner using the snowball method. The sample size was determined using the principle of 
theoretical saturation so that no new factors were observed after interviewing the 16th and 
17th individuals, and the process of interviewing the 18th individuals was completed. Face-
to-face interviews with open-ended questions were conducted, and then, using the coding 
procedure, 28 factors affecting the assessment of profit predictability were identified. 
MAXQDA 2020 software was utilized for coding. To ensure the coding and concept 
extraction accuracy, the codes obtained from the interviews were provided to the 
interviewees once more to obtain their approval of the extracted codes. The objective was to 
discover the interviewee's main point. In addition to expert interviews, domestic and 
international publication databases were examined in this study, focusing on articles relating 
to the ability to predict profit based on the reflection of previous studies in articles published 
between 2010 and 2022. 
 
Discussion and Results 
This research identified and categorized five concepts and 28 components of profit 
predictability evaluation based on interviews analyzed using the method of theme analysis 
and a review of previous research. This stage's findings indicate that such a systematic and 
exhaustive study has not yet been conducted. Each study has focused on a particular aspect 
and has not been presented comprehensively and systematically. Components of profit 
predictability evaluation include profit smoothing, company information environment, 
deviation analysis, disclosure requirement, biases, company market value, profit process 
complexity, environmental consciousness, volatility, time series techniques, unsystematic 
risk, expectations analysis, profit variability, operating cycle length, managers' opportunism, 
news accumulation, point forecasting, financial statement items, information accumulation, 
financial leverage analysis, forecasting horizon, past forecasting behaviors, company size, 
identification of stable components, and information symmetry are all factors that can 
influence the accuracy of projections, where conservatism is the estimation of items and the 
quality of matching income and expenses. 
 
Conclusion 
Accounting and the preparation of financial statements serve to provide decision-makers 
with useful information. The capacity to predict financial statement items is one 
manifestation of this usefulness. Investors, managers, financial analysts, researchers, and 
lenders have long been interested in forecasting accounting profit and its impact on 
economic decisions. This interest is a result of the use of profit in stock evaluation models, 
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which contributes to the efficient functioning of the capital market, solvency assessment, 
risk assessment, economic unit performance evaluation, and the use of profit forecasts in the 
discussion of profit smoothing for management decisions, as well as the use in economic, 
financial, and accounting research. This study was conducted to design and explain the 
model for evaluating the ability to predict profit. According to the results of Shannon's 
entropy applied to the company's information environment, deviation analysis, profit 
variability, and financial leverage analysis are the most crucial factors. The subject of the 
research was the absence of a comprehensive model in the studied society and the neglect of 
the study gap's effective components, which prompted the researchers to develop a model. 
In this study, through expert interviews and a review of prior research, new dimensions of 
profit predictability were introduced with a more detailed and accurate look. Finally, a stage 
model was presented to design the model of this phenomenon according to the native 
conditions of the country, thereby reducing the amount of dispersion among previous 
research findings and emphasizing coherence and integration. This study aimed to fill the 
gap left by previous research to provide a comprehensive and step-by-step model for 
evaluating the predictability of profit. In their research, Alarussi and Alhaderi (2018) 
mentioned company size and financial leverage. They concluded that there is a positive 
relationship between company size and profitability and a negative relationship between 
leverage and profitability, which support the findings of this study. Moreover, the research 
findings of Yohn (2018) are consistent with the use of financial statement information. 
Fazlzadeh et al. (2019) referenced the investigation of the effect of news on profitability and 
profit forecasting, which is consistent with the present study's findings. In this regard, 
conducting a comprehensive analysis of financial leverage and the possibility of enhancing 
profit predictability through its application is suggested. In leveraged companies, 
profitability can be achieved by analyzing and matching the return on equity to the amount 
of debt. If the shareholders' rights exceed the company's debt, the company's use of debt 
may have a negative impact on its profitability. A weak and ineffective information 
environment decreases participation and diminishes profits. It also affects expenses and 
income compared to when sufficient and complete information is available. It is 
recommended that the company's information environment be improved and information 
circulation is accelerated. The more the deviations from the profit forecast are reduced, and 
the management can correctly identify and direct these deviations, the better the company's 
image will be, and the more accurately the profit will be reflected. 
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  ها:كليد واژه
 بازار سرمايه

  شركت هاي فعال درصنعت مالي	
  قابليت پيش بيني سود	
  تحليل محتوا	

  چكيده
اطلاعات حسابداري و استفاده از اطلاعات حاصل از قابليت پيش بيني سود عملكرد آتي شركت بر مبناي 

ها در تعيين ارزش شركت از نظر استفاده كنندگان از صورت هاي مالي است. از اين رو اين پيش بيني
هاي فعال درصنعت پژوهش حاضر با هدف طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در شركت

نجام شده است. اين پژوهش كيفي و با استفاده از تحليل مضمون تدوين ا 1400تا  1390هاي مالي طي سال
هاي نيمه ساختاريافته با اساتيد و خبرگان حوزه حسابداري شده است؛ در اين پژوهش با استفاده از مصاحبه

ها تركيب و الگوي حاضر طراحي شد. بر اين نفر و همچنين مرور پژوهش هاي مرتبط، يافته 18به تعداد 
ابعاد مربوطه  2020MaxQdaها با استفاده از نرم افزار ها و پژوهشبا تحليل محتواي مصاحبه اساس

استخراج و ميزان اهميت و اولويت هر يك با استفاده از تكنيك آنتروپي شانون تعيين شد. براساس رويكرد 
ذيري سود و مؤلفه استخراج گرديده و محيط اطلاعاتي شركت، واكاوي انحرافات، تغييرپ 28پژوهش 

تحليل اهرم مالي بيشترين ضريب اهميت را بر اساس تكنيك آنتروپي شانون را به دست آوردند. در اين 
مؤلفه ارائه شد. از آنجا كه تاكنون مدل جامعي  28پژوهش، الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در قالب 

هاي نوظهور، تواند در راستاي چالشمي براي ارزيابي قابليت پيش بيني سود ارائه نشده است، اين پژوهش
  هاي فعال درصنعت مالي سودمند باشد.توان سناريوپردازي شركت سودآوري و ارتقا

  
  
  
  

). طراحي و تبيين الگوي 1402محمد. ( ،عليپور، حسين ،پناهيان ،ميثم ،عرب زاده ،حسن ،قدرتي ،زهرا ،حمامي :APA)( ديمقاله استناد كن نيبه الطفاً 
  .65-84) 3(3. فصلنامه ارزش آفريني در مديريت كسب و كار .هاي فعال درصنعت ماليارزيابي قابليت پيش بيني سود در شركت
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 مقدمه

هاي مالي را به خود جلب هاي مالي است كه توجه استفاده كنندگان صورتسود يكي از اقلام مهم و اصلي صورت
گذاران، اعتبار دهندگان، مديران، كاركنان شركت، تحليل گران، دولت و ديگر استفاده كنندگان كند. سرمايه مي

هاي مالي، از سود به عنوان مبنايي جهت اتخاذ تصميمات سرمايه گذاري، اعطاي وام، سياست پرداخت سود، صورت
). از Rauličkis et al,2019كنند (ها، محاسبه ماليات و ساير تصميمات مربوط به شركت، استفاده ميارزيابي شركت

كند. بسياري از سرمايه گذاران، سرمايه گذاري در ي فعاليتهاي اقتصادي را بيان ميديدگاه اطلاعاتي، مفهوم سود نتيجه
دهند. همچنين سرمايه گذاران معتقدند هايي كه از يك روند ثابت سود آوري برخوردارند را ترجيح ميشركت
كنند، داراي كنند، نسبت به شركتهايي كه سودهاي هموار گزارش مياي پرنوسان گزارش ميهايي كه سودهشركت

هاي اندازه گيري ). به عبارت ديگر سود از جمله برترين شاخصGedviliene et al,2018ريسك بيشتري هستند (
ي هستند منافع خود را در هاي مالهاي اقتصادي است. سهامداران كه مهمترين گروه استفاده كننده از صورتفعاليت

رود. از كنند. سود راهنمايي براي سرمايه گذاري، تصميم گيري و پيش بيني به شمار مياطلاعات سود جستجو مي
هاي كيفي سودمي توان به پايداري، قابليت پيش بيني، مربوط بودن، به موقع بودن و محافظه كارانه بودن سود ويژگي

  ).Cheema et al,2017اشاره كرد (
هاي اقتصادي است. سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان، مديريت و ديگر پيش بيني، عاملي كليدي در تصميم گيري 

هاي اقتصادي متكي به پيش بيني و انتظارات هستند. از آن جايي كه سرمايه گذاران و تحليل اشخاص در تصميم گيري
كنند، آنان تمايل به اندازه گيري ها استفاده ميي ارزيابي شركتگران مالي از سود به عنوان يكي از معيارهاي اصلي برا

ميزان سودآوري آتي دارند تا نسبت به نگهداري يا فروش سهام خود تصميم گيري كنند. آنان با پيش بيني سود، نسبت به 
انتخاب  ترين ملاك تصميم گيري سرمايه گذاران درمهم ).Tian et al,2021كنند (وضعيت يك شركت قضاوت مي

شركتها براي سرمايه گذاري، سطح سودآوري فعلي و آتي شركتها است؛ به طوريكه سرمايه گذاران در استراتژ يهاي 
كنند. سرمايه گذاران و تحليل گران مالي، مختلف سرمايه گذاري، به طورعمده، باتوجه به سود شركتها تصميم گيري مي

 ۀ اند و به اندازه گيري ميزان سودآوري آيندها تلقي كردهابي شركتسود را به عنوان يكي از معيارهاي اصلي ارزي
نگهداري يا فروش سهام خود تصميم گيري كنند. به اين ترتيب، با پيش بيني سود، نسبت به  ۀشركت تمايل دارند تا دربار

 اي است.ها داراي اهميت ويژههاي سود هر سهم در سرمايه گذاريكنند. پيش بينيوضعيت يك شركت قضاوت مي

ن اين انحراف كمتر باشد، پيش بيني اهميت اين پيش بيني، به ميزان انحرافي كه با واقعيت دارد، بستگي دارد. هرچه ميزا
هاي گذشته و پيش بيني سود اطلاعات سود سال ). سهامداران با استفاده ازAkbas et al,2017داراي دقت بيشتري است (

هاي گذشته نوسان كمتري داشته باشد و نمايند. در اين ميان هر چقدر سود سالسال آتي اقدام به خريد و فروش سهام مي
تر باشد، اعتماد سرمايه گذاران بيشتر جلب شده و منجر به افزايش خريد يني شده به سود تحقق يافته نزديكسود پيش ب

گردد. چنانچه سرمايه گذاران موفق به تشخيص اجزاي پايدار سود شوند، سهام مذكور و افزايش ارزش آن در بازار مي
آنجايي كه سود گزارش شده مهمترين منبع اطلاعاتي  احتمالاً سودهاي آتي را به خوبي پيش بيني خواهند كرد. از

ها ممكن است سود نقدي شود، سرمايه گذاران با در اختيار داشتن اين پيش بينيپرداخت سود آتي شركت محسوب مي
اهميت سود براي مشاركت  ).Allen et al,2016آتي خود را بهتر برآورد نمايند و ميزان دقت پيش بيني افزايش يابد (
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هاي مالي ارائه شده در اين بازار، هاي علاقه مند به گزارشدگان در بازار سرمايه، بر هيچ كس پوشيده نيست. گروهكنن
كنند كه گاه با اهداف و منافع ديگر ذينفعان نيز همسو نيست. استفاده كنندگان اهداف و منافع گوناگوني را دنبال مي

صورت منطقي به دنبال د يا آتي يك واحد تجاري هستند كه بهها، سرمايه گذاران موجوهاي مالي شركتگزارش
هاي خود در مورد ها با اطمينان كردن به پيش بينيحداكثر كردن منافع خود و هميشه نگران شرايط مبهم آينده هستند. آن

بيني افرادي روشن است كه اين سرمايه گذاران به پيش  كنند.اين شرايط يا ديگر مشاركت كنندگان، تصميم گيري مي
كنند. پيش هاي خود استفاده ميدهند نسبت به آنها از اطلاعات معتبرتري براي پيش بينيكنند كه احتمال ميتوجه مي

توان با در نظر گرفتن اطلاعات و شرايطي مربوط، بخشي از بيني آينده، همواره با ابهام و ريسك همراه است اما اغلب مي
شخيص درست اين اطلاعات و امكان دستيابي به آنها در اين امر، تعيين كننده خواهد بود اين ريسك را محتمل نشد، كه ت

)Golizadeh et al, 2017.(  پيش بيني سود توسط مديريت از مهمترين منابع اطلاعاتي سرمايه گذاران و ساير اشخاص به
ي بسياري از سرمايه گذاران به اطلاعات ترين راههاي دستيابرود، چرا كه در بازارهاي سرمايه، يكي از عمدهشمار مي
ها در رابطه با اعلام سود پيش بيني شده هر سهم منتشر هايي است كه از جانب شركتها و اطلاعيهها، اعلاميهشركت

تواند منجر به بهبود فرآيند تصميم گيري هاي سود توسط مديريت از دقت لازم برخوردار باشد ميشود. اگر پيش بينيمي
 كندهاي اقتصادي نقش مهمي را ايفا ميهاي حسابداري گردد. پيش بيني در تصميم گيريده كنندگان از گزارشاستفا

)Gedviliene & Giliuviene,2018 در سطح يك بنگاه اقتصادي، سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان، مديريت و ساير .(
نمايند. از آنجا كه بيشتر استفاده كنندگان يگران اتكا ميهاي خود با داستفاده كنندگان از صورتهاي مالي به پيش بيني

هاي ارائه شده توسط مديريت اتكا صورتهاي مالي مستقيم به اطلاعات مالي دسترسي ندارند به ناچار از پيش بيني
اين انحراف كشد. اهميت سود پيش بيني شده به ميزان انحرافي كه با مقدار واقعي آن دارد، وابسته است. هر چه ميزان مي

). قابليت پيش بيني به عنوان يكي از معيارهاي Akbas et al,2017كمتر باشد، پيش بيني از دقت بيشتري برخوردار است (
گيرد. قابليت پيش بيني عملكرد آتي شركت بر مبناي اطلاعات مهم مرتبط بودن اطلاعات حسابداري مورد توجه قرار مي

ها در تعيين ارزش شركت از نظر استفاده كنندگان از صل از اين پيش بينيحسابداري و استفاده از اطلاعات حا
هاي مالي اهميت زيادي دارد. لذا سود حسابداري و اجزاي مربوط به آن از جمله اطلاعاتي است كه افراد آنها را صورت

است و به پيش بيني سود دهند. اطلاعات مربوط به قابليت پيش بيني سود مهم در هنگام تصميم گيري مد نظر قرار مي
كند. با توجه به مطالب بيان شده پژوهش حاضر با هدف طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني آينده كمك مي
اطلاعات مربوط به قابل  شود.انجام مي 1398تا  1390هاي طي سالهاي فعال درصنعت مالي شركتهاي سود در شركت

كند. ادبيات و تحقيقات موجود كه ارزش شركت را از و به پيش بيني سود آتي كمك ميپيش بيني بودن سود مهم است 
بنابراين سود حسابداري و اجزاي مربوط به  .كند، پوشش خواهد دادديدگاه استفاده كنندگان صورتهاي مالي تعيين مي

اطلاعات مربوط به قابل پيش بيني بودن سود  .گيرندآن از جمله اطلاعاتي است كه افراد هنگام تصميم گيري در نظر مي
كند. الگويي كه در توسعه ادبيات پژوهش سودمند بوده و خلأ تحقيقاتي مهم است و به پيش بيني سود آتي كمك مي

شود: الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در موجود را پوشش خواهد داد. در اين راستا سؤال اصلي اين گونه مطرح مي
  فعال درصنعت مالي چگونه است؟ هايشركت
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 مباني نظري پژوهش

 قابليت پيش بيني سود

قابليت پيش بيني سود عبارت است از: توانايي سود جاري در پيش بيني سود آتي در كوتاه مدت و بلندمدت توانايي سود 
كند. يكي آينده شركت فراهم ميدر پيش بيني سودهاي آتي است. پيش بيني سود به وسيله مديريت اطلاعاتي در مورد 

از عواملي كه در پيش بيني سود بايد مورد توجه قرار گيرد، نوسانات سود است كه قابليت پيش بيني سود با نوسان پذيري 
اين معيار به عنوان توان سود براي پيش بيني خودش در آينده تعريف  ).Cai et al,2017سود رابطه معكوس دارد (

ش بيني يكي از اجزاي مربوط بودن در چارچوب نظري هيات استانداردهاي حسابداري مالي است و شود. قابليت پيمي
قابليت پيش بيني سود به عنوان  .)Ali et al,2017بنابراين از ديد استاندارد گذاران يك مشخصه مطلوب براي سود است (

اري در پيش بيني سود آتي در كوتاه مدت و هاي كيفي و سري زماني سود عبارت است از توانايي سود جيكي از ويژگي
بلندمدت هستند. عوامل اقتصادي و حسابداري از جمله عواملي است كه رابطه نوسان پذيري و قابليت پيش بيني سود را 

قابليت پيش بيني سود قابليت پيش بيني يكي از  ).Skvarciany & Simanavičiūtė,2018دهند (تحت تأثير قرار مي
گردد. مطالعه ادبيات موضوعي خصوصيات كيفي اطلاعات حسابداري است كه سبب بهبود مربوط بودن اطلاعات مي

بيانگر آن است كه قابليت پيش بيني توسط بسياري از محققين، به عنوان يكي از معيارهاي مرتبط با خصوصيات سري 
به عنوان يك معيار مجزاي كيفيت سود در نظر  زماني سود معرفي شده است. برخي از محققين قابليت پيش بيني را

گيرند. اما برخي ديگر قابليت پيش بيني را در يك سرفصل مجزا تحت عنوان معيارهاي مرتبط با خصوصيات كيفي مي
دهند. برخي بر اين باورند كه قابليت پيش بيني به مجموعه گزارشگري مالي شامل سود و اطلاعات حسابداري جاي مي

رتبط است اما برخي ديگر به توانايي سودهاي گذشته در پيش بيني سودهاي آتي، قابليت پيش بيني سود مي اجزاي آن م
ي منفي دارد. از آن جايي كه پيش بيني قابليت پيش بيني سود با نوسان پذيري سود، رابطه ).Jackson et al,2018گويند (

پيش بيني سود دارند. منابع و ابزارهاي متعددي براي بالا  سود از اهميت زيادي برخوردار است، مديران دقت زيادي در
تر خواهند بردن دقت پيش بيني سود براي مديران وجود دارد كه اگر منجر به پيش بيني نزديك به واقعيت شوند، مطلوب

هاي تصميم كند تا فرآيند تصميم گيري خود را بهبود بخشند و خطربود. هم چنين پيش بيني به سرمايه گذاران كمك مي
ي ي سرمايه گذاري خود را برآورد نمايند تا بتوانند دربارهنادرست را بكاهند. سرمايه گذاران علاقه دارند منافع آينده

بيني سود توانايي قابليت پيش ).Ene & Öztürk,2017دريافت سود نقدي آينده و نيز ارزش سهام خود، داوري كنند (
شود قابليت سودآوري گذشته برآورد خوبي از سودآوري فعلي باشد، گفته مي سود در توضيح خود سود است. اگر

بيني بالاست. اين خصوصيت مبتني بر رابطة بين ارقام حسابداري سود (سودآوري گذشته با سودآوري فعلي) است و پيش
تر سود آتي . برآورد دقيقگيردشده را ناديده مياطلاعات خارج از سيستم حسابداري نظير تصور بازار از سود گزارش

نوبة خود صحت برآورد قيمت سهام حاصل از كاربرد فرمول شود كه بهآتي مي تر سود تقسيميبيني دقيقسبب پيش
  ).Akbas et al,2017دهد (هاي تقسيمي موردانتظار آتي را افزايش ميارزش فعلي سود

ي دهدوتوانايي بهبودقابليت اتكاي سودهاي حسابداري حاكميت شركتي ظرفيت مديران براي مديريت سودراكاهش م
رادارد، بنابراين قابليت اطلاع رساني ومفيدسودهاي حسابداري رابهبودمي بخشدباوربراين است كه مديران اغلب 

هاي سودخالص رادربردارد؛ دست به مديريت سودمي زنند. ازدلايل اين امرآن است بااتخاذروش هايي كه كاهش نوسان
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ران تصورمي كنندسرمايه گذاران براي سرمايه گذاري درشركتي كه داراي جريان هموارسوداست، مبلغ بيشتري كه مدي
  )Mansouri & Sabeti,2018پردازند. (مي
  

  پبشينه تجربي پژوهش
Yin & Wei (2020)  پرداختند. در پژوهشي به بررسي بي ثباتي سود و تغييرات زماني در بازده حركت: شواهد از چين

كند. نتايج بيانگر آن اين مطالعه قدرت پيش بيني بي ثباتي سود كل را براي تغييرات زماني در بازده حركت بررسي مي
است كه بي ثباتي سود كل، قدرت پيش بيني قابل توجهي منفي براي بازده حركت دارد. اين قدرت پيش بيني بسته به 

در حالت بازار صعودي است اما در حالت بازار نزولي به طور قابل توجهي  وضعيت بازار نامتقارن است. به طور خاص،
يابد. اين الگوي پيش بيني نامتقارن حتي پس از كنترل عوامل سنتي كه بر تغييرات زماني در بازگشت حركت كاهش مي
  گذارند، ادامه دارد.تأثير مي

Fazlzadeh et al (2019) پيش بيني شده توسط مديريت و ريسك سقوط آتي هاي سود در پژوهشي به بررسي ويژگي
بيني سود مديريت بر ريسك سقوط آتي قيمت هاي پيشقيمت سهام پرداختند. هدف پژوهش حاضر بررسي تأثير ويژگي

گردد كه ها در داخل شركت منجر به ايجاد يك مخزن از اطلاعات منفي ميسهام است. عدم انتشار اخبار بد و انباشت آن
شده با بينيباره اين اخبار به بازار ريسك سقوط قيمت سهام را در پي دارد. در اين راستا، انتشار سودهاي پيشانتشار يك

منظور دستيابي به هدف گذاران بر ريسك سقوط قيمت سهام مؤثر خواهند بود. بهتأثير بر اطلاعات در دسترس سرمايه
در  1395الي  1381هاي در بازار اوراق بهادار تهران طي سالشده هاي پذيرفتهشركت از بين شركت 101پژوهش تعداد 
ها، در شده است. مطابق با يافته ها از الگوي رگرسيوني چندگانه استفادهشده قرار گرفت. براي آزمون فرضيهجامعه غربال

ر ريسك سقوط دارد. ولي بيني تأثير مثبت و معناداري بهاي پيشبيني سود از ويژگيبازار اوراق بهادار تهرن، خطاي پيش
بيني با يك بيني مديران در پيشبيني، خوشبيني تأثير معناداري ندارد. همچنين، با كنترل اثر خطاي پيشفراواني پيش

  شود، ولي با معيار دوم تأثير معناداري ندارد.معيار منجر به افزايش ريسك سقوط قيمت سهام مي
Al Bsho & Beheshti (2018) ه بررسي تأثير خطاي پيش بيني سود و بازدهي تعديل شده بازار با استفاده در پژوهشي ب

علي بوده و  -اي و تحليليپرداختند. اين پژوهش از نوع مطالعه كتابخانهشركت هاي فعال درصنعت مالي از رفتار هزينه در
در طي دوره ال درصنعت مالي هاي فعشركت 301هاي تابلويي است. در اين پژوهش اطلاعات مالي مبتني بر تحليل داده

بررسي شده است. نتايج تحقيق در ارتباط با تأييد فرضيه اول پژوهش نشان از آن داشت كه افزايش  1394تا  1389زماني 
دهد. همچنين با توجه به تجزيه كاهش ميهاي فعال درصنعت مالي شركتها، دقت پيش بيني سود را در چسبندگي هزينه

ته در ارتباط با تأييد فرضيه دوم پژوهش به اين نتيجه رسيديم كه افزايش چسبندگي بهاي تمام و تحليلهاي صورت گرف
دهد. در ادامه نتايج كاهش ميهاي فعال درصنعت مالي شركتشده كالاي فروش رفته، دقت پيش بيني سود را در 

هاي فروش، عمومي و ي هزينهپژوهش در ارتباط با تأييد فرضيه سوم پژوهش حاكي از آن بود كه افزايش چسبندگ
  دهد.كاهش ميهاي فعال درصنعت مالي شركتاداري، دقت پيش بيني سود را در 

Alarussi & Alhaderi (2018)  در پژوهشي به بررسي عوامل مؤثر بر سودآوري در مالزي پرداختند. اين تحقيق بر اساس
پنج متغير مستقل است كه از نظر تجربي براي ارتباط آنها با سودآوري بررسي شده است. اين متغيرها عبارتند از: اندازه 
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شركت (نسبت گردش دارايي)،  )، كاراييWCشود)، سرمايه در گردش (شركت (كه با كل فروش اندازه گيري مي
شركت ذكر شده در بورس مالزي شامل  120هاي نقدينگي (نسبت جريان) و اهرم (نسبت سهام بدهي و نسبت اهرم). داده

ها از رگرسيون ها استخراج شده است. براي تجزيه و تحليل دادههاي سالانه شركتاز گزارش 2014تا  2012دوره 
ها رابطه مثبت و قوي بين اندازه شركت (كل فروش)، ت ثابت جمع شده استفاده شد. يافتهحداقل مربعات معمولي و اثرا

دهد. نتايج همچنين رابطه منفي بين نسبت حقوق صاحبان كارايي شركت (نسبت گردش دارايي) و سودآوري را نشان مي
  ي داري با سودآوري ندارد..دهد. نقدينگي (نسبت جريان) ارتباط معنبدهي و نسبت اهرم و سودآوري را نشان مي

Yohn (2018)  در پژوهشي به بررسي استفاده از اطلاعات صورتهاي مالي براي پيش بيني سودآوري پرداختند. تحقيق در
هاي بهتر ) توليد پيش بينيiمورد استفاده از اطلاعات صورتهاي مالي براي پيش بيني سودآوري دو هدف دارد: (

) براي شناسايي ناكارآمدي بازار با توجه به اطلاعات صورتهاي مالي. براي iiشركت. و ( سودآوري و برآورد دقيق ارزش
دهد و پيامدهاي تحقيق را به اشتراك هايي را ارائه ميكند، مثالهاي تحقيق، اين مقاله سير تحول را توصيف مياين زمينه

دهد كه تحقيقات تجزيه و تحليل نشان مي شود. اين مقالهگذارد. همچنين در مورد فرصتهاي آينده تحقيق ميمي
كند هاي مالي به آرامي پيشرفت كرده و مورد توجه محدود دانشگاهيان قرار گرفته است. اين مقاله استدلال ميصورت

  اي براي تحقيق تأثيرگذار در مورد تحليل بنيادي و ناكارآمدي بازار وجود داردهاي گستردهكه فرصت
Schröder & Yim (2018)  در پژوهشي به بررسي اثرات صنعت در پيش بيني سودآوري شركت پرداختند. هدف اين

هاي پيش بيني سودآوري خاص صنعت مقاله بررسي بيشتر اين نتيجه و ارائه بينش در مورد زمان و دليل مفيد بودن مدل
پيش بيني سودآوري براي تر در هاي خاص صنعت به طور قابل توجهي دقيقدهد كه پيش بينياست. نتايج نشان مي

هاي چند بخشي، جمع آوري تر هستند. براي شركتهاي تجاري دقيقهاي تك بخش و تا حدي براي بخششركت
ها را از بين هاي سطح بخش براي گزارشگري خارجي از منابع مالي در سطح شركت، اثرات صنعت بخشهاي آنداده
  برد.مي

Vorst & Yohn (2018) هاي چرخه زندگي و پيش بيني رشد و سودآوري پرداختند. سي مدلدر پژوهشي به برر
در سودآوري و رشد يك پديده كاملاً مستند است. با اين حال، نسبتاً كمتر در مورد سطح تجزيه و برگشت متوسط 

ها بر ركتيابيم كه تجزيه و تحليل شتحليل شناخته شده است كه بهترين معني معني برگشت است. در اين مطالعه، در مي
هاي تجزيه و تحليل شده اساس مرحله چرخه عمر، دقت خارج از نمونه سودآوري و پيش بيني رشد را نسبت به شركت

هاي كوتاه بخشد. دقت بهبود يافته هم به پيش بينيها بر اساس صنعت بهبود ميدر سراسر اقتصاد و تجزيه و تحليل شركت
ها از تجزيه و شد محكم است. ما همچنين دريافتيم كه بهبود دقت پيش بينيمدت و هم براي بلند مدت از سودآوري و ر

هايي كه عدم اطمينان بيشتري دارند، ها در مراحل معرفي و افت و براي شركتتحليل چرخه زندگي براي شركت
كنيم. ما بررسي مي بيشترين است. سرانجام، ما استفاده فعالان بازار از اطلاعات چرخه زندگي در شكل گيري انتظارات را

هاي مديريتي نه. يابيم، اما در پيش بينيهاي تحليل گران، استفاده ناكارآمد از اطلاعات چرخه زندگي را ميدر پيش بيني
  هاي چرخه زندگي با بازده غيرعادي سهام سال قبل مرتبط است.يابيم كه پيش بينيما همچنين در مي

Kerbl & Sigmund (2017) ها در يك محيط جديد در پژوهشي به بررسي نرخ بهره منفي: پيش بيني سودآوري بانك
پرداختند. در بسياري از كشورها، فضاي نرخ بهره پايين به آرامي با نرخ بهره منفي جايگزين شده است. بسياري از 
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شود) در ه (با مارجين سود خالص اندازه گيري ميها در رابطه با درآمد بهردهد كه سودآوري بانكمقالات نشان مي
ها در يك فضاي منفي ترديد داريم: در يابد. با اين حال، ما در برون يابي اين يافتهيك فضاي نرخ بهره پايين كاهش مي

فر قرار ها (از نظر قانوني) در سطح صهاي سپردهكند، هزينهها از نرخ مرجع كاهش يافته پيروي ميحالي كه بازده وام
را به صورت بانك به بانك براي بسياري از  ARIMAدارند. براي پرداختن به اين غير خطي بودن، ما ابتدا يك مدل 

هاي اتريش در حدود هاي مختلف بهره با استفاده از يك مجموعه نظارتي نظارتي منحصر به فرد در بانكرانندگان با بهره
هاي حاشيه بهره دهيم كه خالص مدلكنيم. دوم، ما نشان مياستفاده مي 2016و  1998هاي مشاهدات بين سال 49000

بار قابل توجهي را  ٪2-كنيم كه نرخ مرجع فرضي نزديك به گيرند. سوم، پيش بيني ميتأثير نرخ منفي را دست كم مي
  ها به همراه دارد.براي سودآوري بانك

  
  روش شناسي پژوهش

بوده و از نظر هدف كاربردي است. جامعه آماري اين پژوهش  پارادايم استقرايي پژوهش حاضر بر پايه پژوهش كيفي در
هاي فعال درصنعت مالي شركتهاي فوق و مديران و مالكان متخصصان حوزه حسابداري شامل اساتيد دانشگاهي رشته

بود كه با توجه به هدف پژوهش، نمونه گيري در اين پژوهش به صورت هدفمند با استفاده از تكنيك گلوله برفي و به 
نفر انجام شده است. تعيين حجم نمونه با استفاده از اصل اشباع نظري صورت گرفته است به نحوي كه پس از  18تعداد 

جديدي شناسايي نگرديد و فرايند مصاحبه با نفر هجدهم به پايان  انجام مصاحبه با نفرات شانزدهم و هفدهم ديگر عامل
ها به صورت چهره به چهره و با سؤالات باز انجام شد و سپس با استفاده از فرآيند كدگذاري عوامل مؤثر رسيد. مصاحبه

 MAXQDA2020افزار مؤلفه شناسايي شدند. كدگذاري با استفاده از نرم  28بر ارزيابي قابليت پيش بيني سود در قالب 
ها مجدداً در انجام شده است. براي اطمينان از صحت كدگذاري و اسخراج مفاهيم، كدهاي به دست آمده از مصاحبه

اختيار مصاحبه شوندگان قرار گرفت تا از تأييد كدهاي استخراج شده توسط مصاحبه شوندگان اطمينان حاصل شود. 
هاي هاي داده، نشريهت. علاوه بر مصاحبه با خبرگان، در اين پژوهش پايگاههدف رسيدن به ايده اصلي مصاحبه شونده اس

تر در مقالات بين داخلي و خارجي با تمركز بر مقالات مرتبط با قابليت پيش بيني سود به دليل انعكاس مطالعات قبل
ي پژوهش استفاده شد كه هاوجوي مقالههاي كليدي متنوعي براي جستبررسي شده است. واژه 2022تا  2010هاي سال

  تشريح شده است. 1در جدول 
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  هاي جمعيت شناختي مصاحبه شوندگان. ويژگي1جدول 
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  ها (تنظيم از پژوهشگران)هاي اطلاعاتي و كليدواژه. موتورهاي جستجو، پايگاه2جدول  

  هاكليد واژه  هاي اطلاعاتيپايگاه  موتور جستجو
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  هايافته
در اين پژوهش با در نظر گرفتن مفهوم هر يك از اين كدها، هر يك در مفهومي مشابه دسته بندي شدند و به اين ترتيب، 

هاي ها و مرور پژوهشكمك روش تحليلتم مصاحبههاي صورت گرفته به مشخص شد. بر اساس تحليل مفاهيم پژوهش
برچسب گذاري  مؤلفه ارزيابي قابليت پيش بيني سود در اين پژوهش كشف و 28مفهوم و  5مجموع داراي  قبلي در

نشده و هر يك از  هاي حاصل از اين مرحله بيانگر آن است كه تاكنون چنين مطالعه نظام مند و جامعي انجامشدند. يافته
، كدهاي 3اند. در جدول ارائه نشده اند و به صورت چارچوبي جامع و نظام مندت، بر جنبه خاصي تمركز داشتهمطالعا

 نهايي استخراج شده نشان داده شده است.

  
  ها. مقوله بندي يافته3جدول 

  هامؤلفه
X1 محيط اطلاعاتي شركت  X15 فرصت ورزي مديران  
X2 ريسك غيرسيستماتيك  X16  اخبارانباشت  
X3 واكاوي انحرافات  X17 ايپيش بيني نقطه  
X4 الزام افشا  X18 هاي مالياقلام صورت  
X5 هاسوگيري  X19 اندوخته اطلاعاتي  
X6 ارزش بازاري شركت  X20 تحليل اهرم مالي  
X7 پيچيدگي فرآيند سود  X21 افق پيش بيني  
X8 آگاهي محيطي  X22 رفتارهاي پيش بيني پيشين  
X9 نوسان پذيري  X23 اندازه شركت  

X10 هاي سري زمانيتكنيك  X24 شناسايي اجزاي پايدار  
X11 هموارسازي سود  X25 تقارن اطلاعاتي  
X12 تحليل انتظارات  X26 محافظه كاري  
X13 تغييرپذيري سود  X27 خطاي برآورد اقلام  
X14 طول چرخه عملياتي  X28 كيفيت تطابق درآمد و هزينه  
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  MAXQDA2020. خروجي نرم افزار 1نگاره 

  
 كنترل كدهاي استخراجي

كنند و قصد سنجش ميزان به منظور كنترل كدهاي استخراجي، زماني كه دو رتبه دهنده پاسخ گويان را رتبه بندي مي
). براي كنترل مفاهيم Nazari & Dastar,2018شود (توافق اين دو رتبه دهنده را دارند، از شاخص كاپا استفاده مي

نوسان دارد و هرچه مقدار  1استخراجي، از مقايسه نظر پژوهشگر با يك خبره استفاده است. شاخص كاپا بين صفر و 
). مقدار شاخص با Dehghani et al,2015تر باشد، نشان دهنده توافق بين رتبه دهندگان است (نزديك 1سنجه به عدد 
، نشان داده شده است. با 4محاسبه شد كه در جدول  836/0عدد  000/0در سطح معناداري  SPSS افزاراستفاده از نرم 

شود. همچنين، استخراج كدها فرض استقلال كدهاي استخراجي رد مي 05/0تر بودن عدد معناداري از توجه به كوچك
  .از پايايي مناسبي برخوردار بوده است

 
  . مقادير اندازه توافق4جدول 

 عدد معناداري انحراف استاندار  مقدار  
  كاپاي مقدار توافق
  تعداد موارد معتبر

0,836  
102  063/0  000/0  

  
اي اي از فرايند اطلاعاتي است كه به وسيله آن محتواي اطلاعات با استفاده از به كارگيري مجموعهتحليل محتوا، مرحله

آيد. هاي خلاصه شده و قابل مقايسه در مييابد و به صورت دادهاز قوانين طبقه بندي شده و نظام دار تغيير و تبديل مي
ها بر دهد. در اين روش ابتدا پيامدر مبحث تحليل محتوا بسيار قوي انجام مي ها راروش آنتروپي شانون پردازش داده



 

79 

  84تا  65 صفحات، 1402، پاييز 3 شماره، 3 دوره

 وكار كسب ارزش آفريني در مديريت نامهفصل

https://www.jvcbm.ir  

طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در شركت هاي فعال : محمد عليپور، حسين پناهيان	،ميثم عرب زاده	،حسن قدرتي	،زهرا حمامي
 درصنعت مالي

شوند. سپس با استفاده از بار اطلاعاتي هر مقوله، درجه ها به تناسب هر پاسخگو در قالب فراواني شمارش ميحسب مقوله
). در اين پژوهش از روش آنتروپي شانون به دليل قدرت آن و Dehghani et al,2015شود (اهميت هر يك محاسبه مي

هاي اين پژوهش به صورت هاي گذشته از يافتهسادگي محاسبه استفاده شده است. بر اين اساس، ميزان پشتيباني پژوهش
استفاده  2و  1شود. براي محاسبه بار اطلاعاتي عدم اطمينان و ضريب اهميت به ترتيب از رابطه آماري نشان داده مي

  .شودمي

 

  
هاي به براي محاسبه وزن هر يك از مفاهيم نيز به محاسبه مجموع وزن كدهاي آن مفهوم پرداخته شده و بر اساس وزن

  .، رتبه بندي صورت گرفته است5دست آمده در جدول 
  

  . رتبه بندي و ضريب اهميت عوامل مؤثر بر ارزيابي قابليت پيش بيني سود5جدول 

رتبه در   Wj ضريب اهميت Ej عدم اطمينان  فراواني  كد
  مفاهيم

رتبه 
 در كل

  12 3  0203/0 006/0 7  محيط اطلاعاتي شركت
  5  9  0124/0  002/0 1  ريسك غيرسيستماتيك
  1  1  0205/0  002/0 2  واكاوي انحرافات

  6  2  0118/0  005/0 3  الزام افشا
  2  1  0115/0  004/0 13  هاسوگيري

  3  4  0127/0  002/0 3  بازاري شركتارزش 
  12  7  0158/0  009/0 4  پيچيدگي فرآيند سود

  21  5  0106/0  012/0 5  آگاهي محيطي
  10  4  0114/0  004/0 2  نوسان پذيري

  13  3  0192/0  004/0 3  هاي سري زمانيتكنيك
  10  5  0138/0  002/0 5  هموارسازي سود
  14  11  0129/0  003/0 3  تحليل انتظارات
  3  3  0206/0  005/0 2  تغييرپذيري سود

  6  5  0115/0  005/0 4  طول چرخه عملياتي
  24  9  0118/0  007/0 1  فرصت ورزي مديران
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  19  2  0127/0  002/0 1  انباشت اخبار
  8  6  0100/0  003/0 5  ايپيش بيني نقطه

  16  3  0115/0  004/0 16  هاي مالياقلام صورت
  4  4  0182/0  008/0 9  اندوخته اطلاعاتي
  5  8  0203/0  002/0 3  تحليل اهرم مالي
  2  1  0141/0  004/0 10  افق پيش بيني

  8  3  0173/0  008/0 5  رفتارهاي پيش بيني پيشين
  17  4  0125/0  005/0 8  اندازه شركت

  28  5  0116/0  003/0 7  شناسايي اجزاي پايدار
  14  2  0127/0  002/0 2  تقارن اطلاعاتي
  5  2  0152/0  006/0 3  محافظه كاري

  3  6  0106/0  002/0 5  خطاي برآورد اقلام
  18  3  0186/0  004/0 1  كيفيت تطابق درآمد و هزينه

  
، مشـخص شـد عوامـل محـيط اطلاعـاتي شـركت، واكـاوي انحرافـات،         5بر اسـاس ضـرايب بـه دسـت آمـده در جـدول       

تغييرپذيري سود و تحليل اهرم مالي بالاترين رتبه را به دست آوردند. بدين معنا كه در ارزيابي قابليت پيش بينـي سـود بـه    
انـد. از ايـن رو،   هـا قـرار گرفتـه   فراوانـي در پـژوهش  اين موضوعات توجه بيشتري از جانب خبرگان شده و مورد بررسـي  

  است.ها در ارزيابي قابليت پيش بيني سودبسيارحائز اهميت توان گفت كه توجه به اين شاخصمي
  

  ارائه يافته
قابليت هاي ارزيابي هاي پيشين و كدهاي استخراج شده با استفاده از روش تحليلتم، ابعاد و مؤلفهبر اساس مطالعه پژوهش

 .پيش بيني سود مشخص شدند
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 . الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود (منبع: پژوهش حاضر)2نگاره 

  
  بحث و نتيجه گيري

هدف از حسابداري و تهيه صورتهاي مالي فراهم كردن اطلاعات سودمند به منظور تسهيل تصميم گيري است. از 
اقلام صورتهاي مالي است. پيش بيني سود حسابداري و تغييرات آن به عنوان هاي اين سودمندي توان پيش بيني جلوه

هاي اقتصادي از ديرباز مورد علاقه سرمايه گذاران، مديران، تحليل گران مالي، يك عامل تأثير گذار بر تصميم گيري
سهام، كمك به كاركرد  محققان و اعتباردهندگان بوده است. اين توجه ناشي از استفاده از سود در مدلهاي ارزيابي

هاي كاراي بازار سرمايه، ارزيابي توان پرداخت، ارزيابي ريسك، ارزيابي عملكرد واحد اقتصادي و استفاده از پيش بيني
هاي مديريتي و همچنين استفاده در تحقيقات اقتصادي، مالي و سود در بحث هموارسازي سود براي تصميم گيري

حاضر با هدف طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود انجام پذيرفت.  حسابداري است. از اين رو پژوهش
هاي پيشين مؤلفه براي الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود از مصاحبه با خبرگان و مرور پژوهش 28مجموع تعداد  در
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هاي ارزيابي دقيق از مؤلفه استخراج شد. بر اين اساس مديران و مالكان مؤسسات حسابرسي بايستي شناخت و آگاهي
ها، قابليت پيش بيني سود از قبيل هموارسازي سود، محيط اطلاعاتي شركت، واكاوي انحرافات، الزام افشا، سوگيري

هاي سري زماني، ريسك ارزش بازاري شركت، پيچيدگي فرآيند سود، آگاهي محيطي، نوسان پذيري، تكنيك
ذيري سود، طول چرخه عملياتي، فرصت ورزي مديران، انباشت اخبار، پيش بيني غيرسيستماتيك، تحليل انتظارات، تغييرپ

هاي مالي، اندوخته اطلاعاتي، تحليل اهرم مالي، افق پيش بيني، رفتارهاي پيش بيني پيشين، اندازه اي، اقلام صورتنقطه
كيفيت تطابق درآمد و هزينه را به  شركت، شناسايي اجزاي پايدار، تقارن اطلاعاتي، محافظه كاري، خطاي برآورد اقلام و

دست آورند. همچنين بر اساس نتايج آنتروپي شانون محيط اطلاعاتي شركت، واكاوي انحرافات، تغييرپذيري سود و 
هاي باشند. فقدان الگويي جامع در جامعه مورد مطالعه به همراه ناديده گرفتن مؤلفهترين عوامل ميتحليل اهرم مالي مهم

طالعاتي موضوع پژوهش بود كه پژوهشگران را براي ارائه الگو ترغيب كرد. در پژوهش حاضر از طريق مؤثر شكاف م
تر ابعاد جديدي از قابليت پيش بيني سود معرفي تر و دقيقمصاحبه با خبرگان و مرور مطالعات پيشين، با نگاهي موشكافانه
اي ارائه شد؛ به طوري كه ايط بومي كشور، الگوي مرحلهشده و در نهايت براي طراحي الگوي اين پديده با توجه به شر

هاي پيشين را كاهش داده و بر انسجام و يكپارچگي بيشتر تأكيد دارد. از اين رو، در هاي پژوهشميزان پراكندگي يافته
گويي پژوهش حاضر تلاش شد تا خلأ موجود در مطالعات پيشين به منظور ارائه يك الگوي جامع پوشش داده شده و ال

 Alarussi & Alhaderiتوان بيان نمود كه گام به گام براي ارزيابي قابليت پيش بيني سود ارائه شود. در اين راستا مي

در پژوهش خود به اندازه شركت و اهرم مالي اشاره داشته و بيان نموده است كه رابطه مثبتي بين اندازه شركت و  (2018)
هاي اين پژوهش همخواني ودآوري وجود دارد كه نتايج پژوهش حاضر با يافتهسودآوري و رابطه منفي بين اهرم و س

نيز در زمينه استفاده از اطلاعات صورتهاي مالي مطابقت دارد.  Yohn (2018)دارد. همچنين بانتايج تحقيقات 
Fazlzadeh et al (2019)  اند كه با نتايج تحقيق حاضر داشتهبه بررسي تأثير اخبار بر سودآوري و پيش بيني سود اشاره

  همخواني دارد.
  گردد.با توجه به نتايج به دست آمده از اين پژوهش، پيشنهادهايي ارائه مي

گردد تحليلي دقيقي از اهرم مالي و امكان بهره گيري از آن در ارتقا قابليت پيش بيني سود انجام شود. پيشنهاد مي
توانند با تحليل و تطبيق بازده حقوق سهامداران با ميزان بدهي سودآور برند ميهايي كه از اهرم مالي بهره ميشركت

تواند در سودآوري باشند. اگر حقوق سهامدارن بيش از ميزان بدهي شركت است بهره گيري تا حدي از اين بدهي مي
شود. دآوري ميشركت مؤثر باشد. محيط اطلاعاتي ضعيف و ناكارآمد، موجب كاهش مشاركت و تضعيف ابعاد سو

شود. پيشنهاد ها و درآمدها نسبت به زماني كه اطلاعات كافي و كامل وجود دارد ميهمچنين سبب تفاوت در هزينه
گردد محيط اطلاعاتي شركت غني شده و گردش اطلاعات تسريع شود. هر چه انحرافات پيش بيني سود كاهش يافته مي

اين انحرافات را داشته باشد تصوير شركت بهبود يافته و انعكاس دقيقي و مديريت توانايي شناسايي و جهت دهي صحيح 
گردد مديريت در شناخت و واكاوي انحرافات پيش بيني سود اهتمام ورزد. در نهايت شود. پيشنهاد مياز سود ايجاد مي

بيني سود بررسي  هاي اطلاعات حسابداري در ارزيابي قابليت پيشگردد نقش سيستمبراي تحقيقات آتي پيشنهاد مي
  گردد.

 
 



 

83 

  84تا  65 صفحات، 1402، پاييز 3 شماره، 3 دوره

 وكار كسب ارزش آفريني در مديريت نامهفصل

https://www.jvcbm.ir  

طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در شركت هاي فعال : محمد عليپور، حسين پناهيان	،ميثم عرب زاده	،حسن قدرتي	،زهرا حمامي
 درصنعت مالي

References 
Akbas, F., Jiang, C., & Koch, P. D. (2017). The trend in firm profitability and the cross-section of stock 

returns. The Accounting Review, 92(5), 1-32. https://doi.org/10.2308/accr-51708 
Alarussi, A. S., & Alhaderi, S. M. (2018). Factors affecting profitability in Malaysia. Journal of 

Economic Studies, 45(3), 442-458. https://doi.org/10.1108/jes-05-2017-0124 
Al Bsho, Kh., Beheshti, M. S. (2018). Investigating the impact of profit forecasting error and adjusted 

market returns using the cost behavior of companies listed in the Tehran Stock Exchange, 
Management and Accounting Studies Quarterly, Volume 4, Number 1, pp. 143-162. (in persian). 
https://doi.org/10.1218/masq-05-2018-0124 

Ali, U., & Hirshleifer, D. (2017). Opportunism as a firm and managerial trait: Predicting insider trading 
profits and misconduct. Journal of Financial Economics, 126(3), 490-515. 
https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2017.09.002 

Allen, F., Qian, J., Shan, S. C., & Zhu, L. (2016). Dissecting the long-term performance of the Chinese 
stock market. SSRN Electronic Journal. https://doi.org/10.2139/ssrn.2880021 

Cai, B., Kutan, A. M., Xiao, J., & Sun, P. (2017). The missing profitability premium in China's A-shares: 
Explanations based on profitability predictability and market frictions. SSRN Electronic Journal. 
https://doi.org/10.2139/ssrn.3118183 

Cheema, M. A., & Nartea, G. V. (2017). Momentum returns, market states, and market dynamics: Is 
China different? International Review of Economics & Finance, 50, 85-97. 
https://doi.org/10.1016/j.iref.2017.04.003 

Dehghani, M., Yaghobi, N., Mooghali, A., & Vazifeh, Z. (2015). A three-layer pattern for Feasibility 
and establishment of knowledge management by Meta-Synthesis Method (Integrated approach). 
Public Organizations Management, 3(4), 93-107. (in persian). 

Ene, S., & Öztürk, N. (2017). Grey modelling based forecasting system for return flow of end-of-life 
vehicles. Technological Forecasting and Social Change, 115, 155-166. 
https://doi.org/10.1016/j.techfore.2016.09.030 

Fazlzadeh, A., Abdi, S., Fazlzadeh, K., Selmani Herab, E. (2019). Forecasted Earnings Attributes by 
Management and Future Stock Price Crash Risk. Journal of International Business Administration, 
2(4), 141-159. (in persian). doi: 10.22034/jiba.2019.9833 

Gedviliene, N., & Giliuviene, V. (2018). The theoretical aspect of profit and profitability analysis. 
Humanities Bulletin of Zaporizhzhe State Engineering Academy, 0(71), 164-171. 
https://doi.org/10.30839/2072-7941.2017.124920 

Golizadeh, M. H., Mahfovi, GH., Ghazi Ker, M., Khodashanas, S. (2017). The theoretical relationship 
between expected profit and company stock price, the first international conference on management 
patterns in the era of progress. (in persian). 

Jackson, A. B., Plumlee, M. A., & Rountree, B. R. (2018). Decomposing the market, industry, and firm 
components of profitability: Implications for forecasts of profitability. Review of Accounting Studies, 
23(3), 1071-1095. https://doi.org/10.1007/s11142-018-9446-2 

Kerbl, S., & Sigmund, M. (2017). Negative interest rates: Forecasting banks' profitability in a new 
environment. SSRN Electronic Journal. https://doi.org/10.2139/ssrn.2901932 

Mansouri, E., Sabeti, F. (2018). Investigating the Impact of Corporate Governance Features as 
Monitoring Mechanisms on True Profit Management. Journal of Islamic Banking Economics. 7 
(25):189-209. (in persian). URL: http://mieaoi.ir/article-1-774-fa.html 

Nazari, M., & Dastar, H. (2018). Identification of Factors Affecting Overall Store Price Image (OSPI): A 
Meta Synthesis Approach. New Marketing Research Journal, 8(1), 1-20. doi: 
10.22108/nmrj.2017.105788.1360. (in persian) 

Rauličkis, D., & Jurevičienė, D. (2018). Leading indicators’ applicability to forecast profitability of 
commercial bank: Case study from Lithuania. Trends Economics and Management, 12(31), 71. 
https://doi.org/10.13164/trends.2018.31.71 

Schröder, D., & Yim, A. (2018). Industry effects in firm and segment profitability forecasting. 
Contemporary Accounting Research, 35(4), 2106-2130. https://doi.org/10.1111/1911-3846.12361 

Skvarciany, V., & Simanavičiūtė, J. (2018). Bank profitability analysis and forecasting: Lithuania case. 
Trends Economics and Management, 12(32), 101. https://doi.org/10.13164/trends.2018.32.101 



      

84 

  84تا  65 صفحات، 1402، پاييز 3 شماره، 3 دوره

 وكار كسب ارزش آفريني در مديريت نامهفصل

https://www.jvcbm.ir  

شركت هاي فعال  طراحي و تبيين الگوي ارزيابي قابليت پيش بيني سود در: محمد عليپور، حسين پناهيان	،ميثم عرب زاده	،حسن قدرتي	،زهرا حمامي
 درصنعت مالي

Tian, H., Yim, A., & Newton, D. P. (2021). Tail-heaviness, asymmetry, and profitability forecasting by 
Quantile regression. Management Science, 67(8), 5209-5233. https://doi.org/10.1287/mnsc.2020.3694 

Vorst, P., & Yohn, T. L. (2018). Life cycle models and forecasting growth and profitability. The 
Accounting Review, 93(6), 357-381. https://doi.org/10.2308/accr-52091 

Yin, L., & Wei, Y. (2020). Aggregate profit instability and time variations in momentum returns: 
Evidence from China. Pacific-Basin Finance Journal, 60, 101276. 
https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2020.101276 

Yohn, T. L. (2018). Research on the use of financial statement information for forecasting profitability. 
Accounting & Finance, 60(3), 3163-3181. https://doi.org/10.1111/acfi.12394 

 
 

 
  


